iz Hayvancilik Tarim ve Gida Sanayi Ticaret Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Araci Notudur

-~ Bu sermaye piyasasi arac notu, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’'nea
2.3../42..1 2243 tarihinde onaylanmstir,

Ortakhgimizin  gikariimg sermayesinin  3.661.000 TL’den 6.650.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 2,989.000 TL nominal degerli paylarmin halka arzma
iliskin sermaye piyasasi aract notudur.

Bu sermaye piyasast arac1 notu kapsaminda halka arz edilecek paylarin yanm sira
ayrica halka arz edilecek paylarin nominal degerinin yiizde yirmi besine tekabiil eden
747.230 TL nominal degerli paylar da satisa hazir bekletilmek iizere olusturulmus olup,
bu paylar bu sermaye piyasasi araci notunun KAP’ta ilan edilmesinden itibaren 1 yil
siireyle paylarmn borsa fiyatmin halka arz fiyatinin yiizde yirmi bes fazlasmdan daha
yiiksek seviyede kaldig miiddetee borsada ikincil piyasada satisa sunulabilecektir.

Sermaye piyasas1 araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi arac notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasast araglarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
edilecek paylarmm fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasas: arac1 notu ihrager bilgi dokiimanm ve bzet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek paylara iliskin yatirrm kararlart
ithrager bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve Gzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken thrager bilgi
dokiimam ve &zet, ortakhfimezin ve halka arzda satisa aracilik edecek A1l Capital
Menkul Degerler A.S.’nin www.iztarim.com ve www.aleapital.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) QL. 1/2¢13
tarihinde yayimlanmstir, Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadur.,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesj uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yanilticr ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrager sorumludur. Zararmn ihragoidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmas; halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihrageinin yonetim kurulu ityeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6iciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar: hazirlayan kisi ve
kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yamlticir ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Kurulea 2.5/12 /2043 arihinde onaylanan ihrage: bilgi dokiimani kapsanmuinda daha
once ihrac¢ edilen sermaye piyasasi araclarina iligkin bilgiler asafidaki tabloda
verilmektedir.

Yoktur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tamm.
AS. Anonim Sirket
AB Avrupa Birligi

Bagimsiz Denetim Sirketi

Birlesim Bagunsiz Denetim ve YMM AS.

Bakanltk T.C. Gida Tarim ve Hayvancitik Bakanhg:
Borsa, BIAS veya BIST Borsa Istanbul A_S.

Dolar veya USD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi USD
EUR veya Euro Avrupa Birligi Ortak Para Birimi, EUR

GIP Gelisen Isletmeler Piyasas:

Ihrag;g;l Ortaklik, Sirket veya
iz Hayvancilik Tarim

iz Hayvancilik Tarim ve Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Pay isbu izahname ile ihrag ve halka arzedilecek edilecek olan Ortaklik
paylari

SPKn 6362 Sayili Sermaye Pivasasi Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumbhuriyeti

Takasbank Takas ve Saklama Bankast A.S.

TL Tiirk Lirast

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

Yetkili Kurulug, Araci
Kurum veya Al Capital

Al Capital Menkul Degerler A.S.
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I. BORSA GORUSU:

I/ Hayvanciltk Tarmm ve Gida Sanayi Ticaret A.$.nin Qikdi’lll‘ﬂﬁs

sermayesinin meveut ortaklarimn riichan haklaruu tamamen kisitlamak suretiyle sermayesing
3.661.000 TL den 6.650.000 TL ye yukseltilmesi nedeniyle ihrag edilecek 2.989. 000 T1. nominal j
degerli paylarin; Borsamizin ilgili pazannda iglem gortip gdremeyecegine |
ve Jzannarfiede yer almasim gerekli gordiigimiz diger hususlara iligkin Borsamuz g6riisti talep |
edilmisti. : ;

Borsamiz Ydnetim Kurulu'nun 24/10/2013 tarihli toplantsinda asagida yer alan hususlarin
Kurulunuza bildirilmesine karar verilmistir: '

1. GIP Yénetmeligi'nin 5 inci maddesinin verdigi yetkiye dayamlarak, ayny maddede yazilt
GIP Listesi'ne kabul kriterleri esas alinmak swretiyle, SPK tarafindan izahnamesi
onaylanmak sarti tle Iz Hayvancibk Tanm ve Gida Sanayi Ticaret A.S."nin GIP
Listesi‘ne kabul bagvurusunda bulunulan 2.989.000 TL nominal degerti paylarimin Borsa
Birineil Piyasa'da yapilacak halka arz iglemi ve halka arz yolu ile paylarmmn tamamnun
sattlamamast durumunda gergeklegtirileeck aracithk yiiklenimi isleminin tamamlanmasint
miiteakip GIP Listesi'ne kabul bagvurusu uygun gdriilmiis olup. stz konusu paylar igin
GIPte islem sieas) agilacakiur.

2. Borsamizca [z Hayvancilik Tasm ve Gida Sanayi Ticaret A8 nin halka arz
izahnamesinde yer almass gerckli gériilen bir husus buiunnmnmktad:r y
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IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

GIDA TARIM VE HAYVANCILIK BAKANLIGI GORUS:

Gida Tanim ve Hayvancitik Bakanhigi’nin 22.10.2013 tarih ve 16830 sayill yazisinda;
Sirket, Sirket ortaklari, yénetim kurulu tiyeleri hakkinda Bakanliklarinca yiiriitiilen ve
sonuglandirtlan yasal bir takibat ve calismanm bulunmadig: belirtilmisti
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlamni degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas i¢in her tiirlii makul
ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracer

Iz Hayvancilik Tarim ve Gida
Sorumlu Oldugu Kisim:

Sanayi Ticaret A.S.

ANCICIR TARIM VE
GIDASHNTIC.A S,
Demirkap Deﬂerd&: Mah. Munzevi Kista Cad

Riza UzunSok. §0:55 Eyap / ISTANBUL SERMAYE PiYASASI ARACT
Bayrampagh V.0 4830337374
Siﬁan ARAC NOTUNUN TAMAMI
Yoénetim Kurulu Baskam
21.10.2013
Yetkili Kurulus ve Piyasa Damismam Sorumlu Oldugu Kisun:
Al Capital Menkul Degerler A.S.
SERMAYE PIYASASI ARACI
& ﬁ NOTUNUN TAMAMI
Biilent Kll‘!j{jl i Mehmet Taylan
Genel Miidiir ‘! Genel Miidiir Yard
21.10.2013
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2. RISK FAKTORLERI

Borsa iiyeleri, miisterilerinin GIP’te islem gorecek paylarinm birincil ve ikincil piyasa
islemlerine aracihk yapmadan 6nce, ortaklik paylariun GiP Listesi’ne kabul edilme
kriterleri, piyasa danmigmam uygulamas, kamuyu aydinlatma hususunda GIP ve Pay
Piyasas: arasindaki farkhihiklar ve GiP’te islem gbrecek paylara yatirim yapmanin riski
ve Kkarsilasabilecekleri diger riskler konusunda yatirmelar:  bilgilendirmekle
yiikiimliidiir. Uyelerin GIP Risk Bildirim Formu’nu miisterilerinin emirlerinin GiP’e
iletilmesine ilk defa aracihik etmeden dnce miigterilerine imzalatmalari zerunludur.

2.1. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

2.1.1. fhraggmin paylar1 ilk kez halka acik bir piyasada islem gdreceBinden fiyat ve
hacim dalgalanmasi yasanabilir.

Ihragginin paylari daha once bir piyasada islem gérmedigi icin paylarin ilk halka arz
sonrasinda, ilk kez Borsa’da olusacak ikincil piyasada fiyat ve islem hacmi oldukea dalgal bir
seyir izleyebilir. Paylar Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladiktan sonra, paylara iligkin
likidite olusmamas: durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat tzerinden
paylarin: satamayabilirler.

Ayrica yiikselen piyasalardaki birgok ihragginmn paylart gibi, ihraccinin mali performanst ile
iligkili olmadan ortaklik paylart olumlu etkilenebilecekken, BIST teki genel diisiis trendi ise
payin islem piyasasini ve likiditesini olumsuz yénde etkileyebilir.

2.1.2. Halka arz sonuglandiktan sonra, Ihraccmun ana pay sahipleri Ortaklik
sermayesinin nemli bir bélitmiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin
menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri ile catisabilir,

Halka arzin tamamlanmasim takiben, en fazla paya sahip ortak olan mevecut gergek kisi
hissedarlar, Ortaklik sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edeceklerdir. Mevceut
hissedarlar ayrica Ortakhigm yénetimini belirleme hakkini saglayan imtiyazl paylara ve oy
hakki imtiyazlanma da sahiptic. Bu nedenle yonetim kurulu dyelerinin cogunlugunu
segebilecek, temettii dagitum ve yeni pay ¢tkartlmas: gibi pay sahiplerinin onayi gerektiren
islemleri kontrol edebileceklerdir.

Ana ortaklarin ¢ikarlarmin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlart ile celismesi  durumunda
verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Ortakhigin aile sirketi olmasi sebebiyle ileride olusabilecek aile igi gikar catismalar Sirket
faaliyetlerini ve Sirketin pay degerini olumsuz etkileyebilir.

2.1.3. fhragey, ana sozlesmesi ve sermaye piyasast mevzuat gercevesinde gelecekte pay
sahiplerine temettii 6demeyebilir.

6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu’na gore halka agtk anonim ortakliklar, kérlarim genel
kurullari tarafindan belirlenecek kar dagrtimn politikalart gercevesinde ve igili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak dagititlar. Bu ¢ergevede [hragginin gelecekte yatirimeilara kér pay
dagitacagma iliskin  bir garanti bulunmamakiadir. Ortakhgm kar payt  dagitimu
gerceklestirebilmesi i¢in oncelikle ilgili yilt kar ilg amlamas: gerekirken, Yonetim

Kurulw'nun bu karin  dagitin yoninde karge? ogel Kurulfs' teklif etmesi
gerekmektedir. n\ "
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miimkiin olmayacaktir. fhragg: yasal kayitlara gore 2010, 2011 ve 2012 hesap dénemlerinde
zarar etmigtit ve 2013 hesap déneminde gecmis yillar zarar: bulunmaktadir. [hracer ancak
gegmis yillar zararlarinin kapatiimasini takiben temettli 5deyebilecektir.,

2.1.4. Ihrager ve hissedarlar tarafindan ileride yapilacak pay satislar: pay fiyat: iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

{hraget ve Thrageinin hissedarlan paylarin GIP’te islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1
(bir) y1l slireyle herhangi bir bedelli sermaye artirtmi yaptimamasma ve dolagimdaki pay
miktarinin artinlmamasina, bu stire boyunca yeni bir satts veya halka arz yaplmamasina
iliskin garanti vermislerdir. Bu siire¢ sona erince Ortaklik bedelli sermaye artirimina gidebilir.
Sermaye artirionr karari pay fiyat {izerinde olumsuz ctkiye sebep olabilir. Sirket paylari
GIP’te islem gordiigii siirece hissedarlar tarafindan mevzuat geregi GIP’te ortak satigt
yapiimast miimkiin degildir. Hissedarlann ortak satigt yapabilmesi i¢in paylarin Borsa’nin
diger pazatlarindan birinde islem gérmesi gerekmekte olup, ancak bu durumda Ortaklik ana
hissedarlart B Grubu paylarim islem goriir statiiye ¢evirip, ilan etmek suretiyle diledikleri
zaman elden ¢ikarabilirler. Pay satislart pay fiyati tizerinde bu dogrultuda olumsuz etkiye
sebep olabilir,

2.1.5. Varsayimlarda yer alan planlanan yatirrmlarn gerceklestirilmemesi, fhra¢cinin
paylarinin fiyatim olumsuz etkileyebilir.

Thraggmin planlanan yatirimlarinin gergeklesmemesi durumunda fiyat tespit raporundaki
varsayimlarin gergeklesmeme riskinden dolayr hragginin finansal performanst beklentilerin
altinda olusabilir ve bu durum Ihrageya iliskin gelecek beklentilerini olumsuz etkjleyerek
Ihragemin paylannin fivatum diisebilir,

Ihragguun halka arzdan gelecek kaynak ile 2014 yih icerisinde faaliyete gegmeyi planladig:
perakende siit satisi yatiimi, yeni bir faaliyet alani olmas: sebebiyle projeden beklenen
verimlilik saglanamayabilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi [hragei
pay fiyatlannin halka arz sonrasmdaki seyrini etkileyeceginden, yatirtmeilarin yatinm
kararlarimin s¢z konusu varsayimlarin detayli sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi
gerekmektedir.

2.1.6. Canh Varliklarin Gergegge Uygun Degerlemesi Riski

Ihragey, tarim ve hayvancilik sektdriinde faaliyet gostermesi itibariyle sahip oldugu hayvan
slirtistine iliskin giincel veriler olusturmaktadir. Bu kapsamda, ilgili TMS standard: uyarinca
canlt varhiklarm ger¢ege uygun degerinden tahmini pazar yeri maliyetlerinin diisiilerek ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda dogan kazang veya zarar ile lgili varhgin gercege uygun
degerindeki degisiklikten dogan kazang veya zarar, olugtufu doénem kar veya zararinda
dikkate alwur. Ihraccimin canli varlik makul degerlemeleri, Kirklareli Ili Siit Ureticileri
Birligi'nden goriig alinarak ve piyasa kosullan g0z Oniinde bulundurularak makul deger
tahmininde en giivenilir gergege uygun deger tahminine ulasmak amactyla her bir biiyiikbas
hayvan grubunun Szellikleri degerlendirilerek yapilnustir. Jhraggmim erkek besi hayvanlanm
da belirli bir stire besledikten sonra satacag Ongoriilerek, kisa vade canly varliklar olarake
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Canlt hayvan degerleme farklart [hragemm karlihifim etkilemekte olup, Ihrageimin gegmis
d6nemlere iliskin canh varliklar makul deger farki rakamlart asagida gosterildidi sekilde
olugmustur.

31.12.201031.12.2011 { 31.12.2012 | 30.06.2012 | 30.06.2013

Canlt Varliklar Makul Deger Farka 288.469 976.281 672.296 930.539

Bununla birlikte projeksiyon déneminde siirii bityiimesine ve siirii genclestirme ve

verimlilestirme uygulamasma bagl olarak gelecek dneme iliskin olarak olusmas: beklenen
canh varhklar makul deger farklarinin asagidaki gibidir:

] 2Y2013 2014 2015 2016 2017

Tahmini Canli Varlik Makul Deger Art
IAzalisi 1 ARUL eger Artist 723.097| 1459375 -772.132 | -547.864 | -533.354

Q _{. % ihragginin Ziraat Bankas’ndan kullandig kredi sézlesmesine aykuri davranmig sayilma riski

jhragginin Ziraat Bankasy'ndan kullanmis oldugu sitbvansiyoniu yatinm kredisine Hliskin olarak S yil
siireyle ithal ederek satin alinan 500 adet gebe diiveyi (2011 ythi Ekim ayinda Amerika’dan 498 adet
Holstein irki gebe diive ithalat gergeklestiritmis olup, kredi sozlesmesine konu hayvan sayisi S00'diir.)
istetmede bulundurma ve satmama zorunlulugu vardw. Bu zorunluluk 2016 Ekim ayina kadar
surmektedir. Ayrica Sirket'in 2015 vili sonundan itibaren siirii genglegtirme/verimlilestirme yapmay;

plantamaktadir, Ceo .
jhracoimin hali hazirda szlesmeye konu dilvelerden bir kismini elden gikarmak zorunda kalmis olup, ‘

bunun sebepleri hayvanlarin getirilirken telef olmasi, &liim, zorunlu kesim ve meme kurumasi sonucu :-'
verim ahnamamasidir. 2015 yili sonundan itibaren toplam siirtiniin %251 kadar sagmal hayvanin (190
adet) verimlilestirme/genclestirme amaciyla stiri digi birakilmast ve bu verimlilestirme/genclestirme |
sonucunda siriideki hayvan sayisimin ayni kalacag), Ziraat Bankast sdzlesmesine konu 500 hayvanin iki

katindan fazla olacag dustinilmektedir.

62 konusu kredi sdzlegmesinde yer atan zorunlulugun temel amaai siirii meveudunun korunmasi olup -
ihracgr tarafindan verilmis bu taahhidiin verimlilestirme/genclestirme kapsaminda yapilacak olan:
islemler sonrasi karlilig: artiracagy ongérillmekte olup, Ziraat Bankasi tarafindan bu durumun verilen
taahhiidiin digina gikilmasi olarak degerlendiritmeyecegi diisiiniilmektedir.

2.2. Finansal Riskler
2.2.1. Sermaye Riski

Ihragg1, sermaye yonetimini Net Borg/(Ozkaynaklar +Net Borg) oramm kullanarak izler.

31 Aralik 2010, 2011, 2012 ve 30 Haziran 2013 tarihleri itibariyle “Net Borg / (Ozkaynaklar
+ Net Borg)” oram agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010, 2011, 2012 ve 30 Haziran 2013
+ Net Bor¢)™” orant asagidaki gibidir:

Damirkap Defterdah)
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(TL) 31.12.2010 | 31.12.2011 31.12.20121 30.06.2013
Toplam borclar 958.577] 11.916.287{ 11.863.833| 12.877.426
Eksi: Hanir degerler -882.376 -40.700 -6.530 -683.677
Net borg¢ 76201 11.875.587| 11.857.303| 12.193.749
Toplam ézkaynaklar 175.533 619.534] 5.603.160] 6.109.345
Ozkaynaklar + Net Borg 251.734: 12495121 17.460.463| 18.303.094
Net Borg / (Ozkaynaklar + Net

Borg) 30% 5% 68% 67%

2.2.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli ylikimltldgint yerine getirememesi
nedeniyle Ihraggiya finansal bir kayip olusturmast riski, kredi riski olarak tanimlanir.

Ihragginin 30 Haziran 2013, 31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihj itibariyle finansal arag tiirleri
itibariyle maruz kaldig1 kredi riskleri asagida belirtitmistir:

30 Haziran 2013
Raporiama tarihi itibariyle maruz kahnan azami kredi

Diger
Ticari alacaklar Alacaklar
iliskili ~ Diger iliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf

Bankalardaki

Mevduat Diger

riski 500.699 359.577 - 448375  683.632 -
Azami riski teminat, vs ile giivence altina ahnmig kistm - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger diisikligitne ugramanus

finansal varliklarin net defter degeri 300.699 369.099 - 448.375  683.632 -

Ticari Diger
alacaklar Alacaklar Bankalardaki
iligkili  Diger liskili  Diger

31 Aralik 2012 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger

Raporlama taribi itibariyle maruz kalinan azami kredi

riski - 280.511 - 2.525 6.530 -
Azami riski teminat. vs ile glivence altina alinmis kism - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigine ugramams
finansal varliklarin net defter degeri - 280.511 - 2.525 6.530 -
Ticari Diger
alacaklar Alacaklar Bankalardaki
Iligkili Diger iligkili Diger

31 Aralik 2011
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi

Taraf Taraf Taraf Taraf

Mevduat Diger

Bayrampasd VD 48303

riski - 13.119 - 1220 40.315 -
Azami riski teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger digtikligiine ugramams i
finansal varliklarin net defter degeri 7_ 5 Ek'im 2[]13 1.2%;)\ 40.315 —,
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Ticari
alacaklar

iligkii  Diger iliskili

Diger
Alacaklar
Diger

Bankalardaki

31 Arahk 2010 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger
Raporiama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi

riski - - - - 882376 -
Azami riski teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigitne ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - - - - 382376 -

2.2.3. Likidite Riski

Likidite riski, Ihragguun net fonlama viikiimlilitklerini yerine getirememe ihtimalidir.
Ortaklik yOnetimi, fon kaynaklarin: dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliiltiklerini yerine
getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini

yonetmektedir.

ihrac;(;mm 30 Haziran 2013, 31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle likidite riskini
gosteren tablo asagidaki gibidir,

Sozlesme
uyarinca
nakit 5
caikislar I-5¥)1  Yidan
Defter toplamu 3 Aydan 3-12 Ay arasi uzun
30 Haziran 2013 Degieri (=I+H+II) Kisa (I) arasi (II) (11D (Iv)
Tiirev Olmayan Finansal
Yitkiimliiliikler
Finansal borglar 10.611.350 11.064.144  1.793.424 2371298 6.899.421 -
Ticari borglar 1.343.689 1.343.689 1.198.280  145.409 - -
Diger Borglar
Higkili taraf 149.086 149.086  149.086 - - -
12.104.125 12.556.919  3.140.790  2.516.708 6.899.471 -
Stzlesme
uyarmea
nakit
calkiglar 1-5Y1 5 Yidan
Defter toplami 3 Aydan 3-12 Ay arasi uzun
31 Arahk 2912 Degeri (=ITII+II)  Kisa (I} arasi (II) (111) (Iv)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal borglar 10.187.846  10.780.830  105.410 3.576.181 7.099.239 -
Ticari borglar 1.137.923 1174949 434954  739.995 - -
11325.769  11.955.779___540.364 4.316.176 7.099.239 -
A
P O S
z HavVACLIK TARMVE 1 frim 2013
sInaBAN.TIC.A S, 15158
Demirkaps Defterdlr NMan Muezevi Kgha Cad 11 y/

Riza Uzun5ok No y _
Bayrarmrasy Wi 4R




Stzlesme

uyarinca
nakit
cikislar 1-5Yi 5 Yildan
Defter toplamn 3 Aydan 3-12 Ay arasi UZUR
31 Aralik 2011 Degeri (=IHIIHIN)  Kisa (I} arasi (II) (1L aIwvy
Tiirev Olmayan Finansal Yikiimbliliikler

Finansal borglar 8.770.319 9.333.533 50.220  903.378 6.864.831 1.515.104
Ticari borglar 1.420.493 1.503.555  497.537 1.006.018 - -

Diger Borglar 1.483.881 1.483.881 608.322 875.559

11.674.693 12.320969 1.156.079 2.784.955 6.864.831 1.515.104

Stzlesme
uyarinca
nakit 3-12
cikaslar Ay 1-5Yil 3 Yildan
Defter foplann 3 Aydan arasi arasi wzun
31 Aralik 2010 Degeri (=I+HHI)  Kisa (D) {ID) (1D av)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 200.000 900.000 - - 540000 360.000
Ticari bore¢lar 43.060 43.904 24776 19.128 - -
Diger Borglar
Hiskili taraf 1.810 - - - - -
Diger taraf 13.537 - - - - -

958.407 943.504 24776 19.128 540.000 360.000

2.2.4. Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gergege uygun deBerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz
etkileyebilecek dalgalanmalar olmast riskidir. Bunlar, yabanct para riski ve faiz orani riskidir.

2.2.4.1. Yabaneci Para Riski

Yabaner para varliklar, yikiimlilikler ve bilanco dist yiiktimliliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Ihraggmnin parasal
ddviz yiiktimltliikleri ve parasal déviz alacaklarim asmakta; kurlarn yukselmesi durumunda,
Ihragg1 yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

Kur Riskine Duyarlilik Analizi

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi Furo karsisinda
%10 oraninda deger kazansaydi ve diger tiim degigihernte =e@bit kalsaydi, yabanci para

biriminden olan varlik ve yiikiimliliiklerden olusar &@1@@ “ornucu net kar 13.437 TL
(2012: 15.924 T .
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30 Haziran 2013 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Lirast Euro kargisinda
%10 oraninda defer kaybetseydi ve diger tim defiskenler sabit kalsaydi, yabanci para
biriminden olan varlik ve yiikiimliiliklerden olusan kur fark: zarar sonucu net kar 13437 TL
(2012: 15.924 TL - 2011: 4.898 TL- 2010: Yoktur) daha distik olacakt.

2.2.4.2. Faiz Oram Riski

Ihraggmm faiz oram riski Ziraat Bankasi’ndan alinan tarim destekleme kredisi haricinde
baslica rotatif ve spot Tirk Lirasi banka kredilerine baghdir. Sirketin finansal borglar
arasinda yer alan Ziraat Bankas: kredisi itk iki yil geri 6demesiz devlet destekli ve %0 faiz
ddemeli bir kredi olup, faiz riski barindirmamaktadir.

Faiz Orani Riskine Duyarliik Analizi

Eger deBisken faizli Tiirk Lirasi olarak ayrilan kredilerin faiz orani, diger tiim degiskenler
sabitken, 100 baz puan (%1) daha yiksek olsaydi, déneme ait vergi Gncesi kar, daha yiksek
faiz giderlerinden dolay1, 30 Haziran 2013 tarihinde 9.267 TL daha distk olacaktr. (31 Arahk
2012 tarthinde 4.060 TL)

Eger degisken faizli Tirk Lirast olarak ayrilan kredilerin faiz orani, diger tiim degiskenler
sabitken, 100 baz puan (%1} daha diisiik olsaydi, déneme ait vergi Sncesi kar, daha digiik faiz
giderlerinden dolay1, 30 Haziran 2013 tarihinde 9,267 TL daha yiksek olacakni . (31 Aralik
2012 tarthinde 4.060 TL)

3. IHRACCIYA ILISKIN TEMEL BILGILER
3.1. Isletme sermayesi beyam:

Ihraggmin cari yiikiimlaliikieri karsilamak tizere yeterli isletme sermayest yoktur. 30.06.2013
tarihi itibariyle, Isletmenin dénen varlik toplami 4.091.524 TL (31.12.2012: 3.322.296 TL) ve
kisa vadeli yabanci kaynaklar toplami 5.550.644 TL (31.12.2012: 4.620.918 TL) olup, isletme
sermayesi ag1g1 1.459.120 TL (31.12.2012: 1.298.622 TL) olarak hesaplanmaktadir.

(TL) 3L12.2010  31.12.2011  31.12.2012  30.06.2013
Ddnen Varliklar 933.800 2.152.073  3.322.296  4.091.524
Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler 58.407 3.773.937 4620918  5.550.644
Net Isletme Sermayesi 875393  -1.621.864  -1.298.622  -1.459.120

Demirkap) Cefterdar % 1

Meveut isletme sermayesi acig1, kisa vadeli borglar kalemi icerisinde, uzun vadeli yatirtm
kredilerinin kisa vadeli anapara taksidi olan 1.500.000 TLlik kisminin uzun vadel
yiikimliiklerden, kisa vadeli yiikiimliiliklere siniflanmasi neticesinde ortaya ¢ikmaktadir.

Isletme, 6niimiizdeki 12 aylik ddnemde igletme sermayesindeki bu actg1 Ozkaynaklar ile
kapatacakur. Bu baglamda, halka arzdan elde edilecek ka ynagimn da net isletme sermayesinin
finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir. P
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3.2. Thracqinin son durum itibariyle finansman yapisi ve borcluluk durumu:

Finansman Yapst ve Borgluluk Durumu Tutar ( TL)
(30.06.2013 itibariyle)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 5.550.644
Garantili 3.964.653
Teminatlt (ipotekli) -
Garantisiz/Teminatsiz 1.585.991
Uzun vadeli yiikiimliilitkler 7.326.782
Garantili 5. 896.697
Teminatl: (ipotekli) 750.000
Garanti siz/Teminatsiz 680.085
Ozkaynaklar 6.109.345
Odenmis/sikanlmis sermaye 3.661.000
Sermaye Diizeltmesi Enflasyon Farklan -
Kidem tazminatma iliskin aktiieryal kayip /kazang fonu 1.635
Deger Artis Fonlan 1.345.675
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler -
Geemis Yillar Kar/Zararlan 595.334
Net Dénem Kart 508.520
Azinlik Paylan (2.819)
Net Borgluluk Durumu

A. Nakit 683.677
B. Nakit Benzerleri -
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C) 683.677
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 2,025.279
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisom 1.500.000
H. Diger Finansal Borglar 439.374
1. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar {(F+G+H) 3.964.653
J. XKisa Vadeli Net Finansai Borgluluk (I-E-D) 3.280.976
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 6.000.060
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 646,697
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 6.640.697
0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 9.927.275

Meveut durom itibari
durumunda 6n¢'y
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3.3. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

[z Hayvancilik Tarm paylarinin halka arzindan [hrager, yattimlarmin ve bliylimesinin
finansmant igin dzkaynak geliri; halka arza aracilik eden yetkili kurulug A1 Capital Menku]
Degerler A.§. ise halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

Halka arzin taraflart arasinda catigan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. Yetkili Kurujug
ve lhrager arasinda herhangi bir sermaye iliskisi bulunmamaktadir. Yetkili Kurulusun halka
arz nedeniyle elde edecegi komisyon haric dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
bagarisina baglanmus bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir, Ihrageinin sermaycsinin %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda herhangi bir anlasma bulunmamaktadiy.

3.4. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arz siireci sonunda halka arz maliyetinin gikarimasindan sonra elde edilecek 7,6
milyon TL’lik kaynak; asagida belirtilen islemlerin gergeklestirilmesinde degerlendirilecektir;

* 2.000.000 TL’si (ikimilyon) kisa vadeli banka kredilerinin kapatilarak faiz
riskinden korunmak iizere,

* 500.000 TL’si (begyiizbin) perakende siit satist ile ilgili olarak yapilacak yatirimda
kullanmak tizere,

e 600.000 TL’si (altiytizbin) igletme sermayesinde kullamlmak tizere,

* 500.000 TL’si (begyiizbin) isletme i¢i yatinmlarda kullamimak (llave yem depolar
ve makine ekipman yatirimi) {izere, )

* 4.000.000 TL’si (dértmilyon) meyve ve fidan yetistirmek amagli tarim yatirimi
yapmak iizere plantanmistur.

Kisa Vadeli Banka Kredilerinin Kapatiimasi

Halka arzdan elde edilecek kaynagin 2.000.000 TL’lik kismi ile Sirket tarafindan kullanilan
yiiksek faizli kisa vadeli krediler ve faiz riskinden korunmak amactyla itfa edilecektir.

Perakernde Siit Satis1

Turkiye’de ¢ig siitiin yaklagik olarak %507si sanayiye aktartlmakta, bunun da biiyiik bir kismu
ilkel sartlarda iiretim yapan isletmeler tarafindan islenmektedir. Siitiin birgok kiigitk olgekli ve
daginik isletmeden toplanmasi sanayicilerin maliyetlerini artirmakta ve bu da titketiciye
ulagan siitiin perakende satis fiyatlarina yansimaktadir. Dolayistyla, olusan fiyatlar gelir
seviyesi diistik tiiketicilerin alm giictinii zorlamaktadir.

Isletmenin hedefleri arasinda lirettigi siitii direkt olarak tiketiciye ulagtirmak bulunmaktadir.
Bu baglamda isletmenin tiretimini gergeklestirdigi siitin meveut dagitimi yapilan pastorize
siitlerden en biyiik farki, sadece kendi ¢ifligine ait olan siitii servis etmesidir. Diger
markalarin kendi ¢iftlik siitleri olmayip kiigiik {ireticilerden toplanan siitii satmaktadirlar. Bu
da harmanlanan siit oldugu igin her tirli siit dagitima konu olmaktadir. Isletmede her
hayvanin kimlik kart: meveuttur. Bu pedigri takip sistemi sayesinde her hayvan dogumundan
itibaren her am ile takip edilme imkanina sahip olmaktadir.

Sirket, Urettigi siitii direkt olarak tiketiciye ulastirma projesini agagidaki sekilde yapmayi
planlamaktadir. T Ty

a olan Rz}s%rize edilmig f

* Birinci metod, Avrupa iilkelerinde hali h
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+ Ikinci metod ise yine yurtdisginda yaygm sekilde kullanilan; ¢esitli bolgelere
sttmatikler kurarak hem siit tilketimini artirmak hem de giinlik siite ulagimi
kolaylastirmak,

¢ Diger bir metod ise perakende zincirlere ginlik st dagrimi yapmak seklinde
olacaktir.

Yukarida belirtien projelerin hayata gegirilmesi hem kar marjlarinda hem de markalasma
yoniinde isletmeye 6nemli bir katki saglayacaktir.

Bu baglamda, yatirimi yapmaktaki ana amaclar asagidaki sekilde belirtilebilir:

e Tirkiye’nin beslenme ihtiyacinda biiyiik nem tagtyan siit ve siit liriinlerinin tirctilmesi
igin gerekli olan protein ve yag degerleri yiksek, kaliteli ve sthhi ¢ig siit {iretimini
gergeklestirerek saglikl nesillerin yetismesine destek olmak,

¢ Hayvancilik sektériinde miimkiin olan en geligmis teknolojik sistemleri isletmeye
adapte ederek yiiksek verimlilikte ve disitk maliyetli siit ve siit trtinlerinin halka
ulagmasim saglamak,

* Tirkiye’nin ihtiyaci olan genetik agidan verimliligi yiksek bitytikbag hayvan rkinin
yetigmesine ve iilke geneline yayilmasina katkt saglamak,

* Hayvancilik sektériinde faaliyet gésterecek; egitimli, Bilgili, tecriibeli ve basarilt insan
glictiniin yetismesine katki saglamaktir.

Sirket’in yaptig1 yatirim planina istinaden, toplam tesis ve tasima araclarmmn yatirim tutarinm
500.000 TL olacag: 6ngoriilmektedir.

Tarmm Yatirinu

Sirket’in ana faaliyet konusu, tarm ve hayvancilik konusundaki yatirimlardie. Hali hazirda
Sirketin faaliyet konusunda yer alan hayvancihk yatirim biiyiik Slglide tamamlamis olmakla
birlikte revize yatiimlara ilerleyen yillarda ihtiyag olabilecektir. Sirkette bulunan canli
varliklarin yem ihtiyacini karstlamak @izere gegmis donemde yapian arastirmalarda
toplulagtinlmis  tarlalarn  olmamas:, meveut faaliyet bolgesindeki tanmsal arazilerin
tiyatlarmnin yiiksek olmasi sebebiyle yem konusuna yonelik arazi yatirimi yerine kaliteli tiriine
yonelik sézlesmeli iiriin ekimi yaptirmak ve 6n Sdemel yem baglantist yapmak daha karls
gbziikmektedir. Sirketin faaliyet konusunu genisletmek ve riski dagitmak maksath tarimsal
faaliyet yatrimi ve bu sektérdeki isletmelere yatirrm  yapilmasi ve istirak edilmesi
planlanmaktadir. Meyve ve fidan konusunda Sirket ortaklarimin ciddi bilgi birikimi
bulunmaktadir. Tiirkiye’deki meyve agaclarinm biivik bir kisrm yaslanmis olup, Avrupa
Birligi standartlarinin ¢ok altinda tiriin yetigtirilmektedir. Sirket’in amaci anag fidamt ithal
etmeden {ilke topraklarinda yetistirilip fidan satigimnin gergeklestirilmesi ve aym zaman .
yetigtirilen fidanlardan meyve {iretimi yaptlmasidir. Yapilacak olan yatirumlarda arazi ~
uzun dénemli kiralama ve/veya satin alma modeli ile elde edilmesi disintilmektedir /1 iLl;.i s

Emlak ile hazine arazilerinin kiralanmasi ve yer tespitine ySnelik calismalarina ba ’ann@ C('\ 2
olmakla birlikte yatirtmlara iliskin detay fizibilite heniiz hazirlanmamstir, “z{\. ¥ =
\ﬁ o {923 o3
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Isletme Sermayesi Ihtiyacinm Finansman:

Halka arzdan elde edilecek kaynagin 600.000 TL’lik kism: isletmenin canli vaflik say1sinin
artmasindan dolay1 orfaya ¢ikan ek isletme sermayesi ihtiyact igin kullantlacakfir. ]
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3.5. Depo sertifikasim ihrac eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

4, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA {LiSKIN BILGILER
4.1. Thrac ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi

Grubu Nama/ Imtiyaziar Pay Sayisi Pay Bir Payin | Toplam |Sermayeye
Hamiline Sayismim | o mal | (TLy | Oram
Grup Pay (%)
Oldugu Sayisina | Degeri (TL) ¢
Oram (%)
B Hamiline Yoktur  [2.989.000 53,61 1,00 2.989.000! 44,95
TOPLAM {2.989.000| 44,95

Satiga hazir hale getirilen paylar ile ilgili bilgi

SPK’nmn 22.06.2013 tarihinde yaymlanan VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 9. maddesi
geregince, halka arz edilecek 2.989.000 TL nominal degerli paylarin %25%ine karsilik gelen
747.250 TL nominal degerli paylar sermaye artirimu ile borsada satilabilir hale getirilmigtir.
Ortakhifin halka arz edilen ve borsada islem géren paylarmn fiyatinin, halka arz fiyatinin
%25’ inden fazla ylikselmesi durumunda satisa hazir hale getirilen paylar, izahnamenin yayim
tarihinden itibaren 1 yil igerisinde borsada satilabilir. Satisa hazir bekletilen paylarin satist 1
yillik siireyi gegmemek {izere paylarin borsa fiyatimin halka arz fiyatinm %25 fazlasindan
yiksek scviyede kaldigi miiddetge mumkiindir. Sermaye artirmi yoluyla satisa hazir
bekletilen paylardan 1 yilin sonunda satilamayan paylar iptal edilir,

Grubu| Nama/ Imtiyaziar Pay Sayisi Pay Bir Paymn | Toplam |Sermayeye
Hamiline SAYISIIN |0l | Ly | Oram
Grup Pay %)
Oldugu Sayisina | Degeri (TL) %

Orant (%)

B Hamiline Yoktur 747250 11,82 1,00 747.250 10,10

TOPLAM | 747.250 10,10

Sirket Ana Sozlesmesi’nin 6. maddesine gisre;

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 3.661.000 TL olup, séz konusu ¢ikarilmis sermaye muvazaadan
art gekilde tamamen Gdenmigtir. Cikarilmis sermaye, her biri 1 (Bir) TL nominal degerde
1.075.000 (Birmilyonyctmisbesbin) adet A grubu, 2.586.000 (Ikimilyonbesytizseksenaltibin)
adet B grubu olmak tizere toplam 3.661.000 adet paydus /

B grubu paylar hamiline yazilidir.
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Demirkap: Deflerdat

A Grubu paylara, sirket esas sézlesmesinin 7’nei ve 12°nci maddeleri gercevesinde ynetim
kuruluna aday 6nerme ve genel kurulda oy hakki imtiyazi tamnmistir. B Grubu paylara ise
6zel bir hak veya imtiyaz taninmamistir.

Yapilacak sermaye artummlarinda aksi kararlastirilmadikca A Grubu paylar karsihginda A
Grubu, B Grubu paylar karstliginda B Grubu paylar ihrag edilir. Sermaye artinimlarinda yeni
pay alma haklarnin kisitlanmasi durumunda A Grubu pay ihrag edilmez, sadece B Grubu
hamiline yazili paylar thrag edilir. Sermaye artinmlarinda veni pay alma haklar
kisitlanmaksizin  yapilacak bedelli sermaye artrimlarinda sadece B Grubu pay ihrag
edilmesine karar verilmesi durumunda A Grubu pay sahiplerine sermayedeki paylari oraninda
B Grubu pay alma hakk: verilir.

Sirketin Ana Sozlesmesi’nin 7. maddesine gire;

Sirket’in igleri ve yOnetimi, Turk Ticaret Kanunu'nun ilgili hitkiimlerine gire genel kurul
tarafindan segilecek en az 5 (Bes) en ¢ok 9 (Dokuz) iiyeden olusacak bir Yonetim Kurulu
tarafindan yiiriitiiliir.

Yénetim Kurulu'nun bes iiyeden olugmasi durumunda iki iyesi, alti veya yedi lUyeden
olusmast halinde ii¢ {iyesi; sekiz veya dokuz tiyeden olusmast halinde ise dért tyesi A grubu
pay sahiplerinin cogunlugunun gésterecegi adaylar arasindan seilir.,

Sirketin Ana Stzlesmesi’nin 12. maddesine gire:

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarmda hazir bulunan her bir A Grubu pay sahibinin
veya vekilinin yonetim kurulu iiyelerinin se¢imi haric olmak tizere 15 (Onbes), her bir B
Grubu pay sahibinin veya vekilinin ise 1 (Bir) oy hakk: vardir.

Sirket ana sézlesmesinde baskaca bir baglam ve sinirlama bulunmamaktadir.

4.2. Paylarin hangi mevzuata gére olusturuldugu:

Ihrageinin paylari Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat kapsamnda olusturulmustur.

4.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkmda bilgi:

Ortakhifimiz paylan kaydilestirme esaslari cercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

4.4. Paylarin hangi para birimine gére ihrag edildjgi hakkmda bilgi:

Paylar Tiirk Lirast cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklary kullanma
prosediirit hakkinda bilgi:

Satigt yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyar
saglamaktadir;
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Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19): Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kér
dagitim politikalar gergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan
pay alma hakk: bulunmaktadir.

a) Hak kazanilan tarih: lhrag edilen paylar herhangi bir kar pay: dagitim tarihi itibariyle,
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar pay1 alma
hakki elde eder.

b) Zaman asimu: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettt avanst bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asgimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temettii ve temettii avansi
bedelleri hakkinda 2308 sayih Sirketlerin Mitrury Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse
Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir,

Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasim: bulunmamaktadir.

¢) Hakkmm kullammina iliskin siirlamalar ve bu hakkn yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullamm prosediirii:

Yurtdiginda yerlesik pay sahipleri, yurtiginde yerlesik pay sahipleti ile ayni haklara sahiptir.
Paylanna iliskin haklarini kullanim islemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

d) Kar payi oram1 veya hesaplanma yontemi, ddemelerin donemleri ve kiimilatif
mabhiyette olup olmadig:

Kér payt orani, hesaplama yéntemi ve Sdemelere iligkin prosediirlerde Sermaye Piyasast
Mevzuati, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun yayunlamus oldugu ilke kararlari, Tebligleri ile T.C.
Kanunlar1 ve Sirket esas sézlesmesine uyulur.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 22. Maddesi'ne bre:
€ 201

Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket'in genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirketce Sdenmesi veya aytilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diistildiikten sonra geriye kalan ve Sermaye
Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak hazirlanan yillik bilangoda gériilen dénem net kari, varsa
geemis yil zararlannin diisiilmesinden sonra, siasiyla asagida gosterilen sekilde dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Turk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesi hitkiimlerine gore ¢ikarilmis sermayenin
ylzde yirmisine ulagincaya kadar %5 genel kanuni yedek akge aynlir.

Birinci Kar Pay1:

b) Kalandan, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak Genel
Kurul tarafindan belirlenen oran tizerinden birinci kar pay1 dagitilir,

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payinin, bagimsiz yonetim kurulu
liyeleri hari¢ olmak lizere yonetim kurulu liye, '

kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi
sahiptir. :
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ikinci Kar Pay::

d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c¢) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunw’nun 521’inci maddesi uyarmca kendi istegi ile aywdift yedek akge olarak ayirmaya
vetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitiimas: kararlastirilmis olan kisimdan
%35 oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, Tiirk Ticaret Kanunu'nun
519’uncu maddesinin ikinci fikrast ¢ bendi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hilkmil ile ayrilmas: gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sdzlegmede pay sahipleri
igin belirlenen kar pay1 nakden ve/veya hisse biciminde dagitiimadikea; baska yedek akge
ayrimasina, ertesi yila kér aktarilmasma ve kar payi dagitiminda bagunsiz yénetim kurulu
yeleri hari¢ olmak lizere ydnetim kurulu tiyeleri ile Sirket calisanlarina, gesitli amaclarla
kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar
verilemez.

Paylara iligkin kar payi, dagitim tarihi itibariyla meveut paylarin tiiniine, bunlarin ihrag ve
iktisap taribleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Bedelsiz paylar artirim tarihindeki
mevcut paylara dagitilir,

Dagitilmasma karar verilen karmn dagitim sekli ve zamant, Sermaye Piyasast Mevzuatt
gozetilerek yonetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir,

Bu esas sézlesme hukiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karari geri
alinamaz.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ilgili maddesindeki diizenleme cercevesinde ortaklarina
kar pay1 avanst dagitabilir. Kar pay1 avans: tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili
mevzuat hitkimlerine uyulur.

Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24): Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplantt tutanagina isleten
pay sahipleti, paylarin sirkete satarak ayrilma hakkma sahiptir.

Satma Haklkx (SPKn md. 27): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
dahil olmak tizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agismndan
azinhkta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan
belirlenen stire icinde, azmlikta kalan ortaklarin paylarnin iptalini ve bunlar karstlig
¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasint sirketten talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507): Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi,
esas sbzlesmede sona eren sirketin mal varligmin kullanilmasina iliskin, baska bir hiiktim
bulunmadigt takdirde, tastiye sonucunda kalan tutara pay! oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19): Sir
paylar artirim tarihindeki meveut paylara dagitilir, 3/
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Yeni Pay Alma Hakla (ITKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin
SPKn md. 18): Her pay sahibi, yeni ¢tkarilan paylari, meveut paylarinin sermayeye oranina
gore, alma hakkint haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikartlan paylar tamamen satilarak
bedelleri ddenmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay cikarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425,
1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakk, pay sahibinin paylarini herhangi bir
kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka agik
ortakliklarin genel kurul toplantilarina, ydnetim kurulu tarafindan MKK “dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunaniar Hstesinde adt yer alan pay
sahiplert katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula
katilirlar.

Oy Hakk: (SPKn md. 30, TTKn md. 434): Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en
az bir oy hakkin: haizdir. Pay sahipleri, oy haklarm genel kurulda, paylarmmn toplam itibard
degeriyle orantth olarak kullanir.

Bilgi Alma ve inceleme Haklk (SPKn md. 14, TTKn md. 437): Finansal tablolar, konsolide
finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlart ve yonetim
kurulunun kir dagitim 6nerisi, genel kurulun toplantisindan en az on bes giin dnce, sirketin
merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal
tablolar ve konsolide tablolar bir yil stire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak tzere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin
isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuclart hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi
verme yukimd, sirketin bagli sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve
diiriistliik ilkeleri bakimundan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

iptal Davasi A¢ma Hakk: (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2): Yonetim kurulunun
kayitli sermaye sistemine iliskin esaslar cercevesinde aldigt kararlar aleyhine, genel kurul
kararlarin iptaline iligkin hitkiimler gercevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklar: ihlal
edilen pay sahipleri, karartn ilanindan itibaren otuz glin iginde ortaklik merkezinin bulundugu
yer ticaret mahkemesinde iptal davast agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi &lgtide
yonetim kurulu Gyeleri ve hazirladiklart raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolanimin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile’
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak duzenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér pay:
avansmin dofru olmamasmdan dogan zararlar icin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarma ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastinldig:
veya ddendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran héllerin varlig: halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri
tarafindan karann ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara

tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya }_;f:a’ ﬂ% Ok \[nsuz oy kullanmis olsun va
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kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklartn genel kurul kararinin ahnmasinda ctkili oldugunu ileri stiren
pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hitkiimlerine ve 6zellikle diirtistliik kuralima aykin
olan genel kurul kararlart aleyhine, karar tarihinden itibaren U¢ ay i¢inde iptal davasi
acabilirler.

Azinhk Haklari (TTKn md. 411, 412, 439): Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel
kurulu toplantiya ¢agimasimi veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini
istedikleri konulart giindeme koymasum isteyebilirler. Pay sahiplerinin gagri veya giindeme
madde Konulmasma iligkin istemleri yonetim kuruly tarafindan reddedildigi veya isteme yedi
is glindl iginde olumiu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu tizerine,
genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 8zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinimn itibari degeri toplamu en az bir milyon Tiirk Liras olan
pay sahipleri li¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden zel
denetci atamasini isteyebilir. :

Ozel Denetim isteme Hakki (TTKn md. 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin
kullanlabilmesi icin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha dnce
kullamlnusgsa, belirli olaylarn dzel bir denetimle agiklifa kavugturulmasini, giindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir
tzel denetgi atanmasini isteyebilir.

4.6. Paylarmn ihracma iliskin yetkili organ kararlari:
Sirketin 25.09.2013 tarihli 24 sayih karar1 ile;

Kayitli sermaye tavam 25.000.000 TL olan Sirketin, ¢ikariimig sermayesinin 3.661.000
TL'den 6.650.000 TL’ye artirilmas: nedeniyle, meveut ortaklarin riichan  haklarinin
kisitlanmas! suretiyle ihrac edilecek ve Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan kayda alinacak
2.989.000 TL nominal degerli paylar ile SPK’nin 12.02.2013 tarihli ve 2013/05 sayilt haftalik
biilteninde belirtilen karar geregi halka arz edilmek {izere hazirlanan 2.989.000 TL nominal
degerli paylarm %25’ine karsilk gelen 747.250 TL nominal degerli paylann halka arz
edilmek lzere sermayeye eklenmesine, artirilan 2.989.000 TL ve 747.250 TL’lik sermayeyi
temsil eden paylarm Sermaye Piyasast Kanunu, SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat cercevesinde
Borsa’da halka arz edilmesine, halka arza iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa
Istanbul A.S.’ye bagvuru yapilmasina karar verilmistir.

4.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarmm devir ve tedaviiliinii kisitlayicr veya
pay sahibinin haklarim kullanmasma engel olé;}k. ¥}
iliskin bilgi: | 7 ¥4
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4.8. Ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iliskin kurallar hakkmda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yénetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklanmn iktisap
edilmesi hilinde diger ortaklarn paylariu satin almak fizere teklif yapilmas: zorunlu olup,
halka a¢ik anonim ortaklikiarin pay sahiplerine yaptlacak pay altm teklifine iliskin esaslar
Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarmin Kurulea belirlenen orana veya daha
fazlasima ulasmasi durumunda, sz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan cikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen stire
icinde, azinlikta kalan ortaklann paylarinmn iptalini ve bunlar karsilig1 cikarlacak yeni
paylarm kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 {incii
maddesi ¢ercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar cercevesinde ortakliktan gikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agismdan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire iginde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasmt oy haklarinim Kurulea
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK 'nin 208 inci maddesi halka acik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincti maddesinde ver alan Snemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisma katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagma isleten
pay sahipleri, paylarim halka agik ortakliga satarak aynlma hakkina sahiptir. Halka agik
ortaklik bu paylar pay sahibinin talebi tizerine, s67 konusu Snemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandigs tarihten Snceki otuz giin i¢inde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin
ortalamasindan satin almakla yiikiimlidiir,

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen $nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisma katilmasma haksiz bir bicimde engel olunmasi, genel kurul
toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya glindemin usuliine uygun bir bigimde ilan
cdilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme sart1 aranmaksizin bir énceki paragraftaki agiklama gegerlidir.

Onemli nitelikteki iglemlerin goriisiilecedi genel kurul toplantisinin giindeminde, bu kararlara
muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakiiktan ayrilma hakkmin bulundugu hususu ile
bu hakkin kullaniimas: durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin almacagr bedel yer alir.

4.9. Cari yil ve bir 6nceki yilda ihragemn paylari Gizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

3.1. Halka arzin kosuilan, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza Katimak icin yapilmas: gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosuHlar:

thrageinin paylarmim halka arzi, SPK’nin onayima ve BIAS Yénetim Kurulu’nun mevzuatin
ugilt hiik{imleri cergevesinde verecegi olumlu kararina baghdir.

Halka arz edilecek paylarmin tamami hamiline yazili paylar olup, iigtincii kisilere devri Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hitkiimleri ¢ergevesinde hicbir kogula bagh
olmaksizin tamamen serbesttir.

5.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 2.989.000 TL olup, halka arz sonrast cikarilmig
sermayeye orani ise %44,95 olacaktir,

SPK’min 22.06.2013 tarihinde yaymlanan VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 9. maddesi
geregince, halka arz edilecek 2.989.000 TL nominal degerli paylarin %25%ine karsilik gelen
747.250 TL nominal degerli paylar sermaye artinimi ile borsada satilabilir hale getirilmistir.
Ortakligin halka arz edilen ve borsada islem gdren paylarn fiyatinmn, halka arz fiyatmn
%25 mden fazla yiikselmesi durumunda satisa hazir hale getirilen paylar, izahnamenin yayim
tarthinden itibaren 1 yil icerisinde borsada satilabilir. Satisa hazir bekletilen paylarin satisi 1
yillik siireyi gegmemek tizere paylarin borsa fiyatinin halka arz fiyatinin %25 fazlasindan
yiksek seviyede kaldigi middetge miimkiindiir. Sermaye artirimi yoluyla satisa hazir
bekletilen paylardan 1 yiln sonunda satilamayan paylar iptal edilir. VII-128.1 sayili Pay
Tebligi kapsaminda %25’ine tekabiil eden 747.250 TL nominal degerli ve sermayeye orani
%10,10 oraninda olan paylar sermaye artirimi ile borsada satilabilir hale getirilmistir.

3.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1, Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz stiresi 2 (iki) isgiinil olacaktir. Halka arzin tahminen 2013 yilinmn Ekim veya Kasim
aylarinda gerceklestirilmesi planlanmaktadir, Halka arzin baslangic ve bitis tarihleri ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Ortakligm halka arz edilen ve borsada islem géren paylarin fiyatmin, halka arz fiyatinin
%25’inden fazla yiikselmesi durumunda satisa hazir hale getirilen 747.250 TL nominal
degerli paylar, izahnamenin yaymm tarihinden itibaren 1 yil icerisinde borsada satilabilir.
Satiga hazir bekletilen paylarin satist 1 yillik siireyi gegmemek iizere paylarin borsa fiyatinin
halka arz fiyatinin %25 fazlasmdan yitksek seviyede kaldig: milddet¢e mitmkiindir. Sermaye
artinmui yoluyla satisa hazir bekletilen paylardan | yilm_sonunda satilamayan paylar iptal
edilir, £ /
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5.1.3.2. Halka arza basvuru sitreci
a) Satig yéntemi ve basvuru sekli:

Satis Yontemi:

Sermaye artirimi yoluyla ihrag edilecek paylar SPK’nin [1-5.2 sayili "Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satig1 Tebligi"nde ver alan esaslar ve BIAS’1n 30.12.2011 tarih ve 385 sayilt “Pay
Piyasasi Genelgesi uyarinca yetkili kurulug A1 Capital Menkul Degerler A.$. (“Al Capital”)
tarafindan “Borsa’da Satis” yontemi ile “Talep Toplamaksizin Sabit Fiyatla Borsa’da
Satiy Yontemi” ile Borsa Birincil Piyasa’da halka arz edilecektir.

Basvuru Sekli:

Sermaye artitimi yoluyla ihra¢ edilecek paylarin “Borsa’da Satis” yontemi ile “Talep
Toplamaksizin Sabit Fiyatla Borsa’da Satis Yontemi” ile halka arz edilmesi kapsaminda
pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, satiy siiresi icinde Borsa
Istanbul’da islem vapmaya yetkili Borsa Uyesi araci kurumlardan birine bagvurmalari
gerekmektedir. BIST Birincil Piyasa'da talep toplama saatleri 10:30-12:00 ohip, dagitim
agamasi saatleri 12:15-12:30°dur. BIAS ta islem yapmaya yetkili araci kuruluslarin listesi
BIAS aylik biiltenlerinde, TSPAKB ve SPK’nm internet sitelerinde yer almaktadur.

Dagitim, birincil piyasa bitisini takiben BIAS’n 30.12.2011 tarih ve 385 sayih “Pay Piyasasi
Genelgesi”nde belirlenen esaslara uygun olarak otomatik olarak yapilir,

Dagitim sirasinda ti¢ durum sézkonusudur:
Denge + Gelen talebin satilacak miktara esit olmas.
Az Talep : Gelen talebin satilacak miktardan az olmas;.

Fazla Talep : Gelen talebin satilacak miktardan fazla olmas:.

Denge ve az talep durumlarinda gelen her emir tam olarak karsilanir,

Fazla talep durumunda ise dagitim su sekilde vapilir:

- Satilacak miktar, Sistem tarafindan, gelen her bir alis emrine birer lot olarak dagrtilir,
Islemler dagitim tamamen bittikten sonra gergeklesir. Dagrtinmun yapildigi her bir emir ne
kadar karsilanmigsa, ona iliskin sozlesme bityiikligii de o kadar olur.

- Dagitima, zaman olarak ilk girilen emirden baslanir. Dagitim zaman tnceligine gore devam
eder. Sézlesme numaralari emirlerin islem gérerck tiikenme sirasina gore verilir ancak
tamami islem goren emir yoksa islem sirasma gore verilir,

- Uyelere gergeklesen islemleri emir bazinda toplam olarak génderilir,

Dagitim;

- Gelen tiim emirlere birden fazla tur yapilarak t

- Bir tur tamamlanmadan satilacak miktar tikkenj
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Aynt hesap numarasi ile birden fazla alis emri iletilebilir. Zaman dncelifine gére siralanmis
emirlerden dagitim yapilirken, aymi hesap numarasimna ait emirler birlikte (tek olarak)
degerlendirilir.

Aym hesap numarasmna sahip emirlerden zaman onceligine sahip ilk emirden baslanarak
dagitum yapilir, bu emir tiikenmeden digerlerine dagitim yapilmaz. Bu emir titkendigi takdirde
zaman nceligine sahip diger emir dagitimdan pay almaya baslar ve dagitim bu sekilde devam
eder.

Hesap numarasi 0zdesligi kurum igerisinde degerlendirilir. Farkli kurumlardan gelen ve
ortlisen hesap numaralari ayn olarak kabul edilmez.

'Halka arz edilecek paylara yeterli talebin gelmesi durumunda halka arz siiresinin ;
sonu beklenmeden birinci giin birincil piyasa seansmin sonunda dagitim yapilabilir.

Yatirimeilarin gerceklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is giinfidiir.

Borsa’da islem gorme; halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra, borsa
mevzuatinm ilgili hitkiimleri ¢er¢evesinde Borsa Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara
baghdir,

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig” yontemi ile “Talep
Toplamaksizin Sabit Fiyatla Borsa’da Satis Yontemi” vapilacagindan, Borsa Istanbul
A.3. liyesi aract kuruluglar aracilifs ile halka arza katilan yatimeilarin hesaplarinda bulunan
bakiye ile alim yapmalar: gerekmekte olup, dagitim zaman onceligi kuralina gére vapilacaktir.

Pay bedelleri halka arza aracilik eden vetkili kurulus olan Al Capital tarafindan tahsil edilince
halka arz i¢in agilmis olan ve asagida belirtilen zel banka hesabina yaturlacaktir,

Sermaye Artirtimi Yolu ile Halka Arz Edilecek Pav Bedellerinin Yatirilacag Hesap No:
Banka : Garanti Bankasi

Sube : Nuruosmaniye Subesi

Hesap No : 368-6296029

IBAN No : TR59 0006 2000 3680 0006 2960 29

Hesap Sahibi : Iz Hayvancilik Tartm ve Gida Sanayi Ticaret A.S.

¢) Bagvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde BIAS’ta islem
yapmaya yetkili araci kurumlardan birine basvurmalari gerekmektedir. BIAS’ta islem
yapmaya yetkili araci kuruluglann adres ve telefonlarma_iliskin bilgi Borsa Istanbul A.S.
(www borsaistanbul.com). TSPAKB (www.tspakb.opefFis P nin  (www.spk,gov.tr)
internet sitelerinde yer almaktadir. a A

e
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Halka Arzi Gercekdestirecek Yetkili Kurulus:

Al Capital Menkul Degerler AS.

Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:5-6 Kat:2 Maslak/Istanbul
Tel: (0212) 371 18 00 Faks: (0212) 371 18 01

www.alcapital.com.tr

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

“Halka arzdan pay alan ortaklarimizin séz konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazmda kayden izlenmeye baslanacaktir.”

Paylar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve pay
bedellerinin  ddenmesi sartiyla halka arz gergeklestiren  yetkili  kurulus  tarafindan
yatummeilarin MKK nezdindeki hesaplarina kaydi olarak aktarilacaktir.

Yatirimeilarin gergeklesen islemlerinin takas (1+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is giiniidiir.

5.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifma dair
actklama:

Sirket ile yetkili kurulus arasindaki “Halka Arza Araclik ve Yiiklepim Sozlesmesi”
04.06.2013 tarihinde imzalanmustir. S6z konusu sozlesme, araciligin tiirii ve kapsami, Sirket
ve Araci Kurum’un hak, yitkiimlilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satig ve
dagitima iliskin hitktimler ile aracihk ve halka arz iptal kosullarina iliskin hiikiimleri
icermektedir.

Ihraggr ve araci kurulug arasinda imzalannus olan “Halka Arza Aracihk ve Yiiklenim
Stzlesmesi’nde “Stzlesmenin Sona Ermesi ve Fesih Kogullar©” 14. maddede
diizenlenmistir.

SPK tarafindan paylarin halka arzina onay verilmemesi veya BIAS Yénetim Kurulu karari ile
borsa kotuna almamamasi halinde veya Ortakligin, halka arza konu paylarm halka arzina SPK
tarafindan onay verilmesinden dnce halka arzdan vazgeemesi ile kendiliginden sona erer.

Borsa’da satis dncesi ve/veya talep toplama stiresi i¢inde asagidaki durumlardan birinin
olusmasi halinde Araci Kurum bu sozlesmeyi derhal sona erdirip halka arzi durdurabilecek
ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

* Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sézlesmeden kaynaklanan
yikiimlitlikierin Sirket ve Araci Kurum tarafindan yerine getirilmesini imkansiz
kilacak veya dnemli slgiide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

¢ Halka arz1 esasli olarak olumsuz etkileyecek 6lciide savay hali, yangin, deprem, su
baskini, ayaklanma, yaygin tersr ceylemleri, enerji kithg, hitktimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararas; ihtilaflarin meydana gelmesi,

» Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin
Aract Kurum’un halka arz edilen paylarm pazarlanmasina imkan vermeyecek
durumda olmasi nedeniyle veterli talebin gaguun ve piyasalarip durumu s
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o Ulke ckonomisini, ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans piyasalarin,
Sirket’in faaliyet gdsterdizi sektorii ya da Sirket'in mali biinyesini cidd;
etkileyerek halka arzin basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarim ortaya
¢ikmasy,

* Sirket'in yonetici ve ortaklar ile Sitket hakkinda paylarin pazarfanmasini
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmas ve Sirket aleyhine,
halka arzi Snemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir
sorugturma, dava ve icra takibi agilmasi.

5.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmelar tarafindan satis fiyatinin
lizerinde Gdenen tutarlarin iade yekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

5.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) pay ve katlar seklinde olmast sarttir. Talep edilebilecek asgari
ve/veya azami pay miktart ve tutar olarak vatinmeilar i¢in herhangi bir smirlama
bulunmamaktadir.

3.1.7. Yatimedarn satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn'nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, safisa
baglamadan &nce veya satts slresi iginde yatirimeilarm yatmm karanini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarn ortaya ¢ikmas: halinde durum ihrager tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurulea onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak i¢in talepte
bulunmus olan yatirmeilar, izahnamede yaptlan ek ve degisikliklerin yaymumlanmasindan
itibaren iki is glini icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

5.1.8. Paylar1 teslim yontemi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktr,

3.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagt hakkinda bilgi:

yer alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin ke e giing takip eden iki is glinn
igerisinde Kurul’un 6zel durumlarm kamuya ag1lg 1¥is]
kamuya duyurulur,
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5.1.10. Yeni Pay Alma Hakluna iliskin Bilgiler

Yeni pay alma haklarmmn kisitlanip kisitlanmadi@, kisitlandiysa kasitlanma nedenlerine
iliskin bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar, sermaye artinmu yoluyla ilk halka arz
gergeklestirilmesi amaciyla tamamen kisitlanmugtir.

5.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihrace ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik, A1 Capital Menkul Degerler A.S. tarafindan bakiyeyi yiiklenim yontemi
ile gerceklestirilecektir

3.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine sati duyurasunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

5.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirtip nemalandirilmayacag),
nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandmilmayacaktir,

5.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Ad Soyad Kurum Adi

Sinan Arag iz Hayvancilik Tarim
Aynur Ozcan iz Hayvancilik Tarim
Neslihan Colak [z Hayvancilik Tarim
Aslihan Kanhidag Iz Hayvancilik Tarm
Mustafa Ozcan Iz Hayvancilik Tarim
Kadir Abay Iz Hayvancilik Tarim
Murat Gliler Al Capital

Hakan Derinkok Al Capital

Avse Terzi Al Capital

Biilent Kirimli Al Capital

Ender Sahin Al Capital

Mehmet Taylan Al Capital

Hiiseyin Giiler Al Capital

Sanlt Bas SB Hukuk Biirosu
Ergun Senlik Birlesim Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.

5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aynI an urumlarda, bu iilkelerden
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5.2.2. Thracemn bildigi dl¢iide, ihragcinm ana hissedarlan veya ybnetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde sz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir Kiginin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli otup olmadigma iligkin bilgi:

Yoktur.

5.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar;
a) Yatirumci gruba bazinda tahsisat oranlarn:
Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliZinde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Yoktur.

¢} Bireysel yatinmetlar ve ihra¢einin ¢alsanfarina iligkin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yéntemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatrimel gruplarina veya belirli diger gruplara tammabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterlteri:

Y oktur.

Yoktur.
IZ HAYYANEAEK TARIM vE
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f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:
Yoktur.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandinlabilecek
tarihler:

Yoktur,

3.2.4. Talepte bulunan yatinmeilara, haika arzdan aldiklars kesinlesmis pay miktarinn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz Borsa’da satig yontemiyle yapilacaktir.

5.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:
Yoktur.

3.3. Paylarmn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

5.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmecinn
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli paym satig fiyat: 2,73 TL olarak belirlenmistir.

Halka arzi gergeklestirecck araci kurumun, halka arzda talepte bulunan yatirimeilardan talep
edecei komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.

Hesa Sermaye Piyasasi Yatrimemm Baska
p ye vy A Aract Kurulustaki 0 04 Damga .
Kurum Acma Aracuiin MKK’ya . -- . . Diger
- . . o Hesabina Virman Ucreti | Vergisi e
Uereti Virman Ucreti b .
Ucreti
Al Capital
Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yoktur| Yoktr
Degerler
AS.

Bu halka arzdan pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde Borsa Istanbul
A8 nde islem yapmaya yetkili aract kurumlardan birine basvurmalart gerekmektedir.

Bagvurduklari aract kurumlarin uyguladip pay islem komisyonu ve BSMV kadar maliyet séz
konusudur.

Daha dnce herhangi bir araci kurumda hesabi bulunmayan yatirimeilar igin hesap agma licreti
ve benzeri bazi maliyetler dogabilir.
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3.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yintemler ile satig fiyatinin belirli
olmamast durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmas siireci

Fiyat tespitinde asagidaki yéntemler kullantdmistir:
1-Indirgenmis Nakit Akimlar: Y8ntemi
2-Piyasa Carpanlan Analizi Yéntemi

Halka arz satis fiyatina baz teskil eden fiyat tespit raporu izahnamenin onaylanmasim takiben
www.kap.gov.lr, www.iztarim.com ve www.alcapital.com.tr internet adreslerinde satis
tarihinden en az {i¢ giin dnce ilan edilecektir.

Paylarin  halka arz fiyatina ilisgkin  degerleme raporunda yer alan  varsayimlarin
gergeklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi Sirket pay fiyatlarimn seyrini etkileyeceginden,
tasarruf sahipleri tarafindan gergeklestirilecek yatirim kararlan séz konusu varsayimlar detayli
bir sekilde incelendikten sonra verilmelidir.

5.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimm kisitlanmasimdan
dolay:r menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Halka arzda mevcut ortaklarin yenl pay alma haklarg kisitlanmis olup, bu sayede halka arz
strasinda elde edilecek tiim gelir ihrager sirket olan Iz Hayvancilik Tarm’a yatinmilarin ve
biiylimenin finansmaninda kullanilmak tizere Ozkaynak olarak aktarilacaktrr.

5.3.4. Ihraceimn yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde sz sahibi kisilerin veya iligkili
Kisilerin (bunlarmn esleri ile birinci derecede kan ve sthri hisimlar) geemis yil ile
igerisinde bulunulan yi! icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklar halka arz konusu paylar icin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz
fiyatinn karsilastiriimasi: ‘

Yoktur.

S.4. Aracibik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili karuluslar haklanda bilgi:
Halka arza aracilik, A1 Capital Menkul Degerler A.S. tarafindan gergeklestirilecektir.

Halka Arzi Gereeklestirecek Yetkili Kurulus:

Al Capital Menkul Degerler AS.

Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:5-6 Kat:2 Maslak/Istax{am
Tel: (0212) 371 18 00 Faks: (0212) 371 18 01 ”

www.alcapital.com.ir
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Demirkapt Defterdar tan

3.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve &deme Kuruluglarinim
isimleri:
Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve

ddeme islemleri Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.) ve MKK (Merkezi
Kayit Kurulugu A.$.) tarafindan gergeklestirilecektir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik, A1 Capital tarafindan bakiyeyi yiiklenim yontemi ile gerceklestirilecektir.
Sermaye Piyasast Kurulw'nun 22.06.2013 tarihinde yayinlanan VII-128.1 sayils Pay
Tebligi'nin 5. maddesi ¢ergevesinde, Al Capital, imzalanan halka arza aracilik s6zlesmesinin
aracth@m tiirl ve kapsamini diizenleyen 4. maddesi uyarinca, satilamayan paylarin tamami
i¢in halka arz fiyatindan (2,73 TL) yiiklenimde bulunmustur.

Bakiyeyi Yiiklenim yéntemine gdre, halka arz sirasmda satilamayan paylar, satis siiresi
sonunda bakiyeyi yiiklenim esaslarina gore Al Capital tarafindan satin alinacaktir. Halka arza
aracilik eden Al Capital bakiyeyi yiiklenim neticesinde portfdyline aldig1 paylari, paylarm
borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren alty ay stireyle halka arz fiyatimn altindaki bir
fiyattan borsada satamayacaktir. Al Capital'in borsa disinda satacagt paylart alanlar da bu
sinirlamaya tabidir.

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarin Bulunulmayan Paylarin
. Halka Arz . Ilalka Arz
Yetkili Olustur_ulmussa_ Aracihin Nonvun?i Edilen Nonvnm-n] fdilen
Konsorsiyumdaki - Degeri Degeri
Kurulug Pozisyonu Tiirii (TL) Paylara (TL) Paylara
Y Oram (%) Orani (%)
Al Capital .
Menkul - Sakiveyi 1) os9.0000 100 . '
N Yiikienim
Degerler A.S.

3.4.4. Aracilik sézlesmesi haklkanda bilgi

Ihrager ile halka arz gergeklestirecek yetkili kurulug arasindaki “Halka Arza Araciik ve
Yiiklenim Sozlesmesi” 04.06.2013 tarihinde imzalanmistir. S5z konusu stzlesme, araciliin
tlrt ve kapsami, Ortakhik ve Araci Kurum’un hak, yiikiimliitik ve taahhiitleri, aracihik
komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iliskin hikiimler ile isbu Sermaye Piyasast Araci
Notu’nun *5.1.4” bsltumiinde belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme
kosullarina iliskin hiiktimleri igermektedir,

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BIiLGILER
6.1. Paylarin Borsada islem gérme tarihleri:

Halka arz edilen paylarin satis tamamlandikian sonra BiA Gelisen Isletmeler Piyasast’nda
islem gorebilmesi, BIAS mevzuatinm ilgili  hitkiipd&r sinde BIAS Yonetim
Kurulu’nun verecegi olymlu karara baghdir. \
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Paylann Borsa’da islem gérme tarihi, BIAS Yoénetim Kurulunun yapacagl duyuru ile
belirlenecektir.

6.2. Thracanm aym grup paylarmin borsaya kote olup olmadigma/borsada islem gériip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

6.3. Borsada islem girmesi amaclanan paylaria es zamanli olarak;

- S0z konusu paylarla aym: grupta yer alanlarn tahsislimitelikli yatirnmeitara satiga
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- fhra¢eimin bagka bir grup paymm veya sermaye piyasast araclarimn tahsisli/nitelikli
yatirimeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait olduBu sermaye piyasasi araclarinin sayisi,
nominal degeri ve tzellikleri haklinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiaah@in esaslart;

Ihraget ile Al Capital arasinda yapilacak Piyasa Yapictligt Sozlesmest gercevesinde, Al
Capital tarafindan alim ve satim fiyatlan yoluyla likidite saglayarak ikincil piyasa
islemlerinde aracilik ve piyasa vapieilik islemleri Borsa’nin ilgili mevzuati gercevesinde
yerine getirilecektir.

Al Capital, Piyasa Yapici Uye sifatt ile Iz Tatnim Hayvaneilik’in piyasa yapicist olmak iizere
BIAS’a bagvuru yapacak olup, BIAS Yonetim Kurulu’nun karart ile atamasi yapilacaktir,

Piyasa yapieil: stirckli miizayede islem yOntemi ile, piyasa yapicist Al Capital iz Hayvancilik
Tarm paylarimn bu amagla tanimlanms hesap veya hesaplart kullanarak ¢ift tarafl siirekli
kotasyon (fiyat ve miktar) vermek suretiyle [z Tamm Hayvancilik paylarinda islem
gergeklesebilecektir,

6.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlarip plantanmadig:

Fiyat istikrar islemleri yapilmayacaktir,

7. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLISKIN BILGILER iLE TAAHUTLER
7.1. Paylarint halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

Yoktur, :
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7.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmn artirlmamasina iliskin taahhiitler:
a) Ihracei tarafindan verilen taahhiit:

Ortakhk Yonetim Kurulu, 25.09.2013 tarih ve 26 sayt karari ile iz Hayvancilik Tarm
paylarinm BIAS Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda islem gormeye basladigs tarihten itibaren |
{bir) y1l boyunca;

() herhangi bir bedelli sermaye artirm yapilmamasima ve dolasimdaki pay
miktarianm bu suretle artirtlmamasina,

(i)  bu stire boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilmasina ya da dolasimdaki pay
miktartnm artmasi neticesini doguracak her hangi baska bir karar alinmamasina,

(i) bu sire boyunca yeni bir satty veya halka arz yapilacagina dair va da
dolagimdaki pay miktarinin artmas: neticesinj doguracak her hangi bagka bir agiklamada
bulunulmamasina ve

(iv} bu alnan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

oy birligi ile karar vermistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket paylart GIP’te islem gordigi siirece meveut hissedarlar tarafindan mevzuat geregi
GiP'te ortak satist yapilmasi mimkin degildir. Hissedarlarmn ortak satist yapabilmesi icin
paylarin Borsa’nin diger pazarlarmdan birinde islem gérmesi gerekmekte olup, ancak bu
durumda Ortaklik ana hissedarlart B Grubu paylarim iglem gdren statliye cevirip, ilan etmek
suretiyle diledikleri zaman elden cikarabilirler.

Sirket ortaklarinn tamam; tarafindan, “Sahip oldugum paylari, ortaklik paylarimin borsada istem
gormeye baglamasmdan itibaren bir yil boyunca higbir sekilde borsada sarmayacagimi, borsa
disinda yapilacak satiglarda satisa konu paylarin da bu simirlamaya tabi olacagint alicilara
bildirilecegimi ve izahnamenin KAP'ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yil boyunca bu paylarin
borsada satilmast sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutamayacagimmi beyan ve
taahhiit ederim.” seklinde beyanlar alinmugtir,

¢) Sermaye piyasasi mevzuaty Kapsaminda verilen tahhiitler:

SPK’nin 22.06.2013 tarihinde yaymlanan VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8. maddesinde
bulunan hikiim uyarinca, sirketin hakim ortaklars tarafindan sahip olduklari paylari, sirket
paylarimin Borsada islem gormeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatin
altindaki bir fiyattan borsada satamayacaklardir,

Ancak Sirket paylarini GiPte istem gorecek olmast sebebiyle mevzuat geregi zaten GIP’te
ortak satist yapilmast miimkiin degildir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Ihragemm halka arz edilecek paylarinin satis1, Yepeii=
Degerler A.S. tarafindan “Bakiyeyi Yiiklenj *’*%
kapsamda Yetkili Kurulus, satilamayan tiim pay

gergeklestirilecektir. Bu
hgdii ¢ bulupmaktadir.
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Halka arza aracilik eden kurulu
borsada islem gérmeye baglama
fiyattan borsada satamazlar. S6z konusu

da bu sinirlamaya tabidir.

sindan it3

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular;

Yoktur,

8. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

8.1. Halka arza iliskin ihraccinin eide edece

pay basina maliyet:

Thraca iliskin tahmini toplam maliyetin yaklagik 501.143 TL olaca

basina maliyetin 0,17 TL olmas: Ongorillmektedir,

Halka Arz Maliyeti {TL)
SPK Yasal Ucret 1.437
BIAS GIP Listesine Kabul Ucreti 299
MKK Uyelik Ucreti 2.000
Aracilik Komisyonu 408.000
Hukukeu Goriisii 10.000
Reklam lan Giderleri 25.000
Bagimsiz Denetim Gideri 19.500
Diger 34.907
Toplam Maliyet 501.143
Toplam Pay Aded; 2.989.000
Pay Bagina Maliyet 0,17

9. SULANMA ETKiSi

Halka Arz Halka Arz
Oncesi Sonrasi

Halka Arz Fiyat 2,73 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 2.989.000
Haika Arz Maliyeti 501.143
Halka Arz Hasilan 8.159.970
Net Hasilat 7.658.827
Ozkaynak 6.112.164 13.770.991
Odenmis Sermaye 3.661.000 6.650.000
Pay Bagina Deger 1,67TL 2,07TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi Pozitif 0,40 TL
Mevcat Ortakiar icin Pay Basina Sulanma Etkisi Pozitif 24,04 %
Yeni Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi 0,66 TL
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi
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baren alts ay siireyle halka arz fiyatimn altindaki bir
kurulustarin borsa disinda satacaklan paylar alanlar
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9.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve viizdesi:

Ortakhigin halka arzi meveut ortaklarm rlichan haklarnmn kisitlanarak sermaye artirimi
scklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar icin %24,15 oraninda sulanma etkisi
olacaktir,

9.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi -%24,04 olacaktir.

10. DIGER BILGILER
10.1. Halka arz siirecinde ihragerya damismanhk yapanlar hakkmnda bilgiler:

Halka arz siirecinde Iz Hayvancilik Tarim ve Gida Sanayi Ticaret A.S.’ve imzalanan aracilik
ve ylklenim sozlesmesi gercevesinde danismanlik hizmeti veren yetkili kurulug A1 Capital
Menkul Degerler A.S.’dir.

10.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

31.12.2010, 31.12.2011, 31.12.2012 ve 30.06.2013 tarihleri itibariyle sunulan finansal
bilgiler, Birlesim Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan
bafimsiz denetim rapotlarmdan saglanmus olup Ek/2’de sunulmakiadr,

2010, 2011, 2012 yillan ile 2013/06 dénemine ait bagimsiz denetim raporunda yer alan
denetei goriisii agagidaki gibidir:

“Gorlislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Iz Hayvancilik Tanim ve Gida Sanayi Ticaret
A.S.nin 31 Aralik 2012, 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle finansal durumunu, 3} Aralik 2012,
2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal performansint ve nakit akimlarin,
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayinlanan finansal raportama standartlary cergevesinde dogru
ve diirlist bir bi¢imde yansitmaktadir.”

“Gorlistimiize gore, yukarida séz konusu edilen konsolide finansal tablolar, [z Hayvancilik
Tarim ve Gida Sanayi Ticaret A.$. nin 30 Haziran 2013 tarihindeki mali durumunu ve ayn
tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait gergek faaliyet sonuglarin, dzsermaye
degisimlerini ve nakit akiglarin, tiim Snemli hususlar agisindan, Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan yaymlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar
¢ercevesinde dogru ve diirtist bir bicimde yansitmaktadir.”

Birlesim Bagimstz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Tel: +90 (216) 340 72 55 - +90 (216) 340 72 57
Faks: +90 (216) 340 72 56

www.bbdenetim.com
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Isbu Sermaye Piyasast Araci Notu'nda kullanilan Hukukeu Raporu SB Hukuk Biirosu
tarafindan, Maddi Duran Varlik Degerleme Raporlar Eljt Gayrimenkul Degerleme AS.
tarafindan hazirlanmis olup, sirasiyla Ek/3’te ve Ek/4’te sunulmakiadir.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda sézii edilen kaynaklardan elde edilen bilgilere burada
dogru bir bigimde yer verilmis olup, 1. Béliim’de (Sermaye Piyasast Arac: Notu'nun
Sorumlulugunu Yiiklenen Kisiler) yer alan kurum ve kisilerin bildigi ve by kaynaklarca
yayinlanmis bilgilerden tahkik ettikleri kadariyla, bu Sermaye Piyasast Aract Notu'nda ver
verilen bilgileri yanlis veya yanilticr kilacak olglide herhangi bir eksikligin bulunmadigim
beyan ederiz.

Bu raporda Ihragemm icinde bulundugu sektdre iliskin olarak gorlisleri sunulan uzman kisi
veya kuruluslarin [hragel ve/veya grup sirketleri ile higbir iliskisi olmadigi gibi Thrace:
ve/veya grup sirketleri tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlere veya bunlan elde etme
hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Ayni kisiler, Thragei tarafindan
daha once istihdam edilmemisler ya da Thraceidan herhangi bir iicret almamislardir.
Ihragginin yénetim ve denetim organlarmdan herhangi birinde ttye olmamuslardir. Ayrica, bu
kisi veya kuruluslarin halka arz gergeklegtirecek  Yetkili Kurulus ile de herhangi bir
baglantilar: bulunmamaktadir.

11. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida bzetlenmekte olan esaslar borsada islem gorecek paylarin elde tutulmas ve elden
¢tkilmast sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla ylriirlikkte bulunan vergi mevzuat: dikkate alinarak hazirlanmistir, Vergi
mevzuatinn  ileride  degisebileceginin  hatta mevzuatin  geriye  yénelik  olarak  da
degiscbileceginin g6z dniinde bulundurulmasing ve Ozellikli durumlarda yatrimeilarm vergi
danismanlarina danismasi gerektigini hatirlatmak isteriz,

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatinmetlarin gercek kisi
veya kurum olmasmn yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalart da nem arz
etmektedir.

Tam Miikellef Dar Mitkellef Ayrimi
Gereek Kisiler Aasindan

Gelir Vergisi Kanunu tigiincii ve takip eden maddelerinde Turkiye’de yerlesik gercek kisilerin
ve Resmi Daire ve miiesseselere veya merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkil ve tesebbiislere
bagli olup ad: gegen daire, muessese, tesekkiil ve tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci
memleketlerde oturan Tiirk vatandaslarinin Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamami tizerinden vergilendirilecegi belirtilmistir.

Tirkiye’de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Tirkiye kaynakl gelirleri tizerinden dar
miikellefiyet esasinda vergilendirilirler. /
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Kurumlar Aasindan

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun birinci maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya 1$
merkezi Tiirkiye'de bulunanlar tam miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tirkiye iginde
gerekse de Ttrkiye disinda elde ettikleri kazanglarin tamami tizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve fiili yonetim merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar ise
dar miikellef olarak degerlendirilir ve sadece Ttirkiye'de elde ettikleri kazanglart izerinden
vergilendirilirler.

Hisse senetlerinin elden gikariimas: karsihginda saglanan kazanglarm vergilendirilmesi
01.01.2006 Tarihinden Itibaren Iktisap Edilen ve Borsada Islem Goren Hisse Senetleri:
Bankalar ve araci kurumlar takvim yihinmn tiger aylhik dénemleri tibariyle;

LAlm satinina aracthik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark
Uzerinden,

ii.Aracilik ettikleri hisse senetlerinin ddiing islemlerinden saglanan gelirler fizerinden;
%0 oraninda vergi tevkifat: yapacakliardir.
Tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0 olarak uygulanir,

Hisse senetleri degisik tarihlerde almdiktan sonra bir kismmn elden ¢ikarilmas: halinde
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde lk giren ilk
¢ikar metodu esas almacaktir. Hisse senetlerinin almndan 6nce clden gikarilmas:
durumunda, elden gikarima tarihinden sonra yaptlan ilk alim islemi esas ahnarak lizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin iginde birden fazla alim satim yapllmasi halinde
o glin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir, Alig
ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alimr,

Uger aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim iglemi yapilmas: halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu istemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi
alim sattmindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyta izleyen dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS ta islem goren ve 1 (bir) yildan fazla stireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikariimasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef
kurumlara ait olup, BiAS ta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasmdan elde edilen gelirler igin 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu*nun Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacakir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglar igin gergek kisilerce yilik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yilik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hikiimleri
¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinr. By kazanglar icin tevkif suretiyle ddenmis
olan vergiler, tevkifata tabi kazanclarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK Gecici 67. Maddesinin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tlizel
kisi ya da dar veya tam miikellef olmast, vergi mitkellefiyeti-tms bulunmamasi, vergiden
muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin ver

ayrintilar verwlendirme uygulamasini etkile emgk
;
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01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve BIAS’ta Islem Géren ve Girmeyen Hisse
Senetlerinin Elden Cikartilmast Sonucn Elden Edilen Gelirler:

01.01.2006 tarihinden 6nce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlere ait
hisse senetlerinin alim satim kazanglar tevkifata tabi olmayacak ve 31.12.2005 tarihi
itibariyle gecerli olan hiikiimler uygulanacaktir.

Gergek Kisiler
Tam Miikellef Gergek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglar, GVK’nun Miikerrer 80%inci maddesi uyarinca gelir
vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda iglem goren ve 3 (li¢) aydan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam mukellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazta
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmast durumunda elde edilen kazangiar
vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Mikerrer 81%nci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden ¢ikarildig: ay hari¢ olmak tizere DIE tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artis
oraninda artirtlarak dikkate alinabilecektir. GVK nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve
haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikartlan mal ve haklarin, elden ¢ikarildig:
ay hari¢ olmak {izere Tiirkiye Istatistik Kurumu’nca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki
artiy oraninda artirilarak tespit edilir.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarinca tam mitkellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’nun 103’{inci maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar: agtyor ise (bu tutar 2013 ytl i¢in 26.000.-TL dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK madde (86/2) ercevesinde dar.miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam;, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar: ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye
tabi degildir. Dar miikellef gergek kisilerin Tiirkive’de elde ettifi ve tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK madde ( 101/2) uyarinca, menkul mallartn ve
haklarn elden ¢ikartilmasindan dogan kazang ve iratlarim mal ve haklarm Tiirkiye“de elden
¢ikartldig yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar,

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin  Elden
Cikardmasindan Saglanan Kazanclar:

Tam Miikellef Kurumlar:

Ticari faaliyete baglt olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK’nun 5/1-e maddesinde belirtilen sartlarin
meveut olmast halinde menkul kiymet alim satimi ekl ugrasmayan kurumlarin bu
kazanglarinin %75°1 kurumlar vergisinden istisnadyf® ‘
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Dar Miikellef Kurumlar:

Dar mikellef kurum, Tiirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitastyla
faaliyet gdsteren bir kurum statiisiinde ise, altm satim kazanelari kur farklar da dahil ticari
kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satisindan elde edecegi
kazanglar KVK’nun 5/1-e maddesinde belittilen istisnadan yararlanr.

Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve BiAS’ta Islem
Gormeyen Hisse Senctleri:

GVK’nun mikerrer 80, Maddesi uyarinea ivazsiz iktisap edilenler hari¢ hisse senetleri
BIAS’ta islem gormeyen tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin iktisap tarihinden
itibaren 2 tam yil gegtikten sonra satimas: halinde, alum satim kazanci vergiden istisna
tutulmaktadir, Bu tiir senedin 2 tam yil dolmadan satilmast halinde elde edilen kazang yillik
beyanname ile beyan edilecektir.

Hisse senetleri kar paylarmin vergilendirilmesi:

Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarinin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir.

Gergek Kisiler
Tam Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bufunan ve gayrisafi
tutarlari; 2013 yih gelirleri icin 26.000.-TLyi (G.V.X. 103. madde de yer alan gelir vergisi
tarifesinin ikinei dilimi) asan ve tam mikellef kurumlardan elde edilen kar paylart i¢in
beyanname verilmesi gerckecektir,

GVK’nun 94/6-b maddesine gore, kar paylart tizerinden yapilacak tevkifat, karin
dagitibmas1 asamasina birakilmistir. GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam mikellef
kurumlarca; “tam miikellef gercek Kkisilere, dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranda (bugtin gegerli oran %1 5°tir.) tevkifat yapilacakr.

Tam mikellef gergek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri “kar paylarinmn
yarisr”, GVK’nun 22.maddesine gore gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da
dahil olmak {izere briit kar payinin tamami tzerinden GVK’nun 94’tincii maddesi uyarinca
tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamamt, kir paymn yilik beyanname ile beyan
edilmesi durumunda, yiilik beyanname tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica,
94/6-b maddesine gére karm sermayeye ilave edilmesi kar dagitimi sayimadigindan, karin
sermayeye ilavesi nedeniyle gercek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri iizerinden
tevkifat yaptlmayacag gibi bu hisse senetleri karsilign olan kar payinin “menkul sermaye
irad1” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir,

Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK’nun (94/6-b) maddesi uyarmnca, tam mikellef kurumlarca; dar miikellef gercek
kisilere, dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurutunca belirlenen oranlarda (bugiin
i¢gin bu oran %I15°tir) ftevkifat yapilacakt ‘l'ga{%""’ in taraf oldugu baz cifte
vergilendirmenin 6nlenmesi anlagmalaninda 1Stk tevk ifaoraniar belir_}-gnebﬂmektedir.
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Diger taraftan GVK’nun 101.maddesinin 5 no.lu fikras: geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmanns menkul sermaye iratlarim, Ttirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerckmektedir.

Kurumlar

Ticari isletmeler ve bir ticari igletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylar:

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 6.maddesine gére kurum kazane1, GVK nun ticari
kazang hakkindaki hiikiimlerine gore saptandigindan, kar paynun ticari faaliyete bagli olarak
ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir. By itibarla, kurumlar vergisi mitkelleflerinin aktiflerine kayitli
hisse senetleri nedeni ile elde ettikleri kar paylarindan, KVK’nin 15. maddesinde belirtilen
tevkifat yapilmaz. Diger tarafian, KVK madde (5/1) uyarinca, bir kurumun tam mukellef
bagka bir kuruma istiraki nedeniyle elde ettigi kar payt, (bu kar payim dagitan kurum
nezdinde kurumlar vergisine tabi tutuldugu gerckgesiyle kar payim elde eden kurum
nezdinde), kurumlar vergiden miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Tam mitkellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye'de bir 15 yeri veya daimi temsilci aracitlifryla kar
payt elde edenler hari¢ olmak lizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikellef Kurumlara daBitilacak kar paylar tizerinden KV Madde 30/3 bendi
geregi (bugtin igin bu oran %15°tir) tevkifat yapilur. Ayrica, Tlirkiye'de bir is yeri veya daimi
temsilci aracilifiyla faaliyet gosteren, KVK uyarmca yillik veya 6zel beyanname veren dar
miikellef kurumlarm, GVK’nun75%inci maddesinin ikinci fikrasinin {(4) numarali bendinde
yazilt menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutar {izerinden {(bugiin igin bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmenin énlenmesi
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlag belirlenebilmektedir.

12. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler “Defterdar Mah. Menzevi Kisla Cad. Riza Uzun Sok. No:55 Demirkapy
Eylip / Istanbul” adresindeki ihragginin merkezi ve bagvury yerleri ile thrageinin internet sitesi
(www.iztarim.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda(KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasas aract notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve gorisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, csas sdzlesme '

Damirkap: Deflerdat™iyt
Riza UzunSok : +
Bayrampdea v 1 450030 00

42




13. EKLER

Ek/1 Ana Sozlesme

Ek/2 Bagimsiz Denetim Raporlar:

Ek/3 Hukukgu Raporu

Ek/4 Gayrimenkul Degerleme Raporu

Ek/5 Sermaye Artimmmdan Elde Edilecek Fonun Kullaz
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