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METEMTUR OTELCILIK VE TURIZM ISLETMELERI A.S.
30.09.2012 TARIHI ITIBARIYLE
SOLO FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
Referanslari
VARLIKLAR 30.09.2012 31.12.2011
Cari / Donen Varhklar 19.384.567 23.480.503
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 602.293 1.117.894
Finansal Yatirimlar 7 -- --
Ticari Alacaklar 10 79.729 201.159
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 -- --
Diger Alacaklar
-Diger alacaklar 11 1.825.234 1.767.183
- {liskili taraflardan alacaklar 37 538.834 1.448.129
Stoklar 13 12.017.162 14.689.572
Canli Varliklar 14 -- --
Diger Donen Varliklar 26 4.321.315 4.256.566
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 -- --
Cari Olmayan / Duran Varhklar 2.360.706 665.492
Ticari Alacaklar 10 -- --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 -- --
Diger Alacaklar 11 67.336 67.336
Finansal Yatirimlar 7 -- --
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 -- --
Canli Varliklar 14 -- --
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 17 -- --
Maddi Duran Varliklar 18 35.576 41.461
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 5.256 7.935
Serefiye 20 -- --
Ertelenmis Vergi Varlig 35 2.252.538 548.760
Diger Duran Varliklar 26 -- --
TOPLAM VARLIKLAR 21.745.273 24.145.995

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.



METEMTUR OTELCILIK VE TURIZM ISLETMELERI A.S.
30.09.2012 TARIHI iITIBARIYLE

SOLO FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden  Denetimden
Dipnot Gecmemis Gegcmis
Referanslari
KAYNAKLAR 30.09.2012  31.12.2011
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9.400.107  12.164.124
Finansal Boglar 8 5.871.514 6.156.520
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9 -- --
Ticari Borglar 10 127.615 109.226
Diger Borglar
- Diger Borglar 11 3.300.058 5.744.310
- liskili Taraflara Borglar 37 57.872 111.015
Finans Sektorii Faal.den Borglar 12 - --
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 - --
Doénem Kan Vergi Yikiimliiligi 35 -- --
Borg Karsiliklar1 22 - --
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 43.048 43.053
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran 34 _ _
Varliklara Iliskin Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.062.490  12.768.842
Finansal Borglar 8 8.031.150 12.750.075
Diger Finansal Yikiimliiliikler 9 -- --
Ticari Borglar 10 -- --
Diger Borglar 11 -- --
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 -- --
Devlet Tesvik ve Yardimlari 21 -- --
Borg¢ Karsiliklar 22 -- --
Kidem Tazminat1 Karsiligi 24 31.209 18.626
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 35 131 141
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 26 -- --
OZKAYNAKLAR 4.282.676 (786.971)
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 4.282.676 (786.971)
Odenmis Sermaye 27 18.000.000 18.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 27 -- --
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) -- --
Hisse Senedi Thrag Primleri 27 3.137 3.137
Deger Artis Fonlari 27 -- --
Yabanci Para Cevrim Farklari -- --
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 27 41.631 41.631
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 27 (18.831.739) (12.270.885)
Net Donem Kari/Zarari 5.069.647  (6.560.854)
Azinlik Paylan -- --
TOPLAM KAYNAKLAR 21.745.273  24.145.995

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz par¢asim olusturur.



METEMTUR OTELCILIiK VE TURIZM ISLETMELERI A.S.
01.01.-30.09.2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
SOLO KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
Gegcmemis Gecmemis Gecmemis Gecmemis
Dipnot 01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Ref. 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 6.426.425 -- 474.780 --
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (2.672.410) -- (424.650) --
BRUT ESAS FAALIYET KARI 3.754.015 - 50.130 --
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 29-30 -- -- -- --
Genel Yonetim Giderleri (-) 29-30 (827.122) (209.449) (973.794) (260.899)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29-30 -- -- -- --
Diger Faaliyet Gelirleri 31 14.877 (37.005) 125.751 5.138
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (36.280) (3.737) (263.280) (39.336)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 2.905.490 (250.191)  (1.061.193) (295.097)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen 16 _ _ _ _
Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansal Gelirler 32 1.811.315 239.338 309.906 183.015
Finansal Giderler (-) 33 (1.350.9406) (364.236)  (4.726.499)  (3.084.960)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/(ZARARI) 3.365.859 (375.089)  (5.477.786)  (3.197.042)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri 1.703.788 1.223 (97.507) (1.218)
- Donem Vergi Gelir/Gideri 35 -- -- -- --
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 35 1.703.788 1.223 (97.507) (1.218)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI) 5.069.647 (373.866)  (5.575.293)  (3.198.260)
DURDURULAN FAALIYETLER 34 - -- - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi . . . _
Donem Zarar
DONEM KARI/(ZARARI) 5.069.647 (373.866)  (5.575.293)  (3.198.260)
DIGER KAPSAMLI GELIR / GIDER - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 5.069.647 (373.866)  (5.575.293)  (3.198.260)
Donem Kary/(Zarari)’nin Dagilim
Azmlik Paylar - - - -
Ana Ortaklik Paylari 5.069.647 (373.866)  (5.575.293)  (3.198.260)
Hisse Basina Kazang / (Kayip) 36 0,282 (0,021) (0,310) (0,178)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina 0,282 0,021) (0.310) (0,178)

Kazang / (Kay1p)

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



METEMTUR OTELCILIiK VE TURIZM iSLETMELERI A.S.
01.01.-30.09.2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

SOLO OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermave Hisse Kardan Geemi
Dipnot .. ye Senedi Ayrilan SIS Net Donem Toplam
Sermaye Diizeltmesi . Yillar -
Referanslan Thra¢c  Kisitlanmis Kari/Zaran Ozsermaye
Farklar . . Kar/Zararlan
Primleri Yedekler
Bakiye 01.01.2011 8.000.000 3.646.193 -- 41.631 (8.853.815) (2.392.483) 441.526
Transfer -- -- -- -- (2.392.483) 2.392.483 --
Sermaye Arttirimi
-Trasnsfer 27 4.670.780 (3.646.193) -- -- (1.024.587) -- --
-Nakit 27 5.329.220 -- -- -- -- -- 5.329.220
Hisse senedi ihrag primleri 27 -- -- 3.137 -- -- -- 3.137
Toplam kapsamli gider -- -- -- -- -- (5.575.293) (5.575.293)
Bakiye 30.09.2011 18.000.000 - 3.137 41.631 (12.270.885) (5.575.293) 198.590
Bakiye 01.01.2012 18.000.000 -- 3.137 41.631 (12.270.885) (6.560.854) (786.971)
Transfer -- -- -- -- (6.560.854) 6.560.854 --
Toplam kapsamli gelir -- - -- -- -- 5.069.647 5.069.647
Bakiye 30.09.2012 18.000.000 - 3.137 41.631 (18.831.739) 5.069.647 4.282.676

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.



METEMTUR OTELCILIK VE TURIZM ISLETMELERI A.S.
01.01.-30.09.2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
SOLO NAKIiT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Incelemeden Incelemeden
Gecmemis Gecmemis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
FAALIYETLERDEN DOGAN NAKIT AKIMLARI Ref. 30.09.2012 30.09.2011
Vergi oncesi net kar / (zarar) 3.365.859 (5.477.786)
Vergi oncesi kar ile faaliyetlerden dogan net
nakit akimlarimin mutabakati icin yapilan diizeltmeler 20.289 (42.261)
Amortisman ve itfa paylar 18-19-30 8.564 17.856
Kidem tazminati karsilik gelir / (gideri), net 29 12.583 4.226
Tahakkuk etmemis finansman gideri 10 97 (1.562)
Tahakkuk etmemis finansman geliri 10 654 1.122
Stipheli alacak karsilik gideri 10 (1.415) --
Sabit kiymet satis kari/zarari, net 31 -- (63.903)
Faaliyetlerle ilgili varlik ve bor¢lardaki degisim
oncesi faaliyet geliri 3.386.148 (5.520.047)
Ticari alacaklardaki degisim 122.943 2.467
Diger alacaklardaki degisim 851.244 (126.628)
Stoklardaki degisim 2.672.410 424.650
Diger donen/duran varliklardaki degisim (64.749) (41.808)
Ticari borglardaki degisim 17.735 9.090
Diger borglardaki degisim (2.497.395) (1.566.215)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim &) --
Faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlar 4.488.330 (6.818.491)
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlari
Maddi/Maddi olmayan duran varlik alimlar1 nedeniyle olusan nakit ¢ikislar 18-19 -- (44.216)
Maddi/Maddi olmayan duran varlik satimlar1 nedeniyle olusan nakit girisleri 18-19 -- 164.298
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlari - 120.082
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlari
Finansal borglardaki degisim (5.003.931) 1.966.701
Hisse senedi ihrag primleri 27 -- 3.137
Sermaye artis1 27 -- 5.329.220
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlar (5.003.931) 7.299.058
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (515.601) 600.649
Donem bagi hazir degerler 6 1.117.894 201.592
Doénem sonu hazir degerler 6 602.293 802.241

Ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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METEMTUR OTELCILIK VE TURIZM ISLETMELERI A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA AIT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Metemtur Otelcilik ve Turizm Isletmeleri A.S. (Sirket) 1985 yilinda kurulmustur. Sirket’in esas faaliyet
konusu, turistik otel isletmeciligidir. Sirket’in merkez ofisi Istanbul’da bulunmaktadir.

Sirket Bodrum’da insa ettigi “Fugayaz Giindogan Evleri” projesinden villa satis1 yapmaktadir (Not 13).
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Sirket’in ¢aligsan sayis1 4 kisidir (31 Aralik 2011: 5).

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar yaymlanmak iizere 02 Kasim 2012 tarihli
Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmistir. Genel Kurul’un yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 ve bu finansal tablolar tashih etme hakki vardir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarimi Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine gore Tirk Lirasi
(TL) olarak tutmaktadir.Finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) tebliglerine uygun hale getirilmesi i¢in diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutulmustur.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolarindan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu
Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"
yiiriirlikten kaldirilmistir. Seri: XI No: 29 sayili teblige istinaden, igletmeler finansal tablolarin1 Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na
gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklar1t TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal
tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayil tebligi ¢ercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmig olup finansal
tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler gercege
uygun degeriyle Olciiliip; gercege uygun deger degisiklikleri kapsamli gelir tablosu/6zkaynak ile
iligkilendirilmistir.
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METEMTUR OTELCILIK VE TURIZM ISLETMELERI A.S.
30 EYLUL 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AiIT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢cin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimi ilan ettigi igin bu tarihten itibaren
Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.3 Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

31 Ocak 2004 tarih ve 25363 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para
Birimi Hakkindaki 5083 sayili Kanun, 5 Mayis 2007 tarihli ve 26513 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilmistir.Ilgili
kararin 1. maddesinde, Tiirk Liras1 ve Yeni Kurusta yer alan "Yeni" ibarelerinin kaldirildigi, 3 {incii
maddesinde ise, 1 Ocak 2009 tarihinde yiriirliige girecegi belirtilmistir. Yapilan degisiklikle bir 6nceki
para birimi olan Yeni Tiirk Lirasi degerleri TL’ye ve Kr'ye doniistiriiliirken 1 Yeni Tiirk Lirasi, 1
TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir. Buna bagh olarak ilisikte yer alan finansal tablolar
ve dipnotlar TL cinsinden sunulmustur.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket faaliyet konusu ile ilgili olan standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar1 uygulamustir. Ilgili degisiklik ve yeni standartlar Sirket finansal tablolarinda farklilik
yaratmamistir.

Gelecek donemlerde gecerli olacak yeni ve revize edilmis 6nemli finansal raporlama standartlar:
asagidaki gibidir;

UFRS 9 “Finansal Araclar - Safha 1 finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, siniflandirma ve agiklama", 1
Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal
Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina
iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. Bu standart, henliz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamuistir.
sirket ilgili degisikligin etkisini incelemektedir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”(Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren
hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek
Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarimin da ayn1 anda
uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide
edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina
karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Sirket raporlamasi iizerinde etkisi yoktur.

UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”’(Degisiklik) -Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide
Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlarinin da ayni
anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak
yapilmalidir. Miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi
diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklariin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Sirket raporlamasi iizerinde etkisi yoktur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarm Agiklamalari”(Degisiklik)- Standart 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda sona eren hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Misterek Diizenlemeler
standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye
doniik olarak yapilmalidir. Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda
yer alan konsolide finansal tablolara iliskin tiim aciklamalar1 ve daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki
Paylar ve UMS 28 istiraklerdeki Yatirimlarda yer alan istirakler, is ortakliklari, bagh ortakliklar ve
yapisal isletmelere iligskin verilmesi gereken tiim dipnot agiklamalarini icermektedir. Yeni standart
kapsaminda diger isletmelerdeki yatirimlara iliskin daha fazla dipnot agiklamasi verilecegi
beklenmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket raporlamasi
iizerinde etkisi yoktur.

UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiimii-Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda
nasil Olciilecegini agiklamakla beraber,gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya
kullanilmas1 gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger Olclimleri
icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gergege uygun deger Olglimleri ile ilgili ek agiklama
yikimliiliikleri getirmektedir. Bu standardinl Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde
uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece UFRS
13’lin uygulamaya baslandigi déonemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki donemlerle
kargilagtirmali agiklama gerekmemektedir.Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Sirket ilgili degisikligin etkisini incelemektedir.

UMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik)-UFRS 10’un yayinlanmasinin sonucu olarak,
UMSK UMS 27°de de degisiklikler yapmustir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece
bagh ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda
muhasebelestirilmesi konularini igermektedir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir.
Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket raporlamasi iizerinde etkisi
yoktur.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirrmlar” (Degisiklik)-UFRS 11’un yayinlanmasinm
sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmus ve standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki
ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is
ortakliklarinda da Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis
hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket
ilgili degisikligin etkisini incelemektedir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)-Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan
hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar diginda uygulama
geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartda yapilan degisiklik kapsaminda bir¢ok alanda agiklik
getirilmistir veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan bir¢cok degisiklikten en Onemlileri
tazminat yiikiimliiliigii araligt mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel
sosyal haklar1 ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliiliiglin tahmini
Odeme tarihine gore belirlenmesidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Sirket ilgili degisikligin etkisini incelemektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” (Degisiklik)-Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda
baglayan hesap donemleri icin gecerlidir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda
gosterilen kalemlerin sadece gruplamasmi degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri dondiiriilebilecek) kalemler hi¢cbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak
kalemlerden ayr gosterilecektir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket
ilgili degisikligin etkisini incelemektedir.

2.5 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Sirket finansal tablolarini karsilagtirmali olarak hazirlamaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflanir ve
onemli farkliliklar agiklanir. Buna gore; Sirket 31 Aralik 2011 tarihli bilangosunda UFRS 5 kapsaminda
“Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar” hesabinda izlenmekte olan 13.621.513 TL tutarindaki
arsasini UFRS 5 paragraf 7-8’de yer alan sartlarin saglanmamasi ve bu arsaya iliskin olarak finansal
tablolarda yapilan siniflandirmanin Yatirim Amagli Gayri Menkuller baslikli UMS 40 Paragraf 9 ve
Maddi Duran Varliklar baglikli UMS 16 paragraf 68A hiikiimleri ile tutarli olmamasindan dolay1, UMS
2 Stoklar Standardi uyarinca “Stoklar” hesabina smiflandirilmistir.

2.6 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa 6nceki donemlere ait karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem
baglamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.7 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yilikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak ger¢eklesebilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile gosterilirler.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.8. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

Gelirin muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetler ile ilgili olrak Sirket’e ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve getirinin
giivenilir olarak odl¢iilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirin kaydedilmesi i¢in

asagidaki belirli kriterlerin oncelikle gerceklesmesi gerekir.

Mal ve Hizmet Satist

Satilan mallarin riskinin ve faydasimin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin
isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin gilivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda
gelir olugsmus sayilir. Perakende satiglarda miisterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin
sartsiz geri alinacagina iligkin miisteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili 6nemli risk
ve getirilerin aliciya transfer edildigi kabul edilir. Ayni iglem ile ilgili hasilat ve giderler eszamanli mali
tablolara alinmaktadir.

Satig karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindig1 durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin nominal
degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz orani kullanilir. Satig bedelinin
nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere
yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin slipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli
alacak karsilig1, hasilat tutariin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara alinir.

Net satiglar, indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olugsmaktadir.

Sirket’in gelirleri; Fugayaz Giindogan Evleri projesi satis gelirlerinden ve Sirket’in stoklarinda
izlenmekte oldugu arsalardan olugsmaktadir.

Fugayaz Gilindogan Evleri projesi satis gelirleri; Bodrum Giindogan Kiigiikbiik Mevkiinde yapilmig
olan konut projesine iligkin daire satislarindan olugmaktadir.

Faiz
Tahsilatin siipheli olmadigi durumlarda tahakkuk esasina gore gelir kazanilmis kabul edilir.
Durdurulan faaliyetler

Isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biitiiniine
iligkin baglayici bir satis sdzlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki
yonetim organinin durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir plani onaylamasi veya s6z konusu
planla ilgili duyuru yapmasi halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin mali tablolara
almma ve degerleme prensipleri konusunda varliklarda deger diisiikliigii, karsiliklar, sarta bagli varlik
ve ylikiimliilikler, maddi varliklar ve c¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hiikiimlere
uyulur
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)

2.8. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Iliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulundugu
istirakleri, bagl ortakliklar1 ve bagli ortakliklart disindaki kurulusglar, Sirket faaliyetlerinin planlanmast,
yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket veya
Sirket’in ana ortakliginin yonetim kurulu {iyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin
aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar
olarak kabul edilmektedir. [liskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanur.

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gergeklesebilir degerin diigiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tim
satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, agirlikli ortalama yontemi
ile belirlenir. Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi icinde tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlama maliyeti ve satist gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Vadeli stok alimlari i¢in, s6z konusu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina indirgenir. Bu durumda,
toplam 6deme tutan ile pesin fiyat arasindaki fark, ilgili donem boyunca faiz gideri olarak mali
tablolara alinmaktadir.

Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikkenme paylar1 ile kalic1 deger
kayiplar1 disiilmiis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati ve iadesi
miimkiin olmayan vergiler ve maddi varligi kullanmima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan
olusmaktadir.

Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatirimlar digsinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali Omiirlerine gdre dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olasi etkileri i¢in her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi varliklarin amortisman doénemleri, tahmin edilen faydali Oomiirleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:

Yil
Tasit araglar 5
Doseme ve demirbaglar 4
Haklar 3-5
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-5

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasimi arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri igcinde muhasebelestirilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)

2.8. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Maddi duran varhiklar ve ilgili amortismanlar (Devami)

Maddi varliklarda deger diisiikliigii olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olas1 bir
deger diistikliigliniin tespiti amactyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayithh degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlart ile net satig fiyatindan yiiksek olan1 olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satigi dolayisiyla olugsan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

1 Ocak 2005 tarihinden once alinan maddi duran varliklar enflasyon etkilerine gore diizeltilmis
maliyetlerinden taginmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baglica haklar ve bilgisayar yazilimlarindan olusan varliklar olup ilk
olarak alig fiyatindan degerlenmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde
edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. Ik kayit
sonrasinda maddi olmayan duran varliklar, maliyetten birikmis itfa pay1 ve var ise birikmis deger
diistikliigii karsiliklar digiildiikten sonraki degerleriyle gosterilmektedir. Maddi olmayan duran
varliklar asagida belirtilen tahmini ekonomik dmiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi
tutulmustur.

Varlhklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari
tahmin edilir. Eger sdzkonusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek
bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden
cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
diisiikligii kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Borclanma maliyetleri

Ozellikli varligin elde edilmesi, insaas1 veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma
maliyetleri, ilgili Ozellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir. Diger borg¢lanma
maliyetleri olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilir.

Banka kredileri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 c¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden belirtilir. islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)

2.8. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa
vadeli mevduatlar1 igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢
ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ile gdsterilmistir.Yabanci para cinsinden olan banka
bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir.

Finansal araclar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergcege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagl olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “alim-satim amagh finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”,
“satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

E'tkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Alim-Satim amach finansal varliklar diginda simiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Alim-satim amach finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman
s0z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma aract olarak belirlenmemis
olan tiirev triinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen
varliklar olarak smiflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag1 ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger diistikliigli tutar1 disiilerek kayitlara almir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak
suretiyle hesaplanir.




14
METEMTUR OTELCILIK VE TURIZM ISLETMELERI A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHLi FINANSAL TABLOLARA AIT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)
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Finansal araclar (Devam)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde olgiilebiliyor olmast kosuluyla gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde 6l¢iilemeyen ve aktif bir
piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. ilgili varligin
elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar
olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak
araglarina yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis
karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan
0zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Alim-satim amacli finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango
tarthinde deger diislikligiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla
olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda
deger diisiikliigli zarar1 olusur.

Biitiin finansal varliklarda (diger alt basliklarda tanimlanan alacak ve krediler harig), deger diistikliigii
dogrudan ilgili finansal varligin kayithh degerinden diisiiliir. Satilmaya hazir Gzkaynak araglari
haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararnin
muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger disiikliigliniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diigiikligii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet
tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(ii) Finansal yvikiimliliikler

Sirket’in finansal ylikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
ylikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir. Sirket’in tiim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal ylikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)

2.8. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal araclar (Devam)

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢cin 6denen faiz tutarini
da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliliiglin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugilinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal varlik ve viikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve kayittan cikarilmasi

Sirket finansal varlik veya yiikiimliilikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan
cikartir. Sirket finansal yiikiimliiliikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal
edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (indirgenmis maliyet) iizerinden degerlendirilmistir.
Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin énemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak riski karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar1 arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagn orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde gelir tablosuna yansitilir.

Ticari borg¢lar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamisg
tutarin rayic degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.
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Daovizli islemler

Y1l i¢inde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlart {izerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yilikiimliiliikler, donem sonunda gecerli olan déviz kurlar
iizerinden Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden
dogan kur farki geliri veya zararlari gelir tablosuna yansitilmustir.

Donem sonlarinda kullanilan kurlar agagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
Avro 2,3085 2,4438
ABD Dolan 1,7847 1,8889

Hisse basina kazanc / (zarar)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kar, net karm ilgili y1l i¢inde mevcut hisselerin agirlikl
ortalama adedine boliinmesi suretiyle hesaplanmustir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan
ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini
artirabilir. Hisse bagma kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihract ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz
olarak cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Karsiliklar, sarta bagh varhiklar ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi i¢in Sirket’in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigliniin bulunmasi, bu yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve sz
konusu ylikiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlar ilgili notlarinda acgiklamaktadir. Sarta bagl
varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina
yansitilir. Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme s6z konusu kosullu
varlig1 finansal tablo dipnotlarinda gosterir

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)

2.8. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Kiralama islemleri

Sirket’e kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngéren finansal
kiralamalar, finansal kiralamanin baglangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayic degeri
ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kiigiik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira
O0demeleri kira siiresi boyunca, her bir donem i¢in geriye kalan borg bakiyesine sabit bir donemsel faiz
orani {iretecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri dénemler
itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligin tahmin
edilen 6mrii iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar vergisi
Kurumlar vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir.

Ertelenen vergi
Ertelenen vergi yiikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin mali tablolarda gosterilen

tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklari bilango
yontemine goére vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yilikiimliilikleri vergilendirilebilir geg¢ici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s0z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenen vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dl¢lide azaltilir.Ertelenen vergi varliklar: ve
yilikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirileceg§i donemde gecerli
olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya dnemli olgiide yasallagsmig vergi oranlari
(vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklart ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya
da yiikiimliliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Ertelenen vergi (Devami)

Ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme ait
ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
ylikiimliilik ve sarta bagl bor¢larinin makul degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan
kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlari

Sirket yiiriirliikteki kanunlara gére, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen calisanlara kidem tazminati 6demekle
ylikiimlidiir. Kidem tazminati karsiligi, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmast
beklenen yiikiimliiliikk tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmigtir

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit
ve banka mevduatini icermektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi

icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devan)

2.9. Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar

Varlik ve yiikiimliiliikklerin kayitli degerleri {izerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri agagidaki
gibidir:

Ertelenmiy finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve
borglara iliskin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alinmistir. Vadeli alim
ve satimlar dolayisiyla donem igerisinde alis maliyetleri ile satis gelirlerinin igerisinde yer alan
finansman gelir ve giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve borglarn ilgili déneme ait devir hizlar
kullanilarak etkin faiz yontemine gore tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine
siniflandirilmistir.

Vadeli alim ve satimlardan kaynaklanan ve donem iginde olusan alis maliyetleri ile satig gelirlerinin
icerdigi tahakkuk etmemis finansman gelir ve gider tutarlari ortalama ticari alacak ve bor¢ devir
hizlarin1 kullanmak suretiyle yaklasik olarak tesbit edilmektedir.

Faydali omiir:
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali émiirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Kidem tazminati:
Kidem tazminati karsiligi, personel devir hiz1 oran1 ge¢cmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir hiz1 hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmistir.

Dava karsiliklari:

Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket
Yonetimi elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gdsterilmektedir.
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NOT 3 — ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

NOT 4 — iS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu ve bu bilgilerin, bdliime tahsis edilecek
kaynaklara iliskin kararlarin alimmast ve boliimiin performansmin degerlendirilmesi amaciyla
isletmenin faliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gézden gegirildigi
kisimlar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011 - Yoktur).

NOT 6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki
gibidir:

30.09.2012 31.12.2011

Kasa 846 2.538
Bankalar

- Vadeli mevduat TL 395.960 300.566
- Vadesiz mevduat TL 174.341 814.703
- Vadesiz mevduat Yabanci para 29.996 87
B tipi likit fon 1.150 --

602.293 1.117.894

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle Sirket’in bankalarda bulunan vadeli mevduatlarinin 393.000 TL’lik
bakiyesinin 43.000 TL (31 Aralik 2011: 136.480 TL) tutarindaki kismi bankadan alinan teminat
mektuplart  nedeniyle blokaj altindadir. Sirket’in vadesiz mevduatlarinda blokajli  tutar
bulunmamaktadir.

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle bankalarda bulunan vadeli hesaplarin faiz oram1 %9,50 olup 43.000
TL’lik kismin vadesi 12.10.2012 ve 350.000 TL’lik kisminin vadesi ise 02.10.2012°dir. (31 Aralik
2011: %11,50 —27.03.2012)

Nakit ve Nakit Benzerleri’nin yabanci para bakiyeleri Dipnot 38’de yer alan Kur Riski Tablosunda
belirtilmistir.

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle finansal bor¢lari agsagidaki gibidir:

30.09.2012 31.12.2011
Doviz Doviz
o o0
Oran (%) tutart Tutar  Oran (%) tutar: Tutar
Kisa vadeli finansal borg¢lar
%06,00 -

Banka kredisi (ABD §) %6,90 3.289.917 5.871.514 3.259.315  6.156.520

%7,50
3.289.917 5.871.514 3.259.315  6.156.520
Uzun vadeli finansal borglar
Y -
Banka kredisi (ABD §) %6,90 4.500.000  8.031.150 A(),/6’70(5)0 6.750.000 12.750.075
0/,
4.500.000  8.031.150 6.750.000 12.750.075
Uzun vadeli kredilerin 6deme tablosu asagidaki gibidir;
30.09.2012 31.12.2011
Doviz Tutar1 TL Karsihg Doviz Tutarn  TL Karsihd
1-2 y1l aras1 2.250.000 4.015.575 2.250.000 4.250.025
2-3 y1l aras1 2.250.000 4.015.575 2.250.000 4.250.025
3-4 yi1l arasi -- -- 2.250.000 4.250.025
4.500.000 8.031.150 6.750.000 12.750.075

Ilgili krediler igin verilen teminat ve ipotek ayrmtisi not 22.3’te verilmistir.

Finansal Bor¢lar’in yabanci para bakiyeleri Dipnot 38°de yer alan Kur Riski Tablosunda belirtilmistir.

NOT 9 — DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklar1 asagidaki gibidir.

30.09.2012 31.12.2011

Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar 79.826 7.502
Alinan gekler ve senetler -- 210.001
Tahsili stlipheli ticari alacaklar 213.890 212.475
293.716 429.978

Ertelenmis finansman geliri (-) 97 (16.344)
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (213.890) (212.475)
79.729 201.159

Siipheli alacaklarin hareket tablosu asagidaki gibidir;

30.09.2012 31.12.2011

Donem bas1 bakiye (212.475) (212.475)
Y1l i¢cinde ayrilan karsiliklar (1.415) -

(213.890) (212.475)

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle vadesi gelmemis ticari alacaklarin ertelenmis finansman geliri i¢in
uygulanan ortalama faiz orani1 TL i¢in %6,4 ve USD i¢in %0,3’dir (31 Aralik 2011: TL igin % 7.3).

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle ticari alacaklarin ortalama tahsilat siiresi 60 giindiir (31 Aralik 2011: 15
giin).

Sirket alacaklarinin maruz kaldig riskler ve risklerin diizeyi Not 38’de agiklanmustir.

Ticari alacaklarin dovizli bakiyeleri Not 38 kur riski’nde agiklanmistir.
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NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (DEVAM)

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari bor¢lari agsagidaki gibidir:

30.09.2012 31.12.2011

Kisa vadeli ticari borg¢lar
Saticilar 128.269 80.431
Borg senetleri -- 29.500
128.269 109.931
Ertelenmis finansman gideri (-) (654) (705)
127.615 109.226

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle ticari bor¢larin ortalama vadesi 30 gilindiir. (31 Aralik 2011: 45 giin).
30 Eylil 2012 tarihi itibariyle vadesi gelmemis ticari borclarin ertelenmis finansman geliri igin
uygulanan ortalama faiz oran1 TL i¢in %6,4’diir (31 Aralik 2011: % 7,3).

NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger alacak ve bor¢lar1 asagidaki gibidir:

30.09.2012 31.12.2011

Kisa vadeli diger alacaklar
Vergi dairesinden KDV alacaklarr 1.767.183 1.767.183
Miskili kuruluslardan alacaklar (Not 37) 538.834 1.448.129
Personelden alacaklar 2.989 --
Verilen depozito ve teminatlar 55.062 --
2.364.068 3.215.312

Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen depozito ve teminat 67.336 67.336
67.336 67.336

(1) 1lgili alacagm tahsili i¢in Sirket yasal takip baslatmistir (Not 22).
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NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORCLAR (DEVAM)

30.09.2012 31.12.2011

Kisa vadeli diger borg¢lar
lliskili taraflara bor¢lar (Not 37) 57.872 111.015
Biiytikhanl Side Turizm Seyahat Ins. Tic. A.S. -- 2.301.608
Biiyiikhanli Kardesler Turizm Insaat Yatirim A.S. 2.887.817 2.933.315
Personele borglar 7.701 4.510
Diger borglar 404.540 504.877
3.357.930 5.855.325

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

NOT 13 - STOKLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle stoklar1 12.017.162 TL (31 Aralik 2011 - 14.689.572 TL)’dir.

30.09.2012 31.12.2011
Fuga Giindogan Evleri " 643.409 1.068.059
Fuga Tatil Kdyii Arsas1 @ 11.373.753 13.621.513
12.017.162 14.689.572

(1) 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle stoklar, 2007 yilinda insasi tamamlanan “Fugayaz Giindogan Evleri”
projesinden kalan 2 adet konut‘tan (Flat Tipi: 1 adet; Dubleks: 1 adet) olusmaktadir (31 Aralik 2011 -3
adet). Ilgili stoklar iizerinde kullanilan krediler karsilig1 ipotek mevcuttur (Not 22).

(2) Sirketin maddi duran varliklarinda yer alan ve Biiyiikkhanli Kardesler A.S.” ye 16 Kasim 2010
tarihine kadar kiralanmig olan Bodrum Tatil kdyiine iligkin olarak 19 Kasim 2009 tarihinde Biiylikhanh
ailesine ait olan A.E.B. Turizm Yatirnm A.S. ile kat karsilig1 insaat yapimi ve gayrimenkul satis vaadi
hasilati paylasim sozlesmesi diizenlenmistir. ilgili sdzlesme uyarinca yiiklenici A.E.B. Turizm
tarafindan tatil kdyii arsasina tatil evleri ingaati yapilacak, tatil evlerinin satisindan elde edilen hasilatin
%60’ 1 yiiklenici sirket A.E.B. Turizm ‘e, %40’ 1 ise Sirket’ e ait olacaktir. Tatil evlerinin ingaat1 en geg
30 Haziran 2013 tarihinde bitirilecek olup satiglara 2012 y1l1 i¢inde baslanacaktir.



25
METEMTUR OTELCILIK VE TURIZM ISLETMELERI A.S.
30 EYLUL 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AiIT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Yoktur ( 31 Aralik 2011 - Yoktur).

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMiIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur ( 31 Aralik 2011 - Yoktur).

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur ( 31 Aralik 2011 - Yoktur).
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NOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillar iginde maddi varliklar ve ilgili birikmig
amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

01.01.2011 ilaveler Cikislar  Transferler 30.09.2012
Maliyet
Tasit araglari 198.266 -- -- -- 198.266
Doseme ve demirbaslar 13.332 - -- -- 13.332
Yapilmakta olan yatirnmlar 27.119 -- -- -- 27.119
238.717 - -- -- 238.717
Birikmis amortisman
Tasit araglar1 194.756 3.385 -- -- 198.141
Doseme ve demirbaslar 2.500 2.500 -- -- 5.000
197.256 5.885 203.141
Net kayith deger 41.461 35.576

Sirket 5.885 TL (31 Aralik 2011: 19.690 TL) tutarindaki cari donem amortismanini genel yonetim

giderleri igerisinde giderlestirilmistir.

01.01.2011 ilaveler Cikislar Transferler 31.12.2011
Maliyet
Binalar " 19.588.288 - —  (19.588.288) -
Makine, tesis ve cihazlar 505.433 -- (505.433) -- --
Tasit araglari 207.523 -- (9.257) -- 198.266
Doseme ve demirbaglar 2.714.330 13.332  (2.714.330) -- 13.332
Yapilmakta olan yatirimlar -- 27.119 -- -- 27.119
23.015.574 40.451  (3.229.020) (19.588.288) 238.717
Birikmis amortisman
Binalar 5.966.775 -- -- (5.966.775) --
Makine, tesis ve cihazlar 417.735 7.721 (425.456) -- --
Tasit araglari 198.935 5.077 (9.256) -- 194.756
Doseme ve demirbaglar 2.690.911 6.892  (2.695.303) -- 2.500
9.274.356 19.690  (3.130.015) (5.966.775) 197.256
Net kayith deger 13.741.218 41.461

(*)28.02.2011 tarihi itibariyle Bodrum’daki binalarin yikimina baslanmistir. Bu sebeple bu donem
binalara amortisman ayrilmamis olup net kayitli degerleri “Stoklar” hesaplarina transfer edilmistir.
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NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.01.2011 ilaveler 31.12.2011 ilaveler 30.09.2012
Maliyet
Haklar 5645 1.270 6.915 -- 6.915
Diger 8.968  9.275 18.243 -- 18.243
14.613 10.545 25.158 -- 25.158
Birikmis itfa payr
Haklar 5.645 486 6.131 383 6.514
Diger 8.968  2.124 11.092 2.296 13.388
14.613  2.610 17.223 2.679 19.902
Net kayith degeri - 7.935 5.256

Cari ve onceki donem itfa payinin tamami genel yonetim giderlerinde giderlestirilmistir.

NOT 20 — SEREFIYE

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).



28
METEMTUR OTELCILIK VE TURIZM ISLETMELERI A.S.
30 EYLUL 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AiIT DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

NOT 22 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

22.1 Karsiliklar:
Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).

22.2 Dava ve ihtilaflar

a) Sirket tarafindan agilmig ve halen devam eden her tiirlii dava ve yiiriitiilen icra takipleri :
Sirket tarafindan agilmig 4.508.746 TL tutarli 6 adet dava mevcuttur (31 Aralik 2011
:4.358.746 TL ve 3 adet dava). KDV iade talebiyle ilgili 1.765.657 TL tutarlh dava
reddedilmistir. Sirket temyize bagvurmustur. Bodrum 1. Asliye Hukuk Mahkemesine tapunun
devri veya 6denen bedelin faizi ile iadesi i¢in Bodrum Belediye Bagkanligina 2.279.225 TL
tutarli dava agilmistir (Not: 40).

Sirket 210.000 TL alacag: icin icra takibi yapmaktadir. ilgili tutara siipheli alacak karsiligi
ayrilmistir.

b) Sirket aleyhine agilmis ve devam eden davalar ve yiiriitiilen icra takipleri:
Sirket aleyhine a¢ilmig 142.352 TL tutarli 4 adet (31 Aralik 2011:151.185 TLve 2 adet) dava
mevcuttur.
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NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

22.3 Verilen teminat, rehin ve ipotekler

Sirket tarafindan verilen teminat-rehin-ipotekler (TL) 30.09.2012 31.12.2011
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 60.012.892 63.289.461
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiritilmesi Amactyla Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar1 - -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - -
i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari -
Toplam 60.012.892 63.289.461
Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin ayrintis1 asagidaki gibidir;
Taahbhiit Verilme Doviz
Cinsi Siiresi Nedeni Kime Verildigi Tutari Cinsi  30.09.2012  31.12.2011

Biiytikhanh
Teminat Kardesler Turizm
Senedi 31.12.2013 Borg Tic A.S. 1.615.000 USD  2.882.291 3.050.574
Teminat Biiyiikhanli Side
Senedi 31.12.2013 Borg Turizm Tic. A.S. 1.330.000 USD  2.373.651 2.512.237
Teminat
Senedi Siiresiz Kredi Eurobank Tekfen 3.500.000 USD  6.246.450 6.611.150
Teminat Siiresiz
Senedi Kredi Eurobank Tekfen 3.630.000 TL 3.630.000 3.630.000
Teminat Siiresiz Giivenc  Bodrum
Mektubu ¢ Bedeli  Belediyesi 135.000 TL 135.000 135.000
Teminat Siiresiz Gilivenc  Bodrum 1. Asliye
Mektubu e Bedeli Hukuk

Mahkemesi 43.000 TL 43.000 43.000
Teminat Siiresiz Giivenc
Mektubu e Bedeli Ak Enerji Elektrik 85.000 TL 85.000 85.000
1potek(1) -- Kredi Akbank 15.000.000 USD 26.770.500  28.333.500
1potek(1) - Kredi Tekfenbank 7.000.000 USD 12.492.900 13.222.300
ipotek® - Kredi Tekfenbank 3.000.000 USD  5.354.100  5.666.700

60.012.892  63.289.461

Mipotekler 1. derecedendir.

22.4 Alinan teminat, rehin ve ipotekler;

Yoktur (31 Aralik 2011: Yoktur).
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NOT 23 - TAAHHUTLER

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

NOT 24 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarimin 6denmesi yiikiimliligi vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart.1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’ 1nc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

Odenecek kidem tazminat1 her hizmet yil igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2012 tarihi
itibariyle 3.033,98 TL (31 Aralik 2011 - 2.731,85 TL) ile sinirlandirilmastir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yilikiimliiligii, Sirket’in calisanlarn emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigin bugilinkii degerinin tahminine gére hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca sirketin yiikiimliiliiklerini tamimlanms fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
orami ifade eder. 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, c¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 5,10 enflasyon orani ve %10 iskonto oram
varsayimina gore, %4,66 reel iskonto orani ile hesaplanmustir. (31 Aralik 2011: %4,66 reel iskonto orani)
Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinmn
tahmini oran1 da dikkate alinmistir. Sirket’in kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda ortalama ise
devam etme olasiligr % 100 (31 Aralik 2011: % 100) olarak hesaplanmis ve indirgenmis kidem tazminati
karsilig1 tutart bu oran esas alinarak hesaplanmustir.

Kidem tazminat1 karsiliginin y1l i¢cindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30.09.2012 31.12.2011
Acilis bakiyesi 18.626 12.879
Odemeler (35.203) -
Faiz maliyeti 322 952
Cari hizmet maliyeti 1.387 9.840
Aktiieryal kazang /(kayip) 46.078 (5.045)

Kapams bakiyesi 31.209 18.626
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NOT 25 - EMEKLILIiK PLANLARI

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

NOT 26 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30.09.2012 31.12.2011

Diger donen varhklar

Verilen siparis avanslari 286.519 260.290

Is avanslar 11.986 12.349

Devreden KDV 1.758.005 1.726.297

Pesin ddenen vergiler 14.805 7.630
2.071.315 2.006.566

Diger duran varhklar

Sabit kiymet i¢in verilen avanslar 2.250.000 2.250.000
2.250.000 2.250.000
4.321.315 4.256.566

M Sirket’in Bodrum da arsa satin almak i¢in Bodrum Belediyesi’ne vermis oldugu avanstir.

Kisa vadeli diger borg¢lar 30.09.2012 31.12.2011
Odenecek vergi ve fonlar 33.395 33.648
Alinan siparis avanslari 9.653 9.405

43.048 43.053
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR
Sirket 2010 yili igerisinde kayitl sermaye sistemine gegmistir. 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle kayith
sermaye tavani 30.000.000 TL’dir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Sirket’in ¢ikartilmig 6denmis sermayesi 18.000.000 TL (31 Aralik 2011
- 18.000.000 TL) olup beheri 1 TL olan 18.000.000 adet (31 Aralik 2011 — 1 TL , 18.000.000 adet)

paydan olusmaktadir. Pay sahipleri ve pay oranlari asagida belirtilmistir:

30.09.2012 31.12.2011

Pay yiizdesi Pay tutar1 Pay yiizdesi Pay tutan

Recep Emre Can 17,30 3.113.700 15,00  2.700.000
Sea Serdengecti Aksu Ingaat, Sanayi,

Ulastirma ve Turizm Tic, Ltd. Sti. 20,00  3.600.000 20,00  3.600.000

Metem Turizm Tekstil insaat Ticaret Yatirim A.S. 8,40  1.512.000 8,40  1.512.000

Halka agik 46,70  8.406.300 49,00  8.820.000

Necip Yilmaz Aksu 6,00  1.080.000 6,00  1.080.000

Diger 1,60 288.000 1,60 288.000

100,00 18.000.000 100,00 18.000.000

Sermave diizeltmesi olumlu farklar:

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle sermaye diizeltme farki bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:Y oktur).
Sirket’in sermaye diizeltmesi olumlu farklar1 2011 yili iginde sermayeye ilave edilmistir.

Hisse Senedi ihra¢ Primleri

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle hisse senedi ihrag¢ primi tutar1 3.137 TL’dir (31 Aralik 2011 —3.137 TL).

Kardan avrilan kisitlanmis vedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugsmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %>5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

Gecmis villar zararlari

30.09.2012 31.12.2011

Olaganiistii yedek akce 623.153 605.240
Ozel yedekler 10 7
Gecmis yil kar/(zararlart) (19.454.902)  (12.876.132)

(18.831.739)  (12.270.885)

Kar dagitimi

Seri: IV, No: 27 “Sermaye Piyasast Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii ve
Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi’ne gore asgari kar dagitim orani %
20°dir.SPK halka a¢ik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlardan yapilacak
temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirmemistir. Dagitimin
sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi
suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli
oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmesine imkan verilmistir.

SPK’nin  karar1 geregi (karar no: 4/138) belirlenecek birinci temettii tutarinin  mevcut
O0denmis/¢ikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Ocak 2009 tarih ve 1/6 sayili toplantisinda kar dagitim esaslari ile ilgili
olarak alman karar ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece,
dagitacaklart kar tutarmi1 Kurulun Seri: XI No: 29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlanan finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarim
dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmaistir.

Sirket yasal kayitlarinda dagitilabilir kaynagi bulunmamaktadir.
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NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle satis gelirleri ve maliyetleri asagidaki gibidir;

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2012  30.09.2011 30.09.2011

Arsa satig geliri 5.811.325 -- -- --
Daire satig geliri 615.100 -- 474.780 --
Satislar toplam 6.426.425 -- 474.780 --
Arsa satig maliyeti (2.247.760) -- - --
Daire satig maliyeti (424.650) -- (424.650) --
Maliyet toplanm (2.672.410) - (424.650) -
Briit esas faaliyet kari 3.754.015 -- 50.130 --

NOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE
DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil 2011 tarihleri itibariyle faaliyet giderleri asagidaki gibidir;

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

Genel yonetim giderleri 30.09.2012  30.09.2012  30.09.2011  30.09.2011

Personel Giderleri 491.372 117.718 466.064 160.338
Sigorta Giderleri -- - 7.748 --
Bakim Onarim Giderleri 15.467 515 2.297 350
Isyeri Kira Giderleri 58.750 20.625 31.563 10.938
Vergi Resim ve Harglar 7.407 241 167.024 1.282
Danismanlik ve Denetim Giderleri 150.425 48.050 165.267 66.770
Kidem Tazminati Kargilig1 12.583 6.142 4.226 2.127
Amortisman Gideri 8.564 2.577 17.856 2.929
Ofis ve seyahat giderleri 29.097 11.232 27.202 7.740
Diger 53.457 2.349 84.547 8.425

827.122 209.449 973.794 260.899
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NOT 30 — NiITELIKLERINE GORE GIDERLER

Personel siderleri: 01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

g i 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011

Genel yonetim giderleri 491.372 117.718 466.064 160.338

491.372 117.718 466.064 160.338

Amortisman ve itfa pavlar:: 01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

payian; 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2011

Genel yonetim giderleri 8.564 2.577 17.856 2.929

8.564 2.577 17.856 2.929

NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELiR/GIDERLER
Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle diger gelirleri/giderleri asagidaki gibidir;
Diger Faalivet selirleri 01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
g yets 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Sabit kiymet satis karlari -- -- 115.755 --
Konusu Kalmayan Kidem Tazminati

Karsiliklar B (41.558) B B
Diger 14.877 4.553 9.996 5.138
14.877 (37.005) 125.751 5.138
Diser Faalivet siderleri 01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
g yere 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Fuga Yaz Projesi Giderleri 23.622 2.039 142.045 36.738
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 10.357 1.450 60.827 2.598
Sabit kiymet satis zarari -- -- 51.851 --
Diger 2.301 248 8.557 -
36.280 3.737 263.280 39.336
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NOT 32 - FINANSAL GELiRLER

Finansal selirler 01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
g 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Faiz gelirleri 50.230 15.760 49.052 22.927
Adat faiz gelirleri (*) 25.248 7.622 75.484 26.567
Kur farki gelirleri 1.719.590 200.333 183.190 132.743
Tahakkuk etmemis finansman geliri 16.247 15.623 2.180 778
1.811.315 239.338 309.906 183.015

(*) Sirket iliskili sirketlerden olan alacaklarina adat hesaplamaktadir.

NOT 33 — FINANSAL GIDERLER

Finansal siderler 01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
g 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Kur fark: giderleri 583.509 13.315 3.696.163 2.631.620
Kredi faiz giderleri 667.013 289.331 772.760 306.169
Teminat mektubu giderleri 3.266 2.814 4.338 1.623
Adat faiz giderleri (*) 97.107 46.873 238.778 147.020
Tahakkuk etmemis finansman gideri 51 11.903 2.423 (1.472)
Diger -- -- 12.037 --
1.350.946 364.236 4.726.499 3.084.960

(*)Sirket iligkili sirketlerden ve diger sirketlerden edindigi finansman amacli borglarina adat

hesaplamaktadir.

NOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER
34.1 Satis amaciyla elde tutulan varhklar

Yoktur. (31.12.2011 Yoktur).

34.2 Durdurulan Faaliyetler
Yoktur. (31.12.2011 Yoktur) .
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar Vergisi

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oran1 % 20’dir (2011: %20).

Tirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012
yili kurum kazan¢larinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclar1 {izerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orant %20’dir. (2011: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
aymn 25’inci glinii aksamia kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir

Sirket’in bilango yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliiliigli yoktur.

Sirket’in gelir tablosunda yer alan vergi giderleri agagidaki gibidir:

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2012  30.09.2011  30.09.2011

Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.703.788 1.223 (97.507) (1.218)
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Ertelenen Vergi Varliklar ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve
yikiimliiligii. muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orami %20°dir (2011 :%20).
Mlgili farklar ve vergi varlik ve yiikiimliiliik asagida belirtilmektedir;
Ertelenen Vergi

Varhklary/(Yiikiimliiliikleri)
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011

Toplam Gegici Farklar

Gelecek donemlerde vergiden indirilebilir gegmis

8.494.728 -- 1.698.946 --
yul zararlar1
E/Ia}dd} ve madfil olmayan duran varl;klarm kayith 2.375.799 2.504.584 475.160 500.917

egeri ile vergi matrahlari arasindaki net fark

Kidem tazminati 31.209 18.626 6.242 3.725
Tahakkuk etmemis finansman geliri 97 16.344 18 3.269
Tahakkuk etmemis finansman gideri (654) (705) (131) (141)
Tabhsil edilemeyen avanslar 45.204 45.204 9.041 9.041
Ticari alacaklar 311.764 156.565 62.353 31.313
Siipheli alacak karsiligi 3.890 2.475 778 495
Ertelenen vergi varliklari 11.262.691 2.743.798 2.252.538 548.760
Ertelenen vergi yiikiimliliikleri (654) (705) (131) (141)
Ertelenen Vergi Varhiklari, Net 11.262.037  2.743.093 2.252.407 548.619

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan ertelenmis vergi
gelirleri hareketi asagidaki gibidir;

Ertelenmis vergi geliri/ (gideri ): 30.09.2012 31.12.2011
1 Ocak itibariyle agilig bakiyesi (-) 548.619 642.338
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.703.788 (93.719)
Donem sonu bakiyesi 2.252.407 548.619

Her bilango tarihi itibariyle, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gozden
gecirilmektedir. Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasima imkan
vermesinin muhtemel olmasi durumunda, 6nceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi
varlig1 kayitlara yansitilir.
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NOT 36 — HiSSE BASINA KAZANC /(KAYIP)

Hisse basina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net donem karmin ihrag
edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmustir.

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011

Hissedarlara ait kar / (zarar) 5.069.647 (373.866) (5.575.293) (3.198.260)
Cikarilmis hisselerinin agirlikli

ortalama adedi 18.000.000 18.000.000 18.000.000 18.000.000

TL cinsinden hisse basina kar /

(zarar) 0,282 (0,021) (0,310) (0,178)

NOT 37 — ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

[ligkili taraflar ve bunlarla yapilan islemlerin niteligi asagidadir:

Miskili taraf Mliskinin niteligi
o Sirket ortaginin sahip oldugu diger bir firma olup
Fuga Marin Yat. Yap1 Tas. Ith. Thr. Ltd. Sti.  finansman iliskisi mevcuttur.

Metem Turizm Tekstil Yatirim A.S. Sirket ortagi olup finansman iligkisi mevcuttur.
Sirket ortaginin ortak oldugu diger bir firma olup

Metem Enerji ve Tekstil San.Tic. A.S. (*) finansman iligkisi mevcuttur.

Recep Emre Can Sirket ortagidir.

Necip Yilmaz Aksu Sirket ortagidir.

Hasan Serdar Aksu Sirket ortaginin ortagidir

(*) Sirket ortaklarindan Metem Turizm Tekstil Yatirnm A.S. elinde bulundurdugu Metem Enerji ve
Tekstil San. Tic. A.S. hisse senetlerini “Hisse alim-satim s6zlesmesi” ile 02 Subat 2011 tarihinde Isiklar
Holding A.S.’ye satmis oldugu i¢in iligkili taraf olarak degerlendirilmemektedir.

37.1 Alacak-borg bakiyeleri ;

Iliskili taraflardan alacaklar 30.09.2012 31.12.2011
Fuga Marin Yat. Yapi Tas. ith. Ihr. Ltd. Sti. -- 279.205
Metem Turizm Tekstil Yatirim A.S. 538.834 1.168.924

Toplam 538.834 1.448.129
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NOT 37 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mliskili taraflara borclar 30.09.2012 31.12.2011
Ortaklar (temettii borcu) 8.400 8.400
Necip Yilmaz Aksu -- 25.609
Recep Emre Can -- 51.699
Metem Turizm Tekstil Yatirim A.S. 49.472 263
Hasan Serdar Aksu -- 25.044

57.872 111.015

Sirket iliskili taraflardan olan alacaklari i¢in cari donemde 17.626 TL (31 Aralik 2011: 48.917)

adatlandirma yapmustir (Not 32). Iliskili taraflara olan borglar icin ise 50.234 TL (
91.758 TL) adatlandirma yapmustir (Not 33).

37.2 Alig-satis islemleri ;

31 Aralik 2011:

) 01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Iliskili taraflara satislar 30.09.2012  30.09.2012  30.09.2011 30.09.2011
Fuga Marin Yat. Yapi Tas. Ith. Thr. Ltd. ‘ N B B 27815 9.815
Sti. Faiz geliri
Metem Enerji ve Tekstil San. Tic. A.S.  Faiz geliri -- -- 3.408 --
Metem Turizm Tekstil Yatirim A.S. Faiz geliri 25.248 7.622 44.261 16.752
Metem Turizm Tekstil Yatirim A.S. Kur farki -- -- 31.341 18.453
Metem Turizm Tekstil Yatirim A.S. Hizmet 7.573 2.460 5.883 2.628
32.821 10.082 112.708 47.648

30 Eyliil 2012 itibariyle gelir tablosunda iliskili taraflardan alis islemi yoktur. (30 Eyliil

37.3 lliskili taraflarin Sirket lehine vermis olduklari teminat senedi, kefalet, rehin

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Metem Turizm Tekstil Insaat Yatirim A.S. ve Recep Emre Can (ortaklar)

2011; Yoktur)

v.b.

Sirket’in kredilerine karsilik 15.000.000 ABDS$ (31 Aralik 2011 : 30.000.000 ABDS ) kefalet vermistir.

37.4 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle,Yonetim Kurulu iiyelerine ve st diizey yoneticilere cari donemde

saglanan ticret 158.784 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik 2011 — 195.592 TL).
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NOT 38 — FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Yonetimi

Sirket’in mali isler boliimi, finansal piyasalara erigsimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigiine gore analizini gdsteren
faaliyet raporlar1 vasitasiyla izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa
riski (doviz kuru riski, faiz orani riski ve menkul kiymet piyasasi riski igerir), kredi riski, likidite riskini
kapsar.

Sirket’in finansman ihtiyacinin en 6nemli belirleyicisi olan ticari borglari ile ticari alacak ve stoklarimin
farkindan olusan ‘net isletme sermayesi ihtiyaci Sirket’in 6zkaynaklar1 ve gerekli olmasi durumunda kisa
vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari alacaklarin dagilimi, 6deme kosullar1 ve kredi
kalitesinin izlenmesi ve kontrolil agisindan ‘risk yonetimi’ biiyiik 6nem arz ettiginden miisteri riskleri stirekli
olarak izlenmektedir.

Sirket’in finansal risk yonetim politikalarinda dnceki doneme gore degisiklik olmamustir.

Sirket bahis konusu riskleri agagida belirtildigi gibi yonetmektedir

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.
Sirket’in sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Dipnot 27°de belirtilen ¢ikarilmis sermaye,
kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve geemis yil karlarindan olusan 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iliskilendirilen riskler st yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisin1 yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket’in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Sirket bahis konusu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (DEVAMI)

Kredi riski

Finansal araclari elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak
ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir (Not 10).

Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 finansal araglan ve tutarlar asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2012 Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki
Alacaklar Alacaklar Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D) 79.826 825.353 600.297

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi1 - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger disiikliigiine
ugramamig finansal varliklarin net defter degeri 79.826 825.353 600.297

B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - -

- Teminat, vs ile gilivence altina alinmig kism - - -

C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 213.890 - -
- Deger diisiikliigii (-) (213.890) -- --

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -- - -

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, aliman teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devami)

Kredi riski (Devami)

31 Arahk 2011; Alacaklar Bankalardaki
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D) " 943.354 1.759.244 791.143
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi - - --

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikligiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri @ 943.354 1.759.244 791.143

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri - - -

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - -
C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 213.890 -- --
- Deger diisiikliigii (-) (213.890) -- --

D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - -

Likidite riski

Sirket, nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini
yonetmeye ¢alismaktadir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore
dagilim asagidaki gibidir,

Cari donem:
Sozlesme

uyarinca nakit
Sozlesme uyarmnca  Defter cikiglar toplam1 3 aydan  3-6 ay 6-12ay 1 yildan

vadeler Degeri (I+HII+I+IV) kisa (I) arasi (II) arasi (III) fazla (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 14.030.279 14.030.279 1.983.554 2.007.788 2.007.788 8.031.150
Banka Kredileri 13.902.664 13.902.664 1.855.939 2.007.788 2.007.788 8.031.150

Ticari Borglar 127.615 127.615 127.615 -- -- --
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devami)

Likidite riski (Deavmi)

Onceki donem:

So6zlesme

uyarinca nakit 1 y1ldan
cikislar toplam1 3 aydan  3-6 ay 6-12ay  fazla arasi
(I+I+II+IV)  kasa (I) arasi (II) aras1 (II) (IV)

S6zlesme uyarinca Defter
vadeler Degeri

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 19.015.821 19.015.821 2.015.721 2.125.013 2.125.013 12.750.075
Banka Kredileri 18.906.595 18.906.595 1.906.495 2.125.013 2.125.013 12.750.075
Ticari Borglar 109.226 109.226  109.226 -- -- --

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda ve kurlarda meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek
degisimlerdir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yilikiimliiliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket agirlikli olarak ABD$ cinsinden
bor¢lu ve/veya alacaklt bulunan meblaglarin Tirk Lirasi’na ¢evrilmesinden dolayr kur
degisikliklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir.

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu asagida
sunulmustur:

ABD

Cari Donem TL Karsih@ Dolar1 Avro
Parasal finansal varliklar 53.536 29.991 5
Ticari alacaklar 73.738 41.317 -
Diger Alacaklar 518.538 290.547 --
Doénen varhklar 645.812 361.855 5
Toplam Varhklar

Kisa vadeli banka kredileri (5.871.515) (3.289.917) --
Diger borglar (2.334.031) (1.307.800) --
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (8.205.546) (4.597.717) -
Uzun vadeli banka kredileri (8.031.150) (4.500.000) --
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (8.031.150) (4.500.000) --
Toplam Yiikiimliiliikler (16.236.696) (9.097.717) -
Net Yabanci Para Varlik Pozisyonu (15.590.884) (8.735.862) 5
Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik Pozisyonu (15.590.884) (8.735.862) 5
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur riski (Devami)

Onceki donem TL Karsihig1  ABD Dolan Avro
Parasal finansal varliklar 1.654.365 875.835 --
Mliskili taraflardan alacaklar 1.098.669 581.645

Donen varhiklar 2.753.034 1.457.480 --
Toplam Varhklar 2.753.034 1.457.480 --
Banka kredileri 18.906.595 10.009.314 --
Diger borglar 4.654.848 2.464.317 --
Kisa/uzun vadeli yiikiimliiliikler 23.561.443 12.473.631 -
Toplam Yiikiimliiliikler 23.561.443 12.473.631 -
Net Yabanci Para Varlik Pozisyonu (20.808.409) (11.016.151) --

Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk (20.808.409)  (11.016.151) _

Pozisyonu
Duyarlilik analizi ;
Cari Donem
Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varligi (155.909) 155.909 (124.727) 124.727

ABD Dolar net etki (155.909) 155.909 (124.727) 124.727

Onceki donem

Vergi Oncesi Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger deger
kaybetmesi kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 1 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varligt (208.084) 208.084 (166.467) 166.467

ABD Dolar1 net etki (208.084) 208.084 (166.467) 166.467
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Faiz riski

Sirket libor faiz oranli banka kredilerinden dolay1 faiz oraninda meydana gelen degisikliklerden
etkilenmekte ve faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sabit faizli banka kredilerinde risk olmamakla
beraber gelecek donemlerde edinilecek banka kredileri faiz oranlarindan etkilenmektedir

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

30.09.2012 31.12.2011
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
-Vadeli mevduat 395.960 300.566
Finansal yilikiimliiliikler
-Banka kredileri - (1.473.342)
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliiliikler
-Banka kredileri (13.902.664) (17.000.100)

13.902.664 (18.473.442)

Duyarlilik analizi;

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi zarar 22.736 TL (31 Aralik 2011: 72.787 TL) daha

yiiksek/diisiik olacakti
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NOT 39 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayi¢ bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniilli taraflar
arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 géstermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayic degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmustir.

Finansal varlikliar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsilig1 diisiildiikten sonraki tasinan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.Yabanci para cinsinden parasal kalemler donem sonu
kurlar kullanilarak ¢evrilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger borglar tasinan degerinin rayi¢ degeri oldugu diisiiniilmektedir. Yabanci para
cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir. Krediler, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri {izerinden belirtilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in finansman boliimii finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigiine gore analizini gdsteren
sirket i¢i hazirlanan risk raporlar vasitasiyla gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z
konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gergege uygun faiz oram riski ve fiyat riskini igerir),
kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 41 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirketin maddi duran varliklarinda yer alan ve Biiyiikhanli Kardesler A.S.” ye 16 Kasim 2010 tarihine
kadar kiralanmig olan Bodrum Tatil kdytine iliskin olarak 19 Kasim 2009 tarihinde Biiyiikhanli ailesine ait
olan A.E.B. Turizm Yatirnm A.S. ile kat karsilig1 insaat yapimi ve gayrimenkul satis vaadi hasilati
paylasim sdzlesmesi diizenlenmistir. ilgili sézlesme uyarmnca yiiklenici A.E.B. Turizm tarafindan tatil
koyii arsasina tatil evleri insaat1 yapilacak, tatil evlerinin satigindan elde edilen hasilatin %60’ 1 yiiklenici
sirket A.E.B. Turizm ‘e, %40’ 1 ise Sirket’ ¢ ait olacaktir.Rapor tarihi itibariyle tatil kdyliniin yap1 ruhsati
ve yikim ruhsati islemleri tamamlanmig ve tesis yikim ile insaat iglemlerinin baslamasi i¢in yiiklenici
firmaya teslim edilmistir. Tatil evlerinin ingaat1 en ge¢ 30 Haziran 2013 tarihinde bitirilecektir



