KARSU TEKSTIL SANAYII VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2012 DONEMi FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Karsu Tekstil Sanayii ve Ticaret A.S. (Sirket) 17 Mart 1973’de kurulmus olup Kayseri Ankara Karayolu

23.Km. Siiksiin-incesu-KAYSERI adresinde faaliyet gostermektedir. Tiirkiye'nin gesitli ydrelerinden
miibayaa veya yurt digindan ithal edilen pamuk, suni ve sentetik elyafin islenerek ;

e Pamuk ipligi ve pamuk sentetik veya suni elyaf karigim iplik,
e iplik boyama,
e Ham ve mamul 6rgii kumasg, boyali kumasg

iretimi ve pazarlamasi ile elektrik enerjisi iiretimi sirketin baslica faaliyetlerini teskil etmektedir.

Sirket’in hisseleri 1994 yilinda halka arz edilmis olup, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle halka ag¢iklik oran1 %
30°dur.

Sirket’in %5 nispetinden fazla pay oranina sahip ortaklari ile ortaklik yapist asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Adi . Pay Oram % Pay Oram %

Sait MOLU 11,7 11,7
Metin MOLU 8,6 8,6
Mustafa MOLU 7,8 7,8
Yildiz MOLU 8,8 8,8
Meral MOLU 8,7 8,7
Oya MOLU 7,6 7,6
Diger (Halka agik kisim dahil) 46,8 46,8
Toplam 7 100,0 7 100,0

Sirket’in merkezi Kayseri’de olup, Erciyes Universitesi Teknoloji Gelistirme Bolgesi Idare Binasi ve
Inkiibatér Merkezi —1 No 103 Melikgazi — KAYSERI adresinde “Karsu Tekstil Sanayii ve Ticaret
Anonim Sirketi Erciyes Teknopark Subesi” ve Istanbul Esentepe’de Irtibat Biirosu ile Denizli Aslan
Sanayi Merkezi’nde Bolge temsilciligi bulunmaktadir.

Sirketin, 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle ¢alisan personel sayisi agagidaki gibidir.

30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011

Kapsam I¢i (Sendikalr) 472 522
Kapsam Dis1 (Sendikasiz) 76 75
TOPLAM 548 597
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Sirketin; Bagl Ortakliklar: , Istirakleri , Bagli Menkul Kiymet ve katilim oranlar1 asagidaki gibidir.

9 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
BAGLI ORTAKLIK
- Katilm Oran1 % Katilim Oran1 %
Kar-Ser Tekstil Sanayi Ticaret Ltd. Sti. 96 96
ISTIRAKLER
Molu Dis Ticaret A.S. 40 40
LKF Tekstil Boya San.Tic. A.S. 33 33
Tekstil Sanayicileri Dig Ticaret A.S. 144 14,4
BAGLI MENKUL KIYMETLER
Kayser-Kayseri Ser. Bolge Kur. Isl. A.S. 0,6 0,6
Kayseri Elektrik Uretim A.S. 0,0063 0,0063
Molu Enerji Uretim A.S. 0,0065 0,0065
Derin Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S.** 0 0
Zeynep Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S. * 0 0
Nisan Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S.*** 0 0,0065

(*) Ilgili sirketin hisseleri 17.03.2011 tarihinde satilmustir.
(**) Ilgili sirketin hisseleri 05.05.2011 tarihinde satilmgtir.
(***) Tlgili sirketin hisseleri 24.02.2012 tarihinde satilmgtir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
¢ Sunuma iliskin temel esaslar
Uygunluk Beyani

Sirket, muhasebe kayitlarim1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlari’na
uygun olarak tutmakta ve yasal mali tablolarini da buna uygun olarak TL bazinda hazirlamaktadir.

Sirket'in Mali tablolari, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal
Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” (“Seri XI 29 numarali Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara
donem finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No:
25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" (“Seri XI 25 numarali Teblig”)
yiirtirliikten kaldirilmigtir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarint Avrupa Birligi tarafindan

kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”’)’na gore hazirlamalar
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gerekmektedir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan Tiirkiye Muhasebe Standartlart
Kurulu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar esas
almabilecektir. Diger taraftan, gegis siirecinde, yeni Teblig'in uygulanmasinda, Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS'min Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu tarafindan yayimlananlardan
farklar1 TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar orijinal UMS/UFRS'ler uygulanacak ve finansal tablolarin
orijinal UMS/UFRS'lere gore hazirlandigi hususuna dipnotlarda yer verilecektir. Yine bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykir1 olmayan TMSK'ca yayimlanan TMS/UFRS'ler esas alinacaktir.

Misikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili Teblige gore hazirlanmis olup, mali tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 17.04.2008 ve 09 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak, sonradan dipnotlara ilaveleri de dikkate alinarak tam set olarak sunulmustur.

Mali Tablolarin Hazirlams Sekli

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasimi benimseyenler dahil) uygun olarak mali tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS
29”) uygulanmamustir.

Ozsermaye kalemlerinden, hisse senetleri ihrag primleri, yasal yedekler ve 6zel yedekler bilangoda Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore belirlenen degerleri ile yansitilmis olup, bu kalemlere iliskin 31 Aralik 2004
itibariyle yapilmis enflasyon diizeltmesi farklar1 ge¢mis yil karlar iginde gdsterilmistir. Sermayeye ait
enflasyon diizeltmeleri farklar1 “sermaye diizeltme farklar1” hesabinda gosterilmistir. Ayrica olaganiistii
yedeklerde birikmis kar sayilarak gecmis yil karlar1 iginde gdsterilmistir. Mali tablolar, makul degerleri ile
gosterilen finansal varlik ve yilikiimliliklerin diginda, tarihi maliyet esasi temel alinarak TL olarak
hazirlanmustir.

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan 01 / 11 / 2012 tarihinde onaylanmis ve yayinlanmasi igin
yetki verilmistir.

Fonksiyonel ve Raporlanan Para Birimi

Mali tablolar Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. Tiim mali bilgiler aksi
belirtilmedikge TL olarak gosterilmistir. TL disindaki para birimleri ile ilgili bilgiler aksi belirtilmedikge
tam olarak belirtilmistir.

Konsolidasyon, Bagh ortakliklar ve Istirakler

Bagli ortakliklar, dogrudan Sirket tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Kontrol giicii, Sirket’in
dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarin1 yonetmesini ve bundan yarar
elde etmesini ifade eder. Bagl ortakliklarin finansal tablolar1 yonetim kontroliinlin basladigi tarihten
kontroliin sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil edilir. Asagida 30 Eylil 2012 ve 31
Aralik 2011 tarihleri itibariyle bagl ortaklik, istirakler, bagli menkul kiymetler ve sermayelerine katilim
oranlar1 asagida gosterilmistir:
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Istirakler, Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile %50’si arasina sahip oldugu ve Grup’un bagl veya
miigterek yonetime tabi olan ortaklig1 sayilmayan ancak {izerinde 6nemli etkisinin bulundugu sirketlerdir.

BACLI ORTAKLIK 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Katilm Oram1 % Katilm Oram %
Kar-Ser Tekstil Sanayi Ticaret Ltd. Sti. ** 96 96
ISTIRAKLER
Molu Dis Ticaret A.S.** 40 40
LKF Tekstil Boya San.Tic. A.S. 33 33
Tekstil Sanayicileri D1g Ticaret A.S.* 14,4 14,4
BAGLI MENKUL KIYMETLER
Kayser-Kayseri Ser. Bolge Kur. isl. A.S. 0,6 0,6
Kayseri Elektrik Uretim A.S. 0,0063 0,0063
Molu Enerji Uretim A.S. 0,0065 0,0065
Derin Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S. **%%* 0 0
Zeynep Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S *** 0 0
Nisan Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S.***%* 0 0,0065

(*)  Sirket ile ilgili iflas karar1 verilmis olup katilim degeri tizerinden % 100 karsilik ayrilmustir.

(**) Sirket 6zkaynaklarini tamamen kaybettiginden katilim degeri tizerinden % 100 karsilik ayrilmistir.
(***) lgili sirketin hisseleri 17.03.2011 tarihinde satilmistir.

(****) lgili sirketin hisseleri 05.05.2011 tarihinde satilmustir.

(*****) {lgili sirketin hisseleri 24.02.2012 tarihinde satilmistir.

Sirket’in bagli ortakligi Kar-Ser Tekstil Sanayi Ticaret Ltd. Sti. Kayseri Serbest Bolge’de 20.000 TL
sermaye ile 05/12/2003 tarihinde kurulmus bir sirkettir, ancak sirketin kurulusundan sonra higbir faaliyeti
bulunmamaktadir, (31/12/2011 tarihli bilangosuna gore 6z varliklar1 -13.923 TL. olup), sermayesinin
tamamin1 kaybetmis, TTK 324. Madde kapsaminda bulunmaktadir. Sirketin 2011 doéneminde sadece
genel yonetim giderleri mevcut olup esas faaliyeti ve ana ortakliga hi¢bir fon aktarim giicii yoktur, bu
nedenle konsolide etmenin de pratik bir sonucu bulunmamaktadir.

Sirket’in istiraklerinden Molu Dig Ticaret A..S. (31/12/2011 tarihli bilangosuna goére 6z varliklar1 -31.959
TL ) sermayesinin tamamini kaybetmis, TTK 324. Madde kapsaminda bulunmaktadir. Sirketin ana

ortakliga hicbir fon aktarim giicii yoktur.

LKF Tekstil Boya San. Ticaret A.S. istirak olup, 6z kaynak yontemine gore degerlenmistir. (Dipn.16)

Sayfa 4



KARSU TEKSTIL SANAYII VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2012 DONEMi FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Karsilastirmah Bilgiler

Sirket’in mali tablolar1, Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit akimindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari dénem mali tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve
Oonemli farklar agiklanir.

e Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmigtir. Sirket benzer nitelikteki islemleri, diger olaylar1 ve durumlar tutarli olarak mali
tablolara alir, degerler ve sunar. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen
onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem mali tablolar1 yeniden
diizenlenir.

e Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

e Muhasebe Politikalar: Degisiklikler

Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen onemli degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 agagida
Ozetlenmistir.

e Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan degisiklik ve yorumlar

UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS'nin {1k Olarak Uygulanmas1”

UFRYK 14 (Degisiklik) “Tanimlanmis Fayda Plan1 Varliklarindaki Limitler, Asgari Fonlama
Zorunluluklarini ve Aralarindaki Baglant1"

UMS 24 (Degisiklik) “Iliskili Taraf A¢iklamalar1"

UFRS 7 (Degisiklik) "Finansal Araglar: Ag¢iklamalar; UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken
aciklamalara agiklik getirilmesi ve sayisal agiklamalar ile finansal araglara iligkin risklerin
dogmasi ve derecesi arasindaki etkilesimin vurgulanmasi”

Heniiz yiirilirliige girmemis ve Sirket Tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standart, degisiklik ve
yorumlar

UFRS 1, “UFRS'nin {1k Olarak Uygulanmas1” (Degisiklik)
UMS 12, “Gelir Vergileri” (Degisiklik)

UMS 19, “Caliganlara Saglanan Faydalar” (Degisiklik)
UFRS 9, “Finansal Araglar”,

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 11, “Miisterek Ortakliklar”

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar”
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UFRS 13, “Makul deger Ol¢iimii”

UMS 27, "Bireysel Finansal Tablolar" (Degisiklik)
UMS 28, "istiraklerdeki Yatirimlar" (Degisiklik)
UFRS 7, "Finansal Araglar"(Degisiklik)

UMS 32, "Finansal Araglar"(Degisiklik)

Netlestirme/Mahsup

Sirket’in finansal varliklari ve borglari netlestirmek i¢in hukuki bir hakki oldugunda ve s6z konusu
finansal varliklar1 ve borglar1 netlestirmek suretiyle kapatma veya varligin mali tablolara alinmasimi ve
borcun ifasint ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda, Sirket finansal varliklart ve
borglari netlestirerek bilangoda net tutarlari ile gostermektedir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlari
esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borg¢lar bilango
tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye g¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya yabanci para birimi bazindaki parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kambiyo
karlar1 veya kambiyo zararlan ilgili dénemde gelir tablosuna yansitilmaktadir. Makul degerleri ile
gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar makul degerlerinin
belirlendigi giinlin kurundan TL’ye ¢evrilmektedir.

Finansal araclar

Tiirevsel olmayan finansal araglar

Sirket’in tiirevsel olmayan finansal aracglari, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, iligkili taraflardan
alacaklar ve diger alacaklar, ticari borglar, iligkili taraflara borglar ve finansal bor¢lardan olugmaktadir. Bir
finansal varlik ya da finansal borg¢ ilk defa mali tablolara alinirken makul degeri iizerinden degerlenir. Bu
maliyet, verilen (bir varlik olmast durumunda) veya alinan (bir yiikiimliiliikk olmasi durumunda) bedelin
makul degeridir. Elde etme veya ihragla dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri, finansal varligin
veya finansal borcun ilk degerlemesine dahil edilir. Ilk kez kayitlara alinmasina miiteakiben finansal
araclar asagidaki sekilde muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri, vadeli/ vadesiz mevduat ve tahsildeki kisa vadeli ¢eklerden olugsmaktadir. Hazir
degerler bilangcoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadir.

Ticari alacak ve borglar, ilk maliyetleri lizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar1 ile degerlenir.
Kayda alinmalarimi izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri ddeme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen
tutarlar lizerinden finansal tablolarda gosterilir. Sirket, cesitli nedenlerle tahsil imkanlarinin gii¢lesmis
oldugunu tahmin ettigi ticari alacaklart i¢in karsilik ayirmaktadir. Tahmin edilen siipheli alacaklarin
disinda, ilgili bulundugu donemde vadesi gectigi halde tahsil edilemeyen veya dava ve icra agamasinda
bulunan veya yapilan protestoya veya yazi ile bir defadan fazla istenilmesine ragmen borglu tarafindan
6denmemis bulunan ticari alacaklar i¢in ayrica karsilik ayrilir. Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini
takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen
tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diigiilerek gelir kaydedilir.
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Kisa vadeli diger alacak ve bor¢lar maliyet degerleri lizerinden gosterilmektedir.

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda
alimirlar. Kayda alinmalarimi izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan
bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu borglarin
vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Sirket yonetiminin vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu belirli veya sabit
O0demeleri olan ve sabit bir vadesi bulunan finansal araclar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
olarak smiflandirilir.

Alim satim amacli finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranindaki degisimler gozetilerek
satilabilecek olan kisa vadelerde alinip satilan finansal araglar alim satim amagli finansal varliklar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak finansal araglar etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
1skonto edilmis maliyeti iizerinden ve alim satim amagh finansal araglar ise makul degerlerinin yansitan
piyasa fiyatlari ile kaydedilmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Her iki smiflandirmaya da girmeyen finansal araglar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandirilir. S6z konusu varliklar, Sirket yonetiminin bilango tarihinden sonraki on iki aydan daha kisa
bir siire i¢in elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satisina ihtiyag
duyulmadik¢a satilmaya hazir finansal varliklar olarak gosterilir, aksi halde alim-satim amagli finansal
varliklar olarak siniflandirilir. Sirket yonetimi, bu finansal araglarin siniflandirilmasini satin alindiklart
tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay1 gézden gecirmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kar ve zararlar, gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger diisiikliigli ve kur farklarina iliskin olanlar hari¢, donem sonuglar ile
iligkilendirilmeden s6z konusu finansal varlik elden ¢ikarilincaya kadar, dogrudan &6zkaynak iginde
muhasebelestirilir.  Finansal varligin elden ¢ikarilmasi1 sirasinda, Ozkaynak altinda Onceden
muhasebelestirilmis olan kazang ve kayiplar gelir tablosuna aktarilir. Bununla birlikte, s6z konusu finansal
varlik bilango i¢inde izlendigi siirece, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanmis faizler gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Diger

Diger tiirevsel olmayan finansal araglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet iizerinden
deger diisiikliigii diisiilerek degerlendirilir. Iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullamildiginda, tahmini
nakit akimlan Sirket yonetiminin en iyi tahminlerine dayanmakta ve kullanilan iskonto orani da bilango
tarihindeki benzer vadeler ve kosullara sahip bir enstriiman i¢in gegerli olan piyasa oranina

dayanmaktadir. Fiyatlandirma modellerinde ise bilango tarihinde gecerli olan piyasa verileri 6l¢ii olarak
kullanilir.
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Tiirev finansal araclar

Tirev finansal araglarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degeri kullanilmakta ve izleyen
donemlerde de gercege uygun degeri ile degerlenmektedir.

Maddi duran varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan sabit kiymetler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar1 diisiilerek;
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan sabit kiymetler ise maliyet degerlerinden birikmis amortisman
ve kalici deger kayiplari diisiilerek yansitilmaktadir. Ancak 31.12.2007 tarihi itibariyle maddi duran
varliklar i¢in ekspertiz raporu diizenletilerek duran varliklari rayi¢ degerleri ile kayitlara alinmistir.
Degerleme isleminde varliklar yeniden degerleme sonrasindaki degere getirilmis birikmis amortismanlar
ise sifirlanmistir. Olusun degerleme farklar1 6zkaynaklar iginde gosterilmistir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina
gore gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmustir. Ekspertiz sonucu yeniden
degerlenen duran varliklar i¢in yeniden degerlenmis degerleri kalan Omiirlerine gére amortismana tabi
tutulmustur. Ekspertiz sonuglarina gére amortisman oranlarinda revizyonlar yapilmstir. Ozel maliyetler
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulmustur.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Binalar, 20-60 y1l
Makine, tesis ve cihazlar 3-30 y1l
Tagitlar 4-13 y1l
Demirbaglar 2-10 y1l

Arsa ve araziler, faydali 6miirlerinin sinirsiz kabul edilmesinden dolay1 amortismana tabi tutulmamaktadir.
Elden ¢citkarma
Maddi duran varliklari elden ¢ikartilmast sonucu olusan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider hesaplarina

dahil edilirler ve maliyetleri, birikmis amortismanlar1 ve ilgili demirbasin deger artis fonu hesaplarindan
silinir.
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Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis yazilim haklarindan olugmaktadir. 1 Ocak 2005 tarihinden
once aktife giren maddi olmayan duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine
gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis itfa paylar ile kalict deger kayiplari diisiilmiis olarak; 1 Ocak

2005 tarihinden itibaren aktife giren maddi olmayan duran varliklar ise maliyet degerlerinden, birikmis
itfa paylar ile kalict deger kayiplart diisiilmiis olarak gosterilirler. Deger diistikliigii olmast1 durumunda
maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 19).

Itfa paylar

Maddi olmayan duran varlik itfa paylari gelir tablolarinda, ilgili varliklarin iktisap edildikleri tarihten
sonra dort ile alt1 yil arasindaki faydali omiirleri izerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.

Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligskin risk ve getirilerin Sirket’e ait oldugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak siniflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirket’in
bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii degerinden
diisiik olan1 tizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii degeri
tutarinda bir yiikiimliiliik olarak izlenir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu
kiralama islemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira
dénemi boyunca dogrusal olarak gelir tablosunda giderlestirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gergeklesebilir degerden (piyasa degerinden satig giderlerinin diisiilmesi yoluyla
hesaplanan deger) diisiik olan1 iizerinden degerlenmektedir. Sirket stoklarini agirlikli ortalama maliyet
yontemine gore belirlemektedir. Mamul ve yar1 mamul maliyetleri hammadde, dogrudan iscilik , diger
dogrudan giderler ve ilgili genel giderleri icerirken UMS 23 Borglanma Maliyetleri standardinca izin
verilen durumlar hari¢ bor¢lanma maliyetlerini icermez. Net gerceklesebilir deger, satis fiyatindan satig
giderleri diisiilerek hesaplanan degerdir. Uretimi durdurulan Konfeksiyon béliimiine ait stoklar rayig
degerler lizerinden mali tablolarda yer almustir.

Varhiklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar

Bir finansal varliktaki deger diisiikliigii her bilango déoneminde deger diisiikliigii olduguna kanaat getirilen
nesnel kanitlarla degerlendirilir. Eger nesnel kanitlar ilgili finansal varligin ilerideki nakit akimlarim
olumsuz yonde etkiledigine dair bir veya birden fazla olaya isaret ediyorsa, ilgili finansal varlikta deger
disiikligi oldugu dikkate alimir. Sirketin, ddenmesi gereken tutarlari tahsil edemeyecek oldugunu
gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir deger diisiikligi karsilig
olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki
farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak
iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orami esas alarak iskonto edilen
degeridir. Onemli finansal varliklar ayr1 olarak deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Benzer kredi riski
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Ozelligini tasiyan geriye kalan finansal varliklar birlikte degerlendirilir. Biitiin deger diisiikliikleri gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varlikiar

Sirket, her bir bilango tarihinde, ertelenen vergi varligi disinda kalan her bir varliga iliskin deger kaybi
olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyat: ile kullanim
degerinden yiiksek olan segilerek bulunur. Kullanim degeri, ilerideki nakit akimlarinin ilgili varliktaki

belirli riski ve paranin zaman degerini gdsteren vergi dncesi 1skonto orani kullanilarak bugiinkii degerine
indirgenmesi ile degerlendirilir. Deger diisiikligii testi igin, varliklar diger varliklar ve varlik gruplarindan
bagimsiz olarak siirekli kullanimindan dolay1 nakit girisi yoneten en kiigiik birimlere ayrilir (“Nakit {ireten
birim”). Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigi meydana gelmistir.
Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigiiniin geri ¢evrilmesi

Bir alacakta olusan deger diistikliigii kaybi, o varhigin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iligskilendirilebilmesi
durumunda geri ¢evrilir. Onceki dénemlerde kayitlara alinan diger varliklardaki deger diisiikliikleri her
bilango doneminde deger diisiikliigiiniin azaldig1 veya gegerli olmadigina dair gostergeler dikkate alinarak
degerlendirilir. Deger diisiikliikleri ancak geri kazanilabilir tutarlarin tespitinde kullanilan muhasebe
tahminlerinde degisiklik varsa veya kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay deger disiikliigliniin geri
cevrilmesi ile nesnel olarak iliskilendiriliyorsa geri ¢evrilir.

Deger diisiikliigli kaybinin iptali nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda
hi¢ deger diisiikligii kaybinin mali tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayith degeri
(maddi varliklar i¢in amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asamaz.

Calisanlara saglanan faydalar

Yirtrliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas
almarak hesaplanir.

Kidem tazminati karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlari
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitilmstir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket yonetimi gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagl yiikiimliiliigiin
bulundugu, bu yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden
¢ikmasinin muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin
edilebildigi durumlarda, ilisikteki mali tablolarda s6z konusu yiikiimlilik tutar1 kadar karsilik
ayirmaktadir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik
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fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, mali tablo
dipnotlarinda agiklanir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagli varlikla ilgili olarak
mali tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi
durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte mali tablolara alinir.

Hasilat

Gelirler, teslimatin gerceklesmesi, gelir tutarimin gilivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin rayic
degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satislarindan iade, indirim ve
komisyonlarin diisiilmesi suretiyle bulunmustur. Satiglar vade farki, fiyat farki ve kur farki geliri icermez.

Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin Sirket tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda mali tablolara alinir.

Devlet tesvikleri nakden veya devlete karsi olan bir yiikiimliiliiglin azaltilmas1 seklinde elde edilmis olsa
dahi ayn1 sekilde mali tablolarda gosterilir.

Finansal gelirler ve giderler

Finansal gelirler vadeli mevduat faiz gelirleri, vadeli satislardan faiz gelirleri ve kambiyo karlarindan
olugsmaktadir. Finansal giderler kredilerin faiz giderlerinden, kambiyo zararlari, teminat giderlerinden
olusmaktadir.

Banka kredileri, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 disiildiikten sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, kayitlara alinmalarina takiben etkin faiz yontemi kullanilarak
1skonto edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile
1skonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansal giderler
olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, aktiflestirilecek olanlar haricinde
olustuklar1 dénemde gelir tablosuna yansitilir. Ozellikli bir varligin elde edilmesi, insas1 veya iiretimi ile
dogrudan iligkisi bulunan bor¢lanma maliyetleri o &zellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak
aktiflestirilir. Ozellikli bir varhgin amaglandig1 sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi igin
gerekli faaliyetlerin tamamlanmasiyla, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donem kan iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi icermektedir.
Cari donem vergi yikiimliliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismui iizerinden ve bilango tarihinde
gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan ertelenen vergi ylikiimliiliigline neden olusturmaktadir. Ertelenen
vergi varliklarin ve borglarin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate
alman tutarlart arasindaki gegici farkliliklarin bilango yiikiimliiliigli yontemine gore vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen verginin hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi oranlar
kullanilmaktadir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin mali tablolardaki ve vergi kanunlarina goére
degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden ve maddi ve maddi olmayan varliklar ile ilgili
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aktiflestirme ve amortisman farkliliklarindan kaynaklanmaktadir. Ertelenen vergi yikiimliligi veya
varlig, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda
yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki mali tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen
vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olast oldugu durumlarda ayrilir. Bu

alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildig1 oranda ilgili aktiften silinir. Ayni {ilkenin vergi mevzuatina
tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi ylikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda
yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net donem karinin ilgili dénem igerisinde piyasada mevcut
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’de sirketler,
mevcut hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan, sermayedeki paylar1 oraninda hisse dagitarak (bedelsiz
hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
say1sl, sOz konusu hisse senedi ihraglarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
cikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller
olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikmasi durumunda ve bu olaylar mali
tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket mali tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir.
S6z konusu olaylar mali tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket soz konusu hususlar ilgili
dipnotlarda agiklamaktadir.

Mliskili taraflar

Mali tablolarda ve bu raporda, istirakler, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket’in ortaklarinin sirketleri; ayrica bu
sirketler tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve bunlarin yonetici ve direktorleri
iligkili taraflar olarak kabul edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla yapilan islemler
piyasa kosullarina uygun fiyatlarla ger¢ceklegmistir.

Giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faaliyet giderleri ilgili giderlerin olustugu anda
kaydedilirler.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarim gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirimlar) kullandigi ve
elde ettigi nakit akimlarmi gosterir.Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit akim tablosundaki,
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nakit ve nakit benzerleri, kasa, tahsildeki ¢ekler, {i¢ aydan kisa vadeli banka mevduati ile diger hazir
degerler bakiyesinden faiz tahakkuklariin ¢ikartilmasi suretiyle bulunur.

e Kullanilan Muhasebe Tahminleri

Mali tablolarin SPK’ nun belirledigi Finansal Raporlama Standartlari’na gdre hazirlanmasinda Sirket
yonetimi muhasebe politikalarmin uygulanmasin1  ve varhk, yikiimlilik, gelir ve giderlerin
raporlanmasin1  etkileyen muhasebe tahminlerini, kararlarim1i ve varsayimlarimi kullanmaktadir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Muhasebe tahminleri ve altinda yatan
varsayimlar siirekli incelenir. Muhasebe tahminlerinde degisimler tahminlerin yapildigi donemde ve
gelecekte etkilenen donemlerde kayitlara alinir.

NOT 3 - iISLETME BIRLESMELERI

30 Eyliil 2012 yoktur. (31 Aralik 2011 yoktur. )

NOT 4 — iS ORTAKLIKLARI

Sirketin is ortaklig1 yatirimi bulunmamaktadir.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket Tiirkiye’de ve ana iretim ve satist iplik alaninda oldugu i¢in finansal bilgileri boliimlere gore
raporlanmamustir. Sirket ayrica otoprodiiktor lisansina sahip Molu Enerji Uretim A.S.’den elektrik santrali
kiralamaktadir. Uretimin tamamu sirket tarafindan kullanilmakta, elektrik satis1 yalnizca sirketin iiretimine

ara verdigi donemlerde olabilmektedir. Bu nedenle UMS 14.35 geregi raporlanabilir boliim olarak
degerlendirilmemistir.
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NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle hazir degerlerin ayrintis1 asagidaki gibidir.

Hazir Degerler 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Nakit 5.024 36.530
Banka 16.401.188 11.965.032
Vadeli mevduat 15.065.708 11.639.829
Vadesiz mevduat 1.335.480 325.203
Diger Hazir Degerler * 1.843.401 818.097
TOPLAM 18.249.613 12.819.659

(*) Vadesi 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011’e kadar olan tahsildeki alacak senetlerini igermektedir.

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, vadeli mevduatin para birimi bazinda detayi

asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011
Amerikan Dolar1 (USD) TL karsilig1 4.938.457 3.220.479
Tiirk Liras1 (TL) 1.324.104 53.997
Avrupa Birligi Para Birimi (Avro) TL karsilig1 8.455.915 8.355.102
Ingiliz Sterlini (GBP) TL karsilig1 347.232 0
Faiz Tahakkuklar 0 10.251
TOPLAM 15.065.708 11.639.829

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, vadesiz mevduatin para birimi bazinda detayi

asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Amerikan Dolar1 (USD) TL karsilig1 230.463 104.212
Tiirk Lirast (TL) 481.164 161.044
Isvigre Frangi (CHF) TL karsiligi 202 211
Avrupa Birligi Para Birimi (Avro) TL karsiligt 622.159 50.061
Ingiliz Sterlini (GBP) TL karsilig1 1.492 9.675
TOPLAM o 1.335.480 325.203

NOT 7 — FINANSAL YATIRIMLAR
Finansal Yatirnmlar ( Kisa Vadeli ) :
30 Eyliil 2012 Yoktur.

(31 Aralik 2011 Yoktur.)
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30 EYLUL 2012 DONEMi FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Finansal Yatirnmlar ( Uzun Vadeli )

Aktif bir piyasasi bulunmayan, borsada islem gérmeyen.

Unvani

30 Eyliil 2012

Hisse Orani TL

31 Aralik 2011

Hisse Oran TL

Kayser-Kayseri Serbest Bolge Isl. A.S.(Net)*** 41917 %0,6 41.917
Kayseri Elektrik Uretim A.S.(Net) 9.582 %0,06 9.582
Molu Enerji Uretim A.S. (Net) 801 %0,07 801
Derin Enerji Uretim San.Tic.A.S. (Net) ** 0 0 0
Zeynep Enerji Uretim San.Tic.A.S. (Net) * 0 0 0
Nisan Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S. **** 0 %0,07 13

52.301 52.313

(*) 1lgili sirketin hisseleri 17.03.2011 tarihinde satilmigtir.
(**) llgili sirketin hisseleri 05.05.2011 tarihinde satilmstir.

(***) Tlgili Sirket désnemde 27.000 TL bedelsiz hisse senedi vermistir. Bedelsiz hisse senetleri hisse adetlerinde artis yerine beher
hisse nominal bedelleri 500 TL’ dan 5.000 TL yiikseltilmesi ile gerceklesmistir. S6z konusu sermaye artis1 birikmis karlardan
kargilanmistir. Sirket mali tablolarda maliyet bedeli ile izlendiginden bu tutar temettii geliri olarak raporlanmistir.

(*¥***) [lgili sirketin hisseleri 24.02.2012 tarihinde satilmustir.

NOT 8 — FINANSAL BORCLAR

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle Kisa ve Uzun Vadeli Banka Kredi bakiyeleri asagida

sunulmustur.

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kisa Vadeli Banka Kredileri 3.806.993 7.586.842
Kisa Vd. Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 63.345 262.930
Kisa Vd. Akt. Uzun Vd. Krd. Anapara Taks. Faiz Od. 9.273.899 13.973.932
Kisa Vadeli Finansal Borclar 13.144.237 21.823.704
Uzun Vadeli Banka Kredileri 38.769.804 30.365.113
Uzun Vd.Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 173.959 184.152
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar 38.943.763 30.549.265
Toplam Finansal Borg¢lar 52.088.000 52.372.969

30 Eyliil 2012 itibariyle sabit faizli olanlarin ortalama faiz oran1 % 4,26, Tiirk Lirasi kredilerin ise degisken faizli olanlarmin
ortalama faiz oran1 % 11,00 sabit faizli olanlarin ortalama faiz oran1 % 8,025 ‘dir. (31 Aralik 2011 itibariyle dovizli kredilerin
degisken faizli olanlarinin ortalama faiz orani eurobond +2,25, sabit faizli olanlarin ortalama faiz oran1 %4,59 , Tirk Lirasi
kredilerin ise degisken faizli olanlarinin ortalama faiz oran1 % 13,37 sabit faizli olanlarin ortalama faiz oram1 % 7,50 ‘dir. )

NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2012 itibariyle bor¢glanma niteligine sahip olmayan finansal yiikiimliilik yoktur. (31 Aralik 2011
itibariyle yoktur.)

NOT 10 — TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR
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30 EYLUL 2012 DONEMi FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Ticari Alacaklar ( Kisa Vadeli)

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Alicilar 23.766.420 20.684.550
Iliskili Sirketlerden Alacaklar -Ticari
(Molu Dis Ticaret A.S.) 15.895 15.895
Alacak Senetleri 15.472.599 19.368.020
Alacak Senetleri Reeskontu (-) (998.959) (569.279)
Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 3.103.985 3.582.653
Y.Kredi Faktoring A.S. Fat.Temliki
Teb Faktoring A.S. Fatura Temliki
Diger
Stipheli alacaklar 3.698.509 3.402.300
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (3.698.509) (3.402.300)
Ticari Alacaklar ( Net) 41.359.940 43.081.839

Ticari alacaklar, etkin faiz orani ile iskonto edilmis net gergeklesebilir degerlerinden olasi siipheli alacak

karsiliklar diisiilmek suretiyle gosterilmektedir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle siipheli ticari alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Donem bast (3.402.300) (2.081.008)
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar (312.209) (1.321.292)
Konusu kalmayan karsiliklar 16.000 0
Donem iginde silinen siipheli alacaklar 0 0
Siipheli Ticari Alacak Karsihg (3.698.509) (3.402.300)
Ticari Borg¢lar (Kisa Vadeli)
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Saticilar 8.436.965 12.438.615
Hiskili Sirketlere Borglar - Ticari
(Molu Enerji Uretim A.S.) 143.257 226.518
Borg Senetleri 78.816 14.277
Borg Senetleri Reeskontu (-) (7.131) (7.119)
Diger Ticari Borglar 1.857.800 1.582.723
Ticari Borg¢lar ( Net) 10.509.707 14.315.014

Sayfa 16



KARSU TEKSTIL SANAYII VE TICARET A.S.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Ticari Bor¢lar (Uzun Vadeli)

30 Eyliil 2012 31 Arahik 2011
Saticilar 0 0
Alman Depozito 670 670
Ticari Borglar ( Net) » » 670 670

NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar ( Kisa Vadeli )

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger alacaklarin ve borglarin ayrintis1 asagidaki

gibidir:
Diger Alacaklar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Verilen Depozito ve Teminatlar 128.911 127.109
Mliskili Taraflardan Alacaklar / Ticari Olmayan 1.279.186 1.343.473
Kisa Vadeli Diger Alacaklar (Personelden Alacaklar) 15.000 53.454
Diger Cesitli Alacaklar 111.511 108.761
Siipheli Diger Alacaklar 1.381.675 1.381.675
Stipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) (1.381.675) (1.381.675)
TOPLAM 7 1.534.608 1.632.797
30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle siipheli diger alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki
gibidir:
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Donem basgi (1.381.675) (1.384.445)
Donem iginde ayrilan karsiliklar 0 0
Konusu kalmayan karsiliklar 0 2.770
Siipheli Diger Alacak Karsihig 7 (1.381.675) (1.381.675)
Iliskili Taraflardan Alacaklar/Ticari
Olmayan 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Bagh Ortakhk
Kar-Ser Tekstil San. ve Tic. Ltd.Sti. 18.915 16.255
Istirak
Molu Dis Ticaret A.S. 28.685 24.139
LKF Tekstil Boya San. ve Tic. A.S. ** 1.231.586 1.303.079
Tekstil San.D1s Tic. A.S. 1.349.166 1.349.166
Tekstil San.Dig Tic. A.S. * (1.349.166) (1.349.166)
TOPLAM 1.279.186 1.343.473

(*) Temliknameye bagl bu alacagimiz igin, temliknamenin niteligini yitirmesinden dolay1 karsilik ayrilmistir. Istanbul 1. Asliye
Ticaret Mahkemesinin miiflis sirkete ait gayrimenkulunun satig1 sonrasi yaptig taksimatta, sirketimize 3.366 TL pay diismiistiir.
Bu pay sirketimizce tahsil edilmis olup, daha 6nceki ayrilan kargiliktan tenzil edilmistir. Bu sirketin iflas siireci devam etmektedir,

kapanmamustir.

(**) 1.221.960 TL’si sermaye azaltimindan kaynaklanan alacaktir. (31 Aralik 2011 : 1.293.579 TL’si sermaye azaltimindan

kaynaklanan alacaktir.)
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Diger Alacaklar ( Uzun Vadeli )

Diger Alacaklar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Verilen Depozito ve Teminatlar 23.000 20.043
Kayseri ve Civart Elektrik A.S. 1.759 1.759

LSK.I 16 16

Istanbul T.E.K 13 13

Istanbul Gaz Dagitim A.S. 6 6

Posta Kutusu Depozitosu 7 7

IMKB Takas ve Saklama Bank A.S. 19.092 16.135

Bogazigi Elektrik Dagitim A.S. (Giinesli) 2.107 2.107

TOPLAM 23.000 20.043

Diger Borglar ( Kisa Vadeli)

Diger Bor¢lar/Yiikiimliiliikler 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Personele Borglar 46 553
Iliskili Taraflara Borglar/Ticari Olmayan 221.717 158.110
Diger Borglar 27.870 29.636
TOPLAM 249.633 188.299
Nliskili Taraflara Borclar/Ticari olmayan 30 Eyliil 2012 31 Aralk 2011
Istirakler

LKF Tekstil Boya San.Tic. A.S. 308 308
Ortaklar

Odenecek Temettiiler * 221.409 157.802
TOPLAM 221.717 158.110

* Sirket 06 Nisan 2012 tarihli Olagan Genel Kurulu’nda almig oldugu karar geregi 31 Mayis 2012 tarihinden itibaren
hissedarlarina dénem karmdan net 3.510.050 TL 1 TL nominal degerli paya briit = net % 10 oraninda nakit kar paymin dagitimimna
baglamugtir.

(2011: Sirket 25 Mart 2011 tarihli Olagan Genel Kurulu'nda almis oldugu karar geregi 31 Mayis 2011 tarihinden itibaren
hissedarlarina gegmis yil karlar1 hesabinda yer alan sermaye hari¢ 6zsermaye diizeltme farklarindan net 5.089.572 TL 1 TL
nominal degerli paya % 14,5 oraninda nakit kar paymin dagitimina baslamustir.)

Bakiye tutar 221.409 TL’nin 85.545 TL’si 31 Mayis 2012 tarihinde yapilan kar dagitimindan, 135.864
TL’si ise Onceki yillar kar dagitimlarindan kar payini almayan ortaklara ait temettii alacaklaridir.

NOT 12 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR
30 Eyliil 2012 itibariyle finans sektorii faaliyetleri yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur. )
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NOT 13 - STOKLAR

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle donem sonu stoklarin ayrintisi asagidaki gibidir.

Stok Cinsi 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
i1k Madde ve Malzeme 6.237.741 9.077.208
Yar1 Mamuller 2.159.157 1.838.528
Mamuller 7.508.638 14.247.316
Emtia 0 15.273
Diger Stoklar 3.990.043 10.691.783
Stok Deger Diisiikligii Karsiligi (-) (20.813) (20.813)
TOPLAM 19.874.766 35.849.295

NOT 14 — CANLI VARLIKLAR
30 Eyliil 2012 itibariyle canli varliklar yoktur. (31 Aralik 2011 : Yoktur.)

NOT 15 - DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE ILiSKiN VARLIKLAR

30 Eyliil 2012 itibariyle devam eden insaat sdzlesmeleri ve buna iliskin varliklar yoktur.

(31 Aralik 2011 : Yoktur.)

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011 %
Bagh Ortakhk 0 0
Kar-Ser Tekstil San. Tic. Ltd.Sti. **** 19.873 96 19.873 96
Bagli Ortaklik Deger Diis.Karsiligi (-) (19.873) (19.873)
Istirakler 106.455 118.361
Molu Dis Ticaret A.S.*** 262.142 40 262.142 40
LKF Tekstil Boya San. Tic. A.S. ** 191.312 33 191.312 33
Tekstil Sanayicileri Dig Ticaret A.S.* 399.626 144 399.626 14,4
Istirakler Deger Diisiikliigii Karsihig (-) (746.625) (734.719)
TOPLAM 106.455 118.361

(*) Istirak Tekstil San. Dig Ticaret A.S. ile ilgili iflas karar1 verilmis olup , istirak tutar1 399.626 TL degeri iizerinden (% 100)
kargilik ayrilmustir.

(**) Sermayesine % 33 oraninda istirak ettigimiz 5.550.000 TL sermayeli Istirak LKF Tekstil Boya San. Tic. A.S. genel kurulda
almis oldugu ve 10.10.2006 tarihinde tescil ettirdigi karar geregi sermayesini azaltarak 200.000 TL’ye indirmistir.

Oz kaynak yontemiyle degerlenen istirakin 66.000 TL maliyet bedeli mevcuttur. Oz kaynak yéntemine gore degerlenmesi sonucu
yatirimin defter degeri karlardan dolayr toplam 125.312 TL artirilmis ve zararlardan dolay: toplam 84.857 TL azaltilmistir.
Zararlardan dolay1 azaltilan 84.857 TL i¢inde dénemin pay1 11.906 TL'dur.

(*¥**) Istirak Molu Dis Ticaret A.S 6zkaynagi (-) degere dondiigii igin 262.142 TL (%100) karsilik ayrilmistir.

(****) Bagh ortaklik Kar-Ser Tekstil San.Tic.Ltd.Sti. 6zkaynaklarini tamamen yitirmis oldugundan 19.873 TL (%100) karsilik
ayrilmustir.
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NOT 17 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Eyliil 2012 itibariyle yatirim amagh gayrimenkul yoktur. ( 31 Aralik 2011 : Yoktur)

NOT 18 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle maddi varliklarin aktif degerleri ile birikmis amortismanlari

asagida yer almustir.

Maddi Varhklarin Cinsi 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Avrazi ve Arsalar 2.478.944 2.478.944
Yer alt1 ve Yeriistii diizenleri 36.447 36.447
Binalar 29.604.796 29.566.328
Makine Tesis ve Cihazlar 31.422.813 31.012.022
Ozel Maliyetler * 19.144 18.844
Finansal Kiralama Konusu Kiymetler * 528.924 528.924
Tasit Arag ve Geregleri 626.999 611.964
Do6seme ve Demirbaslar 1.763.240 1.722.512
Diger Maddi Duran Varliklar 12.255 0
Birikmis Amortismanlar (-) (15.973.524) (13.447.068)
Yapilmakta Olan Yatirimlar 690.798 472.792
TOPLAM (net) 51.210.836 53.001.709

(*) “Ozel maliyetler ve finansal kiralama konusu rklymetler” UMS 16 geregince “Maddi duran varliklar” igerisinde

siniflandirilmigtir.

31.12.2007 tarihi itibariyle maddi duran varliklar i¢in ekspertiz raporu diizenletilerek duran varliklar rayic
degerleri ile kayitlara alinmistir. Degerleme isleminde varliklar yeniden degerleme sonrasindaki degere
getirilmis birikmis amortismanlar ise sifirlanmistir. Olusan degerleme farklar1 6zkaynaklar iginde

gosterilmistir.
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30 Eyliil 2012 maddi duran varhk hareketleri asagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2012 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2012
Arazi ve arsalar 2.478.944 0 0 2.478.944
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 36.447 0 0 36.447
Binalar 29.566.328 38.468 0 29.604.796
Makine, tesis ve cihazlar 31.012.022 431.291 20.500 31.422.813
Ozel maliyetler 18.844 300 0 19.144
Finansal kiralama konusu kiymetler 528.924 0 0 528.924
Tasit araglari 611.964 22.245 7.210 626.999
Demirbaglar 1.722.512 40.728 0 1.763.240
Diger Maddi Duran Varliklar 0 12.255 0 12.255
Yapilmakta olan yatirimlar 472.792 747.486 529.481 690.797
66.448.777 1.292.773 557.191 67.184.359
Eksi: Birikmis amortisman 1 Ocak 2012 Cari (!iinem Cikislar 30 Eyliil 2012
amortismani
Arazi ve arsalar 0 0 0 0
Yer alt1 ve yertistii diizenleri 0 0 0 0
Binalar (3.061.722) (579.107) 0 (3.640.829)
Makine, tesis ve cihazlar (9.330.770) (1.708.987) 4.000 (11.035.757)
Ozel maliyetler (17.808) (197) 0 (18.005)
Finansal kiralama konusu kiymetler (83.430) (19.759) 0 (103.189)
Tasit araglari (288.569) (79.653) 2.484 (365.738)
Demirbaglar (664.769) (144.318) 0 (809.087)
Diger Maddi Duran Varliklar 0 (919) 0 (919)
Toplam birikmis amortisman (13.447.068) (2.532.940) 6.484 (15.973.524)
Net defter degeri 53.001.709 51.210.836
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31 Aralik 2011 maddi duran varhk hareketleri asagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2011 Girisler Cikislar 31 Aralik 2011
Arazi ve arsalar 2.478.944 0 0 2.478.944
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 35.152 1.295 0 36.447
Binalar 29.566.328 0 0 29.566.328
Makine, tesis ve cihazlar 29.108.546 2.635.026 (731.550) 31.012.022
Ozel maliyetler 17.734 1.110 0 18.844
Finansal kiralama konusu kiymetler 528.924 0 0 528.924
Tagit araglari 585.645 60.309 (33.990) 611.964
Demirbaglar 1.683.348 47.410 (8.246) 1.722.512
Yapilmakta olan yatirimlar 654.660 2.872.768  (3.054.636) 472.792
64.659.281 5.617.918 (3.828.422) 66.448.777
Eksi: Birikmis amortisman 1 Ocak 2011 fn?;lrg:;?:l Cikislar 31 Aralik 2011
Arazi ve arsalar 0 0 0 0
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 0 0 0 0
Binalar (2.291.857) (769.865) 0 (3.061.722)
Makine, tesis ve cihazlar (7.547.579) (2.218.531) 435.340 (9.330.770)
Ozel maliyetler (17.734) (74) 0 (17.808)
Finansal kiralama konusu kiymetler (57.083) (26.347) 0 (83.430)
Tagit araglari (206.133) (97.325) 14.889 (288.569)
Demirbaglar (480.031) (188.767) 4.029 (664.769)
Toplam birikmis amortisman (10.600.417) (3.300.909) 454.258 (13.447.068)
Net defter degeri 54.058.864 53.001.709

NOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle maddi olmayan varliklarin aktif degerleri ile birikmis itfa

paylar1 asagida yer almistir.

Maddi Olmayan Varhlik Cinsi 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Haklar 288.783 280.568
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 752.185 752.185
Birikmis itfa Paylar1 (-) (561.007) (443.196)
TOPLAM (net) 479.961 589.557
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30 Eyliil 2012 maddi olmayan varlik hareketleri asagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2012 Girisler Cikislar 30 Eyliil 2012

Haklar 280.568 8.215 0 288.783

Aragtirma ve Geligtirme Giderleri 752.185 0 0 752.185

1.032.753 8.215 0 1.040.968

Eksi: Birikmis itfalar 10cak 2012 ~ Caridomem (0, g 30 Eyliil 2012
amortismani

Haklar (270.238) (4.983) 0 (275.221)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (172.958) (112.828) 0 (285.786)

Toplam birikmis itfa paylar (443.196) (117.811) 0 (561.007)

Net defter degeri 589.557 479.961
31 Aralik 2011 maddi olmayan varhik hareketleri asagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2011 Girisler Cikislar 31 Aralik 2011

Haklar 270.274 10.294 0 280.568

Arastirma ve Gelistirme Giderleri 339.508 412.677 0 752.185

609.782 422.971 0 1.032.753

Eksi: Birikmis itfalar 1 Ocak 2011 Cari (!onem Cikislar 31 Arahk 2011
amortismani

Haklar (266.508) (3.730) 0 (270.238)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (70.666) (102.292) 0 (172.958)

Toplam birikmis itfa paylar (337.174) (106.022) 0 (443.196)

Net defter degeri 7 272.608 7 7 589.557

NOT 20 —-SEREFIYE
30 Eyliil 2012 itibariyle yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur.)

NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

30 Eyliil 2012 itibariyle sirketin UMS 20 standardi cergevesinde devlet hibesi bulunmamaktadir. (31
Aralik 2011: Yoktur.)

Cari Donem :

Sirketimiz donem igerisinde; Modernizasyon amaciyla Hazine Miistesarligi Tesvik ve Uygulama Genel
Miidiirligii'nden 10.03.2011 tarihli 100278B belge numarali toplam yatirim tutar1 2.862.541 TL olan
"Tesvik Belgesi" almistir. Tesvik Belgesi kapsaminda; Gilimriik vergisi muafiyeti, KDV istisnasi, 3 yil
siireli Sigorta Primi Isveren Hisse destegi, % 60 vergi indirimi, % 20 Yatirim Katki Oran1 ve Faiz destegi
bulunmakta olup, belgenin baslangic tarihi 21.02.2011, Bitig tarihi ise 21.02.2014'diir. Bu belge
kapsaminda 30 Eyliil 2012 itibariyle 1.492.631 TL harcama yapilmistir.

% 100 giimriik muafiyeti ve KDV istisnasi destegi saglayan, “Tevsi-Entegrasyon” yatirimini kapsayan
03.06.2008 tarih ve 90591 no’lu Yatirim Tesvik Belgesi kapatimi igin T.C. Ekonomi Bakanligr Tesvik
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Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii’'ne 14.02.2011 tarihinde bagvurmustur. 04.01.2012 tarih
00554 sayil1 yazisiyla da yatirim tamamlama vizesi yapilmistir.

Sirket, ihracati tegvik amaciyla ihracat miktar1 kadar (fire payini da hesaba katmak suretiyle) ithalat yapma
olanagi saglayan, ithalat asamasinda KDV ve Giimriik Vergisi’ni teminata baglayan dahilde isleme izin
belgesi almistir. Belge tarihi : 29.07.2011 — 28.01.2012 ( 6 ay O giin )’dir ve belge numaras1 2011/D1-
04363tiir. Bu belge i¢in 3 ay sure uzatimi alinmis, sure tamamlandiktan sonra ise kapatimi i¢in miiracaat
yapilmigtir. Ayrica sirket, siiresi biten bu belgenin yerine yeni bir dahilde isleme izin belgesi almigtir.
Belge tarihi : 26.04.2012 — 25.10.2012 ( 6 ay 0 giin )’diir ve belge numaras1 G2012/D1-05900°diir.

30 Eyliil 2012 itibariyle tesvik belgeli degerlemesi tamamlanmis yatirim indirimi tutar1 4.147.209 TL’dir.

Sirket donemde, 5510 Sayil1 Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanun’undan dolay1 % 5 lik prim
tesvikinden 366.888 TL, 4857 Sayili Kanun’dan dolay1 6ziirli calistirma sebebiyle 6ziirlii tegvikinden
19.158 TL, 6111 Sayili Kanun geregince saglanan ilave istihdam tesvikinden 18.053 TL ve Teknopark
Subemizde 5746 Sayili Aragtirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun’dan
dolay1 Ar-Ge tesvikinden 12.159 TL ve gelir vergisi muafiyetinden 31.398 TL tesvikten yararlanilmistir.

Onceki Donem :

Sirketimiz donem icerisinde; Modernizasyon amaciyla Hazine Miistesarlig1 Tesvik ve Uygulama Genel
Midiirliigii'nden 10.03.2011 tarihli 100278B belge numarali toplam yatirim tutart 2.862.541 TL olan
"Tesvik Belgesi" almigtir. Tegvik Belgesi kapsaminda; Giimriik vergisi muafiyeti, KDV istisnasi, 3 yil
siireli Sigorta Primi Isveren Hisse destegi, % 60 vergi indirimi, % 20 Yatirrm Katki Oran1 ve Faiz destegi
bulunmakta olup, belgenin baslangi¢ tarihi 21.02.2011, Bitis tarihi ise 21.02.2014'diir. Bu belge
kapsaminda 31 Aralik 2011 itibariyle 1.250.072 TL harcama yapilmistir.

% 100 giimrilk muafiyeti ve KDV istisnasi destegi saglayan, “Tevsi-Entegrasyon” yatirimini kapsayan
03.06.2008 tarih ve 90591 no’lu Yatinnm Tesvik Belgesi kapatimi i¢in T.C. Ekonomi Bakanlhig1 Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii’ne 14.02.2011 tarihinde bagvurmustur. 04.01.2012 tarih
00554 say1l1 yazisiyla da yatirim tamamlama vizesi yapilmigtir.

Ayrica Sirket, ihracati tegvik amaciyla ihracat miktar1 kadar (fire payn1 da hesaba katmak suretiyle)
ithalat yapma olanagi saglayan, ithalat asamasinda KDV ve Gilimriik Vergisi’ni teminata baglayan dahilde
isleme izin belgesi almistir. Belge tarihi : 29.07.2011 — 28.01.2012 ( 6 ay 0 giin )’dir ve belge numarasi
2011/D1-04363tiir.

31 Aralik 2011 itibariyle tesvik belgeli degerlemesi tamamlanmis yatirim indirimi tutar1 11.666.194 TL ve
tesvik belgesiz UFE artis orani ile endekslenmis yatirim indirimi tutar1 822.096 TL olmak iizere toplam
12.488.289 TL dir.

Sirket donemde, 5510 Sayil1 Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas1 Kanun’undan dolay1 % 5 lik prim
tesvikinden 441.412 TL, 4857 Sayili Kanun’dan dolay1 6ziirlii ¢alistirma sebebiyle oOziirlii tegvikinden
26.187 TL, 6111 Sayili Kanun geregince saglanan ilave istihdam tesvikinden 14.965 TL ve Teknopark
Subemizde 5746 Sayili Arastirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun’dan
dolay1 Ar-Ge tesvikinden SGK prim 6demelerinden 14.624 TL ve gelir vergisi muafiyetinden 38.775 TL
tesvikten yararlanilmigtir.
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NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Dava Karsiliklar 568.617 779.912
Yilmaz Kaya 2008/121 (riicuen tazminat) 0 74.331
Yilmaz Kaya 2007/295 (maddi tazminat) 0 134.964
Yigitoglu Kardegler 2006/146 (kar payt) 617 617
Isci Alacak Davalar 518.000 540.000
Isci Ise lade Davalar: 50.000 30.000
TOPLAM 568.617 779.912
Aliman Teminatlar 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Temlikname 1.626.132 1.626.132
Alman ipotek 100.000 100.000
Alman Teminatlar (Cek ve Senet) 3.943.046 2.796.746
Verilen Teminatlar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Verilen Teminat Mektuplari 6.521.531 3.539.612
Teminat Senetleri 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Saticilara verilen teminat senetleri 4.440.966 4.232.811

Sirket’in vermis oldugu teminat mektuplari asagidaki gibidir:

Teminat Mektuplar 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kayseri Giimriik Miidiirligi 120.000 120.000
Kayseri Icra Dairesi 12 12
Ist. Asliye Ticaret Mahkemesi 5 5
Kayseri ve Civari Elk. A.S. 340.160 230.160
Tiirkiye Ihr.Kredi Bankas1 A.S. 3.300.000 0
Lenzing AG 2.319.600 2.455.600
Kayseri Gaz Kayseri Dog. Gaz. Dag. A.S. 441.754 441.754
Kayseri 8.Icra Miidiirliigii 0 292.081

6.521.531 3.539.612
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30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat / ipotek pozisyonun ana ve diger
ortaklik ve 3. kisilere gore dagilimina iliskin tablolar1 asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2012
irket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler V
3 P TL Karsihgi Avro Usd
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olanlarin toplam tutari 10.962.497 2.907.958,38 0
- Teminat Mektuplarl 6.521.531 1.000.000,00 O
Kayseri Glimriik Miidiirligi 120.000 0 0
Kayseri Icra Dairesi 12 0 0
Ist. Asliye Ticaret Mahkemesi S 0 0
Kayseri ve Civar1 Elk. A.S. 340.160 0 0
Tiirkiye [hr.Krd.Bankas1 A.S. 3.300.000 0 0
Lenzing AG 2.319.600 1.000.000,00 0
Kayseri Gaz Kayseri Dog. Gaz. Dag. A.S. 441.754 0 0
- Teminat Senetleri 4.440.966 1.907.958,38 0
Filofibra SA 4.425.700 = 1.907.958,38 0
Kayseri Teknopark Subesi 15.266 0 0
B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar 0 0 0
lehine verilmis olanlarin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. 0 0 0
kisilerin borcunu temin amaciyla verilmis olanlar toplam tutar:
D. Diger verilen teminat, rehin ve ipotekler toplami 0 0 0
i. Ana ortak lehine verilmis olanlar toplam tutar1 0
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri 0 0 0
lehine verilmis olanlarin toplam tutari
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis 0 0 0
olanlarin toplam tutari
TOPLAM 10.962.497 2.907.958,38 0

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Sirket’in vermis oldugu Diger verilen teminat rehin ve ipotekleri yoktur.
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31 Aralk 2011
irket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler -
3 P TL Karsihg: Avro Usd
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olanlarin toplam tutari 7.772.423  2.703.350,83 0
- Teminat Mektuplarl 3.539.612 1.000.000,00 O
Kayseri Giimriik Miidiirliigii 120.000 0 0
Kayseri Icra Dairesi 12 0 0
Ist. Asliye Ticaret Mahkemesi S 0 0
Kayseri ve Civari Elk. A.S. 230.160 0 0
Lenzing AG 2.455.600 1.000.000,00 0
Kayseri Gaz Kayseri Dog. Gaz. Dag. A.S. 441.754 0 0
Kayseri 8.icra Midiirliigii 292.081 0 0
- Teminat Senetleri 4.232.811 1.703.350,83 0
Filofibra SA 4.182.748  1.703.350,83 0
Kayseri Teknopark Subesi 15.063 0 0
Agsen Tarim ve Gida San.Tic.A.S. 35.000 0 0
B. Tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortakhiklar 0 0 0
lehine verilmis olanlarin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitillmesi amaciyla diger 3. 0 0 0
Kisilerin borcunu temin amaciyla verilmis olanlar toplam tutari
D. Diger verilen teminat, rehin ve ipotekler toplami 0 0 0
i. Ana ortak lehine verilmis olanlar toplam tutar1 0
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri 0 0 0
lehine verilmis olanlarin toplam tutari
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis 0 0 0
olanlarin toplam tutari
TOPLAM 7.772.423  2.703.350,83 0

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in vermis oldugu Diger verilen teminat rehin ve ipotekleri yoktur.

NOT 23 - TAAHHUTLER
30 Eyliil 2012 yoktur. ( 31 Aralik 2011: Yoktur.)

NOT 24 —.KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Asagida belirtilen yasal yiikiimliiliikler haricinde, Sirket’in herhangi bir emeklilik taahhiidii anlagsmasi
bulunmamaktadir. Yasaya gore Sirket en az bir yi1llik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar
icin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilan veya vefat eden her
calisanina kidem tazminati ddemek mecburiyetindedir. Odenecek kidem tazminati her hizmet y1l1 igin bir
aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 3.034 TL (31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle 2.732 TL) ile smirlandirilmistir. Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in ¢alisanlariimn emekli
olmasindan dogan gelecekteki olasi yikiimliiliiglin bugilinkii degerinin tahmini iizerinden kayitlara
yansitilmistir.
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Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier
degerleme yoOntemlerinin gelistirilmesini Ongdérmektedir. Buna gore toplam karsiligin hesaplanmasina
yonelik asagidaki varsayimlar yapilmigtir.

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Iskonto Orani % 5,10 % 4,66
Emeklilik Olasiligmin Tahmini I¢in Devir Hizi Orani % 85 % 85

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her hizmet yili i¢in 3.034 TL (31 Aralik 2011: 2.732 TL)
olan tavan ylikimliligiiniin artmasidir. Boylece uygulanan 1skonto orani enflasyonun beklenen
etkilerinden armdirilmig gergek orani gosterir.

30 Eyliil 2012 dénemi kidem tazminat1 yiikiimliiliigiiniin hareketi agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 Bakiyesi 1.830.391
Cari Donemde Ayrilan Karsilik Tutari (90.344)
30 Eyliil 2012 Bakiyesi 1.740.047

31 Aralik 2011 donemi kidem tazminati ylikiimliiliigliniin hareketi agagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Bakiyesi 1.263.529
Cari Donemde Ayrilan Karsilik Tutar 566.862
31 Aralik 2011 Bakiyesi 1.830.391

Personel emeklilik tarihleri bagl olduklar1 Sosyal Giivence Kurumlarindan temin edilmistir. Bu sekilde
personelin sirket biinyesi disindaki ¢aligma siirelerini de kapsayan emeklilik tarihleri elde edilmistir.

NOT 25 - EMEKLILiK PLANLARI

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle emeklilik plani yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur.)

NOT 26 — DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar ( Kisa Vadeli )

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Verilen Siparig Avanslari 108.921 168.043
Gelecek Aylara Ait Giderler 69.245 36.223
Gelir Tahakkuklar1 318 2.539
Personel ve Is Avanslari 14.783 3.757
Pesin Odenen vergi ve fonlar 54.443 347.561
Devreden KDV 3.004.089 2.758.302
Diger KDV 355.964 359.415
TOPLAM _ 3.607.763 3.675.840
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Diger Duran Varliklar ( Uzun Vadeli )

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Verilen Avanslar 24.543 24.543
Gelecek Yillara Ait Giderler 64.812 167.554
TOPLAM 89.355 192.097

Diger Yiikiimliiliikler ( Kisa Vadeli )

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Gelecek Aylara Ait Gelirler 394.488 888.605
Gider Tahakkuklar1 3.394.027 1.827.476
Odenecek Vergi ve SGK kesintileri 997.816 959.307
Alinan Avanslar 920.687 1.754.913
TOPLAM 5.707.018 5.430.301

NOT 27- OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Kayith sermaye sistemine tabi olan Sirket’in 30 Eylil 2012 itibariyle 6denmis sermayesi 35.100.498 TL,
kayith sermaye tavani 52.675.000 TL (31 Aralik 2011: 52.675.000 TL), sermaye enflasyon diizeltme farki
ise 3.331.377 TL.’dir. Sirketin ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 (Bir) kurus itibari degerde 3.510.049.842

paya ayrilmistir.

Sirket’in hisseleri 1994 yilinda halka arz edilmis olup, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle halka agiklik orani

% 30°dur. ( 31 Aralik 2011 itibariyle % 30’dur.)

Sirket’in sermayesinde %5 nispetinden fazla pay oranina sahip ortaklari ile sermayenin genel dagilimi

asagidaki gibidir ;
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Ad1 Pay Oram1 % Pay Oram1 %
Sait MOLU 11,7 11,7
Metin MOLU 8,6 8,6
Mustafa MOLU 7,8 7,8
Yildiz MOLU 8,8 8,8
Meral MOLU 8,7 8,7
Oya MOLU 7,6 7,6
Diger (Halka agik kisim dahil) 46,8 46,8
Toplam 100,0 100,0
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Hisse Senedi ihrac Primleri

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Emisyon Primi 85.244 85.244
Toplam : 85.244 85.244
Deger Artis Fonlari
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Maddi Duran Varlik Degerleme Artigi 12.165.578 12.468.302
Dénem I¢i Hareket (+) 0 124.924
Dénem I¢i Hareket (-) (16.000) (503.329)
Ertelenmis Vergi Etkisi 3.200 75.681
Toplam : 12.152.778 12.165.578
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Yasal Yedekler 2.197.729 1.771.813
Statii Yedekleri 50 50
Toplam : 2.197.779 1.771.863
Gecmis Yillar Karlan
01 Ocak 2011 tarihi itibariyle 22.016.224
2010 Donem Kari 1.247.533
Ortaklara Nakit Temettii (5.987.732)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler (772.535)
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 16.503.490
2011 Donem Kar * 4.373.122
Ortaklara Nakit Temettii (3.510.050)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler (425.916)
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 16.940.647
Gegmis Yillar Kart Bakiyesi 3.649.276
Olaganiistii Yedekler 3.759.929

Sermaye Hari¢ Oz Sermaye Enflasyon Diiz.Farklart ~ 9.531.442

(*) 09 Subat 2012 tarihli Anayasa Mahkemesi karari ile yatirim indirimi uygulamasinin % 25’den % 100’e donmesi
nedeni ile 2011 donemi vergi karsilig1 hesabinda olusan 9.231 TL’lik fark, 2011 dénem karina ilave edilerek ge¢mis
yil karlarina eklenmistir.
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NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Satis Gelirleri (Net) 95.975.827 93.670.928
Yurtici Satiglar 70.197.362 62.539.218
Yurtdist Satiglar 27.349.106 31.952.090
Diger Satiglar 10.362 9.156
Satistan {adeler (-) (1.456.078) (751.809)
Satis Iskontolar1 (-) (56.334) 0
Diger indirimler (-) (68.591) (77.727)
Satislarin Maliyeti (-) (92.728.273) (76.088.946)
Esas Faaliyet Gelirleri ( Net) 3.247.554 17.581.982

SATISLARIN MALIYETI (-)

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Ik Madde ve Malzeme Giderleri (-) (60.211.453) (64.244.867)
Direkt iscilik Giderleri (-) (2.693.271) (2.411.097)
Genel Uretim Giderleri (-) (22.186.474) (16.501.840)
Yar1 Mamul Stoklarindaki Degisim 320.629 707.800
-Donem Bag1 Stok 1.838.528 1.707.104
-Dénem Sonu Stok (-) (2.159.157) (2.414.904)
Mamul Stoklarindaki Degisim (6.738.679) 8.611.708
-Donem Basi Stok 14.247.316 3.676.665
-Dénem Sonu Stok (-) (7.508.637) (12.288.373)
Satilan Mamullerin Maliyeti (-) (91.509.248) (73.838.296)
Satilan Ticari Mallarin Maliyeti (-) (108.502) (58.912)
-Dénem Basi Stok 15.273 0
-Dénem I¢i Alislar 93.229 77.711
-Dénem Sonu Stok (-) 0 (18.799)
Diger Satislarin Maliyeti (-) (1.110.523) (2.191.738)
(92.728.273) (76.088.946)
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NOT 29 — ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GiDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri (-) (3.988.440) (3.585.385)
Genel Yo6netim Giderleri (-) (3.417.628) (3.011.529)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (180.179) (71.923)
TOPLAM (7.586.247) (6.668.837)
NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER
30 Eyliil 2012
GRUP ADI Pazarlama o1 yinetim  Ar-Ge
Satis Dagitim Giderleri Giderleri Toplam
Giderleri
Malzeme Kullanimlar1 40.704 23.869 735 65.308
Ucret Giderleri 612.676 1.993.057 0 2.605.733
Enerji, Yakat, Akaryakit, Su Giderleri 33.078 146.367 0 179.445
Bakim-Onarim Giderleri 10.726 59.109 0 69.835
Haberlesme Giderleri 75.896 58.208 0 134.104
Nakliye Giderleri 1.672.097 59.972 0 1.732.069
Bilgi Islem ve Miisavirlik Giderleri 66.354 127.440 0 193.794
Disartya Yaptirilan Diger Isler 5.885 53.948 59.195 119.028
Gazete-Kirtasiye-Abone ve Aidat Gid. 3.095 10.363 0 13.458
Seyahat Giderleri 99.782 129.914 7.364 237.060
Tedavi ve Saglik Giderleri 0 3.762 0 3.762
Sigorta Giderleri 65.045 71.623 0 136.668
Kira Giderleri 123.249 0 0 123.249
Dava ve Icra-Noter Giderleri 45.425 260.417 0 305.842
Temsil-Agirlama Giderleri 5.594 12.823 0 18.417
Reklam, Tanitim ve Pazarlama Giderleri 1.060.677 8.461 0 1.069.138
Miiteferrik/Diger Cesitli Giderler 3.401 49.279 0 52.680
Depolama Giderleri 0 0 0 0
Oda-Birlik ve Borsa Aidatlar1 29.112 54.862 0 83.974
Vergi-Resim ve Harglar 15.529 120.563 57 136.149
Amortisman 20.115 173591 112.828 306.534
TOPLAM 3.988.440 3.417.628 180.179 7.586.247
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30 Eyliil 2011
GRUP ADI Pazarlama Genel Yonetim  Ar-Ge
Satis Dagitim Giderleri Giderleri Toplam
Giderleri

Malzeme Kullanimlari 34.021 28.095 795 62.911
Ucret Giderleri 490.366 1.843.710 0 2.334.076
Enerji, Yakat, Akaryakit, Su Giderleri 25.882 137.502 0 163.384
Bakim-Onarim Giderleri 9.777 72.684 0 82.461
Haberlesme Giderleri 67.897 55.546 205 123.648
Nakliye Giderleri 1.268.737 56.040 0 1.324.777
Bilgi Islem ve Miisavirlik Giderleri 30.085 79.015 0 109.100
Disartya Yaptirilan Diger Isler 11.114 42.888 1.427 55.429
Gazete-Kirtasiye-Abone ve Aidat
Giderleri 4.199 19.895 0 24.094
Seyahat Giderleri 32.824 167.380 4.406 204.610
Tedavi ve Saglik Giderleri 0 4.110 0 4.110
Sigorta Giderleri 59.642 51.016 0 110.658
Kira Giderleri 35.188 0 0 35.188
Dava ve Icra-Noter Giderleri 4.391 43.172 0 47.563
Temsil-Agirlama Giderleri 956 26.130 119 27.205
Reklam, Tanitim ve Pazarlama Giderleri 1.125.716 1.030 0 1.126.746
Miiteferrik/Diger Cesitli Giderler 2.170 29.361 259 31.790
Depolama Giderleri 333.181 0 0 333.181
Oda-Birlik ve Borsa Aidatlari 33.722 59.312 0 93.034
Vergi-Resim ve Harglar 2.148 126.633 30 128.811
Amortisman 13.370 168.009 64.682 246.061

TOPLAM 3.585.385 3.011.529  71.923 6.668.837
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NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

Diger Faaliyet Gelirleri 30 Eyliil 2012 30 Eylil 2011
Istiraklerden Temettii Gelirleri 1.112 1.621
Konusu Kalmayan Kargiliklar 401.308 13.016
Diger Olagan Gelirler 428.962 489.269
Diger Olagandis1 Gelirler 824.920 903.847
Toplam Diger Faaliyet Gelirler 1.656.302 1.407.753
Diger Faaliyet Giderleri 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Karsilik Giderleri (-) (482.115) (640.951)
Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) (10.614) (16.129)
Diger Olagan Gider ve Zararlar (-) (237.530) (538)
Diger Olagandis1 Giderler (-) (858.594) (129.075)
Toplam Diger Faaliyet Giderleri (-) (1.588.853) (786.693)
NOT 32 - FINANSAL GELIRLER

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Faiz Gelirleri 387.223 259.813
Vade ve Fiyat Farki — Kur farki 1.132.878 3.665.595
Kambiyo Karlar1 6.958.305 4.397.448
Reeskont Faiz Gelirleri 1.153.576 1.624.965
TOPLAM 9.631.982 9.947.821

NOT 33 - FINANSAL GIiDERLER

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Kambiyo Zararlari (-) (2.508.700) (1.695.747)
Reeskont Faiz Giderleri (-) (2.413.856) (377.841)
Vade ve Fiyat Farki — Kur farki (-) (1.849.160) (814.256)
Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) (882.088) (2.086.576)
Uzun Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-) (4.439.299) (8.982.771)
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TOPLAM (12.093.103) (13.957.191)

NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

30 Eyliil 2012 itibariyle satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ile durdurulan faaliyetleri yoktur.
(31 Aralik 2011: Yoktur.)

NOT 35 - VERGILER

30 Eyliil 2012 31 Arahik 2011
Yatirim Indirimi Stopaj Karsilig 0 1.065.015
Pesin Odenen Vergiler (-) 0 (923.150)
Odenecek Vergi Yiikiimliiliigii Net 0 141.865

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Cari Dénem Kurumlar Vergisi Karsilig 0 (1.406.222)
Ertelenmis Vergi geliri / gideri (25.587) (92.630)
TOPLAM (25.587) (1.498.852)

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Bu kanun ile 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu yiiriirliikten
kaldirilmustir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oram1 2012 yili icin % 20°dir. (2011: % 20) Kurumlar vergisi orani,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.
Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap doneminin kapandigi ay1 izleyen dordiincli ayin 25’inci giini
aksamina kadar verilir ve tahakkuk eden vergiler ayni ayin sonuna kadar 6denir.

Kurumlar, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit
ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen
veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim, imalat ve ingaat
islemleri, kiralama ve kiraya verme iglemleri, diing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, licret ve benzeri
O6demeleri gerektiren iglemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payr elde
edenler hari¢ olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
dagitilan ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin 2’nci fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral
bentlerinde sayilan kar paylar iizerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayn1 fikranin parantez igi
hilkkmiiyle kérin sermayeye eklenmesinin kar dagitimi sayilmayarak stopaja tabi tutulmayacagi
belirtilmistir. Sirketler {iger aylik mali karlar1 lizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 14’lincii gliniine kadar beyan edip 17°nci gilinii aksamina kadar 6derler. Mahsuba
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ragmen 0denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan
herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”),
kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerinin mali tablolarini

1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini ongérmektedir. Anilan yasa
hiikmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi icin son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin ( DIE
TEFE artis oranmin ) %100°{i ve son 12 aylik enflasyon oranmnin ( DIE TEFE artis oranmin ) %10’u
asmas1 gerekmektedir. 30 Eyliil 2012 itibariyle bu sartlar gergeklesmemistir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Yatirim indirimi istisnasi, 5479 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
yiiriirlikten kaldirilmistir. Ancak gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinden, ilgili yillarda vergiye tabi
kazang (matrah) olusmamasi nedeniyle 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle kullanilmayip sonraki dénemlere
devreden yatirim indirimi tutarlari ile 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle devam eden projelerle ilgili olarak
sonraki yillarda yapilacak yatirim harcamalari iizerinden hak kazanilacak yatirim indirimi tutarlart igin 31
Aralik 2008 tarihine kadar 3 yillik gecis donemi taninmustir.

Ancak Yatirim indirimi istisnasina yonelik uygulamada devreden yatirim indiriminin 2006—2007-2008
yillarinda kullanilabilecegi, kalan bakiye yatirim indirimi hakkinin ise devretmeyecegine iliskin kanun
maddesi Anayasanin kazanilmig haklar maddesine aykiri oldugu gerekgesi ile Anayasa Mahkemesinin
15.10.2009 tarih ve 2009/144 sayili karari ile iptal edilmistir. Buna gore devreden yatirim indirimleri
kullanilabilecektir.

01 Ekim 2010 tarih ve 27716 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 276 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel
Tebligi ile

“Gegici Madde 69 - Gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri; 31/12/2005 tarihi itibariyla mevcut olup, 2005
yil1 kazanglarindan indiremedikleri yatirim indirimi istisnasi tutarlar ile;

a) 24/4/2003 tarihinden Once yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik belgeleri
kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 9/4/2003 tarihli ve 4842 sayili Kanunla yiiriirliikten
kaldirilmadan 6nceki ek 1, 2, 3, 4, 5 ve 6 nc1 maddeleri gergevesinde baslanilmig yatirimlari i¢in belge
kapsaminda 1/1/2006 tarihinden sonra yapacaklari yatirimlari,

b) 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanununun miilga 19 uncu maddesi kapsaminda 1/1/2006 tarihinden &nce
baslanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan biitlinliik arz edip bu tarihten
sonra yapilan yatirimlari, nedeniyle, 31/12/2005 tarihinde yiiriirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore
hesaplayacaklari1 yatirim indirimi istisnasi tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hiikkiimleri (bu Kanunun
gecici 61 inci maddesinin ikinci fikrasinda yer alan vergi oranina iliskin hiikiim dahil) g¢ercevesinde
kazanclarindan indirebilirler. Su kadar ki, vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak
indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25'ini asamaz. Kalan kazang iizerinden yiiriirliikteki
vergi oranina gore vergi hesaplanir.” hiikkmii getirilmistir. Bu sekilde sirketler kazanglarinin %25 kismi
icin yatirim indirimi istisnasindan yararlanabileceklerdir.
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6009 sayil1 Kanun ile, yatirim indiriminin kullanimini, kazancin %25 ile sinirlayan diizenlemesi, Anayasa
Mahkemesi’nin 09.02.2012 giin ve E:2010/93 K:2012/20 sayili karar1 ile Anayasa’ya aykir1 bulunarak
iptal edilmistir. Iptal edilen bu diizenlemenin yiiriirliigii de durdurulmustur.

2010 donemi Kurumlar Vergisi beyannamesini ihtirazi kayitla veren sirket; 31.12.2010 tarihi itibariyle
mevcut yatirim indirimi tutarinin tamamini uygulayamanus, matrahin sadece %25’ine uygulayabilmistir.
Bu sebeple tarh ve tahakkuk ettirilen kurumlar vergisinin iptali ve terkini i¢in Kayseri Vergi Mahkemesi
nezdinde dava agmistir. Dava sirketimiz lehine sonuglanmustir.

Ayrica, yatirim indirimi istisnas1 uygulamasina iligkin agiklamalar hakkinda 01 Ekim 2010 tarih ve 27716
say1li Resmi Gazete’de yayimlanan 276 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi’ndeki “Ancak .... ya da
01.01.2006-08.04.2006 tarihinde baglamakla birlikte bu siire icinde tamamlanmayip devam eden
yatirnmlar i¢in 08.04.2006 tarihinden sonra yapilan harcamalarin, yatirim indiriminden yararlanmasi
miimkiin degildir.” agiklamasinin iptali istemiyle Danistay 4. Daire Baskanlig1 nezdinde dava agmustir.

Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agsagidaki gibidir:

Ertelenen Vergiler

Sirket, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig” ve yasal mali tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda
ortaya cikan gecici farklarm etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle
gelir ve giderlerin, Teblig ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Gegici farklar iizerinden yilikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yikimlaligi
icin uygulanacak oran %20°dir. 2008 yil1 ertelenmis vergi hesabinda %20 orami kullanilmigtir. Ancak,
Anayasa Mahkemesi’nin kararinin ardindan yatirim indiriminin tekrar kullanilmas1 miimkiin olacagindan,

yatirim indirimi kullanimi halinde bu oran 2009 yili i¢in %30 olmaktadir. Ancak; 01.08.2010-27659
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6009 sayili Kanun geregi bu oran % 20 olarak uygulanacaktir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin yiiriirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii agsagidaki gibidir:

Ertelenen Vergi Aktifleri / Kar

Zararla lliskilendirilen 30 Eyliil 2012 31 Arahik 2011
Gegici Ertelenmis Gegici Ertelenmis
Farklar Vergi EtKisi Farklar Vergi EtKisi
Kidem Tazminat1 Karsilig1 1.740.047 348.009 1.830.391 366.078
Yatirim Indirimi (%100) 4.147.209 829.442 10.949.706 2.189.941
Ozkaynak Yént. Deger.ist. Diiz. 269.815 53.963 281.722 56.344
TOPLAM _ 6.157.071 1.231.414 13.061.819 2.612.363
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Ertelenen Vergi Pasifleri / Kar

Zararla iliskilendirilen 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Gecici Ertelenmis Gecici Ertelenmis
Farklar Vergi Etkisi Farklar Vergi Etkisi
Yatirim Indirimi (%100) Stopaji 4.147.209 821.147 10.949.706 2.168.042
Maddi Olmayan Duran Varliklar 215.657 43.131 95.231 19.046
Maddi Duran Varliklar Kist
Amortisman Farki 17.381 3.476 180.146 36.029
Ara Toplam 4.380.247 867.754 11.225.083 2.223.117
Maddi Duran Var. Yen. Deger.* 15.190.973 3.038.195 15.206.973 3.041.394
TOPLAM 19.571.220 3.905.949 26.432.056 5.264.511
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Ertelenen Vergi Pasifleri Net 2.674.535 2.652.148

(*) Ertelenmis vergi etkisi 6z kaynaklar i¢inde mevcut deger artis fonundan indirilmistir, kar-zararla iligkilendirilmemistir.

NOT 36 — HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kar/zarar, net karm/zararmn ilgili yil icinde mevcut hisselerin
agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar/zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler

olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar/zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kar/zarar, hissedarlara ait net karin/zararin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu
donemdeki agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile hesaplanir.

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Net Dénem Kari/Zarari (6.757.952) 6.025.983
Adi Hisse Senedi Agirlikli Ortalama Adet 3.510.049.842 3.510.049.842
Hisse Senedi Basina Kar/Zarar _ (0,00193) 0,00172
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NOT 37 — ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili Taraflardan Alacaklar 30 Eyliil 2012 31 Arahik 2011
Bagh Ortakhklar

Kar-Ser Tekstil San. ve Tic. Ltd.Sti. 18.915 16.255
Istirakler

Molu Dis Ticaret A.S. 28.685 40.034
LKF Tekstil Boya San. ve Tic. A.S. ** 1.231.586 1.303.079
Tekstil San.D1s Tic. A.S. 1.349.166 1.349.166
Tekstil San.Dis Tic. A.S. * (1.349.166) (1.349.166)
TOPLAM 1.279.186 1.359.368

(*) Temliknameye bagl bu alacagimz igin, temliknamenin niteligini yitirmesinden dolay1 karsihik ayrilmistir. Istanbul 1. Asliye
Ticaret Mahkemesinin miiflis sirkete ait gayrimenkulunun satig1 sonrasi yaptig1 taksimatta, sirketimize 3.366 TL pay diigsmiistiir.
Bu pay sirketimizce tahsil edilmis olup, daha 6nceki ayrilan karsiliktan tenzil edilmistir.

(**) 1.221.960 TL’si sermaye azaltimindan kaynaklanan alacaktir. (31 Aralik 2011 : 1.293.579 TL’si sermaye azaltimimdan
kaynaklanan alacaktir.)

iliskili Taraflara Borglar 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Bagh Menkul Kiymet

Molu Enerji Uretim A.S. 143.257 226.518
Istirakler

LKF Tekstil Boya San.Tic. A.S. 308 308
Ortaklar

Odenecek Temettiiler 221.409 157.802
TOPLAM 7 7 364.974 384.628

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle iliskili taraflara yapilan satis yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur.)

30 Eyliil 2012 itibariyle 6denecek temettiilerdeki bakiye tutar 221.409 TL’nin 85.545 TL’si 31 Mayis 2012 tarihinde
yapilan kar dagitimindan, 135.864 TL’si ise Onceki yillar kar dagitimlarindan kar payini almayan ortaklara ait
temettii alacaklaridir.

(31 Aralik 2011 itibariyle 6denecek temettiilerdeki bakiye tutar 157.802 TL’nin 125.075 TL’si 31 Mayis 2011

tarihinde yapilan kar dagitimindan, 32.727 TL’si ise onceki yil kar dagitimindan heniiz kar payii almayan ortaklara
ait temettii alacaklaridir.)
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Mliskili Taraflardan Yapilan Ahslar* 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Bagh Menkul Kiymet

Molu Enerji Uretim A.S. 1.707.644 2.042.773
TOPLAM 1.707.644 2.042.773

(*) KDV harig tutarlar olup, otoprodiiktor sirket olarak kiralanan elektrik santrali kira bedelidir.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Sirket’in 01 Ocak-30 Eylil 2012 donemi itibariyle st diizey yoneticilerine sagladigi faydalar (Briit) :
684.125 TL’dir. (31 Aralik 2011 (Briit) : 822.083 TL’dir.)

NOT 38-39 — FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetlerinden dolay: ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur riski,
makul deger faiz orami riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riski), kredi riski ve likidite riskidir.
Sirketin genel risk yonetimi programi, olusabilecek risklerin Sirket tizerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlagmaktadir.

a) Piyasa riski
Kur riski

Sirket, ithal hammadde kullanimi ile ihracatlart nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket sz
konusu kur riskini déviz pozisyonunu diizenli analiz ederek dengeli déviz mevcutlari ve bor¢lanmalari
seklinde dengeli olarak tutmaya ¢alismaktadir.
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Yabanci para pozisyonu

30 Eylal 2012
yiikiimliilikklerin tutarlar1 agagidaki gibidir:

Toplam Bazinda;

ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para varliklarimin ve

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
(TL Tutar) (TL Tutar)
A.Doviz cinsinden varliklar 29.612.454 31.417.890
B.Doéviz cinsinden yiikiimliiliikler (55.031.887) (58.442.261)
Net doviz pozisyonu (A-B) (25.419.433) (27.024.371)
Doviz Bazinda Ayrintili:
DOVIZ POZiISYONU TABLOSU
30 Eyliil 2012
TL Karsihgi
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari AVRO CHF GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 13.773.219 3.683.034,86 3.089.714,76 0 23.327,10 0
2. Parasal Finansal Varliklar 14.597.169 2.896.240,13 3.932.963,27 106,05  120.515,54 89,48
3. Donen Varliklar 0 0 0 0 0 0
4. Tliskili Taraflardan Alacakl. 1.221.960 0 529.330,85 0 0 0
5. Diger 20.106 0 0 0 6.948,50 0
6.Toplam Varliklar 29.612.454 6.579.274,99 7.552.008,88 106,05  150.791,14 89,48
7. Ticari Borglar (7.431.868) (127.574,25) (3.105.315,37) 0 0 0
8. Finansal Yiikiimliiliikler (47.257.753) 0 (19.738.638,45) (767.550,00) 0 0
9. Kisa Vadeli Yukiimliliikler (342.266) (114.689,60) (58.886,64) 0 0 0
10.Toplam Yiikiimliiliikler (55.031.887) (242.263,85) (22.902.840,46) (767.550,00) 0 0
11. Hedge Edilen Toplam
Varhklar 0 0 0 0 0 0
12.Net Yabanci Para
Varhk/Yiikiimliiliik
pozisyonu (25.419.433)  6.337.011,14 (15.350.831,58)  (767.443,95) 150.791,14 89,48

Doviz varliklar1 TCMB déviz-alls kuru, doviz yiikiimliiliikkleri TCMB doviz satis kuruyla TL’ na ¢evrilmistir.
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DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31 Aralik 2011
TL Karsihgi
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari AVRO CHF GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 18.331.863 5.237.934,79 3.396.827,99 6.763,40  42.232,08 0
2. Parasal Finansal Varliklar 11.772.179 1.775.619,57 3.439.867,51 105,23 3.316,93 15.492,38
3. Dénen Varliklar 0 0 0 0 0 0
4. 1liskili Taraflardan Alacakl. 1.293.579 0 529.330,85 0 0 0
5. Diger 20.269 0 0 0 6.948,50 0
6.Toplam Varhiklar 31.417.890 7.013.554,36 7.366.026,35 6.868,63 5249751  15.492,38
7. Ticari Borglar (11.873.023) (492.832,29) (4.400.624,12) (65.100,00) (3,93) 0
8. Finansal Yiikiimliiliikler (45.634.022) 0 (17.700.096,93)  (1.074.570,00) 0 0
9. Kisa Vadeli Yikiimlilikler (935.216) (280.431,73) (164.096,81) 0 0 0
10.Toplam Yiikiimliiliikler (58.442.261) (773.264,02) (22.264.817,86)  (1.139.670,00) (3,93) 0
11. Hedge Edilen Toplam
Varhklar 0 0 0 0 0 0
12.Net Yabanci Para
Varhk/Yiikiimliiliik
pozisyonu (27.024.371)  6.240.290,34 (14.898.791,51)  (1.132.801,37)  52.493,58  15.492,38
Doviz varliklart TCMB doviz alig kuru, déviz yiikiimliiliikleri TCMB doviz satis kuruyla TL na ¢evrilmistir.
Kullanilan kurlar asagidaki gibidir.
Doviz Als Kurlar Déviz Satis Kurlar
Donem EUR uSsD GBP CHF EUR usD GBP CHF
30.09.2012 2,3085 1,7847 2,8936 | 1,9055 2,3196 1,7933 2,9087 1,9178
31.12.2011 2,4438 1,8889 2,9170 | 2,0062 2,4556 1,8980 2,9322 2,0191
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Toplam Ihracat Tutar1 - TL 27.349.106 40.900.585
Toplam ithalat Tutar1 - TL 53.132.319 83.947.576
Toplam Doviz Yiikiimliiliigiiniin Hedge Edilme Orani (%) 0 0
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Déviz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu
30 Eyliil 2012

Kar/Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde

1-ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligii 1.130.758 (1.130.758)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar net etki (1+2) 1.130.758 (1.130.758)

Avro'mun TL kargisinda %10 degismesi halinde

4-Avro net varlik/ytikimliligi (3.569.162) 3.569.162
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Avro net etki (4+5) (3.569.162) 3.569.162

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde

7-Diger doviz net varlik/yuikimliligi (103.548) 103.548
8-Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9-Diger doviz net etki (7+8) (103.548) 103.548
Toplam(3+6+9) (2.541.952) 2.541.952
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Déviz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu

31 Aralik 2011

Kar/Zarar

Yabanci1 paranin

Yabanc1 paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde

1-ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligii 1.178.025 (1.178.025)

2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 net etki (1+2) 1.178.025 (1.178.025)
Avro'mun TL kargisinda %10 degismesi halinde

4-Avro net varlik/yikimlilagi (3.664.795) 3.664.795

5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Avro net etki (4+5) (3.664.795) 3.664.795
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde

7-Diger doviz net varlik/ylikiimliiligi (213.420) 213.420

8-Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9-Diger doviz net etki (7+8) (213.420) 213.420
Toplam(3+6+9) (2.700.190) 2.700.190

Fiyat riski

Sirket’in aktifinde finansal varlik olarak sinifladig1 sermaye araglar aktif bir piyasada islem gérmemeleri

sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Nakit akim ve makul deger faiz orani riski

Sirket’in degisken faiz oranl finansal borcu bulunmamakta olup, Sirket’i nakit akim faiz orami riskine
maruz birakmamaktadir. Ancak sabit oranli alinan finansal bor¢lar Sirket’i makul deger faiz orani riskine
maruz birakmakta olup soz konusu risk faiz oranina duyarli varlik ve yiikiimliliiklerin birbirlerini

dengelemesi yoluyla yonetilmektedir.
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Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 15.065.708 11.629.578
Vadeli Mevduat 15.065.708 11.629.578
Finansal Yiikiimliiliikler 3.806.993 7.586.843
Banka Kredileri 3.806.993 7.586.843
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 0 0
Vadeli Mevduat 0 0
Finansal Yikimliliikler 48.281.007 44.786.126
Finansal Kiralama Isl. Bor¢lar 237.303 447.082
Banka Kredileri 48.043.704 44.339.044

30 Eyliil 2012 itibariyle; sabit faizli doviz yiikiimliiliikklerin ortalama faiz oran1 % 4,26, TL sabit faizli
kredilerin ortalama faiz oran1 % 8,025 TL degisken faizli kredilerin faiz orani ise % 11,00 dir. Vadeli
mevduatin O/N faiz oran1 : EUR % 3,30, USD % 3,36, TL % 9,50, GBP % 1,50°dir.

(31 Aralik 2011 itibariyle; degisken faizli doviz yiikiimliiliiklerin ortalama faiz orami eurobond +2,25,
sabit faizli doviz yiikiimliiliiklerin ortalama faiz oran1 % 4,59, TL sabit faizli kredilerin ortalama faiz orani
% 7,50, TL degisken faizli kredilerin faiz orani ise % 13,37 dir. Vadeli mevduatin O/N faiz oran1 : EUR
% 3,56, USD % 3,57, TL’de ise % 8,60 dir.)

b) Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliliiglinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalmzca kredi
glivenirliligi olan taraflarla islemlerini ger¢eklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars1
taraf (iliskili taraflar hari¢) icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak
karsilamaktadir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z 6niine
alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.
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30 Eyliil 2012

Alacaklar
Ticari Alacaklar
Tiskili Diger Bankalardaki Tiirev
Taraf Taraf Mevduat Araglar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D)*
A) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri
B) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger disiikliigline
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C) Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri
-Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D) Deger diistikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri
-Vadesi gecmis (briit defter degeri )
-Deger diigikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi
E) Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar

15.895 41.344.045 16.401.188

15.895 28.384.087 16.401.188

- 12.959.958
- 2.427.300

- 3.698.509
- (3.698.509)

* Tutarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren hesap donemlerinde vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin yaslarina iligskin agiklama asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 2.195.834 0
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 2.412.063 0
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 8.352.061 0
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gecmis 3.698.509 0
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis 0 0
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 2.427.300 0
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31 Arahk 2011

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Tliskili Diger Bankalardaki Tiirev
Taraf Taraf Mevduat Araglar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D)* 15.895 43.065.944 11.965.032 --
A) Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 15.895 37.871.440 11.965.032 --
B) Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri -- - - --
C) Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri -- 5.194.504 -- --
-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -- 1.281.000 -- --
D) Deger diistikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri - -- -- -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri ) - 3.402.300 -- -
-Deger diigikliigi (-) -~ (3.402.300) -- -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
almmus kismi
E) Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

* Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemlerinde vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin yaglarina iligkin agiklama asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 1.784.605 0
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 2.706.787 0
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 703.112 0
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis 3.402.300 0
Vadesini 5 yildan fazla gegmis 0 0
Teminat, vs ile glivence altina alinmig kism 1.281.000 0
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Vadesi gecmis karsilik ayrilmamis alacaklar icin alinan teminatlar ;

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Teminat Mektuplar 0 0
Ipotekler 100.000 100.000
Cekler 1.146.300 0
Senetler 1.181.000 1.181.000

¢) Likidite riski

Sirket Yonetimi kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin
devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo Sirket’in parasal yiikiimliiliiklerinin 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ile
kalan vadelerine gore dagilimini gostermektedir:

30 Eyliil 2012
Defter Sozlesme
Degeri uyarinca hakit 0-3ay 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
TL. cikislar toplamnm Arasli Arasi Arasi fazla

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 51.850.697 52.059.822 11.278.400 15.112.629 25.668.793 0
Finansal Kiral. Yikiimliliikleri 237.303 237.303 63.649 173.654 0 0
Ticari Borglar 10.510.377 10.588.909 6.352.943 4.235.296 670 0
Diger Borglar 249.633 249.903 149.942 99.961 0 0
Borg karsiliklar 568.617 568.617 0 0 568.617 0
Calisanlara saglanan faydalar 1.740.047 1.740.047 0 0 0  1.740.047
Diger yiikiimliliikler 5.707.018 5.707.018 3.330.466 2.376.552 0 0
Ertelenen vergi yikimliligi 2.674.535 2.674.535 0 0 0 2674535
Toplam parasal borg¢lar 73.538.227 73.826.154 21.175.400 21.998.092 26.238.080  4.414.582
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31 Arahk 2011

Defter Sozlesme
Degeri uyarinca nakit 0-3 ay 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
TL. cikislar toplamm Arasi Arasi Arasi fazla

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 51.925.887 52.982.379 309.952 20.995.752 31.676.675 0
Finansal Kiral.Yiikiimlilikleri 447.082 447,082 64.730 199.469 182.883 0
Ticari Borglar 14.315.684 14.553.696 8.731.816 5.821.210 670 0
Diger Borglar 188.299 188.299 112.979 75.320 0 0
Borg karsiliklart 921.777 921.777 74.331 847.446 0 0
Calisanlara saglanan faydalar 1.830.391 1.830.391 0 0 0  1.830.391
Diger ytikiimliiliikler 5.430.301 5.430.301 4.154.743 1.275.558 0 0
Ertelenen vergi yiikiimliiligii 2.652.148 2.652.148 0 0 0 2652148
Toplam parasal borglar 77.711.569 79.006.073 13.448.551 29.214.755 31.860.228  4.482.539

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayr hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye yapist Not:27’de agiklanmustir. Sirket’in genel stratejisinde Onceki doneme gore degisiklik
olmamustir.

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Toplam Borglar 70.863.692 75.059.421
Nakit ve Nakit Benzerleri (-). (18.249.613) (12.819.659)
Net Bor¢ 52.614.079 62.239.762
Toplam Ozkaynaklar 63.050.371 73.321.941
Toplam Sermaye 115.664.450 135.561.703
Net Bor¢/Sermaye Orani 0,45 0,46

Finansal varhklarin makul degeri

Makul deger, bir finansal varligin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir. Finansal varliklarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir. Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri
belirlenebilen finansal varliklarin makul degerlerinin tahmininde kullanilmigtir:
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Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir. Nakit ve bankalardan alacaklarin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalar
dolayisiyla, kayitli degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili
deger diistikliik karsiliklariyla beraber makul degerlerine yaklasik tutarlar {izerinden gosterildigi tahmin
edilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin, 1skonto edilmis kayitli degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar {izerinden
gosterildigi tahmin edilmektedir.

NOT 40 —- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Cari Donem:

1- Bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren bir husus bulunmamaktadir.

Onceki Dénem

1- Bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren bir husus bulunmamaktadir.

2- % 100 gimriik muafiyeti ve KDV istisnas1 destegi saglayan, “Tevsi-Entegrasyon” yatirimini kapsayan
03.06.2008 tarih ve 90591 no’lu Yatirim Tesvik Belgesi kapatimi i¢in T.C. Ekonomi Bakanligr Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii’ne 14.02.2011 tarihinde bagvurmustur. 04.01.2012 tarih
00554 sayil1 yazisiyla da yatirim tamamlama vizesi yapilmistir.

3- 31 Aralik 2011 itibariyle; Sirket kidem tazminati karsiliklarin1 gegerli olan 2.732 TL iizerinden
hesaplamistir. Ancak bu tavan 01.01.2012 tarihinden gegerli olmak tizere 2.805 TL’ye yiikseltilmistir.

4- 6009 sayili Kanun ile, yatinm indiriminin kullamimini, kazancin %25 ile sinirlayan diizenlemesi,
Anayasa Mahkemesi’nin 09.02.2012 gin ve E:2010/93 K:2012/20 sayih karan ile Anayasa’ya aykri
bulunarak iptal edilmistir. Iptal edilen bu diizenlemenin yiiriirliigli de durdurulmustur.

5- Sirket’in bagli menkul kiymeti konumundaki Nisan Enerji Uretim Sanayi Ticaret A.S.’ne ait hisseleri
24.02.2012 tarihinde satmustir.
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NOT 41 - MALI TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Cari Donem :
1-Finansal tablolarin onaylanmas :

Sirketin 30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren doneme ait SPK’ nin Seri:XI, No:29 sayili Tebligi geregince
(UMS/UFRS’ ye gore) hazirlanan solo finansal tablolari, denetim komitesinin gériisii alinarak incelenmis,
s0z konusu finansal tablolar sirket yonetim kurulunun 01 / 11 /2012 tarihli toplantisinda kamuya bildirim
amaciyla onaylanmustir.

Onceki Dénem :
Finansal tablolarin onaylanmas :

Sirketin 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren déneme ait SPK’ nin Seri:XI, No:29 sayili Tebligi geregince
(UMS/UFRS’ ye gore) hazirlanan solo finansal tablolari, denetim komitesinin goriisii alinarak incelenmis,
s0z konusu finansal tablolar sirket yonetim kurulunun 15/03/2012 tarihli toplantisinda kamuya bildirim
amaciyla onaylanmustir.
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