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NET HOLDING ANONIM SiRKETIi, BAGLI ORTAKLIKLARI VE iSTIRAKLERI’NiN
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI GORUSU

Net Holding Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Bagkanligi’na

Girig

Net Holding Anonim Sirketi, Baglh Ortakliklar1 ve Istirakleri’nin (birlikte “Net Grubu™) 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangcosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir
tablosunu, kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu ve konsolide nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlart denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Net Grubu Yonetiminin Sorumlulugu

Net Grubu yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca kabul edilen finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diirlist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasint saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagumsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
konsolide finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir
giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanliglik igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini
de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Net Grubu’nun i¢
kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis
vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Net Grubu yonetimi
tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica Net Grubu yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar: ile yapilan
onemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini igcermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.



Goriis

Gériisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Net Holding A.S., Bagli Ortakliklar ve Istirakleri’nin
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle konsolide finansal pozisyonunu, ayn tarihte sonra eren yila ait konsolide
finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlar1 ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger husus
Gorilisiimiizli sartlandirmamakla birlikte asagidaki hususa dikkatinizi ¢cekmek isteriz;

Net Grubu sirketlerinden olan Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S., Halikarnas Turizm Merkezi Ticaret ve
Sanayi A.S. ve Asyanet Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.'nin Mugla ili, Milas ilgesinde bulunan arsa ve arazileri
tizerinde gelistirilen Net Milas Turizm ve Gayrimenkul Gelistirme Projesi kapsaminda yatirim ve ortak girisim
konularinda Agaoglu Sirketler Grubu (Akdeniz Insaat ve Egitim Hizmetleri A.S. ile Eltes Ingaat Tesisat ve
Sanayi Ticaret A.S.) ile gerceklestirilmesi planlanan proje ile ilgili olarak 29.06.2006 tarihinde “Diizenlenme
Seklinde Tasinmaz Satis Vaadi ve Hasilat Paylasimi Esasina Gore Insaat Sozlesmesi” bashkli cerceve
anlagmasi imzalanmis ve yiirlirliige girmistir. Proje golf tesisleri, oteller, sosyal ve spor tesisleri, konutlar ile
kentsel biitiiniin geregi tiim alt yapi tesis ve alanlarin yapilmasimi dongoérmektedir. Net Milas Turizm ve
Gayrimenkul Gelistirme Projesi kapsamindaki hususlar dipnot 41.6’da agiklandig1 gibidir.

ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Kreston International

Seyfettin Erol
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 12 Nisan 2013



NET HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERI ITIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
- Iligkili taraflardan ticari alacaklar
- Diger ticari alacaklar
Diger Alacaklar
- lliskili taraflardan alacaklar
- Diger alacaklar
Stoklar
Diger Donen Varliklar
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varhklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Yatirirm Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

Bagumsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
Dipnot

Referanslari 31.12.2012 31.12.2011
163,612,093 169,582,062
6 70,440,281 41,822,711
7 94,000 94,000
10 2,704,886 12,042,890
10 18,264,915 10,465,717
11 11,802,415 7,115,418
11 9,641,402 9,631,418
13 7,470,907 17,321,932
26 18,331,760 9,197,654
34 24,861,527 61,890,322
451,269,142 327,532,329
11 529,670 509,729
7 725,946 493,822
16 43,124,444 45,985,264
17 80,726,580 60,291,427
18 251,616,787 164,310,610
19 405,474 130,300
35 14,311,757 16,339,249
26 59,828,484 39,471,928
614,881,235 497,114,391



NET HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERI ITIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar

Ticari Borglar

- Iliskili taraflara ticari bor¢lar

- Diger ticari borglar

Diger Borglar

- lliskili taraflara bor¢lar

- Diger borg¢lar

Kidem Tazminat1 Karsiligt
Dénem Kart Vergi Yikimliligi
Borg Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Kidem Tazminat1 Karsilig1

Ertelenmis Vergi Yikimliligi

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Enflasyon Farklar1
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi Thrag Primleri

Deger Artis Fonlar1

- Istirakler makul deger artis fonu
Yabanci Para Cevrim Farklart

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar / (Zararlarr)

Net Donem Kari / (Zarar)

Azinlik Paylar1

TOPLAM KAYNAKLAR

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot
Referanslari 31.12.2012 31.12.2011
185,800,023 142,280,173
8 122,843,754 83,126,625
10 323,115 1,346,950
10 30,631,578 13,108,607
11 20,452,121 37,540,941
11 5,814,837 3,968,871
24 92,231 -
35 2,962,889 674,159
22 2,521,231 2,476,990
26 158,267 37,030
94,648,980 33,244,328
8 87,005,567 22,893,397
10 287,731 4,519
11 603,201 1,801,277
24 1,206,316 1,023,782
35 5,433,004 7,521,353
26 113,161 -
334,432,232 321,589,890
186,085,423 185,218,230
27 365,750,000 365,750,000
27 56,808,615 56,808,615
27 (289,960,316) (256,970,267)
27 11,168,838 11,163,005
27 21,868,798 21,871,920
27 6,733,529 9,338,575
27 4,312,560 3,795,043
27 (66,272,738) (34,191,770)
75,676,137 7,653,109
27 148,346,809 136,371,660
614,881,235 497,114,391



NET HOLDING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

l_?_‘AALiYET KARI/ZARARI
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Dénem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Donem
Kary/Zaran

DONEM KARI/ZARARI
Donem Kar/Zararimn Dagilim
Azinlik Paylari

Ana Ortaklik Paylari

Hisse Basina Kazang

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

Bagumsiz Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referansi 31.12.2012 31.12.2011
5-28 106,814,508 102,322,030
28 (87,628,567) (95,491,099)
19,185,941 6,830,931
29 (3,323,662) (2,882,026)
29 (41,003,642) (28,892,876)
31 109,106,934 5,808,173
31 (110,178) (4,133,376)
83,855,393 (23,269,174)
16 (269,830) 39,687,361
32 15,239,779 13,400,993
33 (33,014,983) (27,851,738)
65,810,359 1,967,442
(2,938,221) (886,675)
35 (2,962,889) (674,159)
35 24,668 (212,516)
62,872,138 1,080,767
34 3,057,796 1,828,904
3,057,796 1,828,904
65,929,934 2,909,671
27 (9,746,203) (4,743,438)
75,676,137 7,653,109
36 0.211 0.021



NET HOLDING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Denetimden
Gecmis Gecmis
01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011
DONEM KARI / (ZARARI) 65,929,934 2,909,671
DiIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim (2,605,046) 8,523,913
Ozkaynaga dayali finansal araclarin satisindan elde edilen
kazanglar/(zararlar) - 1,367,787
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli
Gelirlerinden Paylar 3,122) 26,629
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (VERGI SONRASI) (2,608,168) 9,918,329
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 63,321,766 12,828,000
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Azinlik Paylari (9,746,203) (4,405,296)
Ana Ortaklik Paylar1 73,067,969 17,233,296

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



NET HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE OZSERMAYE DEGISIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

istirakler Gecmis Ana
Sermaye Karsihkh Hisse Makul Yabanci Kardan Yillar ve Ortakhga
Diizeltmesi Istirak Senedi Deger Para Ayrilan Net Donem Ait

Konsolide Oz Sermaye Degisim Odenmis  Enflasyon  Sermaye ihrac Artig Cevrim  Kisitlanms Kar1/ Ozkaynaklar  Azihk  Ozkaynaklar
Tablosu Sermaye Farklan Diizeltmesi Primleri Fonu Farklarn Yedekler (Zararn) Toplam Paylan Toplam
01 Ocak 2011 bakiyeleri 209,000,000 56,808,615 (105,936,361) 8,209,679 21,845,291 819,349 2,657,831 (6,366,477) 187,037,927 147,479,935 334,517,862
Sermaye arttirimi 156,750,000 - - - - - - - 156,750,000 - 156,750,000
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi - - (151,033,906) - - - - - (151,033,906) - (151,033,906)
Grup Sirketleri Hisse Paylarinin
Degisimlerinin Etkileri

Azinhk Sermaye Odemeleri - - - - - - - - - (1,248,7006) (1,248,706)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler - - - - - - 3,268 3,268 (3,268) -

Gegmis Yillar Kar/Zararlari - - - 1,414 - - - (25,054,598) (25,053,184) (4,205,125) (29,258,309)
Hisse senedi ihrag primleri - - - 2951912 - - - - 2,951,912 - 2,951,912
Yasal yedeklere transfer - - - - - 1,133,944 (1,995,162) (861,218) 861,218 -
Temettii 6demeleri - - - - - - - (1,409,080)  (1,409,080) (2,107,098)  (3,516,178)
Hisse senetleri ihrag maliyetleri (vergi
etkisi dahil) - - - - - - - (400,785) (400,785) - (400,785)
Hisse senetlerinin borsada satigindan
kaynaklanan fonlar - - - - - - - 1,034,332 1,034,332 333,455 1,367,787
Istirakler Makul Deger Artist - - - - 26,629 - - 26,629 - 26,629
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - - 8,519,226 - - 8,519,226 4,687 8,523,913
Net donem kar1 / (zarart) - - - - - - - 7,653,109 7,653,109  (4,743,438) 2,909,671
31 Aralik 2011 bakiyeleri 365,750,000 56,808,615 (256,970,267) 11,163,005 21,871,920 9,338,575 3,795,043 (26,538,661) 185,218,230 136,371,660 321,589,890
Sermaye arttirimi
Karsilikli Tstirak Sermaye Diizeltmesi - - (32,990,049) - - - - - (32,990,049) - (32,990,049)
Grup Sirketleri Hisse Paylarinin
Degisimlerinin Etkileri

Azinlik Sermaye Paylari - - - - - - - - - (3,609,850) (3,609,850)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler - - - - - (10,960) - (10,960) 10,960 -

Gegmis Yillar Kar/Zararlar - - - 5,833 - - - (39,224,322)  (39,218,489) 25,338,964  (13,879,525)
Yasal yedeklere transfer - - - - - 528,477 (509,755) 18,722 (18,722) -
Istirakler Makul Deger Artist - - - - (3,122) - - 3,122) - 3,122)
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - - (2,605,046) - - (2,605,046) - (2,605,046)
Net donem kar1 / (zarart) - - - - - - - 75,676,137 75,676,137  (9,746,203) 65,929,934
31 Aralik 2012 bakiyeleri 365,750,000 56,808,615 (289,960,316) 11,168,838 21,868,798 6,733,529 4,312,560 9,403,399 186,085,423 148,346,809 334,432,232

EKkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



NET HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ‘“TL’ olarak ifade edilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI

isletme Faaliyetlerinden Saglanan veya Faaliyetlerde Kullamlan
Net Nakit Tutarimin Net Kar ile Mutabakatim Saglayan Diizeltmeler:

Amortisman ve tfa Paylari

Kredi Faiz Tahakkuklar

Kidem Tazminat1 Karsilig1

Stipheli Alacaklar Karsilig

Vergi 6ncesi durdurulan faaliyetlere iliskin kar / (zarar)
Diger Borg Karsiliklart

Gelecek Donemlere Ait Kira Gelir Tahakkuklari
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Istirakler satis zararlari

Karsilikl1 Istirak Sermaye Oranlarinin Degisim Etkisi
Isletme birlesmeleri ertelenmis vergi etkisi

Ertelenmis verginin yabanci para ¢evrim farki etkisi
isletme Varlik ve Yiikiimliiliiklerindeki Degisiklik Oncesi
isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akimi

isletme Varhk ve Yiikiimliiliiklerindeki Degisiklikler
Ticari Alacaklardaki Degisim

Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Degisim
Stoklardaki Degisim

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Diger Alacaklardaki Degisim

Miskili Taraflardan Diger Alacaklardaki Degisim
Diger Donen Varliklardaki Degisim

Uzun Vadeli Ticari Alacaklardaki Degisim

Uzun Vadeli Diger Alacaklardaki Degisim

Diger Duran Varliklardaki Degisim

Ticari Borglardaki Degisim

Kisa Vadeli Diger Borglardaki Degisim

Mliskili Taraflara Olan Diger Borglardaki Degisim
Borg Karsiliklarindaki Degisim

Diger Kisa Vadeli Yikimliiliklerindeki Degisim
Uzun Vadeli Ticari Borglardaki Degisim

Uzun Vadeli Diger Borglardaki Degisim

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliklerindeki Degisim
Odenen Kidem Tazminat:

Odenen Vergi

isletme Faaliyetlerinde (Kullanilan)/Saglanan Net Nakit

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimi:
Yatirim Harcamalari

Isletme birlesmelerinden kaynaklanan duran varlik girisleri
Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varlik Cikislari

Yabanci para ¢evrim farklart

Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit

Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akimi:
Kisa Vadeli Krediler

Uzun Vadeli Krediler

Grup Sirketleri Hisse Paylarinin Degisimlerinin Etkileri
Hisse senetlerinin borsada satigindan kaynaklanan fonlar
Sermaye Arttirimi

Azmliklar sermaye paylar1 degisimleri

Istirakler Makul Deger Artist

Hisse senedi ihrag primleri

Temettii 6demeleri

Hisse senetleri ihra¢ maliyetleri

Finansman Faaliyetlerinden Saglanan/ (Kullamilan) Net Nakit

Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/(azalig)
Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri
Dénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.

Bagumsiz Denetimden
Gecmis Geg¢mis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referansi 31.12.2012 31.12.2011
65,810,359 1,967,442
17-18-19 13,568,363 13,889,847
8 1,790,816 381,848
24 293,596 205,113
10-11-29 1,841,312 431,366
34 3,075,665 1,828,639
22 104,667 (8,234)
26 109,805 10,687
16 2,860,820 32,558,806
33 - 2,152,224
27 (32,990,049) (151,033,906)
- 70,342
(60,157) -
56,405,197 (97,545,826)
10 (9,640,510) 516,423
10 9,338,004 (8,319,950)
13 9,851,025 17,679,674
34 37,028,795 (61,890,322)
11 (9,984) (51,741)
11 (4,686,997) (3,748,866)
26 (9,134,106) (343,654)
10 - 202,325
11 (19,941) (17,561)
26 (20,356,556) (33,750,549)
10 16,788,716 199,657
11 1,845,966 1,473,754
11 (17,088,820) 22,642,836
22 (60,426) y
26 11,432 (28,286)
10 283,212 4,519
11 (1,198,076) 1,349,673
26 113,161 (12,807)
24 (111,062) (150,577)
35 (674,159) (76,922)
68,684,871 (161,868,200)
17-18-19 (100,126,180) (55,395,378)
17-18 (22,186,367) -
7 (232,124) (436,017)
17-18-19 536,476 490,893
27 (2,605,092) 8,519,226
(124,613,287) (46,821,276)
8 37,926,313 41,726,829
8 64,112,170 5,172,117
(13,879,525) (29,258,309)
- 1,367,787
27 - 156,750,000
(3,609,850) (1,248,706)
(3,122) 26,629
. 2,951,912
- (3,516,178)
- (400,785)
84,545,986 173,571,296
28,617,570 (35,118,180)
41,822,711 76,940,891
6 70,440,281 41,822,711
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ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Net Holding Anonim Sirketi (Ana Ortaklik Sirket), 05 Ocak 1981 tarihinde anonim sirket statiisiinde, turizm ve
diger sektorlerde faaliyet gosteren sirketlere istirak etmek, bu sirketlerin yonetim ve denetimlerine katilmak,
finansman, yatirim, organizasyon, pazarlama ve satis konularinda damismanlik yapmak amaciyla istanbul’da
kurulmustur. Ana Ortaklik Sirket, biiyiik ¢ogunlugu i¢ ve dis turizm konusunda faaliyette bulunan ¢ok sayida
sirketin kontroliinii elinde bulundurmaktadir.

Ana Ortaklik Sirket’in bilinen en biiyiik gergek kisi hissedart Besim Tibuk olup kendisi Yonetim Kurulu
Bagkani’dir.

Net Holding Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklar birlikte “Net Grubu” olarak anilacaktir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Net Grubu’nun toplam personel sayis1 1,573 (31 Aralik 2011: 1,338)’tiir.

Net Holding Anonim Sirketi, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri 05 Ekim 1989 tarihinden
itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir. 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri
itibariyle, Net Holding Anonim Sirketi hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari

asagidaki gibidir;

31.12.2012 31.12.2011

Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi %34.24 %28.43
Net Turizm Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi %33.47 %31.47
Sunset Turistik Isletmeleri Anonim Sirketi %0.91 %0.91
Halka agik kisim ve diger ortaklar %31.38 %39.19
Toplam %100.00 %100.00

Net Holding Anonim Sirket’inin rapor tarihi itibariyle tescil edilmis adresi asagidaki gibidir;

Etiler Mahallesi Bade Sokak
No:9 Etiler, Besiktas / ISTANBUL
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nin Seri XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca
ilisikteki finansal tablolarda konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin faaliyet konusu, kurulug tarihleri ve
bulunduklar yerler asagidaki gibidir:

Sirketin
Bagli ortakliklar Kurulug tarihi  merkezi Faaliyet konusu
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 24.01.1975  Istanbul Turizm
Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 25.12.1989  Istanbul Turizm
Sunset Turistik Isletmeleri A.S. 12.07.1985  Istanbul Turizm
Loytas Laleli Otelcilik Yatirim Turizm ve Ticaret A.S. 09.01.1986  Istanbul Turizm
Goksel Denizcilik Ticaret A.S. 16.11.1981 Istanbul Turizm
Inter Turizm ve Seyahat A.S. 25.07.1983  Istanbul Turizm
Netel Net Otelcilik Yatirim ve Isletme A.S. 24.09.1987  Istanbul Turizm
Halikarnas Turizm Merkezi Ticaret ve Sanayi A.S. 07.06.1989  Istanbul Turizm
Net Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S. 08.12.1983  Istanbul Insaat
Net Turistik Yayinlar Sanayi ve Ticaret A.S. 13.07.1981 Istanbul Yayincilik
Gokova Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 22.08.1995  Istanbul Turizm
Green Karmi Tatil Koyii Limited 14.06.1996  KKTC Turizm
Elite Development and Management Limited 31.12.1989  KKTC Turizm
Voyager Kibris Limited 17.08.1987  KKTC Turizm
Merit Turizm Yatirim ve Isletme A.S. 07.10.1988  Istanbul Turizm
Barometre Yayincilik Sanayi ve Ticaret A.S. 12.09.1991 Istanbul Yayincilik
Cyprus Holiday Village Limited 10.12.1996  KKTC Turizm
Bagkaya Limited 10.06.2004  KKTC Turizm
Net Turistik Hizmetler Limited 21.08.2007  KKTC Turizm
Azer Net Turizm 31.07.2008  Azerbaycan Turizm
Mehrab Mehdud Mesuliyetli Cemiyeti 27.04.1994  Azerbaycan Insaat
Enet Internet Yayincilik Hizmetleri Yatirim ve Ticaret A.S. 25.05.2012  Istanbul Yayincilik
Voytur Travel Limited 27.02.2002  KKTC Turizm

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)'min Seri XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca
ilisikteki finansal tablolarda Ozkaynak yontemine tabi tutulan istirakin faaliyet konusu, kurulus tarihi ve bulundugu
yer asagidaki gibidir:

Sirketin
Istirakler Kurulus tarihi merkezi  Faaliyet konusu
Azer Sans Miiessesesi 14.12.1995  Azerbaycan Turizm
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2.a.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Net Grubu, yasal muhasebe kayitlarint Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlari’na
uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarmi da buna uygun olarak Tirk Lirast (“TL”) bazinda
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, kanuni kayitlara Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan Seri:
XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar” tebligine uygunluk agisindan gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolar yayinlanmak {izere 12 Nisan 2013 tarihinde Ana Ortaklik Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Bdyle bir niyet olmamakla beraber, Ana Ortaklik Sirket Yonetimi’nin ve bazi diizenleyici
organlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolart yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Islevsel ve Sunum Para Birimi

31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal tablolar ve karsilagtirmak amaciyla kullanilacak onceki doneme ait
finansal veriler de dahil olmak iizere ilisikteki finansal tablolar Tiirk Liras1 “TL” cinsinden hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’ nun Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” 09 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanmigtir. Bu Teblig, ihrag ettigi
sermaye piyasasi araglar1 bir borsada islem goren ortakliklar, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri ve bu
isletmelerin bagli ortakliklari, istirakleri ve is ortakliklari i¢in, 01 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan itibaren gecerli olmak {izere yiiriirliige girmistir.

Net Grubu’nun finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan Seri XI, No: 29
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar” tebligine uygun olarak hazirlannustir. Finansal
tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, konsolide finansal
tablolar, SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular1 g¢ercevesinde,
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide
finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 09 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis
doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.
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2.b.

Yeknesak Muhasebe Politikasi

Konsolide finansal tablolar, benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar icin yeknesak muhasebe
politikalart benimsenerek diizenlenir. Konsolide finansal tablolara dahil olan sirketlerin herhangi birinin finansal
tablolarinin benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar i¢in farkli muhasebe politikalart kullanilarak
hazirlanmis olmasi durumunda, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda ilgili sirketin finansal
tablolarinda gerekli diizeltmeler yapilir.

Yatirimer isletmenin finansal tablolari benzer islemler ve benzer kosullardaki diger olaylar i¢in yeknesak muhasebe
politikalart benimsenerek hazirlanmigtir. Bir istirakin benzer iglemler ve benzer kosullardaki diger olaylar igin
yatirimel isletmenin kullandiginin  disinda muhasebe politikalar1 kullanmast durumunda; istirakin finansal
tablolarinin yatirimer tarafindan 6zkaynak yontemi uygulamasinda kullanilmasinda, istirakin muhasebe
politikalarii yatirimeinin muhasebe politikalari ile uyumlu hale getirmek igin gerekli diizeltmeler yapilir.

Net Grubu bagl ortakliklarindan Mehrab MMC ve istiraklerinden Azer Sans Miiessesesi muhasebe kayitlarini,
Azerbaycan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlari’na gore tutmaktadirlar. ilgili sirketlerin duran varliklari,
toplam aktiflerinin % 99’unu olusturmakta olup, duran varliklar gercege uygun degerleri ile gosterilmektedir.
Geriye kalan %1°1 ise donen varliklardan olugmakta olup, sirketlerin varliklarinda dnemlilik arz etmemektedir. Bu
nedenle ilgili sirketlerin % 99’unun degerlemesi UMS/UFRS’ye gore farkli hiikkiim i¢cermediginden, uyumun
saglanmasi i¢in diizeltme yapilmamustir.

Yabana Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakhklarin Finansal Tablolarinin Cevrimi

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklarin finansal tablolari, faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli
olan mevzuata gore hazirlanmis olup Net Grubu’nun konsolide finansal tablolarindaki muhasebe politikalarina
uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Yabanci Bagli Ortakliklarin
varlik ve yilkiimliiliikkleri bilango tarihindeki doviz kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanci Bagh
Ortakliklarin gelir ve giderleri ortalama doviz kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Donem basindaki net
varliklarin yeniden gevrilmesi ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zkaynaklar dahilindeki
yabanci para ¢evrim farklart hesabinda takip edilmektedir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
Bir isletme muhasebe politikalarint ancak; asagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kilintyorsa veya
o Isletmenin finansal durumu, performans1 veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip olmalidir. Bu nedenle, bir
muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan birini karsilamadig: siirece, her ara
donemde ve her hesap doneminde ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmalidir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki déonem konsolide finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalmizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere de iligkin ise, hem
degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak doénem kari ve zararimin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde konsolide finansal tablolara yansitilir.
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Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Ilisikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi Yonetim
tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklari degerler, muhtemel
miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak bazi tahminler
yapilmasint gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler diizenli
araliklarla gozden gegirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle gelir tablosunda raporlanmaktadir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklik ve hatalar asagida sunulan ‘Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal
Tablolarin Diizeltilmesi’ basligt adi altinda agiklanmustir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar lizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz Oniinde bulundurularak yapilan 6nemli
varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Stipheli alacaklar karsiligi

Stipheli alacak karsiliklari, Net Grubu yonetiminin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandigi tutarlari
yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigt degerlendirilirken iliskili kurulus ve siirekli
miisteriler disinda kalan bor¢lularin gegmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal
tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.
Bilango tarihi itibariyle siipheli alacak karsiliklart dipnot 10’da yansitilmustir.

Stok deger diigiikliigii karsiligi

Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklarin fiziksel olarak ve ne kadar gegmisten geldigi incelenmekte, teknik
personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen
kalemler i¢in karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satig fiyatlari
ve yil icinde verilen ortalama iskonto oranlarina iliskin veriler kullanilmakta ve katlanilacak satis giderlerine
iliskin tahminler yapilmaktadir. Bu ¢aligmalar sonucunda net gerceklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan
ve uzun siiredir hareket gérmeyen stoklar i¢in ayrilan karsilik dipnot 13’de yer almaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri

Net Grubu duran varliklarinin {izerinden dipnot 2.d’de belirtilen faydali omiirleri dikkate alarak amortisman
ayirmaktadir. Faydali 6miirlere iliskin agiklamalar dipnot 2.d’de agiklanmustir.

Dava karsiligi

Dava karsiliklar ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan sonuglar
Net Grubu hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Net Grubu Yonetiminin elindeki
verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordiigii karsiliga iliskin agiklamalar dipnot
22’°de yer almaktadir.

Kidem tazminati karsihigi

Kidem tazminati yiikiimliiligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglar: ve ¢aliganlarin ayrilma oranlarini igeren
birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi
sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir. Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklara
iligskin detaylar dipnot 24°de yer almaktadir.
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Ertelenmis vergi

Net Grubu, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklart i¢in ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile
UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Net Grubu’nun
gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar, yatirim indirimleri ve diger indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklart bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da
tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kogullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki
kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son
kullanilabilecegi tarihler géz oniinde bulundurulmustur. Yapilan degerlendirmeler neticesinde, 31 Aralik 2012
tarihi itibariyle vergi indirimlerinden kaynaklanan gegici farklar iizerinden Ongoriilebilir ve vergi kanunlar
gergevesinde vergi indirim hakkinin devam edebilecegi siire igerisinde yararlanilabilecegi sonucuna varilan kismi
icin ertelenen vergi varligi olacagi tahmin edilmis ve muhasebelestirilmistir. Ilgili bilango tarihi itibariyle
ertelenmis vergi hesaplamalarina iligkin detaylar dipnot 35’de yer almaktadir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Net Grubu’nun cari dénem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

Net Grubu, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde, Kibris’ta faaliyet gosterdigi “free-shop
isletmeciligi” ile Gokova / Mugla’da faaliyet gosterdigi restaurant isletmeciligi sektorlerinden, ilgili faaliyetlere ait
sozlesmelerinin sona ermesi sebebiyle ¢ikmistir. TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler Standardi kapsaminda, bu iki sektoriin faaliyet sonuglari konsolide gelir tablosunda,
“Durdurulan Faaliyetler” kaleminde sunulmus olup, cari donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan cari donemde durdurulan faaliyetlere iliskin 6nceki donem faaliyet sonuglari da s6z konusu
standart kapsaminda, Onceki donem gelir tablosunda Durdurulan Faaliyetler kalemi igerisinde yeniden
simiflandirilmistir (Dipnot 34).

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlari” nda da belirtildigi tizere Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu sebeple, Net Grubu 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren enflasyon muhasebesi uygulamamistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Net Grubu, cari donemde Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar1 i¢in
gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.
31 Aralik 2012 tarihinden sonra gegerli olacak yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagida belirtilmistir.

31 Aralik 2012 tarihinden sonra gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

UFRS 9 - “Finansal Araglar, Simflandirma ve Ol¢me”; Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK),
Kasim 2009°da UFRS 9’un finansal araglarin simniflandirilmasi ve 6l¢iimii ile ilgili birinci kismint yayimlamistir.
UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullamlacaktir. Bu Standart, finansal
varliklarin, isletmenin finansal varliklarini yonetmede kullandig1 model ve sézlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri
baz alinarak siniflandirilmasini ve daha sonra gergege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini
gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludur.
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UFRS 9 — “Finansal Araglar, Smiflandirma ve Agiklama; Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak
2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araclar
standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin Sl¢iilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni
hiikiimler getirmektedir. UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢iimiinii ve
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olciilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin
6l¢limiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliliiklerin ger¢ege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine
iligkin olan kismimin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina
izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir.

UFRS 10 — “Konsolide Finansal Tablolar” standardi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri i¢in
gecerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Misterek Diizenlemeler ve UFRS 12
Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarmin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmigtir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin
kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi1
yapilmistir. Finansal tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 11 - “Miisterek diizenlemeler” standardi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri igin
gegcerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” ve UFRS
12 “Diger Isletmelerdeki Yatinmlarin Aciklamalar” standartlarinin da aym anda uygulanmasi sart1 ile erken
uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir. Miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve
miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin
oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir.

UERS 12 - “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalart” standardindaki degisiklik ise 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda sona eren hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. TFRS 10
“Konsolide Finansal Tablolar” ve TFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler” standartlarinin da ayni anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir. Daha énce UMS 27
“Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinda yer alan konsolide finansal tablolara iligkin tiim
aciklamalar1 ve daha 6nce UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” ve UMS 28 “Istiraklerdeki Yatirimlar”da yer
alan istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tiim dipnot
aciklamalarini igermektedir. Yeni standart kapsaminda diger isletmelerdeki yatirimlara iligkin daha fazla dipnot
aciklamasi verilecegi beklenmektedir.

Revize UFRS 13 - “Gercege Uygun Degerin Olgiimii” standardi ger¢ege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil
Olciilecegini agiklamakla beraber, ger¢ege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmas: gerektigi
konusunda bir degisiklik getirmemektedir. tiim gercege uygun deger Ol¢iimleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun deger dlgtimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu standardin 1
Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru
uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi
gerekmektedir — yani 6nceki donemlerle karsilagtirmali agiklama gerekmemektedir.

UMS 19 - “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan hesap
donemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye doniik
olarak yapilacaktir. Standartca yapilan degisiklik kapsaminda bir¢ok alanda agiklik getirilmistir veya uygulamada
degisiklik yapilmistir. Yapilan bircok degisiklikten en Onemlileri tazminat ylkimliligi aralifi mekanizmasi
uygulamasinin kaldirilmast ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi
prensibine gore degil de yiikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir.

UMS 27 - “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinda UFRS 10’un yayinlanmasinin sonucu olarak,
UMSK UMS 27°de de degisiklikler yapmustir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagl
ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi
konularini igermektedir. Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir.
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UMS 28 — “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnimlar (Degisiklik)” - UFRS 11’in yaymlanmasinin sonucu
olarak, UMSK, UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda
da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir
ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik) - Degisiklik
“muhasebelestirilen tutarlar1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi” ifadesinin anlamina
aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gergeklesmeyen ve briit 6deme yapilan
hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak
2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik) - Getirilen
acgiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve
muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi i¢in ve ii) UFRS’ye gore ve diger genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine
gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilagtirilmasi ve analiz edilmesi ig¢in faydali bilgiler sunmaktadir. Bu
degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri ve bu hesap donemlerindeki ara donemler igin gegerlidir. Degisiklik
sadece agiklama esaslarini etkilemektedir

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat (Dekapaj) Maliyetleri - 1 Ocak 2013
tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler i¢in yiiriirlige girecek olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirketlerin kargilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren iiretim asamasinda olusan
hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari gerekecektir. Yorum, iiretim asamasindaki
hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda
alma ve sonraki donemlerde nasil dlgiilecegine agiklik getirmektedir. Bu yorum heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir.

Bu degisikliklerin ve standartlarin Net Grubu’nun finansal durumu veya performansi iizerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.
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2.c.

Konsolidasyon esaslari

Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50
iizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler “tam
konsolidasyon yontemi”ne tabi tutulmustur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararina mali ve idari politikalar1 belirleme
hakkina sahipse kontrol s6z konusu olmaktadir. Ana Ortaklik Sirket’in, yonetimine ve isletme politikalarinin
belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir bagmin ve/veya dogrudan veya dolayli sermaye ve ydnetim
iligkisinin bulundugu ya da sermayesinde yilizde yirmi veya daha fazla, yiizde elliden az oranda paya veya bu
oranda yonetime katilma hakkina sahip bulundugu sirketler “6zkaynak yontemi”ne tabi tutulmustur.

Tam Kkonsolidasyon yontemi
Tam konsolidasyon yonteminde uygulanan esaslar asagidaki gibidir:

e Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklart muhasebe politikalar1 Ana Ortaklik Sirket’in muhasebe
politikalarina uygun hale getirilmistir.

e Ana Ortaklik Sirket’inin konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakligin 6zkaynaklarinda sahip oldugu paylarin
elde etme maliyeti, bu paylarin bagli ortakligin Ana Ortaklik Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale
getirilmis bilangosunun 6zkaynaklarinda temsil ettigi degerden mahsup edilmistir.

e Ana Ortaklik Sirket ile bagl ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermayeleri
disindaki bilango kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yoéntemine tabi
ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar karsilikli indirilmistir.

e Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dig1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide
bilangoda “Azinlik Paylar1” hesabinda gosterilmistir.

e Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin sahip oldugu Ana Ortaklik Sirket’e ait hisse senetleri Ana
Ortaklik Sirket’in sermayesi ile kargiliklt indirilmistir.

e Ana Ortaklik Sirket ile bagli ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanmis ve birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup edilmistir. Hesap
donemi i¢inde elde edilen bagl ortakliklar i¢in gelir tablosu kalemlerinin toplanmasinda bagli ortakligin elde
edildigi tarihten sonra gergeklesenler dikkate alinmustir.

e Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklarin net dénem kar veya zararlarindan konsolidasyon ydntemine
tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim “Azinlik Paylar1” hesabinda gosterilmistir.
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle, Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha
fazla hissesine sahip oldugu veya %50 {izerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri lizerinde kontrol hakkina
sahip oldugu ve “tam konsolidasyon yontemi”ne tabi tutulmus sirketler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Ana Ortaklik Sirket'in ~ Ana Ortaklik

Bagli Ortakliktaki Pay Dis1
Orani Ozsermaye
(Dogrudan+

Bagli Ortakliklar (Dogrudan) Dolayl) Pay1
Asya Net Turizm ve Ticaret A.S. 36.91% 68.68% 31.32%
Barometre Yayincilik Sanayi ve Ticaret A.S. 0.00% 100.00% 0.00%
Elite Development and Management Ltd. 0.00% 74.67% 25.33%
Gokova Turizm Ticaret ve San. A.S. 100.00% 100.00% 0.00%
Goksel Denizcilik Ticaret A.S. 0.00% 99.67% 0.33%
Green Karmi Tatil Koyt Limited 0.03% 68.76% 31.24%
Halikarnas Turizm Merkezi Ticaret ve Sanayi A.S. 100.00% 100.00% 0.00%
Inter Turizm ve Seyahat A.S. 40.24% 67.44% 32.56%
Loytas Laleli Otelcilik Yatirim Turizm ve Ticaret A.S. 90.31% 100.00% 0.00%
Merit Turizm Yatirim ve Isletme A.S. 47.81% 55.75% 44.25%
Enet Internet Yaymcilik Hizmetleri Yatirim ve Ticaret A.S. 60.00% 69.96% 30.04%
Net Turistik Yayinlar Sanayi ve Tic. A.S. 99.60% 99.60% 0.40%
Net Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (a) 40.30% 41.38% 58.62%
Net Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S. 100.00% 100.00% 0.00%
Netel Net Otelcilik Yatirim ve Isletmeleri A.S. 76.79% 100.00% 0.00%
Net Turistik Hizmetler Limited 50.00% 97.72% 2.28%
Azer Net Turizm 99.30% 99.30% 0.70%
Voytur Travel Limited 0.00% 57.27% 42.73%
Mehrab MMC 100.00% 100.00% 0.00%
Sunset Turistik Isletmeleri A.S. (b) 28.16% 75.33% 24.67%
Voyager Kibris Limited 46.70% 95.44% 4.56%
Cyprus Holiday 0.00% 87.35% 12.65%
Bagkaya Limited 0.00% 68.76% 31.24%

(a)  Ana Ortaklik Sirket’in bu sirket tizerindeki dogrudan veya dolayli oy hakki %50°nin altinda olmasina ragmen ana
ortakligin ilgili sirketin faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip olmasi (sirket ve/veya sirketlerin kontrol
edildigi organ olan yonetim kurulunda oylarin ¢ogunlugunu kontrol etme giiciiniin elde bulundurulmasi) sebebiyle
ilgili sirket “tam konsolidasyon yontemi”ne tabi tutulmustur.

(b)  Sunset Turistik Isletmeleri A.S. Kusadasi/Aydmn’da yer alan “Sunset Tatil Kyii” niin sahibi ve isletmecisi olarak
faaliyet gostermekteydi. Ticari faaliyetlerinin mevsimsel etkisi ve yogunlugu géz oniinde bulundurularak segilen
hesap dénemi 01 Kasim — 31 Ekim tarihleridir. Sunset Turistik Isletmeleri A.S., Net Grubu’na 1992 yilinda
katilmis olup bu tarihten itibaren 01 Kasim — 31 Ekim tarihlerini hesap donemi olarak siirdiirmektedir. Ilgili
sirketin finansal tablolart SPK’nin muhasebe standartlar ile ilgili diizenlemelerinde yer alan “Bilango Tarihinden
Sonra Ortaya Cikan Hususlar” ve “Sarta Bagli Olaylar” a iligkin esaslar ¢ergevesinde konsolide finansal tablo tarihi
ile uyumlagtirtlmistir.

-10-
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(a)

(b)

31 Aralik 2011

Ana Ortaklik Sirket'in ~ Ana Ortaklik

Bagli Ortakliktaki Pay ) Dist

Orani Ozsermaye

(Dogrudan+

Bagli Ortakliklar (Dogrudan) Dolayli) Pay1
Asya Net Turizm ve Ticaret A.S. 26.49% 75.62% 24.38%
Barometre Yayincilik Sanayi ve Ticaret A.S. 0.00% 91.92% 8.08%
Elite Development and Management Ltd. 0.00% 75.09% 24.91%
Gokova Turizm Ticaret ve San. A.S. 100.00% 100.00% 0.00%
Goksel Denizcilik Ticaret A.S. 0.00% 99.67% 0.33%
Green Karmi Tatil Koyt Limited 0.00% 75.60% 24.40%
Halikarnas Turizm Merkezi Ticaret ve Sanayi A.S. 99.82% 99.98% 0.02%
Inter Turizm ve Seyahat A.S. 39.28% 66.77% 33.23%
Loytas Laleli Otelcilik Yatirim Turizm ve Ticaret A.S. 87.40% 100.00% 0.00%
Merit Turizm Yatirim ve Isletme A.S. 47.81% 56.22% 43.78%
Net Turistik Yayinlar Sanayi ve Tic. A.S. 97.52% 98.29% 1.71%
Net Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (a) 38.98% 40.07% 59.93%
Net Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S. 99.83% 99.94% 0.06%
Netel Net Otelcilik Yatirim ve Isletmeleri A.S. 59.00% 99.99% 0.01%
Net Turistik Hizmetler Limited 50.00% 96.74% 3.26%
Azer Net Turizm 99.00% 99.00% 1.00%
Mehrab MMC 100.00% 100.00% 0.00%
Sunset Turistik Isletmeleri A.S. (b) 27.95% 75.75% 24.25%
Voyager Kibris Limited 22.79% 93.48% 6.52%
Cyprus Holiday 0.00% 87.56% 12.44%
Bagkaya Limited 0.00% 75.60% 24.40%

Ana Ortaklik Sirket’in bu sirket {izerindeki dogrudan veya dolayli oy hakki %50’nin altinda olmasina ragmen ana
ortakligin ilgili sirketin faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip olmasi (sirket ve/veya sirketlerin kontrol
edildigi organ olan ydnetim kurulunda oylarin ¢ogunlugunu kontrol etme giiciiniin elde bulundurulmasi) sebebiyle

ilgili sirket “tam konsolidasyon yontemi”ne tabi tutulmustur.

Sunset Turistik Isletmeleri A.S. Kusadasi/Aydin’da yer alan “Sunset Tatil Koyii” niin sahibi ve isletmecisi olarak
faaliyet gostermekteydi. Ticari faaliyetlerinin mevsimsel etkisi ve yogunlugu géz oniinde bulundurularak segilen
hesap donemi 01 Kasim — 31 Ekim tarihleridir. Sunset Turistik Isletmeleri A.S. Net Grubu’na 1992 yilinda katilmis
olup bu tarihten itibaren 01 Kastm — 31 Ekim tarihlerini hesap dénemi olarak siirdiirmektedir. Ilgili sirketin
finansal tablolar1 SPK’nin muhasebe standartlari ile ilgili diizenlemelerinde yer alan “Bilango Tarihinden Sonra
Ortaya Cikan Hususlar” ve “Sarta Bagli Olaylar” a iliskin esaslar ¢er¢evesinde konsolide finansal tablo tarihi ile

uyumlastirimstir.
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Net Grubu’nun bagli ortakliklarina ait solo finansal tablolarmna iligkin varlik
toplamlar1, 6zkaynak toplamlari, diizeltilmis sermaye ve donem net kar1 / (zarar1) asagidaki gibidir;

31 Aralik 2012

Varhk Ozkaynak  Diizeltilmis Hasilat Donem net

toplamu toplami Sermaye (Net) kary/ (zarar1)

Asya Net Turizm ve Ticaret A.S. 220,948,675 182,441,421 244,933,395 1,785,534 (10,089,356)
Barometre Yayincilik Sanayi ve Ticaret A.S. *) 74,050 41,369 160,208 152,969 3,238
Elite Development and Management Ltd 30,124,033 16,939,513 4,350,788 7,961,980 (566,541)
Gokova Turizm Ticaret ve San. A.S. 167,634 165,808 4,647,877 387,987 (110,634)
Goksel Denizcilik Ticaret A.S. *) 539,597 473,502 10,081,733 - (26,768)
Green Karmi Tatil Koyii Limited *) 1,877,784 1,063,538 2,977,389 60,000 1,319
Halikarnas Turizm Merkezi Ticaret ve Sanayi A.S. *) 71,802,438 71,024,959 71,912,474 - (618,163)
Inter Turizm ve Seyahat A.S. 6,667,449 3,415,917 10,263,069 4,774,676 103,518
Loytas Laleli Otelcilik Yatirim Turizm ve Ticaret A.S. *) 18,396,341 18,040,352 65,799,272 - (636,999)
Merit Turizm Yatirim ve isletme A.S. 4,254,330 3,913,499 12,253,380 1,220,186 256,942
Net Turistik Yayinlar Sanayi ve Tic. AS 2,718,239 1,718,528 8,833,025 1,784,180 (374,910)
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 457,445,600 275,845,282 260,330,497 22,130,650 (11,796,678)
Net Yapi Sanayi ve Ticaret A.S. *) 47,189,224 46,963,750 60,788,064 - (1,905,208)
Netel Net Otelcilik Yatirim ve Isletmeleri A.S. (*) 185,785,590 178,492,653 92,342,364 - 39,482,576
Net Turistik Hizmetler Limited *) 4,266,618 2,560,239 4,790,000 - (453,821)
Azer Net Turizm *) 12,974 (74,126) 1,481 - (135)
Mehrab MMC *) 1,379,663 1,137,541 235,347 - (11,896)
Voytur Travel Limited 26,973,263 2,500,776 2,500,000 - (9,655)
Sunset Turistik Isletmeleri A.S. 130,448,809 113,710,504 148,494,537 12,774,200 (1,379,914)
Voyager Kibris Limited 289,544,740 237,013,853 322,911,302 75,839,349 (6,592,804)
Cyprus Holiday *) 199,920 186,087 151,430 - (1,245)
Enet internet Yayincilik Hizmetleri Yatirim ve Ticaret A.S. 169,812 (484,807) 175,000 9,000 (659,807)
Baskaya Limited *) 325,656 178,215 206,728 - (899)

(*) Net Grubu’nun bagh ortakliklar: igerisinde yer alan bu sirketler, Net Grubu diginda esas faaliyet gelirleri elde
etmemekte olup gayri faallerdir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Net Grubu’nun bagli ortakliklarina ait solo finansal tablolarma iligkin varlik
toplamlar1, 6zkaynak toplamlari, diizeltilmis sermaye ve donem net kari / (zarar1) asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Varlik Ozkaynak Diizeltilmis Hasilat Donem net

toplami toplami Sermaye (Net) kar/ (zarar1)

Asya Net Turizm ve Ticaret A.S. 193,645,241 107,530,777 159,933,395 20,697,664 742,075
Barometre Yayincilik Sanayi ve Ticaret A.S. *) 61,504 38,129 160,208 100,577 15,306
Elite Development and Management Ltd 31,721,952 17,506,054 4,350,788 6,493,258 (1,190,190)
Gokova Turizm Ticaret ve San. A.S. 343,684 276,441 4,647,877 402,095 (140,019)
Goksel Denizcilik Ticaret A.S. *) 538,031 500,269 10,081,733 - (26,880)
Green Karmi Tatil KOyt Limited *) 1,925,927 1,062,220 2,977,389 60,000 2,374
Halikarnas Turizm Merkezi Ticaret ve Sanayi A.S. *) 71,824,650 71,643,122 71,912,474 - (222,941)
Inter Turizm ve Seyahat A.S. 6,929,333 3,312,398 10,263,069 5,248,534 730,804
Loytas Laleli Otelcilik Yatirim Turizm ve Ticaret A.S. *) 16,724,206 12,677,348 59,799,272 - (285,369)
Merit Turizm Yatirim ve [sletme A.S. 3,950,085 3,656,558 12,253,380 1,041,045 240,714
Net Turistik Yayinlar Sanayi ve Tic. AS 2,891,537 2,093,437 8,833,025 1,673,811 78,331
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 359,677,447 287,641,954 260,330,497 26,806,384 (8,246,590)
Net Yapi Sanayi ve Ticaret A.S. *) 49,150,977 48,868,957 60,788,064 - 362,580
Netel Net Otelcilik Yatirim ve [sletmeleri A.S. (*) 183,430,732 116,010,078 69,342,364 - 9,124,495
Net Turistik Hizmetler Limited *) 4,345,068 3,014,060 4,790,000 - (438,875)
Azer Net Turizm (*) 13,747 (78,403) 1,481 - (17,634)
Mehrab MMC 1,462,095 1,171,021 235,347 - (7,244)
Sunset Turistik Isletmeleri A.S. 118,014,991 115,090,419 148,494,537 14,977,689 4,742,198
Voyager Kibris Limited 164,119,776 125,778,145 205,082,785 47,785,081 (17,585,469)
Cyprus Holiday *) 201,271 187,332 151,430 - (1,594)
Bagskaya Limited *) 325,509 179,112 206,728 - (6,400)

(*)  Net Grubu’nun bagh ortakliklar1 icerisinde yer alan bu sirketler, Net Grubu disinda esas faaliyet gelirleri elde
etmemekte olup gayri faallerdir.

-12-



NET HOLDING ANONIM SiRKETI
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*)

Ozkaynak yontemi

Ana Ortaklik Sirket’in 6zkaynak yontemine tabi istirakin sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu
istiraklerin Ana Ortaklik Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale getirilmis bilangosunun 6zsermayesinde
temsil ettigi degere getirilmis ve gecmis yillarda olusan fark “Geg¢mis Yillar Zarart ya da Gegmis Yillar Karlari”’nda
cari dénemde olusan fark ise “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar Zararlarindaki Paylar”
hesabinda gosterilmistir.

Yabanci lilkelerde faaliyet gosteren 6zkaynak yontemine tabi istiraklerin 6zkaynaklar: bilango tarihindeki doviz
kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir.

Ana Ortaklik Sirket’in, istirakin zararlarindaki pay1 istirakin bilango degerine esit veya bundan fazla ise istirak iz
bedeli ile kayitlarda durmaktadir.

Ana Ortaklik Sirket’in, yonetimine ve isletme politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir baginin
ve/veya dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisinin bulundugu ya da sermayesinde yiizde yirmi veya
daha fazla, yiizde elliden az oranda paya veya bu oranda yonetime katilma hakkina sahip bulundugu sirketler
asagidaki gibidir;

31 Aralik 2012

Ana Ortaklik Sirket'in Istiraklerdeki

Pay Orani
(Dogrudan+
Istirakler (Dogrudan) Dolayli)
Air Tour Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. %0.00 %36.16
Azer Sans Miiessesesi %0.00 %47.27

Net Grubu’nun istiraklerdeki sahip oldugu pay oranlarinin % 50’ye yakin seviyelerde olmasina ragmen ilgili
sirketler, UMS 28’de de belirtildigi {izere, istiraklerinin finansal ve faaliyetle ilgili politikalarini tek basina
yonetme giiclinlin olmamasina karsin, bu politikalarin belirlenmesi kararlarina katilma giiciiniin bulunmast
sebebiyle (6nemli etki) istirak kapsaminda diisiiniilmistiir.

31 Aralik 2011

Ana Ortaklik Sirket'in Istiraklerdeki

Pay Orani
. (Dogrudan+
Istirakler (Dogrudan) Dolaylr)
Net Magazacilik Isletmeciligi A.S. (*) %45.00 %45.00
Urart Giimriiksiiz Magazacilik Isletmeciligi A.S. (*) %44.99 %44.99
Opus Dis Ticaret A.S. (*) %0.00 %44.99
Air Tour Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. %0.00 %36.36
Azer Sans Miiessesesi %0.00 %47.28

Ilgili Sirketler, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, ilisikteki konsolide bilancoda, satis amaciyla elde tutulan duran
varliklar olarak gosterilmistir. Net Grubu, ilgili sirketlerdeki hisselerinin bir kismini1 31 Aralik 2012 tarihinde sona
eren hesap donemi igerisinde, satis sonrasinda geriye kalan hisselerini ise 12 Mart 2013 tarihinde satmustir.

Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikleri net olarak

degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.
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2.d.

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Hasilat

Gelirler, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik yararlarin Net Grubu’na
akmasiin muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri iizerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satislarindan iade ve satis iskontolarmin diislilmesi suretiyle
bulunmustur.

Net Grubu’nun satig gelirleri “otel konaklama, otel yiyecek igecek, casino isletmeciligi, kuyum satis, ara¢ ve
otopark kiralama ve kitap ve kirtasiye satig gelirleri” nden olugmaktadir.

Mallarin satisi:
Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

o Net Grubu’nun miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

e Net Grubu’nun miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,

o Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmast,

e islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Hizmet sunumu:

Hizmet sunumuna iliskin bir islemin sonucunun giivenilir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle ilgili
hasilat islemin bilango tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal tablolara yansitilir. Asagidaki
kosullarin tamaminin varligi durumunda, isleme iliskin sonug¢larin giivenilir bi¢imde tahmin edilebildigi kabul
edilir:

o Hasilat tutarinin giivenilir bicimde 6l¢iilebilmesi;

e Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi;

e Bilanco tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bicimde 6l¢iilebilmesi; ve

e islem icin katlamilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi icin gereken maliyetlerin giivenilir bigimde
Olciilebilmesi.

Faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dénemde tahakkuk
ettirilir.

Temettii ve diger gelirler:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettiiyii tahsil etme hakki dogdugu zaman
finansal tablolara yansitilir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin ger¢eklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin
yapilmig olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Net
Grubu’na akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara alinir.
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Stoklar

Stoklar (Kuyum hammaddeleri ve saf altin iceren kuyumlar hari¢), maliyetin veya net gerceklesebilir degerin
diistik olani ile degerlenir. Maliyet, agirlikli ortalama maliyet yontemine gore belirlenir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satig1
gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir. Kuyum hammaddeleri ve
saf altin igeren kuyumlar ise, bilango tarihindeki Istanbul Altin Borsasi’nda agiklanan kapanis fiyat1 iizerinden
degerlenmektedir.

Stoklart net gergeklesebilir degerine indirgeyen stok deger diisiikliigii karsilik tutarlar1 ve stoklarla ilgili kayiplar,
indirgemenin ve kayiplarin olustugu donemde gider olarak muhasebelestirilir. Net gerceklesebilir degerin
artisindan dolayi iptal edilen stok deger disiikliigii karsilik tutar, iptalin gerceklestigi donemin tahakkuk eden satis
maliyetini azaltacak sekilde muhasebelestirilir. Her finansal tablo donemi itibariyle, net gergeklesebilir deger
yeniden gozden gegcirilir. Daha 6nce stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin
gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu
kanitlandigr durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig: iptal edilir (iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger
diistikliigi tutari ile sinirhidir).

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle stoklar igerisinde konsinye olarak verilen stok bulunmamaktadir.

Kuyum stoklarinin maliyetleri 31 Aralik 2012 tarihinde Istanbul Altin Borsasi’nda agiklanan 95.70 TL kapanis
fiyat1 (31 Aralik 2011: 95.40 TL) kullanilarak tespit edilmis ve ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilmistir.
31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap déneminde, Kuyum stoklarinin istanbul Altin Borsasi kapams fiyatlarina
gore degerlenmesi sonucunda konsolide finansal tablolara 1,338 TL tutarinda gelir kaydedilmistir (31 Aralik 2011
tarihinde sona eren hesap doneminde 2,354,151 TL) (Dipnot 31).

Maddi duran varhklar
Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Maddi
duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali miir esasina uygun bir sekilde ve aktife girdikleri tarihler

dikkate alinarak kist esasina gére amortismana tabi tutulmustur.

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen faydali miirlerini gosteren amortisman donemleri asagidaki gibidir:

Binalar % 2-4
Yer alt1 ve yer tistii diizenleri % 10 -20
Makine, tesis ve cihazlar % 6-20
Tagit araclart % 10-20
Doseme ve demirbaglar % 2-20
Ozel maliyetler Kira siiresi

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayr artiran nitelikteki
yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini
faydali 6mrii iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan duran varliklar haklardan olugmakta olup, maliyet bedelleri ile belirtilmiglerdir. Maddi olmayan

duran varliklarla ilgili itfa gideri bes yilda normal itfa yontemi kullanilarak ve aktife girdikleri tarih dikkate
almarak kist esasina gore ayrilmaktadir.
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Varlhklarda deger diisiikliigii

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin tasinan degerleri gergeklesebilir/gelecekte o aktiften elde
edilebilecek degerlerinin altina diistiigii tespit edilmesi halinde maddi ve maddi olmayan sabit kiymetler deger
kayb1 agisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin defter degerinin gerceklesebilir veya
o varligin iktisabindan ileride elde edilebilecek degerinin {istiinde kalmasi halinde duran varlik deger diisikligii
karsilig1 ayrilmaktadir.

Borc¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa
hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamig
kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye
uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal yatirimlar

Finansal varlik ve borg¢larin baslangictaki 6lctimleri

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden dlgiiliir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal bor¢larin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda,
ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de
$6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Isletmenin sonraki ol¢iimiinde maliyeti veya itfa edilmis maliyetinden &lgiilen bir varlik icin teslim tarihi
muhasebesini uygulamast durumunda, sdz konusu varlik, baglangicta islem tarihindeki gercege uygun degerinden

muhasebelestirilir.

Finansal varliklarin sonraki ol¢iimleri

Bir isletme, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, varlik niteligindeki tiirev triinler de dahil olmak tizere
finansal varliklari, gercege uygun degerlerinden, satis veya diger tiirden elden ¢ikarmalarda olusabilecek islem
maliyetlerini diigmeksizin dlger. Asagidaki finansal varliklar bu hiikiimden miistesnadir:

(i)  Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Sl¢iilmesi gereken kredi ve alacaklar;

(il))  Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilmesi gereken vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar; ve

(ii1)  Aktif bir piyasada kayith bir fiyat1 bulunmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde dl¢iilemeyen
Ozkaynaga dayali finansal araglar ile aktif bir piyasada kayitli bir fiyatt bulunmayan s6z konusu 6zkaynaga
dayali finansal araglara bagli olan ve bunlarin teslim edilmesiyle 6denmesi gereken tiirev iiriinlere yapilan
yatirimlar. S6zii edilen finansal varliklar maliyetlerinden 6lgiiliir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal bor¢lar:

Alim satim amaclh elde tutulan olarak siniflandirilmistir. Bir finansal varlik veya finansal borg, asagidaki
durumlarda alim satim amacl elde tutulan olarak siniflandirilir:

(i)  Esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilmis veya yiiklenilmistir;

(il))  Birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu
yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfoyiin pargasidir; veya

(ii1)  Bir tiirev iriindiir (finansal teminat sézlesmesi olan veya etkin bir finansal riskten korunma araci olan tiirev
tirtinler harig)
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Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar:

Isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkanmin bulundugu, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demeler
iceren ve sabit bir vadesi bulunan, asagidakiler disinda kalan tiirev olmayan finansal varliklardir.

(i)  Isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
smifladigi finansal varliklar;

(ii)  Isletmenin satilmaya hazir olarak tanimladig1 finansal varliklar; ve

(ii1)  Kredi ve alacak tanimina giren finansal varliklar.

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir olarak tanimlanan veya kredi ve alacak, vadeye kadar elde tutulacak yatirim veya gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Aktif bir pivasasi olmadigi icin maliyetle degerlenecek finansal varliklar:

Gergege uygun degerinin giivenilir bir bigimde tespit edilememesi nedeniyle ger¢ege uygun degerinden
gosterilemeyen borsaya kayitli olmayan 6zkaynaga dayali finansal araglara veya bu tiir 6zkaynaga dayali finansal
araglara bagli olan ve bunlarin teslim edilmesi suretiyle 6denmesi gereken tiirev varliklara iligskin deger diisiikligi
zararmin olustuguna yonelik tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda, ilgili deger diisiikliigii zararinin tutari,
gelecekte beklenen nakit akislarinin benzer bir finansal varlik igin gecerli olan cari piyasa getiri oranina gore
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak odl¢iiliir. Bu tiir deger
diistikliigli zararlari iptal edilmez.

Hisse senetleri

Hisse senetleri IMKB’de islem goren hisse senetlerinden olusuyorsa ilgili hisse senedinin, bilanco tarihinde
borsada olusan degeri kapanis fiyat1 iizerinden, borsada islem gérmiiyorsa ilgili hisse senedinin degeri elde etme
maliyeti ile gosterilmistir. Ters repo konusu finansal varliklar karsilig1 verilen fonlar konsolide finansal tablolarda
ters repo alacaklart olarak menkul kiymetler hesabi altinda muhasebelestirilir. S6z konusu ters repo anlagmalart ile
belirlenen alis ve geri satis fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “i¢ iskonto orani” ydntemine
gore gelir reeskontu hesaplanir ve ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle muhasebelestirilir.

Bagli menkul kiymetler

Ana Ortaklik Sirket’in %20°nin altinda oy hakkina sahip oldugu veya %20 nin {izerinde oy hakkina sahip olmakla
birlikte 6nemli bir etkiye sahip olmadig1 finansal varliklarin ve konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik teskil
etmediginden konsolidasyona dahil edilmeyen Bagli Ortakliklar’in veya Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’in
borsaya kayith herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin
uygun olmamasi nedeniyle makul degerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilemedigi finansal varligin kayitli degeri elde etme
maliyeti tutarindan varsa, deger diisiikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani, finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak
ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari alacaklar ve borclar

Net Grubu tarafindan bir aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan {iriin veya hizmet alinmasi sonucunda
olusan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden netlestirilmis olarak
gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin netlestirilmesi sonrasi ticari alacaklar ve ticari
borglar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin ve borglarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarmin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli
alacaklar, orijinal etkin faiz oranmin etkisinin ¢ok biiyilk olmamasi durumunda, fatura degerleri iizerinden
gosterilmistir.
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Siipheli alacaklar karsilig1

Net Grubu, tahsil imkaninin kalmadigma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin siipheli
alacak karsiligi aymrmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayithi degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil olmak
lizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan disiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gergege uygun degerlerine yakindir.

Yabanci para birimi kalemleri

Donem igerisinde yabanci para birimi bazindaki islemler, islem tarihinde gecerli olan doviz kurlarindan Tiirk
Lirasi'na ¢evrilmistir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki varliklar ve kaynaklar, bilango tarihindeki
TCMB doviz kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklar1 donem
karinin belirlenmesinde hesaba alinmistir.

USD, EURO, GBP ve CHF i¢in donem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
USD 1.7826 1.8889
EURO 2.3517 2.4438
GBP 2.8708 2.9170
CHF 1.9430 2.0062

Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi
olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma yOntemine gore
muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, cikarilan sermaye araglari, degisimin
yapildig1 tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimliiliikler ve buna ilave iktisapla iligkilendirilebilecek maliyetleri
igerir. Isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya cikacak olaylara bagli olarak maliyetin diizeltilebilecegini
ongoren hiikkiimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen
isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu diizeltme dahil edilir. S6z konusu satin alinan sirketlerin UFRS
3’e gore belirlenmis varliklari, yiikiimlilikkleri ve sarta bagli yiikiimliliikleri satin alinma giiniindeki rayig
degerlerinden kayitlara yansitilmaktadir. Satin alinan sirket, satin alma tarihinden itibaren konsolide gelir tablosuna
dahil edilmektedir.

Bir isletmenin satin alinmast ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir
varlik, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliilikklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide
finansal tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin
deger diistikliiglinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla olmak iizere deger diisiikliigii testine tabi tutulur.
Serefiye {izerinden hesaplanan deger disiikliigii zararlar1 takip eden dénemlerde s6z konusu deger diisiikligiiniin
ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile iligkilendirilemez. Serefiye, deger diisiikliigii testi sirasinda
nakit lireten birimler ile iliskilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varhk, yiikiimliilik ve kosullu yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerindeki iktisap
edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini agsmas1 durumunda ise fark konsolide gelir tablosuyla iligkilendirilir.
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Hisse basina kazancg / (zarar)

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang/(zarar), net karin/(zararin), raporlama boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine bdliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yi1l kazanglarindan ve yasal finansal
tablolarinda tasidiklar1 6zsermaye enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak bir dnceki raporlama déneminin basindan itibaren uygulamak
suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangconun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir olayin ortaya
¢ikmast durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme gerektirmeyen durumlarda ilgili olay
bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliiliikk olmasi (hukuki veya yapisal yiikiimliiliik), bu
yiikiimliiliiglin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen s6z konusu olmasi ve
yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu
karsiliklar her bilango déneminde gbzden gegcirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimliilik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin neticesine
bagli durumlar1 ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk veya belirsizlik
tagimalart agisindan bilango disi kalemler olarak taninmustir. Gelecekte gergeklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya
olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu yiikiimliiliikler Net Grubu i¢in gider ve borg olarak kabul
edilmektedir. Ancak gelecekte ger¢eklesmesi muhtemel géziiken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Kiralama islemleri

Kiralayan olarak faaliyet kiralamasi

Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamamimin devredilmedigi kiralamalar
faaliyet kiralamasi1 olarak smiflandirilir. Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilangoda maddi duran
varliklar altinda simiflandirilmistir. Elde edilen kira gelirleri ve kiralama islemleri sonucunda elde edilen diger
gelirler kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda gelir tablosuna yansitilir. Kira geliri ve diger gelirler kira dénemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Net Grubu’nun faaliyet kiralamasina konu olan varliklarindan elde edecegi kira gelirleri yapilan sézlesmeler geregi
sabitlenmemekte olup kira gelirleri gelecekteki satiglarin s6zlesmelerde agiklanan yiizdesi olarak belirlenmektedir.

Kiraci olarak faaliyet kiralamasi
Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamasi

olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamalar1 olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
gider olarak kaydedilir.
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iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, {ist diizey yonetimi ve yonetim kurulu tyeleri,
konsolidasyona dahil edilmeyen Bagli Ortakliklar, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen ve onemli
etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Endiistriyel boliimler

Belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve fayda
acisindan Net Grubu’nun diger boliimlerinden farkli Gzellikler tagima anlaminda, Net Grubu’nun diger
boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip bolimlerdir.

Mal veya hizmetlerin birbirleriyle iliskili olup olmadiginin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin dikkate alinmasi
gerekmektedir:

Mal veya hizmetlerin niteligi

Uretim siireglerinin niteligi

Mal veya hizmetlerin miisterilerinin tiir ve siniflart

Mallarin tesliminde veya hizmetlerin saglanmasinda kullanilan yontemler

Net Grubu, baslica dort ana grupta faaliyet gostermektedir: Turizm (otel ve konaklama, turistik aligveris,
giimriiksiiz magaza isletmeciligi, ara¢ kiralama); yaymecilik (kitabevi, kirtasiye ve kitap yayinciligi); holding (Net
Grubu sirketlerinin yonetimi) ve diger (insaat ve ziraat).

Cografi boliimler
Net Grubu’nun, belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda acisindan baska bir

ekonomik ¢evre igerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.
Cografi boliimlerin belirlenmesinde agagidaki etkenlerin dikkate alinmasi gerekmektedir:

Ekonomik ve politik kosullarin benzerligi

Farkli cografi bolgelerdeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler
Faaliyetlerin yakinlig1

Belirli bir bolgedeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler
Doviz kontroliine iliskin diizenlemeler

e Temel kur riskleri

Isletmenin risk ve getiri oranlar1 6zellikle iirettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkileniyorsa boliim
bilgilerinin raporlanmasina yoénelik birincil format olarak endiistriyel boliimler belirlenirken, cografi boliimler
bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir. Benzer olarak, isletmenin risk ve getiri oranlar1 6zellikle bu isletmenin
farkli tlkelerde veya diger cografi bolgelerde faaliyet gostermesinden etkileniyorsa, boliim bilgilerinin
raporlanmasina yonelik birincil format olarak cografi boliimler belirlenirken, endiistriyel boliimler bazindaki
bilgiler ikincil olarak raporlanir.

Net Grubu’nun risk ve fayda oranlarinin ozellikle irettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkilenmesi
sebebiyle; boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak endiistriyel boliimler belirlenmistir.

Cografi boliimler bazindaki bilgiler Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti, Tiirkiye disi cografi bolim olarak
goriilmediginden, KKTC’deki faaliyetler ikincil boliim olarak raporlanmamistir. Geriye kalan Azerbaycan cografi
boliimii ise Net Grubu’nun faaliyetlerinin, konsolide finansal tablolar genelinde ve parasal dnemsellik kavraminda,
Tirkiye disindaki cografi boliimler agisindan raporlanabilir bolim 6zelligi gostermediginden dolay: ilisikteki
finansal tablolarda ikincil format olarak raporlanmamustir.

Insaat sozlesmeleri

Bir varligin veya nihai amag¢ ya da kullanim, teknoloji, fonksiyon ve tasarim agisindan birbirleri ile yakindan
iliskili veya birbirlerine bagli bir varlik grubunun insasi i¢in yapilan sbzlesmeleri ifade etmektedir. Insaat
sozlesmeleri ile belirlenmis faaliyetlerin baglangi¢c ve bitis tarihleri farkli hesap dénemlerinde gergeklesir. Bu
nedenle ingaat sdzlesmelerinin muhasebelestirilmesine iliskin temel husus, s6zlesme hasilat ve maliyetlerinin
insaat isinin yapildig1 donemlere tahsis edilmesidir. Net Yap1 Sanayi ve Ticaret A.S. Net Grubu igerisinde var olan
miiteahhit bir isletmedir. ilgili sirketin donem icerisinde insaat sdzlesmesi mevcut degildir.
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Durdurulan faaliyetler

Durdurulan faaliyetler, Net Grubu’nun tek bir plan ¢ercevesinde bir faaliyetini biitiiniiyle veya parca parca elden
cikarmasi ya da terk ederek sona erdirmesi sonucu olusan, ayri ve onemli bir i kolunu veya cografi bolim
faaliyetlerini temsil eden, faaliyet tiirii itibariyle ve finansal raporlama amaciyla ayrilabilen bir unsurunu ifade
etmektedir. Durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik gruplarinin elden ¢ikarilmasi sirasinda finansal
tablolara yansitilan vergi Oncesi kar veya zarar ve durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kari veya zararinin
detaylart dipnotlarda agiklanir. Varlik gruplari, kullanilmasi suretiyle degil, satig islemi sonucu geri kazanilmasi
planlandigr durumlarda, satis amagli elde tutulan varlik gruplari olarak smiflandirilir. Bu varliklarla dogrudan
iligskilendirilen yiikiimliliikler ise benzer sekilde gruplanir. Cari donem finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan, cari donemde durdurulan faaliyetlere iliskin dnceki donem faaliyet sonuglari da, TFRS 5
Satig Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi kapsaminda, dnceki donem gelir
tablosunda Durdurulan Faaliyetler kalemi igerisinde yeniden siniflandirilmaktadir.

Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet tesvik ve yardimlart, bir isletmeyi devlet yardimi olmadan yapmayacagi bir takim islere girebilmesini tegvik
etmek amaciyla veya diger nedenlerle yapilan islemlerdir. Devlet yardimi, devletin bir isletmeye veya isletme
grubuna belirli kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik fayda saglamasi amaciyla yaptig1 islemleri; devlet
tesvikleri, 6nceki donemlerde veya gelecekte isletmenin esas faaliyet alani ile ilgili belirli kriterlere uymus veya
uyacak olmasi karsiliginda, devletin isletmeye transfer ettigi ekonomik kaynaklar ifade etmektedir.

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet tesvikleri, elde
edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvigin igletme tarafindan elde
edilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Yatirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri esnasinda satilmak
binalar “yatirnm amach gayrimenkuller” olarak siniflandirtlir. Yatirim amagli gayrimenkuller elde etme
maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Yatirim amagl gayrimenkuller (araziler
hari¢) dogrusal amortisman metoduyla faydali dmiir esasina uygun bir sekilde ve aktife girdikleri tarihler dikkate
alinarak amortismana tabi tutulmaktadir.

Yatirim amagli gayrimenkuller olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amactyla incelenir ve bu inceleme sonunda
yatirirm amaglh gayrimenkullerin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatinm amachi gayrimenkuliin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Satis amaciyla elde tutulan varhklar

Satig amaciyla elde tutulan varliklar defter degeri ile satis maliyeti diisiilmiis gercege uygun degerinden diigiik
olani ile Olgiiliir. Satis amaciyla elde tutulan varliklar amortismana tabi tutulmaz. Satig amaciyla elde tutulan
varliklarin defter degeri, ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satis amacli elde tutulan varlik
olarak ilk siniflandirmasinin hemen dncesinde, ilgili TFRS’ler ¢ercevesinde ol¢iiliir.

Bir duran varligin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade Satis islemi vasitasi ile geri kazanilacak
olmasi durumunda igletme, s6z konusu duran varlig1 (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunu) Satig amagli olarak
siiflandirir. Bu durumun gecerli olabilmesi igin; ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) bu tiir
varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) Satisinda sik¢a rastlanan ve alisilmis kosullar ¢ergevesinde
derhal satilabilecek durumda olmasi ve Satis olasiliginin yiiksek olmasi gerekir. Satis olasiliginin yiiksek olmasi
i¢in; uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) Satisina iliskin bir
plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasia yonelik aktif bir program baglatilmig olmalidir.
Ayrica, varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) cari gergege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak
pazarlaniyor olmalidir. Ayrica Satigin, siniflandirilma tarihinden itibaren bir yil i¢erisinde tamamlanmis bir Satis
olarak muhasebelestirilmesinin beklenmesi ve plani tamamlamak ic¢in gerekli islemlerin, planda Onemli
degisiklikler yapilmasi veya planin iptal edilmesi ihtimalinin diisiik oldugunu gostermesi gerekir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda, vergi gideri dénem cari vergi karsihi1 ve ertelenmis vergiden olusmaktadir.
Dénem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar, gelir vergisine iliskin ylikiimliiliikkler i¢in bilango tarihinde gegerli
olan yasal vergi oranlar1 ¢ercevesinde bir karsilik ayrilmstir. Ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliikleri muhasebe ve
vergilendirmenin farkli muamelesi sonucu 6nemli zamanlama farklarindan (ileride vergilendirilebilir zamanlama
farklar1) kaynaklanmakta ve “bor¢clanma” metodu kullanilarak cari vergi orani f{izerinden hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi bor¢clanma metodu kullanilarak varlik ve yiikiimliiliiklerin raporlanan finansal tablolarda tasidiklar
degerler ile vergi amacl hazirlanan yasal finansal tablolardaki degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden
muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri genellikle tiim vergilendirilebilir veya diisiilebilir gecici
farklar icin finansal tablolara alinmakta; ancak ertelenmis vergi varliklari indirilebilir gegici farklarin mahsup
edilebilecegi vergilendirilebilir karlarin olmasmnin muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilmektedir.
Zamanlama farklari lizerinden ortaya ¢ikan net ertelenmis vergi varliklari, eldeki veriler 1s18inda gelecek yillarda
kullanilabileceginin kesin olmadig1 durumlarda, vergi indirimleri nispetinde azaltilmaktadir.

Cahsanlara saglanan faydalar / Kidem tazminatlar:

Net Grubu, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotli davranmis disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati ddemekle
yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil i¢in, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, azami 3,033.98 TL (31 Aralik
2011: 2,731.85 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit {icret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Net Grubu, ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligin1 “Projeksiyon Metodu”nu
kullanarak ve Net Grubu’nun personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda
geemis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile
iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmustir.

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Etkin faiz orani %15.14 %15.21
Enflasyon orani %8.00 %7.90
Reel iskonto orani %6.61 %6.77
Emekli olma olasiligina iliskin kullanilan oran (%) 100 100

Emeklilik planlar

Emeklilik planlart ¢alisanlara hizmetlerinin bitiminde veya bitiminden sonra (yillilk maas veya defaten 6deme
seklinde) saglanacak faydalar1 veya bu faydalarin saglanmasi icin igverenin katkilarini bir belgede yer alan sartlara
veya igletmenin uygulamalarina dayanarak emeklilik dncesinde belirlenebilen veya tahmin edilebilen planlar1 ifade
etmektedir. Net Grubu’nun c¢alisanlari i¢in belirlenmis herhangi bir emeklilik plan yoktur.

Tarimsal faaliyetler

Tarimsal faaliyetler, satis amaciyla canli varliklarin tiirevlerine veya tarimsal {iriinlere biyolojik doniisim
vasitastyla doniistiiriilmesi islemlerinin isletme tarafindan yonetilmesini ifade etmektedir.

Nakit akim tablosu

Net Grubu, nakit akim tablosunu, SPK Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir.
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ISLETME BiRLESMELERI
31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde gergeklesen isletme birlesmelerinin detay: asagidaki gibidir;

Enet Internet Yayincilik Hizmetleri Yatirim ve Ticaret A.S.

Net Holding Anonim Sirketi, 25 Mayis 2012 tarihinde Enet Internet Yayincilik Hizmetleri Yatirrm ve Ticaret
A.S.’nin %60 oranina tekabiil eden hissesine kurucu ortak tinvaniyla sahip olmustur. Net Holding Anonim
Sirketi’nin, kurucu ortak olarak Sirket’in kurulusundan hisse alimi1 yapmasindan dolayi serefiye olusmamustir.

Voytur Travel Limited

Net Holding Anonim Sirketi’nin bagh ortakliklarindan Voyager Kibris Limited, 21 Aralik 2012 tarihinde, Voytur
Travel Limited’in %60 oranindaki hissesini, 1,500,000 TL bedelle iktisap etmistir. Iktisap isleminden dolay1
devralinan net varliklar ve ilgili pazarlikli satin alma sonucunda olusan kazang tutarinin hesaplamasi asagidaki
gibidir;

Birlesmeden once Gercege uygun Gergege uygun

defter degeri  deger diizeltmeleri deger

Kisa vadeli varliklar 3,660,897 (674) 3,660,223
Uzun vadeli varliklar 23,569,723 11,810 23,581,533
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 24,739,340 (15,159) 24,724,181
Uzun vadeli yiikiimliiliikler - 7,144 7,144
Net varliklar / (yiikiimliiliikler) 2,510,431
Voyager Kibris Limited'in direkt ortaklik orani 60.00%
Isletmeden elde edilen net varliklar / (yiikiimliiliikler) 1,506,259
Iktisap bedeli 1,500,000
Pazarlikli satin alma sonucunda olusan kazang (Dipnot 31) 6,259

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilen Voytur
Travel Limited’in isletme birlesme tarihine kadar olan doneme ait satiglar, net tutart 9,563,927 TL, ilgili doneme
ait net kar tutar1 ise 10,431 TL dir.

Voyager Kibris Limited, Voytur Travel Limited Sirketi’ne 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap déneminin
basinda istirak etmis olsaydi, konsolidasyon Oncesi turizm faaliyetlerinden elde edilen satiglar, net tutar1 9,563,927
TL, ilgili doneme ait kar1 ise 776 TL olacakti.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde isletme birlesmesi yoktur.

IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Net Grubu’nun operasyonel faaliyetleri, iirlinlerin ve saglanan hizmetlerin 6zelliklerine gore Orgiitlenmekte ve
yonetilmektedir. Her bir faaliyet boliimii, degisik pazarlara farkli iiriin ve hizmet sunan stratejik is {initelerini temsil
etmektedir.

Net Grubu’nun faaliyet boliimlerinin diger boliimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen bolim gelirlerinin
6l¢iilmesi ve raporlamasinda, boliimler arasi transferler, normal piyasa fiyati ve sartlarinda gergeklestirilmektedir.

Net Grubu’nun raporlama faaliyet alanm olarak “Turizm, Yaymcilik ve Holding ve Diger” faaliyet alanlarini
sunmugtur. Turizm faaliyet alami gelirleri “otel konaklama gelirleri, otel yiyecek icecek gelirleri, casino
isletmeciligi gelirleri, free-shop isletmeciligi gelirleri, kuyum satis gelirleri ve ara¢ ve otopark kiralama
gelirleri’nden olusmaktadir. Yaymncilik faaliyet alani gelirleri ise “kitap ve kirtasiye satig gelirleri”’nden

olugmaktadir.

a. Net Satis Gelirleri

01.01.- 01.01.-

31.12.2012 31.12.2011

Turizm 105,038,916 97,255,279
Yayincilik 1,775,592 1,671,953
Holding - 3,394,798
Toplam 106,814,508 102,322,030

b. Net Esas Faaliyet Kar1/ (Zarar)

01.01.- 01.01.-

31.12.2012 31.12.2011

Turizm (11,189,140) (17,436,967)
Yayncilik (798,139) 74,472
Holding 95,915,229 (5,825,303)
Diger (72,557) (81,376)
Toplam 83,855,393 (23,269,174)
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C.

d.

Boliim Varliklarina iliskin Amortisman Giderleri

01 Ocak — 31 Aralik 2012 Turizm Yaymncilik Holding Diger Toplam
Satiglarin Maliyeti 11,688,366 - - - 11,688,366
Genel Ydnetim Giderleri 931,615 22,108 739,464 36,332 1,729,519
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 14,274 - - - 14,274
Durdurulan faaliyetler i¢erisinde siniflanan
kisim 136,204 - - - 136,204
12,770,459 22,108 739,464 36,332 13,568,363
01 Ocak — 31 Aralik 2011 Turizm Yayinciik Holding Diger Toplam
Satiglarin Maliyeti 12,224,683 - - - 12,224,683
Genel Yonetim Giderleri 795,932 13,999 614,704 36,287 1,460,922
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 1,919 - - - 1,919
Durdurulan faaliyetler icerisinde siniflanan
kisim 202,323 - - - 202,323
13,224,857 13,999 614,704 36,287 13,889,847
Boliimlere Gore Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011
Turizm - 22,142,043
Holding - 17,436,448
Diger (269,830) 108,870
(269,830) 39,687,361
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Boliim analizi

01 Ocak — 31 Arahk 2012

Turizm Yaymcilik  Holding Diger Toplam
Grup Disindan Saglanan Gelirler 105,038,916 1,775,592 - - 106,814,508
Boliimler Arasi Gelirler 6,570,666 170,557 10,126,810 - 16,868,033
Eliminasyon - - - - (16,868,033)
Toplam Gelirler 106,814,508
Grup Dis1 Giderler (86,700,882)  (927,685) - - (87,628,567)
Boliimler Arasi Giderler (4,610,407) - - - (4,610,407)
Eliminasyon - - - - 4,610,407
Satiglarin Maliyeti (87,628,567)
Briit Kar / (Zarar) 19,185,941
Grup Dis1 Satis, Pazarlama, Dagitim
Giderleri (2,467,754)  (855,908) - - (3,323,662)
Grup Dis1 Genel Yonetim Giderleri (29,066,638)  (871,173) (10,993,880) (71,951) (41,003,642)
Boliimler Arasi Giderler (1,352,609) (11,365) (945,334)  (9,600) (2,318,908)
Eliminasyon - - - - 2,318,908
Grup Dis1 Diger Faaliyetlerden Gelirler 2,114,793 81,777 106,910,088 276 109,106,934
Grup Dis1 Diger Faaliyetlerden Giderler (-) (107,575) (742) (979) (882) (110,178)
Boliimler Arasi1 Gelirler ve Giderler (52,292) (51,017) (155,136) - (258,445)
Eliminasyon - - - - 258,445
Faaliyet Giderleri 64,669,452
Faaliyet Kar1 / (Zarar) 83,855,393
Grup Dis1 Finansman Gelirleri 47,220,462 (35,567) (31,945,116) - 15,239,779
Grup Dis1 Finansman Giderleri (-) (27,428,127) (56,466) (5,356,755) (173,635) (33,014,983)
Boliimler Arasi Gelirler/(Giderler)-net (9,861,522) 49,081 (129,489)  (5,386) (9,947,316)
Eliminasyon - - - - 9,947,316
Ozkaynak Y&éntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar - - - - (269,830)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 /
(Zarar1) 65,810,359
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01 Ocak — 31 Arahk 2011

Turizm Yaymeciik  Holding Diger Toplam
Grup Disindan Saglanan Gelirler 97,255,279 1,671,953 3,394,798 - 102,322,030
Bolimler Arasi Gelirler 14,006,035 102,435 3,570,594 - 17,679,064
Eliminasyon - - - - (17,679,064)
Toplam Gelirler 102,322,030
Grup Dis1 Giderler (94,737,361)  (753,738) - - (95,491,099)
Boliimler Arasi Giderler (7,881,887) - - - (7,881,887)
Eliminasyon - - - - 7,881,887
Satiglarin Maliyeti (95,491,099)
Briit Kar / (Zarar) 6,830,931
Grup Dis1 Satis, Pazarlama, Dagitim
Giderleri (2,503,542) (378,484) - - (2,882,026)
Grup Dis1 Genel Yonetim Giderleri (19,377,256)  (446,347) (9,018,460) (50,813) (28,892,876)
Boliimler Arasi Giderler (1,223,149) (24,800)  (540,010) (8,400) (1,796,359)
Eliminasyon - - - - 1,796,359
Grup Dis1 Diger Faaliyetlerden Gelirler 5,371,771 31,321 404,793 288 5,808,173
Grup Dis1 Diger Faaliyetlerden Giderler (-)  (3,445,861) (50,233) (606,434) (30,848) (4,133,376)
Boliimler Arasi Gelirler ve Giderler 423,165 40,242 84,000 - 547,407
Eliminasyon - - - - (547,407)
Faaliyet Giderleri (30,100,105)
Faaliyet Kar1 / (Zarar) (23,269,174)
Grup Dis1 Finansman Gelirleri 10,625,463 10,970 2,205,633 558,927 13,400,993
Grup Dis1 Finansman Giderleri (-) (18,884,320) (111,378) (8,855,619) (421) (27,851,738)
Boliimler Arasi Gelirler/(Giderler), net 2,399,955 (40,242) 967,683 1,460 3,328,856
Eliminasyon - - - - (3,328,856)
Ozkaynak Y&éntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar - - - - 39,687,361
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 /
(Zarar1) 1,967,442
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Sektorel varhiklar ve yiikiimliiliikler

Sektor Varhklar:
31.12.2012 31.12.2011
Turizm 1,449,781,454 1,157,731,650
Yayincilik 2,962,101 2,953,041
Holding 667,519,046 556,972,404
Diger 48,568,881 50,613,074
Toplam 2,168,831,482 1,768,270,169

Boliimler Arasi Diizeltmeler ve Siniflamalar 1,553,950,247

1,271,155,778

Konsolide Finansal Tablolara Goére Toplam Varliklar 614,881,235 497,114,391
Sektor Yiikiimliiliikleri
31.12.2012 31.12.2011
Turizm 341,889,460 291,743,765
Yayincilik 1,687,011 821,475
Holding 60,938,428 41,817,768
Diger 467,597 573,094
Toplam 404,982,496 334,956,102
Boliimler Arasi Diizeltmeler ve Siiflamalar 124,533,493 159,431,601
Konsolide Finansal Tablolara Goére Toplam Yiikiimliilikler 280,449,003 175,524,501
Boliimlere Gore Donem I¢i Duran Varhk Almlar
01 Ocak — 31 Aralik 2012
Turizm Yaymncilik Holding Diger Toplam
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 21,454,209 - - - 21,454,209
Maddi Duran Varliklar 100,396,586 5,750 117,762 - 100,520,098
Maddi Olmayan Duran Varliklar 322,730 1,050 1,128 - 324,908
122,173,525 6,800 118,890 - 122,299,215
01 Ocak — 31 Aralik 2011
Turizm Yaymcilik Holding Diger Toplam
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 23,404,960 - - - 23,404,960
Maddi Duran Varliklar 27,436,935 41,783 4,212,134 - 31,690,852
Maddi Olmayan Duran Varliklar 30,098 - 3,950 - 34,048
50,871,993 41,783 4,216,084 - 55,129,860
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agagidaki gibidir;

31.12.2012 31.12.2011
Kasa 10,428,331 15,050,820
Bankalar
-Vadesiz mevduat 3,268,894 2,384,726
-Vadeli mevduat 183,992 11,201,637
-Faiz gelirleri 13,924 53,387
Diger hazir degerler 1,290,573 1,363,846
Likit fonlar 620,552 227,194
Ters repo sozlesmesi ile iktisap edilen menkul kiymetler 54,634,015 11,541,101
70,440,281 41,822,711

Diger hazir degerler, Net Grubu’nun kredi kartiyla yapilan satiglara iliskin bankalardan olan alacaklarindan
olugmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle vadeli banka mevduatlarinin vadelerine iliskin detay asagida sunulmustur;

Yabanci
Para Cinsi Para Tutar1 Faiz Oram Vadesi TL Tutar1
USD 103,215 4.72% 10.01.2013 183,992
Toplam 183,992

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadeli banka mevduatlarinin vadelerine iliskin detay asagida sunulmustur;

Yabanci
Para Cinsi Para Tutar1 Faiz Oram Vadesi TL Tutar1
EURO 12,481 2.75% 29.01.2012 30,501
UsSD 5,901 2.75% 31.01.2012 11,146
TL 4,110,000 11.00% 17.01.2012 4,110,000
TL 1,190,000 12.00% 08.02.2012 1,190,000
TL 2,290,000 12.00% 08.02.2012 2,290,000
TL 1,020,000 10.65% 02.01.2012 1,020,000
TL 2,549,990 11.00% 17.01.2012 2,549,990
Toplam 11,201,637
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle, ters repo sodzlesmesi ile iktisap edilen menkul kiymetlerin detay1

asagidaki gibidir:

31.12.2012
Para Cinsi Yabanci Para Tutar1 Vadesi TL Tutar1
TL 79,105 02.01.2013 79,105
TL 8,638,047 02.01.2013 8,638,047
TL 91,554 02.01.2013 91,554
EURO 90,865 02.01.2013 213,689
EURO 1,870,235 02.01.2013 4,398,232
USD 22,001,533 02.01.2013 39,219,932
TL 124,564 02.01.2013 124,564
TL 1,868,892 02.01.2013 1,868,892
Toplam 54,634,015

31.12.2011
Para Cinsi Yabanci Para Tutar1 Vadesi TL Tutar1
TL 765,840 02.01.2012 765,840
EURO 2,500,000 02.01.2012 6,109,500
TL 1,259,703 02.01.2012 1,259,703
TL 6,058 02.01.2012 6,058
TL 3,400,000 02.01.2012 3,400,000
Toplam 11,541,101

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle bankalarda bulunan bloke mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011

Denizbank A.S. 225,867 -
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 9,500 9,500
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 810 810
Demirbank (*) 514 514
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 11 12
Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1 260 260
Bayindirbank 240 240
Tirkiye Halk Bankast A.S. 2,349 2,454

239,551 13,790

(*) Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nda takip edilmektedir.
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle likit fonlar hesabi B Tipi Likit fonlardan olugmakta olup fonlara ait detay bilgiler

asagidaki gibidir:
Fon Cinsi Fon Adedi  Fon Fiyat1 (*) TL Tutar1
Sekerbank B Tipi Likit Fon 70,541 0.010187 719
Is Bankas1 B Tipi Likit Fon 4,983 124.389672 619,833
Toplam 620,552

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle likit fonlar hesab1 B Tipi Likit fonlardan olugmakta olup fonlara ait detay bilgiler

asagidaki gibidir:
Fon Cinsi Fon Adedi  Fon Fiyat1 (*) TL Tutar1
Is Bankas1 B Tipi Likit Fon 1,705 116.0370 197,843
Yap1 Kredi B Tipi Likit Fon 236,400 0.124158 29,351
Toplam 227,194

(*)  Fon fiyati i¢in ilgili likit fonlarin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerindeki fiyatlar1 baz alinmustir.
7. FINANSAL YATIRIMLAR, net
Kisa vadeli Finansal Yatirnmlar
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2012 31.12.2011

Vadesi 3 aydan fazla olan banka mevduatlari 94,000 94,000

94,000 94,000

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle vadeli banka mevduatina iliskin detay bilgiler asagida sunulmustur;

Yabanci
Para Cinsi Para Tutar1 Faiz Oram Vadesi TL Tutar
TL 94,000 10.25% 29.04.2013 94,000
Toplam 94,000

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadeli banka mevduatina iliskin detay bilgiler asagida sunulmustur;

Yabanci
Para Cinsi Para Tutar1 Faiz Oram Vadesi TL Tutar
TL 94,000 8.75% 27.04.2012 94,000
Toplam 94,000
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(a)
(b)

(©)

(d)

Uzun vadeli Finansal Yatirnmlar
Net Grubu’nun uzun vadeli finansal yatirimlari, bagli menkul kiymetlerden olusmaktadir.
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle bagli menkul kiymetlerin detay: asagidaki gibidir;

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Sirket'in, dogrudan veya dolayli olarak, hisselerine ve/veya
yonetimine %20’den az oranlarda katildigi ve enflasyona gore diizeltilmis maliyet bedellerinden varsa deger diisiis
karsilig1 indirildikten sonra kalan degeri ile gosterilen sirketlerdeki pay tutarlari, pay orani ve ilgili sirketlerin (net)
donem kar1 / (zarar1) asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012
Ana Ortaklik Sirketin Bagl
Menkul Kiymetlerdeki Pay

Orani Bagli Menkul Kiymetlerin
Vergi Oncesi ~ Vergi Sonrast
Doénem Doénem
Bagli Menkul Kiymetler Tutar1 (Dogrudan) (Dolayli)  Kari/(Zarar1)  Kari/(Zarar1)
Kozmos Turizm ve Tic. A.S. (b) 4,416 <%l <%l (103,717) (103,717)
Net Diamond S.R.O. Prag (a) 35,034 - - - -
Cagri A.S. (d - - -
Turban Sigorta A.S. (a-b) 1,230 - -
Global Trade (a) 10,836 - -
Sinerji A.S. (d) - - - - -
Ikili Elektronik Ticaret Ltd. Sti. (b) 500 - %10 (252,673) (252,673)
Megavizyon Miizik Merkezi Uretim ve Ticaret A.S. (b) 684,766 - %11.6 (582,241) (582,241)
Toplam 736,782
Deger diisiis karsiligi (c) (10,836)
725,946

Bu sirketlerin 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolari elde edilememistir.

Bu sirketlerin finansal tablolar1 Tiirk ticari ve mali mevzuatina gore hazirlanmis olup, bagimsiz denetime tabi
tutulmamustir.

flgili tutar, Net Grubu bagli menkul kiymetlerinden Global Trade icin ayrilan 10,836 TL deger diisiis karsilig
tutaridir.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde, Net Grubu, bagli menkul kiymetlerinden Sinerji Turizm ve
Ticaret Sanayi A.S. ve Cagr1 Turizm ve Ticaret A.S.’de bulunan hisselerini satmistir.

Bagli menkul kiymetlerin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle net degeri 725,946 ( 31 Aralik 2011: 493,822 TL)'dir. Bu
bagli menkul kiymetlerin aktif bir piyasasinin bulunmamasindan ve ilgili menkul kiymetlerin gercege uygun
degerlemelerinin saglikli bir sekilde dl¢iilememesinden ve yeterli bilgiye ulasilamamasindan dolay ilgili menkul
kiymetler maliyet bedelleri ile sunulmus olup sirketlerin kayitli degerlerinde, varsa, deger disiikligii karsilig:
belirlenememistir.
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(a)
(b)

(©)

(d)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Sirket'in, dogrudan veya dolayli olarak, hisselerine ve/veya
yonetimine %20’den az oranlarda katildigi ve enflasyona gore diizeltilmis maliyet bedellerinden varsa deger diisiis
karsilig1 indirildikten sonra kalan degeri ile gosterilen sirketlerdeki pay tutarlari, pay orani ve ilgili sirketlerin (net)
donem kar1 / (zarar1) asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011
Ana Ortaklik Sirketin Bagl
Menkul Kiymetlerdeki Pay

Orani Bagli Menkul Kiymetlerin
Vergi Oncesi ~ Vergi Sonrast
Dénem Dénem
Bagli Menkul Kiymetler Tutar1 (Dogrudan) (Dolayli)  Kari/(Zarar1)  Kari/(Zarar1)
Kozmos Turizm ve Tic. A.S. (a-b) 4,416 - -
Net Diamond S.R.O. Prag (a) 35,034 - - - -
Cagri A.S. (b) 3,517,331 <%l <%]1 (146,639) (146,639)
Turban Sigorta A.S. (a-b) 1,230 - - - -
Levante Mar A.S. (b-d) - - -
Global Trade (a) 10,836 - - - -
Sinerji A.S. (b) 100 <%l <%l (1,343) (1,343)
Ikili Elektronik Ticaret Ltd. Sti. (b) 500 - %10 (13,309) (13,309)
Megavizyon Miizik Merkezi Uretim ve Ticaret A.S. (b) 452,642 - %11.6 (384,556) (409,482)
Toplam 4,022,089
Deger diisiis karsiligi (c) (3,528,267)
493,822

Bu sirketlerin 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolari elde edilememistir.

Bu sirketlerin finansal tablolar1 Tiirk ticari ve mali mevzuatina gore hazirlanmis olup, bagimsiz denetime tabi
tutulmamustir.

flgili tutar, Net Grubu bagli menkul kiymetlerinden Sinerji Turizm ve Ticaret Sanayi A.S., Cagr1 Turizm ve Ticaret
A.S. ve Global Trade i¢in ayrilan 3,528,267 TL deger diisiis karsilig1 tutaridir. Net Grubu, elinde bulundurdugu
2,968,509 TL tutarindaki Sinerji Turizm ve Ticaret Sanayi A.S. ve 640,316 TL tutarindaki Cagr1 Turizm ve Ticaret
A.S. hisse senetlerini 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde satmustir. Sinerji Turizm ve Ticaret
Sanayi A.S. ve Cagr1 Turizm ve Ticaret A.S. ile ilgili istirak tutarindan daha fazla karsilik ayrilmasina sebep
olabilecek bir yiikiimliilik bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde, Net Grubu, bagli menkul kiymetlerinden Levante Mar
A.S.’deki hisselerini satmustir. Satig isleminden meydana gelen 2,152,224 TL tutarindaki zarar konsolide finansal
tablolara yansitilmistir.

Bagli menkul kiymetlerin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle net degeri 493,822 TL'dir. Bu bagli menkul kiymetlerin
aktif bir piyasasinin bulunmamasindan ve ilgili menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlemelerinin saglikli bir
sekilde dlclilememesinden ve yeterli bilgiye ulagilamamasindan dolay1 ilgili menkul kiymetler maliyet bedelleri ile
sunulmus olup sirketlerin kayitli degerlerinde, varsa, deger diisiikliigii karsilig1 belirlenememistir.
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8.

FINANSAL BORCLAR, net

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal bor¢larin detay: asagidaki gibidir;

31.12.2012 31.12.2011

Kisa vadeli finansal bor¢lar
Tiirk Liras1 finansal borglar 73,342,480 64,352,963
Yabanci para finansal borglar 23,517,251 241,161
Uzun vadeli Tiirk Liras1 finansal borglarin kisa vadeye diisen kismi 384,334 381,848
Uzun vadeli yabanci para finansal bor¢larin kisa vadeye diisen kismi1 23,808,873 17,115,691
Finansal borg¢lar faiz tahakkuklar1 1,790,816 1,034,962
122,843,754 83,126,625

Uzun vadeli finansal borglar
Tiirk Liras1 finansal borglar 313,317 426,271
Yabanci para finansal borglar 86,692,250 22,467,126
87,005,567 22,893,397
Toplam finansal borglar 209,849,321 106,020,022

Net Grubu’nun krediler i¢in verdigi ipotek ve teminatlar dipnot 22.2.1 ve 41.1°de agiklanmustir.
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle finansal borglarin vadesel bazda detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2012 31.12.2011
0 - 1 y1l aras1 vadeli 122,843,754 83,126,625
1 - 2 y1l aras1 vadeli 25,008,920 8,623,595
2 - 3 yil aras1 vadeli 23,625,658 7,296,334
3 - 4 y1l aras1 vadeli 22,998,813 3,783,927
4 - 5 yil aras1 vadeli 14,668,266 2,566,061
5 - 6 yil arasi1 vadeli 198,360 623,480
6 - 7 y1l aras1 vadeli 199,521 -
7 - 8 y1l aras1 vadeli 200,724 -
8 - 9 y1l aras1 vadeli 105,305 -
209,849,321 106,020,022
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle mevcut kredilerin (faiz ve faiz tahakkuk tutarlar1 hari¢) detaylari asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi Yabanci Para Tutar1 TL Tutar1 Faiz Oram
UsSD 3,700,561 6,596,620  2.00% - 2.60%
USD 23,309,322 41,551,197  4.00% - 5.00%
USD 29,323,529 52,272,123 5.61%
USD 109,758 195,655 8.60%
TL 107,736 107,736 0.00%
TL 67,283 67,283 3.60% - 6.42%
TL 289,897 289,897 8.19% - 9.07%
TL 4,089,789 4,089,789  9.19% - 12.40%
TL 13,565,270 13,565,270 12.60%
TL 11,475,020 11,475,020 13.27% - 14.70%
TL 6,480,115 6,480,115 15.00%
TL 5,056,158 5,056,158 15.50%
TL 6,868,253 6,868,253 16.32% - 16.81%
TL 7,565,647 7,565,647 17.00%
TL 1,649,152 1,649,152 18.40%
TL 1,408,457 1,408,457 20.00%
TL 1,224,985 1,224,985 21.00%
TL 2,912,375 2,912,375 21.50%
TL 11,280,000 11,280,000 23.46%
EURO 97,214 228,618  2.36% - 2.80%
EURO 294,415 692,376 3.12%
EURO 146,628 344,825 3.29% - 3.94%
EURO 10,123,433 23,807,277  4.19%-4.97%
EURO 3,287,145 7,730,379  6.00% - 8.92%
EURO 233,207 548,433 10.00%
GBP 17,718 50,865 10.50%
208,058,505
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle mevcut kredilerin (faiz ve faiz tahakkuk tutarlar1 hari¢) detaylar1 asagidaki gibidir:

Doviz Cinsi ~ Yabanci Para Tutar1 TL Tutar1 Faiz Oram
UsSD 5,970,318 11,277,334 %2 - %5
USD 7,636,765 14,425,085  (Libor+4.1-7)
USD 201,650 380,896 8.60%
USD 3,000,000 5,666,700 8.75%
TL 411,726 411,726 %5 - %10
TL 7,533,910 7,533,910 18.96%
TL 9,153,591 9,153,591 17.67%
TL 5,157,946 5,157,946 16.50%
TL 13,714,962 13,714,962 12.60%
TL 3,999,316 3,999,316 15.00%
TL 2,119,417 2,119,417 18.40%
TL 33,363 33,363 21.50%
TL 4,779,456 4,779,456 15.50%
TL 5,491,234 5,491,234 18.00%
TL 1,208,827 1,208,827 21.00%
TL 8,879,525 8,879,525 15.00%
TL 125,045 125,045 10.48%
TL 1,380,500 1,380,500 11.00%
TL 537,548 537,548 %5 - %14
TL 634,716 634,716 %11 - %15
TL 1,380,502 1,380,502 %11 - %26
GBP 105,498 307,739 10.50%
EURO 261,292 638,546 8.6% - 11%
EURO 1,158,055 2,830,055 (Euribor+4)
EURO 129,835 317,291 3% - 8.40%
EURO 81,826 199,967 6.24% - 8.92%
EURO 131,842 303,497 4% - 8%
EURO 540,781 1,321,562 5% - 16%
EURO 230,897 564,265 5% -11%
EURO 61,800 151,027 7% - 13%
EURO 24,352 59,512 %8.4 - %10
104,985,060

DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER, net

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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10.

10.1

TiCARi ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar, net
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli

31.12.2012 31.12.2011
Ticari alacaklar 6,668,100 9,708,663
iligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 37) 2,704,886 12,042,890
Alacak ¢ek ve senetleri 12,065,191 1,231,307
Alacak reeskontu (-) (468,376) (474,253)
Stipheli ticari alacaklar 6,264,335 4,548,214
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (6,264,335) (4,548,214)

20,969,801 22,508,607

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle alacak ¢ek ve senetlerinin vadelerine gore detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Vadesi gegenler 43912 131,766
30 giin vadeli 454,037 431,267
31-60 giin aras1 vadeli 120,923 464,197
61-90 giin aras1 vadeli 37,724 178,935
91-120 giin aras1 vadeli 11,364,563 18,500
121-150 giin aras1 vadeli 10,000 6,000
151-180 giin aras1 vadeli 16,394 -
181-210 giin aras1 vadeli 11,759 -
211-240 giin aras1 vadeli 5,879 -
331-360 giin arasi1 vadeli - 642

12,065,191 1,231,307

Net Grubu yonetimi, vadesi ge¢mis alacaklarin dnemli bir kismini olusturan boliimiiniin, diizenli satig yapilan
onemli miisterilerden olmasi nedeniyle alacaklara iligkin bir tahsilat riski olmadigini 6ngdrmektedir. Vadesi ge¢mis
ancak deger diistikliigline ugramamis alacaklarin yaslandirma analizi Dipnot 38 Kredi Riskinde sunulmustur.

Net Grubu, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 11,493,981 TL (31 Aralik 2011 - 124,733 TL) tutarindaki alacak
senetlerini, faktoring firmalarindan almis oldugu kredilere karsilik teminat olmasi amaciyla faktoring firmalarina

vermistir (Dipnot 22).

Net Grubu, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, ticari alacaklarina karsilik olmak iizere, miisterilerinden 30,000 TL

tutarinda teminat ¢eki almistir.

-37-



NET HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle siipheli ticari alacaklarin sirket bazda detay asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011

Tura Turizm ve Ticaret A.S. 239,968 239,968
Ani Grup TurizmTicaret ve Sanayi A.S. 335,475 335,475
Flora Seyahat Tasimacilik Turizm 132,569 132,569
DR Ernest Lodron Gmbh. 307,093 307,093
Bronz Turizm A.S. 1,218,862 1,218,862
Air Tour Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 537,404 537,404
Ayt Hava Tasimacilik Turizm A.S. 217,920 217,920
Mcn Dig Ticaret Koll. Sti. 79,698 79,698
Arya Magazacilik Halicilik Kuyumculuk Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 1,475,745 -
Oz-Teks D1s Ticaret Kollektif Sti. 194,154 194,154
Diger 1,525,447 1,285,071

6,264,335 4,548,214

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle siipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2012 31.12.2011

Donem basi bakiyesi 4,548.214 4,359,386
Doénem iginde karsilik ayrilan 1,828,287 345,790
Dénem iginde tahsili yapilan (112,166) (156,962)
Donem sonu bakiyesi 6,264,335 4,548,214

Uzun vadeli

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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10.2 Ticari Borglar, net
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle ticari bor¢larin detay: agagidaki gibidir;

Kisa vadeli

31.12.2012 31.12.2011

Ticari borglar 11,781,525 6,386,157
Iliskili sirketlere ticari borglar (Dipnot 37) 2,108 1,346,950
Borg ¢ek ve senetleri 19,073,103 6,946,908
Iliskili sirketlere verilen borg ¢ek ve senetleri (Dipnot 37) 321,007 -
Borg reeskontlari (-) (223,050) (224,458)

30,954,693 14,455,557

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle, iliskili ve ti¢iincii taraflara verilen bor¢ ¢ek ve senetlerinin vadelerine
gore detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011

30 giin vadeli 5,802,175 3,186,029
31-60 giin aras1 vadeli 2,188,084 1,493,131
61-90 giin aras1 vadeli 2,532,252 793,923
91-120 giin aras1 vadeli 6,458,761 377,014
121-150 giin aras1 vadeli 595,019 265,659
151-180 giin aras1 vadeli 745,655 233,178
181-210 giin aras1 vadeli 582,910 162,686
211-240 giin aras1 vadeli 137,260 93,112
241-270 giin aras1 vadeli 168,636 83,667
271-300 giin aras1 vadeli 5,000 83,667
301-330 giin aras1 vadeli - 83,667
331-360 giin arasi1 vadeli 178,358 91,175

19,394,110 6,946,908

Net Grubu, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, sabit kiymet alimlarina karsilik olarak tedarikgilerinden 19,600 USD,
50,000 EUR ve 387,500 TL tutarlarinda teminat senedi ve ¢ekleri almistir.

Uzun vadeli

31.12.2012 31.12.2011

Borg ¢ek ve senetleri 327,271 4,888
Borg reeskontlar1 (-) (39,540) (369)
287,731 4,519

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle borg ¢ek ve senetlerinin vadesi 1 ile 2 yil arasindadir.
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11.

11.1

DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar

11.1.1 iliskili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 37)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2012 31.12.2011

Alakal1 kuruluslardan alacaklar 6,301,697 4,026,202
Ortaklardan alacaklar 10,310 10,310
Istiraklerden alacaklar 5,490,408 3,078,906
Stipheli alacaklar 31,475,866 31,223,912
Stipheli alacaklar karsilig1 (-) (31,475,866) (31,223,912)

11,802,415 7,115,418

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle siipheli alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2012 31.12.2011

Sinerji Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 26,677,293 26,783,836
Cagri Turizm ve Ticaret A.S. 4,439,807 4,440,076
Air Tour Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 358,766 -

31,475,866 31,223,912

Net Grubu, bagli menkul kiymetlerinden olan Sinerji Turizm ve Ticaret Sanayi A.S. ve Cagr1 Turizm ve Ticaret
A.S.’ye verdigi kefaletlerden dolay1 ilgili sirketlerin kredi borglarini 6demis ve sirketlerden alacakli duruma
gelmistir. Bu iglemler sonucunda Sinerji Turizm ve Ticaret Sanayi A.S.ve Cagr1 Turizm ve Ticaret A.S.’den
strastyla 30,033,803 TL ve 4,440,076 TL alacagi olugsmustur. Bu alacaklar i¢in Net Grubu ilgili sirketlere 2009
yilinin Mart ay1 igerisinde noter kanaliyla ihtarnameler teblig etmistir. 07 Nisan 2010 tarihinde ilgili sirketlere
haciz islemi icin gidilmis, hacze kabil menkul mal bulunamamigtir. Net Grubu ilgili sirketlerden olan 34,473,879
TL alacag: i¢in siipheli alacak karsiligi ayirmusg olup ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilmigtir. Net
Grubu, 2012 yili igerisinde 106,812 TL tutarinda gayri nakdi, 2011 yili i¢erisinde 64,967 TL tutarinda nakdi ve
2010 yil1 igerisinde 3,185,000 TL tutarinda gayri nakdi olarak kismi tahsilat yapmistir. Net Grubu, istiraklerinden
olan Air Tour Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (Air Tour)’nin Marbank’a ve diger kuruluslara olan borglarini
odemis, bunun karsiliginda Air Tour’un Izmir Biiyiiksehir Belediyesi’nden olan dava asamasindaki alacagina
1,450,000 USD tutarinda temlik koymustur. Net Grubu, Air Tour’dan olan alacaginin, temlik koydugu tutar1 agan
kismu igin, ihtiyatlilik geregi, ilisikteki konsolide finansal tablolarda karsilik ayirmustir.

Siipheli alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011

Donem basi bakiyesi 31,223,912 31,288,879
Doénem iginde ayrilan karsilik tutari 358,766 -
Donem i¢i tahsilatlar (106,812) (64,967)
Donem sonu bakiyesi 31,475,866 31,223,912
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11.1.2 Diger Alacaklar

(2)

(b)

(©)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli

31.12.2012 31.12.2011

Diger ¢esitli alacaklar 9,586,817 9,631,418
Verilen depozito ve teminatlar 54,585 -
Stipheli diger alacaklar 8,475,599 8,475,599
Stipheli diger alacaklar karsiligi (-) (8,475,599) (8,475,599)

9,641,402 9,631,418

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle diger cesitli alacaklarin sirket bazda detay1 asagidaki gibidir:
31.12.2012 31.12.2011

Akdeniz Insaat ve Egitim Hizmetleri A.S. (a) 9,009,105 9,009,105
Agaoglu Gayrimenkul Yatirim A.S. (b) 573,422 607,617
Diger 4,290 14,696

9,586,817 9,631,418

Ilgili tutar, Net Holding A.S. istiraklerinden olan Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’nin gayrimenkul satimmdan
kaynaklanan alacagindan olusmaktadir.

[lgili tutar, tapu harg iadesi alacaklarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle, Siipheli diger alacaklar karsiliginin sirket bazda detayr asagidaki
gibidir:

31.12.2012 31.12.2011

Bayindir Insaat Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. (©) 7,834,381 7,834,381
Diger 641,218 641,218
8,475,599 8,475,599

Net Grubu, Bayimndir Insaat Turizm ve Sanayi A.S.’ye verdigi kefaletten dolay1 ilgili sirketin kredi borglarmi
ddemis ve sirketten alacakli duruma gelmistir. 16 Temmuz 2004 tarihinde Net Grubu ve Bayindir insaat Turizm ve
Sanayi A.S. arasinda ilgili alacagm tahsilati konusunda protokol imzalanmstir. imzalanan protokole istinaden 31
Aralik 2003 tarihi itibariyle toplam alacak, 31 Aralik 2003 tarihine kadar birikmis faizlerde dahil olmak iizere
3,827,091 USD karsiligi 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 5,762,452 TL’ dir. Net Grubu 01 Ocak 2004 tarihinden
itibaren protokoldeki 6deme siiresi boyunca her yilin ilk is giiniinde olusan bir yillik Libor+2.5 faiz oranini
uygulayarak basit faiz hesabi yapacaktir. 31 Aralik 2009 tarihine kadar hesaplanan faiz tutar1 1,376,057 USD
karsilig1 2,071,930 TL’ dir.

Net Grubu, imzalanan protokol geregi Bayindir Insaat Turizm ve Sanayi A.S.’den olan alacag iki taraf arasinda
belirtilen itfa plam kapsanminda tahsil edecektir. Ancak, Net Grubu Bayindir insaat Turizm ve Sanayi A.S.’nin
4743 sayili Mali Sektdre Olan Borglarin Yeniden Yapilandirilmasit ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmast
Hakkinda Kanun kapsaminda, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan diizenlenen Finansal
Yeniden Yapilandirma Cergeve Anlagmasi kapsaminda alacakli kuruluslar icerisine dahil edilmistir. Net Grubu
ilgili alacaklarin tahsil kabiliyetinin ¢ok zayif olmasi sebebiyle bu alacaklar i¢in ilisikteki konsolide finansal
tablolarda karsilik ayirmistir.
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Stipheli diger alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011
Donem basi bakiyesi 8,475,599 8,219,240
Doénem i¢inde karsilik ayrilan - 256,359
Doénem iginde tahsili yapilan - -
Donem sonu bakiyesi 8,475,599 8,475,599
Uzun vadeli
31.12.2012 31.12.2011
Verilen depozito ve teminatlar 529,670 509,729
529,670 509,729
11.2 Diger Borg¢lar
11.2.1 iliskili taraflara borclar (Dipnot 37)
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle iliskili taraflara borglarin detay: asagidaki gibidir;
31.12.2012 31.12.2011
Ortaklara borglar 60,080 32,641
Alakali kuruluslara borglar 20,392,041 37,508,300
20,452,121 37,540,941
11.2.2 Diger Bor¢lar
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle diger bor¢larin detay: agagidaki gibidir;
Kisa vadeli
31.12.2012 31.12.2011
Personele borglar 135,663 101,246
Diger ¢esitli borglar 57,038 41,358
Alinan depozito ve teminatlar - 40,000
Alinan avanslar 266,538 230,978
Alinan diger avanslar 30,288 -
Odenecek vergi ve fonlar 1,831,584 1,224,125
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 685,586 645,317
Vadesi gegmis, ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi ve diger
yiiktimliliikler (*) 2,808,140 1,685,847
5,814,837 3,968,871

*)

Net Grubu Sirketlerinden bazilari, 2011 yili igerisinde yasalasan 6111 Sayili "Bazi alacaklarin yeniden
yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortast Kanunu ve diger bazi kanun ve kanun hiikmiinde
kararnamelerde degisiklik yapilmasi hakkinda kanun" (6111 sayili Kanun)'dan faydalanmistir. Bu kapsamda
yapilan taksitlendirme sonucunda, Net Grubu 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 1,237,614 TL’lik tutar1 1 y1l i¢inde

Odeyecektir (31 Aralik 2011:1,528,743 TL).
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Uzun vadeli

31.12.2012 31.12.2011

Alinan depozito ve teminatlar 190,662 151,124
Vadesi gegmis, ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi ve diger

yiktimlilikler (*) 412,539 1,650,153

603,201 1,801,277

(*) Net Grubu Sirketlerinden bazilari, 2011 yili igerisinde yasalagan 6111 Sayili "Bazi alacaklarmn yeniden
yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortast Kanunu ve diger bazi kanun ve kanun hiikmiinde
kararnamelerde degisiklik yapilmasi hakkinda kanun"(6111 sayili Kanun)'dan faydalanmistir. Bu kapsamda
yapilan taksitlendirme sonucunda, Net Grubu 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 412,539 TL’lik tutar1 2 yil ig¢inde
Odeyecektir (31 Aralik 2011:1,650,153 TL).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, 6111 Sayili kanuna gére 6denmesi gereken toplam 1,650,153 TL’nin vadesel bazda
detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2012 31.12.2011

0 - 1 yil aras1 vadeli 1,237,614 1,528,743
1 - 2 yil aras1 vadeli 412,539 1,557,059
2 - 3 yil aras1 vadeli - 93,094

1,650,153 3,178,896

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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13.

STOKLAR

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle stoklarin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2012 31.12.2011

1k madde ve malzeme 4,550,597 3,050,889
Ticari mallar 3,253,704 14,046,616
Diger stoklar 422,777 398,721
Stok deger diisiik karsiligi (-) (756,171) (174,294)

7,470,907 17,321,932

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle ticari mallarin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2012 31.12.2011

Kitap ve kirtasiye malzemeleri 1,044,314 664,334
Otel ve freeshop stoklari 720,692 1,269,154
Kuyum ve degerli tag 1,465,502 12,069,009
Diger 23,196 44,119

3,253,704 14,046,616

Kuyum stoklarinin maliyetleri 31 Aralik 2012 tarihinde Istanbul Altin Borsasi’nda agiklanan 95.70 TL kapanis
fiyat1 (31 Aralik 2011: 95.40 TL) kullanilarak tespit edilmis ve iligikteki konsolide finansal tablolara yansitilmustir.
31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap déneminde, Kuyum stoklarinin istanbul Altin Borsasi kapanis fiyatlarina
gore degerlenmesi sonucunda konsolide finansal tablolara 1,338 TL tutarinda gelir kaydedilmistir (31 Aralik 2011
tarihinde sona eren hesap doneminde 2,354,151 TL) (Dipnot 31).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle stoklar tizerindeki sigorta teminat tutar1 7,390,088 TL (31 Aralik 2011: 6,009,467
TL) dir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle stok deger diisiikliigiiniin hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-

31.12.2012 31.12.2011

Donem basi bakiye 174,294 199,832
Doénem iginde ayrilan karsilik 683,096 24,248
Iptal edilen karsilik (101,219) (49,786)
Donem sonu bakiye 756,171 174,294

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle stok deger diistikliigiiniin karsilik ayrilan stok bazda detay1 asagidaki
gibidir;

31.12.2012 31.12.2011
1k madde ve malzeme 32,233 32,233
Ticari mallar 723,938 58,764
Diger stoklar - 83,297
Donem sonu bakiye 756,171 174,294
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14.

15.

16.

(a)

(b)

CANLI VARLIKLAR, net

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Istirakler

Ana Ortaklik Sirket’in, yonetimine ve isletme politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir baginin
ve/veya dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisinin bulundugu ya da sermayesinde yiizde yirmi veya
daha fazla, yiizde elliden az oranda paya veya bu oranda yonetime katilma hakkina sahip bulundugu ve 6z sermaye
yontemine tabi tutulmusg sirketlerdeki pay tutarlar1 pay orani ve istiraklerin (net) donem kar1 / (zarari) asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2012

Net
~ Grubu'nun
Ana Ortaklik Sirket'in Istiraklerdeki
Istiraklerdeki Pay Oran1 Pay Oran1 Istiraklerin

Vergi Oncesi ~ Vergi Sonrast

) (Dogrudan Net Dénem Net Dénem

Istirakler Tutar1 (Dogrudan)  +Dolayli) (Dogrudan)  Kari/(Zarar1)  Kari/(Zarar1)

Air Tour Turizm Sanayi ve Ticaret A.$. (a) 11,207,644 0.00% 36.16% 48.00% - -

Azer Sans Miiessesesi (b) 41,539,460 0.00% 47.27% 49.00% (54,671) (54,671)
Toplam 52,747,104
Ozsermaye yontemine gore olusan fark 1,584,984
Istirakler deger diisiikliigii karsiligt (11,207,644)
43,124,444

Net Grubu’nun istiraklerdeki sahip oldugu pay oranlarinin % 50’ye yakin seviyelerde olmasina ragmen ilgili
sirketler UMS 28’de de belirtildigi iizere, istiraklerinin finansal ve faaliyetle ilgili politikalarini tek basina yonetme
giicliniin olmamasina karsin, bu politikalarin belirlenmesi kararlarina katilma giiciiniin bulunmasi sebebiyle
(6nemli etki) ilgili sirketler istirak kapsaminda diigiiniilmiistiir.

Bu sirket gayri faal olup, ilisikteki konsolide finansal tablolarda, bu sirket i¢in %100 oraninda deger diisiis karsilig1
ayrilmistir. Air Tour Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ile ilgili istirak tutarindan daha fazla karsilik ayrilmasina sebep
olabilecek bir yiikiimliiliik bulunmamaktadir.

Net Grubu istiraklerinden Azerbaycan’da faaliyet gosteren Azer Sans Miiessesesi muhasebe kayitlarini,
Azerbaycan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlari’na gére tutmaktadir. Ilgili sirketin duran varliklari,
toplam aktiflerinin % 99’unu olusturmakta olup, duran varliklar gercege uygun degerleri ile gosterilmektedir.
Geriye kalan %]1°1 ise donen varliklardan olugmakta olup, sirketin varliklarinda énemlilik arz etmemektedir. Bu
nedenle ilgili sirketin % 99’unun degerlemesi UMS/UFRS’ye gore farkli hiikiim igermediginden, uyumun
saglanmasi i¢in diizeltme yapilmamuistir.

Net Grubu istiraklerinin (Air Tour Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. dahil) nakit temettii, kredi ya da avanslarin geri
6demesi seklinde yatirimciya fon transferi yapma yetenegi iizerinde 6nemli bir kisitlama bulunmamaktadir.
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(a)

(b)

31 Aralik 2011

Net
Grubu'nun
Ana Ortaklik Sirket'in Istiraklerdeki
Istiraklerdeki Pay Oran1 Pay Orani Istiraklerin

Vergi Oncesi ~ Vergi Sonrasi

) (Dogrudan Net Dénem Net Dénem

Istirakler Tutar1  (Dogrudan)  +Dolayli) (Dogrudan)  Kary/(Zarar1)  Kari/(Zarar1)

Air Tour Turizm Sanayi ve Ticaret A.$. (a) 11,207,644 0.00% 36.36% 48.00% - -

Azer Sans Miiessesesi (b) 41,539,460 0.00% 47.28% 49.00% 9,884 8,237
Toplam 52,747,104
Ozsermaye yontemine gore olusan fark 4,445,804
Istirakler deger diisiikliigii karsihg (11,207,644)
45,985,264

Net Grubu’nun istiraklerdeki sahip oldugu pay oranlarinin % 50’ye yakin seviyelerde olmasina ragmen ilgili
sirketler UMS 28°de de belirtildigi lizere, istiraklerinin finansal ve faaliyetle ilgili politikalarini tek bagina yonetme
giiciiniin olmamasima karsin, bu politikalarin belirlenmesi kararlarina katilma giiciiniin bulunmasi sebebiyle
(6nemli etki) ilgili sirketler istirak kapsaminda diigiiniilmiistiir.

Bu sirket gayri faal olup, ilisikteki konsolide finansal tablolarda bu sirket i¢in %100 oraninda deger diisiis karsiligi
ayrilmistir. Air Tour Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. ile ilgili istirak tutarindan daha fazla karsilik ayrilmasina sebep
olabilecek bir yiikiimliiliik bulunmamaktadir.

Net Grubu istiraklerinden Azerbaycan’da faaliyet gosteren Azer Sans Miiessesesi muhasebe kayitlarimni,
Azerbaycan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Standartlari’na gére tutmaktadir. Ilgili sirketin duran varliklari,
toplam aktiflerinin % 99’unu olusturmakta olup, duran varliklar gercege uygun degerleri ile gosterilmektedir.
Geriye kalan %1°1 ise donen varliklardan olugmakta olup, sirketin varliklarinda 6nemlilik arz etmemektedir. Bu
nedenle ilgili sirketin % 99’unun degerlemesi UMS/UFRS’ye gore farkli hiikiim i¢ermediginden, uyumun
saglanmasi i¢in diizeltme yapilmamustir.

Net Grubu istiraklerinin (Air Tour Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. dahil) nakit temettii, kredi ya da avanslarin geri
6demesi seklinde yatirimciya fon transferi yapma yetenegi iizerinde 6nemli bir kisitlama bulunmamaktadir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar zararlarindaki paylar

01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar1 / (zarari), net (269,830) 39,687,361

(269,830) 39,687,361
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlara ait 6zet finansal bilgiler
asagidaki gibidir;

Azer Sans Miiessesesi

USD TL USD TL
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011

Toplam dénen varliklar 531,570 947,577 589,651 1,113,792
Toplam duran varliklar 50,651,778 90,291,859 50,903,370 96,151,376
Toplam varliklar 51,183,348 91,239,436 51,493,021 97,265,168
Toplam kisa vadeli yabanci kaynaklar 8,395 14,965 399 754

Toplam uzun vadeli yabanci kaynaklar - - - -

Toplam yiikiimliiliikler 8,395 14,965 399 754
Sermaye 8,607,000 15,342,838 8,607,000 16,257,762
Birikmis karlar / (zararlar) 42,598,622 75,936,304 42,879,706 80,995,477
Net donem kar1 / (zarar) (30,669) (54,671) 5,916 11,175
Toplam 6zkaynaklar 51,174,953 91,224,471 51,492,622 97,264,414
Toplam yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaklar 51,183,348 91,239,436 51,493,021 97,265,168
USD TL uUSD TL

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011

Toplam hasilatlar 158,518 284,080 287,600 480,522
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17.

*)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle yatirnm amach gayrimenkullerin detay1 ve hareket tablosu asagidaki
gibidir;

Maliyet 31.12.2010 Girig Transfer  31.12.2011 Girig (*) 31.12.2012
Arsa ve Araziler 11,793,232 7,480,850 - 19,274,082 20,709,099 39,983,181
Binalar 32,445,292 15,924,110 1,805,647 50,175,049 745,110 50,920,159
Toplam 44,238,524 23,404,960 1,805,647 69,449,131 21,454,209 90,903,340

Birikmis Amortisman (-)

Binalar 7,802,376 997,421 357,907 9,157,704 1,019,056 10,176,760
Toplam 7,802,376 997,421 357,907 9,157,704 1,019,056 10,176,760
Net Defter Degeri 36,436,148 60,291,427 80,726,580

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemi igerisindeki girigler, isletme birlesmesinden kaynaklanan
giriglerden olugmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yatirim amagli gayrimenkuller iizerinde bulunan ipotek tutarlari asagidaki gibidir;

Doviz
Ipotek Tahsis Edilen Varliklar Verilis Yeri Cinsi  Doviz Tutart TL Tutar1
Yatirim Amagcli Gayrimenkuller - Bina Bankalar TL - 87,770,000
Yatirim Amagcli Gayrimenkuller - Arsa ve Araziler Bankalar TL - 33,325,000
Toplam 121,095,000

Yatirim Amacli Gayrimenkuller, iligikteki konsolide finansal tablolarda elde etme maliyetinden birikmis
amortismaninin diisiilmesi (maliyet bedeli yontemi) suretiyle gosterilmistir. Finansal tablolarda agiklanan yatirim
amacli gayrimenkullerin konuyla ilgili yetkiye ve gerekli mesleki birikime sahip bagimsiz degerleme
uzmani/uzmanlari tarafindan gercege uygun deger tespitleri yapilmamistir. Net Grubu gayrimenkullerinin Tiirkiye
ve KKTC geneline yayilmasindan dolayr ilgili gayrimenkullerin toplu olarak ekspertiz degerlemelerinin
yapilmasinin miimkiin olmadigi bildirilmistir. Net Grubu yonetimi, Net Grubunun biinyesinde bulunan Yatirim
amacl ve diger gayrimenkullerin bagimsiz degerlemelerine yonelik plan ve ¢aligmalarinin mevcut olup en kisa
zamanda uygulanmasinin diisliniildiigiini ifade etmektedir.

Yatirim Amagh Gayrimenkuller’in nakde gevrilebilme veya gelirlerinin ve elden c¢ikarilma durumunda elde
edilecek tutarin tahsil edilebilme durumuna iliskin herhangi bir kisitlama yoktur.

Yatirim Amagli Gayrimenkullere iligkin satin alma, insa veya gelistirme giderleri mal sahibi sifatiyla Net
Grubu’na, kullanimla ilgili bakim ve onarim ile iyilestirme giderleri kiraciya aittir.

Yatirim Amaclh Gayrimenkullere iligskin olarak dénem iginde katlanilan dogrudan faaliyet gideri yoktur.

Yatirrm Amacgh Gayrimenkuller’in defter degerinin mutabakatinin sunumunda herhangi bir kur farki olusmadig
icin bir agiklama yapilmamustir.
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18.

*)

MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle maddi duran varliklarin detay1 ve hareket tablosu asagidaki gibidir;

Yabanci para Yabanci para
Maliyet 31.12.2010 Giris Cikis Transfer  ¢evrim farklar 31.12.2011 Giris (*) Cikis Transfer ¢evrim farklari 31.12.2012
Arsa ve Araziler 4,202,342 - - - 263,347 4,465,689 - - - (81,638) 4,384,051
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 659,526 - (57,317) - - 602,209 152,840 - 75,777 - 830,826
Binalar 152,988,183 - - 3,253,743 2,113 156,244,039 3,366,936 - 4,285,999 (655) 163,896,319
Makineler 8,179,291 235,062 (346,575) 468,303 - 8,536,081 1,043,682 - - - 9,579,763
Tasitlar 10,017,135 3,092,513 (2,069,841) - 26 11,039,833 1,419,619 (1,684,102) - - 10,775,350
Demirbaglar 37,358,941 7,801,712 (1,175,152) 1,859,554 32 45,845,087 3,643,778 (9,022) 1,925,156 - 51,404,999
Ozel Maliyetler 13,211,134 49,026 (80,159) - - 13,180,001 30,136 - - - 13,210,137
Yapilmakta Olan Yatirimlar 13,674,628 20,512,539 - (7,387,247) - 26,799,920 90,863,107 - (6,286,932) - 111,376,095
Toplam 240,291,180 31,690,852 (3,729,044) (1,805,647) 265,518 266,712,859 100,520,098 (1,693,124) - (82,293) 365,457,540

Birikmis Amortisman (-)

Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 257,163 33,741 (57,317) - - 233,587 45,870 - - - 279,457
Binalar 54,032,380 6,538,168 - (357,907 - 60,212,641 5,416,161 - 6,075 (46) 65,634,831
Makineler 4,711,739 481,931  (346,410) - - 4,847,260 596,092 - - - 5,443,352
Tasitlar 4,802,887 1,670,174 (1,663,068) - - 4,809,993 1,663,884 (1,149,489) 82,367 - 5,406,755
Demirbaglar 17,047,774 3,673,423 (1,093,723) - - 19,627,474 4,398,709 (7,159) 7,183 - 24,026,207
Ozel Maliyetler 12,296,280 452,647 (77,633) - - 12,671,294 378,857 - - - 13,050,151
Toplam 93,148,223 12,850,084 (3,238,151)  (357,907) - 102,402,249 12,499,573 (1,156,648) 95,625 (46) 113,840,753
Net Defter Degeri 147,142,957 164,310,610 251,616,787

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Net Grubu’nun sahibi oldugu ve maddi duran varliklar hesab: altinda gdsterilen arsa, arazi ve binalar ilisikteki konsolide finansal tablolarda net olarak
102,645,539 TL (31 Aralik 2011: 100,497,087 TL) degeri ile bulunmaktadir. Maddi duran varliklar, ilisikteki konsolide finansal tablolarda elde etme maliyetinden birikmis
amortismaninin disiilmesi (maliyet bedeli yontemi) suretiyle gosterilmistir. Finansal tablolarda agiklanan gayrimenkullerin konuyla ilgili yetkiye ve gerekli mesleki birikime sahip
bagimsiz degerleme uzmani/uzmanlari tarafindan gergege uygun deger tespitleri yapilmamustir. Net Grubu gayrimenkullerinin Tiirkiye ve KKTC geneline yayilmasindan dolay: ilgili
gayrimenkullerin toplu olarak ekspertiz degerlemelerinin yapilmasmm miimkiin olmadig: bildirilmistir. Net Grubu yonetimi, Net Grubunun biinyesinde bulunan arsa, arazi ve binalarin
bagimsiz degerlemelerine yonelik plan ve ¢aligmalarinin mevcut olup en kisa zamanda uygulanmasinin diisiiniildiiglini ifade etmektedir.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemi igerisindeki girislerin 827,783 TL’si, transferlerde gosterilen amortismanlarin 95,625 TL’si isletme birlesmesinden kaynaklanan
girislerden olusmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlar, Net Grubu’nun Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde gergeklestirdigi otel yatirim harcamalarindan olusmaktadir.
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar ve yatirim amacgl gayrimenkullere iliskin toplam sigorta tutar1 333,680,423 TL (31 Aralik 2011: 323,669,074 TL) ’dir.
Maddi duran varliklar izerindeki ipotek tutarlari dipnot 41.1°de agiklandig: gibidir.
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19. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR, net

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varliklarin detay1 ve hareket tablosu agagidaki

gibidir;

Maliyet 31.12.2010 Girig 31.12.2011 Girig  31.12.2012
Haklar 862,799 34,048 896,847 324,908 1,221,755
Toplam 862,799 34,048 896,847 324,908 1,221,755

Birikmis Amortisman (-)

Haklar 724,205 42,342 766,547 49,734 816,281
Toplam 724,205 42,342 766,547 49,734 816,281
Net Defter Degeri 138,594 130,300 405,474

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Net Grubu’nun isletme ig¢i yaratilan maddi ve maddi olmayan duran varligi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Yoktur).

20. SEREFIYE
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Net Grubunun faydalandigi devlet tesvikleri
ve yardimlar1 asagidaki gibidir;

- Net Grubu sirketlerinden Voyager Kibris Limited, Kuzey Kibris Tiirck Cumhuriyeti’nin 47/2000 say1li yasasina
istinaden, 2005 yili Agustos ayinda isletmeye aldig1 ilave 90 oda ve 2006 yil1 Nisan ayinda insa ettigi kongre
merkezi yatirimlari i¢in yapmis oldugu tiim harcamalardan dolay1 %100 oraninda kurumlar vergisi tesviginden
faydalanacak olup ilgili tesviklerden yararlanmak i¢in herhangi bir siire sinirlamasina tabi degildir.

- Net Grubu sirketlerinden Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’ye ait Merit Lefkosa Otel, Kuzey Kibris Tiirk
Cumhuriyeti’nin 47/2000 sayili yasasina istinaden, insa ettigi otel yatirimlari i¢in yapmis oldugu tim
harcamalardan dolayr %100 oraninda kurumlar vergisi tesviginden faydalanacak olup ilgili tesviklerden
yararlanmak i¢in herhangi bir siire sinirlamasina tabi degildir.

- Net Grubu sirketlerinden Voyager Kibris Limited, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nin 47/2000 sayili yasasina
istinaden, insa ettigi Merit Royal Otel Casino&Spa yatirimlart i¢in yapmis oldugu tiim harcamalardan dolay1
%100 oraninda kurumlar vergisi tesviginden faydalanacak olup ilgili tesviklerden yararlanmak igin herhangi
bir siire sinirlamasina tabi degildir.
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle karsiliklar, kosullu varlik ve yilikiimliiliikler asagidaki gibidir;
22.1 Borg¢ Karsihklar:

Kisa vadeli

31.12.2012 31.12.2011

FYYS kapsamindaki kredilerin kapamasinda alinan indirim tutarlar1 (*) 2,204,642 2,204,642
Dava karsiliklar 146,775 146,775
Merit Antique Otel isten gikan personellere ait kidem tazminati karsiliklar 13,867 13,867
Vergi dairesi gider tahakkuklar1 13,225 13,225
Diger 142,722 98,481

2,521,231 2,476,990

(*)  Net Grubu’nun FYYS kapsaminda bulunan finansal borglarini, 14 Aralik 2007 tarihinde 1. Grup ve 2. Grup
Banka Alacaklilarina yapilan erken &demeler ile kapatilmasi sonucu, ilgili bankalardan alinan kredi borcu
indirimlerinden kaynaklanan gelirlerin, dipnot 41.6’da ifade edilen Agaoglu Sirketler Grubu ile imzalanan “Net
Milas Turizm ve Gayrimenkul Gelistirme Projesi” sozlesmesi geregi Agaoglu Sirketler Grubu’na ait olan kismin
(toplam indirim bedelinin yaris1) tahakkuk tutarindan olugmaktadir.

Dava karsiliklart hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011

Donem basi bakiyesi 146,775 146,775
Odenen tazminatlar - -

Donem sonu bakiyesi 146,775 146,775

Vergi dairesi gider tahakkuklar1 hareket tablosu agagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011

Donem basi bakiyesi 13,225 13,225
Doénem iginde kapananlar - -

Donem sonu bakiyesi 13,225 13,225

FYYS kapsamindaki kredilerin kapamasinda alinan indirim tutarlar1 hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011

Donem basi bakiyesi 2,204,642 2,204,642

Donem sonu bakiyesi 2,204,642 2,204,642

Uzun vadeli

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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22.2

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

22.2.1 Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

™)

)

22.2.2

Verilme Kime

Cinsi Siiresi Nedeni  Verildigi  31.12.2012 31.12.2011
Teminat olarak verilen hisse senetleri Hisse Senetleri Mubhtelif * ** 190,795,327 176,546,409
Banka teminat mektuplart Teminat Mektubu Mubhtelif * K 8,577,419 6,944,490
Verilen kefaletler Kefalet Muhtelif * Hok 6,623,782 4,620,584
Teminat olarak verilen gayrimenkuller Ipotek Mubhtelif * *ok 172,615,612 117,074,262
Teminat olarak verilen gayrimenkuller Haciz Mubhtelif * *ok 460,913 3,164,681
Finansman senetleri ve ¢ekler Senet-Cek Mubhtelif * *ok 11,493,981 224,733
Teminata verilen senetler Senet Mubhtelif * *ok 120,070,070 29,827,950

510,637,104 338,403,109

Net Grubu tarafindan kullanilan krediler ve Net Grubu’nun kefalet verdigi ii¢lincii sahislarin kullanmis oldugu
krediler i¢in verilmistir.

Mubhtelif banka ve finans kuruluslarina verilmistir.

Net Grubu Ana Ortaklik Sirketi olan Net Holding A.S.” nin kullandigi Demirhalk Bank kredisi {izerinde
ortaklarin sahsi kefaletleri bulunmaktadir.

Alman Teminatlar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Net Grubu’nun ii¢lincii taraflarla yapmis oldugu sézlesmeler kapsaminda aldig
teminat ¢ek ve senetleri bulunmaktadir. Bu teminat senetleri 65,000 EURO, 5,834,600 USD ve 5,442,500 TL’lik
tutarlardan olusmaktadir (31 Aralik 2011 : 65,000 EURO, 5,834,600 USD ve 5,529,950 TL).

Net Grubu’nun dipnot 41.6° da ifade edilen Agaoglu Sirketler Grubu ile imzalanan sézlesme geregi “Net Milas
Turizm ve Gayrimenkul Gelistirme Projesi” kapsaminda Agaoglu Sirketler Grubu’na devredilen tiim arsa ve
arazileri iizerine Ana Ortaklik Sirket olan Net Holding A.S. lehine 100,000,000 TL tutarinda insaat ve teminat
ipotegi konulmustur. Bu ipotek projenin tamamlanmasinin teminatidir.

Net Grubu sirketlerinden Net Turizm Sanayi ve Ticaret A.S., Ayt Hava Tagimacilik Turizm Ingaat ve Ticaret

A.S. den olan alacagina karsilik Univestar Yatirim Emlak Damgsmanlik Insaat Limited Sirketi’ nin Antalya ili,
Alanya ilgesi, Ketsel kdyiinde bulunan tasinmaz iizerinde 350,000 TL ipotek tesis edilmistir.
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22.3  Teminat / Rehin / ipotek

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Sirketin teminat / rehin / ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin tablolar:

asagidaki gibidir:
Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler 31.12.2012 31.12.2011
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 24,666,813 54,697,521
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 25,341,213 5,828,478
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiritiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 Yoktur Yoktur

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutart Yoktur Yoktur

50,008,026 60,525,999

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirketin 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle %0 'dir.
(31 Aralik 2011 tarihi itibariyle %0)

23. TAAHHUTLER

Net Holding Anonim Sirketi’nin bagli ortakliklarindan Net Turistik Hizmetler Limited Sirketi, K.K.T.C
Vakiflar Orgiitii ve Din Isleri Dairesi ile 21 Agustos 2007 tarihinde kira sdzlesmesi imzalamistir. S6zlesmeye
gore; Net Turistik Hizmetler Limited Sirketi, Vakiflar idaresi'nin miilkiyetinde ve Girne'ye 13 km mesafede
Alsancak K&yii hudutlarinda bulunan ve Mare Monte Otel olarak bilinen turistik tesis ve 352 Ingiliz déniimliik
arazide, 5 yildizli otel, bungalov, casino, golf sahalar1 gibi turistik tesisler yatirimlar1 yapacaktir. Yatirimin
gerceklestirilme siiresi altt yil olup, yatirimin tutari asgari 50,000,000 GBP’ dir. Net Turistik Hizmetler
Limited Sirketi, projeyi tamamlamayi taahhiit etmistir (Dipnot 41.5). Yatirim siireci, ilgili resmi kurumlarca
proje onayinin kabul edilmesinin ardindan, baglayacaktir.
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24. KIDEM TAZMINATI KARSILIGI
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiliginin detay1 agagidaki gibidir;

31.12.2012 31.12.2011
Kisa vadeli Kidem tazminati karsiligt 92,231 -
Uzun vadeli Kidem tazminati karsiligi 1,206,316 1,023,782
1,298,547 1,023,782
Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir
01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011
Donem basi bakiyesi 1,023,782 969,246
Faiz maliyeti 76,477 65,618
Doénem i¢inde karsilik ayrilan 309,350 139,495
Odenen kidem tazminati karsilig (111,062) (150,577)
Donem sonu bakiyesi 1,298,547 1,023,782
25. EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
26.1 Diger donen varhklar
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle diger donen varliklarin detay: asagidaki gibidir;
31.12.2012 31.12.2011
Gelecek aylara ait giderler (*) 3,046,319 2,796,028
Gelir tahakkuklar1 51,336 88,372
Devreden katma deger vergisi 10,200,715 4,364,968
Gelecek aylarda indirilecek katma deger vergisi 558,142 569,213
Pesin 6denen vergiler ve fonlar 3,935,395 867,727
Verilen siparis avanslari 507,937 136,406
Is avanslar 22,976 351,180
Personel avanslari 8,940 23,760
18,331,760 9,197,654
Gelecek aylara ait giderlerin detay1 asagidaki gibidir;
31.12.2012 31.12.2011
Pesin 6denen Casino imtiyaz harglart (a) 1,274,063 1,291,522
Pesin 6denen kira bedeli 1,092,715 348,233
Sigorta giderleri 583,222 447,545
Diger 96,319 708,728
3,046,319 2,796,028

(a) Net Grubu’nun Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti’nde bulunan casinolarinin sans oyunlarini oynatma veya
oyunlara nezaret etmek igin sozlesme ile belirtilen KKTC Maliye Bakanligi Devlet Emlak ve Malzeme
Dairesi’ne 6denen tutarlardan olugmaktadir.
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26.2 Diger duran varhklar
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle diger duran varliklarin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2012 31.12.2011

Gelecek yillara ait giderler 383,867 -
Gelecek yillarda indirilecek KDV 305,278 254,749
Maddi duran varlik avanslari 57,953,814 38,031,654
Diger avanslar 1,185,525 1,185,525

59,828,484 39,471,928

Maddi duran varlik avanslari, Net Grubu’nun Kuzey Kibris Tirk Cumbhuriyeti’ndeki otel yatirim
harcamalarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, ilgili tutarin 55,357,751 TL’lik tutari, Net Grubu
bagl ortakliklarindan Voyager Kibris Limited’in “Merit Royal Hotel Casino&Spa” isimli 5 yildizli ve 500 yatak
kapasiteli yeni otel yatirimi i¢in vermis oldugu avanslardan olusmaktadir (31 Aralik 2011 : 32,609,417 TL). Net
Grubu yonetiminden alinan bilgiye goére; Merit Royal Hotel Casino&Spa otelinin 2013 yili igerisinde
tamamlanmasi planlanmaktadir.

Net Grubu, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, maddi duran varlik avanslar1 verdigi sirketlerden, 15,000 EURO,
5,815,000 USD ve 5,025,000 TL tutarlarinda teminat senedi ve ¢eki almustir.

26.3 Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2012 31.12.2011

Gelecek aylara ait gelirler 158,267 36,462
Gelecek aylara ait vade farki gelirleri - 568
158,267 37,030

26.4 Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

31.12.2012 31.12.2011

Gelecek yillara ait gelirler 113,161 -

113,161 -
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27.

OZKAYNAKLAR

27.1 Sermaye

Ortaklar 31.12.2012 31.12.2011

Tutar Oran Tutar Oran
Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. 125,216,108  %34.24 103,980,590  %28.43
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 122,420,122  %33.47 115,100,760  %31.47
Sunset Turistik Isletmeleri A.S. 3,341,935 %0.91 3,341,935 %0.91
Halka acik kisim ve diger ortaklar 114,771,835 %31.38 143,326,715  %39.19
1$tirak—sermaye eliminasyonu dncesi toplam 365,750,000 %100.00 365,750,000 %100.00
Sermaye diizeltmesi enflasyon farklari 56,808,615 56,808,615
Istirak-sermaye eliminasyonu (nominal) (250,978,165) (222,423,285)
Istirak-sermaye eliminasyonu (enflasyon farklari) (38,982,151) (34,546,982)
Toplam 132,598,299 165,588,348

SPK’ nin 25 Temmuz 2002 tarihli ve OFD/1998 sayil1 yazisi ile Net Holding Anonim Sirketi’nin kayitli sermaye
tavaninin 500,000,000 TL’ye ¢ikarilmasi uygun goriilmiistiir.

A grubu hisse senetleri imtiyazli hisse senetleridir. Sirket ana sézlesmesine gore, yonetim kurulu iiyelerinin,
tamsay1 ve ¢ogunluk olusturacak sekilde, yaridan bir fazlasi A grubu hisse senetleri sahiplerinin gosterecekleri
adaylardan segilir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Net Grubu sirketlerinin sahip oldugu Ana Ortaklik Sirket’ine ait hisselerin
165,830,642 TL (31 Aralik 2011: 124,267,619 TL) nominal tutarindaki kismi ¢esitli bankalara teminat olarak
verilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Sirket altinda konsolidasyona dahil edilen bagl ortakliklarin sahip
oldugu Ana Ortaklik Sirket’e ait 289,960,316 TL (31 Aralik 2011: 256,970,267 TL) tutarindaki hisse senetleri
Ana Ortaklik Sirket’in sermayesi ile karsilikli olarak elimine edilmistir.

Ana Ortaklik Sirket olan Net Holding A.S.’nin 07 Ocak 2011 tarih ve 2011/1 sayil1 yonetim kurulu toplantisinda,
sirketin 500,000,000 TL Kayith Sermaye Tavani i¢inde 209,000,000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin
156,750,000 TL nakden arttirilmak suretiyle 365,750,000 TL’ye yiikseltilmesine, mevcut 209,000,000 TL
tutarindaki sermayede ortaklarin % 75 oraninda riighan haklarini nominal deger {izerinden kullanmalarina, riighan
hakki1 kullanimindan sonra arta kalan paylarin, bedelleri nakden ve defaten 6denmek ve nominal bedellerinden az
olmamak kaydiyla IMKB’nda olusacak fiyatla tasarruf sahiplerine arz edilmesine, riichan haklarinm kullanimi
icin 15 giinlik siire taninmasma, riigchan hakki kullammindan sonra arta kalan paylarin IMKB’de tasarruf
sahiplerine arz siiresinin 10 giin olmasina, arttirilan 156,750,000 TL sermaye i¢in B Grubu nama yazili pay
senedi ¢ikarilmasina,arttirilan sermayeye iligkin olarak g¢ikarilacak pay senetlerinin kayda alinmasi i¢in Sermaye
Piyasas1 Kurulu'na ve kote edilmesi i¢in Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na basvurulmustur.

Arttirilan sermayenin tamami nakden karsilanmistir. Net Holding A.S.’nin sermaye artirimu ile ilgili olarak,
Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan 10 Haziran 2011 tarih ve 1125 numara ile alinan tamamlama belgesi alinmis, 29
Haziran 2011 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunda tescil edilmis ve sermaye artirim islemleri
tamamlanmuistir.
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27.2

273

274

27.5

27.6

Hisse senetleri ihra¢ primleri

Hisse senetleri ihra¢ primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmast sonucu elde edilen nakit giriglerini
ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak sermaye artiglarinda
kullanilabilir.

Net Holding A.S, 2011 yili igerisinde, sermayesini 209,000,000 TL’den 365,750,000 TL’ye ¢ikartmis ve 29
Haziran 2011 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunda tescil ettirmistir. Sermaye artisginda riichan
haklarmi kullanmayan sermaye sahiplerinden arta kalan 4,839,118 TL nominal degerli hisse senetleri, istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi Birincil Piyasasi'nda halka arz edilmistir. Hisse senetlerinin tamaminin piyasa
fiyatindan satilmasiyla birlikte olusan 2,951,912 TL’lik tutar hisse senetleri ihra¢ primleri hesabinda
muhasebelestirilmistir.

31.12.2012 31.12.2011

Hisse senedi ihrag primleri 11,168,838 11,163,005

11,168,838 11,163,005

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya
kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini agan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini
geemedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmast miimkiin degildir.

31.12.2012 31.12.2011

Yasal yedekler 4,312,560 3,795,043

4,312,560 3,795,043

Deger artis fonlar
31.12.2012 31.12.2011

Istirakler makul deger artis fonu 21,868,798 21,871,920

21,868,798 21,871,920

Yabanci para cevrim farklar

31.12.2012 31.12.2011

Yabanci para ¢evrim farklar 6,733,529 9,338,575
6,733,529 9,338,575

Azinlik Paylari
01.01 - 01.01 -

31.12.2012 31.12.2011

Acilis bakiyesi 136,371,660 147,479,935
Ana ortaklik dig1 paylardaki donem igi artig / (azalis) 11,975,149 (11,108,275)
Kapanis bakiyesi 148,346,809 136,371,660

01.01 - 01.01 -

31.12.2012 31.12.2011

Ana ortaklik dis1 kar / (zarar), net (9,746,203)  (4,743,438)
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27.7 Gecmis yillar kar / zararlari

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin; “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave
edilmemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1”
kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarar1” ile iliskilendirilecektir.

SPK’nin 30 Aralik 2003 tarihli ve 66/1630 sayili kararina goére, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Geg¢mis Y1l Zarari’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina iliskin
diizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami
bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte “Ge¢mis Y1l Zarari’nda izlenen sz
konusu tutarin, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil kari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii
yedek akgeler, yasal yedek akgeler ve 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden
kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olugmaktadir. Yasal yedekler
Sirket’in nominal 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, net donem karinin %5’ birinci yasal
yedekler olarak ayrilmaktadir. ikinci yasal yedek ise, Sirket’in ddenmis sermayesinin %5 inin {izerindeki tiim
kar dagitimiin iizerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedikleri siirece dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin tiikendigi noktada zararlari
kapatmak i¢in kullanilabilirler.

Halka agik sirketler, kar dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net dagitilabilir kar
tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim
tutarinin tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, kargilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari
olmast durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

9 Ocak 20009 tarih, 1/6 sayili SPK karar1 uyarinca; halka agik anonim ortakliklarin 2008 y1li faaliyetlerinden elde
ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili olarak paylar1 borsada islem gdoren anonim ortakliklar
i¢in, asgari kar dagitim oraninin Seri: IV, No: 27 Tebligi’nin 5’inci maddesinde belirtildigi iizere %20 olarak
uygulanmasina, bu dagitimin genel kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye
eklenmesi suretiyle ihrag¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli oranda nakit, belli
oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine karar verilmistir. Yine anilan karar uyarinca,
konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigli bulunan isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda
konsolide finansal tablolarda yer alan kar icinde goriinen; bagl ortaklik, miisterek yonetime tabi ortaklik ve
istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden kar tutarlarinin, sirketlerin yasal
kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, genel kurullarinca kar dagitim karari alinmis
olmasina bakilmaksizin, dagitacaklar: kar tutarin1 SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi ¢ercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer
alan net donem karlarin1 dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar igin yapilacak
temettii dagitimi1 konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

Ozkaynak enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirimi;

nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zkaynak enflasyon diizeltme farklari,
nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.
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28.

28.1

28.2

28.3

284

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri, net

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait satis gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2012 31.12.2011

Otel konaklama gelirleri 28,218,725 29,779,171
Casino isletmeciligi gelirleri 57,583,124 31,230,757
Kitap ve kirtasiye satig gelirleri 1,880,156 1,804,618
Arag kiralama ve otopark gelirleri 4,736,125 5,099,323
Cafe satig gelirleri 387,387 401,334
Holding yonetimi hizmet gelirleri - 3,394,798
Kuyum satis gelirleri 12,800,559 27,718,784
Hal1 satis gelirleri - 1,712,136
Diger satis gelirleri 1,770,392 1,881,136
107,376,468 103,022,057

Satislardan iadeler ve satig iskontolari (-) (561,960) (700,027)
Satig gelirleri, net 106,814,508 102,322,030

Satislarin maliyeti, net (-)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait satiglarin maliyetinin detay1 asagidaki

gibidir;
01.01- 01.01-
31.12.2012 31.12.2011
Otel konaklama maliyetleri 21,065,148 21,832,752
Casino isletmeciligi maliyetleri 38,834,367 36,841,141
Kitap ve kirtasiye satis maliyetleri 821,971 753,738
Arag kiralama ve otopark maliyetleri 2,889,778 2,890,577
Kuyum satig maliyetleri 12,328,937 19,453,306
Hal1 satig maliyetleri - 1,494,902
Amortisman giderleri 11,688,366 12,224,683
Satiglarin maliyeti, net 87,628,567 95,491,099

Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger gelirler, net
Yoktur (01 Ocak - 31 Aralik 2012 - Yoktur).
Faiz, iicret, prim, komisyon ve diger giderler, net

Yoktur (01 Ocak - 31 Aralik 2012 - Yoktur).
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29. ARASTIRMA VE GELiSTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,

GENEL YONETIM GIDERLERIi

01.01- 01.01-

31.12.2012 31.12.2011

Aragtirma ve gelistirme giderleri - -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 3,323,662 2,882,026
Genel yonetim giderleri 41,003,642 28,892,876
44,327,304 31,774,902

29.1 Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2012 31.12.2011

Personel giderleri 996,640 309,606
Kira giderleri 129,031 274,277
Reklam ve ilan giderleri 1,748,460 1,266,201
Amortisman giderleri 14,274 1,919
Diger giderler 435,257 1,030,023
3,323,662 2,882,026

29.2 Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderlerinin detayr asagidaki

gibidir;
01.01- 01.01-
31.12.2012 31.12.2011
Personel giderleri 13,368,811 10,389,722
Kidem tazminati karsilik gideri 285,555 116,444
Bakim ve onarim giderleri 2,340,968 2,017,569
Danigmanlik hizmeti giderleri 1,416,179 1,181,600
Kira giderleri 1,890,281 1,635,639
Elektrik, su, yakit giderleri 740,463 429,575
Vergi, resim ve harg giderleri 9,944,608 6,720,737
Amortisman giderleri 1,729,519 1,460,922
Stipheli alacak karsilik giderleri 1,841,312 431,366
Diger giderler 7,445,946 4,509,302
41,003,642 28,892,876

29.3 Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Yoktur (01 Ocak - 31 Aralik 2012 - Yoktur).
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30. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile
genel yonetim giderlerinin niteliklerine gore detay: asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-
31.12.2012 31.12.2011

Personel giderleri 14,365,451 10,699,328
Bakim - onarim giderleri 2,340,968 2,017,569
Danigmanlik hizmeti giderleri 1,416,179 1,181,600
Kira giderleri 2,019,312 1,909,916
Elektrik, su, yakit giderleri 740,463 429,575
Vergi, resim ve harg giderleri 9,944,608 6,720,737
Reklam ve ilan giderleri 1,748,460 1,266,201
Amortisman giderleri 1,743,793 1,462,841
Stipheli alacak karsilik giderleri 1,841,312 431,366
Diger giderler 8,166,758 5,655,769

44,327,304 31,774,902

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde olusan amortisman giderlerinin hesap kalemi
bazinda detay1 asagidaki gibidir;

01.01- 01.01.-

31.12.2012 31.12.2011

Satiglarin maliyeti 11,688,366 12,224,683
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 14,274 1,919
Genel yonetim giderleri 1,729,519 1,460,922
Durdurulan faaliyetler i¢erisinde siniflanan kisim 136,204 202,323
13,568,363 13,889,847
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31.
31.1

(a)

(b)

(©)

31.2

(d)

DiGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyetlerden gelir ve karlarin detay1
asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-
31.12.2012 31.12.2011

Istirak satis kar1 (a) 93,838,240 -
Kuyum envanterlerinin borsa rayicine gore degerleme farki geliri (b) 1,338 2,354,151
Kira geliri 108,692 132,169
Yatirim amagl gayrimenkuller kira geliri 1,519,656 1,555,865
Temettii geliri (c) 12,495,311 -
Isletme birlesmelerinden kaynaklanan karlar (Dipnot 3) 6,259 -
Sabit kiymet satis karlart 565,617 1,244,297
Sigorta hasar tazminat1 gelirleri 246,438 56,065
Konusu kalmayan karsiliklar 106,812 118,370
5510 no'lu kanun geregi prim gelirleri 183,487 144,061
Diger 35,084 203,195

109,106,934 5,808,173

Ilgili tutar, Ana Ortaklik Sirket’in bagli menkul kiymetlerinden olan Net Magazacilik A.S., Urart Giimriiksiiz
Magazacilik Isletmeciligi A.S. ve Opus Dis Ticaret A.S. sirketlerindeki hisselerinin bir kismmin dénem igerisinde
satisindan kaynaklanmaktadir (Dipnot 34.1).

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap doneminde, Kuyum stoklarinin Istanbul Altin Borsasi
kapanis fiyatlarina gore degerlenmesi sonucunda konsolide finansal tablolara 1,338 TL ve 2,354,151 TL
tutarlarinda gelir kaydedilmistir.

flgili tutar, Ana Ortaklik Sirket’in bagli menkul kiymetlerinden olan Net Magazacilik A.S., Urart Giimriiksiiz
Magazacilik Isletmeciligi A.S. ve Opus Dis Ticaret A.S.’den elde ettigi temettii gelirlerinden olusmaktadir.

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyetlerden gider ve zararlarin
detay1 agagidaki gibidir;

01.01- 01.01-
31.12.2012 31.12.2011

Sabit kiymet satis zararlari 1,531 24,369
6111 sayili kanun kapsamindaki giderler (d) - 4,014,136
Diger 108,647 94,871

110,178 4,133,376

Net Grubu Sirketlerinden bazilari, 2011 yil1 igerisinde, 6111 Sayili "Baz1 alacaklarin yeniden yapilandirilmast ile
Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve diger bazi kanun ve kanun hiikmiinde kararnamelerde
degisiklik yapilmasi hakkinda kanun" (6111 sayili Kanun)'dan faydalanmistir. Bu kapsamda yapilan
taksitlendirme sonucunda, Net Grubu 4,014,136 TL lik tutar1 ilisikteki konsolide finansal tabloda gider olarak
muhasebelestirmistir.
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32.

33.

(2)

FINANSAL GELIiRLER

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal gelirlerin detay: asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2012 31.12.2011

Kur farki gelirleri 12,521,354 9,622,022
Vade farki gelirleri 342,333 38,084
Repo, tahvil, bono ve faiz gelirleri 2,021,445 3,001,230
Reeskont gelirleri 354,647 739,657
15,239,779 13,400,993

FINANSAL GIDERLER

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal giderlerin detay1 asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2012 31.12.2011

Vade farki giderleri 1,478,548 972,600
Kur farki giderleri 11,207,561 14,983,686
Komisyon giderleri 1,604,590 1,098,441
Kredi faiz giderleri 16,658,563 7,626,967
Istirakler satig zararlar1 (a) - 2,152,224
Diger finansman giderleri 1,743,234 500,159
Reeskont giderleri 322,487 517,661
33,014,983 27,851,738

Ilgili tutar, Net Grubunun bagh menkul kiymetlerinden Levante Mar A.S. hisselerinin satigindan

kaynaklanmaktadir (Dipnot 7).
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34.

34.1

*)

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar

Net Grubu, Giimriiksiiz Magaza Isletmeciligi (Duty Free) alaninda faaliyet gosteren Net Magazacilik A.S., Urart
Giimriiksiiz Magazacilik Isletmeciligi A.S. ve Opus Dis Ticaret A.S. sirketlerindeki paylarim 08 Ekim 2011
tarihinde 101,500,000 EURO bedel karsiliginda satma karari almig olup, bu sirketlerin bilangodaki degerlerini satis
amaciyla elde tutulan duran varliklara transfer etmistir. Satistan elde edilecek gelirin ilgili varliklarin bilangodaki
degerlerini asmasi beklendiginden, satilmak iizere elde tutulan s6z konusu varliklar i¢in herhangi bir deger
distikligi karsiligr kayda alinmamustir. Satis amaciyla elde tutulan duran varliklara iliskin 6zet bilgiler agsagida
sunulmustur;

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, satig amaciyla elde tutulan duran varliklar hesabina siniflanan varliklar ile ilgili
bilgiler agagidaki gibidir;

Net 31 Aralik 31 Aralik

Grubunun 2011 tarihi 2012 tarihi
sahip itibariyle Dénem itibariyle Satistan elde
oldugu bilango igerisinde bilango edilen kar
Satig amaciyla elde tutulan duran varlik kisim degeri satilan kisim degeri  (Dipnot 31)
Net Magazacilik A.S. 18.00% 2,579,021 (1,547,407) 1,031,614 2,429,913
Urart Giimriiksiiz Magazacilik Isl. A.S. 17.99% 23,509,480 (14,108,301) 9,401,179 77,795,779
Opus Dis Ticaret A.S. 17.99% 35,801,821 (21,481,452) 14,320,369 13,612,548
Mutko Alim Satim Paz. Dis Tic. Ltd.Sti. (¥) 18.00% - - 108,365 -
Toplam 61,890,322 (37,137,160) 24,861,527 93,838,240

Net Grubu, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap donemi icerisinde Mutko Alim Satim Pazarlama Dig
Ticaret Ltd. Sti. hisselerinin %18’ini satin almistir.

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar, bu hesaba ilk siniflandirmasinin hemen 6ncesinde, 6zkaynak
metoduyla degerlenmistir. ilgili varliklardan elde edilen ve konsolide gelir tablosunda “Ozkaynak Y&ntemiyle
Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlarindaki Paylar” kalemi altinda siniflanan kar / (zarar) larin sirket bazda
detay1 agagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2012 31.12.2011

Net Magazacilik isletmeciligi ve Ticaret A.S. - 806,964
Urart Giimriiksiiz Magaza Isletmeciligi A.S. - 16,629,493
Opus Dis Ticaret A.S. - 22,132,964
Toplam - 39,569,421

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklarin satisinin gergeklesmesi durumunda 31 Aralik 2012 tarihindeki
verilere gore; konsolide bilango hesaplarinda “satis amaciyla elde tutulan duran varliklar” kaleminden
24,861,527 TL, konsolide gelir tablosu hesaplarinda “Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ” kaleminden ise
12,495,311 TL tutarindaki temettii geliri finansal tablo disinda kalacaktir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, satig amaciyla elde tutulan duran varliklar hesabina siniflanan varliklar ile ilgili
bilgiler agagidaki gibidir;

Net Grubuna ait

Net Grubunun Sirket'in  Sirket'in ekspertiz ~ paylarin ekspertiz

Satig amaciyla elde tutulan duran sahip oldugu  bilangodaki raporuna gore raporuna gore
varlik kisim degeri degeri (EURO) degeri (EURO)
Net Magazacilik A.S. 45.00% 2,579,021 4,852,944 2,183,825
Urart Giimriiksiiz Mag. Isl. A.S. 44.99% 23,509,480 81,106,594 36,497,967
Opus Dis Ticaret A.S. 44.99% 35,801,821 73,058,299 32,876,235
Toplam 61,890,322 159,017,837 71,558,027

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar, bu hesaba ilk simflandirmasinin hemen 6ncesinde, 6zkaynak
metoduyla degerlenmistir. Ilgili varliklardan elde edilen ve konsolide gelir tablosunda “Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen Yatirimlarin Kar / Zararlarindaki Paylar” kalemi altinda siniflanan kar / (zarar) larin sirket bazda

detay1 agagidaki gibidir;

01.01- 01.01.-

31.12.2012 31.12.2011

Net Magazacilik isletmeciligi ve Ticaret A.S. - 806,964
Urart Giimriiksiiz Magaza Isletmeciligi A.S. - 16,629,493
Opus Dis Ticaret A.S. - 22,132,964
- 39,569,421

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklarin satisinin gergeklesmesi durumunda 31 Aralik 2011 tarihindeki
verilere gore; konsolide bilango hesaplarinda “satis amaciyla elde tutulan duran varliklar” kaleminden
61,890,322 TL, konsolide gelir tablosu hesaplarindan “Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar /
Zararlarindaki Paylar” kaleminden ise 39,569,421 TL finansal tablo disinda kalacaktir.

-65-



NET HOLDING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

34.2 Durdurulan Faaliyetler

Net Grubu, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemi icerisinde, Kibris’ta faaliyet gosterdigi “free-shop
isletmeciligi” ile Gokova / Mugla’da faaliyet gosterdigi restaurant isletmeciligi sektorlerinden, ilgili faaliyetlere
ait sozlesmelerinin sona ermesi sebebiyle ¢ikmistir. TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler Standardi kapsaminda, bu iki sektdriin faaliyet sonuglar1 konsolide gelir tablosunda,
“Durdurulan Faaliyetler” kaleminde sunulmus olup, cari dénem finansal tablolarmin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan, cari déonemde durdurulan faaliyetlere iliskin 6nceki donem faaliyet sonuglari da soz
konusu standart kapsaminda, dnceki dénem gelir tablosunda Durdurulan Faaliyetler kalemi igerisinde yeniden
siniflandirilmstir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait durdurulan faaliyetlere iliskin faaliyet
sonuglar1 agagidaki gibidir;

01.01 - 01.01 -
31.12.2012 31.12.2011

Turizm Sektorii  Turizm Sektori

Satis Gelirleri 15,324,975 12,249,831
Satiglarin Maliyeti (-) (8,344,965) (6,330,140)
Briit Kar / (Zarar) 6,980,010 5,919,691
Satig, Pazarlama Ve Dagitim Giderleri (-) (3,707,999) (3,522,330)
Genel Yonetim Giderleri (-) (374,353) (437,429)
Diger Faaliyet Gelirleri 130,456 130,847
Faaliyet Kar1 / (Zarar) 3,028,114 2,090,779
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler 405,861 224,563
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-) (358,310) (486,703)
Vergi Oncesi Durdurulan Faaliyetler Kar1 / (Zarar1) 3,075,665 1,828,639
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri), net (17,869) 265
Durdurulan Faaliyetler Kar1 / (Zarar1) 3,057,796 1,828,904

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap doéneminde, durdurulan faaliyetler igerisinde 136,204 TL tutarinda
amortisman gideri bulunmaktadir (01 Ocak - 31 Aralik 2011 : 202,323 TL).
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3s.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Net Grubu'nun ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliligi Teblig'e gore hazirlanan finansal tablolar ile Net
Grubu’nun yasal kayitlar1 arasindaki gegici farklardan olusmaktadir. Bu farklar Teblig ve vergi amagh
hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden
kaynaklanmaktadir.

31.12.2012 31.12.2011
Kimiilatif Kiimiilatif
zamanlama  Ertelenmis  zamanlama  Ertelenmis
farklar1 vergi farklari vergi
Ertelenmis vergi varhklar:
Maddi ve maddi olmayan varliklar
(Arsalar, araziler, binalar, yer alt1 ve yer istii diizenleri haric) 217,225 43,445 3,472,724 662,671
Arsalar, araziler, binalar, yer alt1 ve yer Ustii diizenleri 2,111,556 109,225 2,806,684 140,334
Yatirim indirimi 37,114,567 8,721,923 37,114,567 8,721,924
Kidem tazminati 1,220,776 246,507 1,023,782 206,508
Indirilebilir mali zararlar 14,720,286 2,944,057 23,530,558 4,706,111
Stiipheli alacaklar karsilik giderleri 4884316 1,023,843 2,546,257 521,841
Alacak reeskontlari 469,335 95,804 474,515 102,777
Gider karsiliklart 4,004,618 837,064 5,551,614 1,201,501
Kredi faiz tahakkuklari 1,226,101 247,254 24,471 5214
Yabanci para degerlemeleri 15,156 3,479 310,723 68,970
Vergi borcu ve SSK primi gecikme faizi ve gecikme zammi tahakkuku 6,199 1,240 - -
Diger 172,619 37,916 7,002 1,398
14,311,757 16,339,249
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar
(Arsalar, araziler, binalar, yer alt1 ve yer istii diizenleri haric) (2,585,637)  (517,548) (6,533,733) (1,349,007)
Arsalar, araziler, binalar, yer alt1 ve yer iistii diizenleri (19,946,005) (4,490,075)  (17,168,402) (3,853,096)
Stoklar (42,227) (8,445) (8,784,610) (1,756,922)
Borg reeskontlari (262,600) (59,331) (224,871) (50,513)
Yabanci para degerlemeleri (497,045) (99,668) (785,689)  (161,138)
Diger (1,165,384)  (257,937) (1,587,076)  (350,677)
(5,433,004) (7,521,353)
Ertelenmis vergi varhklary (yiikiimliiliikleri), net 8,878,753 8,817,896

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle konsolide bilangolarda bulunan dénem kari vergi yikimliliigi
asagidaki gibidir;

31.12.2012 31.12.2011

Kurumlar vergisi karsilig1 2,962,889 674,159
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide gelir tablosunda bulunan vergi
gelir / (giderleri) asagidaki gibidir;

01.01- 01.01.-

31.12.2012 31.12.2011

Kurumlar vergisi kargiligi (2,962,889) (674,159)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri), net 24,668 (212,516)
(2,938,221) (886,675)

Ertelenmis vergi gelir / (gideri), net tutarinin mutabakati asagidaki gibidir;

31.12.2012  31.12.2011 Net etki
Ertelenmis vergi varliklari 14,311,757 16,339,249 (2,027,492)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (5,433,004) (7,521,353) 2,088,349
Durdurulan faaliyetlerde siniflanan ertelenmis vergi gelir /
(gideri), net 17,869 - 17,869
Isletme birlesmesinin ertelenmis vergi etkisi 6,099 - 6,099
Yabanci para ¢evrim farki 221,479 281,636 (60,157)
Cari donem ertelenmis vergi geliri / (gideri), net 24,668

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar: ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolart
iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Net Grubu’nun izleyen donemlerde karliliginin artmasini 6ngdriilmesinin ve bunun bagl olarak ertelenmis vergi
aktifi hesaplamasina konu edilmesinin en biiyiilk dayanagi finansal tablo dipnotu 41.6’da agiklanan, Net Milas
Turizm ve Gayrimenkul Gelistirme Projesi kapsaminda imzalanan Satis Vaadi ve Hasilat Paylagimi
anlagsmasinda belirtilen %19’luk hasilat paylarinin izleyen donemlerde Net Grubu hesaplarina intikal
ettirilecegidir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Net Grubu’nun, bagli ortakliklar, subeler ve istirakler ile is ortakliklarindaki
hisseler ile ilgili, heniiz ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilmemis gegici farklarin toplami 42,605,916 TL
(31 Aralik 2011: 40,789,139 TL) dir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Net Grubu’nun ertelenmis vergi hesaplamasinda kullandig1 indirilebilir mali
zararlarin olustugu ve bu zararlarin kullanilabilecekleri en son donemleri asagidaki gibidir;

Mali zararin en son kullanilabilecegi donem Mali zararin olugtugu dénem Devreden mali zarar
2014 2009 2,500,452
2016 2011 815,957
2017 2012 11,403,877
Toplam 14,720,286
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Kurumlar Vergisi

Ana Ortaklik Sirket, Tiirkiye’de yiirlirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir. 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu 21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmistir. Bu kanun 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerlidir.

01 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurumlar Vergisi oran1 % 20’dir.

Kurumlar Vergisi Matrahi, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunur. Kar
dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Vergi mevzuati uyarinca liger aylik donemler itibariyle olusan kazanglar iizerinden 01.01.2006 tarihinden
itibaren uygulanmak iizere %20 oraninda gecici vergi hesaplanarak o donemi izleyen ikinci aym 14 iincii giiniine
kadar beyan edilip 17’ nci glinii aksamina kadar 6denmekte, ddenen tutarlar yillik kazang tizerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap déneminin kapandig1 ay1 izleyen dordiincii ayin birinci giliniinden yirmi
besinci giinii aksamina kadar miikellefin bagli oldugu vergi dairesine verilecek ve li¢ aylik devreler itibariyle
6denen gegici vergiler o yila ait Kurumlar Vergisi borcundan diisiildiikten sonra kalan bakiye beyannamenin
verildigi aym sonuna kadar 6denecektir.

Yillar itibariyle Tiirkiye’deki Kurumlar vergisi oranlar1 asagidaki gibidir:

2012 %20
2011 %20

Konsolidasyona tabi olan Kibris sirketlerinin vergi oran1 K.K.T.C vergi diizenlemelerine gore %23.5,
Azerbaycan sirketlerinin vergi oran1 Azerbaycan vergi diizenlemelerine gore %20°dir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik istisnalar bulunmaktadir. Bu istisnalardan Net Grup’a iliskin
olanlar1 asagida agiklanmustir;

Istirak Kazanglar: Istisnast

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istiraki nedeniyle elde ettikleri temettii
kazanglar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen kar paylari
hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon Primi Istisnasi

Anonim sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklart sirada ¢ikardiklart hisse senetlerinin itibari
degerlerinin tizerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanct Istisnas

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki,
kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75’ kurumlar vergisinden istisnadir.
Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir. Menkul kiymet ve tasinmaz ticareti ve kiralamasi ile ugrasan kurumlarin bu amagla ellerinde
bulundurduklar1 degerlerin satisindan elde ettikleri kazanglar istisna kapsami digindadir.
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*)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, Net Grubu’nun konsolide gelir tablosunda
bulunan vergi karsiliginin mutabakat1 agagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011

Ticari bilango kar1 / (zarar1) (*) 48,940,746 4,161,748
Matraha ilaveler ve indirimler (34,126,299) (790,951)
Donem mali kari 14,814,447 3,370,797
Donem vergi orant 20% 20%
Donem vergi karsiligi 2,962,889 674,159

Tam konsolidasyon kapsamindaki Sirketlerde olusan vergi karsiligi izerinden hesaplanmustir.

Yatirim indirimi Istisnas )
5479 Sayili Kanunla yiiriirliikten kaldirtlan Yatirim Indirimi uygulamasi ile ilgili olarak Gelir Vergisi Kanunu’na
Gegici 69’uncu madde eklenmistir.

Bu uygulama ile Gelir ve Kurumlar Vergisi miikellefleri;

31 Aralik 2005 tarihi itibariyla mevcut olup, 2005 yili kazanglarindan indiremedikleri yatirim indirimi istisnasi
tutarlari,

24 Nisan 2003 tarihinden dnce yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tegvik belgeleri kapsaminda,
193 say1ili Gelir Vergisi Kanununun 9/4/2003 tarihli ve 4842 sayili Kanunla yiiriirlikten kaldirilmadan 6nceki ek
1, 2, 3, 4, 5 ve 6’nc1 maddeleri ger¢evesinde baglanilmig yatirimlari igin belge kapsaminda 1/1/2006 tarihinden
sonra yapacaklari yatirimlari,

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’ uncu maddesi kapsaminda 1/1/2006 tarihinden dnce baglanan
yatirimlarla ilgili olarak, yatirnmla iktisadi ve teknik bakimdan biitiinlik arz edip bu tarihten sonra yapilan
yatirimlart,

31 Aralik 2005 tarihinde yiirlirlikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore hesaplayacaklart yatirim indirimi
istisnast tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi oranina iligkin hiikiimler dahil) c¢ercevesinde
sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirildi. Ancak, Anayasa Mahkemesi’nin 15 Ekim 2009
tarihli toplantisinda, yatirim indirimi istisnast ile ilgili olarak, GVK gegici 69. maddede yer alan “...sadece 2006,
2007 ve 2008 yillarina ait...” ibaresinin Anayasa’ya aykirilig1 gerekgesiyle iptaline karar verilmesi ile birlikte
yatirrm indirimi istisnasi tutarlarinin zamanasimi ortadan kalkmustir. Ancak bu haklardan yararlanacak
miikellefler, Kurumlar Vergisi Oranlari’ndaki indirimden yararlanamayacaklar ve Kurumlar Vergisi Orani’nmi
%30 olarak uygulayacaklardir.
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36.

Kar Dagitim
Tam miikellef kurumlar tarafindan, tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi

olmayanlara dagitilan kar paylar1 %15 oraninda tevkifata tabidir.

Tam miikellef kurumlar tarafindan dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara (Tirkiye’de bir isyeri
veya daimi temsilci araciligi ile kar pay1 elde edenler hari¢) ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere dagitilan kar paylar1 % 15 oraninda tevkifata tabidir.

Tam miikellef kurumlarca, tam miikellef kurumlara dagitilan kar paylari stopaja tabi degildir.
Tam miikellef kurumlarca karmn sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmayacagindan tevkifat yapilmayacaktir.

Diger taraftan 4842 sayili yasa ile istisna kazanglardan stopaj uygulamasina son verilmistir. Bu nedenle, istisna
olsun veya olmasin tiim kazanglar dagitimi halinde stopaja tabidir. Bu durumun istisnasi, eski rejime gore (4842
sayll1 Yasa oncesi hiikiimlere gore) kullanilan yatirim indirimi i¢in %19.8 oranindaki stopajin devam etmesi
halidir.

Halka agik olan veya olmayan sirketlerle ilgili stopaj oranlarindaki degisiklik kaldirilmistir. Tim kurumlar
yukarida belirtilen sekilde kar dagitmalar halinde %15 oraninda stopaj yapacaklardir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis y1l karlarindan mahsup edilemez. Net Grubu, 6111
Sayilt Kanun hiikiimlerinden yararlanmaya karar verdiginden, bu haktan yararlanmasina bagli olarak Kurumlar
vergisi miikellefi olarak matrah artirnminda bulundugu yillara ait zararlarin % 50’sini, 2010 ve izleyen yillar
karlarindan mahsup edemeyecektir. Net Grubu’nun 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle vergi karsiligt
tutarinin hesaplanmasi sirasinda kullanilabilir mali zararlarini yukaridaki esaslara uygun olarak indirim konusu
yapmuistir.

Tiirkiye’de o6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlart degisebilir.

HiSSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolar i¢in Ana
Ortaklik Sirket hisselerinin birim hisse basina kar hesaplamalar1 agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011

Hisse Adedi 365,750,000 365,750,000
Ana ortaklik payina diigen kar / (zarar) 75,676,137 7,653,109
1 TL nominal degerli Hisse Bagina Kar / (Zarar) 0.207 0.021
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37.
371

37.2

(a)

37.3

(b)

(©)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Ticari alacaklar i¢indeki iligkili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir (Not 10.1):
31.12.2012 31.12.2011

Voytur Travel Limited - 12,031,597
Demtur Travel Limited 2,525,868 -
Mobilizm Turizm Ticaret A.S. 141,937 -
Megavizyon Miizik Merkezi Uretim ve Ticaret A.S. 37,081 11,293

2,704,886 12,042,890

Demtur Travel Limited’den olan ticari alacaklar, Net Grubu sirketlerinden Voyager Kibris Limited’in verdigi
otel konaklama hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

Net Holding Anonim Sirketi’nin bagh ortakliklarindan Voyager Kibris Limited, 21 Aralik 2012 tarihinde,
Voytur Travel Limited’in %60 oranindaki hissesini iktisap etmesinden dolay1r Voytur Travel Limited, Net
Holding Anonim Sirketi altinda tam konsolidasyona tabi tutuldugundan, 31 Aralik 2012 tarihindeki Voytur
Travel Limited’den olan alacak ve bor¢ bakiyeleri ile ayni tarihte sona eren hesap dénemi igerisindeki faaliyet
sonuclari iligkili taraf a¢iklamalarinda sunulmamustir.

Diger alacaklar i¢indeki iligkili taraflardan alacaklar asagidaki gibidir (Not 11.1.1):
31.12.2012 31.12.2011

Kozmos Turizm ve Ticaret A.S. 998,123 902,508
ikili Elektronik Ticaret Ltd. Sti. (a) 3,435,898 3,123,694
Megavizyon Miizik Merkezi Uretim ve Ticaret A.S. (a) 1,795,002 -
Mobilizm Turizm Ticaret A.S. 72,674 -

6,301,697 4,026,202

Ilgili tutarlar, Net Holding Anonim Sirketi ve bagh ortakliklarinin ticari olmayan faaliyetlerinden kaynaklanan
alacaklardan olusmaktadir. Ilgili tutarlar icin, Net Holding Anonim Sirketi ve bagh ortakliklari, 31 Aralik 2012
tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde faiz geliri hesaplamas: yapmamuislardir. Bunun neticesinde, iligikteki
konsolide finansal tablolarda ilgili alacaklara iliskin faiz geliri bulunmamaktadir.

Diger alacaklar ig¢indeki istiraklerden alacaklar agagidaki gibidir (Not 11.1.1):
31.12.2012 31.12.2011

Azer Sans Miiessesesi (b) 2,905,638 3,078,906
Air Tour Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (c) 2,584,770 -
5,490,408 3,078,906

Net Grubu sirketlerinden Net Yapt Sanayi ve Ticaret A.S., %42 oraninda sahibi oldugu Azerbaycan
Cumhuriyeti’nde kurulu Azer Sans Miiessesesi sirketine, arsa alimi i¢in 6deme yapmistir. Bu 6demelerin 31
Aralik 2012 tarihi itibariyle bakiyesi 1,630,000 USD karsilig1 olan 2,905,638 TL’ dir (31 Aralik 2011: 1,630,000
USD karsiligr olan 3,078,906 TL). Yapilan 6demeler karsilifi alinmasi planlanan 35,000 m2 arsanin 25,000
m2’lik kisminin tapusu alinmis olup, geri kalan kisma ait tapu alimi1 ¢aligmalar1 devam etmektedir.

Net Holding Anonim Sirketi, istiraklerinden Air Tour Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (Air Tour)’nin Marbank’a
olan 2,436,891 TL tutarindaki borcunu ve diger kuruluslara olan 331,825 TL tutarlarindaki bor¢larini Air Tour
adma 6demistir. Air Tour’un ise, Izmir Biiyiiksehir Belediyesi'nden dava asamasinda olan alacagi bulunmakta
olup, Net Grubu yoénetimine gore ilgili davanin Air Tour lehine sonuglanacagi diisiiniilmektedir. Net Holding
A.S., Air Tour i¢in yapmis oldugu 6demenin karsiliginda, Air Tour’un Izmir Biiyiiksehir Belediyesi’nden olan
dava asamasindaki alacagina 1,450,000 USD tutarinda temlik koymustur. Air Tour’un ilgili tutar: tahsil
etmesiyle birlikte Net Holding Anonim Sirketi, bu tutar1 faiziyle birlikte tahsil edecegini diisiinmektedir. Net
Grubu, Air Tour’dan olan alacaginin, temlik koydugu tutari asan kismu igin, ihtiyatlilik geregi, ilisikteki
konsolide finansal tablolarda karsilik ayirmistir (Dipnot 11.1.1).
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37.4 Diger alacaklar i¢indeki ortaklardan alacaklar asagidaki gibidir (Not 11.1.1):

31.12.2012 31.12.2011

Ortaklardan diger alacaklar 10,310 10,310

10,310 10,310

37.5 Ticari borglar igindeki iliskili sirketlere bor¢lar asagidaki gibidir (Not 10.2):

31.12.2012 31.12.2011

Opus Dis Ticaret A.S. 321,007 1,346,950
Denet Cem Tezel ve Nurdan Uger Evlambios Ortaklig 2,108 -
323,115 1,346,950

37.6 Diger borglar igindeki ortaklara borglar asagidaki gibidir (Not 11.2.1):

31.12.2012 31.12.2011

Odenecek Temettiiler 3,095 3,582
Diger 56,985 29,059
60,080 32,641

37.7 Diger borglar i¢indeki bagl menkul kiymetlere borglarin asagidaki gibidir (Not 11.2.1):

31.12.2012 31.12.2011

Urart Giimriiksiiz Magazacilik Isletmeciligi A.S. (*) 13,903,280 11,226,207
Opus Dis Ticaret A.S. (¥*) 6,061,991 26,282,093
Net Magazacilik isletmeciligi ve Ticaret A.S. 426,770 -

20,392,041 37,508,300

(*) 24 Eylul 2008 tarihinde Net Grubu Ana Ortaklik Sirketi Net Holding A.S. ile Net Grubu bagli menkul
kiymetlerinden Urart Giimriiksiiz Magazacilik Isletmeciligi A.S. arasinda finansal bor¢ sdzlesmesi
imzalanmistir. Bu sbzlesmeye istinaden alinan tutarlardan olusmaktadir. flgili tutarlar, 12 Mart 2013 tarihinde
O6denmistir.

(**) 16 Subat 2009 tarihinde Net Grubu sirketlerinden Netel Net Otelcilik Yatirim ve Isletmeleri A.S. ile Net Grubu

bagli menkul kiymetlerinden Opus Dis Ticaret A.S. arasinda finansal bor¢ sozlesmesi imzalanmistir. Bu
sozlesmeye istinaden alinan tutarlardan olusmaktadir. Tlgili tutarlar, 12 Mart 2013 tarihinde 6denmistir.
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37.8

01.01. - 31.12.2012 déneminde iliskili kuruluslarla olan islemler:

[liskili kuruluslardan elde edilen gelirlerin detay: asagidaki gibidir;

01.01.-31.12.2012

Satig gelirleri

Kitap ve kirtasiye

Istirakler satig gelirleri
Opus Dis Ticaret A.S. 49,145
Megavizyon Miizik Merkezi Uretim ve Ticaret A.S. 46,933

01.01.-31.12.2012

Satig gelirleri

Otel konaklama
Mliskili kuruluslar gelirleri
Demtur Travel Limited 8,466,873

01.01.-31.12.2012

Arag kiralama geliri

Istirakler

Satig gelirleri

Mobilizm Turizm Ticaret A.S.

102,286

01.01.-31.12.2012

Diger gelirler
Mliskili kuruluslar Kira Gelirleri
ikili Elektronik Ticaret Ltd. Sti. 8,400
Mobilizm Turizm Ticaret A.S. 18,000

01.01.-31.12.2012

Diger gelirler

Istirakler

Temettii gelirleri

Urart Magazacilik Isletmeciligi A.S.
Opus Dis Ticaret A.S.
Net Magazacilik Isletmeciligi ve Ticaret A.S.

5,249,886
6,963,479
281,946

01.01.-31.12.2012

Finansman gelirleri

Istirakler Kur farki geliri
Urart Giimriiksiiz Magazacilik Isletmeciligi A.S. 820,806
Opus Dis Ticaret A.S. 1,516,888
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01.01.-31.12.2012
Finansman gelirleri

Mliskili kuruluslar Vade farki geliri

Kozmos Turizm ve Ticaret A.S. 81,030

[liskili kuruluslardan yapilan alimlarin detay: asagidaki gibidir;

01.01.-31.12.2012
Satiglarin Maliyeti (-)
Istirakler Ticari mal alimlari

Opus Dis Ticaret A.S. 2,176,442

01.01.-31.12.2012

Pazarlama, Satis ve

Dagitim Giderleri
Istirakler Danigmanlik giderleri
Denet Cem Tezel ve Nurdan Uger Evlambios Ortaklig 84,005

01.01.-31.12.2012
Finansman giderleri

Istirakler Vade farki gideri
Urart Giimriiksiiz Magazacilik Isletmeciligi A.S. 842,704
Opus Dis Ticaret A.S. 618,030
Net Magazacilik isletmeciligi ve Ticaret A.S. 3,463

01.01.-31.12.2012
Finansman giderleri

Istirakler Kur farki gideri
Urart Magazacilik Isletmeciligi A.S. 459,770
Opus Dis Ticaret A.S. 198,532
Net Magazacilik isletmeciligi ve Ticaret A.S. 10,458
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01.01.-31.12.2011 déneminde iliskili kuruluslarla olan islemler:

[liskili kuruluslardan elde edilen gelirlerin detay asagidaki gibidir;

01.01.-31.12.2011

Satis gelirleri

Kitap ve kirtasiye satig

Istirakler gelirleri
Opus Dis Ticaret A.S. 56,391
Megavizyon Miizik Merkezi Uretim ve Ticaret A.S. 11,220

01.01.-31.12.2011

Satig gelirleri

Istirakler Danigmanlik gelirleri

Urart Magazacilik Isletmeciligi A.S.

3,394,798

01.01.-31.12.2011

Satis gelirleri

Otel konaklama
Mliskili kuruluslar gelirleri
Voytur Travel Limited 11,489,920

01.01.-31.12.2011

Finansman gelirleri

Istirakler Kur farki geliri
Urart Magazacilik Isletmeciligi A.S. 323,550
Opus Dis Ticaret A.S. 27,322
01.01.-31.12.2011

Finansman gelirleri

iliskili kuruluslar Vade farki geliri

Kozmos Turizm ve Ticaret A.S.

56,141
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[liskili kuruluslardan yapilan alimlarin detay: asagidaki gibidir;

01.01.-31.12.2011

Satiglarin Maliyeti
Istirakler Ticari mal alimlari
Opus Dis Ticaret A.S. 2,240,238

01.01.-31.12.2011
Pazarlama, Satis ve

Dagitim Giderleri
Istirakler Danigmanlik giderleri
Urart Magazacilik Isletmeciligi A.S. 305,532

01.01.-31.12.2011
Finansman giderleri

Istirakler Vade farki gideri
Urart Magazacilik Isletmeciligi A.S. 371,817
Opus Dis Ticaret A.S. 600,783

01.01.-31.12.2011
Finansman giderleri

Istirakler Kur farki gideri
Urart Magazacilik Isletmeciligi A.S. 435,420
Opus Dis Ticaret A.S. 1,764,122
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38.

*)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi:

Net Grubu faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarmdaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir.

Kredi riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, kargi tarafin anlagsmanmin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Net Grubu yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karsi taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak
karsilamaya caligmaktadir. Kredi limitlerinin kullanimi Net Grubu tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve
misterilerinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktorler g6z Oniine alinarak miisterilerinin kredi
kalitesi siirekli degerlendirilmektedir.

Net Grubu, kredi/alacaklarmin tahsil imkaninin kalmadigmma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili
kredi/alacaklar i¢in siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. Ayrica finansal varliklar olast bir deger diisiikliigiiniin
tespiti amaciyla incelenir ve finansal varligin kayitl degerinin gergege uygun degeri ile karsilastirilmasi suretiyle
test edilmektedir.

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili ] Bankalardaki Tiirev
31 Arahk 2012 taraf Diger Iliskili taraf Diger mevduat  araclar

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 2,704,886 18,264,915 11,802,415 10,171,072 58,086,901 -

-Azami riskin teminat ile giivence

altina alinmig kismu - 30,000 - - - -

A. Vadesi gegmemis/deger diigiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 2,704,886 18,221,003 11,802,415 10,171,072 58,086,901 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢cmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - 43,912 - - - -
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 6,264,335 31,475,866 8,475,599 - -
-Deger diigiikligii (-) - (6,264,335) (31,475,866) (8,475,599) - -

-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
-Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - -
-Deger diistikligii (-) - - - - - -
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

E. Bilango Dis1 Risk igeren Unsurlar - - - - - -

Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle vadesi gecen alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili taraf  Diger taraf iligkili taraf Diger taraf

Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢cmis - 43,912 - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis - -

- 43,912 - -
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Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Bankalardaki Tiirev
31 Arahk 2011 taraf Diger iliskili taraf Diger mevduat  araclar

Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 12,042,890 10,465,717 7,115,418 10,141,147 25,127,464 -

-Azami riskin teminat ile giivence

altina alinnug kism - - - - - -

A. Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 12,042,890 10,333,951 7,115,418 10,141,147 25,127,464 -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - 131,766 - - - -
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - -
-Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri) - 4548214  31,223912 8,475,599 - -
-Deger diistikligii (-) - (4,548,214) (31,223,912) (8,475,599) - -

-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
-Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri) - - - - - -
-Deger diistikligii (-) - - - - - -
-Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

E. Bilango Dis1 Risk iceren Unsurlar - - - - - -

(*)  Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi glivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadesi gecen alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili taraf  Diger taraf iligkili taraf Diger taraf
Vadesi tlizerinden 1-30 giin gegmis - 28,323 - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢cmis - 103,443
- 131,766 - -

Kredi limitlerinin kullanimi Net Grubu tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterilerinin finansal
pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktorler géz Oniline alinarak misterilerinin kredi kalitesi siirekli
degerlendirilmektedir.

Kur Riski

Net Grubu, agirlikli olarak yabanci para cinsinden finansal borglart sebebiyle yabanci para cinsinden borglu
bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan yabanci para kuru riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu yabanci para kuru riski, yabanci para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve
siirlandirilmaktadir.
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Net Grubu’nun sahip oldugu yabanci para tamimli varlik ve borglar

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2012

TL karsiligt

fonksiyonel ABD Euro GBP Diger

para birimi Dolar1 TL
1. Ticari Alacaklar 552,752 9,913 105,002 104,923 -
2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa,banka hesaplari dahil) 60,527,027 | 31,947,286 1,165,933 57,507 427
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 32,087 17,762 - - -
3. Diger - - - - -
4.Dénen Varhklar (1+2+3) 61,111,866 | 31,974,961 1,270,935 | 162,430 427
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 34,226,490 | 18,667,292 221,628 - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 112,304 62,167 - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) 34,338,794 | 18,729,459 221,628 - -
9. Toplam Varlklar (4+8) 95,450,660 | 50,704,420 1,492,563 | 162,430 427
10. Ticari Borglar 5,102,687 981,434 1,012,422 | 364,076 -
11. Finansal Yikiimliiliikler 48,822,013 9,212,458 | 14,127,514 18,044 -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 23,027,917 1,449,572 8,973,724 433 -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 76,952,617 | 11,643,464 | 24,113,660 | 382,553 -
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler 86,692,250 | 47,145,474 670,106 - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 199,579 109,827 517 - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) 86,891,829 | 47,255,301 670,623 - -
18. Toplam yiikiimliiliikler 163,844,446 | 58,898,765 | 24,784,283 | 382,553 -
19. Bilango dis1 tiirev araclarimin net
varlik / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varhik tutari - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - - - -
20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (9-18+19) (68,393,786) | (8,194,345) | (23,291,720) | (220,123) 427
21. Parasal Kalemler Net yabanci para
varhk/yiikiimliiliikk pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (68,338,598) | (8,164,447) | (23,291,203) | (220,123) 427
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal
araclarin toplam gercege uygun degeri - - - - -
23. ihracat - - - - -
24. ithalat 13,589,114 - - - -
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31 Arahk 2011

TL karsilig1

fonksiyonel ABD Euro GBP Diger

para birimi Dolan TL
1. Ticari Alacaklar 773,465 219,759 51,091 | 80,050 -
2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa,banka hesaplar1 dahil) 14,860,603 4,139,061 2,773,963 | 90,266 14
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 246,518 - 100,875 - -
3. Diger - - - - -
4.Donen Varliklar (1+2+3) 15,880,586 4,358,820 2,925,929 | 170,316 14
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 3,439,509 1,779,690 31,857 - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 94,445 50,000 - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 3,533,954 1,829,690 31,857 - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 19,414,540 6,188,510 2,957,786 | 170,316 14
10. Ticari Borglar 9,985,071 2,906,207 1,809,045 | 11,361 41,453
11. Finansal Yiikiimliiliikler 17,873,303 6,064,543 2,047,810 96,061 -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 38,074,834 148 | 15,578,002 1,725 -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikkler 568 301 - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 65,933,776 9,571,199 | 19,434,857 | 109,147 41,453
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yikiimliilikler 22,467,126 | 10,783,696 839,757 | 15,634 -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 149,123 78,300 500 - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) 22,616,249 | 10,861,996 840,257 | 15,634 -
18. Toplam yiikiimliiliikler 88,550,025 | 20,433,195 | 20,275,114 | 124,781 41,453
19. Bilango dis1 tiirev araclarimin net
varhk / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varhk tutari - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - - - -
20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (9-18+19) (69,135,485) | (14,244,685) | (17,317,328) | 45,535 (41,439)
21. Parasal Kalemler Net yabanci para
varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (69,326,757) | (14,216,084) | (17,417,703) | 45,535 (41,439)
22. Doviz hedge’i i¢in kullamlan finansal
araclarin toplam gercege uygun degeri - - - - -
23. ihracat - - - - -
24. ithalat 16,032,805 - - - -
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Kur Riskine Duyarlilik Analizi

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %10 deger
kazanmasi/kaybetmesi durumunda gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta faiz
oranlar1 olmak {izere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

Doéviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

Kar / (Zarar)

Yabanc1 paranin

deger kazanmasi

Yabanci paranin

deger kaybetmesi

ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik / yiikkiimliiligii (1,480,309) 1,480,309
2-ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (1,480,309) 1,480,309

Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-Euro net varlik / ylikiimliliigi (5,297,003) 5,297,003
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Euro Net etki (4+5) (5,297,003) 5,297,003

Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda ortalama % 10 deger kazanmas1 /

kaybetmesi halinde
7-Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiligii (62,110) 62,110
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9-ingiliz Sterlini Net etki (7+8) (62,110) 62,110
TOPLAM (3+6+9) (6,839,422) 6,839,422

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

Kar / (Zarar)

Yabanc1 paranin

deger kazanmasi

Yabanci paranin

deger kaybetmesi

ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik / yiikkiimliiligii (2,690,678) 2,690,678
2-ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar Net etki (1+2) (2,690,678) 2,690,678

Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-Euro net varlik / yikiimliligi (4,232,009) 4,232,009
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Euro Net etki (4+5) (4,232,009) 4,232,009

Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda ortalama % 10 deger kazanmas1 /

kaybetmesi halinde
7-Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiligii 13,283 (13,283)
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9-ingiliz Sterlini Net etki (7+8) 13,283 (13,283)
TOPLAM (3+6+9) (6,909,404) 6,909,404
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Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlar1 yoluyla
fonlemeyi miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden olusmaktadir. Mevcut ve ilerdeki
muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski kredi saglayicilart ile yapilan goriismeler ve yapilan
planlamalar ile saglanmaya ¢alisilmaktadir.

Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

31 Aralik 2012 Defter degeri  cikislar toplamn 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 208,058,505 241,754,032 11,485,414 129,756,096 99,808,611 703,911
Ticari borglar

Tliskili taraf 323,115 323,115 323,115 - - -

-Diger 30,919,309 31,616,060 21,728,841 9,505,569 381,650 -
Diger borglar ve yiikiimliiliikler

-Iliskili taraf 20,452,121 20,452,121 20,452,121 - - -

-Diger 9,302,928 9,302,928 4,379,596 3,702,197 1,221,135 -

Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan

31 Aralik 2011 Defter degeri  cikislar toplamn 3 aydan kisa arasi arasl uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 104,985,060 114,114,313 18,473,562 70,328,436 24,676,849 635,466
Ticari borglar

-Iliskili taraf 1,346,950 1,346,950 1,346,950 - - -

-Diger 13,113,126 13,337,584 11,304,869 2,032,715 - -
Diger borglar ve yiikiimliiliikler

-lliskili taraf 37,540,941 37,540,941 37,540,941 - - -

-Diger 5,807,178 5,807,178 3,227,376 934,540 1,645,262 -
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Faiz orani riski

Piyasadaki fiyatlarin degigmesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgili veya tiim
piyasayi etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Net Grubu’nun faiz orani riski baslica banka kredilerine baglidir.

Faiz tasiyan finansal borglarin faiz orani1 degisiklik gostermesine kargin faiz tagiyan finansal varliklarin sabit faiz
orani bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akist bu varliklarin biiyiikliigi ile degisim gostermemektedir. Net
Grubu’nun piyasa faiz oranlarmim degismesine karst olan risk acikligi, her seyden dnce Net Grubu’nun degisken
faiz oranli bor¢ yiikiimliliiklerine baglidir. Net Grubu’nun bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve
degisken faizli borglar kullanarak yonetmektir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar
-Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan varliklar 54,370,129 22,969,932

-Satilmaya hazir finansal varliklar - -

Finansal yiikiimliiliikler 140,308,736 40,563,579

Degisken faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliiliikler 69,540,585 64,421,481

31 Aralik 2012 tarihindeki USD ve Euro para birimi cinsinden olan degisken faizli kredilerin yenileme
tarihlerindeki faizi 100 (%]1) baz puan, TL para birimi cinsinden olan degisken faizli kredilerin yenileme
tarihlerindeki faizi 500 (%5) baz puan daha yiiksek / diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken
faizli kredilerden olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi 6ncesi dénem kart 695,406 TL (31 Aralik 2011:
405,636 TL) daha diisiik/yiiksek olacakt.

Sermaye Risk Yonetimi

Net Grubu, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya caligirken, diger yandan da
borg¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay hedeflemektedir.

Net Grubu sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi
gibi kredileri, ticari ve diger borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi
0z sermaye ile net borcun toplanmastyla hesaplanir.

31.12.2012 31.12.2011
Toplam borglar 267,961,904 163,791,187
Eksi: Hazir degerler (70,440,281) (41,822,711)
Net borg 197,521,623 121,968,476
Toplam 6z sermaye 334,432,232 321,589,890
Toplam sermaye 531,953,855 443,558,366
Net Borg/Toplam Sermaye orani 37% 27%
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39.

40.

40.1

*)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar
arasinda alim satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin makul
degerini en iyi yansitan degerdir. Net Grubu’nun finansal araglarin makul degerleri Tiirkiye’deki finansal
piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi dl¢ilide, tahmin edilmistir. Burada sunulan tahminler, Net
Grubu’nun bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlari yansitmayabilir. Net Grubu’nun finansal araglarinin makul
degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmistir:

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in
asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmugtir:

Finansal Aktifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru iizerinden ¢evrilmektedir.

-Bilangoda maliyet bedeli {izerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul degerlerinin bilango
degerlerine yaklasik olduklar1 varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tasindiklart degere yakin oldugu tahmin
edilmektedir.

Finansal Pasifler

Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa donemli olmalar1 dolayistyla, defter
degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve donem sonu kurlari iizerinden ¢evrilen uzun vadeli bor¢larinin makul degerinin
defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ugiincii sahislara ddenecek tahmini tutarlar1 temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin bilangoda
tasinan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir.

BIiLANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Net Holding Anonim Sirketi, 24 Ocak 2013 tarihli 6zel durum agiklamasinda belirttigi {izere, Yonetim
Kurulunun 19 Aralik 2012 tarihinde almis oldugu 100,000,000 TL nominal tutarindaki tahvil ihraci igin,
Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan 11 Ocak 2013 tarih ve 2/18 sayili karar ile gerekli izni almustir. Thrac edilen
tahvile iliskin detaylar asagidaki gibidir:

Ihrag Edilen Borglanma Aracinin ISIN Kodu: TRSNTHL11514
Ihrag Edilen Borglanma Aracimn Tiirii: TAHVIL
Satis Sekli: Nitelikli Yatirimcrya Satig
Bor¢lanma Aracinin Vadesi: 01.02.2013
fhracin Nominal Tutart: 100,000,000 TL
Satilan Nominal Tutar: 100,000,000 TL
Ihrag Fiyati: 1 TL
Ihrag Edilen Borglanma Aracimin Vadesi: 30 Ocak 2015
_ _ 3 ayda bir sabitlemeli aylik 6deme. Anapara
Ihrag¢ Edilen Borglanma Aracinin Itfa Plani: O6demesi vade sonunda.
Ihrag Edilen Borglanma Aracinin Faiz Orant: Degisken faizli / %5 yillik ek faiz (*)

Sirket, tahvil aylik faiz orani icin, her 3 ayda bir degistirilmek iizere gosterge tahvilin yillik getirisinin 5 giinliik
ortalamas1 {iizerine, yillik %5 ek getiri ekleyerek faiz oranmi belirlemektedir. Gosterge tahvil olarak
TRTO070115T13 kodlu tahvil kullanilmaktadir.

28 Ocak 2013 tarihimde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilardan talep toplanarak satilmak iizere ihrag
edilen 2 y1l vadeli degisken faizli tahvillerin tamaminin satis1 28 Ocak 2013 tarihinde tamamlanmstir.
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40.2

Borsa disinda nitelikli yatirimcilara satilan 100 milyon TL nominal degerli, "TRSNTHL11514" ISIN kodlu
tahviller 04 Subat 2013 tarihinden itibaren IMKB Bor¢lanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda
nitelikli yatirimcilar arasinda kot dis1 olarak islem gormeye baslamustir.

Net Holding Anonim Sirketi’nin 31 Ocak 2013 tarihli 6zel durum agiklamasinda, ihrac edilen tahvil icin Ilk Ug
Aylik Dénemsel Faiz Orani: 2,61 olarak agiklanmustir. 4 Subat 2013 tarihinde yapilan giincellemede faiz orani
revize edilmis ve ilk ii¢c kupon 6demesi igin aylik faiz orani 0,88 olarak sabitlenmistir.

Ihrag edilen 100,000,000 TL tahvilin 1. kupon 6deme dénemine iliskin 880,000 TL'lik faiz 6demesi 28 Subat
2013, 2. Kupon édeme donemine iliskin 880,000 TL’lik faiz 6demesi 29 Mart 2013 tarihi itibartyla yapilmistir.
Odeme tutarlar ilgili {iyelerin Takasbank A.S. nezdindeki serbest hesaplarma aktarilmustir.

Net Grubu'nun daha 6nceki aciklamalarinda, Giimriiksiiz Magaza Isletmeciligi (Duty Free) alaminda faaliyet
gosteren Urart Giimriiksiiz Magaza Isletmeciligi A.S, Net Magaza Isletmeciligi ve Ticaret A.S. ve Opus Dis
Ticaret A.S. Sirketlerindeki Net Grubuna ait paylarn (%45) toplam 101,500,000 EURO bedelle, ad1 gecen
sirketlerin %55 ¢ogunluk hisselerine sahip Nuance Gruba satilacag ifade edilmisti.

31 Ocak 2012 tarihi itibariyle Net Grubu’na ait %27 paylar devredilmis ve karsiliginda 64,500,000 EURO tahsil
edilmisti. 12 Mart 2013 tarihi itibariyle Net Grubu’na ait kalan %18 paylar devredilmis olup karsiliginda
37,000,000 EURO tahsilat yapilmustir.

40.3 Giimriiksiiz Magaza Isletmeciligi (Duty Free) sektériinde Net Grubu’nun ortak olarak ¢alistig1 Nuance Group ile

40.4

komsu ve cevre iilkeleri ile Tiirkiye pazarinda gelecekte Duty free isletmeciligi alaninda ortak is yapmak iizere
yeni bir anlagsma imzalamustir.

Net Grubu istiraklerinden Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.$.’nin tamami &denmis 200,000,000 TL olan
sermayesinin, sirket disindaki pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin (riighan haklarinin) kisitlanmasi
suretiyle 95,000,000 TL arttirilarak 295,000,000 TL'na ¢ikartilmasina ve artirilan sermayenin Net Holding
A.S’ye piyasa fiyati lizerinden tahsisli satilmasina karar verilmistir. Net Holding Yo6netim Kurulu ise, 21 Subat
2013 tarihinde yapmis oldugu toplantida; Net Holding A.S’ye tahsis edilmis 95,000,000 TL tutarindaki paylarin
tamaminin, piyasa fiyati lizerinden nakit olarak satin alinmasina oybirligi ile karar vermistir.
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41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABIiLiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

41.1 Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle aktif degerler iizerinde toplam ipoteklerin detay: asagidaki tablodaki gibidir:

) Verilis Doéviz
Ipotek Tahsis Edilen Varliklar Yeri Cinsi Doviz Tutari TL Tutar1
Maddi Duran Varliklar — Bina Bankalar TL - 1,935,000
Maddi Duran Varliklar — Bina Bankalar USD 10,482,000 18,685,213
Maddi Duran Varliklar — Bina Bankalar EURO 10,000,000 23,517,000
Maddi Duran Varliklar — Bina Bankalar GBP 650,000 1,866,020
Yatirim Amaclh Gayrimenkuller — Bina Bankalar TL - 87,770,000
Maddi Duran Varliklar - Arsa ve Araziler Bankalar TL - 235,000
Maddi Duran Varliklar - Arsa ve Araziler Bankalar USD 300,000 534,780
Maddi Duran Varliklar - Arsa ve Araziler Bankalar EURO 1,030,000 2,422,251
Maddi Duran Varliklar - Arsa ve Araziler Bankalar GBP 810,000 2,325,348
Yatirim Amagcli Gayrimenkuller - Arsa ve Araziler Bankalar TL - 33,325,000
Toplam 172,615,612
Doviz  Doviz
Haciz Edilen Varlik Verilis Yeri Cinsi Tutari TL Tutar1
Maddi Duran Varliklar - Bina Vergi Dairelerine ~ TL - 460,913
Toplam 460,913

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, ana ortakliga ait 165,830,642 TL (31 Aralik 2011: 124,267,619 TL) nominal
degerdeki hisse senedi Net Grubu’nun kullandiklari kredilerin teminati olarak cesitli finans kuruluslarina
verilmistir.

41.2 Aktif degerler iizerindeki toplam sigorta tutari

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, aktif degerlere iligkin toplam sigorta tutar1 356,052,795 TL (31 Aralik 2011:
339,434,647 TL)’dir. Bu tutarin 333,680,423 TL’si maddi duran varliklar tizerinde, 7,390,088 TL’si stoklar
iizerinde ve geriye kalan 14,982,284 TL’si kasa ve diger degerler iizerindeki sigorta tutarindan olugsmaktadir.

41.3 Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri faydalar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve
benzeri faydalar asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-
31.12.2012 31.12.2011

Caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar 7,013,728 5,623,541
Isten ayrilma sonrasi faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -

7,013,728 5,623,541
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41.4 Kiralayan olarak faaliyet kiralamasi

Net Grubu sirketlerinden Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. magaza isletmeciligi (hali ve benzeri {iriinler, giyim
esyasi, miicevherat ve hediyelik egya {iretimi ve ticareti) alaninda faaliyet gostermektedir. Net Turizm Ticaret ve
Sanayi A.S. bu kapsamda kiralayan olarak faaliyet kiralamasi yapmis ve faaliyet kiralamasina konu edilen
binalarin ilisikteki konsolide finansal tablolarda maddi duran varliklar hesap kalemi igerisinde takip etmektedir
(Dipnot 17). Net Grubu’nun 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, faaliyet kiralamasi kapsamina giren iki adet
magazasini “Hasilat Kira S6zlesmesi” yontemiyle kiraya vermistir.

Net Grubu’nun faaliyet kiralamasina konu olan varliklarindan elde edecegi kira gelirleri, yapilan sozlesmeler
geregi sabitlenmemekte olup kira gelirleri gelecekteki briit gayrisafi hasilatin sdzlesmelerde acgiklanan yiizdesi
olarak belirlenmekte bunun sonucunda da kira gelirleri degisiklik gostermektedir. Bu sebepten UMS 17
kapsaminda aciklanmasi istenen kiraya verenler faaliyet kiralamasina iligkin olarak, iptal edilemeyen kiralama
cergevesinde ileride elde edilecek asgari kira 6demelerinin toplami ve asagida yer alan bilgilerin her bir donem
itibariyle tutart sunulamamustir.

(i)  Biryildan az;

(i)  Bir yildan fazla ve bes yildan az;

(i)  Bes yildan fazla

Sultankdy Turistik Magazacilik Ticaret ve A.S. (Sultankdy Turistik) Hasilat Kira Sézlesmesi

Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’nin maliki bulundugu Sultankdy/Selguk/izmir’de bulunan “hali, kilim, altin,
miicevher, kuyum her tiirli turistik ve hediyelik esya satisi” konusunda faaliyet gdsteren turistik esya satis
magazasint Sultankdy Turistik Magazacilik Ticaret ve Anonim Sirketi’ne kiralamgstir. Kiranin baglangig¢ tarihi
29 Agustos 2002 tarihi olup, 01 Haziran 2012 tarihinde kira sézlesmesi bu tarihten itibaren 10 yil siireyle gecerli
olmak {izere yenilenmistir. Bu kapsamda kiranin bitis tarihi 01 Haziran 2022 olarak belirlenmistir. Net Turizm
Ticaret ve Sanayi A.S. bu kiralama karsilifinda satig magazasinin briit gayrisafi hasilati (KDV matrahina esas)
lizerinden %5 oraninda kira bedeli elde edecektir. Kira bedeli her ay sonu karsilikli yapilacak mutabakat sonucu
tahsil edilecektir.

Elifsu Turizm Ticaret imalat ve Sanayi A.S. (Elifsu) Hasilat Kira S6zlesmesi

Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’nin maliki bulundugu Avanos/Nevsehir’de bulunan “hali, kilim, her tiirli
turistik ve hediyelik esya satis1” konusunda faaliyet gosteren turistik esya satig magazasini 01 Ocak 2006 tarihi
itibariyle Elifsu Turizm Ticaret Imalat ve Sanayi A.S.’ye (Elifsu) hasilat kira sézlesmesiyle kiraya verilmistir.
Elifsu ile yapilan sozlesmeye gore, kiranin baglangig tarihi 01 Ocak 2006 tarihi olup, kira siiresi 5 yildir. Elifsu,
ilk 5 yilin sonunda herhangi bir irade agiklamasinda bulunmadig: takdirde, sdzlesme kira bedeli diginda ayni
kosullarda 5 yil daha uzayacaktir. Kira bedelini ise taraflar bir araya gelerek giinlin kosullarina gore yeniden
belirleyeceklerdir. Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. bu kiralama karsiliginda satig magazasinin briit gayrisafi
hasilatt (KDV matrahina esas) lizerinden %2.5 oraninda kira bedeli elde edecektir. Kira bedeli her ay sonu
karsilikli yapilacak mutabakat sonucu tahsil edilecektir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, faaliyet kiralamasi kapsaminda elde edilen
hasilat kira gelirleri asagidaki gibi olup, ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilmustir.

Hasilat kira gelirleri

01.01.- 01.01.-
Kiralamaya Konu Tagimmazin Yeri Kiraci 31.12.2012 31.12.2011
Kapadokya/Nevsehir Elifsu 368,128 327,923
Selguk/Izmir Sultankoy Turistik 322,360 311,332
Toplam 690,488 639,255
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41.5

41.6

Net Grubu Ana Ortaklik Sirketi Net Holding A.S. Vakiflar idaresi'nin miilkiyetinde bulunan Girne'ye 13 km
mesafede Alsancak Koyii hudutlarinda bulunan ve Mare Monte Otel olarak bilinen turistik tesis ve 352 Ingiliz
doniimliik arazinin 49 yilligina kiralamistir. S6z konusu arazide 5 yildizli otel, bungalov, casino, golf sahalar1
gibi turistik tesisler yatirimlar1 yapilacaktir. Yatirimi gergeklestirmek icin K.K.T.C.'de bir sirket kurulacaktir.
S6z konusu sirketin sermayesinin % 50'sine Net Grubu Ana Ortaklik Sirketi Net Holding A.S., kalan % 50'sine
ise Net Grubu bagl ortakliklarindan Voyager Kibris Limited istirak edecektir. Ana Ortaklik Sirket olan Net
Holding A.S.’nin 21 Agustos 2007 tarihli 6zel durum agiklamasinda belirtildigi iizere, Net Turistik Hizmetler
Limited unvanli yeni bir sirket kurulmustur.

Yapilacak yatirimlar ve kiralama sartlarini belirlemek i¢in Net Turistik Hizmetler Limited ile K.K.T.C Vakiflar
Orgiitii ve Din Isleri Dairesi arasinda 21 Agustos 2007 tarihinde kira sdzlesmesi imzalanmistir. Sdzlesmeye
istinaden yatirimin gerceklestirilme stiresi alt1 yil olup, yatirimin tutar1 asgari 50,000,000 GBP’dir. S6zlesmeye
istinaden kira stiresi 01 Eyliil 2007 tarihinden baslayip 31 Agustos 2056 tarihinde sona ermek iizere 49 y1l olarak
belirlenmistir. Net Grubu geri almamak iizere pesinat olarak 1,500,000 GBP 6demistir.

NET MIiLAS TURIZM VE GAYRIMENKUL GELIiSTiRME PROJESI

Net Grubu sirketlerinden olan Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S., Halikarnas Turizm Merkezi Ticaret ve Sanayi
A.S. ve Asyanet Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.'nin Mugla ili, Milas ilgesinde bulunan arsa ve arazileri {izerinde
gelistirilen Net Milas Turizm ve Gayrimenkul Gelistirme Projesi kapsaminda yatirim ve ortak girigsim
konularinda Agaoglu Sirketler Grubu (Akdeniz Ingaat ve Egitim Hizmetleri A.S. ile Eltes Insaat Tesisat ve
Sanayi Ticaret A.S.) ile gergeklestirilmesi planlanan proje ile ilgili olarak 29 Haziran 2006 tarihinde
“Diizenlenme Seklinde Tasinmaz Satis Vaadi ve Hasilat Paylasimi Esasina Gore Insaat Sozlesmesi” bashkli
cergeve anlagsmasi imzalanmis ve yiirlirlige girmistir. Proje golf tesisleri, oteller, sosyal ve spor tesisleri,
konutlar ile kentsel biitiiniin geregi tiim alt yap1 tesis ve alanlarin yapilmasini 6ngérmektedir.

Anlagmanin esas1 “Satis Vaadi ve Hasilat Paylasimi’na” dayanmaktadir. Buna gore Net Grubu proje kapsaminda
sahip oldugu arazilerini Agaoglu Sirketler Grubu’na devredecek, buna karsilik olarak Agaoglu Sirketler
Grubu’ndan oncelikle 83,000,000 USD alacaktir. Daha sonra séz konusu arsa ve araziler iizerinde Agaoglu
Sirketler Grubu projeyi gergeklestirecek ve satis ve pazarlamasini yapacaktir. Net Grubu ingaat, satig ve
pazarlama safthasinda herhangi bir harcama yapmayacak, gerceklesecek toplam ciro {izerinden de (satig ve her
tiirlii isletme ve kiralama gelirleri izerinden) ayrica % 19 Hasilat Pay1 ad1 altinda bir gelir elde edecektir. Lotus
Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan “Net Milas Turizm ve Gayrimenkul Gelistirme Projesi”
kapsaminda Satis Vaadi ve Hasilat Paylasimi Esasina Gore Insaat Sozlesmesi uyarinca projedeki Net Grubu
sirketlerine ait %19’luk hasilat pay1 adi altinda elde edilecek gelirin bugiinkii finansal degeri 264,535,849 USD
olarak tespit edilmistir. Boylece yapilan anlagsmaya gore ilgili projeden beklenen toplam finansal deger ilgili
ekspertiz raporu tarihi itibariyle 347,535,849 USD olarak tespit edilmistir.

Devredilecek arsa ve araziler 9.2 milyon metrekaredir. Bunun 4.8 milyon metrekaresi imarli olup, kalan 4.4
milyon metrekaresinin halen imart yoktur. Imarsiz boliimiin imar ¢alismalar1 projenin uygulama sathasindaki
geligsmelere gore belirlenecektir. Projenin tamamu sekiz yilda bitirilecektir.

Imzalanan sézlesmeye gore, Net grubunun yapacagi arsa ve arazi devirleri “tapu devri, hisse devri ve vefa hakki
devri” seklinde olacaktir.

Tapu devri yapacak Net Grubu Sirketleri asagidaki gibidir:
e Halikarnas sahibi oldugu, Mugla ili, Milas ilgesinde bulunan 3,217,752 metrekare toplam 14 adet parsel
arsa ve araziyi Agaoglu Sirketler Grubu’na devredecektir.
e Net Turizm sahibi oldugu, Mugla ili, Milas il¢gesinde bulunan 1,302,214 metrekare toplam 3 adet parsel
arsa ve araziyi Agaoglu Sirketler Grubu’na devredecektir.
e  Asyanet sahibi oldugu Mugla ili, Milas ilgesinde bulunan 18,800 metrekare toplam 2 adet parsel arsa ve
araziyi Agaoglu Sirketler Grubu’na devredecektir.

Hisse ve Vefa Hakki Devirleri:
e Net Grubu sirketlerinden Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. %49 hissesine sahip oldugu Merit
Gayrimenkul Ticaret ve Sanayi A.S.’ne Agaoglu Sirketler Grubuna satmistir. Net Sirketler Grubu'nun
Istanbul Yaklasimi (FYYS) kapsaminda vefa hakki ile T.Is Bankasi'na devrettigi 4,388,964 metrekare
toplam 5 adet parsel arsa ve araziler i¢in Net Grubu vefa hakkini Agaoglu Sirketler Grubuna
kullandiracaktir.
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Net Grubu’na toplam 83,000,000 USD’ nin 6demesi agagidaki gibi olacaktir:

e Net Sirketler Grubu, Istanbul Yaklasimi (FYYS) kapsamindaki bor¢larinin (Miiflis Marmara Bankas1
A.S. ve Miiflis Tiirkiye Ithalat ve Ihracat Bankas1 A.S. iflas idarelerine olan borglar haric) yaklasik
olarak 70,000,000 USD oldugunu Agaoglu Sirketler Grubu’na beyan etmistir. Bu bor¢ T. Is Bankasi'na
vefa hakki ile devri yapilip geri alinacak gayrimenkulleri de i¢cermektedir. Net Sirketler Grubu'nun
70,000,000 USD borcunu, Agaoglu Sirketler Grubu kendisinin Onerecegi ve alacaklilarla mutabik
kalacagi vade ve kosullarda 6demeyi yiikiimlenecektir.

e FYYS 6demeleri disinda Net Grubu sirketlerinden Asyanet Turizm Ticaret ve Sanayi A.S sahip oldugu
Merit Gayrimenkul Ticaret ve Sanayi A.S.nin % 49 oranindaki ortaklik payinin bedeli olarak
12,000,000 USD Agaoglu Sirketler Grubu’ndan tahsil edilecektir.

e Asyanet Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’nin Merit Gayrimenkul Ticaret ve Sanayi A.S’den yaklagik
1,000,000 USD tutarindaki alacagi Agaoglu Sirketler Grubu tarafindan Asyanet Turizm Ticaret ve
Sanayi A.S.’ye ddenecektir.

Ayrica,
Sozlesme kapsaminda Agaoglu Sirketler Grubu'na devredilecek tasinmazlar iizerinde sézlesme konusu projenin

Ty

gergeklesmesinin teminati olarak Net Grubu lehine “Insaat Teminat Ipotegi” tesis edilecektir.

“Diizenlenme Seklinde Tasinmaz Satis Vaadi ve Hasilat Paylasim1 Esasina Gore Insaat Sozlesmesi” baslikli
cergeve anlagmasi kapsaminda tahsil edilen tutarlar ile bu tutarlar karsihiginda devir ve satig islemleri ilgili
dipnotlarda agiklanmustir.

Net Holding A.S.’nin 30 Kasim 2007 tarihli 6zel durum agiklamasinda belirttigi gibi, bolgede olusan deger
artisindan otiiri, Net Grubu’nun Agaoglu Sirketler Grubu ile yaptig1 goriismeler sonucunda Net Grubu daha
once belirlenen Net Milas Turizm ve Gayrimenkul Gelistirme Projesi kapsaminda 83,000,000 USD devir
bedelinin 12,000,000 USD artirilarak 95,000,000 USD’na ¢ikarilmas: konusunda mutabakata varilmistir. Ilk
sozlesmedeki diger sartlarda herhangi bir degisiklik olmayip aynen kalmistir. Sozlesmeye konu olan tapu
devirleri ve tahsilatlar mutabakata varilan yeni tutar {izerinden yapilmis olup ek sézlesme diizenlenmemistir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Net Grubu proje kapsaminda sahip oldugu arazilerini Agaoglu Sirketler Grubu’na
devretmis olup, buna karsilik olarak Agaoglu Sirketler Grubu’ndan yukarida belirtilen 95,000,000 USD’ lik
bedeli tahsil etmistir.

Net Holding A.S.’nin 17 Ocak 2008 tarihli 6zel durum agiklamasinda, Net Grubu’nun Agaoglu Sirketler
Grubu’na devredilen tiim arsa ve arazileri iizerine Net Holding A.S. lehine 100,000,000 TL tutarinda ingaat ve
teminat ipotegi konulmustur. Bu ipotek projenin tamamlanmasinin teminatidir.

Net Grubu’nun Agaoglu Grubu ile imzalanan ve kamuya 05 Haziran 2006 tarihinde duyurulan “Diizenleme
Seklinde Tasinmaz Satis Vaadi ve Hasilat Paylasimi Esasina Gére Ingaat Sozlesmesi” kapsaminda vyiiriitiilen
onayli imar planindaki insaat faaliyetleri, toplam alanin yaklasik %3' iine tekabiil eden ve arkeolojik alan olarak
ayrilmig bulunan arazi sinirlarinin, Kiiltiir ve Tabiat Varliklarint Koruma Kurulu Midiirliigi tarafindan revize
edilmesi nedeniyle soz konusu bolgede Haziran 2008’ de faaliyetlere ara verilmis olup daha sonra altyap1
calismalarina tekrar baglanilmistir.
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41.7 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25 Nisan 2008 tarih ve B.02.1.SPK.1.60-454-7121 sayili Net Holding A.S.’ye
gonderdigi yazisinda Ana Ortaklik Sirket olan Net Holding A.S. ve Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’nin 4487
sayili kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’na ve ilgili mevzuat hiikkiimleri gercevesinde
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yapilan incelemeler sonucunda agagidaki hususlara dikkat ¢ekilmistir;

Net Grubu sirketlerinden Side Turizm Ticaret ve Sanayi A.S., Net Yapi Ticaret ve Sanayi A.S. ve Asyanet
Ticaret ve Sanayi A.S. tarafindan Sinerji Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. ve Cagr1 Turizm Ticaret A.S. unvanl
Net Grubu ile iligkili sirketlerden yapilan hisse senedi devir islemleri sonucunda olusan;

e Side Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. tarafindan 06 Mayis 2004 tarihinde Barometre Yayincilik Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin %64 oranli paylarinin Sinerji Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’den satin alinmas! sonucunda,
satin alma fiyati ile aktif deger arasinda kalan 3,327,625 TL,

e Side Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. tarafindan 06 Mayis 2004 tarihinde Cyprus Holiday’in %22 oranl
paylarinin Sinerji Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’den satin alinmasi sonucunda, satin alma fiyati ile aktif deger
arasinda kalan 1,444,636 TL,

e Side Turizm Ticaret ve Sanayi A.S tarafindan 03 Mayis 2004 tarihinde Cyprus Holiday Village Ltd’in %39
oranli paylarmin Cagri Turizm Ticaret A.S.’dan satin alinmasi sonucunda, satin alma fiyati ile aktif deger
arasinda kalan 2,512,763 TL,

e Asyanet Ticaret ve Sanayi A.S. tarafindan 06 Mayis 2004 tarihinde Cyprus Holiday Village Ltd’in %38 oranli
paylarinin Cagri Turizm Ticaret A.S.’dan satin alinmasi sonucunda, satin alma fiyat1 ile aktif deger arasinda
kalan 2,973,462 TL,

e Net Yap1 Ticaret ve Sanayi A.S. tarafindan 27 Eyliil 2004 tarihinde Azer Sans Miiessesesi’nin %4 oranli
paylarinin Sinerji Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’den satin alinmasi sonucunda, satin alma fiyati ile aktif deger
arasinda kalan 1,155,136 TL,

e Net Yapi Ticaret ve Sanayi A.S. tarafindan 27 Eyliil 2004 tarihinde Azer Turizm Miiessesesi’nin %5 oranli
paylarinin Sinerji Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’den satin alinmasi sonucunda, satin alma fiyati ile aktif deger
arasinda kalan 1,041,193 TL nin,

halka ag¢ik Net Grubu sirketlerinin mal varliklarinin toplamda 12,454,815 TL azaltildig1 tespit edilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu yukarida ifade edilen hususlar i¢in iglemlerin yapildigi donemlerdeki Yonetim Kurulu
Uyelerini sorumlu tutmus ve zararlarin tazminini talep etmistir. ilgili tutarin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 25
Nisan 2008 tarihli kararinda belirtilen sekilde kanuni faizi ile birlikte iade edilmemesi sebebiyle, hisse senedi
devir islemlerinin yapildig: tarihte Net Holding A.S. ve Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. yonetim kurulu
tiyeleri ile birlikte Side Turizm Ticaret ve Sanayi A.S., Net Yap: Ticaret ve Sanayi A.S. ve Asyanet Ticaret ve
Sanayi A.S. yonetim kurulu tiyeleri hakkinda SPK’nin 15/6 maddesi hitkkmiine aykirilik nedeni ile Kanun’un
47/1-A-6 maddesi ¢ercevesinde Cumbhuriyet Savciligi’na su¢ duyurusunda bulunulmasina karar vermistir.
Istanbul 9. Asliye Ceza Mahkemesi’nin 29 Aralik 2011 tarihli karari ile ilgili sirketlerin yonetim kurulu
tiyelerinin beraatina karar verilmistir. Rapor tarihi itibariyle, dava SPK tarafindan temyiz edilmis olup, Yargitay
stirecindedir.
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