IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.'NiN KURUCUSU OLDUGU
IS YATIRIM UZUN VADELI TAHVIL ENDEKSI B TiPi BORSA YATIRIM FONU
10.000.000 ADET 1. TERTIP KATILMA PAYLARININ
HALKA ARZINA ILiSKIN iZAHNAMEDIR.

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 37
ve 38'nci maddelerine dayanilarak, 18/04/2008 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna
358758 sicil numarasi altinda kaydedilerek 25/04/2008 tarih ve 7049 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan edilen fon igtiiziigii hiikiimlerine gore yonetilmek iizere; katilma paylar1 borsa
pazarlarinda iglem goren, fonun olusturulma siirecine dogrudan katilan yetkilendirilmis
katilimeilarin fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfoyde yer alan menkul
kiymetler ve nakdi bir araya getirerek karsiliginda fon katilma pay1 alabildigi ya da s6z konusu
kurumlarin en az asgari islem birimine tekabiil eden fon katilma paylarini saklamaci kurulusa iade
edip karsiliginda fonun igindeki menkul kiymetler ve nakdin payma diisen kismini alabildigi,
riskin dagitilmasi ilkesi ve inangl miilkiyet esaslarina gore portfoyi isletmek amaciyla Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun 08/04/2008 tarih ve B.02.1.SPK.0.1.331 sayili izni ile kurulan Is Yatirim
Iboxx Tirkiye Gosterge Tahvil B Tipi Borsa Yatirnm Fonu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
15.01.2013 tarih ve 28 sayili izni ile Is Yatirrm Uzun Vadeli Tahvil Endeksi B Tipi Borsa Yatirim
Fonu’na doniistiiriilmiis olup, bu izahname Is Yatirnm Uzun Vadeli Tahvil Endeksi B Tipi Borsa
Yatirim Fonu’nun katilma paylarinin halka arzina iligkin izahnamedir.

Fona istirak saglayan ve fon varligina katilim oranini gosteren 1. tertip 10.000.000 adet
katilma paylari, Sermaye Piyasast Kurulu'nca 30/06/2008 tarih ve KB.471/673 say1 ile kayda
alinmistir. Ancak bu kayda alinma, Fon'un ve katilma paylariin, Kurul veya kamuca tekeffiilii
anlamina gelmez.

I. FON HAKKINDA BIiLGILER:

1. Fonun Tiirt . Borsa Yatirim Fonu

2. Fonun Tipi . B Tipi Fon

3. Fon Tutar :100.000.000 TL

4. Pay Sayisi :10.000.000 Adet

5. Siiresi . Siiresiz

6. Kurucu,Yonetici, Yetkilendirilmis Katilimct . Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Is Yatirim)
7. Asgari Islem Birimi :100.000 pay

II. FON PORTFOY STRATEJISI:

Fon portfoyilindeki varliklar, Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun diizenlemelerine ve Fon
Ictiiziigiine uygun olarak segilir ve Fon portfdyii Yonetici tarafindan Igtiiziigiin 5. maddesine,
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri:VII, No:23 “Borsa Yatirim Fonlarina Iligskin Esaslar Tebligi”
(Teblig) hiikiimlerine ve Seri:VII, No:10 “Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi”nin (Seri:VII,
No:10 Tebligi) ilgili hiikiimlerine uygun olarak yonetilir.



Teblig’in 5. maddesi kapsaminda Fon, “Endeks Fon” niteligindedir. Fon portfdyiiniin
yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢ciminde, ayn1 maddede belirtilen
fon tiirlerinden B Tipi Fon niteligine uygun bir portfoy yapisi esas alinir. Fon portfoyiiniin
yonetiminde, yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglar1 Fon igtiiziigiiniin 15. maddesinde yer
alan formiile uygun olarak yapilan hesaplama ¢ergevesinde baz alinan endeksin degeri ile fonun
birim pay degeri arasindaki korelasyon katsayist en az %90 olacak sekilde, endeks kapsamindaki
menkul krymetlerin tiimiinden tam kopyalama yoluyla secilir. Baz alinan endeks * Is Yatirrm Uzun
Vadeli Tahvil Endeksi”dir. Fon portfoyiiniin en az %80’i devamli olarak baz alinan endeks olan
Is Yatiim Uzun Vadeli Tahvil Endeksi” kapsamindaki menkul kiymetlere yatirilir. Korelasyon
katsayisi ay sonlar1 ve 3 aylik donemler itibartyla hesaplanir ve Fon’un tasfiyesinde Kurul
diizenlemeleri ¢ercevesinde hesaplanan korelasyon katsayisi esas alinir.

Fon portfdyiiniin en az %80’i en ¢cok %100’ii DIBS’lerden olusur. Mevzuat uyarinca izin
verilmig olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak yapilabilecek ters repolarin degeri fon
portfdy degerinin en az %0 en ¢ok %20'sini olusturur. Fon portfdy degerinin en fazla %?20'si nakit
degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdindeki borsa para
piyasasi islemlerinden olusur. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite
ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir. Fon portféyline bunlar disinda herhangi bir
varlik dahil edilmez.

I11. FONUN BAZ ALDIGI ENDEKS HAKKINDA BIiLGILER:

Is Yatinm Uzun Vadeli Tahvil Endeksi B Tipi Borsa Yatirim Fonu, “Is Yatinm Uzun Vadeli
Tahvil Endeksi”ni (Endeks) baz almaktadir.

Endeksin fon tarafindan baz alinmasina yonelik olarak Milenyum Teknoloji ve Bilisim Arastirma
Gelistirme Sanayi Ticaret Ltd Sti. (Endeks Yapici) ile kurucu arasinda lisans sozlesmesi
imzalanmistir. “Is Yatirrm Uzun Vadeli Tahvil Endeksi” 8 adet iskontolu ve/veya sabit kuponlu
DIBS’den olusur. Endeks kapsamina sadece Tiirk Liras1 cinsinden ihrag¢ edilmis ve IMKB’de islem
goren iskontolu ve/veya sabit kuponlu DiBS’ler alinir. Endekse dahil olacak DiBS’ler asagidaki
kriterlere gore segilir:

- T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen DIBS’den olusur.

- Yalmzca Tiirk Liras1 DIBS’ler yer alir.

- Sabit kuponlu ve iskontolu DIBS’den olusur.

- Vadeye kalan giin say1s1 180 giinden fazla olan DIBS’ler arasindan segim yapulir.

- Dolagimdaki nominal biiyiikliigii 1 Milyar TL’nin iizerinde olan DIBS’den olusur.
(Dolasimdaki nominal biiytikliigii; piyasa yapicilarina rekabetci olmayan teklif yolu ile
satiglar (Kamu Kurumlar1 harig), ihale satiglar1 ve ihale sonrasi satiglar toplamindan geri
alimlarin ¢ikarilmasi ile ulagilan nominal degerdir)

- Endekste yer alacak DIBS sayis1 8 adettir.

- DIBS’ler esit oranda agirliklandirilir ve her birinin agirligi %12,50°dir.

- Endekste yer alacak DiBS’lerin Istanbul Menkul Kiymetler Borsa’sinda islem gérmesi
gerekmektedir.

- Endekse; enflasyona, dovize veya herhangi bir gosterge/dayanak varliga endeksli DIBS
dahil edilmeyecektir.

Endekste yer alma kriterlerine uygun iskontolu ve sabit kuponlu DIBS’ler vadeye kalan giin
sayilarina gore siralanir. Bu siralamadan vadeye kalan giin sayilari en uzun olan sekiz (8)
tanesi endeks icin secilir ve her birinin agirhigr %12,50 olacak sekilde, esit oranda
agirliklandirilir.



Endeks gozden gecirmeleri Subat, Mayis, Agustos ve Kasim aylarinda gergeklestirilir.
Gozden gegirme, “Gozlem Giinii” ve “Gilincelleme Giini” olarak iki asamadan
olugmaktadir. Gozlem Giinii her gozden gecirme ayinin 2. Cuma’sidir. Gézlem Giiniinde,
icerik olusturma yontemi dogrultusunda endekste yer alacak DIBS’ler belirlenir.
Glincelleme Giinii olan, gdzden gecirme ayinin 3. Cuma gilinli aksamiistii kapanisi (17:00)
ile birlikte Endeks, Gozlem Giiniinde belirlenen icerige doniistiiriiliir. Yeni igerik ile ilk
getiri hesaplamasi, Giincelleme Giiniinden bir sonraki is giiniine olacaktir.

Gozlem Giinii veya Gilincelleme Giiniiniin tatil giiniine denk gelmesi durumunda, ilgili giin
bir sonraki isgiiniine (IMKB Borglanma Araglari Piyasasi’'nin agik oldugu giin)
kaydirilacaktir. Giincelleme Giiniiniin IMKB Borglanma Araglar1 Piyasa’nin yarim giin
olarak islem yapildig1 bir giine denk gelmesi durumunda, Giincelleme Giinii bir sonraki
isglinii olacaktir. Aralarinda olusabilecek uzun tatil donemlerinden dolayr Gozlem Giinii ve
Glincelleme Gilinli arasinda iki (2) isgiiniinden az siire olmasi durumunda, Giincelleme
Gilinti Gozlem Gliniiniin 2 isgiinii sonrasi olarak belirlenir.

Iki Giincelleme Giinii arasinda yapilan kupon ddemelerinin, takip eden ilk Giincelleme
Gilinti Endekse yatirildig1 varsayilir.

Endeks asagida yer alan formiil ile hesaplanir:
8

Fir+ K¢
E: = E, X 0,125 X ————
Fi,

E: :tzamanindaki endeks degeri

E, : Bir 6nceki giincelleme giiniindeki kapanis endeks degeri

Fit : DIBS i i¢in t zamanindaki son kirli fiyat (takas fiyat1)

Fip : DIBS i icin bir 6nceki giincelleme giiniindeki ayni giin valérlii son Kirli
fiyat (takas fiyati)

Kit : DIBS i igin bir 6nceki giincelleme giiniinden sonra, t giinii de dahil tahsil
edilen kupon 6demeleri

Tiirk Liras1 bazindaki Endeks, Endeks Yapici tarafindan IMKB'nin Borglanma Araglari Piyasasi
ayni giin valorli islem saatleri icerisinde ger¢ek zamanli olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir veri
dagitim firmalar1 yoluyla aciklanir. Endeks hesaplanirken IMKB Borglanma Araglar1 Piyasasinda
olusan son islem fiyatlar1 esas almir. Son islem fiyatlari icin, IMKB Borglanma Araglari
Piyasasinda olusan kirli fiyatlar (takas fiyatlarr) kullanilir. IMKB Borglanma Araglar1 Piyasasinda
ayn1 giin valorlii islem saatleri icerisinde islem gegen DIBS’lerin son islem fiyatlar1 hesaplamada
kullanilir. islem gecmeyen DIBS’ler icin ise kullanilacak fiyat, aym giin valérlii islem gegen son
islem tarithindeki ayni giin valorli islemlere iligkin son islem fiyatinin i¢ verim ile ilerletilmesi
sonucunda ulasilan fiyattir. Endeks ayn1 giin valorlii islemlerin sona erdigi saate kadar bu yontem
ile hesaplanir. Endeksin giinliik kapanis degeri de ayni giin valorlii islemlerin sona erdigi saatte
hesaplanan son endeks degeri olacaktir. IMKB Borglanma Araglari Piyasasinda ayni giin valorlii
islemlerin sona ermesi sonrasinda ise, goOsterge amacli endeks hesaplanir ve endeks
hesaplamasinda T+1 valorli islemler sonucunda olusan fiyatlar esas aliir. T+1 valorli islem
gecen DIBS’ler icin son islem fiyati, T+1 valorlii islem gegmeyen DIBS’ler igin ise ayn1 giin
valorlil islem gegen son islem tarihindeki ayni giin valorlii islemlere iligkin son islem fiyatinin i¢
verim ile T+1 valore ilerletilmesi sonucunda ulasilan fiyat kullanilir.



Endeks giincelleme giiniinde yapilan ve takip eden isgiiniinden itibaren gecerli olacak degisiklikler
(glincelleme sonrasi yeni dagilim tizerinden hesaplanacak ilk endeks getirisi, glincelleme giiniinden
bir sonraki isgiiniine olan getiri olacaktir) degisikligin yapildigir giin yatirnmcilara duyurulur.
Endeks’de meydana gelen degisiklikler, KAP’ta duyurulur.

Endekste yer alabilecek DIBS sayisinin sekizin altina diismesi durumunda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemeleriyle ¢elismeyecek bi¢imde, endeksten ¢ikan DIBS’nin agirhigi/agirliklart
kalan digerlerine agirliklar1 oraninda dagitilacaktir. Bu yontem ile ¢6zliim iiretilememesi ve/veya
endeks kurallar1 igerisinde tanimlanmamis ve diizenleme gereken diger durumlarin olusmasi
halinde, bunlara yonelik endeks yapicisi tarafindan yapilacak uygulamalar/coziimler gerekli
yontemler kullanilarak duyurulacaktir.

Endeks lisans iicretinin 6denmesi ile ilgili ayrintili esaslar Milenyum ile yapilan Lisans S6zlesmesi
ile belirlenmis olup, bu ticret Kurucu tarafindan karsilanacaktir.

Endeksin hesaplanmasi, endeks kapsamindaki DIBS’lerin secimi ve degistirilmesi Milenyum
tarafindan yapilir. Endeks ile ilgili DIBS segimi ya da degisiklik yapilmasi konusunda Is Yatirrm
Menkul Degerler A.S.’nin yetkisi yoktur.

IV. FON PORTFOYUNUN YONETIMI VE SAKLANMASI:

1. Kurucu: Fon kurucusu olarak Is Yatirim riskin dagitilmasi ve inangl miilkiyet esaslarina
gore, fonun pay sahiplerinin haklarii koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden
sorumludur.

2. Yonetici: Fon portfoyii Is Yatirim tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve
fon i¢tiizligii hiikiimlerine uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulusu: Kurucunun fon varligmin korunmast ve saklanmasina iligkin
sorumlulugu devam etmek iizere, fon portfoyiindeki varliklar yapilacak s6zlesme
cercevesinde IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde saklanir.

V. FON YONETIMi HAKKINDA BiLGIiLER:

Fon’da gorev alan kisilere iligkin bilgiler asagida verilmektedir:

Adi Soyadi | Gorev Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi | Atanmasina Iliskin
Mevki) (Y1) Yo6netim Kurulu Karari
Tarihi ve Sayist

Ufuk Umit | Fon Kurulu 2000-Devam-is Yatirim Menkul 17 26 Haziran 2007 — 523
Onbasi Bagkani Degerler A.S.-Genel Miidiir Yrd.
Mert Fon Kurulu 2000-Devam-is Yatirim Menkul 15 05 Ekim 2007 - 562
Erdogmus | Uyesi Degerler A.S.-Genel Miidiir Yrd.
M’evhmet Fon Kurulu 2002-Devam-is Yatirim Menkul 12 26 Haziran 2007 — 523
Yigit Uyesi Degerler A.S.-Direktor
Arikok o
Omer Fon Denetgisi 2003-Devam-is Yatirim Menkul 11 26 Haziran 2007 — 523
Hakan 9 1

o Degerler A.S.-Miidiir
Yamacoguz
Okay Fon Miidiirii | 1997-Devam-is  Yatiim  Menkul | 15 26 Haziran 2007 — 523
Dolgun Degerler A.S.-Miidiir
Giilsim Fon 2000-Devam-Is Yatirrm Menkul 14
Sen Muhasebecisi | Degerler A.S.-Miidiir Yardimcist
Ali Emrah | Portfoy 2001-Devam-Is  Yatrim  Menkul | 11
Yiicel Yoneticisi Degerler A.S.-Miidiir
Miige Fon 2005-Devam-Is ~ Yatrim  Menkul | 7 -
Zorbozan Operasyon Degerler A.S.-Bolim Ydnetmeni

Yetkilisi




VI. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BiLGIiLER:

Fon portfdyiiniin en az %80’i en ¢ok %100’ DIBS’lerden olusur. Mevzuat uyarinca izin verilmis
olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak yapilabilecek ters repolarin degeri fon portfoy
degerinin en az %0 en ¢ok %?20'sini olusturur. Fon portfoy degerinin en fazla %20'si nakit
degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdindeki borsa para
piyasasi islemlerinden olusur. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite
ithtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir. Fon portfoyline bunlar disinda herhangi bir
varlik dahil edilmez.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Devlet I¢c Bor¢lanma Senetleri 80 100

Ters Repo Islemleri 0 20

Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20

VII. KATILMA PAYI DEGERININ TESPiTi USULUNE VE PORTFOY
DEGERININ BELIRLENMESINE ILiSKIN ESASLAR:

Fon katilma paymin net aktif degeri ve islem fiyati olmak iizere iki ayr1 degeri bulunur.
Fonun “Net Aktif Degeri” IMKB’nin isleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarinin islem
gordiigli pazardaki son seans sonunda agiklanir. Fonun “Gosterge Niteligindeki Net Aktif Degeri”
ise IMKB nin isleme agik oldugu giinlerde, ayn1 giin valérlii ve ileri valdrlii DIBS islem saatleri
dahilinde Kurucu’nun sorumlulugunda Yonetici tarafindan siirekli olarak hesaplanir ve 15
saniyede bir en az iki veri saglayici firmadan ve Fon'un web sitesinden agiklanir. Fonun islem
fiyati1 ise Fon Pazarin'nda olusan fiyattir.

"Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir. "Fon Toplam
Degeri", Fon Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borg¢larin diisiilmesi suretiyle
bulunur.

Gosterge niteligindeki net aktif deger ve portfoydeki varliklarin giin sonu degeri asagidaki
esaslara gore tespit edilir.

—IMKB Borclanma Araglar1 Piyasasi’nda ayni giin valorlii islem saatleri icerisinde
gosterge niteligindeki net aktif degerin hesaplanmasinda; islem gecen DIBS’ler son islem fiyatlar:
ile, islem gecmeyen DIBS’ler ise ayni giin valorlii islem gegen son islem tarihindeki ayni giin
valorlii islemlere iligkin son islem fiyatinin i¢ verim ile ilerletilmesi sonucunda bulunan fiyat ile
degerlenir.

—IMKB Borglanma Araglari Piyasasi’nda aym giin valorlii islemlerin sona ermesi
sonrasinda gosterge niteligindeki net aktif degerin hesaplanmasinda, T+1 valorli islemler
sonucunda olusan fiyatlar esas aliir. T+1 valorlii islem gegen DIBS’ler son islem fiyatlari ile,
T+1 valérlii islem gegmeyen DIBS’ler ise ayn1 giin valérlii islem gegen son islem tarihindeki ayni
giin valorli islemlere iligskin son islem fiyatinin i¢ verim ile T+1 valore ilerletilmesi sonucunda
bulunan fiyat ile degerlenir.

— Portfoydeki varliklarin giin sonu degerlemesinde, ilgili giinde islem gecen DIBS’ler ayni
giin valorlii islemlere iliskin son islem fiyati, islem gegmeyen DIBS’ler ise ayn1 giin valorlii islem
gecen son iglem tarihindeki ayni giin valorlii islemlere iliskin son islem fiyatinin i¢ verim ile
ilerletilmesi sonucunda bulunan fiyat ile degerlenir.



Degerleme ile ilgili diger esaslar Fon I¢tiiziigiiniin 9.4. maddesinde yer almaktadir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve alim satimlar durdurulabilir.

VIII. FONUN BIRINCIL VE IKINCIL PiYASA ISLEMLERINE ILiSKIN
ESASLAR:

Seri:VII, No:23 Tebligi’nin 12. maddesine gore; borsa yatirim fonlarinin birincil piyasa
islemleri yetkilendirilmis katilimcilarla saklamaci kurulus arasinda yeni fon katilma paylarinin
olusturulmasi ve fon katilma paylarinin geri alinmasi siireclerinin ayni olarak gergeklestirildigi
islemlerden olusmaktadir. Fon katilma payt olusturma siirecinin ardindan, yetkilendirilmis
katilimcilar araciligiyla elde edilen yeni olusturulan fon katilma paylarinin, borsada alim satima
tabi tutulmas1 fonun ikincil piyasa islemlerini olusturur.

Is Yatirrm Uzun Vadeli Tahvil Endeksi B Tipi Borsa Yatirim Fonu 'nun birincil ve ikincil
piyasa islemlerine iligskin ayrintili esaslara asagida yer verilmistir:

8.1 FONUN BIRINCIL PiYASA iISLEMLERINE iLISKIN ESASLAR:
Seri: VII, No: 23 sayili Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 3.maddesinde;

YENI FON KATILMA PAY| OLUSTURULMASI (CREATION), yetkilendirilmis
katilimer tarafindan, fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde, portfoyde yer alan bono
ve nakdin biraraya getirilerek saklamaci kurulusa teslim edilmesi suretiyle asgari islem birimi
miktar1 veya katlar1 kadar yeni fon katilma payinin olusturulma siireci,

FON KATILMA PAYLARININ GERiI ALINMASI (REDEMPTION) ise,
yetkilendirilmis katilimci tarafindan en az bir asgari islem birimi olusturularak, saklamaci kurulusa
teslim edilmesi ve karsiliginda s6z konusu katilma paylarina karsilik gelen menkul kiymet ve
nakdin alinmasi siireci,

olarak tanimlanmustir.

Teblig’in 3.maddesi uyarinca katilma payr olusturma ve geri alim islemlerine aracilik
sadece Kurucu ile yetkilendirilmis katilimci1 sozlesmesi imzalamis yetkilendirilmis katilimcilar
tarafindan yapilmakta olup, Fon’un birincil piyasa iglemlerine aracilik edecek yetkilendirilmis
katilimeilar Fon Ictiiziigii'niin 2. maddesinde belirlenmistir. Mevcut durumda Fon’un tek
yetkilendirilmis katilimeis1 Is Yatirim’dur

Teblig’in 15. maddesi uyarinca; fon katilma paylarinin olusturulmasi ve geri alinmasi
islemlerini en az 1 asgari islem birimi veya katlar1 seklinde gerceklestirilmelidir. Fon I¢tiiziigii’nde
bir asgari islem birimi 100.000 (Yiizbin) fon payi olarak belirlenmistir.



Fon’un ictiiziglinde belirlenmis olan yeni katilma payr olusturulmas: ve fon katilma
paylarinin geri alinmasi esaslari asagidaki gibidir:

1. Katilma payi olusturma ve geri alim uygulamasi (creation - redemption) birincil piyasa
islemleri g¢ercevesinde ayni olarak gerceklesir. Fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak
sekilde belirlenen miktarlarda DIBS ve nakdin bir araya getirilerek teslim edilmesi suretiyle asgari
islem birimi miktar1 veya katlar1 kadar katilma pay1 olusturma iglemi (creation), teslim edilen
asgari islem birimi veya katlar1 kadar katilma paylariin karsiliginda portféyden payima diisen
miktarda DIBS ve nakdin almmasi suretiyle ise geri alim islemi (redemption) gergeklestirilir.
Yatirimeilar ikincil piyasa islemleri ile de Fon paylarii alip satabilirler. ikincil piyasa islemleri
pay senedi islemleri ile ayn1 sekilde borsa yatirim fonlar1 katilma paylarinm IMKB’de kotasyonu
ve islem gdrmesine iliskin usul ve esaslara yonelik genelge ve IMKB’nin konuya iligkin ek
diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilir.

2. Katilma payt olusturma ve geri alim islemine konu olacak gosterge niteligindeki
portfoy kompozisyonu her sabah katilma paylarinin islem gordiigii pazardaki seans baslamadan
once Yonetici tarafindan Fon’un web sitesinde ve Takasbank terminallerinde ilan edilir.
Kompozisyonun degismesi durumunda yatirimcilar fonun web sitesinden bilgilendirilir. Gosterge
niteligindeki portfdy kompozisyonu nominal DIBS ve nakit bilesenden olusur. Nakit bilesen fonun
toplam degeri ile fonun portfoyiindeki DIBS deger farkindan hesaplanir. Gosterge niteligindeki
portfoy kompozisyonunda DIBS’ler nominal 1.000 TL ve katlar1 olarak yer alir. 1.000 TL nominal
degerin altindaki DIBS’lerin nakit karsiliklar1 o giin igin ilan edilen kompozisyonda fonun nakit
bileseni olarak dikkate alinir.Fon portféy degerinin, fon toplam degerinden yiiksek oldugu
durumlarda nakit bilesen eksi bir deger olur. Bu durumda katilma payr olusturma isleminde
yatirimcilar DIBS’leri Fon’a teslim edip Fon’dan nakit alirken, geri alim isleminde ise DIBS’leri
Fon’dan alip Fon’a nakit verir. Gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu ile birincil piyasa
islemine konu edilmek istenen DIBS ve nakit bilesende farklilik olmas1 durumunda, yatirimel
talebi, s6z konusu farkliligin ortadan kaldirilmasi halinde isleme konur.

3. Fon Kurulu Yetkilendirilmis Katilimcinin yapacagi katilma pay1 olusturma ve geri alim
islemlerine; fonun dolasimdaki pay sayisinin toplam pay sayisina ulagmasi, talebin gosterge
niteligindeki portfdy kompozisyonu yoluyla ac¢iklanan yapiya uygun olmamasi ve Seri:VII, No:10
Tebligi'nin 47. maddesinde ifade edilen savas, ekonomik kriz,iletisim sistemlerinin ¢okmesi,
varliklarin 1lgili oldugu piyasanin kapanmasi,bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar
gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda sinir getirebilir, gegici olarak durdurabilir,
reddedebilir. Yonetici giin i¢cinde verilen katilma pay1 olusturma ve geri alim islem talimatlarini
kontrol altinda tutar ve gerektiginde Fon Kurulu'na bilgi verir. Yetkilendirilmis katilimer giinliik
bazda yaptigr katilma payr olusturma ve geri alim islemlerinin bilgilerini takip eder.
Yetkilendirilmis Katilimcinin sorumluluklar1 Yetkilendirilmis Katilimci s6zlesmesinde belirlenir.

4. Katilma payr olusturma ve geri alim islemlerine aracilik sadece Kurucu ile
yetkilendirilmis katilimcr sozlesmesi imzalamig Yetkilendirilmis Katilimcilar tarafindan yapilir.
Bu islemler en az 1 asgari islem birimi veya katlar1 seklinde gergeklestirilir ve 1 asgari islem
birimi 100.000 (Yiizbin) Fon payindan olusur.

Bunun disinda Yetkilendirilmis Katilimer katilma pay1 olusturma ve geri alim islemlerinde
yatirimcilardan komisyon tahsil edebilir. Uygulanacak toplam komisyon tutari, Takasbank
tarafindan yetkilendirilmis katilimciya uygulanan ticretin %50’si kadar bir islem komisyonu ve bu
komisyon lizerinden hesaplanacak BSMV tutaridir. S6z konusu iicretlerde herhangi bir degisiklik
olmasi1 durumunda, Fon’un web sitesi (www.isbyf.com) araciligiyla yatirimcilar bilgilendirilecektir.



I) Katilma pay1 olusturma islem prosediirii asagida tanimlanmstir:
1. Katilma Pay1 Olusturma islemi (Creation) Genel Hiikiimler

a. Katilma pay1 olusturma talepleri Yetkilendirilmis Katilimci aracilifiyla Takasbank'a,
IMKB'in isleme acik oldugu ve fon katilma paylarmin islem gordiigii giinlerde 9:30-17:00
saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadig durumlarda, séz konusu siire uzatilabilir.

b. Katilma pay1 olusturma islemleri T+0 ve T+1 olarak gergeklestirilebilir. T+0 katilma
pay! olusturma isleminde DIBS’lerin ve nakit bilesenin yatirimcinin hesabinda hazir bulunmasi
sart1 aranir. Her islem giliniinde yonetici tarafindan gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu ile
birlikte, o giin i¢in T+0 islemi yapilip yapilamayacagi da agiklanir. T+0 islem talimati herhangi bir
aract kurum tizerinden verilebilir; ancak, T+1 islemlerinin yapilabilmesi i¢in Yetkilendirilmis
Katilimcr nezdindeki bir hesabin kullanilmasi zorunludur. Bu hesap yatirimcinin kendi hesabi
olabilecegi gibi, yatirimcinin talebini ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimeci nezdindeki
hesabi1 da kullanilabilir.

c. Katilma payr olusturma islemlerinde yatirnmer tarafindan dogacak takas
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimc1 sorumludur ve
bu sorumlulugun sartlart Yetkilendirilmis Katilimec1 S6zlesmesinde belirtilmistir.

2. Katilma Pay1 Olusturma Islem Prosediirii
T+0 Katilma Pay1 Olusturma islemleri:

a. Yatirimei, katilma payr olusturma talebini islemin yapilacagi hesabin bulundugu araci
kuruma bildirir. Hesabin bulundugu araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimc1 olmamasi
durumunda gerekli kontrolleri aracit kurum yapar. Araci Kurum, yatinmciin hesabinda
olusturulmak istenen tutarda katilma payma karsilik gelen portfoy kompozisyonuna uygun
miktarda DIBS ve nakit bilesenin bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak DIBS’leri
Aract Kurum’un Takasbank nezdindeki serbest depo hesabina, nakit bileseni ise Aract Kurum’un
Takasbank nezdindeki serbest cari hesabina aktarir ve katilma payr olusturma islemine iliskin
bilgileri Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a ve Yetkilendirilmis Katilimeciya bildirir.
Yetkilendirilmis Katilimcinin onayi ile Takasbank Aract Kurum’un serbest depo hesabinda olmasi
gereken DIBS’ler ile serbest cari hesabinda olmasi gereken nakit bilesenin varligini kontrol eder.
Yeterli miktarda DIBS ile nakit bilesenin bulundugu anlasildiktan sonra; Fon’un dolasimdaki pay
sayisinin  olusturulmak istenen tutarda fon payr olusturmaya da imkan tanimasi halinde;
Takasbank, DIBS’ler icin Aract Kurum’un serbest depo hesabina, nakit bilesen igin ise Araci
Kurum’un serbest cari hesabina, katilma payr olusturma islemi icin gerekli olan miktar ve
tutarlarda bloke koyar ve islemi Fon Kurulu’nun onayina sunar. Fon kurulu talebin kendisine
gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank
gerekli degisimleri yapar. Yatirimcinin hesabina katilma paylari, Fon’un hesabina ise DIBS’ler ve
nakit bilesen girer. Islem ayn1 giin Fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir.30 dakikalik
stire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda Takasbank koymus
oldugu blokajlar1 kaldirir.

b. Yatirnmci, Yetkilendirilmis Katilimcida agilmis bulunan hesabindan katilma payi
olusturma talebi verdiginde Yetkilendirilmis Katilimc1 yatirnmcinin hesabinda olusturulmak
istenen tutarda katilma payina karsilik gelen portfoy kompozisyonuna uygun miktarda DIBS ve
nakit bilesenin bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak DIBS’leri Takasbank
nezdindeki kendi serbest depo hesabina, nakit bilegeni ise Takasbank nezdindeki kendi serbest cari
hesabina aktarir ve katilma pay1 olusturma islemine iligskin bilgileri Takasbank terminali yoluyla
Takasbank’a bildirir. Takasbank Yetkilendirilmis Katilimcinin serbest depo hesabinda olmasi
gereken DIBS’ler ile serbest cari hesabinda olmasi gereken nakit bilesenin varligini kontrol eder.



Yeterli miktarda DIBS ile nakit bilesenin bulundugu anlasildiktan sonra; Fon’un dolasimdaki pay
sayisinin olusturulmak istenen tutarda fon payr olusturmaya da imkan tanmimasi halinde;
Takasbank, DIBS’ler i¢in Yetkilendirilmis Katilimcinin serbest depo hesabina, nakit bilesen igin
ise Yetkilendirilmis Katilimcinin serbest cari hesabina, katilma payi olusturma islemi igin gerekli
olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve islemi Fon Kurulu’nun onayina sunar. Fon kurulu talebin
kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise
Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirnrmcinin hesabina katilma paylari, Fon’un hesabina ise
DiBS’ler ve nakit bilesen girer. Islem aym giin Fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelestirilir.30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve
bu durumda Takasbank koymus oldugu blokajlar1 kaldirir.

. Yatirimer eksik DIBS’leri ve/veya nakit bilesenini serbest virman yoluyla da temin etmek
hakkina sahiptir. Ancak bu durumda talebin Takasbank’a iletilebilmesi igin gereken varliklarin
tlimiiniin islemi yapacak yatirimcinin hesabina ge¢mis olmasi sarti aranir.

T+1 Katilma Pay1 Olusturma islemleri

a. Yatirimer istedigi tutarda katilma pay: olusturulabilmek i¢in gereken DIiBS’lere sahip
degilse ya da bir kismina sahipse, eksik olan DIBS’leri IMKB Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda
alim yaparak tamamlayabilir.

b. Yatirrmer eksik DIBS’leri IMKB’den satin almak yoluyla tamamlamaya karar verirse;
bu islem yatinmcmin Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabi ya da (yatirimcinin
Yetkilendirilmis Katilimcida hesab1 yoksa) katilma pay1 olusturma talebini ilettigi araci kurumun
Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabi kullanilarak gerceklestirilir.

C. Yatinmci, olusturulmak istenen tutarda katilma payma karsilik gelen portfoy
kompozisyonuna uygun miktarda DIBS sahibi olabilmek i¢in kismi alim yapacak ise, sahip olunan
DIBS’ler ve/veya nakdin yatirimcmin Yetkilendirilmis Katilimer nezdindeki hesabinda ya da
katilma payr olusturma talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katilime1 nezdindeki
hesabinda bulundurulmasi zorunludur.

d. Yatirimer veya yatirnmcmin hesabi bulunan araci kurum tarafindan katilma payi
olusturma talebinin iletilmesini miiteakip, kendisine ulasan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis
Katilimer; ilgili hesapta katilma payr olusturma islemi igin gerekli olan DIBS’ler ve nakit
bilesenin bulunup bulunmadigini kontrol eder ve eksik varsa gerekli diizeltmelerin yapilmasi i¢in
yatirimetyi/aract kurumu bilgilendirir. Bu durumda, eksik olan DIBS’ler ve/veya nakdin
tamamlanmas1 ve olusturulmak istenen tutarda portfdy kompozisyonunun olusturulmasi gerekir.

e. Talebin Takasbank’a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimc1 tim islemlerin
gerceklesmis oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak portfoy kompozisyonuna uygun olarak,
gereken blokajlar1 kendi sistemi igerisinde tanimlar.

f. Yetkilendirilmis Katilimc1 Takasbank terminali yoluyla katilma payr olusturma islem
talebini Takasbank’a bildirir ve islemi Fon Kurulu’nun onayma sunar. Fon kurulu talebin
kendisine gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve uygun gordiigii talebi
kabul ederek onaylar. Islem aym giin fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30
dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

g. T+1 giinii Yetkilendirilmis Katilimci, yatirnmcinin hesabinda veya talebini ilettigi araci
kurumun Yetkilendirilmis Katilime1 nezdindeki hesabinda olmas1 gereken DIBS’ler ile serbest cari
hesabinda olmas1 gereken nakit bilesenin varligin1 kontrol eder. Yeterli miktarda DIBS ile nakit



bilesenin bulundugu anlasildiktan sonra; yetkilendirilmis katilimc1 yatirnrmeinin hesabindan veya
talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimci1 nezdindeki hesabindan, kendi serbest
depo ve serbest cari hesaplarina virmanlar1 gergeklestirir ve “bor¢ kapama” islemi yapar.

h. Takasbank DIBS’ler icin Yetkilendirilmis Katilimcinin serbest depo hesabia, nakit
bilesen i¢in ise Yetkilendirilmis Katilimcinin serbest cari hesabina, katilma pay1 olusturma islemi
icin gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar. Takasbank’in Fon Kurulu’nu bilgilendirmesini
ve Fon Kurulu’nun da “bor¢ kapama” yapmasini miiteakip, Takasbank gerekli degisimleri yapar.
Yatirimcinin hesabina katilma paylari, Fon'un hesabina ise pay senetleri ve nakit bilesen girer.

i. T+1 ginii takas ylikimliliklerinin yerine getirilememesi nedeniyle katilma pay1
olusturma isleminin ger¢eklesmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis Katilimciya
aittir ve Yetkilendirilmis Katilimcimin sorumluluklart Yetkilendirilmis Katilimcr s6zlesmesinde
belirtilmistir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilimc1 DIBS’ler ve nakit bileseni tamamlayarak
katilma pay1 olusturulmasina imkan saglar. Yetkilendirilmis Katilime1 katilma payr olusturma
isleminin tamamlanmasini takiben ayni fon paylari i¢in T+0 geri alim talebi girer ve geri alim
islemi sonucunda elde edilen DIBS’leri ve varsa nakit bileseni alir. Yatirimci tarafindan takas
yikiimliliigliniin kismen yerine getirildigi durumlarda, geri alim islemi sonucu elde edilen
DIBS’ler ve nakit bilesenden yatirrmciya ait olan kismin ilgili yatirrme1 hesaplarina intikal
ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilime1 sorumludur. Islem ve takas tarihlerinde gegerli olan
portfoy kompozisyonunun degismesine bagli olarak ortaya ¢ikabilecek yatirimcei ve Fon zararlarin
tazmin ylikimliligi Yetkilendirilmis Katilimciya aittir. Katilma pay1 olusturma isleminin usuliine
uygun gergeklestirilmemesi halinde, Yetkilendirilmis Katilime1 Fon’a temerriit cezas1 6der. Eger
temerriit, Yetkilendirilmis Katilimcinin takas merkezine karsi olan ylkiimliliiklerini yerine
getirdigi halde, baska bir iiyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Fon Kurulu cezai faiz talep
edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlari karsilamak
tizere Yetkilendirilmis Katilimcidan teminat talep edebilir.

II) Geri Alim islem prosediirii asagida tanimlanmstir:
1. Geri Ahm Islemi (Redemption) Genel Hiikiimler

a. Geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katilimci araciligiyla Takasbank’a, IMKB’nin
isleme agik oldugu ve fon katilma paylarinin islem gordiigii gtinlerde 9:30-17:00 saatleri arasinda
iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadig1 durumlarda s6z konusu siire uzatilabilir.

b. Geri alim iglemleri T+0 ve T+1 olarak gergeklestirilebilir. T+0 geri alim isleminde
katilma paylarinin yatirimcinin hesabinda hazir bulunmasi sart1 aranir. Her islem giliniinde yonetici
tarafindan gosterge niteligindeki portfdy kompozisyonu ile birlikte, o giin i¢in T+0 islemi yapilip
yapilamayacagi da agiklanir. T+0 islem talimati herhangi bir aracit kurum {izerinden verilebilir;
ancak, T+1 islemlerinin yapilabilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki bir hesabin
kullanilmast zorunludur. Bu hesap yatirirmcinin kendi hesabi olabilecegi gibi, yatirimcinin talebini
ilettigi aract kurumun Yetkilendirilmis Katilimci nezdindeki hesab1 da kullanilabilir.

c. Geri alim islemlerinde yatirimcr tarafinda dogacak takas yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimci sorumludur ve bu sorumlulugun sartlar
Yetkilendirilmis Katilimci s6zlesmesinde belirtilmistir.

d. Geri alim isleminin tamamlanmasindan sonra araci kurumun veya Yetkilendirilmis
Katilimeimnin Takasbank nezdindeki serbest depo hesabina aktarilan DIBS’lerin ve serbest cari
hesabina aktarilan nakdin, yatirnmcinin aract kurum nezdindeki hesaplarina aktarilmasi
sorumlulugu ilgili Aract Kurum’a aittir.
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2. Geri Ahm Islem Prosediirii
T+0 Geri Ahm Islemleri:

a. Yatirimer geri alim talebini islemin yapilacagi hesabin bulundugu araci kuruma bildirir.
Hesabin bulundugu araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimer olmamasi durumunda gerekli
kontrolleri araci kurum yapar. Aract Kurum yatirimcinin hesabinda geri alima konu edilmek
istenen tutarda katilma paylarinin bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak katilma
paylar1 i¢cin gereken blokajlar1 kendi sistemi igerisinde tanimlar ve geri alim islemine iliskin
bilgileri Takasbank terminali yoluyla Yetkilendirilmis Katilimciya ve Takasbank’a bildirir.
Yetkilendirilmis Katilimcinin onayi ile Takasbank kendisine numarasi bildirilen hesapta gereken
katilma paylarinin varligin1 kontrol eder. Yeterli miktarda katilma paymin bulundugu anlasildiktan
sonra, Takasbank geri alima konu katilma paylar1 icin yatirnmcinin araci kurum nezdindeki
hesabina bloke koyar ve islemi Fon Kurulu'nun onaymna sunar. Fon kurulu talebin kendisine
gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir ise Takasbank
gerekli degisimleri yapar. DIBS’ler arac1 kurumun Takasbank nezdindeki serbest depo hesabina,
nakit bilesen araci kurumun Takasbank nezdindeki serbest cari hesabina aktarilir. Katilma paylari
ise, Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde = Bulunmayan Katilma Paylar1" hesabina aktarilir ve
tedaviilden kalkar. Islem aym giin fonun kayitlarma dahil edilir ve muhasebelestirilir. Araci
kurum’un serbest depo hesabina aktarilan DIBS’ler ile serbest cari hesabina aktarilan nakdin, ilgili
yatirimct hesabina aktarilmasi sorumlulugu ilgili Aract Kurum’a aittir. 30 dakikalik siire sonunda
cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda Takasbank koymus oldugu
blokajlar1 kaldirir.

b. Yatinmci Yetkilendirilmis Katilimcida agilmis bulunan hesabindan geri alim talebi
verdiginde Yetkilendirilmis Katilimer yatirimcinin hesabinda geri alima konu edilmek istenen
tutarda katilma paylarinin bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak katilma paylari
icin gereken blokajlar1 kendi sistemi igerisinde tanimlar ve geri alim islemine iliskin bilgileri
Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a bildirir. Takasbank kendisine numarast bildirilen
hesapta gereken fon paylarinin varligini kontrol eder. Yeterli miktarda katilma payinin bulundugu
anlasildiktan sonra, Takasbank geri alima konu katilma paylari i¢in yatirnmeinin Yetkilendirilmis
Katilimc1 nezdindeki hesabina bloke koyar ve igslemi Fon Kurulu'nun onayina sunar. Fon kurulu
talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve talep kabul edilir
ise Takasbank gerekli degisimleri yapar. DIBS’ler Yetkilendirilmis Katilimcinin  Takasbank
nezdindeki serbest depo hesabina, nakit bilesen Yetkilendirilmis Katilimcinin Takasbank
nezdindeki serbest cari hesabina aktarilir. Katilma paylari ise, Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde
Bulunmayan Katilma Paylar1" hesabina aktarilir ve tedaviilden kalkar. Islem ayni giin fonun
kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. Yetkilendirilmis Katilimcinin serbest depo hesabina
aktarilan DIBS’ler ile serbest cari hesabma aktarilan nakdin, ilgili yatirimci hesabia aktarilmasi
sorumlulugu Yetkilendirilmis Katilimciya aittir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan
talimatlar reddedilmis sayilir ve bu durumda Takasbank koymus oldugu blokajlar1 kaldirir.

c. Yatirimer eksik fon paylarini serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir.
Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi i¢in gereken fon paylarinin tiimiiniin islemi
yapacak yatirimcinin hesabina gegmis olmasi sart1 aranir.

T+1 Geri Alim Islemleri

a. Yatirnmeci geri alima konu edilmek istenen katilma paylarina sahip degilse ya da bir
kismina sahipse, eksik olan katilma paylarmi IMKB’de alim yaparak tamamlayabilir.

b. Yatirrmer eksik katilma paylarim1 IMKB’den satin almak yoluyla tamamlamaya karar
verirse, bu islem yatirnmecinin Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabr ya da (yatirnmcinin
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Yetkilendirilmis Katilimcida hesab1  yoksa) geri alim talebini ilettigi araci kurumun
Yetkilendirilmis Katilimcida bulunan hesabi kullanarak gergeklestirilir.

C. Yatirimci, geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylarina sahip olabilmek i¢in
kismi alim yapacak ise, sahip olunan katilma paylarinin yatirimeinin Yetkilendirilmis Katilimci
nezdindeki hesabinda ya da geri alim talebini ilettigi araci kurumun Yetkilendirilmis Katilimc1
nezdindeki hesabinda bulundurulmasi zorunludur.

d. Yatirimer veya yatirimeinin hesabi bulunan araci kurum tarafindan geri alim talebinin
iletilmesini miiteakip, kendisine ulasan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis Katilimci; ilgili
hesapta gerekli fon paylarinin bulunup bulunmadigini kontrol eder ve eksik varsa gerekli
diizeltmelerin yapilmasi i¢in yatirimciyi/aract kurumu bilgilendirir. Bu durumda, eksik olan
katilma paylarinin tamamlanmasi gerekir.

e. Talebin Takasbank’a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimci tiim islemlerin
gerceklesmis oldugunu kontrol eder ve isleme konu olacak katilma paylari i¢in gereken blokajlari
kendi sistemi icerisinde tanimlar.

f. Yetkilendirilmis Katilimc1 Takasbank terminali yoluyla geri alim islem talebini
Takasbank’a bildirir ve islemi Fon Kurulu’nun onayma sunar. Fon kurulu talebin kendisine
gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve uygun gordiigii talebi kabul ederek
onaylar. Islem ayni giin fonun kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire
sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis sayilir.

g. T+1 giinii Yetkilendirilmis Katilimci, yatirimcinin hesabinda veya talebini ilettigi araci
kurumun Yetkilendirilmis Katilime1r nezdindeki hesabinda olmasi gereken katilma paylariin
varligint kontrol eder. Yeterli miktarda katilma paymin bulundugu anlasildiktan sonra,
Yetkilendirilmis Katilimc1 “borg kapama™ islemi yapar.

h. Takasbank, geri alim islemine konu olacak katilma paylar1 igin yatirimcinin
Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki hesabina ve/veya talebini ilettigi aract kurumun
Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki hesabina bloke koyar. Takasbank’in Fon Kurulu’nu
bilgilendirmesi ve Fon Kurulu’nun da “bor¢ kapama” yapmasimni miiteakip, Takasbank gerekli
degisimleri yapar. DIBS’ler Yetkilendirilmis Katilimcinin Takasbank nezdindeki serbest depo
hesabina, nakit bilesen Yetkilendirilmis Katilimcinin Takasbank nezdindeki serbest cari hesabina
aktarilir. Fon paylar1 ise Takasbank’ta bulunan “Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylar1” hesabina
aktarilir ve tedaviilden kalkar. Yetkilendirilmis Katilimcinin serbest depo hesabina aktarilan
DiBS’ler ile serbest cari hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatinmci hesabina aktarilmasi
sorumlulugu Yetkilendirilmis Katilimciya aittir.

I. T+1 gilini takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri alim isleminin
gergeklesmemesi  durumunda tim sorumluluk  Yetkilendirilmis Katilimeciya aittir  ve
Yetkilendirilmis  Katilimcinin  sorumluluklart ~ Yetkilendirilmis Katilimc1  s6zlesmesinde
belirtilmistir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilimc1 gerekli olan DIBS’leri ve nakit bileseni
tamamlayarak geri alim islemine konu edilecek fon katilma paylarinin olusturulmasimna imkan
saglar. Yetkilendirilmis Katilimer olusturdugu paylarla T+1 geri alim islemini sonuglandirir. Geri
alim islemi sonucunda elde edilen DIBS’leri ve varsa nakit bileseni alir. Yatirimer tarafindan takas
yikiimliiligliniin kismen yerine getirildigi durumlarda, yatirnmciya ait olan katilma paylarina
karsilik gelen ve geri alim islemi sonucu elde edilen DIBS’leri ve nakit bilesenin yatirimci
hesaplarma intikal ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilimc1 sorumludur. Islem ve takas
tarihlerinde gegerli olan portfoy kompozisyonunun degismesine bagli olarak ortaya ¢ikabilecek
yatirimc1 ve Fon zararlarini tazmin yiikiimliiliigii Yetkilendirilmis Katilimciya aittir. Geri alim
isleminin usuliine uygun gergeklestirilmemesi nedeniyle Yetkilendirilmis Katilime1 Fon’a temerrtit
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cezast Oder. Eger temerriit, Yetkilendirilmis Katilimcinin takas merkezine karst olan
yiiktimliiliiklerini yerine getirdigi halde, baska bir liyenin temerriidii nedeniyle olugsmus ise, Fon
Kurulu cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir. Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek
zararlar1 karsilamak tlizere Yetkilendirilmis Katilimcidan teminat talep edebilir.

8.2 FONUN IKINCIL PIYASA ISLEMLERINE ILISKIN ESASLAR:

Ikincil piyasa islemleri kapsaminda, Fon katilma belgeleri IMKB Hisse Senetleri Piyasasi
bilinyesindeki Fon Pazari’nda islem gérmekte olup, borsa yatirim fonlar1 katilma belgelerinin Fon
Pazari’nda kotasyonu ve islem gdrmesi ile ilgili usul ve esaslar IMKB Kotasyon Y&netmeligi’nin
7’inci maddesine dayanilarak c¢ikartilan 13.11.2009 tarihinde yiiriirliige giren 17.09.2009 tarih ve
307 sayili IMKB Genelgesi ile belirlenmistir.

a.Fon kurucusu tarafindan olusturularak Kurul kaydina alinan ve Kotasyon Yonetmeliginin 7.
maddesi cercevesinde Borsa’da Fon Pazari’nda islem gormesi i¢in basvuruda bulunulan Fon
katilim belgeleri; Kotasyon Yonetmeligi’nin 17. maddesi g¢er¢evesinde Borsa Yonetim Kurulu
karar1 ile Borsa kotuna alinarak islem gérmeye baslar.

b. Borsa Yonetim Kurulu tarafindan fon igtiiziiglinde yer alan azami fon tutarini temsil
eden/edecek katilma paylarinin tamami Borsa kotuna alinir ve Borsa’da isleme baslama tarihi
itibariyle ihra¢ edilmis katilma paylari1 Fon Pazari’nda islem goriir. Kurul’un ilgili Teblig
diizenlemeleri gercevesinde azami fon tutarin1 agsmamak sartiyla ¢ikarilacak ilave katilma paylari
Borsa’da islem gorebilir.

c.Fon tutarmin artirilmasi durumunda artirilan kismi temsilen ihra¢ ve halka arz edilecek katilma
paylar1 Kotasyon Yo6netmeligi’nin 11. maddesi ¢ercevesinde kote edilir.

d. Fon portfdyiinii olusturan tiim menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
nezdinde acilacak bir saklama hesabinda tutulur.

e.Fon Pazar1 kapsamina alinan borsa yatirnm fonlar1 siirekli miizayede yontemiyle islem
gormektedir. Borsa’da islem gormesi uygun goriilen fon katilma paylarinin alim satimi Borsa’da
Hisse Senetleri Piyasasi bilinyesindeki Fon Pazari’nda (F) 6zellik kodu ile yapilir. Alim satim
islemleri fonun temel aldig1 endeksi olusturan kiymetlerin ait oldugu pazarin islem saatleri
icerisinde gercgeklestirilir.

f. Baz fiyat, hisse senetlerinde oldugu gibi bir 6nceki seans islemlerinin agirlikli ortalamasinin en
yakin fiyat adimma yuvarlanmasi ile bulunur. ilk islem seansinda ve Borsa’da fiyat olusmayan
seans1 takip eden seansta kurucu ve/veya yetkilendirilmis katilimci tarafindan ilgili seans
oncesinde ilan edilen fon birim pay degeri lizerinden baz fiyat ilan edilir.

g. Lot biytikligii 1 adet katilima pay1 olarak belirlenmistir. Bir seferde sisteme girilebilecek
maksimum emir miktar1 Hisse Senetleri Piyasas1 Miidiirliigii tarafindan belirlenir.

h.Fon Pazari’'nda Ulusal Pazar i¢in uygulanan fiyat marji uygulanir.

1. Kiisurat emir iletilemez.

j. Ozel emir islemleri Hisse Senetleri Piyasasi’ndaki mevcut kurallar cercevesinde gergeklestirilir.

k. Fiyat adimlar1 IMKB nin belirleyecegi sekilde uygulanir.
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l. Fon islemlerinin takasi islem giiniinii izleyen ikinci is giinii (T+2) gercgeklestirilir. Fon Pay1
Olusturma ve Geri Alma Islemleri esaslari Takasbank A.S. tarafindan diizenlenerek iiyelere
duyurulur.

m. Diger biitlin islem kurallar1 Borsa Yonetim Kurulunca belirlenir ve Borsa Bagkani tarafindan
yuritilir.

0. Kurul diizenlemeleri uyarinca katilma paylarinin Kurul kaydindan ¢ikarilmasi halinde, katilma
paylari IMKB Yonetim Kurulu karar1 ile fon pazarindan ve kottan ¢ikarilir ve islem gormekten
men edilir.

IX. FONDAN TAHSIL EDILECEK HARCAMALAR:

1.

Kurucuya Odenecek Yonetim Ucretinin Tespit Esasi ve Orani:Fon toplam degerinin
%0,00137’sinden (yiizbindebirnoktaotuzyedi) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve
bu yonetim iicreti, her ay sonu itibariyle hesaplanarak, izleyen bir hafta i¢inde 6denir.

Sabit Menkul Kiymet Komisyonu: %0,005 (yilizbindebes) + BSMV sabit getirili menkul
kiymet komisyonu ddenir.

Ters Repo islem komisyonu: %0,001125 (yilizbindebirvirgiilyiizyirmibes) + BSMV ters repo
islem komisyonu 6denir.

Takasbank Borsa Para Piyasasi islem komisyonu: %0,002952
(ylizbindeikivirgiildokuzytiizelliiki) + BSMV Takasbank Borsa Para Piyasasi islem
komisyonu ddenir.

Karsilik Ayrilan Giderler ve Tutarlari: Denetim {icreti i¢in giinlilk olarak karsilik
ayrilmaktadir.

Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas almarak iicer aylik ddnemlerin son is giiniinde fonun
net varlik degeri iizerinden yiizbinde bes oraninda kayda alma ticreti ddenir.

X. DONUSUME ILiSKIiN GIDERLER:

Doniisiime iliskin agagida tahmini tutarlar1 gosterilen giderler Kurucu tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve Tlan Giderleri 5.000

Gazete Tlan Giderleri 4.500

Diger Giderler 1.500

TOPLAM 11.000

X1. BORSA YATIRIM FONUNUN VERGILENDIiRiLMESI:

1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢lariin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 no’lu bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul
kiymet yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir.
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b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, A ve
B Tipi ayrim1 olmaksizin %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan
borsa yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin
ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecgici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢cin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar1 ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren ve bir yildan fazla
slireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin
(1) numaral fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve
bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari icin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

X11.BORSA YATIRIM FONLARINDA OZEL DURUM ACIKLAMALARINA
ILISKIN ESASLAR

Borsa yatirnm fonlar1 tarafindan yapilacak 6zel durum agiklamalarina iliskin esaslar
Sermaye Piyasast Kurulu'nun 2004/54 sayili Haftalik Biilteni'nde yayimlanan 30.12.2004 tarih ve
51/1746 sayili karariyla belirlenmistir.

XIlIl. BORSA YATIRIM FONLARINDA MALI TABLO VE
RAPORLARININ DUZENLENME, ILAN VE BILDIRIM ESASLARI

Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun 2004/54 sayili Haftalik Biilteni’nde yayimlanan 30.12.2004
tarth ve 51/1746 sayili karariyla borsa yatirim fonlarinin mali tablo ve raporlarinin diizenlenme,
ilan ve bildirim esaslar1 agagidaki sekilde belirlenmistir.

Seri:VIL, No:23 Borsa Yatirrm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nin, “Ortak Hiikiimler”
baslikli 22. maddesi uyarinca, Seri:VII, No:10 Tebligi’in “Periyodik Raporlara Iliskin Esaslar”
baslikli 46. maddesi hiikiimlerine tabi olan borsa yatirim fonlari; bu madde hiikiimlerine ek olarak;
aylik raporlarini ilgili ay1 takip eden 6 is giinii, yillik raporlarini ise hesap doneminin bitimini takip
eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan olunur.

Borsa yatirim fonlar1, mali tablo ve raporlarin diizenlenmesi, bagimsiz denetimi ve ilan1 vb.
konularda, Seri: XI, No:6 sayil1 “Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 Mali Tablolar1 ve Raporlarina
Mliskin Ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig”de ve Seri: XII, No: 1 sayili “Sermaye Piyasas1 Kanununa
Tabi Ortaklik ve Kuruluglarin Mali Tablo ve Rapor Diizenleme, Kamuya Duyurma ve Bagimsiz
Denetleme Yiikiimliiliiklerinin Belirlenmesine iliskin Genel Agiklama Tebligi’nde menkul kiymet
yatirim fonlar i¢in gecerli olan hiikiimlere tabidirler. Borsa yatirim fonlar1 s6z konusu Teblig
hiikiimlerine ek olarak; alt1 aylik ve yillik donemler itibariyle hazirlanan ve bagimsiz denetimden
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ge¢mis olan mali tablolarini, Kurulumuzun borsada islem goren halka agik anonim ortakliklara
iliskin diizenlemelerinde belirtilen siirede, KAP’a gondermekle yiikiimliidiirler.

Borsa yatirim fonlarmin mali tablolar1 ve raporlarini diizenleme, ilan ve bildirim
sorumlulugu Kurucu’ya aittir. Kurucu bu konuda Fon Kurulu’nu gorevlendirebilir; ancak, bu
durum kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

XIV. KATILMA PAY| SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin Fon igtiiziiglinde belirtilen esaslara ve Sermaye
Piyasast Kurulu diizenlemelerine gore tespit edilen giinliik fiyatlarina yansir. Katilma pay1
sahipleri, paylarin1 herhangi bir isgiinii ikincil piyasada sattiklarinda veya geri alim islemine konu
ettiklerinde, ellerinde tuttuklar1 siire i¢in Fon'da olusan kardan paylarmmi almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

2. Fon, mali tablo ve raporlarin diizenlenmesi, bagimsiz denetimi ve ilan1 konusunda
XII1. Boliim’de yer alan hususlara ek olarak Kurucu her hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay
icinde bir dnceki yilla karsilagtirmali olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetimden ge¢mis fon
bilango ve gelir tablolar1 ile fon portfdy ve toplam degeri tablolarin1 bagimsiz denetim raporu
sonucu ile beraber Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan ettirir, katilma paylarinin alinip satildigi
yerlerde miisterilerine agiklar.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’de ilan olunan hususlardan yatirimeinin yatirim
kararlarimi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olmay1 gerektirecek nitelikte olanlar kurucu
tarafindan KAP’ta ilan yoluyla duyurulur. S6z konusu hususlar ilandan en az 10 isgiinii sonra
yiiriirliige girer.

4. izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artirimina kadar bu izahname
gecerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir.
Ancak bu birlestirmeden dolay1 yeni bir tescil yapilmaz. Izahname, ictiiziik ve en son aylik rapor,
katilma pay1 alim satimi1 yapilan yerlerden iicretsiz olarak temin edilir.

5. Kurucu aylik raporlarmi ilgili ay1 takip eden 6 is giinii, yillik raporlarini ise hesap
doneminin bitimini takip eden 3 ay icinde yayimlanmak {izere KAP’a gondermekle ytikiimliidiir.
Yillik rapor, bir onceki yilla karsilagtirmali olarak hazirlanmig bagimsiz denetimden geg¢mis fon
bilanco ve gelir tablolari ile fon portfoy degeri ve fon toplam degeri tablolarini igerir. Yillik rapora
ayrica donem igindeki gelismeleri aciklayan bilgiler eklenir.Aylik rapor, ay icerisindeki menkul
kiymet ve katilma pay1 hareketleri ile fon performansina iliskin bilgileri igerecek sekilde hazirlanir.
Aylik raporda ayrica son bir ay ve ii¢ aylik donemler itibariyle hesaplanan korelasyon katsayilarina
iligkin bilgilere yer verilir.S6z konusu raporla ayn1 zamanda Kurucu ve Yetkilendirilmis Katilime1
merkezinde Fon’un web sitesinde yatirimcilarin incelenmesi igin hazir bulundurulur. Ilgili aya
iligkin alim satim detaylarina yatirimciya sunulacak aylik rapor niishalarinda yer verilmez.

6. Katilma paylar1 miisteri bazinda Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde izlenmekte
olup, tasarruf sahipleri kurucudan veya alim satima aracilik eden kuruluslardan hesap durumlari
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasast Kurulu’nun izni ve Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ¢er¢evesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilmesi suretiyle katilma pay1 alim
satimlar1 durdurulabilir.
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XV.YATIRIMCILARIN YATIRIM KARARLARINI VERME SURECINDE
ETKIiLi OLABILECEK DiIiGER BAZI HUSUSLAR:

Fon'a yatirim, DiBS’lere yapilan yatirimlardaki riskleri igermektedir. Fon'a yatirim yapan
yatirimecilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un
portfoyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilir. Fon aktif
olarak yonetilen bir fon degildir ve ana amaci baz aldigr Endeks'teki degisimleri yatirimcilarina
yansitabilmektir.

Fon'un gosterge niteligindeki net aktif degeri, net aktif degeri ve IMKB'deki islem fiyati
zaman zaman piyasa kosullarina gore farkliliklar gosterebilir. Borsa yatirnm fonlarinin yapisi
geregi, yatirimcilarin birincil ve ikincil piyasa islemlerinde bu fiyatlar1 ayr1 ayr1 dikkate almalari
ve yatirim kararlarini buna gore yonlendirmeleri gerekir.

Fon Kurucusu'nun sorumlulugunda Yonetici tarafindan devamli bir sekilde hesaplanan ve
15 saniyede bir agiklanan gosterge niteligindeki net aktif deger sadece gosterge niteliginde bir
rakamdir. Bu rakamin dogru olarak hesaplanmasindan Kurucu sorumludur, ancak veri dagitim
firmalarindan alinan verilerden veya teknik nedenlerden kaynaklanan sorunlardan otiirii gosterge
niteligindeki net aktif degerin yayinlanmasinda ve hesaplanmasinda sorunlar yasanabilir. GOsterge
niteligindeki net aktif deger kullanilarak yapilacak islemlerde teknik ve verisel hatalardan Otiirii
yanlis hesaplama veya yayin durumunda olusacak zarardan Kurucu ve/veya Yonetici sorumlu
tutulamaz.

Gosterge niteligindeki net aktif deger, katilma payi islem fiyat1 gibi Fon'a iligkin verilerin
agiklanmasinda teknik nedenlerden &tiirti gecikmeler, durmalar yasanabilir ve bu gelismelerin
sonucunda IMKB Fon paylarimin islem gérmesini gecici olarak durdurabilir.

XVI. TASFIYE SONUCUNA ISTIiRAK:

Fon, Sermaye Piyasasti Kurulu'nun Seri: VII No: 10 Tebligi’nin 52 ve 53’iincii
maddesindebelirtilen hallerde sona erer. Bu halle asagidaki gibidir :

1. Fon igtiiziigiinde bir siire dngoriilmiis ise bunun sona ermesi,

2. Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriislinii aldiktan sonra 6 ay oncesinden feshi
ihbar etmesi,

3. Kurucunun fon kurma kosullarini kaybetmesi,

4. Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, fonun kendi maliyetlerini karsilayamaz durumda
olmast ve benzer nedenlerle fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin
Kurulca tespit edilmis olmasi.

Fon’un {izerine baz edildigi endeksin ger¢ek zamanli olarak hesaplanmasinin veya
yayinlanmasiin siiresiz olarak durdurulmasi halinde, yeni bir endeksin baz alinmasi
konusunda Fon Kurulu karar alir ve Kurul’a bagvurur. Kurul’un uygun gérmesi kosuluyla baz
alinan Endeks degistirilebilir.

Ay sonlar1 itibariyle son ii¢ aylik donemde Fon’un birim pay degeri ile baz alinan endeksin
degeri arasindaki korelasyon katsayisinin, Fon igtiiziigiinde belirtilen korelasyon katsayisinin
altina diismesi halinde Kurul, Fon’un tasfiyesini veya tiiriiniin degistirilmesini isteyebilir ve
bunlarin kamuya duyurulmasini saglayabilir. Fon denet¢isi son bir veya li¢ aylik donemler
itibariyle hesaplanan korelasyon katsayisinin, Fon ictiizliglinde belirtilen oranin altina diigmesi
halinde, bu durumu, izleyen ayin ilk 6 isgiinii iginde Fon Kurul’una ve Kurul’a bildirmekle
yikiimliidiir.
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Fon’un Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII No:10 sayili Teblig’in 53’{incii maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda Fon paylarmin IMKB’de islem gormesi
durdurulur. Fon yatirimcilara duyuru yaparak duyuru tarihinden itibaren 30 giin igerisinde
Fon’dan ¢ikmalarini saglar. 30 giiniin dolmasimin ardindan 5 isgiinii igerisinde Fon’un kalan
varliklar1 IMKB’de satilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan Fon mevcudu, agik artirma veya
pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde
doniisen Fon varligi, katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Fesih anindan itibaren
hicbir katilma pay1 olusturma ve geri alim islemi talebi alinamaz.

Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir kurulusa tasfiye
amaciyla devreder. Saklayici kurumun iflasi halinde kurucu, fon varligini Kurul'ca uygun
goriilecek bagka bir kurulusa devreder.

Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu
tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na bildirilir.

Fon’un Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: VII, No:10 sayili Tebligi’nin 52°nci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucunun ve/veya
saklayict kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

XVII. DONUSUME ILiSKIN BILGILER

1. Doniisiim prosediirii asagidaki sekilde gerceklestirilecektir.

1.1. Dontistime iliskin ictliziik degisikligi Ticaret Sicili’ne tescil edilecek ve yeni hususlar bu
tarihte ytriirliige girecektir.

1.2. Kurul’un Déniisiim onay1 sonrasi Ictiiziik degisikliklerinin yiiriirliige girecegi tarihten itibaren
lic is giinii icinde, Yetkilendirilmis Katilimci nezdinde bulunan “Is Yatinm-iBoxx Tiirkiye
Gosterge Tahvil B Tipi Borsa Yatirim Fonu” hesabindaki DIBS’lerin gerekli miktardaki kismi ve
gerekiyorsa portfoydeki diger varliklar o giinkii degerleri ile piyasada satilir ve yeni DIBS’ler veya
portfoyde yer alan DIBS’ler igin ilave adetler gerekli miktarlarda o giinkii degerleri ile piyasadan
satin alinarak Is Yatinm Uzun Vadeli Tahvil Endeksi B Tipi Borsa Yatirim Fonu’nun portfdy
kompozisyonu olusturulur. Kompozisyonun olusturulma siirecinde Endeks’in degeri ile Fon’un
birim pay degeri arasinda asgari korelasyon sartinin saglanmasi zorunlu olmayacak ve Fon Portfoy
yapisinin yeni Endeks’e uygun hale getirildigi giin itibariyle 6zel durum agiklamasi yapilacaktir.

1.3. Fon’un doniisiimii ile beraber degerleme esaslari ve birincil piyasa islemleri ictliziigiin 9.
Maddesinde belirtildigi sekilde gergeklesecektir.

2. Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. Kurulca onaylanmis izahnameden ve Fon Ictiiziigii'nden
yeterli sayida bulundurarak talep edenlere vermek zorundadir.

3. Kurucunun, Yoneticinin ve Yetkilendirilmis Katilimcinin Merkez Adres ve Telefon
Numaradari:

KURUCU, YONETICI ve YETKILENDIRILMIS|ADRES TELEFON NO

KATILIMCININ UNVANI

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. Is Kuleleri Kule 2 Kat: 12 34330|0 212 350 20 00
4. event — ISTANBUL
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XVIII. FONA ILiSKIN YASAL ACIKLAMALAR:

Milenyum, Endeks’e dayali BYF’ye higbir sekilde sponsor, garantor veya kefil olmadig
gibi, Endeks’in BYF’de kullanilmast Milenyum’un BYF’yi tavsiye ettigi veya uygun
buldugu anlamma gelmemektedir. Is Yatinm ve Milenyum sdz konusu Endeks’in
Milenyum tarafindan hesaplanmasinda kullanilan IMKB Bor¢lanma Araglari Piyasasi
kaynakli verilerin dogrulugundan, tamligindan ve giincelliginden sorumlu degildir.
IMKB’den kaynaklanan hatalardan, IMKB yayimnladigi verilerin dogrulugunu garanti
etmedigi siirece Milenyum sorumlu olmayacaktir.

Milenyum tarafindan hesaplanan Is Yatirrm Uzun Vadeli Tahvil Endeksi Milenyum un
kendi sorumlulugu altinda derlenmekte ve hesaplanmakta olup, Is Yatirim Uzun Vadeli
Tahvil Endeksi’nin hesaplanmasina iligkin tiim sorumluluk miinhasiran Milenyum’a aittir.
Is Yatirrm Uzun Vadeli Tahvil Endeksi’nin kullanimina iliskin olarak IMKB’nin higbir
nam altinda higbir sorumlulugu bulunmamaktadir. IMKB, is Yatirrm Uzun Vadeli Tahvil
Endeksi ile bu endeksin kullanimina higbir sekilde sponsor, garantdr veya kefil degildir.
IMKB, Is Yatirrm Uzun Vadeli Tahvil Endeksi veya bu endeks i¢inde yer alan herhangi bir
verinin dogrulugu ve/veya tamligir konusunda higbir garanti vermedigi gibi, bu endekslerin
hesaplanmasinda kullanilan verilerin hatali olmasindan, hesaplama ve/veya yayininda
olusabilecek veya endekslerin finansal tirlinlere uygulanmasindan kaynaklanabilecek hata,
yanliglik, noksanlik, gecikme ve/veya ihmalden dolay1 hi¢bir sorumluluk kabul etmez.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz. 09/01/2013

YIGIT ARIKOK MERT ERDOGMUS
FON KURULU UYESI FON KURULU UYESI
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