Creditwest Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi'nden

Ortakhgimizin 100.000.000 TL nominal degerli tahvillerinin halka arzina iliskin
izahnamedir.

S6z konusu tahvillerin, Sermaye Piyasas1i Kanunu’nun 4’iincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nun 13/11/2012 tarih ve 94/T-1208 karan ile kayda
alinmasina karar verilmistir. Ancak kayda alinma ortakhigimizin ve tahvillerin Kurul veya
kamuca tekeffiilii anlamia gelmez. Isbu izahname ile ihrac1 yapilacak olan tahvillere
iliskin ihraccimin yatirnmeilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir
kamu Kkurulusu tarafindan garanti altina allnmamis olup, yatirnm kararmin, ihra¢¢inin
finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Ihraca iliskin kosullar, ihracin ézellikleri, ihrag¢ tutar, satis siiresi ve esaslar1 gibi
bilgiler ihractan once ilan edilecek olan sirkiiler aracihgiyla kamuya duyurulacaktir.
Sirkiiler, izahnamenin ayrilmaz bir parcasi olup tahvillere iliskin yatirnm kararlar
izahnamenin ve sirkiilerin biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin
gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan ihrac¢¢ilar sorumludur. Ancak, kendilerinden
beklenen 6zeni gostermeyen araci kuruluslara da zararin ihraccilara tazmin ettirilemeyen
kismi icin miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar ise, denetledikleri finansal
tablo ve raporlara iliskin olarak hazirladiklar1 raporlardaki yanhs ve yaniltici bilgi ve
kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde
yansitmasindan asagida unvanlan belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar temsile yetkili
kisiler sorumludur:

Creditwest Faktoring A.S. ve Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. izahname ve
eklerinin tamamindan; Arti Deger Uluslararasi1 Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. izahname icerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynagi olan 31.12.2010 ,
31.12.2011, 30.06.2012 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlarindan sorumludur.



I. BORSA GORUSU:

Sermaye Piyasast Kurulu 10/10/2012 tarih ve 10009 sayil1 yazisi ile Creditwest Faktoring
A.S. tarafindan bir yil iginde 50 milyon TL’lik seriler halinde halka arz edilecek 100 milyon
TL nominal degerli tahvillerin ihracina iliskin Borsamiz goriistinii talep etmistir.

Borsamiz Yonetim Kurulu’nun 23/10/2012 tarihli toplantisinda,

A. Kurulunuzun Seri:Il, No:22 sayili “Borg¢lanma Ara¢larimin Kurul Kaydina Alinmasi ve
Satisina Iligkin Esaslar Hakkinda Tebligi” ¢ercevesinde, Sirket tarafindan 50 milyon TL’lik
seriler halinde halka arz yoluyla ihra¢ edilecek toplam 100 milyon TL nominal degerli
borglanma araglarinin, IMKB Kotasyon Yénetmeliginin “Bor¢lulugu Temsil eden Menkul
Kiymetlerin Kotasyonu” baglikli 16. Maddesinde yer alan kosullardan (c) maddesinde ifade
edilen “Ihracin timiiniin halka arz yoluyla satisa sunulmus olmasi” sarti disindaki sartlari
sagladigi, satilacak her kisim i¢in halka arzin tamamlanarak s6z konusu sartin da saglanmasi
ve satis sonuc¢lariin Borsamiza ulastirilmast kaydiyla Borsa kotuna alinarak, KAP’ta
yapilacak duyuruyu izleyen ikinci is giiniinden itibaren Bor¢lanma Araglart Piyasasi’nda
islem gérmeye baslayabilecegi,

B. Kurulunuza iletilecek Borsamiz gériisiinden sonra gelmek iizere, “Isbu IMKB Goriisii,
Menkul Kiymetler Borsalarinda Upyelise ve Kotasyona Iliskin Yonetmeligin 5. nci
maddesinde yer alan “Borsa kotuna alip almama konusunda yetkili merci, borsalarin
yonetim kurallaridir...” hiikmii geregince IMKB Yonetim Kurulunun verecegi karara doniik
herhangi  bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’nin goriis
talebine cevap vermek amaciyla simirli olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlannustir.Isbu IMKB gériisiine dayamilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek
zararlar nedeniyle IMKB nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.” ifadesinin
eklenmesi hususlarinin Kurulumuza bildirilmesine karar verilmistir.



II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS ve ONAYLAR (BDDK
GORUSU):

Bilindigi iizere, 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelikte faktoring sirketlerinin sermaye piyasasinda tahvil ihraci yoluyla bor¢lanmalarina
sinirlama getiren herhangi bir hiikiim yer almamaktadir. Bu kapsamda, Sirketiniz tarafindan s6z
konusu tahvil ihracinin gergeklestirilmesinde, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger
mevzuat hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, anilan Kanun Hiikmiinde Kararname ve Ydnetmelik
hiikiimleri acisindan bir sakinca bulunmamaktadir.
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1. OZET

Bu bolim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasast araglarina iligkin yatirim kararlar
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1.  Creditwest Faktoring A.S. Hizmetleri Hakkinda Genel Bilgi

Creditwest Faktoring A.S. 09.05.1994 tarihinde Tirkiye’de kurulmus ve Mart 1995 igerisinde
faaliyetlerine baslamistir. Altinbas Holding A.S. Sirket’in %83 oraninda hissesini Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu’ndan satin alarak Grup’un ana ortagi olmustur. Toprak Factoring
A.S.’nin ticari unvani 10.06.2004 tarihinde tescil edilerek Factoturk Faktoring Hizmetleri A.S.
,19.06.2007 tarihinde tescil edilerek Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. , 11.07.2012 tarihinde
tescil edilerek Creditwest Faktoring A.S. olarak degistirilmistir. Sirket, yurti¢i ve uluslararasi
ticari muameleye yonelik faktoring hizmetleri vermektedir.

Tiirkiye’de faktoring sektoriiniin diizenleme ve denetimi Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yiiriitiilmektedir.

Bu dogrultuda Sirket faaliyetlerini, 10.10.2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yénetmelik” ve “90 Sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname”
cergevesinde yiirliitmektedir.

30.06.2012 itibariyle, Sirket’in kayitli sermaye tavanit 100.000.000 TL olup, Sirket’in ¢ikarilmis
sermayesi 40.000.000 TL dir.

Creditwest Faktoring, ayrica 18.12.1997 tarihinden beri hisse senetleri IMKB’de islem géren
halka agik bir sirkettir. Bu nedenle Creditwest Faktoring, SPK’nin Seri:XI, No:29 Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ile SPK’nin Seri: VIII, No: 54 Ozel
Durumlarin Kamuya Agiklanmasma Iliskin Esaslar Tebligi dogrultusunda SPK’ya ve Kamuya
diizenli olarak yillik ve ara donem finansal tablolarmi ilan etmekte ve faaliyetlerini
etkileyebilecek durumlarda 6zel durumlari agiklamalarini yapmaktadir.

Bagh_Ortakliklar: Creditwest Faktoring, 04.10.2006 tarihinde Ukrayna’da kurulan West
Finance and Credit Bank’a kurucu ortak olarak %50 oraninda istirak etmistir. Banka, 2007
yilindan baslayarak mevduat kabulii, gercek ve tiizel kisilere kredi kullandirma, tiirev piyasalarda
islem yapma ve para transferleri gibi bankacilik faaliyetlerinde bulunmaktadir. Banka’nin
merkez subesi ile birlikte 2 adet subesi mevcuttur. 30.06.2012 tarihi itibariyle 58 adet ¢alisani
bulunmaktadir .

Creditwest Faktoring Yonetim Kurulu 30.04.2010 tarihli toplantisinda Ukrayna'da kurulu bagh
ortakligt 'West Finance and Credit Bank' taki %350 oranindaki payimnin, defter degeri
10.820.965,44 TL’den az olmamas1 kaydiyla sirket degeri konusunda diizenlenecek yetkili
degerleme kurulusu raporundaki deger lizerinden ana hissedar1 Altinbas Holding A.S.'yve
satilmasina karar vermistir. Nihai satis islemi Ukrayna makamlarinin gerekli onaylar1 vermesi ile
gergeklesecektir.



Izahnamenin geri kalan kisminda Creditwest Faktoring ile Banka “Grup” olarak ifade edilecektir.
1.2.  Risk Faktorleri

Creditwest Faktoring’in tahvil ihracina katilan yatirimcilar yatirim kararini olustururken asagida
siralananlarla sinirli olamamak kaydi ile tahvil yatinmindan kaynaklanan baslica asagidaki
risklerle karsilasacaklardir.

Creditwest Faktoring’in tahvillere iliskin yiikiimliiliiklerini etkileyebilecek riskler arasinda
kaynaklanan en 6nemli riskler kredi riski, piyasa riski ve likidite riskidir. Bu riskler faktoring
faaliyetlerinden  kaynaklanabilecegi gibi ayrica Grup’un Ukrayna’daki  bankacilik
faaliyetlerinden de kaynaklanabilecektir.

Bunlara ilaveten Sirket’in farkli faiz oranlarinda bor¢lanmasindan kaynaklabilecek riskler faiz
orani riskini, farkli doviz kurlarindan olusabilecek riskler kur riskini, faaliyetlerinden
kaynaklanabilecek zararlar karsisinda yeterli sermaye yapisinin korunamamasi sermaye riskini,
sektorde yasanan yogun rekabetin neden olabilecegi olumsuz sonuglar rekabet riskini, mevzuatta
olabilecek degisikliklerin dogurabilecegi olumsuz kosullar mevzuat riskini, global piyasalardan
kaynaklanabilecek riskler ise global kredi piyasalari riskini olusturmaktadir.

1.2.1. Thraceiya iliskin Riskler

1.2.1.1. Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yikiimliiliiglinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi
riskidir. Sirket konsolide bilancosunda ana ortaklik faktoring faaliyetlerinden ve Ukrayna’da
faaliyet gosteren banka istirakinden kaynaklanan kredi riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynakli kredi riskine konu alacaklari toplami 30.06.2012
itibartyla 424.021.987 TL’dir. (31.12.2011 itibariyle 461.007.496.-TL, 31.12.2010 itibariyle
319.136.683.-TL). Bankacilik faaliyetlerinden kaynakli kredi riskine konu alacaklari toplami
30.06.2012 itibariyla 26.797.199.-TL’dir (31.12.2011 itibariyle 18.422.152.-TL ,31.12.2010
itibariyle 9.281.308.-TL )

1.2.1.2. Faiz Orani Riski

Sirket’in faize duyarli finansal varliklar1 faktoring alacaklari, faize duyarli finansal borglart ise
banka kredileri, ¢ikarilan tahvil ve iliskili taraflara olan borg¢laridir. Sirket, faiz kazanan aktifler ile
faiz barindiran pasifler arasindaki vade farkliliklar1 ya da farkli zamanlarda yeniden fiyatlamadan
kaynaklanan bir faiz oran riski ile kars1 karsiyadir. Eger faiz oranlarindaki degisiklikler Sirket’in
daha fazla kredi riski tagsimasina yol acar ya da Sirket’in faktoring alacaklar1 {izerindeki faiz
gelirlerinin borglar ve kredileri iizerindeki faiz giderlerinden daha hizli bir sekilde diigmesine
neden olursa ve Sirket’in iicret ve komisyonlar gibi baska kaynaklardan gelir yaratma imkani
bulunmazsa, bu degisiklikler Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ya da goriinimi
lizerinde onemli Olciide ters etki yaratabilir.

Bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan faiz orani riski ise faiz hadlerinde meydana gelen
degisiklikler nedeniyle banka gelirlerinin ve finansal araglarin degerinin degisimlerden etkilenme



riskini ifade eder. Sirket’in bu alandaki riskleri aktif-pasif komitesi tarafindan yakindan takip
edilmektedir.

Sirket hem faktoring hem bankacilik faaliyetlerinde faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

1.2.1.3. Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Creditwest Faktoring
bankalardan ve sermaye piyasalarindan fon temin etmektedir. Bankalardan ve piyasalardan fon
saglamada karsilasilabilecek sorunlar Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in 30.06.2012 tarihi itibariyle faktoring alacaklarinin vadesel dagilimi asagidaki tabloda
gosterilmektedir;

(bin TL) Jaydankisa | 3ay-1yl 1 yil -5yl Vadesiz Toplam
Factoring 175.931 239.603 8.487 -- 424.021
Alacaklar1

Sirket’in 31.12.2011 tarihi itibariyle faktoring alacaklarinin vadesel dagilimi asagidaki tabloda
gosterilmektedir;

(bin TL) 3aydankisa | 3ay-1yil 1yil-5yil Vadesiz Toplam
Factoring 207.415 240.884 12.708 - 461.007
Alacaklart

30.06.2012 tarihi itibariyle sirket’in faktoring alacaklarina uygulanan ortalama faiz oran1 %18,13
civarindadir. (31.12.2011: %17,51)

Sirketin 30.06.2012 tarihi itibariyle finansal borg¢larinin vadesel dagilimi asagidaki gibidir.

(bin TL) Jaydankisa [ 3ay-1yl 1 yil -5yl Vadesiz Toplam
Finansal 173.594 106.523 50,000 -- 330.117
Borglar

(Faktoring)

Sirketin 31.12.2011 tarihi itibariyle finansal borg¢larinin vadesel dagilimi asagidaki gibidir.

(bin TL) 3aydankisa [ 3ay-1yl 1 y1l-5wyl Vadesiz Toplam
Finansal 210.215 110.990 50.000 - 371.205
Borglar

(Faktoring)

Bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan likidite riski, toplanan mevduatlarin mevduat sahipleri
tarafindan geri alinmasi durumunda ve/veya diger finansal yiikiimliiliiklerin 6deme tarihlerinde
Banka’nin yeterli fona sahip olmamasidir. Ukrayna’da finansal ve sermaye piyasalarin sig
olmasindan &tiirii Banka finansal ara¢ (tahvil, hisse ve tiirevler) alim ve satim isleminden
kaginmaktadir.



30.06.2012 (bin TL) 3 aydan kisa 3ay-1yil | 1yil-5yil | Vadesiz Toplam

Verilen Krediler
(Bankacilik) 423 5.226 21.148 -- 26.797

31.12.2011 (bin TL) 3 aydan kisa 3ay-1wyl 1yil-5y1l | Vadesiz Toplam

Verilen Krediler
(Bankacilik) 833 2.767 14.822 -- 18.422

30.06.2012 (bin TL) 3 aydan kisa 3ay-1yil | 1yil-5yil | Vadesiz Toplam

Finansal Borglar
(Bankacilik) 37.244 2.777 10.462 29.478 80.061

31.12.2011 (bin TL) 3 aydan kisa 3ay-1lyil | 1yil-5yil | Vadesiz Toplam

Finansal Borglar
(Bankacilik) 31.728 743 11.156 22.392 66.019

1.2.1.4.Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sézlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve ana ortakligi olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Ana ortaklik i¢in
esas Onemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerden olusmaktadir.

Bankacilik faaliyetlerini etkileyebilecek piyasa riski, Banka’nin gelirlerinin ya da portfoyiindeki
finansal araglarin degerlerinin doviz kurlarinda, faiz hadlerinde ve piyasa fiyatlarinda meydana
gelen degisimlerden etkilenmesini ifade etmektedir. Banka {i¢ tip piyasa riskine maruz
kalmaktadir. Bunlar doviz kuru riski, faiz haddi riski ve fiyat riskidir.

Alacak ve bor¢ vadesinde ortaya g¢ikabilecek uyumsuzluklar Sirket’in finansal durumu tizerinde
olumsuz etkilere yol agabilmektedir.

1.2.1.5. Kur Riski

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin yerel para birimine ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Grup, kur riskini doviz bakiyeleri
pozisyonu analizi ile izlemektedir. Sirket’in net ddoviz pozisyonu 30.06.2012 itibariyla
11.541.537.-TLdir (31.12.2011 itibariyla 19.360.474.-TL , 31.12.2010 itibariyle 12.400.739.-
TL)

1.2.1.6. Sermaye Riski
Sermaye riski Grup’un faaliyetlerini siirdiiriirken karsilasabilecegi c¢esitli finansal riskler

karsisinda yeterli miktarda sermayeye sahip olmamasmi ifade eder. Grup sermayesini
bor¢/6zsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler.



Borg/Ozsermaye oran1 30.06.2012 itibariyla 2.99°dir. (31.12.2011 itibariyla 3.42 , 31.12.2010
itibariyle 2.85) Sirket sermaye riskine maruz kalmaktadir.

Miisteri Bazinda Kredi Limiti/Ozkaynak %10
Sermaye Yeterlilik Rasyosu Minimum %20
Yabanc1 Para Pozisyonu / Ozkaynak %10
Kefalet Komisyonu/Toplam Finansman Gideri %10
Toplam Borg/Ozsermaye 5

1.2.2. Sektore iliskin Riskler

1.2.2.1. Mevzuat Riski

Creditwest Faktoring Tiirkiye’de yerlesik bir sirket oldugundan Tiirkiye kanunlar1 ve mevzuatina
tabidir. Gelecekte bu kanunlarda ve mevzuatta yapilacak degisiklikler sirketin kontrolii disinda
olmakla birlikte, sektorii etkileyeceginden sirketin faaliyetleri ve finansal sonuglar1 iizerinde
dogrudan yada dolayl etki yaratabilir. Dolayistyla Sirket, mevzuat riskine maruz kalmaktadir.

1.2.2.2. Rekabet Riski

Yogun bir rekabetin yasandigi faktoring sektoriinde 76 adet faktoring sirketi BDDK ’nin denetim
ve gozetiminde faaliyet gostermektedir. Faktoring sirketleri saglanan iiriin ve hizmetlerin hem
fiyatlar1 hem de kalitelerine yonelik olarak rekabet etmektedirler. Sektordeki mevcut sirketlerin
yada sektore yeni giris yapacak sirketlerin pazar payi artirirmina yonelik olarak uyguladiklar
fiyat politikalart sirketin kar marjlar1 iizerinde olumsuz baskiya yol agabilir. Sirket rekabet
riskine maruz kalmaktadir.

1.2.2.3. Global Kredi Piyasalarindan Kaynaklanan Riskler

2011 yilmin ozellikle ikinci yarisinda global olarak yeniden bir durgunluk yasanacagi
beklentileri piyasalarda risk algisin1 olumsuz etkilemisti, ancak 2012 yilinin son g¢eyregine
girerken diinya ekonomisinin yavaslamaya devam etmesine ragmen piyasalar iyimserligini
korumaya devam ediyor. Ancak Avrupa borg krizi konusunda risk algisi iyilesmeye devam etse
de Avrupa Merkez Bankasi’nin eyleme gececegi beklentisi ve bunun etkilerinin orta ve uzun
vadede nasil olacagi konusundaki belirsizlik devam etmektedir. Kiiresel yavaslamanin daha ¢ok
gelismekte olan ekonomileri etkilemeye baslamis olmasi ve i¢ talebin zayifladigr bir ortamda
Avrupa’daki durgunlugun merkezdeki iilkelere yayilmaya baglamasi Tirkiye’nin biiyiime
beklentilerini asagi ¢ekmektedir. Bu durum Tirkiye’yi ve dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilecektir.

1.2.3. Thrac Edilecek Tahvile iliskin Riskler:

1.2.3.1. Thracg Kredi Riski:

Ihragginin temerriide diismesi ve vade tarihindeki yiikiimliiliigiinii yerine getirememesinden
kaynaklanan risktir. Thra¢ edilen tahvillerin 6deme yiikiimliiliigii iigiincii bir taraf tarafindan

garanti altina alinmamistir. Thragginin tahvilin kupon ddemelerini ve vade sonundaki nominal
degerini 6deyememe riski mevcuttur.

-10 -



Ihragginin, tahvil anapara ve faizlerini 6deyememesi durumunda yatirimeilar, borcun anapara ve
faizlerini yarg1 yoluna basvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Tahviller Icra ve Iflas Kanunu
hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler. Tahvil alacaklari, Icra ve iflas
Kanununun 206. Maddesinin 4. Fikrasinda “dordiincii sira” baghigr altindaki “imtiyazli olmayan
diger biitliin alacaklar” arasinda yer almaktadir.

1.2.3.2. Piyasa Riski:

Ikincil piyasada islem goren tahvillerin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagli olarak
fiyatlarinin artmasi ya da azalmasidir.

Tahviller ihra¢ edildikten sonra, bu araglarin faiz oranti CREDITWEST’in operasyonel
sonuglarina, faaliyet gosterilen sektordeki gelismelere, ilgili mevzuata yonelik diizenlemelere ve
ekonomik beklentilere bagli olarak, is bu duyuru ile ilan edilen faiz oranindan farkli olarak
ikincil piyasada belirlenecektir. Ayrica son yillarda kiiresel piyasalarda yasanan dalgalanmalarin
yeniden yasanmasi halinde ihra¢ edilecek tahvilin piyasa fiyati, ihragcidan bagimsiz olarak
olumsuz etkilenebilir. Boylece tahvillerin itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki
degisikliklere paralel olarak degisebilecektir.

Bagka bir deyisle, tahviller ihra¢ edildikten sonra, tahvillerin fiyati ikincil piyasada
belirlenecektir. Thra¢ eden kredi kurulusunun kredi degerlilifinden bagimsiz olarak piyasadaki
faiz oranlarinin genel seviyesindeki artiglar tahvillerin piyasa fiyatini diisiiricii yonde, faiz
oranlarindaki gerilemeler ise tahvillerin piyasa fiyatini artirict yonde etki gosterecektir. Bu
cergevede, genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarinin genel seviyesinde yasanan artig veya
azaliglar nedeniyle karsilasilabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.

Ancak bu faiz oranindaki azalis ya da artislar, ihragcinin ddeyecegi toplam faiz tutarinda bir
degisiklige neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatirimci, vade sonunda kendilerine
www.creditwest.com.tr adresli Creditwest Faktoring A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan
edilen faizi elde edecektir.

1.2.3.3. Spesifik Risk:

Olagan piyasa hareketleri disinda, menkul kiymet ihraggisinin ydnetimlerinden ve mali
biinyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle kredibilitesinin diismesi sonucu meydana
gelebilecek zarar olasiligidir.

1.2.3.4. Likidite Riski:

Tahvillerin satis sonrasinda IMKB’nin ilgili pazarinda kote olarak islem gérmeye baslamasi
beklenmektedir; ancak tahviller igin aktif bir alim-satim piyasasi olusmayabilir. Thragci kredi
durumundan bagimsiz olarak alic1 ve saticilarin piyasaya katiliminin diismesi sebebiyle islem
hacimlerinin diismesi ve piyasa derinliginin yetersiz kalmasi ihraca iliskin likidite riskini ortaya
cikarabilir. Likidite riski tahvillerin vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen yatirimeilar
icin tahvilleri istedikleri an satamamalar1 ya da ederinden diisiik bir fiyata satmalarma yol
acabilir.
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1.2.3.5. Tahvillerin Likiditesinin Yatirimcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmasi Riski:
Thrag edilecek tahvillerin islem gdrecegi piyasada yapilacak islem boyutlari ile ilgili alt limitler

bulunmaktadir. Yatirimecinin halka arzdan sonra sahip oldugu tahvilleri bu alt limitlerin altinda
kalmas1 durumunda tahvilleri bu piyasada satilmas1 imkansiz hale gelebilir.

1.3. Sirket’in Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeleri, Ust Diizey Yoneticileri ile
Bagimsiz Denetim Kurulusu Hakkinda Temel Bilgiler

1.3.1. Yonetim Kurulu:
29.06.2012 tarihinde yapilan olaganiistii Genel Kurul toplantiisnda Seri:IV No:56 sayili teblige

uyum gergeklestirilmistir. Bagimsiz Yonetim Kurulu {iyeleri atanmis ve anasdzlesme ilgili
teblige uygun hale getirilmistir.

Adi Gorevi Is Adresi Temsil Son 5Yilda | Gorev Sermaye
Soyadi Ettigi Ortakhikta | Siiresi/ | Payl/Temsil Ettigi
Tiizel Ustlendigi | Kalan Tiizel Kisilik
Kisilik Gorevler Gorev | (TL) (%)
Siiresi
Ali YK Bagkani | Biiyiikdere Cd. No:108 | Altinbas | YK Bagkan1 |3yil-8 ay |5.666.680 14,17
Altinbag Kat:2-3 34394 Holding |ve
Esentepe/ISTANBUL | A.S. Denetimden
Sorumlu
Komite
Uyesi
Inan YK Bagkan | Biiyiikdere Cd. No:108 | Altibas | YK Uyesi 3y1l-8 ay |5.666.680 14,17
Altinbag | Yrd. Kat:2-3 34394 Holding
Esentepe/ISTANBUL | A.S.
Hiiseyin | YK Uyesi Biiyiikdere Cd. No:108 | Altinbas | YK Uyesi ve | 3y1l-8 ay |5.666.680 14,17
Altinbag Kat:2-3 34394 Holding | Denetimden
Esentepe/ISTANBUL | A.S. Sorumlu
Komite
Uyesi
Fatma YK Uyesi Biiyiikdere Cd. N0:108 | Bagimsiz | YK Uyesi Iyil-8 ay |- -
Bali Kat:2-3 34394 Uye
Esentepe/ISTANBUL
Raif YK Uyesi Biiyiikdere Cd. No:108 | Bagimsiz | YK Uyesi Iyil-8 ay |- -
Akova Kat:2-3 34394 Uye
Esentepe/ISTANBUL

Oztekin | YK Uyesi Biiyiikdere Cd. No:108 | Altinbas | YK Uyesi Iyil-8 ay |- -
SEVUK Kat:2-3 34394 Holding
Esentepe/ISTANBUL | A.S.
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Sefer YK Uyesi ve |Biiyiikdere Cd. No:108 | Altmbas | YK Uyesi ve |3y1l-8 ay |- -
Altioglu | Genel Kat:2-3 34394 Holding | Genel
Miidiir Esentepe/ISTANBUL | A.S. Miidiir
1.3.2. Denetim Kurulu Uyeleri
Adi Meslegi Is Adresi Son 5 Yilda Ortakhkta Gorev Siiresi
Soyadi Ustlendigi Gorevler --
Kalan Gorev Siiresi
Mehmet | Mali isler Biiyiikdere Cd. No:108 Denetci 3yl 8 ay
Cizmeci Kat:2-3 34394
Esentepe/ISTANBUL
Selim Denetim Biiyiikdere Cd. No:108 Denetgi 3yl 8 ay
Vural Kat:2-3 34394
Esentepe/ISTANBUL
1.3.3. Ust Diizey Yoneticiler
Son 5 Yilda Sermaye
- <. : Ortakhkta Payr/Temsil Ettigi
Adi1 Soyad1 | Gorevi Meslegi | Adresi Ustlendigi Tiizel Kisilik
Gorevler (TL) (%)
Sefer YK Uyesi ve . Buy.ukdere ¢d. No:108 YK Uyesi ve
Altio3] Genel Miidiir Finans Kat:2-3 34394 Genel Miidiir - -
g udd Esentepe/ISTANBUL ua
. Pazarlama
Dilber Biiyiikdere Cd. No:108 1o
Narin pezariama_ | Finans | Kat:2-3 34394 paudart- - -
Bigake1 Esentepe/ISTANBUL N
Koordinatorii
Ozgiir Mali sler . Buy.ukdere Cd. No:108 Mali sler
Dosan Miidiirii Finans Kat:2-3 34394 Miidiirii - -
& Esentepe/ISTANBUL
Aysegiil Krediler . Buy_ukdere Cd. No:108 Krediler
Dincel Miidiirii Finans Kat:2-3 34394 Miidiirii - -
¢ Esentepe/ISTANBUL
Burcu Kredi Izleme . Bﬁy_ﬁkdere Cd. No:108 Kredi Izleme
Evrenosoglu | Miidiirti Finans Kat:2-3 34394 Miidiirii N N
& Esentepe/ISTANBUL

1.3.4. Bagimsiz Denetim Kuruluslar:

Creditwest Faktoring’in konsolide finansal tablolarina iligkin bagimsiz denetim raporlarini
hazirlayan bagimsiz denetim kuruluslari asagidaki gibidir.
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ggfir:ni Bagimsiz Denetim Sirketi

2010 Art1 Deger Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik AS.
2011 Art1 Deger Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik AS.
2012/6 Art1 Deger Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik AS.

1.4. Tahvilin Vadesi Siiresince Uygulanacak Finansal Sinirlamalar

Tahvilin vadesi siiresince sirketin sermaye riski yonetimi, politikalar1 ve prosediirleri paralelinde
Creditwest Faktoring’in solo mali tablolar1 i¢in uygulanacak olan finansal siirlamalar

asagidadir:

Miisteri Bazinda Kredi Limiti/Ozkaynak

%10

Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Minimum %20

Yabanci Para Pozisyonu / Ozkaynak %10

Kefalet Komisyonu/Toplam Finansman Gideri %10

Toplam Borg/Ozsermaye 5
1.5. Secilmis Finansal Bilgiler
(TL) 30/06/2012 31/12/2011 31/12/2010
Nakit Degerler 75.073.685 73.098.920 54.491.180
Faktoring Alacaklari 424.021.987 461.007.496 319.136.683
Finansman Kredileri 26.797.199 18.422.152 9.281.308
Takipteki Alacaklar (net) 4.305.213 3.797.591 2.575.069
Vadeye Kadar Elde
Tutulacak Yatirimlar (net) -- -- --
Diger Aktifler 8.952.407 8.005.203 7.297.614
Aktif Toplanm 539.150.491 564.331.362 392.781.854
Alman Krediler 211.242.886 245.363.323 166.211.872
Faktoring Borglar 4.477.275 4.341.000 2.350.826
Ihrac Edilen Menkul
Kiymetler (net) 151.381.312 151.678.544 100.802.170
Diger Yabanci1 Kaynaklar 34.680.765 20.065.381
Sermaye Benzeri Krediler 10.046.760 10.462.290 7.756.012
Ozkaynaklar 125.092.294 117.805.440 92.908.719
Ana Ortakliga Ait
Ozkaynaklar 113.511.830 109.089.329 86.081.431
Ana Ortaklik Dis1 Paylar 11.580.464 8.716.111 6.827.288
Pasif Toplanm 539.150.491 564.331.362 392.781.854

Sirket’in bankalardan kullanmis oldugu kredilerin teminati olarak ortagi Altinbas Holding A.S.
ve iligkili kurulus Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret A.S.’nin kefaleti bulunmaktadir. Anilan
sirketler, kredi borcuna iligkin verilen kefalet nedeniyle, kefil olunan kredi limitinin %2’si
oraninda Sirketten kefalet komisyonu almaktadir. Kefalet komisyonlar1 ticer aylik dénemler
itibariyle tahakkuk etmektedir. Her ii¢ ayda bir, imzalanan tiim genel kredi sézlesmelerinin
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limitlerini

gosterir

tablo hazirlanmakta ve

toplam

limitin

%2’

si kadar

komisyon

hesaplanmaktadir. Ancak, sirketin O0deyecegi Kefalet komisyonu herhaliikarda finansman
giderlerinin %10 nunu agsmamaktadir.

Mliskili kuruluslardan kullanilan krediler dolayisiyla 6denen kefalet komisyonlarina esas tutarlar
2006 yilindan itibaren asagidaki tabloda yer almaktadir.

'(fif]‘;?'e““ 30.06.2012 | 31.12.2011| 31.12.2010| 31.12.2009| 31.12.2008| 31.12.2007| 31.12.2006
TL 228.970.000 | 267.885.000 | 233.340.000 | 157.864.400 | 117.303.907 | 132.549.770 | 84.000.000
AVRO | 7.337.400| 12.294.600| 2.160.300| 12.044.141| 11.292.000| 7.700.000
ABDS$ | 3.778.000] 3.092.000 | 1.020.803| 7.824.000| 6.500.000
GBP - - ; - - - :

Sirket tarafindan 2004 yilindan beri Altinbas Holding A.S. ile Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret
A.S.’ye verilen kefalet komisyonlarina iligkin tablo asagida yer almaktadir (Sirket Altinbas
Grubu tarafindan 2004 yilinda devralinmistir.)

. , Alpet Altinbas Petrol ve
Yil Altinbas Eloldlng A-S.’ye Til;aret A.S.’ye yapilan Toplam (TL)
yapilan 6demeler (TL) sdemeler (TL)

2004 567.580 0 567580
2005 1.058.717 696.457 1.755.174
2006 1.541.675 992.797 2.534.471
2007 2.711.976 1.084.892 3.796.868
2008 1.745.441 861.935 2.607.375
2009 859.652 528.071 1.387.724
2010 1.276.395 861.854 2.138.250
2011 1.643.274 991.631 2.634.905
2012/6 1.193.541 640.956 1.834.497
TOPLAM 12.598.251 6.658.593 19.256.844

Sirket ayrica Altinbag Holding A.S.’nden yonetim danismanligi ve outsourcing hizmeti almakta
olup, danigmanlik hizmet bedeli olarak Altinbas Holding A.S.’ye 6denen KDV harig {icretlerin
tablosu asagida yer almaktadir.

Yil Altinbas Holding A.S. ’ye yapilan 6demeler (TL)
2004 129.033,00
2005 424.800,00
2006 420.000,00
2007 420.000,00
2008 420.000,00
2009 420.000,00
2010 420.000,00
2011 420.000,00
2012/6 210.000,00
TOPLAM 3.283.833,00
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Altinbas Holding A.S.’ne kefalet komisyonu ve danigmanlik hizmet bedelinden kaynaklanan
2012/6 mali tablolarina gore 820.049.-TL, 2011 mali tablolarina gére 1.909.602.-TL borg, Alpet
Altinbas Petrol ve Ticaret A.S.’ye ise 2012/6 doneminde 373.893.-TL, 2011 yili sonunda
1.560.661.-TL borg¢ bulunmaktadir.

1.6. Ortakhk Yapisi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
) . 29.06.2012 17.09.2012
Ticaret Unvam (Son Genel Kurul Tarihi) (Son Durum)
Tutar (TL) % Tutar (TL) %
Altinbas Holding A.S. 34.000.000 85,00 34.000.000 85,00
Halka Agik Kisim 6.000.000 15,00 6.000.000 15,00
Toplam 40.000.000 100,00 40.000.000 | 100,00
Altinbas Holding A.S. Ortakhik Yapisi
Ortak Sermaye Tutar Hisse Orani
; 0
Ali Altinbas 16.790.500.00 16,67%
0
Vakkas Altinbas 16.790.500,00 16,67%
0
Sofu Altinbasg 16.790.500,00 16,67%
0
Nusret Altinbas 16.790.500,00 16,67%
Onsa Miicevherat
. . o
Imalat1 ve Dis Ticaret 7.000,00 0,01%
A.S.
Altinhas Holding A.S. 33.581.000,00 33,33%
TOPLAM 100.750.000,00 100,00%

1.7. Thracin Gerekcesi ve Halka Arzdan Elde Edilecek Net Nakit Girisinin Kullanim
Yerleri

Hizla biiyliyen faktoring pazarinda faaliyet gosteren Sirket’in finansman ihtiyaci bu pazardaki
artan firsatlar1 ve biiyiime hiz1 ile dogru orantili olarak artmaktadir. Ozkaynaklar haricinde,
Faktoring sirketlerinin ana finansman kaynagi bankalardan kullanilan kredilerdir. Bankalar
tarafindan Faktoring sirketlerine saglanan finansman GMCS (Ger¢ek Miisteri Cek Senedi)
karsiliginda kullandirilmaktadir. Fon kaynaklarinin GMCS’ye bagli olmasi sebebiyle Faktoring
sirketleri ¢eke bagli alacaklar1 temlik alarak Faktoring islemi yapmaktadirlar.

Sirket, sektoriin genelinden ayr1 olarak son 8-9 yillik donemde kamu kesiminden olan alacaklarin
temlik alinmasi suretiyle gerceklestirilen Faktoring islemlerinde uzmanlagsmistir. Temlik
islemlerinin yapilabilmesi gii¢lii 6zkaynak ve ¢eke bagl olmayan finansman gerekmektedir.
Sirket, giiclii 6zkaynag1 ve sermaye piyasalarindan sagladigi uzun vadeli finansman ile temlikli
islemler piyasasinda verimli ve karli bir bicimde faaliyetlerini siirdiirmektedir.

-16 -



Borglanma aracindan saglanacak fon sirketin biiylimesinde, mevcut finansal kaynaklarinin ve
mali bor¢ portfoyiiniin cesitlendirilmesinde ve 6zellikle miisterilerinin kamu kesiminden olan
alacaklarinin finansmaninda kullanilacaktir.

Yukarida da bahsi gecen gelismeler 1s18inda tahvil ihracinin bu anlamda uygun bir finansman
kaynag1 oldugu diistiniilerek tahvil ihraci1 gerceklestirilmesine karar verilmistir.

2. RiSK FAKTORLERI

isbu izahname ile ihraci vapilacak olan tahvillere iliskin ihraccinin vatirimcilara karsi olan
odeme viikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmanms
olup, vatirim Kkararimin, ihraccinin finansal durumunun analiz edilmesi suretivle verilmesi
gerekmektedir.

2.1. Thragcinin tahvillere iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler

Grup’un en Onemli finansal araglari, faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar, banka
kredileri, tahvil borcu ve iliskili taraflardan kullanilan fonlar1 iceren finansal borglardir. Bu
finansal araglarin en 6nemli amaci Sirket ana faaliyetini yiiriitmek ve Sirket’e finansman kaynagi
saglamaktir. Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en Onemli riskleri faiz orami riski,
likidite riski, kur riski ve kredi riskidir. Thragcgmin tahvillere iliskin yiikiimliiliiklerini yerine
getirme giiciinii etkileyebilecek riskler asagida belirtilmistir:

2.1.1. Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
ylkiimliliiglinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi
riskidir. Sirket konsolide bilancosunda ana ortaklik faktoring faaliyetlerinden ve Ukrayna’da
faaliyet gosteren banka istirakinden kaynaklanan kredi riskine maruz kalmaktadir.

2.1.1.1. Faktoring Faaliyetlerinden Kaynaklanan Kredi Riski

Sirket 4.500’in tizerinde cesitli sektorlerde faaliyet gosteren isletmeye faktoring hizmeti
saglamaktadir. Bu isletmeler gerek Tiirkiye nin i¢inde bulundugu ekonomik kosullardan gerekse
dis etkenlere bagli makro iktisadi ve politik ortamdan dogrudan etkilenmektedirler. Bahsedilen i¢
ve dis iktisadi kosullarin bozulmasi veya kendi faaliyetlerinden kaynaklanan riskler, bu
isletmelerin finansal durumlarimin bozulmasina yol agabilir ve yiikiimliiliiklerini yerine
getirmede zorluklar dogabilir. Bu durumda Sirket’in faktoring alacaklarinin geri 6demesinde
gecikmeler ve/veya kayiplar olusabilir, bu da Sirket’in finansal durumu {izerinde olumsuzluklara
neden olabilir.

Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynakli kredi riskine konu alacaklari toplami 30.06.2012
itibariyla 424.021.987 TL (31.12.2011 itibariyle 461.007.496 TL )dir.
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30.06.2012

31.12.2011

31.12.2010

Faktoring Alacaklari

424.021.987

461.007.496

319.136.683

Faktoring alacaklar1 ¢ok sayida sektore dagilmis olsa da belirli sektdrlerde yogunlagma
goriilebilmektedir. 30.06.2012 itibariyle faktoring alacaklarinin en yogunlastigi sektor ingaat sektoriidiir.
Ingaat sektoriindeki alacaklar agirlikli olarak kamu kuruluslarina hizmet veren firmalardan
kaynaklanmaktadir. S6z konusu firmalar kamudan olan alacaklarini Sirket’e temlik etmek

suretiyle faktoring islemi yapmaktadirlar. Alacaklari olusturan ilk 5 sektor soyledir;

30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010
Sektor Oran (%) Oran (%) Oran (%)
Insaat 31,40 26 28
Saglik ve sosyal hizmetler 5,74 12 9
Niikleer yakit, petrol iir., komiir iiriinleri 6,76 7 3
sanayi
Otel ve restoran (turizm) 6,84 7 2
Elektrikli ve optik aletler sanayi 6,23 7 8
Toplam 56,97 59 50

2.1.1.2. Bankacilik Faaliyetlerinden Kaynaklanan Kredi Riski

Kredi riski, bor¢lularin anapara ve faizi geri 6deme kabiliyetlerinde beklenmedik degisimler
olmasi riskidir. Grup’un Ukrayna’daki bankacilik faaliyetlerindeki kredilerinden kaynaklanan

riskler, Grup’un finansal durumu tizerinde olumsuz etkilere yol acabilir.

30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010
Krediler YP YP YP
Bireysel Krediler 321.910 463.949 1.143.487
Ticari Krediler 26.475.289 17.958.203 8.137.821
Toplam 26.797.199 18.422.152 9.281.308

Grup’un verdigi kredilerin para cinsi olarak dagilim1 da asagidaki tabloda goriilmektedir;

Krediler 30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010
UAH 13.318.000 12,455,217 4,442,962
usD 13.228.000 5,801,136 4,838,34
EUR 250.199 165,799 --
Toplam 26.797.199 18.422.152 9.281.308
2.1.2. Faiz Oram Riski

2.1.2.1. Faktoring Faaliyetlerinden Kaynaklanan Faiz Orani Riski

Sirket’in faize duyarli finansal varliklar1 faktoring alacaklari, faize duyarli finansal borglar ise
banka kredileri, ¢ikarilan tahvil ve iligkili taraflara olan borglaridir. Sirket, faiz kazanan aktifler ile
faiz barindiran pasifler arasindaki vade farkliliklar1 ya da farkli zamanlarda yeniden fiyatlamadan
kaynaklanan bir faiz orani riski ile kars1 karsiyadir. Eger faiz oranlarindaki degisiklikler Sirket’in
daha fazla kredi riski tasimasina yol acar ya da Sirket’in faktoring alacaklari tizerindeki faiz
gelirlerinin borglar ve kredileri lizerindeki faiz giderlerinden daha hizli bir sekilde diigmesine
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neden olursa ve Sirket’in iicret ve komisyonlar gibi baska kaynaklardan gelir yaratma imkani
bulunmazsa, bu degisiklikler Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ya da goriinimi
iizerinde dnemli dlcilide ters etki yaratabilir.

Ana ortakligin faiz oranina duyarli olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar1 asagidaki gibidir:

30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010

TL USD| EURO TL USD| EURO TL USD| EURO
Aktifler
Faktoring
alacaklari 18,13 - 17,51 - -- 19,23 - -
Bankalardaki
mevduat -- -- -- -- -- -- -- -- --
Pasifler
Alinan krediler 11,75-12,60 --| 13,00-16,50 --|7,00-9,05 - -
Tahvil borcu 11,84-12,98 -- -- 6,33-6,90 -- --14,89-5,01 -- --

2.1.2.2. Bankacilik Faaliyetlerinden Kaynaklanan Faiz Orani Riski

Faiz orani riski faiz hadlerinde meydana gelen degisiklikler nedeniyle banka gelirlerinin ve
finansal araglarin degerinin degisimlerden etkilenme riskini ifade eder. Sirket’in bu alandaki
riskleri aktif-pasif komitesi tarafindan yakindan takip edilmektedir. Bankanin faiz oranina duyarli
olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010
ABD
ABD ABD DOLA
UAH DOLARI |AVRO |UAH DOLARI |AVRO |UAH RI AVRO
Aktifler
Bankalara
verilen kredi 15,72 1,11 - 8,15 1,07 -- 8,75 1,21 --
ve fonlar
Miisterilere
verilen 19,81 9,77 9,00/ 18,69 8,17 --| 18,63 9,00 --
krediler
Pasifler
Bankalara 15.10 _ _ B 0,20 B _ B B
borg¢lar
Mevduatlar 14,46 4,69 446 12,77 3,44 2,50 7,54 3,28 3,50

2.1.3. Likidite Riski

Sirket likidite saglamak i¢in 2010, 2011 ve 2012 yillarinda menkul kiymet ihraci yapmustir.

Thrac Biiyiikliigii | Thra¢ Tarihi Vade | Uriin
50 milyon TL 3 Haziran 2010 | 2 Yil Tahvil, Degisken Faiz, 6 ayda bir kupon
50 milyon TL 29 Kasim 2010 | 2 Yil Tahvil, Degisken Faiz, 6 ayda bir kupon
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50 milyon TL 27 Mayis 2011 | 2 Y1l Tahvil, Degisken Faiz, 6 ayda bir kupon
50 milyon TL 8 Haziran 2012 | 3 Yil Tahvil, Degisken Faiz, Ayda bir kupon
Thrac Edilen Menkul Kiymetler 30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010
Cikarilmig tahvillerder] 150.000.000 150.000.000 100.000.000
kaynaklanan borg¢lar

Faiz tahakkuku 1.381.312 1.678.544 802.170
Toplam 151.381.312 151.678.544 100.802.170

2.1.3.1. Faktoring Faaliyetlerinden Kaynaklanan Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Creditwest Faktoring
bankalardan ve sermaye piyasalarindan fon temin etmektedir. Bankalardan ve piyasalardan fon
saglamada karsilasilabilecek sorunlar Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in 30.06.2012 tarihi itibariyle faktoring alacaklarin vadesel dagilimi agagidaki tabloda
gosterilmektedir;

(bin TL) 3 aydan kisa 3ay -1yl 1yil-5yil Vadesiz Toplam
Factoring 175.931 239.603 8.487 - 424.021
Alacaklari

Sirket’in 31.12.2011 tarihi itibariyle faktoring alacaklarinin vadesel dagilimi agagidaki tabloda
gosterilmektedir;

(bin TL) Jaydankisa| 3ay-lwyil| 1yil-5yil Vadesiz Toplam
Factoring 207.415 240.884 12.708 -- 461.007
Alacaklar1

30.06.2012 tarihi itibariyle sirket’in faktoring alacaklarina uygulanan ortalama faiz oran1 %18,13
civarindadir. (31.12.2011: %17,51)

30.06.2012 tarihi itibariyle Grup’un faktoring alacaklarina karsilik tahsile almis oldugu c¢ek ve
senetlerin toplam1 318.927.989 TL (31.12.2011: 374.784.576 TL, 31.12.2010: 240.179.867 TL)
ve faktoring alacaklarimin teminati olarak aldig: ipoteklerin tutar1 92.535.000 TL (31.12.2011:
51.040.000 TL , 31.12.2010: 49.410.600 TL)’dir. Bununla birlikte Sirket’in yapmis oldugu
faktoring sozlesmeleri ¢ergevesinde temin edilmis kamu kurumlar1 temlikleri bulunmaktadir.

Ayn1 donem itibariyle finansal bor¢larinin sadece faktoring islemleriyle iliskili olan vade kirilim1
da asagidaki tabloda gosterilmektedir;

Sirketin 30.06.2012 tarihi itibariyle finansal bor¢larinin vadesel dagilimi asagidaki gibidir.

(bin TL) 3aydankisa| 3ay-1yil 1 yil -5yl Vadesiz Toplam
Finansal 173.594 106.523 50,000 - 330.117
Borglar

(Faktoring)
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Sirketin 31.12.2011 tarihi itibariyle finansal bor¢larinin vadesel dagilimi agsagidaki gibidir.

(bin TL) Jaydankisa| 3ay-1yil 1 yil -5yl Vadesiz Toplam
Finansal 210.215 110.990 50.000 -- 371.205
Borglar

(Faktoring)

2.1.3.2.Bankacilik Faaliyetlerinden Kaynaklanan Likidite Riski

Bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan likidite riski, toplanan mevduatlarin mevduat sahipleri
tarafindan geri alinmas1 durumunda ve/veya diger finansal yiikiimliiliklerin 6deme tarihlerinde
Banka’nin yeterli fona sahip olmamasidir. Ukrayna’da finansal ve sermaye piyasalarinin sig
olmasindan &tiirii Banka finansal arag (tahvil, hisse ve tiirevler) alim ve satim isleminden

kaginmaktadir.

30.06.2012
(bin TL)

3 aydan kisa

3ay -1yl

Iyil-5vyil

Vadesiz

Toplam

Verilen
Krediler
(Bankacilik)

423

5.226

21.148

26.797

31.12.2011
(bin TL)

3 aydan kisa

3ay- 1yl

Lyl -5yl

Vadesiz

Toplam

Verilen
Krediler
(Bankacilik)

833

2.767

14.822

18.422

30.06.2012
(bin TL)

3 aydan kisa

3ay -1yl

Iyil-5wyil

Vadesiz

Toplam

Finansal
Borglar
(Bankacilik)

37.244

2.777

10.462

29.478

80.061

31.12.2011
(bin TL)

3 aydan kisa

3ay- 1yl

1yil-5wyl

Vadesiz

Toplam

Finansal
Borglar
(Bankacilik)

31.728

743

11.156

22.392

66.019

2.1.4. Piyasa Riski

2.1.4.1. Faktoring Faaliyetlerinden Kaynaklanan Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sdzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve ana ortakligi olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Ana ortaklik i¢in
esas Onemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerden olusmaktadir. Faiz seviyelerindeki
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degisimler hem aktifleri hem pasifleri etkilediginden, Sirket iizerindeki net etkisi 6nemlidir.
Genel faiz seviyelerinde olusan diistisler Sirket’in faiz gelirlerinde azalmaya sebep olabilir. Ayni
zamanda faiz seviyelerindeki diisiis Sirket’in fon maliyetlerini diismesini saglayabilir. Sirket’in
alacak ve borglarmin faiz oranlar1 genellikle vade bitiminde degistiginden yonetim alacak ve
borglarin vade bitim tarihlerini ortalama olarak ayni dénemlere getirmek ve boylece faiz artis ve
azaliglarim1 yaklasik olarak ayni tarihlerde yapilmasini saglamak suretiyle faiz riskini dengeleme
yoluna gitmektedir. Ancak alacak ve bor¢ vadesinde ortaya ¢ikabilecek uyumsuzluklar Sirket’in

finansal durumu iizerinde olumsuz etkilere yol agabilir.

2.1.4.2.Bankacilik Faaliyetlerinden Kaynaklanan Piyasa Riski

Piyasa riski, Banka’nin gelirlerinin ya da portfoyiindeki finansal araglarin degerlerinin doviz
kurlarinda, faiz hadlerinde ve piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimlerden etkilenmesini
ifade etmektedir. Banka {i¢ tip piyasa riskine maruz kalmaktadir. Bunlar doviz kuru riski, faiz
haddi riski ve fiyat riskidir. Piyasa riski fiyat dalgalanmalarindan ve degisikliklerinden
etkilenmektedir. Grup’un Ukrayna’daki bankacilik faaliyetleri ile ilgili maruz kalacagi piyasa
riskleri, Grup’un finansal durumu tlizerinde olumsuz etkilere yol acabilir.

2.1.5. Kur Riski

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin yerel para birimine ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Grup, kur riskini doviz bakiyeleri
pozisyonu analizi ile izlemektedir. D&viz pozisyonlarinin yiiksek olmasinda Ukrayna’da
kurulmus olan West Finance and Credit Bank (West Finance)’in operasyonel aktivitelerinin de
pay1 bulunmaktadir.

(TL) 30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010
Doviz cinsinden varliklar 106.381.235 85.620.698 63.520.262
Doviz cinsinden ylikiimliiliikler (94.839.698) (66.260.224) (51.119.523)
Net doviz pozisyonu 11.541.537 19.360.474 12.400.739

2.1.5.1.Faktoring Faaliyetlerinden Kaynaklanan Kur Riski

Sirket kur riskinin belirlenmesinde periyodik olarak hazirlanan doviz pozisyonu tablolarim
kullanmaktadir. Doviz pozisyonu dikkate alinarak, doviz kurlarindaki asagi veya yukari yonli
degisimlerden kaynaklanacak kur farki hesaplanarak maruz kalinan kur riski donemsel olarak
Olctilmektedir.

Sirket’in kur riskine duyarli finansal varliklart doviz cinsinden nakit degerler (kasa, bankadaki
mevduat), doviz cinsinden faktoring alacaklari ile doviz cinsinden diger alacaklar ve donen
varliklardir.  Kur riskine duyarli finansal borglar ise doviz cinsinden ticari borg¢lar, dovize
endeksli banka kredileri, bankacilik faaliyetleri kaynakli doviz cinsinden toplanan mevduattir.

2.1.5.2.Bankacilik Faaliyetlerinden Kaynaklanan Kur Riski

Doviz kuru riski doviz kurlarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle banka gelirlerinin ve
finansal araglarin degerinin degisimlerden etkilenme riskini ifade eder. Banka kur riskine maruz
tutar1, Ukrayna Merkez Bankasi ile Bankanin Aktif Pasif Y6netim Komitesi tarafindan belirlenen
limitler igerisinde tutmaktadir.
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Bilango tarihi itibariyle 1 ABD Dolar1 1.8065 TL ve rapor tarihi itibariyle 1 ABD Dolar1 yaklasik
1,7933 TL civarindadir. ABD Dolari, Avro, ingiliz Sterlini ve Ukrayna Hryvanasinda meydana
gelebilecek %10 oraninda bir artis/(azalis) gelir tablosunda yer alan donem net kari iizerinde
1.154.154 TL (31.12.2011: 1.941.174 TL, 31.12.2010 : 1.221.596 TL) artis/(azalis)’a neden
olacaktir.

2.1.6. Sermaye riski

Sermaye riski Grup’un faaliyetlerini siirdiiriirken karsilasabilecegi c¢esitli finansal riskler
karsisinda yeterli miktarda sermayeye sahip olmamasini ifade eder. Grup sermayesini
bor¢/6zsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net
borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin, bilangoda gosterildigi gibi, toplam borg¢ tutarindan
diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

(TL) 30.06.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010
Toplam borglar 414.058.197 | 446.525.922 | 299.873.135
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler | (75.073.685) | (73.098.920) | (54.491.180)
Net borg 338.984.512 | 373.427.002 | 245.381.955
Toplam 6zsermaye 113.511.830 | 109.089.329 86.081.431
Borg /Ozsermaye orant 2,99 3,42 2,85

Tahvilin vadesi siiresince sirketin sermaye riski yonetimi, politikalar1 ve prosediirleri paralelinde
Creditwest Faktoring’in solo mali tablolar1 i¢in uygulanacak olan finansal siirlamalar
asagidadir:

Miisteri Bazinda Kredi Limiti/Ozkaynak %10
Sermaye Yeterlilik Rasyosu Minimum %20
Yabanci Para Pozisyonu / Ozkaynak %10
Kefalet Komisyonu/Toplam Finansman Gideri %10
Toplam Borg/Ozsermaye 5

2.2. Sektore Iliskin Riskler
2.2.1. Mevzuat Riski

Creditwest Faktoring Tiirkiye’de yerlesik bir sirket oldugundan Tiirkiye kanunlar1 ve mevzuatina
tabidir. Gelecekte bu kanunlarda ve mevzuatta yapilacak degisiklikler sirketin kontrolii disinda
olmakla birlikte, sektorii etkileyeceginden sirketin faaliyetleri ve finansal sonuglar1 iizerinde
dogrudan yada dolayli etki yaratabilir. Bu acidan yatirimeilar finans sektorii geneli ve faktoring
sektorii 6zelinde olast mevzuat degisikliklerinin sirket {izerinde olumlu yada olumsuz etkileri
olabilecegini gbzoniinde bulundurmalidirlar.

2.2.2. Rekabet Riski
Yogun bir rekabetin yasandig faktoring sektoriinde 76 adet faktoring sirketi BDDK nin denetim

ve gozetiminde faaliyet gostermektedir. Faktoring sirketleri saglanan iiriin ve hizmetlerin hem
fiyatlar1 hem de kalitelerine yonelik olarak rekabet etmektedirler. Sektdrdeki mevcut sirketlerin
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yada sektore yeni giris yapacak sirketlerin pazar pay1 artirtrmina yonelik olarak uyguladiklar
fiyat politikalar sirketin kar marjlar1 tizerinde olumsuz baskiya yol agabilir.

2.2.3. Global Kredi Piyasalarindan Kaynaklanan Riskler

2011 yilmin ozellikle ikinci yarisinda global olarak yeniden bir durgunluk yasanacagi
beklentileri piyasalarda risk algisini olumsuz etkilemisti, ancak 2012 yilinin son geyregine
girerken diinya ekonomisinin yavaglamaya devam etmesine ragmen piyasalar iyimserligini
korumaya devam ediyor. Ancak Avrupa borg krizi konusunda risk algisi iyilesmeye devam etse
de Avrupa Merkez Bankasi’nin eyleme gececegi beklentisi ve bunun etkilerinin orta ve uzun
vadede nasil olacagi konusundaki belirsizlik devam etmektedir. Kiiresel yavaglamanin daha ¢ok
gelismekte olan ekonomileri etkilemeye baslamis olmasi ve i¢ talebin zayifladigr bir ortamda
Avrupa’daki durgunlugun merkezdeki iilkelere yayilmaya baglamasi Tiirkiye’nin biiyiime
beklentilerini asagi ¢ekmektedir. Bu durum Tirkiye’yi ve dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilecektir.

2.3. Thrac Edilecek Tahvile Iliskin Riskler:
2.3.1. Thrage1 Kredi Riski:

Ihragcinin temerriide diismesi ve vade tarihindeki yiikiimliiliigiinii yerine getirememesinden
kaynaklanan risktir. Ihra¢ edilen tahvillerin 6deme yiikiimliiliigii ii¢iincii bir taraf tarafindan
garanti altina almmamustir. Thragginin tahvilin kupon 6demelerini ve vade sonundaki nominal
degerini 6deyememe riski mevcuttur.

Ihragcinin, tahvil anapara ve faizlerini 6deyememesi durumunda yatirimeilar, borcun anapara ve
faizlerini yargi yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Tahviller Icra ve Iflas Kanunu
hiikiimleri bakimidan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler. Tahvil alacaklari, Icra ve Iflas
Kanununun 206. Maddesinin 4. Fikrasinda “dordiincii sira” basligr altindaki “imtiyazli olmayan
diger biitlin alacaklar” arasinda yer almaktadir.

2.3.2.Piyasa Riski:

Ikincil piyasada islem goren tahvillerin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagli olarak
fiyatlarinin artmasi ya da azalmasidir.

Tahviller ihra¢ edildikten sonra, bu araglarin faiz oranti CREDITWEST’in operasyonel
sonuglarina, faaliyet gosterilen sektdrdeki gelismelere, ilgili mevzuata yonelik diizenlemelere ve
ekonomik beklentilere bagli olarak, is bu duyuru ile ilan edilen faiz oranindan farkli olarak
ikincil piyasada belirlenecektir. Ayrica son yillarda kiiresel piyasalarda yasanan dalgalanmalarin
yeniden yasanmasi halinde ihrac¢ edilecek tahvilin piyasa fiyati, ihragcidan bagimsiz olarak
olumsuz etkilenebilir. Boylece tahvillerin itfa tarihine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki
degisikliklere paralel olarak degisebilecektir.

Baska bir deyisle, tahviller ihrag edildikten sonra, tahvillerin fiyat1 ikincil piyasada
belirlenecektir. Thrag eden kredi kurulusunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki
faiz oranlarmin genel seviyesindeki artiglar tahvillerin piyasa fiyatin1 diisiiriicii yonde, faiz
oranlarindaki gerilemeler ise tahvillerin piyasa fiyatim1 artirict yonde etki gosterecektir. Bu
cercevede, genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarinin genel seviyesinde yasanan artis veya
azalislar nedeniyle karsilasilabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.
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Ancak bu faiz oranindaki azalis ya da artislar, ihragginin 6deyecegi toplam faiz tutarinda bir
degisiklige neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatinmci, vade sonunda kendilerine
www.creditwest.com.tr adresli Creditwest Faktoring A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan
edilen faizi elde edecektir.

2.3.3. Spesifik Risk:

Olagan piyasa hareketleri disinda, menkul kiymet ihraggisinin ydnetimlerinden ve mali
biinyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle kredibilitesinin diismesi sonucu meydana
gelebilecek zarar olasiligidir.

2.3.4. Likidite Riski:

Tahvillerin satis sonrasinda IMKB’nin ilgili pazarinda kote olarak islem gdrmeye baslamasi
beklenmektedir; ancak tahviller icin aktif bir alim-satim piyasasi olusmayabilir. Thrage1 kredi
durumundan bagimsiz olarak alici ve saticilarin piyasaya katiliminin diismesi sebebiyle iglem
hacimlerinin diismesi ve piyasa derinliginin yetersiz kalmasi ihraca iliskin likidite riskini ortaya
cikarabilir. Likidite riski tahvillerin vadesi dolmadan ikincil piyasada satmak isteyen yatirimcilar
icin tahvilleri istedikleri an satamamalar1 ya da ederinden diisiik bir fiyata satmalarina yol
acabilir.

2.3.5. Tahvillerin Likiditesinin Yatirimcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmasi Riski:

Ihrag edilecek tahvillerin islem gérecegi piyasada yapilacak islem boyutlari ile ilgili alt limitler

bulunmaktadir. Yatirnmcinin halka arzdan sonra sahip oldugu tahvilleri bu alt limitlerin altinda

kalmas1 durumunda tahvilleri bu piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.

3. THRACCI HAKKINDA BiLGIiLER

3.1. Tamtic1 Bilgiler

CREDITWEST FAKTORING A.S.
(Sirket ve/veya Thrace)
Biiyiikdere Cd. No:108 Enka Binas1 Kat:2-3 34394

Ticaret Unvani

Merkez Adresi Esentepe/ISTANBUL
ete e g . Biiyiikdere Cd. No:108 Enka Binas1 Kat:2-3 34394
Fiili Yonetim Yeri Esentepe/[ISTANBUL

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi 314444
Ticaret Siciline Tescil Tarihi 09.05.1994
Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi | Siiresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlar

Anasozlesmenin 3. Maddesinin 1. Fikrasina Gore Sirketin
Faaliyet Konusu:

Yurtici ticari islemlerle ithalat ve ihracat islemleri ile ilgili her
cesit fatura veya benzeri belgelerle tevsik edilmis dogmus veya
dogacak alacaklarin alimi, satimi, temellik  edilmesi veya
havale olarak  kabul edilmesi ve baskalarina temliki ve
havale edilmesi iglemlerini uluslararasi faktoring teamiil ve

Esas Sozlesmeye Gore Amag ve
Faaliyet Konusu
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kurallarma uygun olarak yapmak, uluslararasi faktoring
islemlerindeki teamiile wuygun wvadeli alacaklarin  alimi
satimi, temelliikk edilmesi veya baskalarina temliki iglemlerini
yapmak disg ticaret ve kambiyo mevzuatina uygun olarak
uluslararasi faktoring islemlerini yapmak.

Telefon ve Faks Numaralari 0212 356 19 10/0212 356 19 11

Internet adresi www.creditwest.com.tr

3.2. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. 09.05.1994 tarihinde Tiirkiye’de kurulmus ve Mart 1995
icerisinde faaliyetlerine baslamistir. Altinbas Holding A.S. Sirket’in %83 oraninda hissesini
Tasarruf Mevduatt Sigorta Fonu’ndan satin alarak Grup’un ana ortagi olmustur. Toprak
Factoring A.S.’nin ticari unvani 10.06.2004 tarihinde tescil edilerek Factoturk Faktoring
Hizmetleri A.S., 19.06.2007 tarihinde tescil edilerek Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. ve
11.07.2012 tarihinde tescil edilerek Creditwest Faktoring A.S. olarak degistirilmistir. Sirket,
yurti¢i ve uluslararasi ticari muameleye yonelik faktoring hizmetleri vermektedir.

Tiirkiye’de faktoring sektoriiniin diizenleme ve denetimi Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yiiriitiilmektedir.

Bu dogrultuda Sirket faaliyetlerini, 10.10.2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yénetmelik” ve “90 Sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname”
cercevesinde yiiriitmektedir.

30.06.2012 itibariyle, Sirket’in kayitli sermaye tavani1 100.000.000 TL olup, Sirket’in ¢ikarilmig
sermayesi 40.000.000 TL dir.

Creditwest Faktoring, ayrica 18.12.1997 tarihinden beri hisse senetleri IMKB’de islem goren
halka agik bir sirkettir. Bu nedenle Creditwest Faktoring, SPK’nin Seri:XI, No:29 Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ile SPK’nin Seri: VIII, No: 54 Ozel
Durumlarin Kamuya Agiklanmasma iliskin Esaslar Tebligi dogrultusunda SPK’ya ve Kamuya
diizenli olarak yillik ve ara donem finansal tablolarmi ilan etmekte ve faaliyetlerini
etkileyebilecek durumlarda 6zel durumlart agiklamalarini yapmaktadir.

Bagh Ortakhiklar: Creditwest Faktoring, 04.10.2006 tarihinde Ukrayna’da kurulan West
Finance and Credit Bank’a kurucu ortak olarak %50 oraninda istirak etmistir. Banka, 2007
yilindan baslayarak mevduat kabulii, gercek ve tiizel kisilere kredi kullandirma, tiirev piyasalarda
islem yapma ve para transferleri gibi bankacilik faaliyetlerinde bulunmaktadir. Banka’nin
merkez subesi ile birlikte 2 adet subesi mevcuttur. 30.06.2012 tarihi itibariyle 58 adet calisani
bulunmaktadir .

Creditwest Faktoring Yonetim Kurulu 30.04.2010 tarihli toplantisinda Ukrayna'da kurulu bagh
ortakligt '"'West Finance and Credit Bank' taki %350 oranindaki payimnin, defter degeri
10.820.965,44 TL’den az olmamas1 kaydiyla sirket degeri konusunda diizenlenecek yetkili
degerleme kurulusu raporundaki deger lizerinden ana hissedar1 Altinbas Holding A.S.'yve
satilmasina karar vermistir. Nihai satis islemi Ukrayna makamlarinin gerekli onaylar1 vermesi ile
gergeklesecektir.
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Izahnamenin geri kalan kisminda Creditwest Faktoring ile Banka “Grup” olarak ifade edilecektir.

3.2.1. Ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrag¢i faaliyetleri hakkinda
bilgi:

Yurtici ticari islemlerle ithalat ve ihracat islemleri ile ilgili her ¢esit fatura veya benzeri
belgelerle tevsik edilmis dogmus veya dogacak alacaklarin alimi, satimi, temelliik edilmesi
veya havale olarak kabul edilmesi ve bagkalarina temliki ve havale edilmesi islemlerini
uluslararas1 faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak yapmak, uluslararasi faktoring
islemlerindeki teamiile uygun vadeli alacaklarin alimi satimi, temelliik edilmesi veya
baskalaria temliki islemlerini yapmak dis ticaret ve kambiyo mevzuatina uygun olarak uluslar
aras1 faktoring islemlerini yapmaktir.

2008 y1l sonunda 7,76 milyar TL olan faktoring sektorii aktif biiytikligi 2012/6 sonu itibariyle
16,8 milyar TL’ye ulasmistir. Creditwest Faktoring’in aktif biiyiikliigii 2008-2012/6 déneminde
147 milyon TL’den 539 milyon TL’ye ulagmistir.

Sirket’in 31.08.2012 itibariyle calisan sayist 67 olup, Nisan 2010 tarihinde Izmir’de bir
temsilciligi faaliyete geg¢mis, 20.06.2012 tarihinde sodzkonusu temsilciligin kapanis tescili
yapilmistir. Boliimler itibariyle ¢alisan sayisi agagida belirtilmistir:

Departman Calisan Sayisi
Genel Midiir 1
Pazarlama 35
Takip ve Raporlama 3
Merkezi Operasyon 6
Mali Isler 9
Krediler 8
Asistan 2
I¢ Kontrol Ve Denetim 3
Toplam 67

Creditwest Faktoring’in miisteri tabaninin biyiikliigii 5.200’e yakin olup, 2012/6 itibariyle
bakiyeli hesap adedi 800’iin tizerindedir.

Kar/Ortalama Alacaklar Kar/Ozkaynaklar

Kaynak: Sirket, BDDK Kaynak: Sirket, BDDK
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2007-2011 arasinda sektor ortalama alacaklart %23,8 oraninda yillik bilesik biliylime orani
kaydederken, ayni donemde Creditwest Faktoring, %32,9’luk yillik bilesik biiyiime oranina
sahip olmustur.

2012 6.ay itibariyle sektdr Faktoring alacaklar1 15.4 milyar TL, Creditwest Faktoring alacaklar
ise 424 milyon TL’ye ulagmustir.

Creditwest Faktoring’in Kar/Alacaklar ve Kar/Ozkaynaklar rasyosu, sektdr ortalamasinin
iizerinde yer almaktadir.

Creditwest Pazar Pay1

[ury
8]

10 -

5,67 . |-

Ortalam a AMlacaklar (milyar TL)

2007 2008 2009 2010 2011

= Ortalama Alacaklar(Sektor) — C\ Pazar Payi

Kaynak: Sirket, BDDK

Creditwest Faktoring’in is modeli ile miisterilere saglanan faydalar asagidaki sekilde
ozetlenebilir:

- Yerel ve uluslararasi pazarlarda miisterinin rekabet giicliniin artirilmasi

- Ticari islemlerde miisterinin pazarlik giicliniin artirilmasi

- Isletme sermayesinin optimizasyonunu saglamak amaci ile alacak ve bor¢ hacminin en
aza indirilmesi

- Finansmanin, uzun zaman ve efor gerektiren banka kredileri gibi diskaynak kullanimlar1
yerine, miisterinin alacaklarindan saglanmasi

- Misterinin iligkili taraflar1 hakkinda gerekli istihbaratin saglanmasi

- Fonlama siirecinde etkin ve hizli karar verme siireci

3.2.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in ana faaliyetleri faktoring sektoriindedir.

Faktoring sektoriince saglanan hizmetler agagidaki sekilde 6zetlenebilir:
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Finansman

Faktoring kurulusuna temlik edilen vadeli

alacaklarin vadesi beklenmeden miisteriye

(alacaklarmi temlik edene) bir bolimii 6denir. Odeme orani, isin vadesine ve miisteri
kredibilitesine gore degiskenlik gostermektedir.

Alacaklarin 6deme vadesi geldiginde alacagin tamami borglu tarafindan faktore ddenir, faktor de
bu tutardan masraflarini diisiip bakiyeyi miisterisine dder.

Garanti
Alacaklarin 6denmeme riskinin devredilerek faktor sirketi tarafindan garanti altina alinmasidir.

Tahs

Vadeli

ilat

artirilmasidir.

Diinyada Faktoring Sektorii

alacaklarin

tahsilatinin  faktor

sirketine devredilerek,

operasyonel

verimliligin

2011 yilsonu itibartyla tiim diinyada faktoring hacmi toplam 2.610 milyar ABDS$ diizeyindedir.
Yillar itibariyle gelisim ve bolgesel dagilim asagida gosterilmistir;

Faktoring Sektorii Ciro Gelisimi:

MioO USD DUNYA TURKIYE
Yurtici Uluslararasi Toplam Yurtici Uluslararasi Toplam

2000 554.958 43.564 598.522 5.022 921 5.943
2001 604.715 43.460 648.175 2.562 990 3.552
2002 733.547 53.703 787.250 3.216 1.260 4.476
2003 890.821 59.669 950.490 5.250 1.413 6.663
2004 1.069.133 92.208 1.161.340 8.640 2.093 10.733
2005 1.097.472 102.054 1.199.526 11.607 2.352 13.959
2006 1.360.389 136.871 1.497.260 16.216 3.485 19.701
2007 1.683.571 213.153 1.896.724 22.470 3.935 26.405
2008 1.621.350 248.327 1.869.677 24.447 4.230 28.677
2009 1.598.882 236.606 1.835.488 27.110 3.260 30.370
2010 1.860.385 326.023 2.186.408 46.919 4.675 51.594
2011 2,268,640 342,204 2,610,844 36,350 7,348 43,698

Faktoring Sektorii Ciro Dagilim:
mn USD | AVRUPA | AMERIKA | AFRIKA | ASYA |AVUSTRALYA| TOPLAM | TURKIYE
YURTICi | 1.336.953 246.005 29.786 580.875 75.021] 2.268.640 36.350

2011 [YURTDISI 241.968 22.427 600  76.962 247 342.204 7.349
TOPLAM 1.578.921 268.433 30.386| 657.837 75.269 2.610.844 43.699
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Tiirkive’de Faktoring Sektorii

Ekonomik gelismenin gerektirdigi kaynak ihtiyaci, yeni finansal teknikleri ve finansal kurumlari
beraberinde getirmistir. Once gelismis iilkelerde uygulamaya konan bu yeni finansal teknikler, finans
piyasalarinin hizli gelismesi ve diinya ekonomisindeki biitiinlesme sonucu gelismekte olan iilkelere de
yayilmistir. Bu yeni finansal {iriinlerden biri de “faktoring”tir.

2006 yilinda gbzetim ve denetim yetkisinin BDDK’ya gecmesi sektoriin gelecegi agisindan oldukca
onemli bir gelisme olup, Faktoring sektorii son yillarda hizli bir degisim ve yeniden yapilanma siirecine
girmistir. BDDK ‘nin yayinlamis oldugu, sektorde kurulu sirketlerin, Eyliil 2008 kriz déneminden 2011
yilt sonuna kadar, konsolide bilanco biiyiikliigii ve faktoring alacak rakamlarina asagida yer verilmistir.

Buna gore;
Faktoring Aktif
(MilyonTL) Alacaklari Biiyiikliigii
30.09.2008 7.760 9.176
31.12.2008 5.610 7.794
31.12.2009 8.396 10.459
31.03.2010 9.078 11.058
30.06.2010 10.423 12.338
30.09.2010 11.364 13.404
31.12.2010 12.400 14.530
31.12.2011 14.223 15.644
30.06.2012 15.372 16.827

10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yo6netmelik™ hiikiimleri geregi Faktoring
sirketlerinin sdzkonusu yonetmelik hiikiimlerine intibak etmeleri gerekmistir. BDDK intibak siirecini
tamamlayan sirketlerin Faaliyet izin Belgesini yenilemektedir. Sirketimiz intibak kapsaminda BDDK
diizenlemelerine uyum saglayarak Faaliyet Izin Belgesini Subat 2008 itibariyle almis ve sektdrde
sozkonusu belgeyi en erken alan firmalardan biri olmustur.

BDDK diizenlemeleri ile birlikte sektor daha seffaf bir yapiya kavusmustur. Taraflarin goriisiine agilan
ve www.bddk.org.tr adresinde de yayinlanan ‘Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanun Taslag1’ sektoriin faaliyetlerine iliskin yasal bir c¢erceve sunmaktadir. Biitiin bu gelismelerin
sektoriin bitylimesine olumlu katkilar olacagi inancindayiz.

2012/6 sonu itibartyla sektorde 76 kurulus faaliyet gostermektedir. Toplam 6zkaynaklar 3.472 milyon TL,
toplam aktifler ise 16.827 milyon TL’ye ulasmustir. Sektoriin faktoring alacaklari ise 15.372 milyon
TL’dir.

31.12.2010, 31.12.2011 ve 30.06.2012 Sektor ve Creditwest Karsilastirmasi (milyon TL)

2012/06 2011/12 2001/12
Sektor| CWF | Sektor| CWF | Sektor CWF
Toplam Aktifler (mn TL) 16.827 499 15.644 488 | 14.533 342
Donem Kar1 (mn TL) 318 12.8] 504.0 25,5 390.0 24.4
Donem Kar1/Ortalama Aktif %3,92| %5,46| %3.3 %6.1 0%02,7 %08,9

Donem Kar1/Donem Basi (")zkaynak 2018,83|%23,81| %17.1| %28.8| %13,1 %38,0
Alacak veya Krediler/ Toplam
Aktifler 991,35 [ %94,23| %90.9| %94.5| %85,3| %93,3
Ozkaynaklar/ Toplam Pasifler %20,63 | %25,27 [ %21.6] %22.1| %20,5 25,9
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Kaynaklar:
Creditwest Faktoring A.S. rakmlart BDDK ya génderilen solo mali tablolardan alinmigtir.

BDDK sektor istatistikleri

3.2.3. Son durum itibariyle ihragcinin 6nemli yatirnmlar1 hakkinda bilgi:

YOKTUR

3.2.4. Thraccimin yonetim organlar: tarafindan ihracciy1 baglayicl olarak kararlastirilms
gelecege yonelik onemli yatirimlarin niteligi ve bu yatirnmlarin finansman sekli
hakkinda bilgi:

YOKTUR

3.2.5. Onemli nitelikte yeni iiriin ve hizmetler hakkinda bilgi:

YOKTUR

3.2.6. Thraccinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan ve ihracciya iliskin
son zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

YOKTUR

3.2.7. ihraccimin tahvil sahiplerine kars: yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi icin 6nemli
olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina sokan veya ona haklar
taniyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim 6nemli anlagsmalarin
kisa ozeti:

YOKTUR

3.3. Egilim Bilgileri

3.3.1. Son finansal tablo tarihinden itibaren ihrac¢inin finansal durumu ve faaliyetlerinde
olumsuz bir degisiklik olmadigina iliskin beyan:

Son finansal tablo tarihinden itibaren Creditwest Faktoring finansal durumu ve faaliyetlerinde
olumsuz bir degisiklik olmadigini beyan ederiz.

3.3.2. Ihragcimin finansal durumunu ve faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide etkileyebilecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgi:

Creditwest Faktoring finansal durumunu ve faaliyetlerini onemli Olciide etkileyebilecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar bulunmamaktadir.
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4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in KAP’ta yayimlanan 30 Haziran 2012 tarihli finansal tablolar1 ve dipnot

aciklamalarina izahnamenin ekinde yer verilmektedir.

Bilanco (TL)

Aktif Kalemler 30/06/2012| 31/12/2011| 31/12/2010
Nakit Degerler 75.073.685| 73.098.920| 54.491.180
Faktoring Alacaklar1 424.021.987 | 461.007.496| 319.136.683
Finansman Kredileri 26.797.199| 18.422.152| 9.281.308
Takipteki Alacaklar 4.305.213| 3.797.591 2.575.069
Takipteki Faktoring Alacaklari 19.157.423| 18.264.728| 14.306.627
Ozel Karsiliklar (-) (14.852.210) | (14.467.137) | (11.731.558)
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar

(net) -- -- --
Maddi Duran Varliklar (net) 1.072.419 881.696 1.522.264
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 112.127 26.488 55.532
Ertelenmis Vergi Varlig 30.519 -- 37.881
Satis Amacl Elde Tutulan Varliklar (net) 3.286.495 3.736.260 2.346.601
Diger Aktifler 4.450.847| 3.360.759 3.373.217
Aktif Toplamu 539.150.491 | 564.331.362 | 392.781.854
Alman Krediler 211.242.886 | 245.363.323| 166.211.872
Faktoring Borglar 4.477.275| 4.341.000 2.350.826
Ihrag edilen Menkul Kiymetler (net) 151.381.312| 151.678.544| 100.802.170
Muhtelif Borglar 418.644 181.804 117.334
Diger Yabanci1 Kaynaklar 34.129.652| 30.974.682| 20.065.381
Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler 2.093.732 3.117.768 2.399.719
Borg ve Gider Karsiliklar 267.936 406.511 169.821
Sermaye Benzeri Krediler 10.046.760 | 10.462.290 7.756.012
Ozkaynaklar 125.092.294 | 117.805.440| 92.908.719
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 113.511.830| 109.089.329| 86.081.431
Odenmis Sermaye 40.000.000| 40.000.000| 40.000.000
Sermaye Yedekleri 81.865 81.865 81.865
Kar Yedekleri 57.936.979| 43.562.396| 20.262.649
Kar veya Zarar 15.492.986| 25.445.068| 25.736.917
Gegmis Yillar Kar veya Zarari 625.927 198.450 174.187
Donem Net Kar veya Zarar 14.867.059| 25.246.618| 25.562.730
Ana Ortaklik Dis1 Paylar 11.580.464| 8.716.111 6.827.288
Pasif Toplam 539.150.491 | 564.331.362| 392.781.854

Sirket’in bankalardan kullanmis oldugu kredilerin teminati olarak ortagi Altinbas Holding A.S.
ve iligkili kurulus Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret A.S.’nin kefaleti bulunmaktadir. Anilan
sirketler, kredi borcuna iligkin verilen kefalet nedeniyle, kefil olunan kredi limitinin %2’si
oraninda Sirketten kefalet komisyonu almaktadir. Kefalet komisyonlar1 iicer aylik dénemler
itibariyle tahakkuk etmektedir. Her ii¢ ayda bir, imzalanan tiim genel kredi s6zlesmelerinin
limitlerini gosterir tablo hazirlanmakta ve toplam limitin %2’si kadar komisyon
hesaplanmaktadir. Ancak, sirketin O6deyecegi kefalet komisyonu herhaliikarda finansman
giderlerinin %10’nunu asmamaktadir.
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Mliskili kuruluglardan kullamilan krediler dolayisiyla denen kefalet komisyonlarina esas tutarlar
2006 yilindan itibaren asagidaki tabloda yer almaktadir.

'(fif]‘;?'e““ 30.06.2012 | 31.12.2011| 31.12.2010| 31.12.2009| 31.12.2008| 31.12.2007| 31.12.2006
TL 228.970.000 | 267.885.000 | 233.340.000 | 157.864.400 | 117.303.907 | 132.549.770 | 84.000.000
AVRO | 7.337.400| 12.294.600| 2.160.300| 12.044.141| 11.292.000| 7.700.000
ABDS$ | 3.778.000] 3.092.000| 1.020.803| 1.020.803| 7.824.000| 6.500.000
GBP - - ; - - - :

Sirket tarafindan 2004 yilindan beri Altinbas Holding A.S. ile Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret
A.S.’ye verilen kefalet komisyonlarna iligkin tablo asagida yer almaktadir (Sirket Altinbag
Grubu tarafindan 2004 yilinda devralinmistir.)

. , Alpet Altinbas Petrol ve
Yil Altinbas EIoldlng A-5.’ye Til;aret A.S.’ye yapilan Toplam (TL)
yapilan 6demeler (TL) sdemeler (TL)

2004 567.580 0 567580
2005 1.058.717 696.457 1.755.174
2006 1.541.675 992.797 2.534.471
2007 2.711.976 1.084.892 3.796.868
2008 1.745.441 861.935 2.607.375
2009 859.652 528.071 1.387.724
2010 1.276.395 861.854 2.138.250
2011 1.643.274 991.631 2.634.905
2012/6 1.193.541 640.956 1.834.497
TOPLAM 12.598.251 6.658.593 19.256.844

Sirket ayrica Altinbas Holding A.S.’nden yonetim danismanlifi ve outsourcing hizmeti almakta
olup, danismanlik hizmet bedeli olarak Altinbas Holding A.S.’ye 6denen KDV harig iicretlerin
tablosu asagida yer almaktadir.

Yil Altinbas Holding A.S. ’ye yapilan édemeler (TL)
2004 129.033,00
2005 424.800,00
2006 420.000,00
2007 420.000,00
2008 420.000,00
2009 420.000,00
2010 420.000,00
2011 420.000,00
2012/6 210.000,00
Toplam 3.283.833,00
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Boliimlere Gore Raporlama

a) Hesap Donemine Ait Boliim Analizi

Faktoring Boliimlerarasi
01.01.-30.06.2012 Hizmetleri Bankacilik Diizeltmeler (*) Toplam
Faiz ve komisyon gelirleri 48.597.609 4.064.022 -- 52.661.631
Boliimlerarasi gelirler -~ -- -- --
Satiglarin maliyeti -- - -- --
Briit kar
Esas faaliyet giderleri (5.453.113) (2.039.973) -- (7.493.086)
Diger faaliyet gelirleri 3.873.028 400.623 -- 4.273.651
Finansman giderleri (24.817.003) (978.696) -- (25.795.699)
Takipteki alacaklara iliskin

ozel karsiliklar (4.068.213) (85.539) - (4.153.752)
Diger faaliyet giderleri (740.591) - - (740.591)
Net faaliyet kar/(zarar1) 17.391.717 1.360.437 -- 18.752.154
Net donem kar/(zarar1) 14.244.625 1.244.868 (622.434) 14.867.059

Faktoring Boéliimlerarasi
01.01.-31.12.2011 Hizmetleri Bankacilik Diizeltmeler (*) Toplam
Faiz ve komisyon gelirleri 79.424.485 7.193.919 -- 86.618.404
Boliimlerarasi gelirler - - -- --
Satiglarm maliyeti -- -- -- --
Briit kar 79.424.485 7.193.919 - 86.618.404
Esas faaliyet giderleri (10.694.048) (3.734.885) -- (14.428.933)
Diger faaliyet gelirleri 4.301.641 590.867 -- 4.892.508
Finansman giderleri (33.235.415) (2.075.336) -- (35.310.751)
Takipteki alacaklara iligkin

Ozel karsiliklar (4.948.498) (917.102) -- (5.865.600)
Diger faaliyet giderleri (3.559.616) - -- (3.559.616)
Net faaliyet kar/(zarar1) 31.288.548 1.057.463 -- 32.346.011
Net donem kar/(zarar1) 25.246.618

Faktoring Boliimlerarasi
01.01.-31.12.2010 Hizmetleri Bankacilik Diizeltmeler (*) Toplam
Faiz ve komisyon gelirleri 52.748.941 5.849.555 -- 58.598.496
Boliimlerarasi gelirler - - -- --
Satiglari maliyeti - - -- --
Briit kar 52.748.941 5.849.555 -- 58.598.496
Esas faaliyet giderleri (7.720.265) (4.080.740) -- (11.801.005)
Diger faaliyet gelirleri 5.291.486 602.292 -- 5.893.778
Finansman giderleri (16.857.255) (2.204.787) -- (19.062.042)
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Takipteki alacaklara iliskin

Ozel karsiliklar (1.195.605) - -- (1.195.605)
Diger faaliyet giderleri (381.487) -- -- (381.487)
Net faaliyet kar/(zarar1) 31.885.815 166.320 -- 32.052.135
Net dénem kar/(zarar1) 25.538.467 48.526 (24.263) 25.562.730

(*) Net donem kar/(zarar1) tutarindaki boliimler arasi diizeltme, ana ortaklik dis1 paylara isabet eden tutari

gostermektedir.
b) Boliim Varhiklar
Faktoring Boliimlerarasi
30.06.2012 Hizmetleri Bankacilik Diizeltmeler Toplam
- Varliklar toplami 735.864.194 103.286.297 - 539.150.491
- Bagli ortaklik 12.407.194 - (12.407.194) --
Boliim varliklari toplami 448.271.388 103.286.297 (12.407.194) 539.150.491
31.12.2011
- Varliklar toplami 475.244.559 89.086.803 -- 564.331.362
- Bagli ortaklik 12.407.194 - (12.407.194) -
Boliim varliklari toplami 487.651.753 89.086.803 (12.407.194) 564.331.362
31.12.2010
- Varliklar toplami 326.747.936 66.033.918 - 392.781.854
- Bagli ortaklik 10.820.965 - (10.820.965) -
Boliim varliklari toplami 337.568.901 66.033.918 (10.820.965) 392.781.854
¢) Boliim Yiikiimliiliikleri
Faktoring Boliimlerarasi
30.06.2012 Hizmetleri Bankacilik Diizeltmeler(**) Toplam
- Yiikiimlilikler toplami 448.271.388 103.286.297 (12.407.194) 539.150.491
Boliim yiikiimliiliikleri toplami 448.271.388 103.286.297 (12.407.194.) 539.150.491
31.12.2011
- Yiikiimliiliikler toplami 487.651.753 89.086.803 (12.407.194) 564.331.362
Boliim yiikiimliiliikleri toplami 487.651.753 89.086.803 (12.407.194) 564.331.362
31.12.2010
- Yiikiimliiliikler toplami 343.032.715 60.570.104 (10.820.965) 392.781.854
Boliim yiikiimliiliikleri toplami 343.032.715 60.570.104 (10.820.965) 392.781.854
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(**) Karsilikli mahsup edilen istirak, sermaye diizeltmesini ifade etmektedir.

30.06.2012, 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle, Grup’un takipteki faktoring
alacaklariin ve karsiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

(TL) 30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010

TP YP TP YP TP YP
Takipteki faktoring 19.157.423 --| 18.264.728 --| 14.306.627 --
alacaklar1
Ozel Karsiliklar (14.852.210) -1 (14.467.137) --1(11.731.558) --
Takipteki alacaklar, 4.308.213 --|  3.797.591 --|  2.575.069 --
net

Sirket, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan 20.07.2007 ve 26588 sayili Resmi
Gazetede yaymlanarak 01.01.2008 tarihinden itibaren yliriirliige giren ‘Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 icin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig’e uygun olarak anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya
O0denmesi gereken tarihlerden itibaren doksan giinden fazla geciken ancak yiiz seksen giini
ge¢meyen alacaklarin en az yiizde yirmisi (%20) oraninda, anapara veya faizin ya da her ikisinin
vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren tahsilinin gecikmesi yiiz seksen giinii gegen,
ancak bir yili gegmeyen alacaklarin en az yiizde ellisi (%50) oraninda, anaparanin veya faizin
veya her ikisinin vadesinden veya Odenmesi gereken tarihten itibaren tahsili bir yildan fazla
gecikmis olan alacaklarin yiizde yiizii (%100) oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir. Ayrica,
anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren
doksan giinden fazla geciken ancak bir yil1 gegmeyen alacaklarin "Tasfiye Olunacak Alacaklar"
hesabina bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin "Zarar Niteligindeki Alacaklar" hesabina
aktarilmaktadir. Teminatlarin degerlenmis tutarlar1 alacak tutarindan, asagida belirtilen dikkate
almma oranlarinda indirilerek, dzel karsiliga tabi alacak tutar1 hesaplanmaktadir. Ozel karsiliga
tabi alacak tutarmin belirlenmesi islemi, her bir bor¢lu i¢in sirketin miinferit alacagi ve bor¢lunun
teminatlarinin degerlenmis tutarlar1 esas alinarak yapilmaktadir. Birinci grup teminatlar %100,
ikinci grup teminatlar %75, {iglincli grup teminatlar %50 ve dordiincii grup teminatlar %25
oraninda dikkate alinmaktadir.

30.06.2012 tarihi itibariyle faktoring alacaklarin ortalama vadesi 1 ay ile 1 yil arasindadir.
Faktoring alacaklarinin vadesel dagilim:
Jay 1yl 1yl 5yl

1 aya kadar 3 aya kadar arasi arast  Vadesiz Toplam

Faktoring Alacaklari 61.141.125 114.790.274 239.603.256  8.487.332 -- 424.021.987

31.12.2011 tarihi itibariyle faktoring alacaklarin ortalama vadesi 1 ay ile 1 yil arasindadir.
Faktoring alacaklarinin vadesel dagilima:
Jay 1yl 1 yil 5yl

1 aya kadar 3 aya kadar arasl aras1  Vadesiz Toplam

Faktoring Alacaklar 70.677.169 136.738.255 240.883.870 12.708.202 -- 461.007.496

30.06.2012 tarihi itibariyle Grup’un faktoring alacaklarina uygulanan ortalama faiz orami % 18,13
civarindadir (31.12.2011:%17,51 31.12.2010: :%19,23).
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30.06.2012 tarihi itibariyle Grup’un faktoring alacaklarina karsilik tahsile almis oldugu ¢ek ve senetlerin
toplami 318.927.989 TL (31.12.2011: 374.784.576 TL , 31.12.2010: 240.179.867 TL) ve faktoring
alacaklarinin teminati olarak aldigi ipoteklerin tutar1 92.535.000 TL (31.12.2011: 51.040.000 TL ,
31.12.2010: 49.410.600 TL) dir. Bununla birlikte Sirket’in yapmis oldugu faktoring sozlesmeleri
cercevesinde temin edilmis kamu kurumlar1 temlikleri bulunmaktadir.

Kisa ve uzun vadeli faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi oransal bazda asagidaki gibidir:
Kisa ve uzun vadeli faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi oransal bazda asagidaki gibidir:

30.06.2012| 31.12.2011| 31.12.2010
Sektor Oran Oran Oran
Insaat (*) %31,40 %26 %28
Otel ve restorantlar (turizm) 96,84 %7 %2
Niikleer Yakit, Petrol Ur., Kémiir Uriinleri Sanayi %6, 76 %7 %3
Elektrikli ve optik aletler sanayi 96,23 %7 %8
Diger toplumsal sosyal ve kigisel hizmetler %6,16 %2 %4
Saglik Ve Sosyal Hizmetler %5,74 %12 %9
Gida, mesrubat ve tiitiin sanayi 95,40 %5 %6
Tekstil ve tekstil {irtinleri sanayi 905,31 %3 %7
Kimya ve kimya iirlinleri ile sentetik lif. Sanayi %5,19 %1 %2
Kaucuk ve plastik tiriinleri sanayi 93,49 %1 %1
Makine ve techizat sanayi %3,13 %2 %4
Ulasim araclar1 sanayi %2,20 %1 %3
Metal Anasanayi Ve Islenmis Madde Uretimi %2,19 %6 %5
Toptan Ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hiz. %2,11 %2 %4
Diger Metal Dis1 Madenler Sanayi %1,56 %3 %1
Emlak Komisyon, Kiralama ve Isletmecilik Faaliyetleri %1,45 %0 %0
Baska Yerlerde Siniflandirilmamis Imalat sanayi %1,33 %3 %2
Tasimacilik Depoloma Ve Haberlesme 91,10 %6 %6
Kagit Ham. Ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi %0,75 %0 %0
Tarim Hayvancilik Ormancilik %0,53 %3 %1
Diger %1,13 %3 %5
Toplam %100 %100 %100

*Insaat sektorii agirlikl olarak kamu kurumlarina hizmet veren firmalardan olusmaktadir. Sézkonusu miisterilerin
kamudan olan alacaklari temlik alinmak suretiyle Faktoring islemi yapimaktadir.

Faktoring alacaklarinin insaat sektoriinde yogunlastig1 goriilmektedir ve bu sektdrdeki firmalar
agirlikli olarak kamu kurumlarina mal/hizmet veren firmalardan olusmaktadir. Bu firmalarin
kamu kurumlarindan olan alacaklar1 temlik alinmak suretiyle faktoring islemi yapilmakta ve
misterilere finansman saglanmaktadir. Temlikli islemlerde vadeler uzun olsa da, tahsil
edilemeyen alacak orani %1’in altindadir.
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GELIR TABLOSU

(TL) 01.01.-30.06.2012| 01.01.-31.12.2011 01.01.-31.12.2010

FAKTORING GELIRLERI 48.597.609 79.424.485 52.748.941

KREDI GELIRLERI 4.064.022 7.193.919 5.849.555

‘(E_SQ‘AS FAALIYET GIDERLERI (7.493.086) (14.428.933) (11.801.005)

DIGER FAALIYET

GELIRLERI 4.273.651 4.892.508 5.893.778

FINANSMAN GIDERLERI (-) (25.795.699) (35.310.751) (19.062.042)

OZEL KARSILIKLAR (-) (4.153.752) (5.865.600) (1.195.605)

DIGER FAALIYET

GIDERLERI (1 (740.591) (3.559.617) (381.487)

NET FAALIYET K/Z 18.752.154 32.346.011 32.052.135

SURDURULEN

FAALIYETLER VERGI 18.752.154 32.346.011 32.052.135

ONCESi K/Z

SURDURULEN

FAALIYETLER VERGI (3.262.661) (6.725.947) (6.465.142)

KARSILIGI (+)

SURDURULEN

FAALIYETLER DONEM NET 15.489.493 25.620.064 25.586.993

K/z

’;‘E\‘?&ETAKHK DISI (622.434) (373.446) (24.263)

NET DONEM KARI/ZARARI 14.867.059 25.246.618 25.562.730

Hisse Basma Kar / Zarar 0,0372 0,063 0,060
2012/6 2011

Ortalama Aktif Karlilig %5.4 %5,3

Ortalama Ozkaynak Karliligi % 26.7 %25,9

Fak.Alacaklari/Ozkaynaklar 3.7 43

Takipteki Alacaklar (briit) / Toplam Alacaklar 45 3,9

Karsiliklar/Takipteki Alacaklar % 78 %79

Takipteki Alacaklar (net) / Toplam Alacaklar %1 %0,8

5. THRACCININ MEVCUT SERMAYESI HAKKINDA BILGI

5.1. Cikarilmis Sermayesi:

Kayith Sermaye Tavam

100.000.000.-TL

Toplam Sermaye Tutar:

40.000.000.-TL

-38-




5.2. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %35 ve fazlas1 olan gercek ve
tiizel kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
) 29.06.2012 17.09.2012
Ticaret Unvam (Son Genel Kurul Tarihi) (Son Durum)
Tutar (TL) % Tutar (TL) %
Altinbas Holding AS. 34.000.000 85,00 34.000.000 85,00
Halka Agik Kisim 6.000.000 15,00 6.000.000 15,00
Toplam 40.000.000 100,00 40.000.000 100,00

5.3. Thraccinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullamlmasini engellemek icin

alinan tedbirler:

Adi Soyad: : Y.iinetim _ Sermayedeki Pay1
Hakimiyet Kaynagi Tutan (TL) Orani (%)
Ali Altinbag Ana ortagin hissedar1 5.666.680 14,17
Inan Altinbas Ana ortagin hissedar1 5.666.680 14,17
Hiiseyin Altinbag Ana ortagin hissedar1 5.666.680 14,17

TTK hiikiimleri ile alinan tedbirlere ilaveten mevcut imza sirkiilerine gore hicbir pay
sahibinin ve/veya yonetim kurulu iiyesinin miinferit imza yetkileri yoktur. Alinacak her tiirlii
kararda en az iki yetkilinin miisterek imzas1 gerekmektedir.

5.4. Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:

Nama/ Pay Nominal Sermaye
Grubu Hamiline Imtiyazlan . Toplam (TL) o
Olup Olmadi Degeri (Kr.) Orani(%)
Yonetim kurulu iiyelerinin
yaridan bir fazlasinin A grubu
A Nama pay sahiplerinin gosterecegi 10,00 20.400.000 51,00
adaylar arasindan seg¢ilmesi
zorunludur.
B Nama - 10,00 9.600.000| 24,00 (*)
B Nama -- 10,00 10.000.000 | 25,00 (**)
TOPLAM 40.000.000

(*) Bu paylarin tiimii, Altinbas Holding A.S. 'nin miilkiyetinde bulunmaktadir.
(**)Bu paylardan %15 lik kisim borsada fiilen islem gérmektedir. Bakiye %10 luk kisim ise
Altinbas Holding A.S. 'nin miilkiyetinde bulunmaktadir.
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5.5. IThraccmmin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar

hakkinda bilgi:
YOKTUR.
5.6. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gormedigi
hakkinda bilgi:
Borsé‘g:..lslem Nama/ Pay Nominal Sermaye Giliilgf'n“ ..
Grubu Gﬁrm:g'“ Hamiline Olup|  Degeri Toplam (TL) | Orami (%) Bor‘s‘ag“
'8! Olmadigi (YKr)

A Gormiiyor Nama 10,00 20.400.000 51,00 --
B GoOrmityor Nama 10,00 9.600.000 24,00 --
B Goriiyor Nama 10,00 10.000.000 25,00 IMKB

6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA IiLISKIN BILGILER

6.1. Thraccinin genel organizasyon semasi

CREDITWE ST FAKTORING HiZMETLERI A.5.ORGANIZASYON SEMASI
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6.2.

Ihraccinin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler:

Seri:IV No:56 sayili teblige uyum igin yapilacak degisiklikler 30 Haziran 2012 tarihine kadar
toplanacak olan Olaganiistii Genel Kurul’da gergeklestirilecektir. Bu Kurul’da bagimsiz yonetim

kurulu tiyelerinin de atanmasi planlanmaktadir.

Adi Gorevi Is Adresi Temsil | Son5Yilda | Goérev Sermaye
Soyadi Ettigi Ortakhikta | Siiresi/ | Payl/Temsil Ettigi
Tiizel Ustlendigi | Kalan Tiizel Kisilik
Kisilik Gorevler Gorev | (TL) (%)
Siiresi
Ali YK Bagkani | Biiyiikdere Cd. No:108 | Altinbas | YK Bagkan1 |3yi1l-8 ay |5.666.680 |Ali
Altinbag Kat:2-3 34394 Holding |ve Altinbag
Esentepe/ISTANBUL | A.S. Denetimden
Sorumlu
Komite
Uyesi
Inan YK Bagkan | Biiyiikdere Cd. No:108 | Altmbas | YK Uyesi  |3yil-8 ay |5.666.680 |Inan
Altmbas | Yrd. Kat:2-3 34394 Holding Altinbag
Esentepe/ISTANBUL | A.S.
Hiiseyin | YK Uyesi | Biiyiikdere Cd. No:108 | Altinbas | YK Uyesi ve | 3y1l-8 ay |5.666.680 | Hiiseyin
Altibag Kat:2-3 34394 Holding | Denetimden Altinbag
Esentepe/ISTANBUL | A.S. Sorumlu
Komite
Uyesi
Fatma YK Uyesi Biiyiikdere Cd. No:108 |Bagimsiz | YK Uyesi Iyil-8 ay |- Fatma
Bali Kat:2-3 34394 Uye Bali
Esentepe/ISTANBUL
Raif YK Uyesi |Biiyiikdere Cd. No:108 |Bagimsiz | YK Uyesi | 1yil-8ay |- Raif
Akova Kat:2-3 34394 Uye Akova
Esentepe/ISTANBUL
Oztekin | YK Uyesi Biiyiikdere Cd. No:108 | Altinbas | YK Uyesi Iyil-8 ay |- Oztekin
SEVUK Kat:2-3 34394 Holding SEVUK
Esentepe/ISTANBUL | A.S.
Sefer YK Uyesi ve | Biiyiikdere Cd. No:108 | Altinbas | YK Uyesi ve | 3y1l-8 ay |- Sefer
Altioglu | Genel Kat:2-3 34394 Holding | Genel Altioglu
Miidiir Esentepe/ISTANBUL | A.S. Miidiir
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6.3. Ihraccinin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler:

Adi Meslegi Is Adresi Son 5 Yilda Ortaklikta Gorev Siiresi
Soyadi Ustlendigi Gorevler --
Kalan Gorev Siiresi
Mehmet | Mali isler Biiyiikdere Cd. No:108 Denetci 3yl 8 ay
Cizmeci Kat:2-3 34394
Esentepe/ISTANBUL
Selim Denetim Biiyiikdere Cd. No:108 Denetgi 3yl 8 ay
Vural Kat:2-3 34394
Esentepe/ISTANBUL
6.4. Yonetimde soz sahibi olan personele iliskin bilgiler:
Son 5 Yilda Sermaye
A <. : Ortakhkta Payr/Temsil Ettigi
Adi Soyad1 | Gorevi Meslegi | Adresi Ustlendigi Tiizel Kisilik
Gorevler (TL) (%)
Sefer YK Uyesi ve . Buy.ukdere Cd. No:108 YK Uyesi ve
Altioglu Genel Midiir Finans Kat:2-3 34394 Genel Miidiir N N
& Esentepe/ISTANBUL
. - ) Pazarlama
Dilber Pazarlama _ Buy.ukdere Cd. No:108 Miidiirii-
Narin Koordinatdrii Finans Kat:2-3 34394 Pazarlama -- --
Bigake1 U Esentepe/ISTANBUL e
Koordinatorii
Ozgiir Mali sler . Buy.ukdere Cd. No:108 Mali isler
Dozan Miidiirii Finans Kat:2-3 34394 Miidiirii - -
& udd Esentepe/ISTANBUL uau
Aysegiil | Krediler . Biyiikdere Cd. No:108 Krediler
Dincer Miidiirii Finans Kat:2-3 34394 Miidiirii - -
¢ udu Esentepe/ISTANBUL udd
Burcu Kredi izleme . Biylikdere Cd. No:108 Kredi izleme
Evrenosoglu | Miidiirii Finans | Kat:2-3 34394 Miidiirii - -
& Esentepe/ISTANBUL

Sefer ALTIOGLU- YK Uvyesi ve Genel Miidiir

Is yasamina 1989 yilinda Denizcilik Bankas: A.S.’de miifettis olarak baslayan Sefer Altioglu
sonrasinda T.Emlak Bankas1 A.S.’de miifettislik ve sube miidiirliigii ve MNG Bank A.S.’de sube
midirligi gibi ¢esitli gérevlerde bulunmus, sonrasinda Tekstilbank A.S.’de sube miidiirii ve
pazarlama koordinatorii olarak gorev yapmustir. 05.01.2004 tarihinden itibaren de Creditwest
Faktoring’de Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu {iyesi olarak goérev yapmaktadir. Sefer Altioglu,
Gazi Universitesi’nden lisans derecesine sahiptir.

Ozgiir DOGAN-Mali isler Miidiirii

Is yasamma 1998 yilinda Tekstilbank A.S.’de miifettis olarak baslayan Ozgiir Dogan,
15.01.2004 tarihinden bu yana Creditwest Faktoring’de Mali Isler Miidiirii olarak gdrev
yapmaktadir. Ozgiir Dogan, Bogazigi Universitesi’nden lisans derecesine sahiptir.
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Dilber NARIN BICAKCI- Pazarlama Koordinatorii

Is yasamma 1993 yilinda Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’de Dis Islemler Boliimii'nde uzman
yardimcisi olarak baglayan Bigakci, sonrasinda Demirbank T.A.S. ve Tekstil Bankas1 A.S.’de
bireysel ve kurumsal pazarlama alanlarinda g¢esitli gorevlerde bulunmustur. 2005 yilinda
pazarlama midiirii olarak katildig1 Creditwest Faktoring’de, 2008 yilindan bu yana Pazarlama
Koordinatdrii olarak gérev yapmaktadir ve Marmara Universitesi’nden lisans derecesine sahiptir.

Avsegiil DINCEL-Krediler Miidiirii

Tekstilbank ve Finansbank’ta edindigi 9 yillik pazarlama tecriibesinin ardindan Creditwest
Faktoring’e katilan Aysegiil Dingel, 2007 yilindan bu yana Krediler Bélimi Midiri olarak
gorev yapmaktadir. Aysegiil Dingel, Orta Dogu Teknik Universitesi’'nden lisans derecesine
sahiptir.

Burcu EVRENOSOGLU-Kredi izleme Miidiirii

Is yasamina 1998 yilinda baslayan, Tekstilbank’ta edindigi 11 yillik pazarlama tecriibesinin
ardindan Creditwest Faktoring’e katilan Burcu Evrenosoglu, 2009 yilindan bu yana Kredi izleme
Bolimii Miidiirii  olarak gorev yapmaktadir. Burcu Evrenosoglu; Orta Dogu Teknik
Universitesi’nden lisans derecesine sahiptir.

6.5. Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelin ihracciya
kars1 gorevleri ile sahsi ¢ikarlar1 veya diger gorevleri arasinda bulunan olas1 ¢cikar
catismalar: hakkinda bilgi:

YOKTUR

6.6. Son 5 yillik siireci kapsayacak sekilde, ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda yiiz kizartici
suclardan dolayr muhatap kalinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve
sirket isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya
kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yonetim Kurulu Uyeleri ve yonetimde sdz sahibi olan personelin cezai kovusturma veya
hiikiimliiligli ve Sirket isleri ile ilgili olarak taraf olduklar1 dava konusu hukuki uyusmazlik
ve/veya kesinlesmis hiikiimleri yoktur.

6.7. Thraccinin denetimden sorumlu Komite iiyelerinin adi, soyadi ve bu komitenin
gorev esaslar1 hakkinda bilgi:

Ad1 Soyadi Gorevi Sermayedeki Pay1
Tutan (TL) Oram (%)
Raif Akova De?etlmdqp Sorumlu Komite Uyesi- _ .
Bagimsiz Uye
Fatma Bali De?etlmdqp Sorumlu Komite Uyesl- _ .
Bagimsiz Uye

Denetimden Sorumlu Komite Gorev Esasi: Bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolarin
Sermaye Piyasas1 Kurulu tebligi dogrultusunda incelenmesi, incelenen mali tablolarin sirketin
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bilango tarihindeki gercek mali durumunu ve incelenen doneme ait gercek mali faaliyet
sonuglarini yansittiginin tespit edilmesi ve sonuglarinin hazirlanan rapor ile Yonetim Kurulu’na
sunulmasidir.

6.8. Thraccinin kurumsal yénetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair aciklama,
kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu, kurumsal yonetim ilkelerine uyum
raporunun bulundugu web sitesi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyulmuyorsa bunun
nedenine iliskin gerekceli aciklama:

Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. Kurumsal Yonetim ilkelerine uygun hareket etmekte olup,
kurumsal uyum raporu www.creditwest.com.tr internet sitesinde ve her dénem agiklanan ve
KAP’ 1n internet sitesinde (Www.kap.gov.tr) yer alan sirket Faaliyet Raporu’nda yer almaktadir.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. Thragemn dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihraggi ile olan iliskileri ve ihrag¢inin grup icerisindeki konumu hakkinda
aciklama:

Creditwest Faktoring, Altinbas Holding grubunun Finans kolunda yer almaktadir. Sirket’in
yonetim kurulu tiyelerinin tamami Altinbas Holding tarafindan secilmektedir. Bununla beraber,
Creditwest Faktoring’in yonetimi profesyonel bir ekip tarafindan yiiriitiilmektedir.

Sirket, Altinbas Holding ve grup sirketlerine faktoring hizmeti saglamamakta ve bu sirketler ile
bor¢ bakiyesi bulunmamaktadir. Sirket’in bankalardan kullanmig oldugu kredilerin teminati
olarak ortag1 Altinbas Holding A.S. ve iliskili kurulus Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret A.S. nin
kefaleti bulunmaktadir. Anilan sirketler, kredi borcuna iliskin verilen kefalet nedeniyle, kefil
olunan kredi limitinin %2’si oraninda Sirket’ten kefalet komisyonu almaktadir. Sirket ayrica
Altinbas Holding A.S.’nden yonetim danismanlig1 ve outsourcing hizmeti almaktadir.

7.1.1. ALTINBAS HOLDING A.S.

Altinbas Holding; enerji, finans, miicevherat, lojistik, gayrimenkul gelistirme ve egitim
alanlarinda biinyesinde barindirdig1 35 markasiyla, 3 kitada faaliyet gostermektedir.

Altinbas Holding, 40 iilkeye ihracat yapmakta ve Tiirkiye, Kibris, Almanya, Bulgaristan,
Arnavutluk, Makedonya, ABD ve Ukrayna’da istthdam yaratmaktadir.

7.1.1.1. Miicevherat

- Altinbas Kuyumculuk Ithalat Ihracat Sanayi ve Ticaret A.S.
- Onsa Miicevherat Imalati ve Dis Tic.A.S.

- Altinbas Perakende Magazacilik Hizmetleri A.S.

- Assos Kuyumculuk Pazarlama A.S.

- Assos Perakende Magazacilik Hizmetleri A.S.

- Gold Grup Kuyumculuk Ith.ihr.Sanayi ve Ticaret A.S.

- Gold Grup Perakende Magazacilik Hizmetleri A.S.
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7.1.1.2. Finans
TURKIYE
- Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S.

- Altinbas Kiymetli Madenler Borsas1 A.S.
- Onsa Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.

KKTC

- Creditwest Bank Ltd.

- Creditwest Yatirim Ltd.

- Creditwest Sigorta Ltd.
UKRAYNA

- WestFinance Credit Ukrayna
7.1.1.3. Enerji

- Altinbas Petrol ve Ticaret A.S.
- Atak Madeni Yag Pazarlama Sanayi ve Tic. A.S.
- Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.S.

7.1.1.4. Lojistik

- Galata Denizcilik Tic. A.S.
- Transal Denizcilik Tic. A.S.

7.1.1.5. Gayrimenkul
- Alyap Gayrimenkul Gelistirme A.S.
7.1.1.6. Sportif
- Goztepe Spor Kuliibii Dernegi
- Goztepe Sportif Magazacilik A.S.
- Sportek Sportif Uriinler ve Magazacilik A.S.
- Goztepe Sportif Yatirimlar A.S.
- Aliaga Sportif Akademi A.S.

7.1.1.7. Akademik

- Mehmet Altinbag Egitim ve Kiiltlir Vakfi
- T.C. istanbul Kemerburgaz Universitesi

7.2. Thraccimin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden
onemli ol¢iide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

YOKTUR
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8. GARANTORE ILiSKIN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI
YOKTUR

9. GECMiIS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM
RAPORLARI

9.1. Thraceimn Kurulun muhasebe / finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan son iki y1l ve son ara donem finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz
denetim raporlari:

Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S.’nin bagimsiz denetimden geg¢mis 2010 ve 2011 yili
konsolide finansal tablolar1 ve bagimsiz denetim raporlart www.kap.gov.tr internet sitesinde ve
www.creditwest.com.tr de yer almaktadir.

9.2. Son iki yil ve ilgili ara donemde finansal tablolarin bagimsiz denetimini
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetci goriisleri ve bagimsiz
denetim Kkurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmas1 halinde bu
degisimin nedenleri hakkinda bilgi:

Hesap Bagimsiz Denetim Sirketi Bagimsiz
Donemi Denetim Goriisii
2010 AI"'FI D(?g?r Uluslararas1 Bagimsiz Denetim Ve Yeminli Mali OLUMLU
Miisavirlik A.S
2011 AI"'FI D(?g?r Uluslararas1 Bagimsiz Denetim Ve Yeminli Mali OLUMLU
Miisavirlik A.S
2012/6 Art1 Deger Uluslararas1 Bagimsiz Denetim Ve Yeminli Mali OLUMLU

Miisavirlik A.S

Bas denet¢ide bir degisiklik olmamustir.
9.3. Son 12 ayda ihrag¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde

onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri:

YOKTUR

9.4. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢¢cinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler:

YOKTUR
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10. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI!

10.1. Thragemm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

YOKTUR

10.2. Thrageinin kar tahminleri ve beklentilerine iliskin varsayimlar:
YOKTUR

10.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

YOKTUR

11. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Izahnamede, faaliyet hakkinda bilgiler boliimiinde BDDK gibi iiciincii kisilerden/kurumlardan
alinan bilgilere aynen yer verilmis olup, Creditwest Faktoring, ilgili {i¢iincii kisilerin yayimladig1
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

12. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler ve elektronik kayitlar Biiyiikdere Cad. No:108 Enka Binasi Kat:3
Esentepe/ISTANBUL adresindeki Sirket merkezi ve basvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmni olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar1 ile araci
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.).

2) Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 2 yil ve son ara donem
itibariyle finansal tablolari.

Ayrica s6z konusu belgeler www.creditwest.com.tr internet adresinden de incelemeye agik
tutulmaktadir.

! Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap donemleri i¢in muhtemel kar veya zarar seviyesine

iliskin bir rakamin veya asgari veya azami bir rakaminin agik¢a ya da dolayli olarak veya gelecekte elde
edilebilecek kar veya ugranabilecek zararlarin hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir.

Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglart heniiz yaymlanmamig olan bir hesap dénemi igin kar ya
da zarar rakaminin tahmin edilmesidir.
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13. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz ¢ergevesinde bu izahname
ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

CREDITWEST FAKTORING HIZMETLERI Sorumlu Oldugu Kisim:
A.S.
) IZAHNAMENIN TAMAMI
Ozgiir Dogan Sefer Altioglu
Mali Isler Miidiirii Genel Miidiir
Biiyiikdere Cd.No:108 Enka Binas1 Kat:3
Esentepe/istanbul
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
IZAHNAMENIN TAMAMI
Sadik Culcuoglu Basak Sel¢uk
Boliim Yonetmeni Miidiir Yardimecisi

Is Kuleleri Kule 2 Kat:12 34330
4. Levent Istanbul
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