FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
FAALIYET RAPORU

RAPOR DONEMI: OCAK — ARALIK 2012

Sirketin ticari unvani: Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ticaret sicil numarasi: 358657

Merkez adresi: Akmerkez B Kulesi Kat:2/3 Etiler Besiktas
34340 istanbul

Merkez telefon numarasi: (212)282 17 00

Merkez faks numarasi: (212)282 22 50

Internet Sitesi adresi: http://www.finansinvest.com/

Merkez Disi Orgiitlenme:

Merkez Dis1 Adres Telefon Numarasi Faks Numarasi

Orgiit

Adana Sube Atatitck Cad. Kemal Oziilki s (322) 457 8554 (322) 457 85 19
Merkezi No:7/B Adana

Ankara Sube Cinnah Cad. Nazmibey Is Ham (312) 465 10 10 (312) 468 13 46
No:1/7 Kat:4 Kavaklidere Cankaya
/ Ankara

Antalya Sube Tahilpazar1 Mah. Adnan Menderes (242) 248 43 78 (242) 248 43 68
Bulv. Has Is Merk. No:9 K:1 D:6-7-8
Antalya

Bursa Sube Odunluk Mah. Liman Cad. Kumova (224) 225 29 15 (224) 225 17 55

Plaza No:7 Kat:5 No0:35-36
Niliifer/Bursa

Gaziantep Sube | 3 Nolu Cad. Akmalan s Merkezi (342) 220 84 41 (342) 231 44 99
No:5 Sehit Kamil/ Gaziantep

Hatay Sube Yavuz Sultan Selim Cad. Ziihtiye (326) 225 32 84 (326) 225 32 89
Okten Is Han1 A Blok No:4 Antakya /
Hatay

izmir Sube Sehit Nevres Bulvart No:8/A Montr (232) 455 84 84 (232) 483 23 97
/ Izmir

Isletmenin Faaliyet Konusu:

1996 yilinda Finansbank biinyesinden ayrilarak kurulan Finansinvest, Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak iizere
1996 yilinda Tiirkiye’de kurulmus olup, ana hissedar1 Sirket hisselerinin % 99,60’1n1 elinde

bulunduran Finansbank A.S.’dir.

Kanun uyarinca Sirket, hisse senedi, devlet tahvili, hazine bonosu, repo, ters repo ve yatirim
fonu ve yatirim danismanlhigi alternatiflerinin yanisira Kurumsal Finansman bolimii ile halka

arzlar, 6zellestirme danigmanlig1 ve proje finansmani hizmetlerini vermektedir.

Sirketin sahip oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu Yetki Belgeleri asagidadir:



Sermaye Piyasasi Kurulu Yetki Belgeleri

Belge Ady

Alim Satima Aracilik Yetki Belgesi

Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi

Sermaye Piyasast Araglarinin Kredili Alim, A¢iga

Satis ve Odiing Alma ve Odiing Verme Islemleri Belgesi
Repo Ters Repo Yetki Belgesi

Tiirev Araglarmin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

-Vadeli islem Ve Opsiyon Borsas1 A.S’de

- Yurtdis1 Piyasalarda Islem Géren Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik

Kaldiraghh Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi

FINANSINVEST YONETIMI

Verilis Tarihi

18 Temmuz 2000
18 Temmuz 2000
18 Temmuz 2000

18 Temmuz 2000

18 Temmuz 2000

18 Temmuz 2000

18 Temmuz 2000

19 Mart 2012

YONETIM KURULU

Adi - Soyadi Mesleki Uyrugu | Gorev Baslangi¢ Tarihi | Gorev Bitis Tarihi
Tecriibe

Sinan Sahinbas
Yénetim Kurulu Bagkant 22yl T 29/06/2011 31/03/2013
Adnan Menderes Yayla 27 vil TC
Yonetim Kurulu Baskani Vekili Y 29/06/2011 31/03/2013
Celalettin Ozgiir Giineri
Uye 17yl TC 01/09/2012 31/03/2013
Saruhan Dogan
Uye 2yl TC 20/06/2011 31/03/2013
Oguz Biiktel (*)
Uye 25yl TC 20/06/2011 31/03/2013
Panagiotis Goutakis
Uye 24yl TC 29/06/2011 31/03/2013
Ersin Emir
Uye 1oyl T 19/01/2012 31/03/2013

(*) 28.02.2013 tarihinde Oguz Biiktel kurumdaki gérevinden istifa etmis ve yine bu tarihte yonetim kurulu tiyeligi de

sona ermigtir.




UST YONETIM

Adi - Soyadi Mesleki Uyrugu Gorev Baslangic Gorev Tanim
Tecriibe Tarihi
- . Genel Mudiir Vekili-Genel

Oguz Biiktel (*) 25yl TC 25.09.2006 Miidiir Yardimest
Bur¢in Mavituna 18 y1l TC 17.07.2006 Genel Miidiir Yardimcist
Mert Ulker 16 yil TC 17.05.2005 Genel Miidiir Yardimcist
Ceyhun Egemen Erden 11 yil TC 01.12.2006 Genel Miidiir Yardimcisi
Edibe Ozlem Unal 18 yil TC 14.03.2001 Genel Miidiir Yardimcisi
Emine Elif Sansal 14 yil TC 29.02.2000 Genel Miidiir Yardimcist
Arda Kocaman 10 yil TC 15.05.2007 Genel Miidiir Yardimcist

(*) 31.08.2012 tarihinde Zafer Onat’in istifasi ile bosalan genel miidiirliik gérevini, 01.09.2012 tarihinde Oguz Biiktel

Genel Miidiir Vekili olarak devralmistir. 01.02.2013 tarihinde C.

28.02.2013 tarihinde Oguz Biiktel kurumdaki gorevinden istifa etmigtir.

31.12.2012 tarihi itibariyle toplam personel sayis1 206’d1r.

Ozgiir Giineri genel miidiir olarak atanmistir.

Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin 6denmis sermayesi 50.000.000 TL olup, ortaklik
yapisinin detay1 asagida yer almaktadir:

Ortaklar Hisse Oram (%) Serma(y_lfli\)/[ iktan
FINANSBANK A.S. (B) 99.40% 49.699.976,00
FINANSBANK A.S. (A) 0.20% 100.000,00
ETHNODATAS.A. 0.00% 4,00
NATIONAL BANK OF GREECE S.A. 0.20% 100.000,00
FINANS FINANSAL KIRALAMA A.S. 0.20% 100.000,00
TOPLAM 100,00 50.000.000

Sirketin sermaye ve ortaklik yapisinda 2012 yilinda herhangi bir degisiklik meydana gelmemistir.

Sirketin Dogrudan veya Dolayl Istirakleri ve Pay Oranlarina Iliskin Bilgiler:

Istirakin Ticari Adresi Hisse Adedi Hisse Oram Sermaye
Unvam (%) Miktari (TL)
Finans Portfoy Nispetiye Cad. Akmerkez B
Yonetimi A.S. Kule Kat:7 34340
Etiler/istanbul 4.998.000 99,96 5.000.000
Finans Finansal Nispetiye Cad. Akmerkez B
Kiralama A.S. Kule Kat:10 34340
Etiler/Istanbul 20.685.276,53 17,99 115.000.000
IBTECH Uluslararas1
Bilisim ve Iletisim TUBITAK, Marmara
Teknolojileri AR-GE, Arastirma Merkezi IBTECH
Danigmanlik, Destek Binast TUBITAK Gebze
San. ve Tic. A.S. Yerleskesi 6.000 0,04 15.000.000
Finans Emeklilik ve Sahrayicedit Mah. Halk Sok.
Hayat A.S. No:48 34734 Kozyatag:
/istanbul 1 0,00 45.000.000
Bantas Nakit ve Riizgarlibahce Mah. impa s
Krymetli Mal Tagima Merkezi No:12/7 Kavacik /
ve Giivenligi A.S. Beykoz 3 0,00 8.400.000
Biiyiikdere Cad.
Finans Faktoring No: 191 Apa Giz Plaza Kat:14
Hizmetleri A.S. 34430 Levent / Istanbul 2 0,00 20.000.000
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Sirketin iktisap ettigi kendi pay1

bulunmamaktadir.

Konsolidasyona dahil edilen bagh ortakligin faaliyet alani ve istirak yiizdesi:

Bagh Ortakligin Unvam

Faaliyet Alani

31-Ara-2012

31-Ara-2011

Finans Portfoy Yonetimi A.S.

Menkul krymet portfoy igletmeciligi

99,96%

99,96%

Finans Portfoy Yonetimi A.S. :

Finans Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde gercek ve

tiizel kisilere portfdy yoneticiligi hizmeti vermek ve yatirim fonlarmin portfoylerini yonetmek

amactyla 2000 yilinda kurulmustur. Isletmenin merkezi, Nispetiye Caddesi, Akmerkez B Kulesi
Kat: 7 34340 Etiler, Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Finans Portfoy Yonetimi A.S.’nin 31/12/2012 itibari ile Yonettigi Kurumsal Uriinler asagida yer

almaktadir:

Menkul Kiymet Yatirim Fonlari

e Finansbank A.S. B Tipi Likit
Finans Yatirim Menkul Dege
Finansbank A.S. B Tipi Degi

Finansbank A.S. Uzun Vadel

Finansbank A.S. Refleks B T

Borsa Yatirnm Fonlar

Fonu
rler A.S. B Tipi Likit Fonu
sken Fonu

Finansbank A.S. B Tipi Tahvil ve Bono Fonu

i B Tipi Degisken Fonu

Finansbank A.S. Doctors B Tipi Tahvil ve Bono Fonu
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. Ozel Sektor ve Kamu SGMK B Tipi Degisken Fonu
Finansbank A.S. Ozel Bankacilik B Tipi Degisken Fonu
Finansbank A.S. Xclusive B Tipi Degisken Fonu

ipi Degisken Fonu

e Istanbul Gold B Tipi Altin Borsa Yatirim Fonu

Fon)

Istanbul Silver B Tipi Giimiis Borsa Yatirrm Fonu
FTSE Istanbul Bono FBIST B Tipi Borsa Yatirim Fonu
ABD Hazine Bonosu Dolar B Tipi Borsa Yatirim Fonu
Dow Jones Istanbul 20 A Tipi Borsa Yatirim Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Finansbank A.S. IMKB-30 A Tipi Borsa Yatirim Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Tiirkiye Yiiksek Piyasa Degerli Bankalar A Tipi Borsa Yatirim Fonu (Hisse Senedi Yogun

e Finansbank A.S. GT-30 A Tipi Borsa Yatirim Fonu

Bireysel Emeklilik Yatirnm Fonlan

Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Finansbank A.S. A Tipi Degisken Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Finansbank A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
e Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Serbest Yatirim Fonu

e Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasas1 Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu
o Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim

Fonu

e Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu




o Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu®
e Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Gelir Amacli Kamu Bor¢lanma Araglar

Emeklilik Yatirim Fonu

¢ Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Gruplara Yonelik Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Diger
e Finans Yatirim Ortakligi A.S.

Finans Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilen, kurucusu oldugumuz yatirim fonlarina

iligkin bilgilere asagida yer verilmistir:

Yatirim Fonunun Unvam

Toplam Pay Sayisi

31/12/2012 itibari ile
Dolasimdaki Pay Sayisi

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Degigsken Fon 3.000.000 198.510
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. Ozel Sektor ve Kamu

SGMK B Tipi Degigsken Fonu 50.000.000.000 224.817.900
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon 11.000.000.000 2.319.898.245
Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. Serbest Yatirim Fonu 20.000.000.000 771.024.900

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalart.

Finans Yatinm Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kanun’a tabii bir sirkettir. Bu
kapsamda Kanun’da meydana gelen degisikliklere uyum saglamak i¢in gerekli olan tiim yasal
yilikiimliiliikkler yerine getirilmektedir. Ayrica Sirket yeni sermaye piyasasi araglarinin sektore

kazandirilmasi i¢in Resmi Kurumlar ile ortaklasa ¢alismalar siirdiirmektedir.

Sirket, hizmet sektoriinde yer almanin bilinci ile hizmet kalitesini artirmak i¢in teknolojik

yenilikleri takip ederek ihtiyag¢lar1 dogrultusunda gelistirmeler ve yatirimlar yapmaktadir.

2012 yili sonunda degisen 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na iligkin ikincil

diizenlemelerin 2013 yili igerisinde uygulamaya ge¢mesi halinde yeni uygulamalara gore sirket

faaliyetlerini ve politikalarin1 diizenlemelere uygun hale getirecektir.

! Fonun, Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amagl Uluslararas: Karma Emeklilik Yatirim Fonu olan
tipi ve tinvani 11.01.2013 tarihinde Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Biiylime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim

Fonu olarak degismistir.
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Sirketin Ilgili Hesap Doneminde Yapmis Oldugu Yatirumlara Iliskin Bilgiler:

2012 yili igerisinde IMKB, Vadeli Islemler Opsiyon Borsasi piyasasini agarak Opsiyonlar ve
Single Stock Future enstriimanlarinin 21 Aralik 2012 tarihinde islem gdormesini saglamustir.
Finansinvest teknik alt yap1 yatirnmlarini ve personel egitimlerini hizla tamamlayarak ilk islem

yapan kurumlardan birisi olmustur.

Ote yandan Finansinvest, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun “Kaldiraghh Alim Satim Faaliyetleri”
Tebligi ile tiim teknik alt yapisini hazirlayip SPK’ nin denetiminden gegctikten sonra, Kaldiraglh
Alim Satim Islemleri Piyasa Yapicis lisansini alarak Mart 2012 de islemlere baslamgtir. KAS
piyasasinda yaptigi islemler ile pazar pay1 ve islem hacminde st siralarda yerini almis olup,

2012 y1l1 islem hacmi 131.920.916.218 USD’dir.

Finansinvest yatirimcilarina farkli piyasa kosullarinda uzun vadeli ve siirekli mutlak
getiri (absolute return) elde etmek amagli olarak Serbest Fonu, 26 Ocak 2012 tarihinde

kurmus ve 2 Temmuz 2012 tarihinde halka arzini1 gergeklestirmistir.



Genel Miidiir Mesaji

“Gurur ve Yenlikler Yili 2012...”

2012 yuli Sermaye Piyasalarinda bir ilke ve bircok yenilige tiim piyasa aktorleri ile birlikte imza

attigimz yil oldu.

Finansinvest ailesi olarak, 4.5 Milyar TL ile bugiine kadar ki en biiyiik halka arz olan, Halk Bank
Halka Arzinda Konsorsiyum lideri olmanin ve her yoniiyle bagarili bir halka arz gergeklestirmenin

QUrUrUnRY Yasgiyoruz.

Konsorsiyumdaki Aract Kurumlar ve Bankalar, halka arzda 30.272 yatirimciya ulasarak Sermaye
Piyasalarina yeni kazamimlar elde edilmesinde ¢ok onemli rol iistlenmislerdir. Gelisen Tiirkiye
Ekononmisi ve Faizlerdeki diisiis ile yeni halka arzlara ilave olarak Sermaye Piyasalarina Bireysel

ve Kurumsal Yatirimct ilgisinin hizla artacag yillara girdigimizi diisiiniiyoruz.

Gelisen ve biiyiiyen Sermaye Piyasalari, yeni iiriinleri ve yeni Sermaye Piyasasit Kanunu ile birlikte
gelecege saglam adimlarla ilerledigi yenilik¢i bir yili geride birakmistir. IMKB ‘da Vadeli Islemler
ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP) Opsiyon ve Sinle Stock Future kontratlarin islem gérmeye
baslamasi , Sermaye Piyasasi Kurulunun Kaldiragh islemler tebligi ile Déviz Paritelerinin  Araci

Kurumlar tarafindan faaliyet gosterdigi bir platforma tasimasi 6ne ¢ikan yeniliklerdir.

Sermaye Piyasast Kurulu, piyasalarin gelisim ve yeniliklerine, yeniledigi Sermaye Piyasasi

Kanunu ile birlikte destek ve oncii rol oynayarak ¢ok biiyiik katki saglamustir.

Finansinvest olarak ge¢miste oldugu gibi gelecekte de Aract Kurum sektoriiniin kalite ve
standartlarim daha yiiksege tasimak icin aktif rol almaya devam edecegiz. Yakaladigimiz yiiksek
standartlarla miisterilerimize hizli  giivenilir ve kaliteli hizmetler ile onlarin dogru yatirim

yapabilmelerine katki saglayabilmek ve kazammlarini artirmak i¢in ¢alismaya devam edecegiz.

Finansinvest, deneyimli, 6zverili ¢alisanlari, teknolojik yatirnimlar, gii¢lii finansal yapist ve tiim

dinamizmi ile sektoriin oncii ve lider kurulusu olmaya devam edecektir.

Bize calisma, basarma sevki veren miisterilerimize, calisanlarimiza, is ortaklarimiza ve

paydaslarimiza Yonetim Kurulu ve sahsim adina tesekkiir ederim.

Saygilarimla,
Celalettin Ozgiir GUNERI
Genel Miidiir

Yonetim Kurulu Uyesi



FINANSINVEST HIZMET KANALLARI

> YURTICI SERMAYE PIYASALARI BOLUMU

Finansinvest, cok sayida miisterinin farkli beklentilerine hizmet ederek hizli biiyiimeler
kaydetmis, genis miisteri tabani ile araci kurumlar arasinda hisse senedi ve diger tiim sermaye
piyasast aracilik faaliyetlerinde cagdas ve yenilik¢i uygulamalar1 ile yiiksek is hacimleri

yaratmuistir.

Finansinvest Yurti¢i Sermaye Piyasalar1 Bliimii, iilke ¢apinda yaygin 7 Sube ve Finansbank
subeleri ile birlikte genis hizmet agina sahiptir. Miisterilerinin sermaye piyasasi araglarina

ulagimini kolaylastirmay1 hedeflemektedir.

Yurti¢i Sermaye Piyasalar1 Boliimii, Sermaye Piyasasi araglarinin alim satimina aracilik ederek
farkl1 yatirim tercihleri ve birikimlere sahip, yurtigi bireysel ve kurumsal miisterilerin

yatirimlarina yon verebilmeleri i¢in deneyimli kadrosu ile hizmet vermektedir.

Yurti¢i Sermaye Piyasalar1 Boliimii, uzman ve deneyimli kadrosunun miisteri odakli hizmet
anlayist ile Finansinvest Aragtirma Boliimii tarafindan hazirlanan sirket raporlari, ekonomi
biiltenleri ve Yatinm Danmigmanhigi Bolimii’niin takibinde sermaye piyasalarindaki ani
gelismeleri igeren bilgi notlarmi gelismis iletisim alt yapisi sayesinde bireysel ve kurumsal
miisterilerine hizla ulagtirmakta, yatinm kararlari1 vermelerinde gerekli tiim destegi

saglamaktadir.

> ULUSLARARASI KURUMSAL SATIS BOLUMU

Finansinvest, yabanci kurumsal miisterilere istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda (IMKB) ve
Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasinda (VOB) alim satima aracilik hizmetleri sunmaktadir.
Deneyimli kadrosu ile Uluslararas1 Kurumsal Satis Boliimii diinyanin degisik bdolgelerinde
200’den fazla Uluslararasi Yatirnm Bankasi, Hedge Fon ve Varlik Yonetim sirketine ve bu
sirketlerin gelismekte olan {ilkelere yatirim yapmakla sorumlu fon yoneticilerine Tiirkiye

sermaye piyasalarinda aracilikla ilgili her tiirlii hizmeti vermektedir.

Verilen hizmetler arasinda Tiirkiye’deki makroekonomik, politik gelismelerin aktarilmasi,
piyasaya iligkin gilincel veri ve beklentilerin ve Arastirma Bolimii’niin yorum ve yatirim
tavsiyelerinin iletilmesi, halka acik sirketlerin yoneticileri ile toplantilar organize edilmesi gibi
hizmetler ve bu kurumsal yatirimcilarin iilkemizde yapacaklari her tiirlii sermaye piyasasi

isleminde ortaya ¢ikacak sorunlarin ¢éziilmesi yer almaktadir.



Finansinvest Uluslararasi Kurumsal Satis Boliimii bu hizmetler disinda, Halka Arzi Finansinvest
tarafindan yiiklenilen sirketlerin hisselerinin yurt disi plasmanimi saglamakta, bu amagcla

roadshowlar organize etmektedir.

Uluslaras1 kurumsal satig faaliyetlerinin sirketimizin toplam islem hacmine sagladigi katki
Finansinvest’in sermaye piyasalarindaki lider konumunu siirdiirmesinin en énemli unsurlarindan

birini olusturmaktadir.

» YATIRIM BANKACILIGI BOLUMU

Finansinvest, 23 yili askin siliredir Tirkiye'nin yatirim bankaciligi alaninda onde gelen
kurumlarindan biri olmustur. Yatirnnm Bankaciligi Grubu, diger yatirim bankaciligi hizmetlerinin
yani sira kurumsal finansman alanindaki bilgi ve deneyim birikimi ile halka arz, sirket
ortakliklari, blok satig, 6zellestirme projeleri ve borglanma araci ihraglarinda genis bir tecriibeye

sahiptir.

Sermaye Pivasasi ile ilgili Hizmetler:

Birincil ve ikincil Halka Arzlar
Borglanma Araglari ihraci

Sermaye Artirimu ve Temettii Dagitimi

RNEENERN

Cagr1 Yoluyla Hisse Senedi Toplanmasi

Damismanhk Hizmetleri:

Sirket Satin Alma ve Birlesmesi
Ozellestirme Projeleri Danismanlig

Proje Finansmani

AN NEENEEN

Diger Danigsmanlik Hizmetleri

Sirket Ahm/Satim/Hisse Satis1 ve Ozellestirme Tecriibesi

Finansinvest Yatirm Bankaciligi boliimii bugiine kadar 31 adet Ozellestirme projesinde
danigmanlik ve 21 adet 6zel sirket birlesme ve satinalma isleminde alici veya satici tarafta
finansal danigmanlik hizmeti vermistir. Finansinvest’in sirket birlesme ve satin alma ve

Ozellestirme konusunda finansal danisman olarak yer aldig1 bazi projeler agagida siralanmaktadir.

2012 yilinda Dogus Grubu’na bagli D-Marin Marinalar Grubu’nun Yunanistan’in en biiyiik
marina zinciri MedMarinas S.A. ile ortakliginda Dogus Grubu’na miinhasir finansal danisman

olarak hizmet vermistir.



Yine 2012 yilinda Onur Air Tasimacilik A.S.’nin %100 hissesinin satisinda Onur Air’a miinhasir
finansal danigman olarak hizmet verilmistir. Satig kapsaminda hisse devir anlagmasi imzalanmig

olup, hisse devrinin 2013’iin ilk ¢eyreginde tamamlanmas1 ongoriilmektedir.

Haziran 2009 tarihinden beri Ozellestirme Idaresi Baskanligi adina Tiirkiye Seker Fabrikalari
A.S.’ye ait 25 adet fabrikanin varlik satig1 yontemi ile 6zellestirilmesinde finansal danigmanlik
hizmeti verilmektedir. 2011 yilinda Portféy B ve C Fabrikalarinin 6zellestirme igleminde
danigmanlik verilmistir. 2012 yilinda ise Tiirkiye Seker Fabrikasi A.S.’nin ait 19 adet taginmazin
satisinda ve T.C Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanligi’na ait Kayseri Seker Fabrikasi

A.S’nin 6zellestirme idaresine ait %10’luk hissesinin satiginda danismanlik verilmistir.

Haziran 2011 tarihinde tamamlanan islemde diinyanin ©6nde gelen deniz tasimaciligl
sirketlerinden biri olan Istanbul Deniz Otobiisleri A.S.’nin %100 hissesi, yapilan 6zellestirme
ihalesi sonucu Tepe-Akfen-Souter-Sera ortak girisim grubu tarafindan devralinmistir.
Finansinvest Ozellestirme siirecinde Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi’nin miinhasir finansal

danigmani olarak gorev almistir.

Eyliil 2008’de tamamlanan Tiirkiye’nin eglence sektoriinde lider sirketi olan Istanbul Doors
Restaurant Group’un azinlik hisseleri Lehman Brothers Merchant Banking tarafindan yonetilen
fonlarin sahip oldugu International Restaurants Group tarafindan satin alinmistir. Finansinvest,
Istanbul Doors Restaurant Group’un International Restaurants Group ile gergeklestirdigi ortaklik

isleminde miinhasir finansal danigmani olarak gorev almustir.

Nisan 2008’de Tiirkiye endiistriyel sogutucu alaninda sektoriin 6ncii firmalarindan SFA Sogutma
A.S.’nin %86 hissesinin Yunan FrigoGlass’a satiginda, alic1 tarafta finansal danigsman olarak

gorev almistir.

Nisan 2008’de Tirkiye’nin lider taze meyve ireticisi ve ihracatgisi Alara Tarim’in Belgika’li

Univeg firmasina hisse satisinda satici tarafin finansal danismani olarak goérev almistir.

Mayis 2008°de Petkim Petrokimya Holding’in Ozellestirme Idaresi’ne ait %51 hissesinin blok
satisinda en yiiksek teklifi veren Socar- Turcas- Injaz Konsorsiyumunun finansal danisman

olarak gorev almustir.

2006 Haziran aymnda tamamlanan projede, Finansinvest olarak Seker Sigorta’nin ¢ogunluk

hissesinin ABD’li Liberty Mutual’a satisinda Seker Sigorta’ya danigmanlik verilmistir.

10



2006 Mayis aymnda tamamlanan projede, Finansinvest olarak servis sektoriinde faaliyet gosteren

Service Group’un %100 hissesinin Danimarka’li ISS Group’a satiginda danigmanlik verilmistir.

2006 Temmuz ayinda tamamlanan projede Finansinvest olarak enerji sektdriinde faaliyet
gosteren ENDA Enerji Holding’in %10 hissesinin Fina Holding’e satisinda Enda Enerji

Holding’e satici taraf finansal danismani olarak hizmet vermistir.

2006 Eyliil ayinda tamamlanan projede Finansinvest, Beyaz Filo Kiralama’nin %15 hissesinin Is

Girisim Sermayesi’ne satisinda satici tarafi danismani olarak gorev almistir.

Halka Arz Tecriibesi

Finansinvest, 1990 yilindan bugiine kadar 56 tanesinde konsorsiyum lideri olmak tizere 100 adet

halka arz projesinde yer almis bulunmaktadir.

Finaninvest 2012 yilinda Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.’nin T.C. Basbakanlk Ozellestirme idaresi
Baskanligi’na ait %23.92’lik hissenin halka arzinda Yurti¢i Konsorsiyum Lideri ve Uluslararasi
Miisterek Lider Yonetici olarak gorev almistir. 4,5 milyar TL biiyiikliiglindeki arz Tiirk Sermaye

Piyasasi tarihinin en biiyiik halka arzi olmustur.

Finansinvest ayrica 2007 yilinda Albaraka Tirk, 2006 yilinda Reysas Lojistk ve Karel
Elektronik, 2005 yilinda Petkim Petrokimya Holding ikincil halka arzinda ve DJIST, NFIST

halka arzlarinda konsorsiyum lideri olarak gorev almistir

Borg¢lanma Araclar ihraai

Sermaye Piyasalar faaliyetleri kapsaminda ayrica yurticinde gerceklestirilen Ozel Sektdr Tahvil
ve Bono ihraglar alaninda da 6n plana ¢ikan Yatinm bankaciligi , 2012 yilinda 4,4 milyar

TL’nin iizerinde bono/tahvil ihrac1 ile piyasada 6nemli bir konuma sahip olmustur.

> ARASTIRMA BOLUMU

Sermaye Piyasalarinda yatirim alaninda kritik bilgi, analiz ve tahminlerin 6nemini iyi biliyor;
dogru yatinm kararlarinin analistler tarafindan yapilan profesyonel degerlendirmelerle

desteklenmesi gerektigine inaniyoruz.

Deneyimli Arastirma kadromuz ile bireysel ve kurumsal miisterilerimizin sermaye piyasalarinda
yatinm kararlarimi alirken giivendikleri bir danigsman olarak katma degeri yiiksek hizmet

veriyoruz.
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v Deneyimli analist kadrosuyla miisterilerimize hizmet veriyoruz.

v Ekonomiyi ¢ok yakindan takip ederek, veriler hakkinda yiiksek dogrulukta tahminler
yaparak, makroekonomik verilerin detayli analizi ve yatinm kararlarina etkisi {izerine
raporlar {iretiyor, senaryo analizleri yapiyoruz.

v Tirkiye’deki yatinm ortaminin yanisira, global ekonomik sartlar, Tiirkiye ekonomisi ve
politikadaki degiskenlerin analiz edildigi ve ileriye doniik beklentileri igeren strateji
raporlar1 hazirliyoruz.

v' IMKB’de islem goren hisse senetlerini ve faaliyet gosterdikleri sektdrleri tiim detayiyla
mercek altinda tutuyoruz. Hisse senedi arastirma ekibimiz IMKB100 endeksinin piyasa
degerinin %94 linii temsil eden 61 sirketi detayl bir sekilde takip ediyor. Takipteki toplam
sirket sayis1 ise 80°dir.

v’ Hisse senetleri ve sirketlerle ilgili olarak, kapsamli finansal modeller ve gesitli degerleme
yontemleri kullanilarak sirketlerin hedef degerlerini tahmin ediyor, detayli raporlar
hazirliyor ve Finansinvest miisterilerine bu dogrultuda tavsiyeler veriyoruz.

v’ Sirketleri ve hisse senetlerini etkileyebilecek her tirlii sektorel veriyi takip ediyor ve
periyodik biiltenler yayinlanarak miisterilerimize sunuyoruz.

v Arastirma Boliimii, Finansinvest’in hem yabanci hem de yerli miisteriler tarafindan en ¢ok
tercih edilen araci kurumlar arasinda yer almasimin en Onemli nedenlerinden birini

olusturuyor.

» ULUSLARARASI PiYASALAR BOLUMU

Finansinvest, sermaye piyasalari uzmanligini Uluslararasi Piyasalar Departmaniyla global
piyasalara da yaymis olup bu gergevede, yurtdisi borsalarda islem goren hisse senetleri, ETF’ler,
organize tlirev uriinler ve Forex ile kaldiragh islemlerde piyasa yapiciligi gibi faaliyetler
yiiriitmektedir. Finansinvest, 30’a yakin hisse senedi borsasi ve 20 civarinda Vadeli Islem ve
Opsiyon borsasinda aracilik faaliyetlerini yiiriitirken, kaldiragh islem ve Forex piyasalarinda da
aracilifin yani sira, piyasa yapiciligi konusunda SPK’dan ilk ana lisans alan kuruluslar arasinda

yer almaktadir.

Finansinvest Uluslararas1 Piyasalar boliimii; emtialardan dovize, bono/tahvillerden endekslere,
hisse senetlerinden ETF’lere kadar onbinlerce global iiriin yelpazesiyle nitelikli bireysel ve
kurumsal miisterilere hizmet vermektedir. Bu islemler igin telefon desteginin yanisira,
miisterilerin, sunulan online platformlar aracilifiyla 5/24 kendi bilgisayar ya da mobil

cihazlarindan islem yapmasi da kolaylastirilmistir.
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Uluslararas1 Piyasalar Boliimii, yukarida bahsedilen konularda uzmanlagsmis kadrosuyla, aym
zamanda arastirma ve danigsma destegi de vermekte ve bdylece miisterilerin konuyla ilgili tiim

ihtiyaglarinin kargilanmasini 6ncelikli saymaktadir.

> FINANSONLINE.COM

Yatirimlarimza Tiirkiye nin Ozgiin ve Zengin Igerikli Yatirim Portal1 olan finansonline.com’un
gliclii icerik ve gelismis teknolojik alt yapisi ile yon verebilirsiniz. Farkli sayfalar iizerinden
erisilebilen islem ve icerik servislerini tek bir cati altinda toplayarak, daha zengin icerik ve daha
kolay islem yapma imkanlarin1 sunan finansonline.com ile tiim yatirim islemlerinizi internet

tizerinden hizl, kolay ve giivenle yapabilirsiniz.

www.Finansonline.com sayfasi

Islemler

v Hisse senedi, varant alim-satimu,
VOB islemleri,

Yatirim fonu alim-satimai,
Tahvil/bono alim-satimu,

Repo,

Para transferleri,

Halka arzlara katilim,

iPhone, iPad, BlackBerry, Android cep telefonu ve tabletler tizerinden islem yapma, anlik
overall goriintiileme,

RO ]S

v Finans@ktif ile hizli emir verme, anlik overall goriintilleme

icerik

<

Kisisellestirme

Hizl1 islem modiili ile emir gonderme,

Online Yatirim Danigmanlig1 hizmeti

Ekonomi yazarlari tarafindan finansonline miisterilerine 6zel olarak hazirlanan yorumlar,
Real time data update fonksiyonu,

Finansaktif ile tek ekrandan emir génderme,

Finansonline yazarlariyla canli soru cevap imkani

Kapsamli yurtdist Hisse Senedi ve Vadeli Piyasalar endeks bilgileri

COR RS RR

Hisse Senedi ve VOB’da avantajli komisyon oranlariyla islem yapma imkan1

Finansinvest Arastirma Boliimii’niin deneyimli ve uzman kadrosu tarafindan hazirlanan raporlara
ve ekonomi yazarlarinin yorumlarina erigebileceginiz finansonline.com’u kullanarak neler

yapabilirsiniz?
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e Hisse senedi / Varant alim-satim

Es zamanli emir verebilir, emir iyilestirme, emir kotiilestirme, emir bélme, emir iptali yapabilir,
gerceklesen islemlerin teyidini otomatik olarak gorebilir, ayrica seans saatleri disinda da emir
girebilirsiniz.

e VOB alim satim islemleri

Vadeli islemler piyasasinda es zamanli emir verme, iyilestirme, emir bélme imkanlarinin yani

sira, gergeklesen VOB emirlerinin teyitlerini alma imkanina da sahipsiniz.

e Yatirim fonu alim-satimi

Profesyonel kadrolar yonettigi A Tipi ve B Tipi Fonlan alt limit olmadan alip satabilirsiniz.
Farkli risk ve getiri tercihlerine gore, kendine ait yonetim stratejisi olan A ve B tipi fonlardan
olusan genis olgekli portfoy fon tipleri ve yonetim stratejileri ile ilgili biitiin bilgilere aninda
ulagabilirsiniz.

e Tahvil / Bono alim-satimi

Tahvil ve bono emirlerinizi IMKB kesin alim-satim pazarina iletebilir, iyilestirebilir ve iptal
edebilirsiniz.

e Repo

Finansonline'da repo islemlerini kolayca yapabilirsiniz. Ustelik belirli limitlerin {izerindeki
miktarlar otomatik olarak repo yapilir.

e Halka Arz

Hizl ve giivenli olarak internet tizerinden halka arzlara katilabilirsiniz.

Neden Finansonline?

v Finansonline.com Tiirkiye’nin Ozgiin ve Zengin Igerikli Yatirim portalidir.

v Finansonline.com’un zengin igerigiyle yatirimlariniza yon vermeniz artik ¢ok daha kolay.

v' Tirkiye’nin en saygin ekonomi yazarlarimin Finansonline.com i¢in hazirladigi piyasa

yorumlarini sadece Finansonline.com’dan takip edebilirsiniz.

v Yatinm kararlarmiz oncesinde Finansonline.com araciligi ile yazarlarimiza direkt soru

sorarak, yatirimlariniza uzman goriisii ile yon verebilirsiniz.
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Finansonline.com Tiirkiye’nin ger¢ek anlamda kisisellestirilebilen ilk igerik ve islem

sayfasidir.

Finansonline.com ana sayfanizi finansal ihtiyaglariniza uygun olarak belirleyerek kendi

yatirim sayfanizi olusturabilirsiniz.

Finansonline.com’un sahip oldugu zengin icerik bankasindan segeceginiz bilgi kutularini
sayfaniza istediginiz 6nem sirasinda yerlestirebileceginiz gibi, sayfay1 tekrar eski haline

doniistiirebilirsiniz.

Hizli islem modiilii ve igerik tizerinden islem fonksiyonlarini kullanarak zaman

kaybetmeden emir verebilirsiniz.

Buna ek olarak, Hizli islem modiilii iizerinden (6rn: A1000FINBN5.85 -- Alis, Adet 1000

lot, hisse Finansbank, fiyat 5.85 seklinde emir girerek) hizli alim ve satim yapabilirisiniz.

Sicaklik Haritasi iizerinden akan fiyat bilgileri ile gercek zamana yakin seansin en sicak

hisselerini takip edebilirsiniz.

Gergcek zamanli veri hizmetiyle Hisse Senedi ve VOB yiizeysel verisine licretsiz olarak
ulagabilme imkaninin yani sira, arzu ederseniz avantajh fiyatlarla Hisse Senedi ve VOB

derinlik bilgilerine de erisebilirsiniz.

Tirkiye’de bir ilk olan, Yatinm Danmigsmanligi’nin katma degerli analizleri ve “Online
Yatirim Danigsmanligi’na Sorun” hizmetimiz ile yatinm kararlarimza ilisgkin her tiirld

sorunuza cevap bulabilirsiniz.
“Investometre” ile Finansonline yazarlarinin yatirim araglarina iliskin dniimiizdeki bir aylik

egilimlerini ortaya koyan goriiglerine kolayca ulasabilirsiniz.

FinansRadar hizmetleriyle, e-posta ve SMS yoluyla endeks, VOB kontratlari, déviz ve
parite verileri, dis piyasalar, hisse senedi fiyat bilgileri ve sirket haberleri ile ilgili

gelismelerden aninda haberdar olabilirsiniz.

Anlik SMS ve islem sifreniz ile para transferlerinizi ¢ift kademeli sifre sistemi ile giivenli

sekilde yapabilirsiniz.
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v VOB IMKB 30 Kontrat1 Giini¢i Islem Bandi uygulamasi ile seans iginde olusan anlik

firsatlar1 yakalamaniza yardim olmasi amaciyla gelistirilen yatirim-destek uygulamasini

kullanma imkanina sahip olabilirsiniz.

Hisse senedi alim satim islemlerine eklenen Siireli Emir secenegiyle, istediginiz tarih
araliginda, siz iptal edene kadar her giin otomatik olarak piyasaya emir iletebilirsiniz. Bu
ozellik sayesinde, islem yapmak istediginiz hisseyi, emir tiiriinii, fiyat: ve emrin hangi
tarihler arasinda gecerli olacagini belirlemeniz yeterli. Finansonline daha sonra sizin igin,
sizin belirlemis oldugunuz fiyattan emir gegerlilik tarihine kadar emrinizi piyasaya

iletecektir.

Kiiresel krizin tiim diinya piyasalarini etkilemeye devam ettigi mevcut ortamda dogru bilgi
ve analizler biiyiik 6nem tasiyor. Finansonline yazarlariyla diizenledigimiz canli soru/cevap

ortaminda aklinizdaki soru isaretlerine yanit bulabilirsiniz.

Yatirimlarinizi ve piyasalari takip i¢in iPhone ve iPod Touch'mizla www.finansonline.com
adresine giris yaparak veya Apple uygulama magazasindan Finansonline iPhone ve iPad
uygulamalarimizi indirerek zengin icerige ulasabilir, piyasay1 takip edebilir ve islemlerinizi
giivenli sekilde gerceklestirebilirsiniz. Finansonline uygulamasini ayni zamanda Android
uyumlu telefonlarimiz i¢in Google Play Store’dan indirebilirsiniz. Blackberry igin

Finansonline uygulamast www.finansonline.com sitesinden indirilerek kullanilabilmektedir.

Piyasalardaki  gelismelerden  zengin  ve katma degerli igerigimizden  bizi

http://twitter.com/finansonline adresinden takip ederek haberdar olabilirsiniz.

Finansinvest’ in uzman arastirma kadrosu tarafindan hazirlanan raporlar takip edebilirsiniz.

Akan fiyat bilgileri ile, IMKB-100 hisselerinin destek/diren¢ noktalarmna gore fiyat

gelisimini ger¢ek zamana yakin takip ederek alim ve satim kararlarinizi verebilirsiniz.
Detayli teknik analiz hizmetinden yararlanabilirsiniz.

Mobil imza veya Finansonline tek kullanimlik sifre uygulamasiyla yiiksek giivenlik

kapsaminda islemlerinizi gergeklestirebilirsiniz.
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RAKAMLARLA FINANSINVEST

Finansinvest’in 1999- Aralik 2012 dénemine iliskin IMKB islem hacmi pazar pay: verileri

asagida yer almaktadir.

FINANSINVEST IMKB PAZAR PAYI

| — Pazar Payl —:—Sm’ﬂa’na‘
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MALI TABLOLAR

Sirket’imizin Bagimsiz Denetimden gegmis 2012 y1l1 6zet finansal tablolar1 agagidaki gibidir:

BILANCO (TL)
(X1-29 KONSOLIDE)

VARLIKLAR
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Diger Dénen Varliklar
Duran Varliklar
Diger Alacaklar
Yatirim Amagl Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varhiklar
Ertelenmis Vergi Varligi
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Bor¢lar
Ticari Borglar
Diger Borg¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
Déonem Kari Vergi Yiikiimliiliigii
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigti
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Deger Artis Fonlar
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlar
Net Donem Kari/Zarart
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagumsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmiy Gegcmiy
31/12/2012 31/12/2011
284,791,228 179,835,767
25,587,216 19,622,593
158,624,625 81,986,734
94,035,647 74,083,761
5,480,286 2,912,292
1,063,454 1,230,387
19,083,677 18,755,006
351,048 528,210
4,631,869 4,752,438
12,330,287 12,075,113
1,631,603 1,255,697
138,870 143,548
303,874,905 198,590,773
109,936,085 54,037,064
63,347,587 17,659,907
38,966,189 29,512,545
3,428,928 3,186,048
3,611,845 3,030,314
385,352 266,699
196,184 381,551
11,174,725 5,006,215
1,385,857 1,199,842
9,788,868 3,806,373
182,764,095 139,547,494
182,759,376 139,540,818
50,000,000 50,000,000
3,313,989 3,313,989
73,538,532 35,732,123
7,601,447 6,015,815
42,893,259 30,761,850
5,412,149 13,717,041
4,719 6,676
303,874,905 198,590,773
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Bagunsiz Bagunsiz
GELIR TABLOSU (TL) Denetimden Denetimden
(X1-29 KONSOLIDE) Gegmiy Gegmis
01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
Satis Gelirleri 1,976,537,209 3,312,593,568
Satislarin Maliyeti (-) (1,974,194,968) (3,310,410,045)
Esas Faaliyetlerden Gelirler 58,809,272 66,965,623
BRUT KAR/ZARAR 61,151,513 69,149,146
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (6,736,813) (5,209,859)
Genel Yonetim Giderleri (-) (49,337,894) (46,107,382)
Diger Faaliyet Gelirleri 2,645,374 3,815,537
Diger Faaliyet Giderleri (-) (1,688,822) (2,908,187)
FAALIYET KARI/ZARARI 6,033,358 18,739,255
Finansal Gelirler 5,876,466 3,346,618
Finansal Giderler (-) (4,728,304) (4,726,850)
VERGI ONCESI KAR/(ZARAR) 7,181,520 17,359,023
Vergi Gelir/(Gideri) (1,768,954) (3,639,407)
- Donem Vergi Gelir/Gideri (1,514,910) (3,837,151)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (254,044) 197,744
DONEM KARI/ZARARI 5,412,566 13,719,616
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi 5,412,566 13,719,616
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 417 2,575
Ana Ortaklik Paylar 5,412,149 13,717,041
KAPSAMLI GELIR TABLOSU (TL) Defé"tﬁ]”ése’g Defé"tﬁ]”ése’g
(X1-29 KONSOLIDE) Gegmiy Gegmis
01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
DONEM KARI / (ZARARI) 5,412,566 13,719,616
Diger Kapsamh Gelir
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 43,539,538 6,128,885
Diger kapsaml gelir kalemlerine iliskin vergi gelir/ (giderleri) (5,733,129) (659,152)
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (VERGI SONRASI) 37,806,409 5,469,733
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 43,218,975 19,189,349
Kapsaml Gelirin / (Giderin) Dagilimi:
Kontrol giicii olmayan paylar 417 2,575
Ana ortaklik paylart 43,218,558 19,186,774
43,218,975 19,189,349




MALI TABLO RASYO ANALIZI

LIKIDITE RASYOLARI
Cari Rasyo=(Donen Varliklar/Kisa Vadeli Borg¢lar)
Net Isletme Sermayesi=(Dénen Varliklar-Kisa Vadeli Borglar)

KARLILIK RASYOLARI
Ozkaynak Karliligi=(Net Kar/Ozkaynak)
Aktif Karliligi=( Net Kar / Toplam Aktif)

KALDIRAC RASYOLARI

Toplam Bor¢lar/Ozsermaye

Toplam Borglar/Toplam Aktifler
Kisa Vadeli Bor¢lar/Toplam Aktifler
Uzun Vadeli Boglar/Toplam Aktifler

31/12/2012 31/12/2011
259.05% 332.80%
174,855,143 125,798,703
2.96% 9.83%
1.78% 6.91%
66.27% 42.31%
39.86% 29.73%
36.18% 27.21%
3.68% 2.52%
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UCRETLENDIRME VE ODULLENDIRME POLITIKASI

National Bank of Greece Grubu’nun (NBG Grup) bir iiyesi ve Finansbank A.S.’nin (Banka) bir

istiraki olan Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (Sirket) Ucretlendirme Politikasi,

Banka’nin “Ucretlendirme ve Odiillendirme Politikas1” paralelinde asagidaki hususlar1 icerecek

sekilde diizenlendiginden; Sermaye Piyasast Kurulu’nun 14.04.2011 tarih ve 12/283 sayil1 karar1

ile tavsiye niteliginde yayimlanan “Aract Kurumlarin Ucretlendirme Esaslarma Iligkin Ilkeler”

uygulanmamaktadir.

v" Ucretlendirmeden Sorumlu Y&netim Kurulu Uyesi’nin dnerisi iizerine Yénetim Kurulu’nun

a)

b)

d)

onay1 ile uygulamaya konan Ucretlendirme ve Odiillendirme Politikas1’nin tutarl bir sekilde

uygulanmasindan Yo6netim Kurulu sorumludur.

Ucretlendirme ve Odiillendirme Politikasi, Sirket’in stratejik hedeflerinde veya yerel ve
uluslararast ¢evrelerde meydana gelecek her tiirlii degisiklik dikkate alinarak, ilgili yasal
diizenlemeler ve mevzuattaki her tiirlii degisikligi kapsayacak sekilde gerekli goriilen her
durumda Ucretlendirmeden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi’nin onerisi iizerine Yonetim

Kurulu’nun karartyla gbzden gegirilir.

Yonetim Kurulu, Yénetim Kurulu Uyeleri, Ust Yonetim ve diger calisanlara iliskin
iicretlendirmenin Sirket’in etik degerleri, i¢ dengeleri ve stratejik hedefleri ile uyumlu olmasi

saglanir.

Caliganlarin ticretlendirmeleri belirlenirken asagidaki unsurlar goz 6niinde bulundurulur:

Igili is mevzuat: hiikiimleri, diizenleyici kurumlarm ilgili yonetmelikleri, sektor ve sirket is
sozlesmeleri,

Yetenege dayali ¢alisan secim ve terfi sistemi (meritokrasi) ve seffafligi igeren tiim
gereklilikler,

Ozellikle sirketin temel ilke ve degerleri ile etik davranis ve risk iistlenme politikalar1 basta
olmak iizere, bu hususlari ilgilendiren mevcut sirket stratejilerinin yonii,

Performans degerlendirmeleri ile oOzellikle uzun vadeli olarak, calisanlarin bireysel
menfaatlerinin Sirket’in i hedefleri ile uyumlu hale getirilmesini amaglayan ilkeler.
Miisterilere kars1 sergilenen davranis modelleri ve her tiirlii ¢ikar ¢atismasinin dnlenmesi

dahil olmak {izere Sirket’in gerceklestirdigi tiim eylemler bu amacin kapsamina girmektedir.
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b)

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Yonetim dahil olmak iizere, risk iistlenmeye iliskin karar
mekanizmalarinda yer alan c¢alisanlara TUstlendikleri riski artirmaya yonelik tesvikte
bulunulmamali, bu kisiler Sirket’e ait is kararlarina uymayan c¢esitli riskleri iistlenmeleri

durumunda 6dullendirilmemelidir.

Ic Denetim ve Yasal Uyum faaliyetlerinde gorevli g¢alisanlarin iicretlendirilmeleri,
denetledikleri faaliyetlere ait performansla dogrudan baglantili olmamalidir. S6z konusu
boliim ¢aliganlariin iicretlendirilmesi tatminkar bir seviyede tutulmali; boylelikle gerekli

nitelik ve deneyime sahip bireylerin kuruma kazandirilmast miimkiin olmalidir.

Sirket’te tiim calisanlar1 kapsayan performansa dayali ve dolayisiyla degiskenlik arz eden

iicretlendirme, asagida belirtilen unsurlara gore tesis edilir:

Degerlendirme Kriterleri

Tiim bireysel ve toplu performans degerlendirmeleri, gercek performansin ortaya ¢ikmasina
yetecek bir zaman diliminde gergeklestirilir.

Calisanlarin bireysel performansi, ilgili donem boyunca yalnizca mali olarak olgiilebilir
kriterlere gore degil, niteliksel kriterlere gore de degerlendirilir. S6z konusu niteliksel
kriterler, caligma alanina iligkin bilgiler, yonetim becerileri, verimlilik ve genel mesleki
davraniglar, iiretilen ise yonelik ilgi ve katki diizeyi, Sirket politikalarina uygunluk gibi
hususlari igerir, ancak bunlarla sinirl degildir.

Caliganlarin  Sirket prosediirleri ve politikalarina uymamasindan kaynaklanan her tiirli

aksaklik veya hatalar, hedeflerin gerceklestirilmesiyle telafi edilemez.

Performansa dayal iicretlendirme bileseni seviyesi

Performansa dayali {icretlendirme bileseni seviyesi, piyasa kosullar1 ve Sirket’in uzun vadeli
is hedefleri (riskler ve sermaye maliyeti dahil) ile iliskilendirilir.

Performansa dayali olmayan bilesenler ile performansa dayali bilesenler arasinda uygun bir
oran olusturulur.

Ucretlendirme toplami temel olarak performansa dayali olmayan bilesenlerden olusur.
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c) Performansa dayal iicretlendirme bilesenlerinin 6denmesi

v' Performansa dayal olarak belirli bir iicretlendirme yapilmasi durumunda 6deme, performans
gozetilerek ve performansa yonelik uzun vadeli riskler dikkate alinarak, pesinen ve nakden
degil alternatif yollarla (6rnegin hisse ve hisse senedi opsiyon planlari ile) ve taksitli
(ertelemeli) olarak yapilabilir.

v Ogzellikle ekonomik ya da diizenlemeye bagl gostergeler séz konusu ddemeye olanak
vermedigi takdirde, Sirket, performansa dayali bir bilesenin 6denmesini kismen ya da
tamamen erteleme secenegine sahiptir.

v’ Performansa dayali bilesen olarak calisanlara yapilacak 6deme, Sirket’in saglikli isleyisi i¢in
tehlike olusturan ya da faaliyetleri sonucunda Sirket’in mali yapisina zarar veren ¢alisanlar

icin iptal edilebilir.

Ucretlendirme ve Odiillendirme Politikas1, asagidaki unsurlar dahilinde genel seffaflik

ilkelerine tabidir:

a) Politika, tiim ¢alisanlarin erisimine agiktir.

b) Ucretlendirme ve Odiillendirme Politikasi’nda yer verilen tiim taraflar iicretlendirme seviyesi

belirlenirken goz 6niinde bulundurulan kriterler hakkinda 6nceden bilgilendirilir.

31.12.2012 tarihi itibartyla Sirket’in iist yonetimine ddenen iicretler ve kisa vadeli faydalar

toplam 3.628.847,61 TL dir.

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. Halka agik sirket olmadigindan dolayr Kurumsal Yonetim

Ilkeleri Uyum Raporu hazirlamamaktadir.
Sirketin Temettii dagitim yetkisi esas sozlesme ile Genel Kurul Yetkisine tabidir. Ayrica

Finansinvest Kurumsal Yonetim ilkelerine tabii olmadigi ic¢in kar dagitim politikasi

yayinlamamaktadir.
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SIRKETIN IC KONTROL SISTEMI VE IC DENETIM FAALIYETLERI HAKKINDA
BILGILERI ILE YONETIM ORGANININ BU KONUDAKI GORUSU

I¢ Denetim ve I¢ Kontrol Siireci

Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S ’nin i¢ denetim ve i¢ kontrol faaliyetlerine iligkin siirecleri;

I¢ Denetim ve Yasal Uyum Genel Miidiir Yardimcisi’na bagli ¢ Denetim ve Yasal Uyum béliimii

tarafindan yonetilmektedir:

a.

b.

Ic Denetim Siireci: Sirket is siireclerinin ve is akislarinin; yasal mevzuat ve sirket
politikalarina uygunlugu ve siirecler {izerine tesis edilen kontrollerin yeterliligi konusunda,
makul diizeyde giivence vermek amaciyla, i¢ denetim ¢aligmalar1 yapilmaktadir. Denetimler
yillik denetim plani cergevesinde gergeklestirilmekte olup, denetim plani bagli olunan
National Bank of Greece S.A ve Finansbank Teftis Kurulu Baskanligi tarafindan da
kullanilan ~ denetim  metodolojisi  kapsaminda risk  degerlendirmesi  yapilarak
hazirlanmamaktadir. Denetim bulgularina iligkin hazirlanan ve ilgili boliimiin bulguya ait
aksiyon planlarinin da yer aldig1 denetim raporlart; Yonetim Kurulu ve Banka Teftis Kurulu
ile paylasilmakta ve aksiyon tarihlerinde denetim bulgularinin, denetim takip calismalari

yapilmaktadir.

I¢c Kontrol Siireci: Sirketin i¢ kontrol faaliyetleri; Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, Sermaye Piyasasi Kanununa uygun olarak sahip olunan yetki belgeleri
kapsaminda gergeklestirilen islemlerin; muhasebe, izleme, raporlama ve operasyonel
faaliyetlerinin {icer aylik donemlerde rutin kontroliinii saglayacak sekilde planlanmistir. Her
ceyrek sonunda gerceklestirilen i¢ kontrol faaliyetlerine iliskin diizenlenen I¢ Kontrol
Raporu; ilgili bolim yoneticileri, sirket Yonetim Kurulu ve Banka Teftis Kurulu ile

paylasilmaktadir.

Hesap Donemi I¢erisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine Iliskin Aciklamalar

Rapor donemi icinde Sirket’te gergeklesen Bagimsiz Denetim ve Resmi Kurumlar tarafindan

gerceklestirilen denetimlere iliskin agiklamalar asagidaki gibidir:
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Denetim Tiiri

Denetimi Yapan

Denetim Donemi

Denetim Tarihi

Denetim Kapsam

Kurum
Bagimsiz DRT Bagimsiz Denetim | 01/01/2012-31/03/2012 | 23/04/2012-27/04/2012 | Mali Tablo Denetimi
Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.
Bagimsiz DRT Bagimsiz Denetim | 01/01/2012-30/06/2012 | 23/07/2012-17/08/2012 | Mali Tablo Denetimi
Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.
Bagimsiz DRT Bagimsiz Denetim | 01/01/2012-30/09/2012 | 22/10/2012-26/10/2012 | Mali Tablo Denetimi
Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.
Bagimsiz DRT Bagimsiz Denetim | 01/01/2012-31/12/2012 | 10/12/2012-14/12/2012 | Mali Tablo Denetimi
Denetim ve Serbest Muhasebeci (Y1lsonu planlama
Mali Miisavirlik A.S. denetimi)
Bagimsiz DRT Bagimsiz Denetim | 01/01/2012-31/12/2012 | 18/02/2013-08/03/2013 | Mali Tablo Denetimi
Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.
Bagimsiz Arkan Ergin YMM A.S. | 01/01/2012-30/06/2012 | 26/07/2012-27/07/2012 Vergi Denetimi
Denetim
Bagimsiz Arkan Ergin YMM A.S. | 01/01/2012-30/06/2012 07/08/2012 | 2012/2. Dénem Gegici
. Vergi Denetimi
Denetim
Bagimsiz Arkan Ergin YMM A.S. | 01/07/2012-31/08/2012 19/10/2012 Vergi Denetimi
Denetim
Bagimsiz Arkan Ergin YMM A.S. | 01/09/2012-30/09/2012 | 22/10/2012&30/10/2012 Vergi Denetimi
Denetim
Bagimsiz Arkan Ergin YMM A.S. | 01/01/2012-30/09/2012 01/11/2012 | 2012/3. Dénem Gegici
. Vergi Denetimi
Denetim
Bagimsiz Arkan Ergin YMM A.S. | 01/10/2012-30/11/2012 | 07/01/2013-08/01/2013 Vergi Denetimi
Denetim
Bagimsiz Arkan Ergin YMM A.S. | 01/12/2012-31/12/2012 07/01/2013 Vergi Denetimi
Denetim
Bagimsiz Arkan Ergin YMM A.S. | 01/01/2012-31/12/2012 06/02/2013 | 2012/4. Dénem Gegici
. Vergi Denetimi
Denetim
Bagimsiz DRT Bagimsiz Denetim | 01/01/2012-30/06/2012 | 16/07/2012-27/07/2012 | Bilgi Sistemleri ve Is
Denetim ve Serbest Muhasebeci Siirecleri Denetimi
Mali Miisavirlik A.S.
Resmi Denetim | Tiirkiye Cumhuriyeti - 05/06/2012-15/07/2012 | Acik Piyasa Islemleri
Merkez Bankast A.S. Denetimi (AP])

Faaliyetlere liskin Ongoriilebilir Riskler ve Yonetim Organinin Degerlendirmesi

Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.,

Finansbank A.S. (Banka) ve tiim istiraklerinde

(Finansbank Grubu) kurulmasi, yerlestirilmesi ve siirdiiriilmesi hedeflenen Operasyonel Risk

Yonetimi (ORY) Cercevesinin, Sirket bilinyesinde kurulmasini, yerlestirilmesini ve etkin sekilde

surdiirilmesini

hedefler.

Sirketin  Operasyonel

Risk YOnetimi

Cergevesi,

NBG Grup
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politikalarina uyum gozetilerek tiim operasyonel risk yonetim siireglerini destekleyecek sekilde

diizenlenir.

Operasyonel Risk Yonetimi (O.R.Y.) politika ve metodolojileri, Sirket biinyesinde siirdiiriilen
tim faaliyetleri operasyonel riskin yonetimine dahil eder ve operasyonel riskin her kademeden
tim Sirket personeli (Yonetim Kurulu, Genel Midir ve Genel Midir Yardimcisi dahil)
tarafindan, yasal diizenlemelerle uyumlu, is hedefleriyle baglantili, kurumsal bir gercevede

yonetilmesini saglamay1 amagclar.

Operasyonel Risk Yonetimi ¢ergevesinde, Banka Risk Yonetimi Grubu ve Banka Teftis Kurulu
ile Sirketin Bilgi Teknolojileri gibi operasyonel risk yonetiminde anahtar rolii bulunan birimler

koordinasyon ve gozetim kapsaminda 6nemli roller iistlenirler.

Sirket, operasyonel riskin yonetilmesindeki birincil sorumlulugun ve riskin sahipliginin, risklerin
kaynaklandig1 ve/veya tstlenildigi ilgili is birimlerinde oldugunu kabul eder.
Risk Kontrol Oz degerlendirme raporu, Finansbank {ist yonetimine sunulmakta ve konsolide

olarak diizenlenmektedir.

YIL iCINDE YAPILAN BAGISLAR HAKKINDA BIiLGI

Y1l iginde yapilan bagislarin toplami 36.849,52 TL dir.
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DIGER HUSUSLAR

Rapor donemine iligkin olarak Sirketimizin,

v
v

v
v

Imtiyazl pay ve hak ayrim

Genel Kurul tarafindan verilen izin ¢ergevesinde ydnetim orgam iiyelerinin, sirketle kendisi
veya bagkasi adina yaptig1 islemler ile rekabet yasagi kapsaminda faaliyeti,

Aleyhine agilan ve mali durumumuz ile faaliyetlerimizi etkileyebilecek nitelikte davas,
Mevzuat hiikiimlerine aykirt uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi iiyeleri
hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirim,

Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi,

Sirketimizin; hakim sirketle, hakim sirkete bagl bir sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle
onun ya da ona bagl bir sirketin yararina yaptig1 hukuki islemler ile hakim sirketin yararina
alinan, hakim sgirketin yararina alinmasindan kaginilan, baska bir bagl sirketin yararina

alinan ve bagka bir bagli sirketin yararina alinmasindan kag¢inilan 6nlemi,

bulunmamaktadir.
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YONETIM SORUMLULUK BEYANI

Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. nin istiraki olan Finans Portfoy Yonetimi A.S. ile birlikte
konsolide oldugu Finansal tablo ve faaliyet raporunun tarafimizdan incelendigini, finansal tablo
ve faaliyet raporunun 6nemli konularda gergcege aykirt bir agiklama veya agiklamanin yapildigi
tarih itibarryla yaniltict olmast sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,
yirtirliikteki finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmis finansal tablolarin isletmenin
aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili gergegi diiriist bir bicimde yansittig1
ve faaliyet raporunun isin gelisimi ve performansini ve isletmenin finansal durumunu, karsi

karsiya oldugu 6nemli riskler ve belirsizliklerle birlikte, diiriist¢e yansittigini beyan ederiz.

Celalettin Ozgiir GUNERI Kadircan KARADUT
Genel Miidiir Grup Yoneticisi
Yénetim Kurulu Uyesi
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