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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

HSBC Bank A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Kurulu'na,

1.

HSBC Bank A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun (“Fon”) 31 Aralik 2012
tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan bilancosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfoy
degeri tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar: denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2.

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan yatirim fonlar1 hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan
onemli yanhshklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasinmi ve uygun muhasebe
politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadig1 konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlighk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik 4.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050
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4.  Goriiglimiize gore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas: islemleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri ve
HSBC Bank A.$. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun i¢ tiiziik hiikiimlerine
uygunluk arzetmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca
yayimlanan yatirim fonlar: hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri (bakimz dipnot 3)
cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCogpers

Sorumlu Ortak Bagdenetyi

istanbul, 25 Mart 2013
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HSBC BANK A.S. . . . 5
A TIPI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(eski unvanmiyla HSBC Bank A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu)

31 ARALIK 2012 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Varhklar
I. Hazir degerler 8.650 8.760
A. Kasa - -
B. Bankalar 8.650 8.760
C. Diger hazir degerler - -
II. Menkul kiymetler 18.377.762 10.565.871
A. Hisse senetleri 16.400.998 9.788.546
B. Ozel kesim bor¢lanma senetleri - -
C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri 1.515.415 550.484
D. Diger menkul kiymetler 461.349 226.841
I11. Alacaklar 877.990 -
IV. Diger varhklar - -
Varhklar toplami 19.264.402 10.574.631
Borglar
V. Borglar
A. Banka avanslari - -
B. Banka kredileri - -
C. Menkul kiymet alim borglar1 1.400.894 -
D. Katilma belgesi borglar 33.830 388
E. Fon yonetim Ucreti 31.627 24.398
F. ilan iicreti 1.976 1.026
G. Aracilik komisyonu 1.436 -
H. Kurul kayzt iicreti 890 527
I. Denetim uUcreti 863 806
I. Saklama iicreti 328 124
J. Borsa pay1 giderleri 68 75
K. Noter ucreti 59 539
Borg¢lar toplanm 1.471.971 27.883
Net varhklar toplami 17.792.431 10.546.748
VI. Fon toplam degeri
A. Katilma belgeleri 13.670.776 12.274.787
B. Katilma belgeleri deger artis/azalist 1.760.505 (1.339.608)
C. Fon gelir gider farki 2.361.150 (388.431)
- Cari y1l fon gelir gider farki 2.749.581 (2.566.342)
- Gegmis yillar fon gelir gider fark: (388.431) 2.177.911
Fon toplam degeri 17.792.431 10.546.748

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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HSBC BANK A.S. . . . 5
A TIPI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(eski unvanmiyla HSBC Bank A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu)

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

I.  Fon gelirleri 5.056.350 2.495.935

A. Menkul kiymetler portfoyiinden

alian faiz ve kar paylar 294.868 392.420

1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylar 229.537 313.667

- Hisse senetleri kar paylari 229.537 313.667

- Borglanma senetleri faizleri - -

2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylar 46.890 63.948

3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari 18.441 14.805

B. Menkul kiymet satis karlari 678.623 276.397

1. Ozel kesim menkul kiymet satis karlart 678.623 276.397

- Hisse senetleri satis karlari 678.623 276.397

- Borg¢lanma senetleri satis karlari - -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satig karlar - -

3. Diger menkul kiymet satig karlart - -

C. Vadeli islem sozlesme gelirleri 792.185 1.166.623

D. Gerg¢eklesen deger artislari 3.290.674 660.342

E. Diger gelirler - 153

Il1. Fon giderleri 2.306.769 5.062.277

A. Menkul kiymet satis zararlari 275.668 491.590

1. Ozel kesim menkul kiymet satis zararlart 275.668 491.577

- Hisse senetleri satis zararlari 275.668 491.577

- Borglanma senetleri satis zararlari - -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satig zararlart - 13

3. Diger menkul kiymet satis zararlar - -

B. Vadeli islem sézlesme giderleri 510.693 1.358.790

C. Gergeklesen deger azalislar: 1.128.741 2.756.569

D. Faiz giderleri - -

1. Banka avans faizleri - -

2. Banka kredi faizleri - -

E. Diger giderler 391.667 455.328

1. Ihrag izni iicreti 2.667 2.891

2. Tlan giderleri 1.820 2.407

3. Sigorta Ucretleri - -

4. Aracilik komisyonu gideri 94.323 56.287

5. Noter harg ve tasdik tcretleri 590 1.557

6. Fon yonetim Ucreti 282.541 369.979

7. Denetim ucretleri 1.798 1.830

8. Katilma belgeleri basim gideri - -

9. Vergi resim harg vb giderler 503 518

10. Borsa pay1 giderleri 5.050 17.341

11. Saklama giderleri 2.373 2.238

12. Diger 2 280
II1. Fon gelir gider farki 2.749.581 (2.566.342)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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HSBC BANK A.S.

A TiPi HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)
(eski unvanmiyla HSBC Bank A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu)

31 ARALIK 2012 TARIHLi FON PORTFOY DEGERIi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Nominal Rayig Nominal Rayig
Deger Deger % Deger Deger %
Hisse senedi 3.802.969 16.400.998 89,26 1.864.346 9.788.546 92,64
Ters repo 1.613.240 1.515.415 8,23 564.925 550.484 5,21
VOB nakit teminatlari - 461.349 2,51 - 226.841 2,15
Fon portfoy degeri 18.377.762 100,00 10.565.871 100,00
Portfoydeki hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Nominal Rayic Nominal Rayi¢
Deger Deger % Deger Deger %
T.is Bankasi A.S. 263.199 1.626.570 8,85 291.000 966.120 9,14
T.Halk Bankas1 A.S. 90.905 1.597.201 8,69 86.800 862.792 8,17
Akbank T.A.S. 176.000 1.548.803 8,43 144.001 869.768 8,23
T.Garanti Bankas1 A.S. 157.200 1.458.816 7,94 165.000 983.400 9,31
Yap1 Ve Kredi Bankas1 A.S. 239.001 1.240.413 6,75 - - -
Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O. 260.499 1.200.900 6,53 - - -
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortaklifi A.S. 291.500 906.565 4,93 70.000 137.200 1,30
Tiirk Hava Yollar1 A.O. 141.503 881.562 4,80 50.002 106.504 1,01
Kardemir Karabiik Demir Celik Sanayi Ve Ticaret A.S. 636.499 808.354 4,40 - - -
Anadolu Cam Sanayii A.S. 250.981 700.237 3,81 - - -
Turcas Petrol A.S. 209.779 681.782 3,71 - - -
H.O. Sabanci Holding A.S. 63.500 620.399 3,38 - - -
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 384.503 545.994 2,97 4 4 -
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 214.102 436.767 2,38 - - -
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S. 37.500 390.750 2,13 - - -
Turkeell Iletisim Hizmetleri A.S. 32.500 374.400 2,04 33.000 294.030 2,78
T.Simai Kalkinma Bankas1 A.S. 153.501 353.053 1,92 1 2 -
Park Elektrik Uretim
Madencilik Tekstil San. Ve Tic. A.S. 49.500 304.425 1,66 - - -
Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 127.231 209.931 1,14 - - -
Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 3.300 166.914 0,91 - - -
Kog Holding A.S. 12.500 115.879 0,63 55.000 314.052 2,97
Bim Birlesik Magazalar A.S 1.250 108.725 0,59 6 309 -
Koza Altin Isletmeleri A.S. 1.500 64.620 0,35 - - -
Argelik A.S. 5.000 57.900 0,32 - - -
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 5 6 - 5 4 -
Tekfen Holding A.S. 1 6 - - - -
Eregli Demir Ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. 2 5 - 2 5 -
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. 1 5 - 23.001 123.283 1,17
Enka Ingaat Ve Sanayi A.S. 1 4 - 2 8 -
Alcatel Lucent Teletas Telekomiinikasyon A.S. 1 3 - 1 3 -
Petrol Ofisi A.S. - 2 - - - -
Sekerbank T.A.S. 1 2 - 1 1 -
T.Sise Ve Cam Fabrikalar1 A.S. 1 2 - 1 1 -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 1 1 - - - -
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 1 1 - 1 1 -
Migros Tiirk T.A.S. - 1 - 16.000 202.720 1,92
Dogan Yaymn Holding A.S. 1 - - 1 - -
Tiipras-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. - - - 22.434 893.771 8,46
H.O. Sabanci Holding A.S. - - - 152.000 831.442 7,87
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. - - - 91.500 642.330 6,09
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. - - - 223.501 603.451 5,71
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. - - - 125.000 348.750 3,30
Turcas Petrol A.S. - - - 155.001 345.652 3,27
Bizim Toptan Satig Magazalar1 A.S. - - - 18.000 339.480 3,21
Tav Havalimanlar1 Holding A.S. - - - 41.000 330.050 3,12
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikast A.S. - - - 39.000 238.680 2,26
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. - - - 43.000 190.490 1,80
Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. - - - 20.000 164.000 1,55
Aygaz A S. - - - 20 177 -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - - - 59 59 -
Omv Petrol Ofisi A.S. - - - - 2 -
Tekfen Holding A.S. - - - 1 4 -
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - - - 1 1 -
Hisse senedi 3.802.969  16.400.998 89,26 1.864.346 9.788.546 92,64




HSBC BANK A.S.

A TiPi HiSSE SENEDIi FONU (HiSSE SENEDi YOGUN FON)

(eski unvanmiyla HSBC Bank A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu)

31 ARALIK 2012 TARIHLi FON TOPLAM DEGERIi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2012

31 Arahk 2011

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup  Toplam

TL % % TL % %

Fon portfoy degeri 18.377.762 - 103,29 10.565.871 - 100,18
Hazir degerler 8.650 - 0,05 8.760 - 0,08
Kasa - - - - - -
Bankalar 8.650 100,00 - 8.760 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 877.990 - 4,93 - - -
Diger varhiklar - - - - - -
Borglar (1.471.971) - (8,27) (27.883) - (0,26)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Menkul kiymet alim borglar1  (1.400.894) 95,17 - - - -
Katilma belgesi borglart (33.830) 2,30 - (388) 1,40 -
Fon ydnetim Ucreti (31.627) 2,15 - (24.398) 87,5 -
[lan iicreti (1.976) 0,13 - (1.026) 3,68 -
Aracilik komisyonu (1.436) 0,11 - - - -
Kurul kayit iicreti (890) 0,06 - (527) 1,89 -
Denetim dcreti (863) 0,06 - (806) 2,89 -
Saklama Ucreti (328) 0,02 - (125) 0,45 -
Aracilik komisyonlar1 (68) 0,00 - (74) 0,26 -
Noter Ucreti (59) 0,00 - (539) 1,93 -
Fon toplam degeri 17.792.431 100,00 10.546.748 100,00

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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HSBC BANK A.S. . . . 5
A TIPI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(eski unvanmiyla HSBC Bank A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu)

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLAR VE ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

FON HAKKINDA GENEL BILGILER
HSBC Bank A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (“Fon”), A tipi fondur.

Fon, HSBC Bank A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 37 ve 38’inci
maddelerine dayanilarak, Fon ictiiziigli hiikiimlerine gore yonetilmek {izere, halktan katilma
paylar1 karsiliginda toplanacak paralarla, katilma pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve
inan¢h miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve altin ve kiymetli madenler ile
bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla Sermaye
Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 20 Nisan 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-214 sayili izni ile
kurulmus olup, siiresizdir. Fon izahnamesi, Tiirk Ticaret Kanunu Hiikiimlerine uygun olarak
25 Nisan 2006 tarihinde tescil edilmistir. Fon’un {invan1 SPK’dan alinan 2 Nisan 2007 tarih ve
15-212 sayili izin dogrultusunda “HSBC Bank A.S. A Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Hisse
Senedi Fonu” olarak belirlenmis iken, yine SPK’nin, 10 Subat 2011 tarihli B.02.1.SPK.0.15-
304.04 -150 izni ile Fon’un iinvam “HSBC Bank A.$. A Tipi Hisse Senedi Fonu” olarak
degistirilmis ve ilgili degisiklik 22 Subat 2011 tarih ve 7757 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde
ilan edilmistir. Fon’un katilma belgeleri ilk olarak 1 Agustos 2006 tarihinde halka arz edilmistir.

SPK’nin, 18 Temmuz 2012 tarih B.02.6.SPK.0.15.00-651 sayili izni ile Fon’un unvanimin
“HSBC Bank A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu (Hisse Yogun Fon)” olarak degistirilmesine ve
Fon ictiiziglinde gerekli degisikliklerin yapilmasina izin verilmigtir. 25 Temmuz 2012 tarihinde
Ticaret Sicili’ne bu degisiklik tescil edilmistir.

Kurucu:

HSBC Bank A.S. ‘
Biiytlikdere Caddesi, No:128 34394 Esentepe - Sisli / Istanbul

Yonetici:

HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ]
Biiyiikdere Caddesi, No:128 34394 Esentepe - Sisli / Istanbul

Saklayict Kurum:

[.M.K.B Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ‘
Sisli Merkez Mabhallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli / Istanbul



HSBC BANK A.S. . . . 5
A TIPI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(eski unvanmiyla HSBC Bank A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu)

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLAR VE ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

3.1.

3.2

FON’UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfoyilindeki varliklar SPK’nin diizenlemelerine ve Fon igtiiziigline uygun olarak segilir
ve Fon portfoyli yonetici tarafindan Fon igtiiziigiiniin 5. maddesi ve SPK’nin VII Seri 10 sayili
tebliginin 41. maddesine uygun olarak yonetilir. Buna gore Fon portfoyi, riskin dagitilmas: ve
inanghh miilkiyet esaslarma gore belge sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde SPK’nin
diizenlemelerine uygun olarak Fon ictliziik ve teblig hiikiimleri ¢er¢evesinde yliriitiiliir. Buna
gore Fon portfoyiiniin en az %51’ devamli olarak ozellestirme kapsamina almanlar dahil
Tiirkiye’de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirilacak olan “Hisse Senedi Fonu”dur.
Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarmin se¢iminde ilgili ortakliklarin
biliylime potansiyeli, rekabet giicli ve dahil oldugu sektor i¢indeki payr gibi hususlar dikkate
alinir, likiditesi yiiksek olanlar tercih edilir. Fon yonetimi ile ilgili kararlar Yatirim
Komitesi’nde alinir

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlar

SPK’nin 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI Seri 6 numarali tebligi ve bu
tebligi degistiren 19 Aralik 1996 tarihli VII Seri 10 numarali teblig ve 27 Ocak 1998 tarihli
tebligler ile menkul kiymetler yatirim fonlar1 tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak
diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar (bundan
sonra “menkul kiymet yatirim fonlan i¢in SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis
muhasebe ilkeleri” olarak anilacaktir), 12 Haziran 2006 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan X
Seri 22 numarali tebligle de mali tablolarin bagimsiz denetlenmesine iliskin ilke ve kurallar
belirlenmistir.

Fon muhasebe kayitlarim1 ve yasal finansal tablolarint TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.
Bu finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin menkul kiymet yatirim
fonlar1 icin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk
acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Cari donem finansal tablolar1 6nceki donem ile karsilagtirmali olarak hazirlanmistir. Cari donem

finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
gorildiigiinde yeniden simiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanr.
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3.

3.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina bdliinmesiyle
elde edilir.

Gerceklesen deger artislari/azahslar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya c¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin i¢inde yer alan
“Katilma belgeleri deger artig/azalis” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak ger¢eklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimu,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giinline kadar olusan
deger artig veya azaliglar1 toplami) lizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir.
Satis glinii degeri, ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabinin bor¢ bakiyesinin,
ilgili menkul krymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” veya “Menkul
kiymet satig zararlar1” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar1 deger
artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasma gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglarr” hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlar1 alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
gelir tablosunda “Vadeli islem sdzlesme gelirleri” ve “Vadeli islem sozlesme giderleri”
kalemlerinde muhasebelestirilmektedir.

Vergi karsihg:

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik c¢ercevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil1 Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlan ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar1 lizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmesi nedeniyle
finansal tablolarda vergi karsilig1 bulunmamaktadir.
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3.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

3.4. Uygulanan Degerleme Ilkeleri
Uygulanan degerleme kurallar1 asagidaki gibidir:

- Degerleme her isgiinii itibartyla yapilir.
- “Fon Portfoy Degeri”, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamdir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

1)  Portféye almman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankas1 doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

2)  Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem goren varliklar degerleme giinlinde borsada olusan agirlikli fiyat ve
oranlarla degerlenir. Iki seans uygulayan borsalarda degerleme fiyat: ikinci seans
agirlikli fiyati ve oranidir. Ancak fonun portfoylinde bulunan varliklardan baz
alman endeks kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

b) IMKB Kkiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alimaz.

c) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri
ters repo ve repolar son islem giliniindeki i¢ verim orani (glinliikk nakit giriglerini
nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

d) Portfoye alinan yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan varliklar, satin alindiklar
borsada degerleme giinii itibartyla olusan fiyatlarmin ilgili olduklar1 yabanci
paranin T.C. Merkez Bankasi déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

e) Yukaridaki sekilde degerleri belirlenemeyen sermaye piyasasi araglari, piyasa
fiyatin1 en 1iyi yansitacak sekilde Fon Kurulu tarafindan belirlenecek esaslar
cercevesinde degerlenir.

f) Gelir ortakligi senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve dovize
endeksli tahvillerin degerlemesi, 19 Aralik 1996 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan VII Seri 10 numarali tebligin 45. maddesi ¢er¢evesinde yapilir.
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4.

BILANCO DIPNOTLARI
a. Birim pay degeri:
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Net varlik degeri (TL): 17.792.431 10.546.748
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet): 691.869.596 696.655.444
Birim pay degeri (TL): 0,025716 0,015139
b. Fon paylan hareketleri:
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Adet Adet
Cikarilmis fon paylar sayist 2.000.000.000 2.000.000.000
Donem basinda dolasimdaki
pay sayisi (1 Ocak itibariyla) 696.655.444 225.172.094

Donem iginde satilan fon paylari sayisi
Doénem iginde geri alinan fon paylari sayisi

1.299.625.827
(1.304.411.675)

2.187.159.662
(1.715.676.312)

Doénem sonunda dolasimdaki pay sayisi

691.869.596

696.655.444

Fon, HSBC Bank A.S. tarafindan SPK’nin 20 Nisan 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.15-214
sayilt izni ile kurulmus olup, siiresizdir. Fon 7°’nci yilindadir. Fon izahnamesi, Tiirk
Ticaret Kanunu Hiikiimlerine uygun olarak 25 Nisan 2006 tarihinde tescil edilmistir.
Fon’un tinvan1 SPK’dan alinan 2 Nisan 2007 tarih ve 15-212 sayili izin dogrultusunda
“HSBC Bank A.S. A Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu” olarak
belirlenmis iken, yine SPK’nin, 10 Subat 2011 tarihli B.02.1.SPK.0.15-304.04 -150 izni
ile Fon’un iinvan1 “HSBC Bank A.S. A Tipi Hisse Senedi Fonu” olarak degistirilmistir.
Fon’un katilma belgeleri ilk olarak 1 Agustos 2006 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama s6zlesmesine istinaden yiirtirliikteki
mevzuatin 6ngordiigii sigorta Takasbank tarafindan yaptirilmaktadir.

Degerlemede uygulanan doviz kurlari: Fon portfoylinde dovizli menkul kiymet
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Degerlemede esas aliman gelir ortaklig1 senetleri fiyatlari: Fon portfoyiinde gelire endeksli
senetler bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Bilango tarihinden sonra ortaya g¢ikan ve aciklamayi
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

gerektiren  hususlar:

Aciklanmas1 gerekli goriilen diger hususlar: “Diger menkul kiymetler” hesabi tutarinin
tamami olan 461.349 TL (31 Aralik 2011: 226.841 TL) vadeli islem sozlesmeleri i¢in
Takasbank hesabinda tutulan teminat miktaridir.
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5.

GELIR TABLOSU DiPNOTLARI

a.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettii bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Kurucudan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Dénem iginde Kurucu’dan avans veya
kredi alinmamustir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Gelir ve gider hesaplarinda, bir 6nceki yila gére %25’in iizerinde ortaya ¢ikan artis veya
azalisin nedenleri:

Gelir hesaplarinda bir dnceki yila gore ortaya ¢ikan artisin nedeni yiikselen hisse senedi
piyasalar1 sebebiyle “Gergeklesen deger artislart” ve “Menkul kiymet satis karlar”
hesabindaki biiylimedir. Diger taraftan yil iginde agilan vadeli islem s6zlesme
pozisyonlarindaki azalma nedeniyle “Vadeli islem sozlesme gelirleri” hesabi
kiigiilmiistir.

Gider hesaplarindaki bir 6nceki yila gore ortaya ¢ikan azalisin nedeni yiikselen hisse
senedi piyasalar1 nedeniyle “Gergeklesen deger azalislarr” ve “Menkul kiymet satig
zararlar’” hesaplart kii¢iilmedir. Yine yil icinde agilan vadeli islem so6zlesme
pozisyonlarindaki azalma nedeniyle “Vadeli islem so6zlesme giderleri” hesabi da
kiigiilmiistir.

Fon, Kurucu’ya her giin i¢in fon toplam degerinin toplam “portfdy yonetim {icreti” ve
“pazarlama satig dagitim iicreti” toplami olmak {izere fon toplam degerinin %0,006849
(yiizbinde 6,849)undan olusan ydnetim ticreti tahakkuk ettirilerek fon birim pay fiyati
hesaplanir ve agiklanir (31 Aralik 2011: %0,006849 (ylizbinde 6,849)).

Bununla beraber, Fon’un katilma paylar1 SPK’nin 18 Temmuz 2012 tarih ve
B.02.6.SPK.0.15.0-651 sayili izni ile 1 Agustos 2012 tarihinden itibaren gecerli olmak
iizere A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. Tiim HSBC Bank A.S ve HSBC
Yatirim Menkul Degerler A.S. miisterilerinin sahip oldugu katilma paylart A grubudur.
HSBC Bank A.S. ve HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. miisterisi olan kurumsal fonlar
(yatinm fonlar1) ile HSBC Portfoy Yonetimi A.S. ve HSBC Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ile “Ozel Portfoy Yonetimi” s6zlesmesi imzalayarak fiilen “Ozel Portfoy Yonetimi”
miisterisi olan (“Model Portfoy” miisterileri hari¢) veya 2,5 milyon TL ve iizerinde alim
emri verecek gercek ve tiizel kisilerin sahip oldugu katilma paylar1 B Grubu’dur.

Buna gore, Portfoy yonetim iicreti” tiim pay gruplarina, “pazarlama satig dagitim ticreti”
ise sadece A grubu katilma paylarina asagidaki sekilde uygulanir.

Pay Grubuna

Portfoy Yonetim Pazarlama Satis Uygulanan Toplam

Pay Grubu Ucreti Oram Dagitim Ucreti Yonetim Ucreti
A Grubu Yizbinde 0,822 Yizbinde 6,027 Yizbinde 6,849
B Grubu Yizbinde 0,822 - Yizbinde 0,822

Fon’a tahakkuk toplam olarak tahakkuk ettirilen yonetim iicreti ile B grubu katilma pay1
sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam ydnetim Tcreti tutarlar1 arasindaki fark olan
“pazarlama satis dagitim {icreti” giinliik olarak hesaplanip; takip eden ayin ikinci is giinii
yatirimci hesaplarina Fon Kurucusu tarafindan iade edilir.
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6.

FON PORTFOY DEGERIi TABLOSU DiPNOTLARI

a.

Imtiyazli hisse senetleri: Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Nominal Nominal

Trakya Cam Sanayi A.S. 3.900 -
Enka Insaat ve Sanayi A.S. 3.540 19.520
Kog Holding A.S. 2.250 -
Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. 1 48.458
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. - 24.200
Tiirk Hava Yollar1 A.O. - 13.325
T.Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. - 7.364
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. - 15
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. - 1
9.691 112.883

fhrag edilen menkul kiymetin toplam tutarimn %10’unu asan kismi: Fon’da, bir
ihraceinin para ve sermaye piyasasi araglarma yatirilmis fon varliklarinin %10’undan
fazlasini asan kismi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarma kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsasi’na kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Vadeli doviz satig s6zlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Fon portfoyii igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Fon portfoyii igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarin1 6ngoéren anlagmalar
cercevesinde alinan menkul kiymetler mevcuttur. Bu tiir anlasmalarin 31 Aralik 2012
tarihi itibariyla piyasa degeri 1.515.415 TL (31 Aralik 2011: 550.484 TL) ve nominal
degeri 1.613.240 TL (31 Aralik 2011: 564.925 TL) dir.

Aciklanmas1 gerekli goriilen diger hususlar: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).
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7.

FON TOPLAM DEGERi TABLOSU DiPNOTLARI

Stipheli alacaklarin tutari: Fon’un siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin detayi: Fon toplam degeri
tablosunda agiklananlar disinda fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

VOB islemleri i¢in teminat olarak verilen ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hesap
donemi ig¢inde yapilan iglemlerin degerlenmesi sonucu hesaplanan 461.349 TL
(31 Aralik 2011: 226.841 TL) “Diger menkul kiymetler” kalemi igerisinde
gosterilmektedir. Donem igerisindeki islemler neticesinde 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla
gelir tablosunda 792.185 TL (31 Aralik 2011: 1.166.623 TL) tutarindaki gelir ve
510.693 TL (31 Aralik 2011: 1.358.790 TL) tutarindaki gider, gelir tablosunda sirasiyla
“Vadeli islem sozlesme gelirleri” ve “Vadeli islem sozlesme giderleri” kalemlerinde
muhasebelestirilmistir. Ayrica donem iginde verilen teminat miktar1 iizerine tahakkuk
eden faiz miktar1 18.015 TL (31 Aralik 2011: 14.356 TL) “Diger menkul kiymet faiz ve
kar paylar1” hesabinda gosterilmistir. Fon’un 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla VOB’da
acik olan s6zlesmelerin detaylari agagidaki gibidir. (31 Aralik 2011:Bulunmamaktadir.)

31 Aralik 2012

Nominal Sozlesme
Sozlesme tanim Vade Pozisyon deger Uzlasma fiyati degeri TL
111F 1X0300213 28 Subat 2013 Uzun 140,00 98,475 1.378.650
Net pozisyon 1.378.650

Aciklanmas1 gerekli goriilen diger hususlar: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).
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