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A-Sirket Hakkinda

Sirketin Kurulusu ve Tarihsel Gelisimi

03.03.2000 tarihinde kurulan ve Hazine Miistesarligi’ndan 20.07.2000 tarihinde faaliyet izni alan, Seker
Faktoring Hizmetleri A.S. Inonii Cad. Tiimsah Han No: 36 Kat: 2 34427 Giimiissuyu / ISTANBUL
adresinde faaliyetine devam etmektedir.

Seker Faktoring Hizmetleri A.S. ‘nin Ankara, Bursa, Izmir, Denizli, Kayseri, Gaziantep, Antalya ve
Konya’da olmak tizere 8§ adet temsilciligi bulunmaktadir.

30.06.2012 tarihi itibariyle Sirket’in toplam calisan sayis1 48 kisidir.

Kuruldugu tarihte Hazine Miistesarligi’nin sorumlulugunda faaliyetlerini siirdiiren Seker Faktoring
Hizmetleri A.S., faktoring sirketlerin sermayelerinin ve kurumsal yonetiminin giliglendirilmesine yonelik
olarak, 10.10.2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yd&netmelik” cergevesinde
intibak siirecini tamamlamlayarak BDDK’nm 20.09.2007 tarih ve 2322 sayili karari ile Faaliyet Izin
Belgesi’ni almistir.

Sirket, faaliyetlerini 10.10.2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” ve “90 Sayilt
Odiing Para Verme isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname” cercevesinde yiiriitmektedir.

Anilan yonetmelik faktoring sirketlerinin ana sozlesme degisiklikleri, hisse devirleri, ydneticileri,
diizenleyebilecekleri soézlesmeleri, islem smirlarini, faaliyet izinlerini, birlesme devir ve tasfiyelerini,
muhasebe, raporlama ve denetimine iliskin esas ve usullerini diizenlemektedir. Sirket faaliyetleri, BDDK
denetimine tabidir.

Sirket, yurti¢i ve uluslararasi ticari muameleye yonelik faktoring hizmetleri vermektedir.

Sirketin Ortakhk Yapisi

Ortagin Ticaret Unvan/Ad1 Soyadi Sermaye Pay1/ Oy Hakk
(TL) (Vo)
Sekerbank TAS. 15.999.989,83 99,99
Seker Finansal Kiralama A.S. 3,2 0,00
Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. 3,2 0,00

Sekerbank T.A.S. Personeli Munzam Sosyal

Giivenlik ve Yardimlagsma Sandig1 Vakfi. 3,2 0,00
Ali Gliray Demir 1,07 0,00
TOPLAM 16.000.000 100
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30.06.2012 itibariyle Sirket paylarinin %99,99’u Sekerbank TAS ye aittir.

Sekerbank, 1953 yilinda seker pancari fireticisinin finansal ihtiyaglarini karsilamak amaciyla Pancar
Kooperatifleri Bankast Anonim Sirketi adi altinda Eskisehir’de kurulmustur. Seker pancari iireticilerinin,
Pancar Kooperatifleri’ndeki birikimlerinden olusan sermaye ile faaliyetlerine baslayan banka, 1956 yilinda
Ankara’ya tasinarak Sekerbank Tiirk Anonim Sirketi adini almustir. 1993 yilinda 6zel banka statiisii
kazanmis ve 1997 yilinda hisseleri halka arz edilmistir. Sekerbank, 2004 yilinda merkezini Istanbul’a
tagimustir.

Genis bir sermaye tabanina sahip olan Sekerbank’in sermaye yapist 2007 Mart ayinda BTA Securities
JSC’nin ortakligi sonucunda Sekerbank T.A.S. Personeli Munzam Sosyal Giivenlik ve Yardimlagma
Sandig1 Vakfi % 33,98, BTA Securities JSC % 33,98, Pancar Kooperatifleri % 0,08 ve halka agik kisim %
31,96 olmustur. 16 Mart 2012 tarihinde BTA Securities JSC’nin Bankada sahip oldugu 222.148.406 adet
(%22,22) hissesinin Kazakistan Hiikiimeti Varlik Fonu-Samruk Kazyna’ya devri gergeklesmistir. Son
durum itibar1 ile Sekerbank’in sermaye yapisi Sekerbank T.A.S. Personeli Munzam Sosyal Giivenlik ve
Yardimlagma Sandigr Vakfi % 33,98, Samruk Kazyna —Kazakistan Devlet Varlik Fonu %22,22, BTA
Securities JSC % 11,76, Pancar Kooperatifleri % 0,08 ve halka acik kisim % 31,96 olmustur.

Sekerbank’in 30.06.2012 tarihi itibariyla, Tiirkiye ¢apinda 272 subesi, 3’ii Istanbul ve 8’i Anadolu’da
olmak tizere 11 bolge miidiirliigli bulunmaktadir. Subelerinin ylizde 64’i Anadolu’da bulunan bankanin
istirakleri arasinda Seker Yatinm Menkul Degerler A.S., Seker Faktoring Hizmetleri A.S., Sekerbank
International Banking Unit Ltd., Seker Mortgage Finansman A.S., Sekerbank Kibris Ltd. Ve Zahlungdieste
GmbH der Sekerbank T.A.S. yer almaktadir.

Sirketin pay sahibi oldugu istirakler ve Bagh Ortakhklar

. Faaliyet Odenmis/ Sirketin . Para Sirketin iligkinin
Ticaret Unvam Cikarilmis Sermayedeki e . . Payr e rexs
Konusu : Birimi 3 Niteligi
Sermayesi Pay1 (%)
Sekar Oto Kiralama .Oto 500.000 5.000,00 TL 1,00 igtirak
Kiralama
Seltur Turistik . .
T <) Turizm 55.372.000 7.700,00 TL 0,01 istirak
Seker Yatirim Menkul Finansal .
e A, Aracilik 25.000.000 2,08 TL 0,00 igtirak
) ate Finans | 20.000.000 1,00 TL 0,00 istirak
Finansman A.S.

Sirketin Yonetim Kurulu, Denetim Kurulu Uyeleri, Ust Diizey Yoneticileri ve Gorevleri

a-Yonetim Kurulu

Adi, Soyadi Unvam Goreyv Siiresi | Tahsil Durumu
Dr. Hasan Basri Goktan Yonetim Kurulu Baskani 2012-3 yil Lisans/Doktora
Cetin Aydin Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 2012-3 y1l Lisans

Bedri Egsiz Yonetim Kurulu Murahhas Uye 2012-3 y1l Lisans

Orhan Karakag Yonetim Kurulu Uyesi 2012-3 yil Lisans

Mesut Ozding Yénetim Kurulu Uyesi 2012-3 y1l | Yiiksek Lisans
Ali Giiray Demir Yonetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir 2012-3 y1l Lisans
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b-Denetim Kurulu
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Adi, Soyadi Unvam Atama Tarihi Gorev Siiresi
Liitfiye Acar Denetim Kurulu Uyesi 2011 2
Rahime Ozlem Baysal Denetim Kurulu Uyesi 2011 2
c- Ust Diizey Yoneticiler
. Sirkette .
Adi, Soyadi Unvam Atama Tarihi Meslf: ki Bulundugu Tahsil
Tecriibe .. Durumu
Siire
Ali Giiray Demir | YKU-Genel Miidiir 2010 36 yil 2 yil Lisans
Ozcan Nazik Pazarlama Grup Bagkam 2000 17 yil 12 y1l Lisans
Atilla Kokkiz Mali ve Idari Isler Miidiirii 2012 9 yil 1 yil Lisans

B-Sektordeki Gelismeler:

2011 sonu itibariyla 75 kurulusun faaliyet gosterdigi sektoriin toplam 6zkaynaklari 3,4 milyar TL’ye,
toplam aktifleri ise 15,7 milyar TL'ye ulagsmustir. Faktoring sektorii 2011 yilinda dnceki yila gore %7,7
genislemistir. Ekonomi genelinde iskonto ihtiyacinin devam ediyor olmasi nedeniyle faktoring sektdriin
aktifleri i¢cindeki en 6nemli pay1 yaklasik % 90,9’luk oranla alacaklar kalemi olusturmaktadir. Alacaklar
kalemi, gecen yilin ayn1 donemine gore %14,8 biiylimiistiir. Kaynak ihtiyacini biiyiik 6l¢iide bankalardan
saglanan kisa vadeli kredilerle gideren sektorde, 2011 yilinda onceki yila gore, alman kredilerin artis1 %3,2
olmustur.

Faktoring Sektorii Temel Bilango Biiyiikliiklerinin Goriiniimii agsagidaki tabloda sunulmaktadir.

. Bilanco Payi1 (%)
(Milyar TL) 2008 |2009 |2010 [2011 |Deg.(%) 2010 2011

Alacaklar 5,6 84 | 124 | 14,2 14,8 85,3 90,9
Takipteki Alacaklar 0,5 0,5 0,5 0,6 8,8 3,6 3,6
Karsiliklar 0,4 0,4 0,4 0,4 0,9 3,0 2,8
Bankalar 1,1 1,1 1,2 0,5 -61,0 8,0 2,9
Toplam Aktifler 7,8 10,5 | 14,5| 15,7 7,7 100,0 | 100,0
Alinan Krediler 49 7,6 | 11,1 | 11,5 3,2 76,5 73,2
Ozkaynaklar 2,4 2,5 3,0 3,4 14,5 20,4 21,7
Nazim Hesaplar Toplami1 30,6 | 283 | 379 | 399 5,1 261,0 | 254,6

Kaynak: BDDK

Faktoring sektdriiniin kari, 2011 yilinda bir 6nceki yila gére olumlu seyrini siirdiirmiis ve %30 artmustir.
Gelir kalemleri incelendiginde, faktoring gelirleri %34,7 oranminda artarken faktoring-dis1 gelirlerin %45,9
oraninda geriledigi gorilmiistiir. Bu donemde faktoring giderlerinin de %44,3 oraninda artmasina karsin,
nominal olarak faktoring gelirlerinin oldukc¢a gerisinde kalmasi nedeniyle karliligi olumsuz etkilememistir.
Benzer sekilde diisen Faktoring dis1 giderler de karlilik tizerinde pozitif bir etkiye sahip olmustur.
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Faktoring Sirketleri Gelir Tablosu Secilmis Kalemlerinin Goriiniimii

(Milyon TL) 2008 | 2009 | 2010 |2011 | Deg. (%)
Faktoring Gelirleri 1.757 | 1.358 | 1.514 | 2.040 34,7
Faktoring Dis1 Gelirler 1.926 | 1.708 | 2.945 | 1.595 -45,9
Faktoring Giderleri 808 527 685 988 443
Faktoring Dis1 Giderler 1.838 | 1.649 | 2.720 | 1.460 -46,3
Faaliyet Giderleri 345 315 390 456 17,0
Vergi Karsiligi 53 96 87 110 26,5
Net Dénem Kari/Zarari 440 327 390 507 30,0

Kaynak: BDDK

Sektoriin 6zkaynak ve aktif karliligi, 2011 yilinda gecen yilin ayni dénem verilerinden daha yiiksek
diizeydedir. Faktoring sektoriinde vergi sonrasi karin 6zkaynaklara orani, %14,9'dur. Aktif bakimindan
sektor %3,2 oranina ulasirken, sektoriin takibe doniisiim oranindaki olumlu seyir devam etmektedir. Buna
gore, incelenen donemler itibariyle takibe doniisiim orani siirekli azalarak bir dnceki doneme gore hafif
diisiisle %3,9'den %3,8'e gerilemisir.

Faktoring Sektorii Performans Gostergeleri
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Kaynak : BDDK

Agirlikli olarak KOBi'lere ve alternatif finansman arayisinda olan ticari isletmelere fon saglayan faktoring
sirketlerinin bankacilik disi finansal sektor i¢indeki pay1 6nceki yilin ii¢lincii ¢eyreginden itibaren diisiis
egilimine girmistir. Yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikkler 6nceki yilin Mart ayimdan itibaren
genel olarak yiikselistedir. Aktif biiylime performansi oldukga giiclii olan faktoring sektoriinde zarar eden
sirket say1s1, 2011 yilinda bir 6nceki yila gore 4 adet azalarak 10'a inmistir.
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Ulkemizde gegmisi yeni olmakla birlikte faktoring sektdriiniin performanst memnuniyet vericidir. Yillar
itibariyle sektorde aktif biiyiikliik, igslem hacmi, miisteri sayisi, sube ve temsilcilik sayisi artmakta olup,
sirketlerin degerlendigini ve sektdre her gecen yil yabanci ilgisinin arttig1 goriilmektedir..

Sektor, diinya finans pazarinda yiikselen bir oyuncu konumundadir ve biiyiimeye devam etmektedir. 2011
yilim1 40 Milyar USD islem hacmi ile kapatan sektoriin 2012 yili i¢in %15-20 civarinda bir biiylimeye
ulasacagini, oniimiizdeki 5 yil icerisinde ise 100 Milyar USD islem hacmini yakalayacagini diisliniiyoruz.
70 bin civarindaki miisteri sayisinin hizla artarak, sektoriin penetrasyon oraninin gelismis iilkelerde oldugu
gibi %10°1lu seviyelerine ylikselecegine, ihracat faktoringinde Cin’in ardindan Diinya ikinciligine ulasan
sektoriin, genel siralamada da iist siralara yerlesecegine inaniyoruz.

Diinyada ve Tiirkive'de Faktoring islem Hacmi Gelisimi

Bugiin iilkemiz faktoring sektorii uluslararasi piyasa ile entegre bir sekilde faaliyetlerini siirdiirmekte ve
sirketimiz uluslarararasi piyasalardaki sektorel gelismeleri de yakindan takip etmektedir. Tiirk Faktoring
sektorli gegmisi eski olmamakla birlikte bugiin Avrupa ve diinyada 6n siralarda olup, 6zellikle ihracat
faktoringinde diinyada ilk {igte yer almaktadir.

(Milyon Dolar)
Diinya Diinya Tirkiye Tiirkiye
Yillar Yurt Ici Uluslararasi Yurt Ici Uluslararasi
2000 554.958 43.564 5.022 921
2001 604.715 43.460 2.562 990
2002 733.547 53.703 3.216 1.260
2003 890.821 59.669 5.250 1.413
2004 1.069.133 92.208 8.640 2.093
2005 1.097.472 102.054 11.607 2.352
2006 1.360.389 136.871 16.216 3.485
2007 1.683.571 213.153 22.470 3.935
2008 1.621.350 248.327 24.447 4.230
2009 1.598.882 236.606 27.110 3.260
2010 1.860.385 326.023 46.919 4.675
2009/2010 16,36% 37,79% 73,07% 43,40%

Kaynak : Faktoring Dernegi
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C-Sirketin Sektordeki Yeri:

Seker Faktoring Hizmetleri A.S. iilkemiz bankacilik sektoriiniin koklii markasi Sekerbank’in finansal bir
istirakidir. Kuruldugu giinden bugiine kontrolli ve siirdiiriilebilir biiyiimeyi ilke edinen sirketimiz
piyasadaki dalgalanmalara ve artan rekabete ragmen 2011 yilinda da basarisin1 siirdiirerek aktif
biyiikliigiini %11, karliligini %203 oraninda arttirmstir.

31.12.2011 tarihi itibariyle 185.657 bin TL aktif biiylikliigiine erisen sirketin pazar pay: aktif toplamina
gore %1,26’dir. Sirket 2010 itibariyle 492.137 bin TL olan islem hacmini 2011 yilinda %32.2 artirarak
650.726 bin TL seviyesine ¢ikarmigtir.

Gelismis ve gelismekte olan bir cok iilkede isletmelerin 6nemli bir bdliimiinii KOBI’ler olusturmaktadir.
Ekonominin temel taslarini olusturan KOBI’ler iiretim, istihdam, ihracat ve olusturdugu katma deger
acisindan ekonominin biiyiimesinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Sirketimiz miisteri protfoyiiniin %97’sini
KOBI’ler olusturmakta olup, KOBI’lere 2011 yilinda 630 Milyon TL, 2012 Haziran ayina kadar ise 286
Milyon TL kaynak saglanmistir.

Sirketimiz, genisleyen istihbarat agiyla birlikte, her sektorde islem yaparak ve daha fazla miisteriye
ulasarak onceki yillarda oldugu gibi, verimlilik bazli bir ¢aligma ile birlikte, biiyiiyen Tiirkiye ekonomisine
destek olmaya devam etmeyi hedeflemektedir.

D-Sirketin Finansal Durumu ve Gelisimi:

Sirketin kurulustan itibaren yillar itibariyle gergeklestirdigi islem hacmi (ciro) ve aktif biiyiikliikleri agagida
sunulmustur.

Aktif Biiyiikliigii Islem Hacmi
Yillar (Bin TL) (Bin TL)
2000 2377 4.338
2001 5.245 25.137
2002 6.867 31.626
2003 14.204 59.613
2004 24.332 119.500
2005 44.493 179.166
2006 67.395 246.746
2007 106.594 340.345
2008 113.905 434.350
2009 115.936 374.112
2010 167.059 492.137
2011 185.657 650.726
2012-06 185.489 294.977
Kaynak:Sirket
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2010-2011 ve 2012 yar1 y1l itibari ile ana bilanco kalemleri asagida 6zet olarak gosterilmektedir. Ozkaynak
biiylimesi istikrarli bir sekilde stirmektedir.

Ana Bilanco Kalemleri ve islem Hacmi 31.12.2010 | 31.12.2011 | 30.06.2012
Faktoring Islem Hacmi 492.137 650.726 294.977
Aktif Toplamu 167.059 185.657 185.489
Net Faktoring Alacaklari 166.182 184.382 183.635
Kullanilan Krediler 148.362 163.902 143.645
Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler 0 0 19.066
Ozkaynaklar 17.528 19.833 21.109

Secilmis finansal rasyolar asagidaki gibidir. Briit kar marjindaki artig, 6zkaynaklardaki biiyiimenin
siirdiiriilebilir oldugunu gostermektedir.

Rasyolar (%) 31.12.2010 | 31.12.2011 30.06.2012
Cari Oran 109% 109% 109%
Likidite Oran1 109% 109% 109%
Ozkaynaklar/Borglar (Finansman Orant) 12% 12% 13%
Ozkaynak Kar Marj1 (Ozkaynak Rantabilitesi) (*) 6% 14% 17%

(*) Karsilagtirilabilir olmasi i¢in yila tamamlanmstir.

Kaynak:Sirket

Tahvil ihrac

Sirketimiz halka arz yoluyla talep toplama siiresi olarak belirlenen 14-15 Haziran 2012 tarihlerinde,
baglangi¢c vadesi 19.06.2012 olan 20.000.000 TL tutarinda 176 giin vadeli iskontolu finansman bonosu
ihract gerceklestirmistir.

Finansman Bonosu arzina ait gelen talep ve talebin karsilanma bilgileri asagidaki gibi gerceklesmistir.

Talep |Talep
Yatirnmea1 | Eden Edilen Talep |Dagitilan | Dagitilan | Tahsis | Toplam Karsilanma
Grubu Kisi Nominal % Kisi Nominal % Dagitim orani
Bireysel 584 114.349.954 32,6 583 8.000.000 40| 7.601.920 55,75
Kurumsal 22 29.622.516 67,4 21 12.000.000 60]11.402.880 40,51
TOPLAM | 606 [43.972.470 100,0 604 20.000.000 100 | 19.004.800 45,48

Anapara ve faizi vade sonunda tek seferde
tutarinin 2.2 kati fazla talep gelmistir.

O0denecek degisken faizli finansman bonosu ihracimiza, arz

Bireysel yatirimci tahsisat grubundan 14.349.954.-TL, kurumsal yatirimc1 tahsisat grubundan
ise 29.622.516.-TL olmak {tizere toplam 43.972.470-TL olarak gelen talebin, bireysel yatirimcilarda
tahsisat oran1 %40, talebi karsilama oran1 %55,75 olarak, kurumsal yatirimcilarda tahsisat orani %60, talebi
kargilama oran1 %40,51 olarak karsilanmugtir.

Finansman bonosunun ek getirisi %1,20 ve degisken maliyeti %9,66 olarak kesinlesmis, ihrag fiyat1 95,024
olan 176 giinliik bononun yatirimcilara yillik getirisi %10.86 (bilesik %11,17) olarak belirlenmistir.
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Finansman bonosunun 30.06.2012 tarihi itibari ile finansal tablolardaki durumu asagida sunulmaktadir.

30.06.2012 itibari ile finansman bonosuna ait bilgiler
Nominal Kayith Deger
(Bin TL) Para birimi Vade Faiz orani(*) Tutar (TL) (TL)
TRFSKFHA1219 TL 12.12.2012 %10,86 20.000 19.066
19.066

(*) Yillik nominal faiz oranidir.

Donem icinde esas sozlesmede yvapilan degisiklikler ve nedenleri

01.01.2012-30.06.2012 tarihleri arasinda herhangi bir anasozlesme degisikligi yapilmamustir.

Kar Dagitimi ve Sermaye Artirimi

01.01.2012-30.06.2012 tarihleri arasinda sermaye artirimi ve kar dagitimi yapilmamustir.

Son hesap doneminden sonraki gelismeler

Son hesap doneminden sonra Seker Faktoring Hizmetleri A.S.’nin finansal durumunu ve faaliyetlerini
onemli olgiide etkileyebilecek dnemli bir gelisme bulunmamaktadir.
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