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ALAN MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
BiLANCO

(Tiim Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)
(Seri X1-29 Solo)

. Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referansi 30.09.2012 31.12.2011

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 3.977.564 4.246.801
Nakit ve Nakit Benzerleri Not.6 170.582 533.539
Finansal Yatirimlar Not.7 1 40
Ticari Alacaklar Not.10 1.735.121 1.783.771
Diger Alacaklar Not.11 2.016.958 1.898.446
Diger Donen Varliklar Not.26 54.902 31.005
Toplam 3.977.564 4.246.801
Duran Varhklar 370.568 382.120
Maddi Duran Varliklar Not.18 152.489 213.752
Maddi Olmayan Duran Varliklar Not.19 12.355 9.312
Ertelenmis Vergi Varligi Not.35 205.724 159.056
TOPLAM VARLIKLAR 4.348.132 4.628.921

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidr.



ALAN MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
BILANCO

(Tim Tutarlar, Tiirk Liras1 olarak gdsterilmistir)
(Seri X1-29 Solo)

. Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referansi 30.09.2012 31.12.2011

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.033.107 3.082.066
Finansal Borg¢lar Not.8 - 200.000
Ticari Borglar Not.10 1.066.138 940.670
Diger Borglar Not.11 1.931.545 1.854.205
Borg¢ Karsiliklari Not.22 35.424 87.191
Toplam 3.033.107 3.082.066
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 103.264 150.298
Kidem Tazminati Karsilig Not.24 103.264 150.298
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar Not.27 1.211.761 1.396.557
Odenmis Sermaye 1.100.000 1.100.000
Sermaye Diizeltmesi Farklart 6.570.221 6.570.221
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 137.047 137.047
Gegmis Yillar Kar / Zararlari (6.410.711) (6.347.598)
Net Donem Kar1 / Zarari (184.796) (63.113)
Azinhk Paylari - -
TOPLAM KAYNAKLAR 4.348.132 4.628.921

[lisik agiklayic1 notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



ALAN MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tim Tutarlar, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir)

(Seri X1-29 Solo)

SURDURULEN FAALIiYETLER

Satis Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)
BRUT KAR / (ZARAR)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri
Diger Faaliyet Giderleri (-)
FAALIYET KAR / (ZARARI)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarm Kar /
Zararlarindaki Paylar
Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI / (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)

- Dénem Vergi Gelir / (Gideri)

- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI /
(ZARARI)
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kar1 /
(Zarar)
DONEM KARI / (ZARARI)

Diger Kapsamh Gelir:

Finansal varlik deger artis fonundaki degisim

Duran varlik deger artis fonundaki degisim

Finansal riskten korunma fonundaki degisim

Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim

Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang ve kayiplar
Ozkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklarin diger
kapsamli gelirinden paylar

Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi gelir/gideri

DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Doénem Kar / Zararimin Dagilim

Azinlik Paylart

Ana Ortaklik Paylar

Toplam Kapsamh Gelirin Dagihim:

Azinlik paylart

Ana ortaklik paylari

Hisse Basina Kazancg

Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina
Kazang

Ilisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Dipnot
Referansi

Not.28
Not.28

Not.29
Not.29
Not.29
Not.31
Not.31

Not.16
Not.32
Not.33

Not.35
Not.35

Not.27
Not.27

Not.36
Not.36
Not.36

Not.36

Incelemeden Incelemeden

Incelemeden Incelemeden

Gegcmemis Gegcmemis Gecmemis Gecmemiy
Cari Cari Onceki Onceki
Dénem Dénem Doénem Dénem

01.01.2012 01.07.2012 01.01.2011 01.07.201

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
1.319.346 337.721 2.139.019 681.526
- - (154.415) (154.415)
1.319.346 337.721 1.984.604 527.111
(117.071) (27.964) (206.019) (60.404)
(1.470.931) (465.717) (1.829.246) (559.069)
36.668 (746) 23.365 13.651
- - (53.492) (25.381)
(231.988) (156.706) (80.788) (104.092)
75.084 17.243 316.238 92.660
(74.560) (6.928) (72.548) (13.298)
(231.464) (146.391) 162.902 (24.730)
46.668 27.174 (109.865) 5.561
46.668 27.174 (109.865) 5.561
(184.796) (119.217) 53.037 (19.169)
(184.796) (119.217) 53.037 (19.169)
(184.796) (119.217) 53.037 (19.169)
(184.796) (119.217) 53.037 (19.168)
(184.796) (119.217) 53.037 (19.169)
(184.796) (119.217) 53.037 (19.169)
(184.796) (119.217) 53.037 (19.169)
(0,1680) (0,1084) 0,0482 (0,0174)
(0,1680) (0,1084) 0,0482 (0,0174)



ALAN MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETi
NAKIT AKIM TABLOSU

(Tim Tutarlar, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

(Seri X1-29 Solo)

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Vergi Oncesi Kar

Diizeltmeler:

Amortisman (+)

Kidem Tazminati Kargiligindaki Artig (+)

Konusu Kalmayan Siipheli Alacak Karsilig (-)

Borg Karsiliklarinda degisim

Komisyon gelir tahakkuku

Sabit Kiymet Satig Kari (-)

Faiz Gideri (+)

Faiz Geliri (-)

Isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kar1 (+)
Ticari Islemlerdeki ve Diger Alacaklardaki Artig(-)

Bloke Mevduatlardaki Artis (-)

Finansal varliklarda degisim

Ticari Borglardaki ve diger borglardaki Azalig(-) / artis (+)
Verilen Siparig Avanslarinda artis (-) / azalig (+)

Diger Donen Varliklarda artig (-) / azalig (+)

Esas Faaliyet ile Tlgili Olusan Nakit (+)

Vergi Odemeleri (-)
Kidem Tazminat: Odemeleri (-)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI

Maddi ve M.Olmayan duran varlik alimlari (-)

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik satislarindan elde
edilen nakit

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN

NAKIT AKIMLARI

Kisa Vadeli Mali Borglardaki Artis (+)

Faiz Odemeleri, Net (-)

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit

Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

DONEM BASI NAKIT DEGERLER
DONEM SONU KASA VE BANKALAR

Ilisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.

Dipnot
Referansi

Not:18 Not:19
Not:24
Not:10
Not:22
Not:26
Not:31
Not:33
Not:32

Not:10 Not:11
Not:6
Not:7

Not:10 Not:11

Not: 26
Not: 26

Not: 26
Not:24

Not:18-19
Not:18-19

Not:8
Not:32-33

Not:6
Not:6

Incelemeden
Geg¢memis
Cari Donem

Incelemeden
) Geg¢memis
Onceki Déonem

30.09.2012 30.09.2011
(231.464) 162.902
81.540 85.591
(31.664) 58.335
(5.004) (2.800)
(51.767) 4.933
(6.084) (20.724)
- (4.953)
56.969 72.548
(38.879) (284.012)
(226.353) 71.820
(64.858) (1.136.256)
349.597 (60.562)
39 (11)
202.808 1.604.854
- (186)
(13.128) (6.154)
248.105 473.505
(4.685) (11.250)
(15.370) (81.953)
228.050 380.302
(23.320) (35.479)
- 4.953
(23.320) (30.526)
(200.000) (590.000)
(18.447) 210.208
(218.447) (379.792)
(13.717) (30.016)
167.920 196.045
154.203 166.029




ALAN MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Ttim Tutarlar, Tiirk Liras: olarak gdsterilmistir)

(Seri X1-29 Solo)

Incelemeden Gecmemis

Sermaye Kardan Ayrilan
Diizeltmesi Kisitlanmg Gecmis Yillar Kar Net Donem Kari / Toplam
Onceki Dénem Notlar (Odenmis Sermaye Farklar1 Yedekler / Zararlan (Zarar1) Ozkaynaklar
01.01.2011 1.100.000 6.570.221 137.047 (6.193.865) (153.733) 1.459.670
Sermaye artirimi 27 - - - - - -
Gegmis yillar kar/zararlarina transferler 27 - - - (153.733) 153.733 -
Yedeklere transferler 27 - - - -
Temettii 6demesi 27 - - - -
Net donem kar1/(zarart) 27 - - - 53.037 53.037
Diger Kapsaml Gelir 27 - - -
30.09.2011 1.100.000 6.570.221 137.047 (6.347.598) 53.037 1.512.707
Incelemeden Ge¢memis
Sermaye Kardan Ayrilan

. Diizeltmesi Kisitlanmig Gecmis Yillar Kar Net Donem Kari / . Toplam
Cari Donem Notlar Odenmis Sermaye Farklari Yedekler / Zararlari (Zarar) Ozkaynaklar
01.01.2012 1.100.000 6.570.221 137.047 (6.347.598) (63.113) 1.396.557
Sermaye artirimi 27 - - - - - -
Gegmis yillar kar/zararlarina transferler 27 - - - (63.113) 63.113 -
Yedeklere transferler 27 - - - - - -
Temettii demesi 27 - - - - - -
Net dénem kari/(zarar1) 27 - - - - (184.796) (184.796)
Diger Kapsamli Gelir 27 - - - - - -
30.09.2012 Not:27 1.100.000 6.570.221 137.047 (6.410.711) (184.796) 1.211.761

ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir.



ALAN MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

30 Eyliil 2012 Tarihi Itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gésterilmistir)

1 SIRKETIN ORGANiIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Alan Menkul Degerler A.S. 1990 yilinda istanbul’da kurulmustur. Alan Menkul Degerler A.S.’nin ana faaliyet
konusu menkul kiymet alim satimina aracilik faaliyeti ile igtigal etmektir. Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
asagidaki belgelerine sahiptir.

- Alim-satim aracilig1 yetki belgesi
- Tiirev araglarinin alim satimina aracilik yetki belgesi
- Yatirim danigmanlig1 yetki belgesi

2012 yilinda ¢alisan ortalama personel sayist 6’s1 idari personel olmak {izere 36°dir. Tiim personel sendikasizdir.
(2011 yih ortalama personel sayisi 6’s1 idari olmak tizere 37’ dir. Tiim personel sendikasizdir.)

Sirket’in ticari sicile kayitli adresi Altan Erbulak Sokak Maya Han No:14/A 34394 Mecidiyekdy, Sisli / Istanbul
olup, yeni ticaret merkezi 2 Subat 2009 tarih 7240 no’lu ticaret sicil gazetesi ile ilan edilmistir.

Sirket’in en biiyiik ortagi Orhan SUREK olup pay oram %99,99°dur.

Bu finansal tablolar yayimlanmak iizere Yonetim Kurulu’nun 18.10.2012 tarihli toplantisinda onaylanmis ve
Yénetim Kurulu adina Baskan Orhan Siirek ve Yénetim Kurulu Uyeleri Ismet Elbirlik, Cengiz Alpézii ve Semih
Cetin tarafindan imzalanmigtir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2  MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.01 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarint Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli finansal tablolar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) yayimladigi Genel Kabul Goérmiis Muhasebe Politikalarina uygun olarak Sirket’in yasal
kayitlarina yapilan diizeltmeleri ve siniflandirmalar1 igermektedir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler
tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli
olmak {izere yiriirliige girmistir. Bu teblige istinaden isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’’n1 (“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolarin
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirladiklar1 hususuna dipnotlarda yer
verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nca
(“TMSK”) yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinir.

[lisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayil teblige gore hazirlanmis olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan fonksiyonel para birimi ile
sunulmustur. Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglar1 Sirket’in gegerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade
edilmigtir.

2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.



ALAN MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

30 Eyliil 2012 Tarihi Itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

2.03 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Sirket’in mali durumu, performansi veya nakit akimlari iizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin dnceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymig gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir. Cari
donemde muhasebe politikalarinda yapilmis bir degisiklik yoktur.

2.04 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gbzden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmast beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iligkin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda agiklanir.

Sirket, sabit kiymetlerin yararli Omiirlerinin tespiti, varliklarda deger disiikligi olup olmadiginin
degerlendirilmesi, siipheli alacak karsiliklari, kidem tazminati hesabinda kullanilan varsayimlar, aleyhe agilan
dava ve takiplerle ilgili olarak ayrilan karsiliklar v.b. hususlarda muhasebe tahminlerine basvurmaktadir.
Kullanilan muhasebe tahminlerine iliskin gerekli agiklamalar ilgili boliimlerde yapilmis olup cari donemde
muhasebe tahminlerinde bir degisiklik yapilmamistir.

2.05 Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki gibidir:
2.05.01 Gelir Kaydedilmesi

Hasilat, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin
muhtemel olmasi tizerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri tizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir. Hasilat Sirket’in kendine ait menkul kiymetlerin satisindan ve miisterilerinin alim satim
islemlerine aracilik hizmetinden elde ettigi komisyon gelirlerinden ve faiz gelirinden olusmaktadir. Komisyon
gelirlerinden miisterilere yapilan komisyon iadesinin indirilmesi ile net komisyon gelirine ulasilir. Faiz geliri
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Satiglarin igerisinde dnemli bir finansman maliyeti bulunmasi1 durumunda,
makul bedel gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman maliyeti icerisinde yer alan gizli faiz orani ile
indirgenmesi ile tespit edilir. Ger¢ek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark tahakkuk esasina gore faiz
geliri olarak degerlendirilir.

2.05.02 Stok Degerlemesi

Donem sonlari itibariyle Sirket’e ait stok bulunmamaktadir.



ALAN MENKUL DEGERLER ANONIM SIiRKETI

30 Eyliil 2012 Tarihi Itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

2.05.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan
kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali dmiir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi
tutulmustur. Sabit kiymetlerin faydali 6miirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlari asagidadir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Amortisman Uygulanan Varhklar Oranlar (%) Oranlari (%)
Makine Tesis ve Cihazlar 10-20-25-33 10-20-25-33
Tagitlar 20 20
Do6seme ve Demirbaglar 20 20
Ozel Maliyetler 20 20

Maddi duran varliklar satist dolayisiyla olusan kar ve zararlar, net defter degerleriyle satis fiyatinin
karsilagtiritlmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme
veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.05.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, satin alma yolu ile iktisap edilmis bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.
Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005°ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden,
birikmis itfa ve tiikkenme paylar ile kalic1 deger kayiplar1 disiilmiis olarak gosterilirler.Bu varliklar beklenen
faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Sabit kiymetlerin
faydali dmiirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlar1 asagidadir:

30 Eyliil 2012 31 Arahik 2011
Amortisman Uygulanan Varhklar Oranlari (%) Oranlari (%)
Haklar 20-33 20-33

2.05.05 Kiralama Islemleri
Kiraci Olarak Sirket:

Finansal Kiralama

Kiralanan varliga iliskin tiim fayda ve risklerin Sirket tarafindan istlenildigi kiralama islemleri finansal kiralama
adi altinda smiflandirilir. Finansal kiralamalar gergeklestirildikleri tarihte, kiralanan varligin piyasa degeri veya
minimum finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii degerinin diisiik olanindan aktiflestirilirler. Kira 6demeleri
anapara ve faiz igeriyormus gibi isleme konulur. Anapara kira ddemeleri yiikiimliiliik olarak gosterilir ve
Odendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama doénemi boyunca gelir tablosunda giderlestirilir.
Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana
tabi tutulur. (Not:18)
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Operasyonel Kiralama

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarimi elinde bulundurdugu kira sdzlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme
gore gider olarak kayitlara alinmaktadir. Sirket’in 6nemli operasyonel kiralamalar1 sirket merkezine ve
subelerine ait ofislerin kiralamalarindan olusmaktadir. Bu ofislere iliskin sézlesmeler Izmir Sube Ofis harig birer
yillik olup uzatma opsiyonunu igermektedir. Sozlesmelere gore oniimiizdeki 5 yillik déonemde 6denecek kira
tutarlar1 agagidaki gibidir.

Dénem (*)Tutar
0-12 Ay 201.793
1-5 Y1l 967.617
Toplam 1.169.410

(*)Tutarlar sadece bilgi amagl olup, tutarlarin hesabinda s6zlesmelerde belirtilen yillik kira artig oranlar1 baz alinmustir.

Kiralayan Olarak Sirket:

Yoktur.
2.05.06 Varlhiklarda Deger Diigiikliigii

Itfaya tabi olmayan varliklar her yil deger diisiikliigii yoniinden gdzden gegirilir. Itfaya tabi olan varliklar icin
defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger
distikligi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi durumunda deger
distikligi karsilign kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege
uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Deger diigiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir. Cari dénemde ve
onceki donemde varliklarda deger diisiikliigii olduguna doniik bir tespit yapilmamustir.

2.05.07 Arastirma Gelistirme Giderleri
Yoktur.
2.05.08 Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alimmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim bor¢lanma maliyetleri,
olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Sirket’in 6zellikli varliklarla ilgili olarak cari donemde
aktiflestirdigi bor¢lanma maliyeti yoktur.

2.05.09 Finansal Arag¢lar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

LEINT3

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde

CLINNT3

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siiflandirilir.
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Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklarD

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iirlinleri tegkil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger disiikliigi tutari
diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya haziwr finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya alim satim amacli
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan
sonra giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege
uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer
verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplar iginde
gosterilmektedir. Tlgili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigli olmasi durumunda 6zkaynak
hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen
deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak
smiflandirilan 6zkaynak araclari haricinde, deger disiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden
deger disiikligi dislilerek gosterilir. Sirket miisterilerine hisse senedi alim islemleri i¢in kredi

kullandirmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayimn meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikliigline ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigii
zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diislikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitlin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diistikliigli zarar1, deger diistikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii
hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal viikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve Ozkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikiimliliglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimlililkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliilikkler olarak siniflandirilir.

a) Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, gercege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doéneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarint da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliliikler

Diger finansal ylkimliiliikkler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal
yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir.

Etkin faiz orani, finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmast halinde daha kisa bir zaman dilimi
stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigliin net bugiinki
degerine indirgeyen orandir.
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(iii) Tiirey finansal araclar

Yoktur.
2.05.10 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gergeklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Donem sonu itibariyle bilangoda dévize bagli varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

2.05.11 Hisse bagina kar / zarar

Hisse basina kar, net karin ilgili dénem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit
edilir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayistyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamast, hisselerin bedelsiz olarak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.05.12 Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlart ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, mali tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.05.13 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliginin bulunmasi, bu yikimliligin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasmin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmast durumunda ilgili yikiimliliik, karsilik
olarak mali tablolara alinir. Sarta bagl yikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta
baglt yiikiimliliik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahmin
yapilmadigt durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda kargilik
olarak kayitlara alinir. Sirket sarta bagh yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren
kaynaklarmn tutar1 hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili ylkiimliligii dipnotlarda
gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagh varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda
sarta bagl varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin ii¢lincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve
tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.05.14 Iliskili Taraflar

Bu mali tablolarin amac1 dogrultusunda ortaklar, {ist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir.
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2.05.15 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donem vergi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in
cari vergi ylkiimliligi bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da onemli olgiide yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yilikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlar ile
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango ydntemine gore
vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii ig¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari
etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.
Bu tiir yatirnm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklar1, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhigmin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyle kanunlagmis veya dnemli 6l¢iide kanunlasmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmas1 sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarimin defter degerini geri kazanma ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ylikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle
6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, yikiimliilik ve sarta bagh borglarinin gercege
uygun degerinde elde ettigi paym satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gbz Oniinde
bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Sirket,
donem sonugclart {izerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.
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Vergi varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin O6denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayn1 sekilde netlestirilmektedir.

2.05.16 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilig

Tiirkiye’de gegerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlari ilisikteki finansal tablolarda
gerceklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminat1 yiikiimliiligii, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz oram ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti faaliyet sonu¢larinda kidem tazminat gideri olarak gosterilmektedir.

2.05.17 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu igin
dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirimlari
icermektedir. Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde simiflandirilarak raporlanir.

2.05.18 Devlet Tesvik ve Yardumlart

Sirket’in cari donemde ve 6nceki donemde yararlandigi bir devlet tesvigi ve yardimi yoktur.
2.05.19 Yatirnm Amacgl Gayrimenkuller

Sirket’in yatirim amagli gayrimenkulii bulunmamaktadir.

2.06 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in mali tablolar1 6nceki donemle
kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde
kargilagtirtlabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem mali tablolart da buna uygun olarak yeniden
siflandirilir. Karsilastirmali olarak sunulan oénceki dénem mali tablolarinda bir diizeltme veya siiflama

yapilmamustir.

2.07 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli
oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.08 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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2.09 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

i) 1 Ocak 2012 tarihinden sonra baslayan mali dénemler itibariyle gecerli olan yeni standart,
degisiklik ve yorumlara iliskin ozet bilgi:

e UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar:” (1 Temmuz 2011 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap
donemleri icin gegerli olacaktir.) Bilanco disi islemlerin kapsamli bir sekilde incelenmesine iliskin
aciklamalar yapilmustir. Finansal tablo kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve
devri gerceklestiren isletmede kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina doniik diizenlemeler
yapilmustir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

e UMS 12 (Degisiklik) “Gelir Vergisi:” (1 Ocak 2012 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap
donemleri icin gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.) Gergege uygun deger modeliyle
Olciilen yatirnm amacli gayrimenkuller {izerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin taginan degerinin
satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasina iliskin giincellemeler yapilmistir. Ayrica UMS
16°daki yeniden degerleme modeliyle Olgiilen amortismana tabi olmayan varliklarin iizerindeki
ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigi konusunda agiklama
getirilmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

Sirket acisindan 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken
uygulama tercihi kullanilmamis yeni standart, degisiklik ve yorumlara iliskin 6zet bilgi:

e UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap donemlerinde
gecerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.) Bu standart, finansal varliklarin, isletmenin
finansal varliklarin1 yonetmede kullandigi model ve sdzlesmeye dayali nakit akig ozellikleri baz
almarak siniflandirilmasint ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

e UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar:” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda bagslayan hesap
donemleri icin gecgerli olacaktir ve gegmise doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek
Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar standartlarmin da ayni anda
uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.) Miisterek yonetilen ig ortakliklarinin ve
miigterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin
konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

e UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler:” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemleri
icin gecerli olacaktir ve gecmise doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmistir.) Miisterek yonetilen is ortakliklarmin ve miisterek faaliyetlerin
nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarmin oransal
konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir.

e UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Ag¢iklamalari:” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda
baglayan hesap donemleri igin gegerli olacaktir ve gegmise doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10
Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler standartlarimin da ayni anda
uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.) Bir isletmenin katiliminin oldugu Sirketlere
ait olan konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolara iligkin ileri diizeyde agiklamalar getirmistir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
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e UFRS 13 "Gergege Uygun Degerin Olgiimii" (Bu standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap
donemlerinden itibaren ileriye dogru uygulanacaktir.) Standart ger¢ege uygun deger dlgiimleri igin
rehber niteligindedir ve gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dl¢iilecegini agiklamaktadir.
Bu standart gercege uygun deger dlclimleri ile ilgili ek aciklama yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

e UMS 27 (Degisiklik) “Bireysel Finansal Tablolar:” UFRS 10’un yayinlanmasina paralel olarak bazi
degisiklikler yapilmistir. UMS 27 sadece bagli ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesini igermektedir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

e UMS 28 (Degisiklik) “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar:” UFRS 11’in yayinlanmasina
paralel olarak bazi1 degisiklikler yapilmistir. Yapilan degisiklikle UMS 28 istirakler ve Is Ortakliklarini
kapsamaktadir. Degisiklik sonrasinda UMS 28 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol edilen
isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesini igerir hale gelmistir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

e UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablolarin Sunumu:” (I Temmuz 2012 tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap donemleri icin gecerlidir.) Yapilan degisiklikler ile diger kapsamli gelir tablosunda
gosterilen kalemlerin sadece gruplamasi degismektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir.

e UFRYK 20 “Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat Maliyetleri” (1 Ocak 2013
tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal donemler i¢in yiiriirliige girecek olup erken uygulamaya
izin verilmektedir). Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan doénemin bagindan itibaren iretim
asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalar1 gerekecektir.

Yukaridaki standartlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde mali tablolara olasi etkisi degerlendirilmekte olup
Sirket Yonetimi yukaridaki standart ve yorumlarin Sirket’in mali tablolar iizerinde 6nemli bir etki yaratmasini
beklememektedir.

3 ISLETME BiRLESMELERI

Sirket’in isletme birlesmesi ¢ergevesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir.
4 IS ORTAKLIKLARI

Sirket’in is ortakligr bulunmamaktadir.

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamayir gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

Sirket’in donem sonlar1 itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kasa 49.965 27.119
Banka 120.617 506.420
- Vadesiz Mevduat 70.189 107.989
- Vadeli Mevduat 50.428 398.431
Toplam 170.582 533.539

30 Eyliil 2012 tarihi itibari ile bankalarda bloke mevduat tutar1 16.022 TL’dir. (31Aralik 2011: 365.619 TL)
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Vadeli Mevduatlara iligkin vade analizine asagida yer verilmistir.

Hesap Adi 30 Eyliil 2012 31Arahk 2011
1-30 giin 50.428 398.431
Toplam 50.428 398.431

Vadeli mevduatlarin para birimi cinsinden etkin faiz oranlarina asagida yer verilmistir.

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
CP:?;; Tutar Faiz Oram Tutar Faiz Oram
TL 50.428 % 5-7 -8 398.431 % 3-9,50
Toplam 50.428 398.431

Sirket’in nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri degerlerden bloke
mevduat diistilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Nakit ve Nakit Benzerleri 170.582 517.011
Faiz Tahakkuklari (-) (357) (1.256)
Bloke Mevduatlar (-) (16.022) (349.726)
Nakit Akim Tablosu 154.203 166.029

7 FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Finansal Yatirimlari asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Gergege Uygun Deger Farklar1 Gelir

Tablosuna Yansitilan Finansal Yatirimlar 1 40
Toplam 1 40

Gergege uygun deger farklarmin tamami Teskilatlanmis Borsalarda Islem Goren Hisse Senetlerinden
olusmaktadir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Hisse Senetleri 1 40
Toplam 1 40

Gergege uygun deger farklari kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin kalan vadelerine gore dagilimi
asagida agiklanmustir.

Hesap Ad 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Vadesiz 1 40
Toplam 1 40

8 FINANSAL BORCLAR

Sirket’in donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Banka Kredileri - 200.000
Toplam - 200.000
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a) Finansal Borglarin vadeleri asagidaki gibidir:

Finansal Borg¢lar 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
0-3 ay - 200.000
Toplam - 200.000

b) Finansal borglarin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlar1 agsagidaki gibidir:
30 Eyliil 2012
Yoktur.

31 Arahk 2011

Krediler

Nev’i TL Tutarn1 Etkin Faiz Oram (%)
TL Krediler (Rotatif) 200.000 15
Kisa Vadeli Krediler 200.000

Sirket’in donem sonlar itibariyle Uzun Vadeli Finansal Borcu yoktur.

Diger Bilgiler

Sirket’in kredi borglari, Sirket tarafindan miisterilere kullandirilan dis kaynakli kredilerden kaynaklanmakta olup
karsihiginda miisteri menkul kiymetleri teminat olarak verilmistir.Cari donemde teminat olarak verilen menkul
kiymet bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Sirket’in kredi borglari, Sirket tarafindan miisterilere kullandirilan
dis kaynakli kredilerden kaynaklanmakta olup karsiliginda miisteri menkul kiymetleri teminat olarak verilmistir.

Teminat olarak verilen menkul kiymetlerin tutar1 303.014 TL ’dir.)

9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur.

10 TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklari asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Ticari Alacaklar 1.735.121 1.783.771
Kredili Miisterilerden Alacaklar 656.971 800.872
Miisterilerden Alacaklar 18.200 116.397
Vadeli Islem ve Opsiyon sézlesmeleri takas merkezi(miisteri) 1.059.950 866.502
Stipheli Ticari Alacaklar 646.696 646.700
Siipheli Ticari Alacaklar Kargilig1 (-) (646.696) (646.700)
Toplam 1.735.121 1.783.771
Kredili alacaklarin tamami1 0-30 giin vadeli alacaklardan olusmaktadir.
Siipheli alacaklar karsiligindaki hareketler:
1 Ocak 2012 1 Ocak 2011
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Donem basgi bakiyesi 646.700 650.550
Dénem iginde tahsil edilen tutarlar (-)(Bkz. Not:31) 4) (2.800)
Kayitlardan ¢ikarilan alacaklar - -
Dénem gideri - -
Doénem sonu bakiyesi 646.696 647.750
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Sirket’in donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklart bulunmamaktadir.
Alacaklar icin alinmis teminatlar:

Miisterilerin hesaplarindaki hisse senetleri kredi riski hesaplamalarinda teminat olarak dikkate alinmaktadir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle miisteri cari hesaplarinda yer alan menkul kiymetlerin rayi¢ degeri
asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Menkul Kiymetler 17.007.404 17.002.142
Toplam 17.007.404 17.002.142

Sirket miisteri hesaplarindaki borsada islem goren hisse senetlerini verdigi kredilere karsi teminat olarak elde
tutmaktadir.

30 Eyliil 2012

Sirket’in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle mevcut alacaklar1 toplami 2.381.817 TL olup teminatsiz olan 646.696
TL’si icin karsilik ayrilmistir. Diger alacakli olunan miisterilerin hesaplarinda borglarina teminat olusturacak
tutarda hisse senedi mevcuttur.

31 Arahk 2011

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle mevcut alacaklari toplami 2.430.471 TL olup teminatsiz olan
646.700 TL’ si igin karsilik ayrilmistir. Diger alacakli olunan miisterilerin hesaplarinda borglarina teminat
olusturacak tutarda hisse senedi mevcuttur.

Ticari alacaklarda risklerin niteligi ve diizeyine iligskin agiklamalara Not:38’de yer verilmistir.

Sirket’in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglari asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Saticilar 6.188 21.656
Vadeli Islem ve Opsiyon Soz. Alacaklilar 1.059.950 866.502
Ters Bakiye Veren Miisteriler - 52.512
Toplam 1.066.138 940.670

Ticari borglarin vadesi bir ayin altindadir.

Sirket’in donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglar: bulunmamaktadir.

11 DiIGER ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Ad1 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Verilen Depozito ve Teminatlar (*) 43.046 45.072
Borsa Para Piyasas1 Alacaklar1 (**) 1.910.784 1.805.613
Personelden Alacaklar 18.844 12.585
Stipheli Diger Alacaklar - 5.000
Siipheli Diger Alacak Karsiliklari - (5.000)
Diger Alacaklar 250 709
Mliskili Taraf. Ticari Olmayan Alacaklar 44.034 34.467

-Ortaklardan Alacaklar 44.034 34.467
Toplam 2.016.958 1.898.446

(*) Bakiyenin 41.967 TL si (31 Aralik 2011: 44.493 TL) VOB garanti fonu islem teminatindan 1.079 TL’si (31 Aralik
2011: 579 TL) ise diger verilen depozito ve teminattan olusmaktadur.

(**)Bakiyenin 535.784 TL’si (31 Aralik 2011:767.674 TL) miisterilere ait vadeli mevduattan,1.375.000 7L ’si (31
Aralik 2011: 1.037.939 TL) ise borsa para piyasasi isleminden olusmaktadur.
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Siipheli diger alacaklar karsiligindaki hareketler:

1 Ocak 2012 1 Ocak 2011
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Donem basi bakiyesi 5.000 -
Donem iginde tahsil edilen tutarlar (-) (Not:31) (5.000) -
Doénem gideri - -
Doénem sonu bakiyesi - -
Diger alacaklarda risklerin niteligi ve diizeyine iligskin agiklamalara Not:38’de yer verilmistir.
Sirket’in donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklar1 bulunmamaktadir.
Sirket’in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglar1 asagida agiklanmustir.
Hesap Ad1 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Odenecek Vergiler / SGK 20.761 44.109
Borsa Para Piyasas1 Miisteri Borglari 1.910.784 1.805.613
Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Yiikiimliiliikler - 4.483
Toplam 1.931.545 1.854.205

Sirket’in donem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglart bulunmamaktadir.

12 FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur.

13 STOKLAR

Yoktur.

14 CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

15 DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKiN VARLIKLAR

Yoktur.

16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur.
17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.
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18 MADDIi DURAN VARLIKLAR

Sirket’in donem sonlart itibariyle Maddi Duran Varliklart asagida agiklanmustir.

30 Eyliil 2012

Tesis, Makine ve Ozel

Maliyet Cihazlar Demirbagslar Maliyetler Toplam

Agilis Bakiyesi (1 Ocak 2012) 461.092 83.195 219.204 763.491
Alimlar 10.555 - 6.087 16.642
Cikaslar (-) _ - _ _
Kapams Bakiyesi (30 Eyliil 2012) 471.647 83.195 225.291 780.133

Tesis, Makine ve Ozel

Birikmis Amortisman Cihazlar Demirbaslar Maliyetler Toplam

Acilis Bakiyesi (1 Ocak 2012) (364.467) (69.567) (115.705) (549.739)
Cari Dénem Amortismani (40.757) (4.180) (32.968) (77.905)
Cikaslar (-) - - - i
Kapams Bakiyesi (30 Eyliil 2012) (405.224) (73.747) (148.673) (627.644)

1 Ocak 2012 Net Defter Degeri 96.625 13.628 103.499 213.752
30 Eyliil 2012 Net Defter Degeri 66.423 9.448 76.618 152.489
30 Eyliil 2011

Tesis, Makine ve Ozel
Maliyet Tagsitlar Cihazlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
Acilis Bakiyesi (1 Ocak 2011) 125.813 427.718 79.198 209.439 842.168
Alimlar - 17.064 3.997 9.765 30.826
Cikislar (-) (125.813) - - - (125.813)
Kapanis Bakiyesi (30 Eyliil 2011) - 444.782 83.195 219.204 747.181
Tesis, Makine ve Ozel

Birikmis Amortisman Tasitlar Cihazlar Demirbaglar Maliyetler Toplam
Agilis Bakiyesi (1 Ocak 2011) (125.813) (308.536) (64.366) (72.042)  (570.757)
Cari Dénem Amortismani (42.597) (4.173) (32.613) (79.383)
Cikislar (-) 125.813 - - - 125813
Kapams Bakiyesi (30 Eyliil 2011) - (351.133) (68.539) (104.655)  (524.327)
1 Ocak 2011 Net Defter Degeri - 119.182 14.832 137.397 271.411
30 Eyliil 2011 Net Defter Degeri - 93.649 14.656 114.549 222.854
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Diger Bilgiler:

i) Finansal Kiralama Konusu Varliklarin Net Defter Degeri:

Doénem Aktif Deger Birikmis Amortisman Net deger
30 Eyliil 2012 39.243 (38.512) 731
31 Aralik 2011 39.243 (32.620) 6.623

Finansal kiralama konusu sabit kiymetler tesis, makine ve cihazlar arasinda tasniflenmis santral sisteminden

olusmaktadir.

i) Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin muhasebelestirildikleri hesaplara iliskin bilgilere Not:30’da yer

verilmistir.
iii) Sirket’in varliklari tizerinde herhangi bir ipotek, kisitlama ve serh yoktur. (Not:22)

iv) Aktif degerler lizerindeki sigorta teminatlaria Not:22’de yer verilmistir.

19 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2012

Maliyet Haklar Toplam
Agilis Bakiyesi (1 Ocak 2012) 393.611 393.611
Alimlar 6.678 6.678
Transferler - -
Cikiglar (-) - -
Kapams Bakiyesi (30 Eyliil 2012) 400.289 400.289
Birikmis itfa Pay1 Haklar Toplam
Acilis Bakiyesi (1 Ocak 2012) (384.299) (384.299)
Cari Dénem Itfa Pay1 (3.635) (3.635)
Cikaslar (-) - -
Kapams Bakiyesi (30 Eyliil 2012) (387.934) (387.934)
1 Ocak 2012 Net Defter Degeri 9.312 9.312
30 Eyliil 2012 Net Defter Degeri 12.355 12.355
30 Eyliil 2011
Maliyet
Haklar Toplam
Agilig Bakiyesi (1 Ocak 2011) 388.958 388.958
Alimlar 4.653 4.653
Transferler - -
Cikiglar (-) - -
Kapanis Bakiyesi (30 Eyliil 2011) 393.611 393.611
Birikmis itfa Pay Haklar Toplam
Agilis Bakiyesi (1 Ocak 2011) (376.798) (376.798)
Cari Donem Itfa Pay1 (6.208) (6.208)
Cikiglar (-) - -
Kapams Bakiyesi (30 Eyliil 2011) (383.006) (383.006)
1 Ocak 2011 Net Defter Degeri 12.160 12.160
30 Eyliil 2011 Net Defter Degeri 10.605 10.605
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Diger Bilgiler:

i) Amortisman ve itfa payr giderlerinin muhasebelestirildikleri hesaplara iliskin bilgilere Not:30’da yer

verilmigtir.

ii) Sirket’in varliklar1 tizerinde herhangi bir ipotek, kisitlama ve serh yoktur. (Not:22)

iii) Aktif degerler lizerindeki sigorta teminatlarina Not:22’de yer verilmistir.

20 SEREFIYE
Yoktur.

21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur.

22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsiliklar

Hesap Ad1 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar1 (*) 35.424 87.191
Toplam 35.424 87.191

(*) Diger Borg ve Gider karsiliklar: telefon-data-elektrik-su giderleri icin ayrilan karsihiklardan, IMKB Hisse Senedi Borsa
Payi, Takasbank-MKK Saklama Komisyonu, IMKB Data Hatti, VOB Borsa Payi i¢in ayridan karsiliklardan ve diger

karsiliklardan olusmaktadir.

Borg ve gider karsiligindaki hareketler:

Dava izin Denetei  IMKB - VOB Diger Borg¢
Karsihiklar: Karsihiklar: Ueret Borsa Pay Karsihiklar: Toplam

2012 Yih Karsihg Karsihg
1 Ocak 2012 itibariyle - 29.824 17.272 9.540 30.555 87.191
Ilave karsilik - 2.526 - - 3.074 5.600
Odemeler (-) - - - (9.540) (30.555)  (40.095)
Iptal edilen karsiliklar (-) - - (17.272) - - (17.272)
30 Eyliil 2012 itibariyle - 32.350 - 3.074 35.424

Dava Diger Borg¢ Toplam
2011 Yih Karsiliklar: Karsiliklari
1 Ocak 2011 itibariyle - 122.898 122.898
Ilave karsilik 35.284 932.030 967.314
Odemeler (-) (5.007) (946.474) (951.481)
Iptal edilen karsiliklar (-) - (10.900) (10.900)
30 Eyliil 2011 itibariyle 30.277 97.554 127.831

ii)Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler;
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30 Eyliil 2012

Istanbul 7. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde 2001/864: davaci Alan Menkul Degerler A.S., davali Yavuz Demir.
Dava Sirket lehine sonuclanmis olup, bu dava icin Sirket kayitlarinda siipheli alacak karsiligi ayrilmistir.
Mahkeme karar1 ile 131.146 TL Sirket alacaginin faizi masraflar ile birlikte tahsili i¢in ilamli icra takibi
yapilmistir. Mahkeme karari ve icra takibinden sonra, bor¢lu vefat etmis, mirascilari da reddi mirasta
bulunmustur. Sirket tarafindan, terekenin tespiti ( Sisli 3. Sulh Hukuk Mahkemesi’'nde 2006/22 Tereke) davasi
acilmisg, bor¢lunun gayrimenkullerinin olmadigi ve bazi bankalarda kiigiik miktarlarda hesaplarinin bulundugu,
ihtilafli olmakla birlikte Bodrum Sualti Miizesi’nde tarihi eserler oldugu bildirilmistir. Miize miidiirliigiine 20
parca tasimabilir kiiltiir varliginin yed-i emin sifatiyla teslim edildigi, Yavuz Demir’in Bodrum’da bulunan ve
satmis oldugu evin maliki tarafindan yedi adet tarihi eserin kendi adina tescilinin istendigi ancak, bunun miize
miidiirligi tarafindan olumsuz yanitlandigi belirlenmis, tespit edilen ve tereke listesinde yer alan taginabilir
kiiltiir varliklarmin fiili haczi icin Bodrum 1.icra Miidiirliigii’niin 2008/1012 talimat sayili dosyasina haciz
tezkeresi kaydettirilmis, haciz ve bilirkisi avansi yatirilarak 3. sahis J.Stenber’in adresinde ve Bodrum Su Alti
Miize Midiirliigii’nde bulunan bor¢lunun tarihi eserleri haczedilmistir. Fiili haciz ve kiymet takdiri yoniinden
Miize Miidiirliigii’'ne yaz1 yazilmis, Miize Miidiirligii, s6z konusu tasinir mallarin miilkiyetinin devlete gegtigi
iddiast ile, Kiiltiir ve Turizm Bakanligi’ndan goriis istemis, gelen cevapta sabit olmayan tasinabilir bazi kiiltiir
varliklarmin haczinin imkan dahilinde oldugunun bildirilmesi tizerine taginir hitkkmiindeki 17 adet tarihi esere
iliskin kiymet takdiri yapilarak Icra dosyasina génderilmistir.Bilirkisi raporuna karsi Icra Hukuk Mahkemesi
nezdinde itiraz edilmistir.Bu alacak igin finansal tablolarda karsilik ayrilmastir.

Sisli 2. Icra Hukuk Mahkemesi’nde 2009/299. Davaci Jasef ERNST STEINER, davali Alan Menkul Degerler
A.S. Istihkak Davasi. Sirketin Yavuz Demirden olan alacaginin tahsili igin acilan icra takibi sonucu Yavuz
Demir’in Bodrum’da bulunan ve satmis oldugu evin maliki tarafindan 7 adet tarihi eser haczedilmistir.Bu 7 adet
eser icin evi satin alan sahis istikkak dvasi agmigtir.Davaya cevaplarimiz sunulmus,davanin devami sirasinda
davaci vefat etmis,davaya Jasef Ernst Steiner mirascilar1 devam etmistir.Davaci vekilleri istifa etmisler ,istifa
dilekcesi mirascilara teblig edilmis ,davacilar kendilerini yeni vekil ile temsil ettirmislerdie.04/10/2011 tarihli
durugsmada ,dava sirket lehine sonuglanarak davanin reddine karar vermistir.Karar davacilar tarafindna temyiz
edilmistir.Dosya Yargitay 17.Hukuk Dairesi 2012 /691 E.sayil1 dosyasi ile inceleme sirasi beklemektedir.

Istanbul 17. Icra Hukuk Mahkemesi’nde 2011/1149 E. Davaci1 Yavuz Demir, davali Alan Menkul Degerler A.S.
Kiymet takdirine itiraz davasi. 3 Ekim 2011 tarihinde agilan davada 20 Aralik 2011 tarihli durusmada borglu
mirasgilarinin mirasi reddetmis olmalar1 karsisinda davali sifati ile hazineye husumet yoneltmek agisindan 2
hafta siire verilmesine, taraf teskili ile husus ¢oziildiikten sonra talimat ile bilirkisi incelemesi yapilmasina ve
davanin 14 Subat 2012 saat 11:30’a talik edilmesine karar verilmistir. Mahkemenin hazinenin taraf olarak
davaya dahil edilmesine iliskin dilekge verilmistir. Bilirkisi incelemesi icin Bodrum Icra Hukuk Mahkemesine
kayyum tayini i¢in miizekkere yazilmasina karar verilerek durugsma 13 Nisan 2012 saat 10:55’¢ talik edilmistir.
Istanbul 14. Sulh Mahkemesi’nde 2006/22 Tereke Mahkemesine yazilan tezkere yazisi cevabinin beklenmesine
karar verilerek durugsma 19 Haziran 2012 saat 09:40°a talik edilmistir.Terkenin teslim edilmesi agisindan
Hazineye tekrar bildirimde bulunulmasina, Bilirkisi incelemesi icin Bodrum Icra Miidiirliigii’ne yazi yazilmis
bilirkisi olarak Univ.Gorevli Arkeolog-Tarihi Eser Uzmani-bir bilirkisi gorevlendirilmistir Durusma 6 Kasim
2012 saat 09:30’a birakilmasina karar verilmistir.Bu dava i¢in finansal tablolarda karsilik ayrilmamistir.

Istanbul 9. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde 2002/1038: Davaci Hadi Ustiindag, davali Alan Menkul Degerler
A.S., Cahide Hicran Omag ve Ayse Ilter’dir. Dava tutar1 54.808 TL. Davaya kars1 cevap dilekgesi ile deliller
sunulmustur. Dosyadan alinan kok ve ek raporda sirket kaydinda goriinen 8.500 TL 6demenin banka kayitlarinda
olmadigi, davacinin imza incelemesi yapilmasi konusundaki itirazin ise grafoloji uzmaninca yerine getirilecegi
belirtilmistir. 8.500 TL 6deme kaydi i¢in Yapi Kredi Bankasi Kumkap1 Subesi Takasbank, Merkez Bankasi ile
yazigmalar yapilmis, nihayetinde Takasbank ve Merkez Bankasi kayitlari ile Sirket hesabindan 8.500 TL ¢iktigi,
geri doniisiiniin olmadig tespit edilmistir. Yapt Kredi Bankast Kumkap1 subesine tekrar miizekkere yazilarak
8.500 TL 6demenin akibeti sorulmustur. 17 Eyliil 2010 giinii banka subesine gidilmis, sube tarafindan hesaplarin
Kapaligars1 subesine aktarildig: bildirilmekle birlikte genel merkez eft kayitlari ile eft giinii ve sonrasi giinlere ait
tim eft’lere yonelik bir ¢aligma yapilmasi hususu hatirlatilmigtir. 21 Eyliil 2010 giinii banka ilgili personeli ile
tekrar goriislilmils eft ve hesap kayitlariin incelemesinin siirdiiriildiigii soylenmistir. Bankadan 29 Eyliil 2010
tarihinde cevap almnmus olup gelen eft’nin hesaba aktarilmadan Hadi Ustiindag’a 6dendigi belirtilmistir. 30 Eyliil
2010 tarihli durusmada davaci tarafa banka cevabi yazisi ve beyanlarimiza karst beyanda bulunmak {izere siire
verilerek durugsma 16 Aralik 2010 tarihine talik edilmistir. Bu gilinlii durugsmada davacinin imza incelemesi
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yapilmasini istedigi evraklar hakkinda beyanda bulunmak tizere Sirket’e siire verilerek durusma 29 Mart 2011
saat 15:30’a talik edilmistir. Belge asillar1 bulunmadigindan bu konuda imza incelemesi yapilmasina gerek
kalmadigina, heyet degisikligi nedeniyle eksiklik bulunmadig: takdire karar verilmek iizere dosyanin incelemeye
alinmasina, bu nedenle durusmanin 14 Haziran 2011 tarihine talik edilmesine karar verilmistir. 14 Haziran 2011
tarihli durusmada; ikinci bilirkisi kurulunca diizenlenen raporda, talimatlarda ve mutabakatlardaki imzanin
davaciya ait oldugu varsayimi ile bir rapor diizenlendigi ve bu varilan sonug ile birinci bilirkisi kurulunun
vardigr sonu¢ arasinda farklilik bulundugu goériildiigiinden, yapilan yargilamada séz konusu talimat ve
mutabakatlardaki belge asillarinin bulunmamasi nedeniyle iizerlerinde imza incelemesi yapilamadig1 gozetildigi
ve soz konusu belgelerdeki imzalarin davaciya ait olmadigi varsayildigi takdirde ne sekilde alacak hesabi
yapilacagmin tespiti i¢in bilirkisi kurulundan ek rapor alinmasina karar verilmis, bilirkisi heyeti Ekim 2012
aymda raporunu iki béliimden olugmak tlizere vermistir. Birinci bolimde,davacinin iddia ve taleplerinin hayatin
olagan akismna aykirt oldugu rapor edilmis ikinci bolimde mahkemenin karart dogrultusunda karar
verilmistir.Durugmasi 15.11.2012 giinii saat:11:00 ‘e talik edilmistir. Finansal tablolarda karsilik ayrilmamuistir.

Istanbul 2.Icra Miidiirliigii 2007/6824 Esas sayili dosya, Davaci Alan Menkul Degerler A.S. davali Nursen
Ozkan. Dava tutar1 4.395 TL’ dir. Dosya 1998/15236 E. Dosyadan borgluya tebligat kanunun 35. Maddesine
gore (kaydi adresine) tebligat yapilmistir. Bor¢lunun 34 TK 3851 plakali araci iizerine haciz konularak bilahare
aracin trafikten meni i¢in kaydina yakalama serhi islenmistir. Bu dava i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmistir.

Istanbul 5.icra Miidiirliigii 2007/10979 Esas sayili dosya. Davact Alan Menkul Degerler A.S, Davali Nihat
Murat Sarag. Dava tutar1 31.728 TL’ dir.Borgluya tebligat yapilarak dosya kesinlesmistir. Bor¢lu binek aracini
mal beyani olarak bildirmistir. 34 ZN 8096 Opel marka 2005 model ara¢ kaydina haciz konulmustur.

Sisli 2.icra Miidiirliigii 2007/7668 E. sayili dosya. Davaci Alan Menkul Degerler A.S., Davali Gokhan Sakarya.
Dava tutar1 15.028 TL. Borgluya Tebligat Kanunu’nun 35. maddesine gore (kaydi adresine ) tebligat yapilmustir.
Borglu adma kayitli arag, gayrimenkul tespit edilememistir. Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde yapilan
arastirmada da adina kayitli banka hesap numarasi ile hisse senedi tespit edilememistir. Marmara Adasi’nda fiili
haczin yapilmasi i¢in génderilen miizekkere cevabina gore aciz vesikasi alinacaktir. Bu dava i¢in mali tablolarda
kargilik ayrilmustir.

Eyilip 3. Asliye Hukuk Mahkemesi 2008/257 Esas sayili dosya. Davact Sevil Tiirk, Davalilardan birisi Alan
Menkul Degerler A.S. 10 Eyliil 2005 tarihinde Alan Menkul Degerler A.S. adina kayithi 34 FD 932 plaka sayili
arag ile siiriiciisiit. Burhan Erkan’in karistigi iddia olunan trafik kazasi nedeni ile Dava tutar1 maddi 25.000 TL ,
manevi 100.000 TL olmak iizere toplam 125.000 TL’ lik alacak davasidir. Davaya cevaplar ve deliller ibraz
edilmistir. Burhan Erkan’a Cumhuriyet Savciligi tarafindan takipsizlik karari verilmistir. Burhan Erkan’in ve
Sirket’in yer almadig1 ceza davasinin sonucu beklenmektedir. Dosyadan taraf teskili ve delil toplama islemleri
yapilmakta olup durusma 27 Ocak 2011 tarihine talik edilmistir. Dosyaya kaza tarihindeki Sirket’e ait aracin
kasko sirketi olan Anadolu Sigorta A.S.’ye davanin ihbar edilmesi talepli dilek¢e sunulmustur. Eyiip 4. Asliye
Ceza Mahkemesi’nin 2008/2162 E. Sayili dosyasinin sonuglanmasinin beklenmesine, davali Biilent Koca’nin
sosyal ve ekonomik durumunun arastirilmasina karar verilerek durugsma 2 Haziran 2011 tarihine talik edilmis
olup, 2 Haziran 2011 tarihli durusma davaci tarafindan takip edilmediginden miiracaata birakilmigtir. Davact
tarafindan dava yenilenmis olup 6 Ekim 2011 tarihli durusmada Biilent Koca adina UYAP’tan tespit edilecek
mernis adresine yenileme dilek¢esi ve durugma giiniiniin tebligine, tebligat masrafinin davaci vekilince
kargilanmasina, Biilent Koca’nin mernis adresinden sosyal ve ekonomik durumunun tespiti miizekkere
yazilmasina, masrafinin 5 giin i¢inde davaci vekilince karsilanmasina, Eyilip 4. Asliye Ceza Mahkemesi’nin
durugsma Oncesinde miizekkere ile celbine, bu nedenle durusmanin 15 Mart 2012 tarihi saat 10:20’ye
birakilmasima karar verilmistir. Dosyada toplanan deliller dikkate alinarak taraflarin olaydaki kusurunun
belirlenmesi i¢in dosyanin Adli Tip Kurumuna gonderilerek rapor alinmasina, durusmasinin 29 Kasim 2012 saat
09:45°e birakilmasina karar verilmistir. Bu dava i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmamustir.

Istanbul 7. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde 2011/185 E-2011/367 K Davaci M.Pertev Kdseoglu, davali Alan
Menkul Degerler A.S., Davact Mustafa Pertev Koseoglu'nun Istanbul 7. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin
2004/788 E. Sayili dosyasi ile agmis oldugu davanin biiyiikk kismi reddeilmis, hiikiim Yargitay tarafindan
bozulduktan sonra ,ayn1 mahkemenin 2009/42E sayili dosyasi ile bu sefer biiyiik boliim kabul edilmistir.Kabul
kararim1 Yargitay onamis ancak 68,86- TL daha alacagi oldugunu ve bununda hiikiim altina alinmasina karar
verilmesi gerektigni belirtmistir. Istanbul 7. Asliye Ticaret Mahkemesi 2011/185 E 2011/367 sayili karari ile
68,86,-TL davaci alacaginin masraf ve vekalet tcreti ile birlikte kabuliine karar vermis,onceki kararlarinda
bozulmasi talebi ile mezkur kara tarafimizca temyiz edilmistir. Temmiz edilen dosyamiz Yargitay 11.Hukuk
Dairesi 2011/ 13944 sayil1 dosyasi ile inceleme sirast beklemektedir.
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31 Arahk 2011

Istanbul 7. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde 2001/864: davaci Alan Menkul Degerler A.S., davali Yavuz Demir.
Dava Sirket lehine sonuclanmis olup, bu dava i¢in Sirket kayitlarinda stipheli alacak karsiligi ayrilmuistir.
Mahkeme karari ile 131.146 TL Sirket alacagimin faizi masraflari ile birlikte tahsili i¢in ilaml icra takibi
yapilmistir. Mahkeme karari ve icra takibinden sonra, bor¢lu vefat etmis, miras¢ilar1 da reddi mirasta
bulunmustur. Sirket tarafindan, terekenin tespiti ( Sisli 3. Sulh Hukuk Mahkemesi’nde 2006/22 Tereke) davasi
acilmisg, bor¢lunun gayrimenkullerinin olmadigi ve bazi bankalarda kiigiik miktarlarda hesaplarinin bulundugu,
ihtilafli olmakla birlikte Bodrum Sualti Miizesi’nde tarihi eserler oldugu bildirilmistir. Miize midiirligiine 20
parca tasimabilir kiiltiir varliginin yed-i emin sifatiyla teslim edildigi, Yavuz Demir’in Bodrum’da bulunan ve
satmis oldugu evin maliki tarafindan yedi adet tarihi eserin kendi adina tescilinin istendigi ancak, bunun miize
miidiirligi tarafindan olumsuz yanitlandigt belirlenmis, tespit edilen ve tereke listesinde yer alan taginabilir
kiiltiir varliklarmin fiili haczi i¢in Bodrum 1.icra Miidiirliigii’niin 2008/1012 talimat sayili dosyasma haciz
tezkeresi kaydettirilmis, haciz ve bilirkisi avansi yatirilarak 3. sahis J.Stenber’in adresinde ve Bodrum Su Alt1
Miize Midiirliigii’nde bulunan bor¢lunun tarihi eserleri haczedilmistir. Fiili haciz ve kiymet takdiri yoniinden
Miize Miidiirliigii’'ne yaz1 yazilmig, Miize Miidiirliigii, s6z konusu tasinir mallarin miilkiyetinin devlete gectigi
iddiast ile, Kiiltiir ve Turizm Bakanligi’ndan goriis istemis, gelen cevapta sabit olmayan tasinabilir bazi kiiltiir
varliklariin haczinin imkan dahilinde oldugunun bildirilmesi {izerine tasinir hiikmiindeki 17 adet tarihi esere
iliskin kiymet takdiri yapilmistir. Degerin ¢ok diigiik olmasi ve sabit olan kiiltiir varliklarinin digarida birakilmasi
nedeniyle kiymet takdirine itiraz edilmistir. J. Steiner vekili araciligi ile adresinde yapilan hacze istihkak
iddiasinda bulunmustur. Mahkeme istihkak iddiasinm1 red ederek, istihkak iddia edene dava ag¢makla
muhtariyetine karar vermistir. Bunun {izerine ad1 gegen sahis istihkak davasi agmis olup, asagida 3. sahsin agtigi
dava ile ilgili bilgiler bulunmaktadir. Bu alacak i¢in finansal tablolarda karsilik ayrilmistir.

Sisli 2. Icra Hukuk Mahkemesi’nde 2009/299. Davaci Jasef ERNST STEINER, davali Alan Menkul Degerler
A.S. Istihkak Davas1. Ik durusma 3 Haziran 2009 giinii yapilmis olup, davaya cevaplar sunulmustur. Davaci
vefat etmis oldugundan davaci vekilleri durusma safhasinda vekillikten istifa etmislerdir. Istifa dilekgesinin
mirascilara tebligine karar verilmis olup, 8 Ekim 2010 tarihinde yapilan durusmada icra Dosyasiin celbine,
yurtdigi tebligatin usuliine uygun yapilmasina karar verilerek, celse 15 Mart 2011 tarihine talik edilmistir.
Davacinin yeni vekil tayin ettigini bu nedenle davaci vekiline beyanda bulunmak iizere siire verilmesine,
uluslararasi tebligatin doniigiiniin beklenmesine ve bu nedenle durusmanin 14 Haziran 2011 saat 10:10” a
birakilmasina karar verilmistir. Bugiinlii durusmaya davacilar adina yeni vekil durusmaya katildigindan beyan
dilekgesi verilmis, Sirket’e beyana karst beyanda bulunmak iizere siire verilerek durusma 4 Ekim 2011 Saat :
09:30’a talik edilmistir. 4 Ekim 2011 tarihli durusmada davanin reddine karar verilmistir. Davaci tarafindan
karara karsi siire tutumlu temyiz edilmistir. Gerekgeli karar akabinde de gerekgeli temyiz dilekgesi sunulmustur.
Dosya Yargitay’a sevk asamasindadir. Finansal tablolarda karsilik ayrilmamaistir.

Istanbul 17. Icra Hukuk Mahkemesi’nde 2011/1149 E. Davaci1 Yavuz Demir, davali Alan Menkul Degerler A.S.
Kiymet takdirine itiraz davasi. 3 Ekim 2011 tarihinde agilan davada 20 Aralik 2011 tarihli durusmada borglu
mirasgilarinin mirasi reddetmis olmalar1 kargisinda davali sifati ile hazineye husumet yoneltmek agisindan 2
hafta siire verilmesine, taraf teskili ile husus ¢oziildiikten sonra talimat ile bilirkisi incelemesi yapilmasina ve
davanin 14 Subat 2012 saat 11:30’a talik edilmesine karar verilmistir. Mahkemenin hazinenin taraf olarak
davaya dahil edilmesine iliskin dilek¢e verilmistir. Finansal tablolarda karsilik ayrilmamistir.

Istanbul 9. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde 2002/1038: Davaci Hadi Ustiindag, davali Alan Menkul Degerler
A.S., Cahide Hicran Omag ve Ayse Ilter’dir. Dava tutar1 54.808 TL. Davaya kars1 cevap dilekgesi ile deliller
sunulmustur. Dosyadan alinan kok ve ek raporda sirket kaydinda goriinen 8.500 TL 6demenin banka kayitlarinda
olmadig1, davacinin imza incelemesi yapilmasi konusundaki itirazin ise grafoloji uzmaninca yerine getirilecegi
belirtilmistir. 8.500 TL 6deme kaydi i¢in Yapi Kredi Bankasi Kumkap1 Subesi Takasbank, Merkez Bankasi ile
yazigmalar yapilmis, nihayetinde Takasbank ve Merkez Bankasi kayitlari ile Sirket hesabindan 8.500 TL ¢iktigi,
geri doniisiiniin olmadig1 tespit edilmistir. Yap1 Kredi Bankasi Kumkap1 subesine tekrar miizekkere yazilarak
8.500 TL 6demenin akibeti sorulmustur. 17 Eyliil 2010 giinii banka subesine gidilmis, sube tarafindan hesaplarin
Kapaligars1 subesine aktarildig: bildirilmekle birlikte genel merkez eft kayitlari ile eft giinii ve sonras1 giinlere ait
tim eft’lere yonelik bir ¢aligma yapilmasi hususu hatirlatilmigtir. 21 Eyliil 2010 giinii banka ilgili personeli ile
tekrar goriislilmils eft ve hesap kayitlariin incelemesinin siirdiiriildiigii s0ylenmistir. Bankadan 29 Eyliil 2010
tarihinde cevap alimug olup gelen eft’nin hesaba aktarilmadan Hadi Ustiindag’a 6dendigi belirtilmistir. 30 Eyliil
2010 tarihli durugmada davaci tarafa banka cevabi yazisi ve beyanlarimiza karsi beyanda bulunmak iizere siire
verilerek durusma 16 Aralik 2010 tarihine talik edilmistir. Bu giinlii durugsmada davacinin imza incelemesi
yapilmasini istedigi evraklar hakkinda beyanda bulunmak tizere Sirket’e siire verilerek durusma 29 Mart 2011
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saat 15:30’a talik edilmistir. Belge asillar1 bulunmadigindan bu konuda imza incelemesi yapilmasina gerek
kalmadigina, heyet degisikligi nedeniyle eksiklik bulunmadig: takdire karar verilmek {izere dosyanin incelemeye
alinmasina, bu nedenle durusmanin 14 Haziran 2011 tarihine talik edilmesine karar verilmistir. 14 Haziran 2011
tarihli durusmada; ikinci bilirkisi kurulunca diizenlenen raporda, talimatlarda ve mutabakatlardaki imzanin
davaciya ait oldugu varsayimi ile bir rapor diizenlendigi ve bu varilan sonug ile birinci bilirkisi kurulunun
vardigr sonu¢ arasinda farklilik bulundugu goériildiigiinden, yapilan yargilamada séz konusu talimat ve
mutabakatlardaki belge asillarinin bulunmamasi nedeniyle {izerlerinde imza incelemesi yapilamadig1 gozetildigi
ve soz konusu belgelerdeki imzalarin davaciya ait olmadigi varsayildigi takdirde ne sekilde alacak hesabi
yapilacagmin tespiti igin bilirkisi kurulundan ek rapor alinmasina, bu nedenle 11 Temmuz 2011 tarih ve saat
14:00°de icrada bilirkisi incelemesi yapilmasina, bu nedenle durugsmanin 24 Kasim 2011 saat 9:30’a talik
edilmesine karar verilmistir. 11 Temmuz 2011 tarihinde bilirkisi {creti yatirilmadigindan inceleme
yapilamamistir. Dosya 33. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2011/19 E. Sayili dosya numarasi ile yeni esasa
kaydedilmistir. Bu giinli durusmada; mahkeme heyeti davaci taraf bilirkisi incelemesi i¢in bilirkisi iicretlerini
ikmal etmek {izere iki hafta kesin siire verilmesine, aksi takdirde dava sartlar1 yoklugundan davanin red
edileceginin ihtar edilerek 28 Aralik 2011 giinii saat 14:00°e inceleme giinii verilmesine karar vermistir.
Inceleme giiniinde bilirkisiler gelmediginden inceleme yapilamamis olup durusma 6 Mart 2012 saat 10:15’¢ talik
edilmistir. Finansal tablolarda karsilik ayrilmamustir.

Istanbul 2.icra Miidiirliigii 2007/6824 Esas sayili dosya, Davact Alan Menkul Degerler A.S. davali Nursen
Ozkan. Dava tutar1 4.395 TL’ dir. Dosya 1998/15236 E. Dosyadan borgluya tebligat kanunun 35. Maddesine
gore (kaydi adresine) tebligat yapilmistir. Bor¢lunun 34 TK 3851 plakali araci {izerine haciz konularak bilahare
aracin trafikten meni i¢in kaydina yakalama serhi islenmistir. Bu dava i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmustir.

Istanbul 5.icra Miidiirliigii 2007/10979 Esas sayili dosya. Davact Alan Menkul Degerler A.S, Davali Nihat
Murat Sarag. Dava tutar1 31.728 TL’ dir.Borgluya tebligat yapilarak dosya kesinlesmistir. Bor¢lu binek aracini
mal beyani olarak bildirmistir. 34 ZN 8096 Opel marka 2005 model ara¢ kaydina haciz konulmustur.

Sisli 2.icra Miidiirliigii 2007/7668 E. sayili dosya. Davaci Alan Menkul Degerler A.S., Davali Gokhan Sakarya.
Dava tutar1 15.028 TL. Borgluya Tebligat Kanunu’nun 35. maddesine gore (kaydi adresine ) tebligat yapilmistir.
Borglu adma kayitli arag, gayrimenkul tespit edilememistir. Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde yapilan
aragtirmada da adina kayitli banka hesap numarasi ile hisse senedi tespit edilememistir. Marmara Adasi’nda fiili
haczin yapilmasi i¢in gonderilen miizekkere cevabina gore aciz vesikasi alinacaktir. Bu dava i¢in mali tablolarda
karsilik ayrilmustir.

Eylip 3. Asliye Hukuk Mahkemesi 2008/257 Esas sayilt dosya. Davact Sevil Tiirk, Davalilardan birisi Alan
Menkul Degerler A.S. 10 Eyliil 2005 tarihinde Alan Menkul Degerler A.S. adina kayitli 34 FD 932 plaka sayil
arag ile siiriciisii Burhan Erkan’in karistig1 iddia olunan trafik kazasi nedeni ile Dava tutar1 maddi 25.000 TL ,
manevi 100.000 TL olmak iizere toplam 125.000 TL’ lik alacak davasidir. Davaya cevaplar ve deliller ibraz
edilmistir. Burhan Erkan’a Cumhuriyet Savcilig1 tarafindan takipsizlik karari verilmistir. Burhan Erkan’in ve
Sirket’in yer almadig1 ceza davasinin sonucu beklenmektedir. Dosyadan taraf tegkili ve delil toplama islemleri
yapilmakta olup durugma 27 Ocak 2011 tarihine talik edilmistir. Dosyaya kaza tarihindeki Sirket’e ait aracin
kasko sirketi olan Anadolu Sigorta A.S.’ye davanin ihbar edilmesi talepli dilek¢e sunulmustur. Eyiip 4. Asliye
Ceza Mahkemesi’nin 2008/2162 E. Sayili dosyasinin sonuglanmasinin beklenmesine, davali Biilent Koca’nin
sosyal ve ekonomik durumunun arastirilmasina karar verilerek durusma 2 Haziran 2011 tarihine talik edilmis
olup, 2 Haziran 2011 tarihli durusma davaci tarafindan takip edilmediginden miiracaata birakilmigtir. Davact
tarafindan dava yenilenmis olup 6 Ekim 2011 tarihli durusmada Biilent Koca adina UYAP’tan tespit edilecek
mernis adresine yenileme dilekgesi ve durugma giinliniin tebligine, tebligat masrafinin davaci vekilince
kargilanmasina, Biilent Koca’nin mernis adresinden sosyal ve ekonomik durumunun tespiti miizekkere
yazilmasina, masrafinin 5 giin ig¢inde davaci vekilince karsilanmasina, Eyilip 4. Asliye Ceza Mahkemesi’nin
durusma Oncesinde miizekkere ile celbine, bu nedenle durugmanmn 15 Mart 2012 tarihi saat 10:20’ye
birakilmasina karar verilmistir. Bu dava i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmamustir.

Istanbul 5.1cra Miidiirliigii 2010/33311 Esas sayili dosya. Davaci Alan Menkul Degerler A.S. davali Nihat Murat
Sarag¢. Dava tutar1 30.000 TL. Takip bor¢lusuna gonderilen tebligat yapilamamistir.Calistig igyeri ve niifus kayit
adresine yeniden 6deme emri gonderilerek icra dosyasi kesinlesmis olup,bor¢lunun hacze kabil mal varlig:
arastirilmasi devam etmektedir. Bu dava icin mali tablolarda karsilik ayrilmistir.
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iii)Pasifte yer almayan taahhiitler;

Verilen Teminat Mektuplar1 (Nominal)

Emanete Birakilan Hisse Senetleri (Adet)

Emanete Birakilan D.I.B.S. (Nominal)

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

1.125.220 1.459.220
8.602.987 9.135.393.213

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in teminat /rehin/ ipotek pozisyonuna iliskin tablolar

agagidaki gibidir.

Sirket tarafindan verilen TRI' ler

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis
olan TRI' lerin toplam tutar1

Teminat Mektubu (TL)

Rehin

Ipotek
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar Iehine verilmis olan
TRI' lerin toplam tutar1
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi
amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu
temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin
toplam tutar1
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar:

i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI'
lerin toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina
girmeyen diger grup sirketleri
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam
tutar1

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3.
kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin
toplam tutari
Toplam

30 Eyliil 2012

30 Eyliil 2012

31 Aralik 2011 31 Arahk 2011

Doviz Tutan

TL Karsihgi

1.125.220
1.125.220

Doviz Tutarn  TL Karsihg:

- 1.459.220
- 1.459.220

1.125.220

- 1.459.220

Sirket’in vermis oldugu Diger TRI' lerin Sirket Ozkaynaklar1' na oran1 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle %0°dr.

(31 Aralik 2011 tarihi itibariyle %0)

iv) Aktif degerler tizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

Yoktur.(31Aralik2011:Yoktur.)
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v) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

30 Eyliil 2012

Sigorta Sigorta Sigorta Sigorta Sona
Sigortalanan Aktifin Cinsi Sirketi Tutar1 Baslama Tarihi Erme Tarihi
Genel Miidiirliik — Ofis- isyeri Paket Kogallianz 335.000 07.05.2012 07.05.2013
Genel Miidiirlik — Ofis- Elektronik Cihaz Kogallianz 331.000 07.05.2012 07.05.2013
[zmir Sube — Ofis- Isyeri Paket Kogallianz 75.500 04.08.2012 04.08.2013
Izmir Sube — Ofis- Elektronik Cihaz Kogallianz 40.000 01.03.2012 01.03.2013
Ankara Sube — Ofis- Isyeri Paket Kogallianz 100.500 04.08.2012 04.08.2013
Ankara Sube — Ofis- Elektronik Cihaz Kogallianz 25.000 01.03.2012 01.03.2013
TOPLAM 907.000

31 Arahk 2011

Sigorta Sigorta Sigorta Sigorta Sona
Sigortalanan Aktifin Cinsi Sirketi Tutar1 Baslama Tarihi Erme Tarihi
Genel Miidiirliik — Ofis- Isyeri Paket Kogallianz 330.000 01.05.2011 01.05.2012
Genel Miidiirlik — Ofis- Elektronik Cihaz Kogallianz 316.816 03.04.2011 03.04.2012
Izmir Sube — Ofis- Isyeri Paket Kogallianz 75.000 04.08.2011 04.08.2012
Izmir Sube — Ofis- Elektronik Cihaz Kogallianz 23.545 01.03.2011 01.03.2012
Ankara Sube — Ofis- Isyeri Paket Kogallianz 100.000 04.08.2011 04.08.2012
Ankara Sube — Ofis- Elektronik Cihaz Kogallianz 70.500 22.04.2011 22.04.2012
TOPLAM 915.861

23 TAAHHUTLER
Yoktur.
24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

UzunVadeli 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Kidem Tazminat1 Karsilig 103.264 150.298
Toplam 103.264 150.298

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, cahisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi yiikiimliiligii bulunmaktadir. Ayrica, halen
yiirtirliikte bulunan mevzuat geregince kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarint 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik
3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.805,04 TL) tavamna tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati ylkiimliligi, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar™), Sirket’in yiikiimliiliiklerini
tammlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder.
Dénem sonlar itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.
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Doénem sonlari itibariyle karsiliklar yillik %5 enflasyon oram ve %9,25 iskonto orani varsayimina gore, %4,05 reel
iskonto orani ile hesaplanmustir.(31 Aralik 2011:%4,66) Enflasyon ve iskonto orani tahminleri Sirket Y6netimi’nin
uzun vadeli beklentilerini yansitmaktadir. Bu beklentiler her bilango déneminde tekrar gozden gegirilmekte ve gerek
goriilmesi halinde revize edilmektedir. Sirket Y6netimi 2012 yilinda bu oranlara iliskin tahminlerini revize etmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliikklerine iliskin emeklilik olasilig1 %95,54 tiir.(31 Aralik 2011:%100)

1 Ocak 2012 1 Ocak 2011

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Acihis Bakiyesi 150.298 170.045
Hizmet Maliyeti 14.865 21.175
Faiz Maliyeti 11.272 12.753
Aktiieryal Kayip /( Kazang) (57.801) 24.407
Odemeler (-) (15.370) (81.953)
Kapanis Bakiyesi 103.264 146.427

1 Ocak 2012 - 30 Eyliil 2012 Kidem tazminat iptal geliri 31.664 TL olup, tamam diger gelirler arasinda
muhasebelestirilmistir.

1 Ocak 2011 - 30 Eyliil 2011 Kidem tazminat karsilik giderleri 58.336 TL olup, tamami1 Genel Y 6netim
Giderlerinde muhasebelestirilmistir.

25 EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.
26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in donem sonlart itibariyle Diger Donen Varliklari asagida agiklanmustir.

HesapAdi 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Gelecek Aylara Ait Giderler 44.133 9.691
Gelir Tahakkuku (*) 6.084 10.392
Pesin Odenen Vergiler 4.685 10.922
Verilen Siparis Avanslari - -
Toplam 54.902 31.005

(*)Tamami miisteri komisyon gelir tahakkukundan olusmaktadir.(31 Aralik 2011:6.892 TL’si miisteri komisyon
gelir tahakkukundan, 3.500TL’si miisteri ekstre gonderim hizmet gelir tahakkuklarindan olusmaktadir.)

Sirket’in donem sonlart itibariyle Diger Yiikiimliilikleri bulunmamaktadir.

27 OZKAYNAKLAR
i) Ana Ortaklik Disi Paylar / Ana Ortaklik Disi Kar Zarar

Yoktur.

i) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

30 Eylil 2012 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 1.100.000
adet hisseden meydana gelmektedir. Sirket kayith sermaye sistemine dahil degildir.
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30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Hissedar Pay Oram% Pay Tutar Pay Oram% Pay Tutar
Orhan SUREK 99,999 1.099.988 99,999 1.099.988
Diger 0,001 12 0,001 12
Toplam 100 1.100.000 100 1.100.000

Sirket Orhan Siirek’in nihai kontroliindedir.

Ortaklik yapisinda 6nemli degismeler:

Yoktur.

Karsilikli 1§tirak Sermaye Diizeltmesi

Firmanin karsilikli sermaye diizeltmesine tabi olacak istiraki bulunmamasi sebebiyle dénem sonu itibariyle
sermaye/karsilikli istirak sermaye diizeltmesi bulunmamaktadir.

iii) Sermaye Yedekleri

Yoktur.

iii) Kardan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugsmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin % 20’sine ulagincaya
kadar, kanuni net karin % 5°i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin % 5’ini agan
dagitilan karin % 10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini
geemedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi
miimkiin degildir.

Gecemis yil kar/zararlari olaganiistii yedekler ve diger ge¢cmis yil kar/zararlarindan olugmaktadir.

Sirket’in donem sonlart itibariyle Gegmis Y1l Kar/Zararlar1 asagida agiklanmistir.

HesapAdi 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Olaganiistii Yedekler 839.577 839.577

Olaganiistii Yedekler Enflasyon Farki 1.940.154 1.940.154

Yasal Yedekler Enflasyon Farki 508.349 508.349

Diger Gegmis Y1l Kar/Zararlari (9.698.791) (9.635.678)

Toplam (6.410.711) (6.347.598)
v) Diger

1 Ocak 2008 itibariyle yiirtirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):
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- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis

sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

1999

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz

kar dagitim1 veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger O6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar

cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sirket’in donem sonlart itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Sermaye 1.100.000 1.100.000
Sermaye Diizeltmesi Farklart 6.570.221 6.570.221
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 137.047 137.047
Gegmis Y1l Zararlari (6.410.711) (6.347.598)
Net Donem Kar1 / (Zarari) (184.796) (63.113)
Toplam 1.211.761 1.396.557
28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Sirket’in donem sonlart itibariyle Satiglar1 ve Satiglarin Maliyeti agagida agiklanmuistir.
Hesap Ad1 10cak 2012 1 Temmuz 2012 1 Ocak 2011 1 Temmuz 2011
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Satiglar - - 157.406 157.406
- Devlet Tahvili-Hazine Bonosu
Satislar - - 157.406 157.406
Hizmetler 1.111.719 268.905 1.977.378 521.743
- Hisse Sen.- Devlet Tahvili-Hazine
Bonosu Alim Satim Komisyonu 932.573 209.197 1.718.147 436.372
- Vadeli Islem Alim Satim
Komisyonu 179.146 59.708 259.231 85.371
Miisterilerden Alinan Faiz Gelirleri 266.146 68.816 168.439 48.756
Indirimler (-) (58.519) - (164.204) (46.379)
- Miisterilere Komisyon ladesi (-) (58.519) - (164.204) (46.379)
Net Satislar 1.319.346 337.721 2.139.019 681.526
Satiglarin Maliyeti (-) - - (154.415) (154.415)
Briit Kar 1.319.346 337.721 1.984.604 527.111
29 PAZARLAMA SATIS DAGITIM GIiDERLERI VE GENEL YONETIM GiDERLERI
Sirket’in donem sonlari itibariyle Faaliyet Giderleri asagida agiklanmistir.
1 Ocak 2012 1 Temmuz 2012 1 Ocak 2011 1 Temmuz 2011
Hesap Ad1 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Pazarlama Satig Dagitim Giderleri (-) (117.071) (27.964) (206.019) (60.404)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.470.931) (465.717) (1.829.246) (559.069)
Toplam Faaliyet Giderleri (1.588.002) (493.681) (2.035.265) (619.473)
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30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Sirket’in donem sonlart itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmustir.

1 Ocak 2012 1 Temmuz 2012 1 Ocak 2011 1 Temmuz 2011
HesapAdi 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Pazarlama Satis Dag. Gid .(-) (117.071) (27.964) (206.019) (60.404)
IMKB Giderleri (49.169) (9.504) (104.141) (25.308)
VOB Giderleri (56.336) (15.813) (82.516) (26.734)
Borsa Para Piyasas1 Islem Paylar1 (5.881) (1.835) (9.437) (3.179)
Diger Giderler (5.685) (812) (9.925) (5.183)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.470.931) (465.717) (1.829.246) (559.069)
Personel Ucret ve Giderleri (576.302) (183.482) (742.797) (216.938)
Kira Giderleri (151.895) (53.072) (139.194) (46.391)
Haberlesme Giderleri (100.250) (39.151) (100.271) (34.606)
Yol Giderleri (60.698) (738) (92.441) (23.671)
Ozel Bilgi Dagitim Giderleri (97.426) (38.372) (127.528) (49.919)
Yetki Belgeleri Harci (82.604) (27.529) (71.825) (23.948)
Amortisman VeTiikenme Paylari (81.540) (27.748) (85.591) (26.836)
Temsil ve Agirlama Giderleri (55.244) (17.680) (113.789) (26.473)
Bigisayar Giderleri (43.069) (13.488) (46.724) (15.163)
Uyelik Aidat Giderleri (33.398) (11.519) (23.845) (8.091)
Bakim Onarim Giderleri (8.903) (3.080) (13.671) (3.885)
Vergi Resim ve Harg Giderleri (3.620) (524) (10.164) -
Kidem Tazminati Kars. Giderleri - - (58.335) (19.633)
Diger Giderler (175.982) (49.334) (203.071) (63.515)
Toplam Faaliyet Giderleri (1.588.002) (493.681) (2.035.265) (619.473)

Amortisman giderleri ve itfa paylarinin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar agagida belirtilmistir:

10cak 2012 1 Temmuz 2012 1 Ocak 2011 1 Temmuz 2011
Hesap Ad1 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Genel Yonetim Giderleri (81.540) (27.748) (85.591) (26.836)
Toplam (81.540) (27.748) (85.591) (26.836)
Personel giderlerinin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmistir:

1 Ocak 2012 1 Temmuz 2012 1 Ocak 2011 1 Temmuz 2011
Hesap Ad1 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Genel Yonetim Giderleri (576.302) (183.482) (742.797) (216.938)
Toplam (576.302) (183.482) (742.797) (216.938)

31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER
Sirket’in donem sonlart itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida agiklanmustir.
10cak 2012 1 Temmuz 2012 10Ocak 2011 1 Temmuz 2011

Hesap Ad1 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Diger Gelirler 36.668 (746) 23.365 13.651
Konusu Kalmayan Karsiliklar 5.004 - 2.800 1.500
Konusu Kalmayan Kidem Karsilig1 31.664 (746) -
Sabit Kiymet Satis Geliri - - 4,953 4.953
Diger Gelirler ve Karlar - - 15.612 7.198
Diger Giderler(-) - - (53.492) (25.381)
Dava Karsilik Gideri - - (30.277) (25.270)
Onceki Dénem Gider ve Zararlar - - (23.094) -
Diger - - (121) (112)
Diger Gelir / Giderler( Net) 36.668 (746) (30.127) (11.730)
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32 FINANSAL GELIiRLER

Sirket’in donem sonlart itibariyle Finansal Gelirleri asagida agiklanmustir.

1 Ocak 2012 1 Temmuz 2012 1 Ocak 2011 1 Temmuz 2011
Hesap Ad1 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Mevduat Faiz Gelirleri 26.947 5.022 179.438 43.309
Borsa Para Piyasas1 FaizGelirleri 11.701 3.404 103.318 40.652
Finansal Yat. Degerleme Geliri - - - (2.084)
Kur Farki Gelirleri - - 15 15
Diger 36.436 8.817 33.467 10.768
Toplam Finansal Gelirler 75.084 17.243 316.238 92.660
33 FINANSAL GIDERLER
Sirket’in donem sonlart itibariyle Finansal Giderleri agsagida agiklanmustir.

1 Ocak 2012 1 Temmuz 2012 1 Ocak 2011 1 Temmuz 2011
HesapAdi 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Faiz Giderleri (56.969) (3.711) (72.548) (13.298)
Diger (17.591) (3.217) - -
Toplam Finansal Giderler (74.560) (6.928) (72.548) (13.298)

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.

35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) ertelenmis vergi giderinden (veya gelirinden) olusmaktadir.

1 Ocak 2012 1 Temmuz 2012 10cak 2011 1 Temmuz 2011
HesapAdi 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Cari Donem Yasal Vergi Kars.(-) - - - -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 46.668 27.174 (109.865) 5.561
Toplam Vergi Gelir/(Gideri) 46.668 27.174 (109.865) 5.561

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Tiirkiye’deki gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak
Sirket’in kazanglarinin gecici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden %20

oraninda gecici vergi hesaplanmaktadir.

Tirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diislilmek iizere,
maksimum 5 yil tasmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan

diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani {izerine tarh olunur.
Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde

incelenerek degistirilebilirler.
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Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak tizere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz
2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile Gelir vergisi stopaj
oran1 %10 ’dan %15 e ¢ikarilmistir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmis mali tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir. Her bilanco doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini
gozden gegirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden diigiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi
alacaklarini geri ¢cekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orant baz alinmaktadir.

HesapAdi Birikmis Farklar Birikmis Farklar Ertelenmis Vergi Ertelenmis Vergi
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Sabit Kiymetler 306.291 224,751 61.258 44,950
Kidem Tazminat1 Karsilig1 103.264 150.298 20.653 30.060
Mali Zarar 285.658 146.861 57.132 29.372
Stipheli Ticari Alacak Karsiligt 238.357 238.357 47.671 47.671
Diger 95.049 35.016 19.010 7.003
Ertelenmis Vergi Varhg /
(Yiik.) 1.028.619 795.283 205.724 159.056
1 Ocak 2012 1 Ocak 2011
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Donem Basi Ertelenmis Vergi Varligy  (Yikiimliiligi) 159.056 247.616
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 46.668 (109.865)
Dénem Sonu Ertelenmis Vergi Varhg / (Yiikiimliiliigii) 205.724 137.751

Kullamlmis/KullanilmamisVergi Avantajlarina iliskin A¢iklama:

Sirket’in 30 Eyliil 2012 itibariyle sonraki doneme devreden mali zarar1 285.658TL (31 Aralik 2011: 146.861TL)
olup, Sirket Yonetimi tarafindan yapilan degerlendirmede bu tutarmm tamaminin (31Aralik 2011:Tamami)
gelecek yillarda olusacak mali kar ile realize edilmesinin miimkiin oldugu degerlendirilerek bu tutar ertelenmis
vergi hesabinda dikkate alinmigtir.

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle tizerinden ertelenmis vergi hesabinda dikkate aldig
mali zararlar agagidaki gibidir:

Doénem En Son Kulanilabilecegi Y1l 30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

2009 yil 2014 146.861 146.861
2012 yilh 2017 138.797 -
Toplam 285.658 146.861
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Donem vergi (gideri)/gelirinin dénem kari/(zarar1) ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 1 Ocak 2011
Vergi karsiligimin mutabakati: 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar/(zarar) (231.464) 162.902
Vergi Oram %20 46.293 (32.580)
Vergi etkisi: 375 (77.285)
-Vergiye tabi olmayan gelirler - -
-Kanunen kabul edilmeyen giderler (5.798) (8.183)
-Mali Zarar Revizesi 6.173 (69.102)
-Gelir tablosundaki vergi karsihig (gideri) / geliri 46.668 (109.865)

36 HISSE BASINA KAZANC / KAYIP

Hisse basina kar miktari, net donem karmin Sirket hisselerinin yil i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanir. Sirket’in Hisse Bagina Kazang / Kayip hesaplamasi agagidaki gibidir.

10cak 2012 1 Temmuz 2012 10Ocak 2011 1 Temmuz 2011
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Dénem Kar1 / (Zarar) (184.796) (119.217) 53.037 (19.169)
Hisse Adedi 1.100.000 1.100.000 1.100.000 1.100.000
Hisse Basina Diisen Kayip (0,1680) (0,1084) 0,0482 (0,0174)
37 ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflarla Bor¢ ve Alacak bakiyeleri:
30 Eyliil 2012
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Alacaklar Alacaklar Borg¢lar Borglar
Sahis Ortaklar - 44.034 - -
Toplam - 44.034 R -

Iligkili taraflarla gerceklestirilen islemlerle ilgili olarak alinan-verilen herhangi bir teminat bulunmamaktadir.

31 Arahik 2011
Alacaklar Borg¢lar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Alacaklar Alacaklar Borg¢lar Borglar
Sahis Ortaklar - 34.467 - -
Toplam - 34.467 - R

Iliskili taraflarla gerceklestirilen islemlerle ilgili olarak alinan-verilen herhangi bir teminat bulunmamaktadir.
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b) 1liskili taraflardan alimlar ve Iliskili taraflara satislar

30 Eyliil 2012

Toplam
iliskili Taraflara Satislar Faiz Geliri (*) Satislar
Sahis Ortaklar 12.172 12.172
Toplam 12.172 12.172

(*) Sirket ortaklarina kullandirdig: fon tutarlar1 tizerinden faiz hesaplamaktadir. 2012 yilinda Sahis Ortak Cari
hesabi i¢in kullanilan faiz oran1 % 15°tir.
Iligkili taraflarla gerceklestirilen islemlerde teminat aranmamaktadir.

30 Evliil 2011

Yoktur.

b) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler

Hesap Ad1 1 Ocak 2012 1 Ocak 2011
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 119.710 122.731

Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Toplam 119.710 122.731

38  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliliga gegcmeyi hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi 8. notta agiklanan kredileri de iceren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri
ve sirasiyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmig sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil zararlarini da
iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler st yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihract yoluyla dengede tutulmasi
amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi
gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglar1 igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda
gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Sirket’in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gdstermemektedir.

Sirket’in spekiilatif amagl finansal araci (tlirev {iriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur.

(b) Onemli Muhasebe Politikalar1

Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmistir.
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(c) Sirket’in maruz kaldig: riskler

Faaliyetleri nedeniyle faiz oranindaki degisiklikler ve diger risklere maruz kalmaktadir. Sirket 6nemli bir kur
riskine maruz degildir. Sirket ayrica finansal araglari elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlagmanin
gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.

Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore dlgiilmektedir .Cari yilda Sirket’in
maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri nasil 6l¢tiigiine dair
kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(c1) Kur Riski Yo6netimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, doviz cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur.
Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.
Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliigiin bulunmamasi,
yabanc1 para cinsinden islem yapmamasi sebebiyle Sirket kur riskine maruz degildir.

(c2) Faiz Oran1 Riski Yonetimi
Sirket degisken ve sabit faizli finansal araglar1 nedeniyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in sabit ve

degisken faizli finansal borg¢lart ile ilgili ylikiimliiliiklerine Not:8’de, sabit ve degisken faizli varliklarina
(mevduat v.b.) Not: 6°da yer verilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
Cari Dénem Onceki Dénem
30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 50.428 398.431
Finansal Yukiimlulikler - 200.000

30 Eylil 2012 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 puan yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit
kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dig1 paylar 6ncesi zarar 378 TL daha diisiik (31 Aralik 2011: 1.984 TL diisiik)
olacakti.

Sirket’in sabit faizli varlik ve yikiimlilikleri kisa vadeli oldugundan faiz dalgalanmalarindan etkilenme
potansiyeli tasimaktadir. Bu nedenle faiz analizinde sabit faizli varlik ve yiikiimliiliiklerin net pozisyonu dikkate
almmugtir.

(c3) Kredi Riski Yo6netimi

Finansal araglart elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket
politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig:
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 10). Sirket’in ticari alacaklari hisse senedi
islemlerinde miisterilere kullandirilan kredilerden kaynaklanmaktadir. Bu kredi tutarinin tamamu i¢in miisteri
hesaplarinda teminat olarak dikkate alinabilecek menkul kiymet bulunmaktadir. Yeterli teminat bulunmayan
veya sinira yaklagan miisteriler i¢in derhal islem yapilmakta ve risk sifirlanmaktadir. Mali tablolarda yer alan
karsilik tutarimin tamami Onceki yillarda ayrilmis karsiliklardir. Kredili miisteriler disinda ticari alacaklar
arasinda yer alan bir diger 6nemli kalem de Miisteri VOB teminatlaridir. Bu tutarin birebir karsilig1 olmak iizere
ticari borglar arasinda VOB sozlesmesi teminat alacaklilar1 yer almaktadir. Bu tutar esasen VOB miisterileri
adina VOB’a verilen teminatlardan olusmakta olup Sirket i¢in bir risk mevcut degildir. Diger alacaklardaki
tutarin biiyiik kismi miisteriler adina Borsa Para Piyasinda degerlendirilen tutarlardan olusmakta ve bu tutar
kadar pasifte ilgili misterilere bor¢ bulunmaktadir. Borsa Para Piyasast islemleri miisteri adina
gerceklestirilmekte olup Sirket reel bir risk ile karst karstya degildir.
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FiNANSAL ARAC TURLERI iTIBARIiYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

P Alacaklar Bankalardaki
CARI DONEM Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Mevduat Dip
Hiskili Diger Tliskili Diger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 1.735.121 44.034 1.972.924 120.617
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 675.171 - - -
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhklarin net defter degeri - 1.735.121 44.034 1.972.924 10-11 - 6
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal 6
varhklarin defter degeri - - - - 10-11 -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - 6
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - 10-11 - 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri - - - - - 6
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 646.696 - - 10-11 - 6
- Deger Diigiikliigii (<) - (646.696) - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) - - - - 10-11 - 6
- Deger Diisiikliigii (-) - - - - 1011 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6
E. Bilang¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - -
Alacaklar i
ONCEKi DONEM TicariAlacaklar DigerAlacaklar Dip Ba&lgllg:g? ki Dip
Miskili Diger Tiskili Diger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 1.783.771 34.467 1.863.979 506.420
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 917.269 - - -
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 1.783.771 28.995 1.863.979 10-11 506.420 6
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugrams sayilacak finansal 6
varhklarin defter degeri - - - - 10-11 -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri - - - - - 6
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - 10-11 - 6
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - 6
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 646.700 - 5.000 10-11 - 6
- Deger Diigiikliigii (<) - (646.700) - (5.000) 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismi - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) - - - - 10-11 - 6
- Deger Diigiikliigii (<) - - - - 1011 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6

E. Bilanc¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar
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(c4) Likidite Risk Yonetimi

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye ¢alismaktadir.

Likidite riski tablolar:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli olgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarimin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiliksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin TL bazinda vade dagilimini
gostermektedir.

30 Eyliil 2012

Sozlesme
Beklenen Vadeler Defter. Uyarinca Nakit 3 Aydan 3-12 ay arasi 1-5yu S yildan
Degeri Kisa arasi uzun
Cikislar Toplanm
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 2.997.683 2.997.682 2.997.682 - - -
Banka Kredileri - - - - - -
Finansal Kiralama Yiikiim. - - - - - -
Ticari Borg¢lar 1.066.138 1.066.137 1.066.137 - - -
Diger Borglar 1.931.545 1.931.545 1.931.545 - - -
31 Aralik 2011
Defter Sozlesme 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen Vadeler - Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa
Degeri arasi arasi uzun
Cikislar Toplanu

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 2.994.875 2.994.942 2.994.942

Banka Kredileri 200.000 200.000 200.000 - - -
Finansal Kiralama Yiikiim. - - - - - -
Ticari Bor¢lar 940.670 940.670 940.670 - - -
Diger Bor¢lar 1.854.205 1.854.272 1.854.272 - - -

(c5) Diger Risklere iliskin Analizler
Hisse senedi v.b. Finansal Araglara Iiliskin Riskler

Sirket’in aktifinde makul deger degismelerine duyarl hisse senedi ve benzeri finansal varlik mevcut degildir.
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39 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Finansal Risk Yo6netimindeki Hedefler

Sirket’in finansman boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri ile
ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa
riski (doviz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani
riskini kapsar.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars1 finansal riskten korunmak amaciyla tiirev {iriin niteligindeki finansal
araclar1 kullanmamaktadir. Sirket’in spekiilatif amagli finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil

oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satim ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Araclarin Makul Degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki bir cari
islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araglarin tahmini degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme ydntemlerini
kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme
gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:

Parasal Varhklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiiriirlikteki doviz alis kurlart kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayith degere yakin oldugu dngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar ve kisa vadeli
olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu 6ngdriillmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri yansittigi
ongorilmektedir.

Parasal Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalart sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayitli degerlerinin makul degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Gerc¢ege uygun deger tahmini:

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Sirket, bilangoda gergege uygun deger iizerinden dlgiilen finansal
araglar icin UFRS 7°deki degisikligi uygulamistir.Bu degisiklik,gercege uygun deger hesaplamalarinin asagidaki
hesaplama hiyerarsisinde belirtilen agsamalar baz alinarak agiklanmstir:

Seviye 1:Belirli varlik ve ylikiimliiliikler i¢in aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlardir.

Seviye 2:Seviye 1 i¢inde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik ve yiikiimliiliikler i¢in direkt veya dolayli
gozlenebilir girdilerdir.

Seviye 3 :Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler i¢in girdiler.
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Y1l sonu kurlartyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin,kayith degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Sirket 30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle finansal yatirimlarimi rayi¢ deger lizerinden mali tablolarda
gostermistir. (Seviye 2) (Not: 7)

Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyetten gosterilen bazi finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa vadeli olmalar1
nedeniyle makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve bor¢lar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlenmekte ve bu
sekilde kayitli degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

40 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

41 MALI TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Sirket uluslararasi piyasalarda faaliyet gostermek iizere farkli yabanci ve Tiirk gruplarla ortaklik goriigmelerine devam
etmektedir.
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