PAY MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI’ NiN
SERi: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIiDE OLMAYAN
01 OCAK - 30 EYLUL 2012 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

a)

b)

Isletmenin ticaret unvan:

Sirket 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu kanuna iliskin mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Pay
Menkul Degerler Anonim Sirketi unvani ile kurulmus olup Istanbul Ticaret Siciline 266825 / 214397 no
ile kayithdir. Kurulug 26.07.1990-2574 sayili Ticaret Sicili gazetesinde yaymlanmigtir.

Merkez adresi:
Sirket merkezi Vefabayir1 Sokak Is Bankasi Bloklar1 C Blok D:4 Gayrettepe — istanbul adresindedir.
Grup sirketi ise ait oldugu grubun adi, yonetimde kontrol giiciine sahip ortaklar:

Sirket, bir gruba ait olmamakla birlikte, Sirket yonetiminde M.Gdkhan Catana(hisse oran1 % 77,75) ve
A.Hakan Catana(hisse oran1 % 22,14) kontrol giicline sahiptir.

Islem gordiigii borsa(lar): Sirket borsaya kote degildir.
Faaliyet tiirleri:

- Hisse senedi, tahvil gibi sermaye piyasasi araglar1 olan menkul kiymetlerin ve menkul kiymetler diginda
kalan diger kiymetli evrakin ve mali degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin mali yiikiimliiliiklerini igeren
belgelerin, aracilik amaciyla ikinci el piyasada baskasi nam ve hesabina yahut kendi nam ve hesabina
stirekli alim satimini yapmalk,

- Menkul kiymetler borsalarma iiye olarak borsa islemlerinde bulunmak,

- Bankalar ve menkul kiymetler yatirim ortakliklar: hari¢ mali konularda faaliyet gésteren mevcut veya
kurulacak anonim ortakliklara ilgili mevzuatin belirtildigi sinirlar dahilinde istirak almak,

- Menkul kiymetler diger evrak yatirim ve plasman gibi konularda danmismanlik hizmetleri yapmak

- Sermaye piyasasi kurulundan izin almak sartiyla menkul kiymetler ve diger evraka iligkin saklama
hizmeti vermek

- Hisse senetlerinden dogan oy haklarimi yazili direktiflerine uygun olarak senet sahipleri adina kullanmak

f) Fiili faaliyet konusu:

Sirket ana sozlesmesinde faaliyet konusu, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Hiikiimlerine uygun olarak
Menkul Kiymetler ve Menkul Kiymetler diginda kalan kiymetli evrak ile mali degeri temsil eden veya ihrag
edenin mali yiikiimliilikklerini iceren belgeler iizerinden sadece ikinci el piyasasi kapsamina giren aracilik
faaliyetlerinde bulunmak olarak belirlenmistir.

Sirket ana sozlesmesinde faaliyet konusu 2499 sayili Kanun hiikiimlerine uygun olarak asagida tarih ve
numaralar1 belirtilen ve Sermaye Piyasasi Kurulundan alman yetki belgeleri gergevesinde islemleri
yapilmaktadir.
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BELGE CINSi TARIH NO
1- Alim Satima Aracilik 21.10.1992 ARK / ASA — 122
2- Sermaye Piyasasi araglarini kredili alim, 11.02.2005 B.02.1.SPK.0.16-346-4355
agiga satig, 0diing alma ve verme belgesi
3-Tiirev araglarm alim satimina aracilik 23.11.2007 ARK/TAASA-133
yetki belgesi

g) Ortaklik yapisi ile isletmede dolayli kontrolii bulunan ortak(lar):
Sirketin dénem sonu itibariyle sermayesinin tamami ddenmistir. Hisse senetlerinin tamami nama yazil
olup, beheri 0,10 TL olan, 12.500.000 adet hisseye boliinmiistiir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine

tanian imtiyaz yoktur. Sermaye temsil eden hisse senetlerini arasinda intifa senetleri, tahvil ve bor¢lanma
senetleri yoktur.

Sermayenin dagilimi ve hissedarlarin oranlar1 asagidaki gibidir:

30.09.2012  30.09.2012 30.09.2012 31.12.2011  31.12.2011 31.12.2011

Adi Soyadi Sermaye Hisse Adedi Pay Oram Sermaye Hisse Adedi Pay Oram
(TL) (%) (TL) (%)
M. Gokhan Catana 971.838 9.718.375 77,747 971.838 9.718.375 77,747
A. Hakan Catana 276.725 2.767.250 22,138 276.725 2.767.250 22,138
O.Mahir Catana 1.250 12.500 0,100 1.250 12.500 0,100
E.Fahri Catana 125 1.250 0,010 125 1.250 0,010
Funda Catana 63 625 0,005 63 625 0,005
TOPLAM 1.250.000 12.500.000 100,00 1.250.000 12.500.000 100,00

Sermaye artisi:
Sirketin sermayesinde cari donem ve 6nceki donemde degisiklik yoktur.

Kayith Sermaye Tavant:
Sirket kayith sermaye tavanina tabi degildir.

h) Kategorileri itibariyle yil i¢inde ¢alisan personelin ortalama sayisi:

30.09.2012 tarihi itibariyle ortalama personel sayis1 12 kisidir (31.12.2011- Ortalama 11 kisi).
i) Isletmenin bagh ortakliklari: Isletmenin bagh ortakhig1 yoktur. (31.12.2011- Yoktur)
j) Istirakleri ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerinin ticaret unvanlari:

Sirketin Takasbank A.S’ ye % 0,0033 oraninda istiraki bulunmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma liskin Temel Esaslar:

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarm hazirlanmasi
ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir.
Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal
tablolardan gecerli olmak {iizere yiiriirliige girmis olup, SPK’min Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiirtirlikten kaldirilmustir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi’ ne istinaden, isletmelerin finansal tablolarm1 Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi
Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykirt1 olmayan, TMSK tarafindan yaymmlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Sirketin ilisikteki sunulan finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 9 Nisan 2008 tarihli ve 26842
sayili Resmi Gazetede yayimlanan Seri:XI, No:29 ‘Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi’ ¢ercevesinde UMS/UFRS’ ye goére hazirlamustir. Finansal tablo ve ilgili dipnotlar,
SPK’nin 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili Karari ile “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda
Duyuru’sunda belirtilen diizenlemeler ile en son Sermaye Piyasast Kurulu’ nun 09.01.2009 tarih ve
2009/2 Sayili Biilten’inde yaymlanan 2, 3 ve 4 numarali duyurularinda agikladigi husus ve degisikliklere
uygun olarak sunulmustur.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve yiiriirliikteki Vergi
Usul Kanundaki belirlenen muhasebe ilkelerine uygun TL olarak tutmakta ve hazirlamaktadir

2.1.2 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi:

SPK’nin 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili karar ile Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan girketler ig¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren Mali Tablolarin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Uygulamasina son verilmis olup, Sirketin bu tarihten sonra diizenlenen ve
ilisikte sunulan mali tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

2.1.3 Para Birimi:

[lisikteki finansal tablolar ve dipnotlarda kullanilan Para Birimi Tiirk Liras1 (TL)> dir. T.C. Devletinin
Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarmca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963
sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni Tiirk Lirast ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1
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Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere kaldirilmistir. Yeni Tiirk Lirast degerleri TL’ye ve Kr'
ye doniistiiriiliirken 1 Yeni Tiirk Lirasi, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr' ye esit tutulmaktadir. Hukuki
sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her tiirlii
belgenin yani sira 6deme ve degisim araclari ile mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gésterimi agisindan
Yeni Tiirk Lirasi’mn yerini Tiirk Lirast almig bulunmaktadir.

2.2 MUHASEBE POLITIKALARINDAKI DEGIiSIKLIiKLER
2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve onceki donem mali tablolarinin diizenlenmesi:

Ilisikteki finansal tablo ve dipnotlarda, 30.09.2012 bilangosu 31.12.2011 bilangosu ile, 01.01.2012-
30.09.2012 donemi gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu, nakit akim ve Ozkaynak degisim tablosu,
01.01.2011-30.09.2011 donemi ile karsilastirmali olarak hazirlanmistir

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki degisiklikler

Sirketin donem i¢inde muhasebe politikalarinda yapilan degisiklikler bulunmamakta olup, uygulanan
muhasebe politikalar1 6nceki donemlerle tutarlidir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari ddnemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 veya zararimn belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.
Sirketin bilango donemleri itibariyle muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar bulunmamaktadir.

2.2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varhklarin Geri Kazamm (Degisiklik)

UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngorii olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun
deger modeliyle Olgiilen yatirim amagh gayrimenkuller {izerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin
taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve i) UMS 16’daki yeniden
degerleme modeliyle Glgiilen amortismana tabi olmayan varliklar tizerindeki ertelenmis verginin her zaman
satig esasma gore hesaplanmasi gerektigine iligkin giincellenmistir. Degisikliklerin geriye doniik olarak
uygulanmasi gerekmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Gelistirilmis Bilanco Disi Birakma Aciklama
Yiikiimliiliikleri (Degisiklik),

Degisiklik 1 Temmuz 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Bu
sebeple ara donem finansal tablolar hazirlanirken yiiriirliige heniiz girmemistir. Degisikligin amaci, finansal
tablo okuyucularimin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiiritizasyon gibi) - finansal varlig: transfer
eden taraf iizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde - daha iyi anlamalarmi saglamaktir.
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Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap déneminin sonlarina dogru yapildig
durumlar ic¢in ek agiklama zorunluluklar1 getirmektedir. Karsilastirmali agiklamalar verilmesi zorunlu
degildir.

UMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan
degisiklik kapsaminda bircok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik yapilmstir. Yapilan
birgok degisiklikten en 6nemlileri tazminat ylikiimliiliigii araligi mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi ve
kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklar1 ayrmmn artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de
yiikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10°’nun ve UFRS 12’nin yaymlanmasmin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler
yapmustir. Yapilan degisiklikler sonucunda, arttk UMS 27 sadece bagl ortaklik, miistereken kontrol edilen
isletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini icermektedir. Bu
degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 10 ile aymdir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemigtir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatirnmlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yaymlanmasimin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmis
ve standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir.
Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yam sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme
getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 11 ile aymdir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varhk ve Borclarin Netlestirilmesi (Degisiklik)
Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkimin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina
aciklik getirmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklikler 1 Ocak
2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varhk ve Borc¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)
Getirilen aciklamalar finansal tablo kullanicilarina

1) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi
icin ve

ii)) UFRS’ye gore ve diger genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmig finansal tablolarin
karsilastirilmasi ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler sunmaktadir.

Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak
2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri ve bu hesap ddnemlerindeki ara donemler igin

gecerlidir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Simflandirma ve A¢iklama
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Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri icin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve
yiikiimliiliikklerin Olgiilmesi ve smiflandirilmasma iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 9’a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin smiflama ve dl¢limiini ve gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak Olgiilen olarak simflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢timiinii etkileyecektir ve bu
tiir finansal yiikiimliiliikklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler bazi
farkli diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12
Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar1 standartlarinin da aymi anda uygulanmasi sart: ile erken
uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullamilacak yeni bir ‘“kontrol” tanim
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir.

28 Haziran 2012 tarihinde UFRS 10 standardinda degisiklik yapilmistir. S6z konusu degisiklikler
uygulama rehberinde yapilmistir ve yapilan degisiklikler sayesinde geriye doniik diizeltme yapilma
gerekliligi ortadan kaldirilmistir. Bu degisiklikler, UFRS 10’un gecerlilik tarihiyle tutarli olarak, 1 Ocak
2013 tarihinde veya daha sonra baslayan yillik donemler i¢in gegerli olacaktir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler bazi
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12
Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar1 standartlarinin da aym anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmistir. Standart miisterek yonetilen is ortakliklarmim ve miisterek faaliyetlerin nasil
muhasebelestirilecegini  diizenlemektedir. Yeni standart kapsamunda, artik is ortakliklarinin oransal
konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. 28 Haziran 2012 tarihinde UFRS 11 standardinda
degisiklik yapilmistir. S6z konusu degisiklikler uygulama rehberinde yapilmistir ve yapilan degisiklikler
sayesinde geriye doniik diizeltme yapilma gerekliligi ortadan kaldirilmigtir. Bu degisiklikler, UFRS 11°in
gecerlilik tarihiyle tutarli olarak, 1 Ocak 2013 tarihinde veya daha sonra basglayan yillik donemler icin
gecerli olacaktir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin A¢iklamalar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler bazi
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11
Miisterek Diizenlemeler standartlarmin da aym anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmistir.

UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan ara dénem
konsolide finansal tablolara iliskin tiim aciklamalar ile daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve
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UMS 28 Iistiraklerdeki Yatirimlarda yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal
isletmelere iliskin verilmesi gereken tiim dipnot aciklamalarini igermektedir.

28 Haziran 2012 tarihinde UFRS 12 standardinda degisiklik yapilmistir. S6z konusu degisiklikler
uygulama rehberinde yapilmistir ve yapilan degisiklikler sayesinde geriye doniik diizeltme yapilma
gerekliligi ortadan kaldirilmistir. Bu degisiklikler, UFRS 12’nin gecerlilik tarihiyle tutarl olarak, 1 Ocak
2013 tarihinde veya daha sonra baslayan yillik donemler i¢in gegerli olacaktir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 13 Gerg¢ege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dlgiilecegini agiklamakla beraber, gercege
uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullamilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik
getirmemektedir. Tim gergege uygun deger Olglimleri i¢in rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica,
gercege uygun deger Olglimleri ile ilgili ek aciklama yiikiimliliikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak
2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin sadece UFRS 13’{in uygulamaya
baslandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki dénemlerle karsilastirmali agiklama
gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

Heniiz yiiriirliikkte olmayan standart ve yorumlarin, gelecek donemlerde uygulanmasimin finansal tablolarda
onemli bir etki yaratmasi beklenmemektedir.

2.3 UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI
Nakit ve Nakit Benzeri degerler:

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 aydan daha az olan, hemen
nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatirimlardir. Sirketin 30.09.2012 ve 31.12.2011 itibariyle nakit ve nakit benzeri degerleri,
kasa, vadeli ve vadesiz mevduatlari, yatirim fonlari, tahvil ve bonolar, para piyasasindan alacaklar ile
repolardan olugsmustur. Sirketin bankalardaki vadeli mevduatlarina, mevduatin agilis tarihinden bilango
doneminin sonuna kadar gecen siire icin, faiz tahakkuk edilmistir. S6z konusu faiz tahakkuku ilgili
mevduat hesabinin ilizerine eklenmis, diger taraftan gelir tablosu ile iliskilendirilmistir. Tahvil ve bonolar
ise, gercege uygun degeri kar zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilmis olup, bilango
tarihindeki bekleyen en iyi alig fiyati izerinden degerlenmistir. Sirketin Nakit ve nakit benzeri kalemleri
bilango tarihleri itibariyle makul degerlerini yansitmaktadir. (Dipnot 6).

Ticari Alacaklar, Kredili Miisterilerden Alacaklar ve Diger Alacaklar:

Sirketin sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, ticari ve diger alacaklar ile miisterilerin hisse senedi alimlari
icin kullandirilan krediler bu kategoride siniflandirilir. Ticari alacaklar ve Kredili Miisterilerden Alacaklar
kisa vadeli olmalar1 sebebi ile kayith degerleri ile muhasebelestirilmektedirler. S6z konusu alacaklardan
siipheli hale gelmis alacaklar i¢in mali tablolarda karsilik ayrilmaktadir. 30.09.2012 ve 31.12.2011
itibariyle ticari alacaklar bilancoda siipheli hale gelmis alacaklar igin ayrilan karsiliklar disiilerek
gosterilmistir. (Dipnot 10-11).

Maddi Varhklar:
1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyona
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gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar disiilerek gosterilmistir. 1 Ocak 2005
tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar digiilerek
gosterilmistir. Kullanima hazir hale getirmek i¢in katlanilan masraflar da dahil olmak iizere, mali
tablolarda maliyet degerleri lizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiis karsiligi diisiilerek
gosterilmistir. Bilango tarihleri itibariyle deger diisiis karsihigi ayrilan maddi duran varhk
bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarin satilmast durumunda bu varliga ait maliyet ve birikmis
amortismanlar 1ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan kar yada zarar gelir tablosuna intikal
ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydali 6mriine
gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak amortisman
ayrilmustir. (Dipnot 18).

%
Tasitlar 20
Makine, Tesis, Cihazlar 10-20-25-33,33
Do6seme ve Demirbaslar 20

Maddi Olmayan Varlklar:

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alman maddi olmayan varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gosterilmistir. 1 Ocak
2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar
diistilerek gosterilmistir. Birikmis deger diisiikliikleri olmasi durumunda ise deger diigiikliikleri disiildiikten
sonraki tutarlartyla gosterilmektedir.. Vergi Usul Kanunda yer alan varhigin faydal dmriine gore belirlenen

oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullamlarak amortisman ayrilmistir. (Dipnot
19)

%
Haklar 20-33,33
Ozel Maliyet 20

Varhklarda Deger Diisiikliigii:

Finansal varliklar digindaki uzun vadeli varliklar dahil olmak {izere tiim varliklarin kayitli degeri piyasa
degerinin ( geri kazanilacak tutar) altina diismiis ise bu varliklar i¢in deger diisiis karsilig1 ayrilmaktadir.
Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan varliklarmm, maliyet degerinden birikmig
amortismanlar ve itfa paylar1 diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gésterge olup olmadigimi degerlendirir. Sirketin 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle
deger diisiikliigiine ugramis maddi varligi bulunmamaktadir.

Bor¢lanma Maliyetleri:

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 6lgiide zaman isteyen varliklar séz konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapim veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Bunun disinda
kalan tiim finansman maliyetleri dogrudan olustuklar1 donemlerde gider olarak gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Sirketin 01.01.-30.09.2012 ve 31.12.2011 doénemlerinde aktiflestirilen borglanma
maliyeti bulunmamakta olup, yili i¢cinde olusan tiim bor¢lanma maliyetleri dogrudan gelir tablosuna gider
kaydedilmistir. (Dipnot 33).
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Finansal Varhklar:

Sirket finansal varliklarmni; gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar,
vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak
smiflandirir.  Smiflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacma bagh olarak yapilir ve ilk
muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan
fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal
varliklardir. Ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun
degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar zararda muhasebelestirilir. Kar zarar
icinde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sdz konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve /
veya temettil tutarmi da kapsar.

Hisse senetleri, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) bilanco tarihi itibariyle olusan 2. seans
bekleyen en iyi alis fiyat1 iizerinden, devlet tahvilleri ve hazine bonolari, IMKB’nin tahvil ve bono
piyasasmdaki bekleyen en iyi alig fiyati izerinden bunlarin bulunmamasi durumunda gerceklesen en yakin
zamanli islemin fiyati ile degerlenmistir. Portfoy Tiirev Araglar ise bilango tarihindeki uzlasma fiyati ile
degerlenmektedir. (Not: 7).

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle Sirketin ‘Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar’ hesabinda yer alan
varliklarmin tamamu ile nakit ve nakit benzeri degerlerde yer alan tahvil ve bonolar1 ‘Gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan’ finansal varliklar olarak smiflandirilmigtir. (Dipnot 7).

b) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar:

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bono ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden varsa
deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle Sirketin vadeye kadar elde tutulacak finansal varhigi
bulunmamaktadir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olmayan finansal varliklardan
olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde
Olgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri
giivenilir bir sekilde oOlciilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir
tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak
hesaplari icinde gosterilmektedir. Ilgili varlign elden ¢ikarilmas: veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda
Ozkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.




PAY MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI’ NiN
SERi: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIiDE OLMAYAN
01 OCAK - 30 EYLUL 2012 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

Sirketin 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle uzun vadeli finansal varliklar1 arasinda yer alan
istiraki satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilmistir. Bu istiraklerden Takasbank’in &nceki
donemlerde gercege uygun degeri lizerinden gosterilmesi sonucunda maliyet bedeli ile ortaya ¢ikan fark
Ozkaynaklarda ‘Deger Artis Fonlar1” hesabinda gésterilmistir. S6z konusu istirakin piyasa degeri olarak,
IMKB’ nin en son 3 Temmuz 2006 tarih 126 nolu biilteninde ilan ettigi 4,24 TL birim fiyat esas
almmustir. Cari donemde, IMKB tarafindan ilan edilen yeni bir piyasa fiyati bulunmadigindan, 30.09.2012
itibariyle en son ilan edilen s6z konusu piyasa fiyatinin kullanilmasi1 uygun goriilmiistiir. (Dipnot 7- 27).

Finansal Yiikiimliiliikler :

Sirket’in Ticari ve diger borglar1 ile Finansal Borglar1 ve Diger finansal yiikiimliliikleri, finansal
yiikiimliiliiklerini olusturur. Finansal yiikiimliiliikkler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal yiikiimliiliikler ya da diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler:

Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler gergege uygun degeriyle
kayda alimir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar zararda muhasebelestirilir. Kar zarar i¢inde muhasebelestirilen
net kazang ya da kayiplar, sdz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarmi da kapsar. Sirketin 30
Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

b) Diger Finansal Yikiimliliikler:

Sirketin Ticari ve Diger borglari ile Finansal Borglar1 ve Diger finansal yiikiimliiliikleridir.

Ticari ve diger borglari: Ticari ve diger borglar1 ¢ok kisa vadeli olmalar1 sebebi ile mali tablolarda kayitl
degerleri ile gosterilmistir. Ticari borglar ve diger borglardan belirli vadeleri olanlar baglangigta makul
degerleri ile sonraki raporlama donemlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile
degerlenir. (Dipnot 10-12).

Finansal Borg¢lar ve Diger finansal yiikiimliiliikler: Sirketin 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle
finansal borcu ve Diger finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. (Dipnot 8).

Hasilat:

Sirketin satis gelirleri i¢erisinde, faaliyet konusuna istinaden, hisse senetleri, devlet tahvili, hazine bonosu
ile miisterilerinden elde ettigi hizmet gelirleri (yurtici aracilik komisyon gelirlerini) ile miisterilerden elde
ettigi faiz gelirleri yer almaktadir. (Dipnot 28).

Sirket donem i¢inde portfoyiinde yer alan hisse senetleri ile yatirim fonlarindan satig geliri, devlet tahvili
ve hazine bonolarindan ise faiz gelirleri elde etmistir. Menkul kiymetlerin satis gelirleri, satis aninda tahsil
edilebilir hale geldiginde gelir kaydedilmektedir. Faiz gelirleri ise tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir.
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Sirketin hizmet gelirleri igerisinde yurtigi ve yurtdigi aracilik komisyonlar1 yer almaktadir. Komisyon
gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Komisyon gelirleri
komisyon iadeleri diistildiikten sonraki tutarlari ile mali tablolarda yer almaktadir.

Miisterilerden alinan faiz gelirleri, miisterilerin kredili menkul kiymet iglemlerden elde edilmekte olup,
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir.

Miisterilerden Alinan Diger Faiz Gelirleri ise miisteri cari hesaplarinin temerriide diismesinden dolay1 elde
edilen faiz gelirlerinden olugmakta olup, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve gelir
kaydedilmektedir.

Tliskili Taraflar:

Sirketin iligkili taraflar1 ve bu taraflarla olan aktif, pasif iligkileri, ilisikteki mali tablolar tlizerinde ayr1
simiflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iligkili taraf deyimi; Sirketi dogrudan ya da dolayli olarak kontrol
etmesi, Sirket iizerinde onemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Sirket iizerinde ortak
kontrole sahip olmasi yada bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi, yada Sirketin
istiraki, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yoneticisi olmasi iligkili taraf olarak adlandirilmaktadir.
Sirketin 30.09.2012 ve 31.12.2011 itibariyle iliskili taraflardan olan ticari alacaklar: ile ticari borglari
bilangoda her hesap kaleminin altinda ayri olarak belirtilmistir. Dénem gelir tablosuna dahil olan iligkili
kuruluslar ile donem iginde gerceklestirilen islemler dipnotta detayli olarak belirtilmistir.(Dipnot 37).

Sirketin iligkili taraflar1 asagida gosterilmistir:

30.09.2012 31.12.2011
M. Gokhan CATANA Ortak Ortak
A. Hakan CATANA Ortak Ortak
O.Mahir CATANA Ortak Ortak
E.Fahri CATANA Ortak Ortak
Funda CATANA Ortak Ortak
Ali Catana Diger Iliskili Taraf ~ Diger iligkili Taraf
Defne Catana Diger Iliskili Taraf ~ Diger iligkili Taraf
Deniz Catana Diger Iliskili Taraf ~ Diger iligkili Taraf
Ebru Sena Catana Diger Iliskili Taraf ~ Diger iligkili Taraf
Giilay M.Catana Diger iliskili Taraf  Diger iliskili Taraf
Ibrahim Catana Diger Iliskili Taraf ~ Diger iligkili Taraf
Melahat Catana Diger Iliskili Taraf ~ Diger iligkili Taraf
Zahide P. Catana Diger Iliskili Taraf ~ Diger iligkili Taraf
Zeynep Banu Catana Diger iliskili Taraf  Diger iliskili Taraf
Personel Diger Iliskili Taraf ~ Diger iligkili Taraf

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar:

Kidem tazminati karsiliklar:: Sirket personelinin Tiirk Is Kanunu uyarmca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin, bugiinkii degerini ifade etmek
suretiyle hesaplanmaktadir. (Not 24).

Yabanci Para Cinsinden islemler:
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Y1l iginde ger¢eklesen yabanci paraya baglh islemler, islem tarihindeki T.C Merkez Bankasi tarafindan
ilan edilen doviz kurlar1 kullanilarak Tirk Liras’ na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya
bagl varliklar ve borglar bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi (TCMB) doéviz kurlar1 kullanilarak
Tiirk Lirast’ na gevrilmis olup bu iglemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil
edilmigtir.

Hisse Basina Kazang

Cari doneme ait hisse basina kazang hesaplamasi, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin, donem icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle
hesaplanir. Donem iginde ortaklarin elinde bulunan agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisi, dénem
basindaki adi hisse senedi sayisi ve donem i¢inde ihra¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman agirlikli
faktor ile ¢arpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini,
hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip
bedelsiz hisse dagitimlari, hisse bagma kazang¢ hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur. (Dipnot 36)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:

Sirketin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek diizeltme
gerektiren olaylar mali tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir. Sirketin, bilangco dénemleri itibariyle bu madde kapsaminda ayrilmis olan karsihigi
bulunmamaktadir. (Not 40).

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar:

Karsiliklar ancak Sirket’in, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir
yiikiimliiligiiniin bulunmasi ve yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli
olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir. Sirketin 30 Eyliil 2012 ve
31 Aralik 2011 itibariyle bu madde kapsaminda ayrilmis olan karsiligi bulunmamaktadir.

Sarta baglh varliklar ve ylkiimliilikler mali tablolara yansitilmamis olup, bilango dis1 yikiimliiliik ya da
varlik olarak siniflandirilmigtir. Sarta bagh yiikiimliilikkler, kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
oldugu durumlari, sarta bagh varliklar ise ekonomik faydanin isletmeye gireceginin miimkiin oldugu
durumlari ifade etmektedir. (Dipnot 22).

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarari hesaplanmasinda dikkate alman cari dénem ve ertelenen vergi
kargiliklarinin tamanmudir. Ertelenen vergi, bilanco yilikiimliiligii metodu dikkate alinarak, aktif ve
pasiflerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlar1 arasindaki gegici
farklardan olugsan vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yilikiimliligii
vergilendirilebilir tiim gecici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari, indirilebilir gegici
farklarin ve kullanilmanus vergi zararlarinin ileride indirilebilmesi i¢in yeterli karlarin olugmasi miimkiin
goriiniiyorsa, tiim gegici farklar ve kullanilmamuis vergi zararlari iizerinden ayrilir. Her bilango déneminde
Sirket, ertelenen vergi varliklarimi gézden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali gdz Oniine
alinarak muhasebelestirmektedir. Ozsermaye hesabi altinda muhasebelestirilen gelir ve gider kalemlerine
iliskin ertelenmis vergi tutarlar1 da 6zsermaye hesabi altinda takip edilir. Ertelenen vergi varliklarinin ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varhigmm gergeklesecegi ve yiikiimliiliigiin yerine
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getirilecegi donemlerde olugsmasi beklenen vergi oranlari, bilango tarihi itibariyle uygulanan vergi oranlari
(vergi mevzuati) % 20 baz almarak hesaplanir.

Netlestirme/Mahsup:
Sirketin finansal varlik ve yiikiimliiliikleri gelecekte net olarak 6denmesi veya tahsilinin net olarak
yapilmasini miimkiin kilan karsilik ayirmalar diginda netlestirmeye tabi tutulmamistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari:
Yukarida agiklanan muhasebe politikalar1 disinda 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlar bulunmamaktadir. (31.12.2011- Yoktur).

3. ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2011- Yoktur).
4. IS ORTAKLIKLARI

Yoktur. (31 Aralik 2011-Yoktur).
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirketin TFRS 8’e gore tek bir raporlanabilir boliimii bulunmaktadir. Sirketin faaliyetlere iligskin karar almaya
yetkili mercii, Yonetim kurulunun kararlari dogrultusunda, Yonetim Kurulu baskani ve Yoénetim Kurulu
iyeleri olup, Sirkete kaynak tahsisi, faaliyetlere iligkin karar alma ve Sirketin performansinin
degerlendirilmesi islevlerinde bulunmaktadir.
TFRS 8 Madde 32 ve 34’ e gore, Sirketin Satis Gelirleri, Hizmet Gelirleri ve Diger Faaliyetlerden elde ettigi

gelirlerine iligkin bilgiler asagida gosterilmistir. Sirket cari donemdeki en yiiksek hasilati hizmet gelirlerinden
elde etmistir.

o ' 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
SURDURULEN FAALIYETLER 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Satis Gelirleri 1.083.166 4.453.844 83.800 3.998.173
Hizmet Gelirleri 292.887 201.155 101.952 79.664
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6.282 8.828 360 3.511

TOPLAM 1.382.335 4.663.827 186.112 4.081.348
SATISLARIN MALIYETI (-) (1.073.589) (3.894.674) (83.600) (3.681.625)
BRUT KAR/(ZARAR) 308.746 769.153 102.512 399.723
Satis Gelirlerinin detayi; 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
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Hisse Senedi 825.813 4.393.268 83.800 3.998.173
Devlet Tahvili 257.353 60.576 - -
Ozel Sektor Tahvili - - - -
TOPLAM 1.083.166 4.453.844 83.800 3.998.173
Satislarin Maliyeti (-)
Hisse Senedi 818.081 3.834.137 83.600 3.681.625
Devlet Tahvili 255.508 60.537 - -
Ozel Sektor Tahvili - - - -
TOPLAM 1.073.589 3.894.674 83.600 3.681.625
Satis Gelirleri, Net 9.577 559.170 200 316.548
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Hizmet Gelirlerinin detayi; 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Yurtdis1 Aracilik Komisyonlari 353.554 293.060 117.190 90.331
Yurtdis1 Komisyon Iadeleri (-) (60.667) (91.905) (15.238) (10.667)
TOPLAM 292.8887 201.155 101.952 79.664
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlerin 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
detayi; 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Kredi Faiz Gelirleri 6.220 8.659 360 3.511
Tiirev islemlerin Gelirleri (net) 62 169 - -
TOPLAM 6.282 8.828 360 3.511
6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30.09.2012  31.12.2011
Kasa 18.839 11.042
Bankalar 22.480 20.878
Garanti Esentepe Sb. (USD) 9.990 10.473
Garanti Bankasi Karakoy Sb. (USD) 2.195 2.289
Takasbank 425 879
Garanti Esentepe Sb 2.511 2.475
TEB Yildiz Posta Sb. 102 102
Akbank Yildiz Posta Sb. 7.186 4.589
Royal Bank Of Scotland 71 71
Takasbank Para Piyasasi’ndan Alacaklar 98.520 227.219
Faiz Tahakkuku 73 134
Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar - 333.067
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Devlet Tahvilleri - -
Teminattaki Devlet Tahvilleri - 332.538
Ozel Sektor Tahvilleri - 537
Tahviller Deger Diisiikliigii Karsiligi (-) - ®)
TOPLAM 139.912 592.340

Doviz cinsinden olan Garanti Bankasi Esentepe Subesindeki 5.598 USD (31.12.2011- 5.544 USD) ve
Garanti Bankas1 Karakoy Subesindeki 1.230 USD (31.12.2011-1.212 USD) doénem sonu TCMB doviz alis
kuru ile degerlenmistir.

Takasbank Para Piyasasi’'ndan Alacaklar: Sirkete ait nakit Takasbank Para Piyasasi’nda
degerlendirilmektedir. Takasbank Para Piyasasi’nda degerlendirilen bu tutarlara, déoneme isabet eden kisim
icin t¢ glinlik 73 TL faiz tahakkuk ettirilmistir. Faiz orani 30.09.2012 itibariyle % 8,85 olup, vadesi
01.10.2012” dir. (31.12.2011- Faiz tutar1 134 TL ve faiz oran1 % 10,64).

Teminattaki Devlet Tahvilleri

Tamamu Sirketin faaliyeti dolayisiyla Sermaye Piyasasi Kurulu, IMKB ve VOB Garanti Fonu nezdinde
teminatta tuttugu vadeleri 3 aydan daha az olan kamu kesimi tahvil ve bonolardan olugmaktadir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilmustir. Sirketin 30.09.2012
tarihi itibariyle vadeleri 3 aydan daha az olan kamu kesimi tahvil ve bonosu bulunmamaktadir. (31.12.2011-
Bagli Menkul Kiymetler bilangoda 31.12.2011 tarihi itibariyle olusan bekleyen en iyi ahg fiyatiyla
degerlenmis olup, ortaya ¢ikan 20.539 TL deger artis tutar1 gelir tablosu ile iliskilendirilmistir).

31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011
Bekleyen En lyi Al Piyasa Deger Artig/
Tanim Nominal Maliyet Fiyati Degeri Azahs
TRT250112T14  335.000 311.999 0,99265 332.538 20.539
Toplam 335.000 311.999 332.538 20.539

Ozel Sektor Tahvilleri

Sirketin nakit ve nakit benzerleri igerisinde vadeleri 3 aydan daha az olan 6zel sektor tahvilleri IMKB'de
olusan bekleyen en iyi alig fiyatiyla degerlemeye tabi tutulmaktadir. Sirketin 30.09.2012 itibariyle nakit
benzeri Ozel sektor tahvili bulunmamaktadir. (31.12.2011- (8) TL deger azalisi gelir tablosu ile
iliskilendirilmistir).

31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011
Bekleyen En lyi Al Piyasa Deger Artig/
Tanim Nominal Maliyet Fiyati Degeri Azahs
TRSAKFH31213 513 537 1,03154 529 ®
513 537 529 ()

7. FINANSAL YATIRIMLAR
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Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirket Kisa Vadeli Finansal Yatirimlarinin tamami ‘Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar’ olarak smiflandirilmis olup, dokiimii asagida belirtilmistir:

30.09.2012  31.12.2011

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Hisse Senetleri 2.704.504 2.420.325
Hisse Senetleri deger disiikliigi karsiligi (-) - (59.821)
Net 2.704.504 2.360.504
Devlet Tahvili 95.735 60.941
Teminattaki Devlet Tahvilleri 474.416 223.255
Net 570.151 284.196
TOPLAM 3.274.655 2.644.700

Hisse Senetleri

Hisse senetleri bilanco tarihleri itibariyle IMKB'de olusan bekleyen en iyi alis fiyatiyla degerlemeye tabi
tutulmustur.  30.09.2012 tarihi itibariyle deger artis tutar1 1.548.578 TL olup, gelir tablosu ile
iliskilendirilmistir. (31.12.2011- 1.376.243 TL deger artis1 ve (59.821) TL deger azalis).

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2012
Bekleyen En lyi Alis Deger
30.09.2012 Nominal  Maliyet Fiyati Piyasa Degeri  Artig/Azahs
AKSA 450.000  597.976 4,70 2.115.004 1.517.028
ANSGR 655.000  557.950 0,90 589.500 31.550
TOPLAM 1.105.000 1.155.926 2.704.504 1.548.578
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011
Bekleyen En lyi Alis Deger
31.12.2011 Nominal  Maliyet Fiyati Piyasa Degeri  Artig/Azahs
AKSA 400.000  391.761 4,42 1.768.004 1.376.243
ANSGR 750.000  652.321 0,79 592.500 (59.821)
TOPLAM 1.150.000 1.044.082 2.360.504 1.316.422

Devlet Tahvilleri:

Vadeleri 3 ay ile 1 yil aras1 olan Devlet Tahvilleri bilanco tarihleri itibariyle IMKB'de olusan bekleyen en iyi
alis veya son islem fiyatiyla degerlendirilmistir. 30.09.2012 tarihi itibariyle deger artig tutar1 7.190 TL olup,
gelir tablosu ile iligkilendirilmistir. (31.12.2011-2.916 TL deger artis).
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30.09.2012 30.09.2012 30.09.2012
Bekleyen En Iyi Ahs/ Piyasa Deger Artig/
Tanim Nominal Maliyet Son islem Fiyat: Degeri Azahs
TRT150513T11 100.000  88.545 0,95735 95.735 7.190
TOPLAM 100.000  88.545 95.735 7.190
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011
Bekleyen En Iyi Als/ Piyasa Deger Artig/
Tanim Nominal Maliyet Son islem Fiyat: Degeri Azahs
TRT080812T26 65.000  58.025 0,93756 60.941 2916
TOPLAM 65.000  58.025 60.941 2.916

Teminattaki Devlet Tahvilleri

Sirketin faaliyeti dolayistyla Sermaye Piyasasi Kurulu, IMKB ve VOB Garanti Fonu nezdinde teminatta
tuttuguve vadeleri 3 ay ile 1 yil arasinda olan kamu kesimi tahvil ve bonolardan olugmaktadir. Devlet
Tahvilleri bilango tarihleri itibariyle IMKB'de olusan bekleyen en iyi alis veya son islem fiyatiyla
degerlenmistir. 30.09.2012 tarihi itibariyle deger artis tutar1 33.982 TL olup, gelir tablosu ile
iliskilendirilmistir. (31.12.2011- 10.221 TL deger artis1)

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2012
Bekleyen En Iyi Ahs/ Piyasa Deger Artig/
Tanim Nominal Maliyet Son islem Fiyat: Degeri Azahs
TRT150513T11 150.000  133.420 0,95735 143.603 10.183
TRT170713T17 350.000  307.014 0,94518 330.813 23.799
500.000  440.434 474.416 33.982
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011
Bekleyen En Iyi Ahs/ Piyasa Deger Artig/
Tanim Nominal Maliyet Son islem Fiyat: Degeri Azahs
TRT250412T11 100.000  92.519 0,96684 96.684 4.165
TRT080812T26 135.000 120.515 0,93756 126.571 6.056
235.000  213.034 223.255 10.221

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirket Istirakleri Satilmaya Hazir Finansal Varliklar olarak, tahvilleri ise ‘Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar’ olarak siiflandirilmis olup, dokiimii asagida belirtilmistir:

30.09.2012 31.12.2011

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar
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Teminattaki Devlet Tahvilleri 102.544 -
Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

Istirakler 8.480 8.480
TOPLAM 111.024 8.480

Teminattaki Devlet Tahvilleri

30.09.2012 tarihi itibariyle Sirketin faaliyeti dolayisiyla Sermaye Piyasasi Kurulu ve IMKB nezdinde
teminatta tuttugu kamu kesimi tahvil ve bonolardan olusmaktadir. IMKB’de olusan bekleyen en iyi alis ve son
islem fiyatiyla degerlenmis olup, ortaya ¢ikan 2.544 TL deger artis tutari gelir tablosu ile iligkilendirilmistir.
(31.12.2011- Yoktur)

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2012
Bekleyen En Iyi Ahs/ Piyasa Deger Artig/
Tanim Nominal Maliyet Son islem Fiyat: Degeri Azahs
TRT050314T14  100.000  100.000 1,02544 102.544 2.544
100.000  100.000 102.544 2.544

Istirakler

Istirakler satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilmustir.

30.09.2012
30.09.2012 Nominal  Maliyet 3.0'09'2012 ?0'09'20}2 . Menkul kiymet
Piyasa fiyati Piyasa Degeri 9
deger artisi
Takasbank A.S. 2.000 7.846 4,24 8.480 634
31.12.2011
31.12.2011 Nominal  Maliyet 3.1'12'2011 ?1'12'20}1 . Menkul kiymet
Piyasa fiyati Piyasa Degeri 9
deger artisi
Takasbank A.S. 2.000 7.846 4,24 8.480 634

30.09.2012 itibariyle Takasbank A.S. bilangoda, IMKB’ nin en son 3 Temmuz 2006 tarih 126 nolu biilteninde
ilan ettigi 4,24 TL birim piyasa fiyat1 lizerinden degerlenmistir. Cari donemde IMKB tarafindan ilan edilen yeni
bir fiyat bulunmamaktadir. Bu yiizden 30.09.2012 itibariyle, en son ilan edilen sdz konusu birim piyasa fiyatinin
kullanilmasi uygun goriilmiistiir. (31.12.2011 - 8.480 TL)

Istiraklere ait deger artis tutar1 toplann 634 TL Oz kaynaklar hesap grubunda Deger artis fonlarinda
gosterilmistir. (31.12.2011 - 634 TL) (Dipnot 27).

8. FINANSAL BORCLAR
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Yoktur. (31.12.2011-Yoktur)
9. DiIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2011-Yoktur)

10. TICARIi ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30.09.2012  31.12.2011
[ligkili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 37) - 81.261
Diger Ticari Alacaklar 12.625234 5.793.440
Toplam Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 12.625.234 5.874.701
Diger Ticari Alacaklar 30.09.2012  31.12.2011
Miisteriler
Bor¢ Bakiye Veren Miisteri Hesaplari 220 264
Kredili Misteriler 8.070 5.570
Takas ve Saklama Merkezinden Alacaklar
Takasbank Para Piyasasindan Miisteri Alacaklart  617.480 947.780
TPP Faiz Tahakkuku 455 560
Vob Takas Merkezi (Miisteri) 67.650 384.531
Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Vadeli Mevduat Miisteri Alacaklari 11.923.428 4.448.884
Vadeli Mevduat Faiz Tahakkuku 7.931 5.851
TOPLAM 12.625.234 5.793.440

Kredili miisteri hesaplari: Hesabin tamami dénem sonu itibariyle, kredili miisterilerin hisse alim iglemlerini,
T+2 siiresinin sonunda fiilen gergeklestirmesiyle olugsmaktadir. S6z konusu miisterilerin kullandigi kredinin
belirli bir vadesi bulunmamakta olup, hisse alim isleminin T+2 siiresinin sonunda fiilen gerceklesmesiyle,
Sirket kredi tutarim1 muhasebelestirilmekte ve ayni giiniin aksaminda kredinin faizi islemeye baglamaktadir.
Bilangoda kayith degeri {izerinden gosterilmistir.

Takasbank Para Piyasasi’ndan Miisteri Alacaklari: Miisterilerin 100 TL’ yi asan hesaplar1 Takasbank Para
Piyasasi’nda degerlendirilmektedir. Takasbank Para Piyasasi’nda degerlendirilen bu tutarlara, doneme isabet
eden kisim igin ii¢ giinliik 455 TL faiz tahakkuk ettirilmistir. Faiz oran1 30.09.2012 itibariyle % 8,85 olup,
vadesi 01.10.2012’ dir. (31.12.2011- Faiz tutar1 560 TL, faiz oranm1 % 10,64)
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VOB Takas Merkezi Alacaklari: Sirket miisterilerine vadeli islemler ve opsiyon borsasinda endeks, faiz ve
doviz sozlesmelerinde hizmet vermekte olup, donem sonu itibariyle borsada islem yapan miisterilerin
yaptiklari kontratlar i¢in Takasbank A.S. nezdinde bulunan teminat bakiyeleridir.

Vadeli Mevduat’tan Miisteri Alacaklari: Miisterilerin 100 TL’ yi asan hesaplar1 Sirketin bankalardaki vadeli
mevduat hesaplarinda degerlendirilmektedir. Vadeli mevduatta degerlendirilen bu tutarlara, déneme isabet
eden kisim igin 7.931 TL faiz tahakkuk ettirilmistir. Faiz oran1 % 7,65 olup, vadeleri 2.174.628 TL’nin
01.10.2012 ve 9.748.800 TL’nin 02.10.2012” dir. (31.12.2011- faiz tutar1 5.851 TL, faiz oran1 % 12,0)

Kisa Vadeli Ticari Borclar

30.09.2012  31.12.2011
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar (Dipnot 37) 453.933 448.030
Diger Ticari Borglar 12.156.028 5.311.512
Toplam Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 12.609.961 5.759.542
30.09.2012  31.12.2011
Diger Ticari Borclar
Saticilar (Net) 193 2.952
Miisterilere Borglar 3.004 3.072
Vadeli islem ve Ops. S6z. Alacaklilar 23.275 169.373
Takasbank Para Piyasas1 Miisteri Alacaklari 418.027 680.977
TPP Faiz Tahakkuku 308 403
Vadeli Mevduat Miisteri Alacaklari 11.703.428 4.448.884
Vadeli Mevduat Faiz Tahakkuku 7.793 5.851
TOPLAM 12.156.028 5.311.512

Saticilar bilangoda iskonto edilmis deger {izerinden gosterilmistir.

Miisterilere Borglar: Alacakli bakiye veren miisteri hesaplarindan olusmakta olup, belirli bir vadesi
bulunmayan ¢ok kisa vadede kapanan hesaplardan olusmustur. Bilangoda kayith degeri iizerinden
gosterilmistir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Alacakhilar: Sirket miisterilerine vadeli islemler ve opsiyon
borsasinda endeks, faiz ve doviz sozlesmelerinde hizmet vermekte olup, donem sonu itibariyle borsada islem
yapan miisterilerin yaptiklar1 kontratlar i¢in Takasbank A.S. nezdinde bulunan teminat bakiyeleridir.

Takasbank Para Piyasasi’ndan Alacaklilar hesabimin bakiyesi déonem sonunda TPP’ ye aktarilan tutardan

ibarettir. Misterilerin hesaplarindaki bakiyelerden 100 TL’ yi asan tutarlar Takasbank Para Piyasasinda
degerlendirilmektedir. Takasbank Para Piyasasi’nda degerlendirilen bu tutarlara, doneme isabet eden kisim
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icin Ui¢ giinliik faiz tahakkuk ettirilmistir. Faiz oran1 30.09.2012 itibariyle % 8,85 (31.12.2011- % 10,64)’tir.
Vadesi 01.10.2012°dir.

Vadeli Mevduat’tan Miisteri Alacaklari: Miisterilerin 100 TL’ yi asan hesaplar1 Sirketin bankalardaki vadeli
mevduat hesaplarinda degerlendirilmektedir. Vadeli mevduatta degerlendirilen bu tutarlara, déneme isabet
eden kisim igin faiz tahakkuk ettirilmistir. Faiz oranm1 % 7,65 olup, vadeleri 2.174.628 TL’nin 01.10.2012 ve
9.528.800 TL’min 02.10.2012” dir.. (31.12.2011- % 12,0)

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2012  31.12.2011
Verilen Depozito ve Teminatlar

Royal Bank of Scotland (500 USD) 892 945
VOB Garanti Fonu Teminat1 (Takasbank) 41.430 42.760
TOPLAM 42.322 43.705

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Garanti Fonu Teminati: Borsa yonetmeligi geregi Borsa tarafindan temerriit
durumunda takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde islem teminatlarinin yani sira kullamlmak amaciyla
genelgede belirlenen esaslar gergevesinde yatirilan tutar1 gostermektedir.

Kisa Vadeli Diger Borc¢lar 30.09.2012  31.12.2011
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler, Net 20.611 15.938
TOPLAM 20.611 15.938

Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintileri ddnem sonuna ait ddenecek muhtasar, gelir vergisi stopajlart ile
SSK Primleri, Issizlik Sigortasi Primleri ve BSMV” den olusmaktadir.

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur. (31.12.2011-Yoktur)

13. STOKLAR

Yoktur. (31.12.2011-Yoktur)

14. CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2011-Yoktur)
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15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKiN VARLIKLAR
Yoktur. (31.12.2011-Yoktur)
16. 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur. (31.12.2011-Yoktur)
17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31.12.2011-Yoktur)

18. MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarm yil igindeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:

30.09.2012
Maddi Duran Varhklar (TL) 2011 Devir Qlaveleri  Cikislar Bakiyesi
Makine, Tesis, Cihazlar 93.392 8.242 - 101.634
Tasitlar 186.262 48.630 -70.189 164.703
Doseme ve Demirbaglar 16.543 - - 16.543
Toplam 296.197 56.872 -70.189 282.880
Birikmis Amortismanlar (TL)
Makine, Tesis, Cihazlar 62.701 8.750 - 71.451
Tasitlar 130.181 15.935 -70.189 75.927
Doseme ve Demirbaglar 13.896 662 - 14.558
Toplam 206.778 25.347 -70.189 161.936
Net Defter Degeri 89.419 31.525 - 120.944
19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maddi olmayan duran varliklarm yil i¢indeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:
31.12.2011 30.09.2012

Maddi Olmayan Duran Varhklar Devir ilaveler Cikislar Bakiyesi

Haklar 19.486 2.200 - 21.686

Toplam 19.486 2.200 - 21.686

B.Amortismanlari

Haklar 14.999 3.132 - 18.131

Toplam 14.999 3.132 - 18.131

Net Defter Degeri 4.487 (932) 3.555
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20. SEREFIYE
Yoktur. (31.12.2011-Yoktur)
21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur. (31.12.2011-Yoktur)
22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin, herhangi bir sebeple, aleyhine ya da lehine agilmis ve devam etmekte olan davasi yoktur.
Sirketin verilen teminatlarimin dokiimii asagidadir:

Verilen teminat mektuplari 30.09.2012 31.12.2011
Royal Bank of Scotland 400 400
Disbank Merkez 100 100
Garanti Karakoy 400 400
Toplam 900 900

Almman Teminatlar:

Yoktur. (31.12.2011-Yoktur)
23. TAAHHUTLER
Yoktur. (31.12.2011-Yoktur)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30.09.2012 31.12.2011

Kidem Tazminati
Kidem Tazminati Kargilig 129.539 80.654
Toplam 129.539 80.654

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki aciklamalar gercevesinde ayrilmaktadir. Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket
bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim
dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya
vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Sirket’in iligikteki mali tablolarda kidem tazminati karsiligi, 30 Eyliil 2012 tarihinde gegerli olan 3.033,98 TL
kidem tazminat1 tavan tutar1 iizerinden hesaplanmustir. (31.12.2011- 2.731,85 TL). Sirketin, 30 Eylil 2012
tarihi itibariyle kidem tazminati almaya hak kazanmis ¢alisan personel sayist 10 kisi (31.12.2011- 9 kisi)’ dir.
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Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1
bulunmamaktadir. Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli, Sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki
olas1 ylikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplanir. Yeniden diizenlenmis UMS 19 “Caliganlara
Saglanan Haklar”, sirketin kidem tazminati yiikiimliiliigiinii tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar séyledir;

esas varsaymm, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranimi ifade
eder. Sonugta, 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, ekli mali tablolarda yiikiimliliikler,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yillik % 10 enflasyon oranmi ve % 5,34 iskonto orani varsaymmina
gore, yaklasik %4,66 gercek iskonto orani ile hesaplanmustir (31.12.2011- %4,66).

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30.09.2012 31.12.2011
Donem basi 80.654 64.617
Doénem iginde ayrilan karsilik (Dipnot 29) 48.885 16.037
Donem igerisindeki 6demeler - -
Doénem sonu 129.539 80.654
25. EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur. (31.12.2011-Yoktur)
26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhiklar

30.09.2012  31.12.2011

Gelecek Donemlere Ait Giderler

Gelecek Aylara Ait Giderler (2012 Yih) 10.632 -
Abonelik Giderleri 279 -
Kira Giderleri 2.565 -
Bakim Onarim Giderleri 6.457 -
Sigorta Giderleri 1.207 -
Bilisim Teknolojisi Giderleri 124 -
Gelecek Y1l Giderleri (2013 lk 9 Ay) 3.894 10.373
Abonelik Giderleri 288 635
Kirtasiye Giderleri 628 2.490
Bakim Onarim Giderleri 355 300
Sigorta Giderleri 2.030 4.801
Noter-Sicil-Tescil Giderleri 511 2.029
Bilisim Teknolojisi Giderleri 82 118
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TOPLAM 14.526 10.373

Diger Duran Varhklar

Yoktur. (31.12.2011-Yoktur)

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30.09.2012  31.12.2011

Gider Tahakkuklari
Gider Tahakkuku 471 9.437
TOPLAM 471 9.437

27. OZKAYNAKLAR

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag¢ Primleri” nin yasal
kayitlardaki tutarlar iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Birikmis kar /zarar niteliginde olan dolayisiyla
kardan kisitlanmamis olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayildigindan Gegmis Yillar Kar/Zarar

hesabinin igerisinde gosterilir.

S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

[ligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger o6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar:

cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

SERMAYE

30.09.2012  30.09.2012 30.09.2012 31.12.2011  31.12.2011 31.12.2011

Adi Soyadi Sermaye Hisse Adedi Pay Oram Sermaye Hisse Adedi Pay Oram
(TL) (%) (TL) (%)

M. Gokhan Catana 971.838 9.718.375 77,747 971.838 9.718.375 77,747
A. Hakan Catana 276.725 2.767.250 22,138 276.725 2.767.250 22,138
O.Mahir Catana 1.250 12.500 0,100 1.250 12.500 0,100
E.Fahri Catana 125 1.250 0,010 125 1.250 0,010
Funda Catana 63 625 0,005 63 625 0,005
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TOPLAM 1.250.000 12.500.000 100,00 1.250.000 12.500.000 100,00

Sirketin dénem sonu itibariyle sermayesinin tamami ddenmistir. Hisse senetlerinin tamami nama yazili olup,
12.500.000 adet hisseye boliinmiistiir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz yoktur.
Sermaye temsil eden hisse senetlerini arasinda intifa senetleri, tahvil ve bor¢lanma senetleri yoktur.

OZSERMAYE ENFLASYON DUZELTMESI FARKLARI

Yoktur. (31.12.2011-Yoktur)

KAR YEDEKLERI
30.09.2012 31.12.2011
Kayith Degeri Kayith Degeri
Yasal Yedekler 97.772 84.463
TOPLAM 97.772 84.463

Yasal yedekler, TTK’da 6ngoriildiigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olugur. TTK, birinci yasal yedegin,
toplam yedek Sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine erigsene kadar kanuni kardan %5 oraninda ayrilmasini
ongoriir. Ikinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %5’ini asan tiim nakit kar dagitimlar iizerinden %10
oraminda ayrilir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK hiikiimleri ¢ercevesinde yasal
yedekler, sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin %50’sini asmadikca diger
amaglarla kullanilamamaktadir.

DEGER ARTIS FONLARI

30.09.2012 31.12.2011

Finansal Varhklar Deger Artis Fonu
Istirak- Takasbank A.S. (Dipnot 7) 634 634
TOPLAM 634 634

Istirakler ile ilgili detayl agiklama 7 Nolu dipnotta verilmistir.

GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

30.09.2012 31.12.2011
Gegmis Yillar Karlari 1.366.996 1.237.394
Olaganiistii yedekler 440.034 440.034

Toplam Ge¢mis Yillar Karlar: 1.807.030 1.677.428

30.09.2012 31.12.2011
Gegmis Yillar Karlar1 (Agilig) 1.677.428 1.260.001
2010 yili kar1 - 417.427
2011 yili kart 142911 -
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Yasal yedeklere aktarilan (2011 yili karindan) (13.309) -

1.807.030 1.677.428

TOPLAM
NET DONEM KARI ZARARI
30.09.2012 31.12.2011
Net Donem Kar1 — Zarari 132.331 142.911
TOPLAM 132.331 142.911
28. SATISLAR, SATISLARIN MALIYETi VE DiGER ESAS FAALIYET GELiRLERI
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Satig Gelirleri 1.083.166 4.453.844 83.800 3.998.173
Hizmet Gelirleri 292.887 201.155 101.952 79.664
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6.282 8.828 360 3.511
TOPLAM 1.382.335 4.663.827 186.112 4.081.348
Satis Gelirlerinin detayt:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Hisse Senedi 825.813 4.393.268 83.800 3.998.173
Devlet Tahvili 257.353 60.576 - -
Ozel Sektor Tahvili - - - -
1.083.166 4.453.844 83.800 3.998.173
Hizmet Gelirlerinin detay1:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Yurtdis1 Aracilik Komisyonlari 353.554 293.060 117.190 90.331
Yurtdis1 Komisyon ladeleri (-) (60.667) (91.905) (15.238) (10.667)
292.887 201.155 101.952 79.664
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlerin detayt:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Kredi Faiz Gelirleri 6.220 8.659 360 3.511
Tiirev Islemlerin Gelirleri (net) 62 169 - -
TOPLAM 6.282 8.828 360 3.511

Satislarin Maliveti
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01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Hisse Senedi 818.081 3.834.137 83.600 3.681.625
Devlet Tahvili 255.508 60.537 - -
Ozel Sektor Tahvili - - - -
TOPLAM 1.073.589 3.894.674 83.600 3.681.625

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012  30.09.2011
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri 31.420 56.877 5.475 20.600
Genel YoOnetim Giderleri 578.044 492.898 159.848 157.814
TOPLAM 609.464 549.775 165.323 178.414
NITELIKLERINE GORE GiDERLER:
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012  30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
IMKB Hisse Borsa Pay1 5.734 4.800 1.959 1.210
IMKB Tahvil Borsa Pay1 8 3 1 -
Uzaktan Erisim A1 2.748 2.707 994 1.015
Yillik Uyelik Aidati 1.820 1.650 - -
MKK - Takas Saklama Komisyonu 1.684 204 618 68
TPP Uye Komisyonu 4.181 17.059 1.388 3.286
VOB Borsa Pay1 15.245 30.454 515 15.021
TOPLAM 31.420 56.877 5.475 20.600
Genel Yonetim Giderleri:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Personel Ucretleri 227.922 153.720 76.651 48.782
Ulasim Giderleri 2.422 3.963 555 775
Mutfak Giderleri 5.484 5.511 1.662 1.736
Banka Giderleri 2.148 1.917 880 415
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Abone Giderleri 28.560 24.086 9.189 8.031
Temsil Giderleri 1.569 8.381 643 6.201
Yemek Masraflari 17.075 15.228 5.750 5.735
Kira Giderleri 10.260 10.200 2.565 2.550
Kirtasiye Giderleri 2.339 3.938 1.075 2.583
Apartman Giderleri 7.568 6.700 2.818 2.175
Bagimsiz Denetim Giderleri 18.054 16.992 6.018 5.664
Bakim Onarmm Giderleri 28.525 27.599 9.118 8.873
Nakil Vasitas: Giderleri 15.557 20.842 4.814 6.624
Avukat Ucretleri 9.765 9.770 3.255 3.257
Sigorta Giderleri 6.313 6.456 2.195 2.153
Bilgisayar Giderleri 1.181 4.231 386 351
Telefon Giderleri 12.061 11.074 4.125 4.123
Kii¢iik Demirbas Giderleri 680 786 502 -
Aidat Giderleri 10.576 7.933 4.121 3.215
Amortisman Giderleri 28.478 23.327 10.801 8.774
Vergi, Resim ve Harglar 76.616 98.929 365 21.784
Kidem Tazminati1 Karsilik Gideri 48.885 11.024 6.546 3.802
KKEG 8.165 9.314 2918 4.304
Diger 7.841 10.977 2.896 5.907
TOPLAM 578.044 492.898 159.848 157.814

30. NITELIKLERINE GORE GiDERLER
29 Nolu dipnotta belirtilmistir.

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR / GIDERLER

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2011  30.09.2012  30.09.2011
Sigorta Police Iadeleri 271 47 - 47
Demirbas Satis Geliri 59.406 13.861 - -
SSK isveren Prim Indirimi 8.165 5.389 3.000 1.910
TOPLAM 67.842 19.297 3.000 1.957
32. FINANSAL GELIRLER
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2012  30.09.2011 30.09.2012  30.09.2011

Istirak Temettii Geliri (Takasbank) 925 730 - -
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Menkul Kiymet Degerleme Geliri 1.584.894 1.562.231 243.269 (727.240)
Temettii Gelirleri 110.788 49.207 - -
[tfa Geliri 12.307 2.961 11.010 28
VOB Nema Geliri 3.709 4.781 729 1.555
TPP Alacaklar1 Faiz Geliri 5.852 3.857 1.481 (424)
Vadeli Mevduat Faiz Geliri 8.206 2.834 4.160 (661)
Eft Komisyon Gelirleri 249 400 57 83
Kur Farki Gelirleri 245 2.156 - 1.551
Faiz Geliri 150 143 57 62
Reeskont Geliri 5 18 (7 11
Reeskont Karsilik Gideri Iptali (2010) - 521 - -
Diger 535 44 173 17
TOPLAM 1.727.865 1.629.883 260.929 (725.018)
33. FINANSAL GIDERLER
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2011  30.09.2012  30.09.2011
Hisse Senedi Degerleme Geliri 1.316.422 1.477.175 - -
Menkul Kiymet Degerleme Gideri - 22.317 - 17.308
TPP Alacaklar1 Faiz Gideri 455 423 (331) (1.079)
Vadeli Mevduat Faiz Gideri 7.931 1.893 4.083 (952)
Kur Farki Gideri 1.001 - 159 -
Faiz Tahakkuk Gelir Iptali 135 78 - -
Reeskont Karsilik Gelir Iptali 89 103 - -
Reeskont Gideri - - - (113)
TOPLAM 1.326.033 1.501.989 3.911 15.164

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2011-Yoktur).

35, VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Kurumlar Vergisi

YUKUMLULUKLERI

Sirketin kurumlar vergisi hesaplama tablosu asagidadir:

(ERTELENMIS

VARLIK VE
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30.09.2012 31.12.2011
Ticari Bilango Kar — Zarar1 (69.806) 266.169
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 63.801 28.001
Indirim ve Istisnalar (111.713) (49.937)
Gegmis Y1l Zararlari (558.003) (802.237)

Kurumlar Vergisi Matraln - -
Hesaplanan Kurumlar Vergisi - -

Sirket, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci ilizerinden
tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alman temettiiler, vergiye tabi
olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir. Kurumlar vergisi oranlar1 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde % 20’dir.

Tirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
30.09.2012 tarihi itibariyle, kurum kazanglarmin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglari tizerinden % 20 oraninda gecici vergi hesaplanmustir (31.12.2011: 20 %).
Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaj:

Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {izere dagitilan kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren %15 dir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajima tabi degildir.

Ertelenmis Vergiler:

Vergiye esas yasal mali tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmig mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifi hesaplamaktadir. S6z konusu
farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile UFRS’ye gore hazirlanan
mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.
Ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan gegerli vergi oranlar1 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralhk 2011
tarihleri igin % 20°dir.

ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirketin ertelenmis vergi hesaplamasi asagidaki gibidir:
30.09.2012 30.09.2012 31.12.2011  31.12.2011
Gecici Ertelenmis Gecici Ertelenmis
Farklar Vergi Farklar Vergi
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TL TL TL TL
Ertelenmis Vergi Aktifi
Takasbank Para Piyasas1 Miisteri
Alacaklar1 Faiz Tahakkuku 455 91 560 112
Vadeli Mevduat Miisteri Alacaklar1 Faiz
Tahakkuku 7.931 1.586 5.851 1.170
Kidem Tazminati 129.539 25.908 80.654 16.131
Toplam 137.925 27.585 87.065 17.413
Ertelenmis Vergi Pasifi
Menkul Kiymetler 1.548.578 309.716 1.316.422 263.284
Reeskont Geliri 5 1 89 18
Takasbank Para Piyasasi’ndan Alacaklar
Faiz Tahakkuku 528 105 695 139
Vadeli Mevduattan  Alacaklar  Faiz
Tahakkuku 7.931 1.586 5.851 1.170
Toplam 1.557.042 311.408 1.323.057 264.611
Net Ertelenmis Vergi Aktifi/(Pasifi) 283.823 247.198
Ertelemis Vergi karsihg1 Geliri /(Gideri) 36.625 (35.245)
30.09.2012 31.12.2011
Ertelenmis vergi Aktifi /(Pasifi) hareketleri:
Acilis bakiyesi 247.198 282.443
Ertelenmis Vergi Geliri /(Gideri) (Gelir Tablosu) 36.625 (35.245)
Kapams bakiyesi -Ertelenmis vergi Pasifi 283.823 247.198

Gelir tablosunda yer alan vergi karsiliklar1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2011  30.09.2012  30.09.2011
Kurumlar Vergisi Karsihigi Gideri - - - -

Ertelenmis Vergi Karsilik Gelir/Gideri (36.625) (8.601) (45.327) 149.727
NET (36.625) (8.601) (45.327) 149.727

36. HISSE BASINA KAZANC

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Hisse sayis1 12.500.000 12.500.000 12.500.000 12.500.000
Net donem kar1 — zarari 132.331 357.968 151.880 (367.189)
Hisse basima kazang 0,0106 0,0286 0,0122 (0,0294)
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0,0106 0,0286 0,0122 (0,0294)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0,0106 0,0286 0,0122 (0,0294)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0,01006 0,0286 0,0122 (0,0294)

37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
32




PAY MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI’ NiN
SERi: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIiDE OLMAYAN
01 OCAK - 30 EYLUL 2012 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

Sirketin iligkili taraflari ile olan ticari alacak - borg iliskileri:

Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 30.09.2012  31.12.2011
Ortaklar (*) - 81.261
TOPLAM - 81.261

(*): Ortaklardan alacaklar, kredili hesap bakiyelerinden olusmaktadir.

Iliskili Taraflara Ticari Borclar 30.09.2012  31.12.2011
Takasbank Para Piyasas1 Miisteri Alacaklari 199.453 266.803
Ortaklar 172.458 97.871
Personel 13.981 164.427
Diger 13.014 4.505
TPP Miisteri Alacaklar1 Faiz Tahakkuku 147 158
Vadeli Mevduat Miisteri Alacaklari 220.000 -
Ortaklar 50.000 -
Personel 170.000 -
Diger - -
Vadeli Mevduat Miisteri Alacaklar1 Faiz

Tahakkuku 138 -
Miisterilere Borglar 181 209
Ortaklar 98 139
Personel 23 26
Diger 60 44
Vadeli Islem ve Ops. Sézles. Alacakhlar 34.014 180.860
Ortaklar 17.819 50.962
Personel 225 114.573
Diger 15.970 15.325
TOPLAM 453.933 448.030

Takasbank Para Piyasasi Miisteri Alacaklar1 hesabinin bakiyesi donem sonunda TPP’ ye aktarilan tutardan
ibarettir. Misterilerin hesaplarindaki bakiyelerden 100 TL’ yi asan tutarlar Takasbank Para Piyasasinda
degerlendirilmektedir. Takasbank Para Piyasasi’nda degerlendirilen bu tutarlara, déneme isabet eden kisim
icin ti¢ giinliik faiz tahakkuk ettirilmistir. Faiz oran1 30.09.2012 itibariyle % 8,85 (31.12.2011- % 10,64)’dir.
Vadesi 01.10.2012 dir.
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Vadeli Mevduat Miisteri Alacaklar1 hesabinin bakiyesi dénem sonunda vadeli mevduat olarak baglanan
tutarlardan ibarettir. Misterilerin 100 TL’ yi asan hesaplar1 Sirketin bankalardaki vadeli mevduat
hesaplarinda degerlendirilmektedir. Vadeli mevduatta degerlendirilen bu tutarlara, doneme isabet eden kisim
icin Ui¢ glinliik faiz tahakkuk ettirilmistir. Faiz oran1 30.09.2012 itibariyle % 7,65’dir. Vadesi 02.10.2012°dir.
(31.12.2011-Yoktur)

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi borglari: Sirket miisterilerine vadeli islemler ve opsiyon borsasinda endeks,
faiz ve doviz sozlesmelerinde hizmet vermekte olup, donem sonu itibariyle bakiyeler borsada islem yapan
miisterilerin yaptiklar1 kontratlara iliskin Takasbank nezdindeki teminat bakiyelerdir.

Ortaklar ile iliskili kuruluglardan alinan yada bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri asagidaki gibidir:

01.01.-30.09.2012 01.01.-30.09.2012  01.01.-30.09.2012

Komisyon Geliri Faiz Geliri Kira Gideri
Ortaklar 5.502 5.819 10.260
Personel 30.201 1 -
Diger 174 - -
TOPLAM 35.877 5.820 10.260

01.01.-30.09.2011 01.01.-30.09.2011 01.01.-30.09.2011

Komisyon Geliri Faiz Geliri Kira Gideri
Ortaklar 6.646 8.409 10.200
Personel 21.644 3 -
Diger 779 - -
TOPLAM 29.069 8.412 10.200

Tliskili taraflara dénem icinde verilen teminatlar yada Iliskili taraflardan dénem icinde ahnan teminatlar:

Alinan teminatlar

Yoktur. (30.09.2011-Yoktur).
Verilen teminatlar

Yoktur. (30.09.2011-Yoktur).

Kilit yonetici personeline saglanan faydalar:

Yonetim Kurulu iiyeleri ile yoneticiler ve denetgilere cari donemde yapilan 6deme tutarlar1 asagidaki gibidir:

30.09.2012 30.09.2011

Yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel
koordinatdr, genel miidiir yardimeilar: gibi iist yoneticiler

Denetgiler 23.369 14.939

13.759 16.008

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
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Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“ Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Aract kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti igin 6z sermayelerini asagida
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda 30 Eyliil 2012 itibariyle Sirket i¢in toplam asgari 6z
sermaye tutar1 832.000 TL’dir. (31 Aralik 2011- 815.000 TL).

Alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarmin % 50’si. Seri: V No: 34’{in 8.
maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden
asgari 0z sermayeleri, Seri: V No: 34’de amlan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda
olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

Risk Yonetimi Amaclar1 ve Prensipleri

Sirketin en Onemli finansal araclari, nakit ve nakit benzeri varliklar ile finansal varliklari ile ticari
alacaklaridir. Bu finansal araglarin en Onemli amaci Sirketin operasyonlari igin finansman kaynagi
saglamaktir. Sirketin finansal araglarindan kaynaklanan en dnemli riskleri likidite riski, faiz riski, kur riski ve
kredi riskidir. Sirket yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalari
gelistirmektedir.

Kredi Riski

Sirketin ticari alacaklarimn biiyiik bir kismini kredili miisterilerden alacaklar olusturmaktadir. Kullandirilan
fonlar i¢in, kars1 tarafin anlagmanin yiki{imliiliiklerini yerine getirmemesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur.
Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi
riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde
tutulmas: suretiyle de yonetilmektedir.

Ticari Ticari Nakit ve Nakit Finansal
Cari Donem — 30.09.2012 Alacaklar Alacaklar Benzerleri Yatirimlar
Mliskili Bankalardaki TPP+
Diger Taraf taraflar Mevduat Vadeli Tahvil
UFRS 7 Referansi (Not 10) (Not 10-37) (Not 6) (Not 6) (Not 6) (Not 7)

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami Kkredi riski 12.625.234 - 22.480 98.593 - 3.385.679
(A+B+C+D+E) (1)

Azami riskin teminat, vs ile giivence

altina alinmig kismi1 - - - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramanus finansal

varliklarin net defter degeri 12.625.234 - 22.480 98.593 - 3.385.679
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B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger diisiikliigiine

ugramis sayilacak finansal

varhiklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger

diisiikliigiine ugramams varhklarin

net defter degeri (4) - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina

almmis kismr* - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan

varhiklarin net defter degerleri (3) - - - - - -
Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diisiikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence

altina alinmig kism1* - - - - - -
Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence

altina alinmig kism1* - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren

unsurlar - - - - - -
Ticari Ticari Nakit ve Nakit Finansal
Onceki Dénem — 31.12.2011 Alacaklar Alacaklar Benzerleri Yatirimlar
Mliskili Bankalardaki
Diger Taraf taraflar Mevduat TPP Tahvil
UFRS 7 Referansi (Not 10) (Not 10-37) (Not 6) (Not 6) (Not 6) (Not 7)

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski 5.793.440 81.261 20.877 227.354  333.067 2.653.180
(A+B+C+D+E) (1)

Azami riskin teminat, vs ile giivence

altina alinmis kismi - - - - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramanus finansal

varliklarin net defter degeri 5.793.440 81.261 20.877 227.354  332.538  2.060.680
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger diisiikliigiine

ugramis sayilacak finansal

varhiklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger

diisiikliigiine ugramams varhklarin

net defter degeri (4) - - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina

almmis kismr* - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan

varhiklarin net defter degerleri (3) - - - - 529 592.500
Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
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Deger diisiikligii (-) - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence

altina alinmis kismr* - - - - - -
Vadesi gegmemisg (briit defter degeri) - - - - 537 652.321
- Deger diistikliigi (-) - - - - (8) (59.821)
- Net degerin teminat, vs ile giivence

altina alinmis kismr* - - - - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren

unsurlar - - - - - -

(*):Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate almmamuigtir.

Piyasa Riski
a. Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik analizi

DOViZ POZiSYONU TABLOSU

Cari Donem - 30.09.2012 Onceki Dénem - 31.12.2011

TL Karsihg: TL Karsihg:

(Fonksiyonel ABD (Fonksiyonel ABD

para birimi)  Dolan Avro para birimi)  Dolan Avro
1. Ticari Alacaklar - - - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplar1 dahil) 12.185 6.828 - 12.762 6.756 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger 892 500 - 944 500 -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 13.077 7.328 - 13.706 7.256 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 13.077 7.328 - 13.706 7.256 -

10. Ticari Borglar - - - - - -
11. Finansal Yikiimliliikler - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -
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13. Kisa Vadeli Yikiimliikler (10+11+12) - - - - - -
14. Ticari Borglar - - - - - -
15. Finansal Yikiimliliikler - - - - - -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16) - - - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) - - - - - -
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhl

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik

Tutan - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Va
/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23) 13.077 7.328 - 13.706 7.256 -
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal

Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - - - -
23. ihracat - - - - - -
24. ithalat - - - - - -

13.077 7.328 - 13.706 7.256 -

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Cari Donem - 30.09.2012

Kar zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger  paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi
halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligi 1.308 (1.308) - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.308 (1.308) - -

AVRO’ nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:
1- AVRO net varlik/ylikiimliliigi - - - -
2- AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- AVRO Net Etki (1+2) - - - -
TOPLAM 1.308 (1.308) - -

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Onceki Dénem — 31.12.2011
Kar zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger  paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi
halinde:
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1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligi 1.371 (1.371) - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.371 (1.371) - -

AVRO’ nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde:
1- AVRO net varlik/ylikiimliliigi - - - -
2- AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- AVRO Net Etki (1+2) - - - -
TOPLAM 1.371 (1.371) - -

Faiz Riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Piyasa
faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oram
riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

Sirket’in bilangosunda alim satim amach finansal varlik olarak smifladigi kisa ve uzun vadeli devlet tahvilleri
faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

30 Eyliil 2012 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz %2 oraninda daha diisiik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar 11.047 TL artmus, faiz %2 oraninda daha yiiksek olsaydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar (9.909) TL azalmis olacakti. (31 Aralik 2011- TL para birimi
cinsinden olan faiz oram %2 diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar 3.369 TL
artmus, %2 yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar (2.986) TL azalmis
olacakti.

Sirket’in 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle faiz oranina duyarl finansal araglar1 asagidaki
tabloda sunulmustur:

Faiz pozisyonu tablosu
Cari Donem  Onceki Dénem
30.09.2012 31.12.2011
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varhklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan varliklar 672.695 617.263

Finansal yiikiimliiliikler - - -

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varhklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan varliklar - -

Finansal yiikiimliiliikler - -
Diger Risklere Iliskin Duyarhilik analizi
Hisse Senetleri:
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Sirket’in bilangosunda alim satim amagcli finansal varlik olarak smifladig: hisse senetlerinin tiimii Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (“IMKB”) islem gormektedir. Sirket’in hesapladifi analizlere gére IMKB
endeksinde %10 oraninda artis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla portfydeki hisse
senetlerinin gergege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararmda 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle
270.450 TL artis olusmakta, %10 oraninda azalis durumunda ise (270.450) TL azalis olusmaktadir. (31
Aralik 2011: %10 artig 236.050 TL artis, %10 azalig, (236.050) TL azalis).

Likidite Riski

Sirketin faaliyeti geregi donen varliklarmin biiyiik bir kismini, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal
yatirimlar olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yiikiimliliiklerini karsilayabilecek varliga sahip olup,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Isletmemiz likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev
olmayan finansal yiikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit akislarmim isletmemizce beklenen vadelere gore
dagilimina asagida yer verilmektedir.

Cari Donem — 30.09.2012
Beklenen nakit

Defter cikislar toplamn 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

Beklenen Vadeler Degeri EIHIIHIIIHIV) kisa (I) arast (I) aras1 (III) uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 12.631.043 12.631.043 12.631.043 - - -
Ticari borglar - - -

[liskili Taraflara Bor¢lar 453.933 453.933 453.933 - - -

Diger Borg¢lar 12.156.028 12.156.028 12.156.028 - - -
Diger borglar 21.082 21.082 21.082 - - -

Sozlesme
uyarinca/Beklen

Beklenen (veya sozlesme Defter en nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
uyarinca) vadeler Degeri toplamm kisa arasi arasi uzun

Tiirev Finansal

Yiikiimliiliikler (Net) - - - - - -
Tirev Nakit Girisleri - - - - - -
Tirev Nakit Cikiglari - - - - - -

Onceki Donem — 31.12.2011
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Beklenen nakit

Defter cikislar toplamn 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

Beklenen Vadeler Degeri EIHIIHIIIHIV) kisa (I) arast (I) aras1 (III) uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 5.784.917 5.784.917 5.784.917 - - -
Ticari borglar - - -

[liskili Taraflara Bor¢lar 448.030 448.030 448.030 - - -

Diger Borg¢lar 5.311.512 5.311.512 5.311.512 - - -
Diger borglar 25.375 25.375 25.375 - - -

Sozlesme
uyarinca/Beklen

Beklenen (veya sozlesme Defter en nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
uyarinca) vadeler Degeri toplanm kisa arasi arasi uzun

Tiirev Finansal

Yiikiimliiliikler (Net) - - - - - -
Tirev Nakit Girisleri - - - - - -
Tirev Nakit Cikiglari - - - - - -

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Sirket, finansal araclarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin
tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmgtir:

Sirketin Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin seviye simflamalari
asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatimin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gerce§e uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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Finansal Varhklar

30.09.2012 Toplam Seviye 1 Sevive 2 Seviye 3
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar

Hisse Senetleri 2.704.505 2.704.505 - -
Devlet Tahvilleri 672.695 672.695 - -
Ozel Sektor Tahvilleri - - - -

Finansal Varhklar
31.12.2011 Toplam Seviye 1 Seviye 2  Seviye 3
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar

Hisse Senetleri 2.360.504 2.360.504 - -
Devlet Tahvilleri 616.734 616.734 - -
Ozel Sektor Tahvilleri 529 529 - -

Finansal varhklar:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kasa ve bankalardan alacaklarin ger¢ege uygun degerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmigtir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin
olmas1 sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak c¢evrilmektedir. Ticari alacaklar ve diger alacaklarin kisa
vadeli olmalar1 sebebi ile rayi¢ degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yatirimlarim ise gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinr.

Devlet tahvilleri ve hazine bonolari, IMKB’nin tahvil ve bono piyasasindaki bekleyen en iyi alis fiyati
iizerinden bunlarm bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanh islemin fiyat: ile degerlenmistir.
Hisse senetleri, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) bilango tarihi itibariyle olusan 2. seans
bekleyen en iyi alig fiyati tlizerinden, Portfdy Tiirev Araglar ise bilango tarihindeki uzlagsma fiyati ile
degerlenmistir. (Not: 7).

Sirketin satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflanan sermayede payi temsil eden menkul degerler
teskilatlanmug piyasalarda islem goérmeyen séz konusu istiraki olan Takas ve Saklama Bankasi A.S.
30.09.2012 tarihi itibariyle bilangoda IMKB. nin en son 3 Temmuz 2006 tarih ve 126 nolu biilteninde ilan
ettigi 4.24 TL birim fiyat: {izerinden degerlendirilmistir. Cari donemde IMKB tarafindan yeni bir piyasa fiyati
bulunmamaktadir. Bu yiizden 30.09.2012 tarihi itibariyle en son ilan edilen s6z konusu birim fiyatinin gergege
uygun fiyat olarak kullamilmas1 uygun goriilmiistiir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem
sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Ticari bor¢larin kisa vadeli olmalar1 sebebi ile, rayi¢ degerlerinin
taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Varlik ve yiikiimliiklerin defter degeri ve makul degerleri agagida sunulmustur.

30 Eyliil 2012 31 Arahik 2011
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VARLIKLAR Bilanco Degeri Makul Degeri Bilanco Degeri Makul Degeri
Nakit ve Nakit Benzerleri 139.912 139.912 592.340 592.340
Finansal Yatirimlar 3.385.679 3.385.679 2.653.180 2.653.180

Ticari Alacaklar

[liskili Taraflardan Alacaklar - - 81.261 81.261
Diger Ticari Alacaklar 12.625.234 12.625.234 5.793.440 5.793.440
Finans Sek. Faal. Alacaklar - - - -
Toplam 16.150.825 16.150.825 9.120.221 9.120.221
YUKUMLULUKLER
Ticari Borglar
[liskili Taraflara Bor¢lar 453.933 453.933 448.030 448.030
Diger Bor¢lar 12.156.028 12.156.028 5.311.512 5.311.512
Toplam 12.609.961 12.609.961 5.759.542 5.759.542
Net 3.540.864 3.540.864 3.360.679 3.360.679

(*):Verilen avanslar, Devreden KDV, ve pesin 6denen vergi ve fonlar gibi finansal olmayan araglar,
diger alacaklar ve diger cari/donen varliklar i¢erisine dahil edilmemistir.

(**): Alman avanslar, kisa ve uzun vadeli diger yiikiimliiliikleri olusturan ertelenmis gelirler finansal
ara¢ sayllmadiklarindan makul deger notuna dahil edilmemistir.

Finansal riskten korunmak i¢in yapilan islemler:
Sirket donem icinde Vadeli Opsiyon Borsasinda (VOB) alim satim yapmak suretiyle Finansal riskten
korunmaktadir.

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirketin ilisikteki sunulan finansal tablolari, Yonetim Kurulu’nun 18.10.2012 tarih ve 2012/14 sayili Yonetim
Kurulu karari ile Yonetim Kurulu Baskan1 Mehmet Gokhan Catana ve Baskan Vekili Ahmet Hakan Catana ile
Yonetim Kurulu Uyesi Orhan Mahir Catana tarafindan onaylanmis ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir.

Finansal tablolarm yaymu sonrasinda, isletmenin ortaklar1 veya baska taraflar, finansal tablolar1 degistirme
giicline sahip degildir.

41. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YADA FINANSAL
TABLOLARIN YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR.

ic Kontrol ve Denetim:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun, 14.07.2003 tarih, 25168 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri V, No.68
Madde:21 Aracit Kurumlarda Uygulanacak I¢ Kontrol ve Denetim Sistemine Iliskin Esaslar Tebligi’ne gore;
30.09.2012 itibariyle I¢ Kontrol ve Denetimden sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi Mehmet Gékhan Catana’ dir.
Sirket Miifettisligi gorevini de Belgen Ovali Coskun yiiriitmektedir. Sirketin i¢ kontrol prosediirlerinin
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uygulanmasi ve gdzetiminden basta I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi olmak iizere, Yonetim

Kurulu tiyeleri ve yiiriitilmesinden de Miifettis sorumludur. S6z konusu kisilerin gérev tanimlar1 i¢ kontrol
prosediirlerinde ayr1 olarak tanimlanmustir.
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