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ŞEKER FAKTOR İ NG HİZMETLERİ ANON İM Şİ RKET İ 'NDEN

Ortakhğnmz ı n kayda al ı nm ış olan 2(1.000.00(1 TL nominal değerli finansmanbonosu ve/veya tahvillerinin halka arz edilecek 176 gün vadeli 20.000.000 TL nominal de ğerlifinansman bonolar ı n ı n sat ışı na ili ş kin duyurudur.

Söz konusu finansman bonolar ı , Sermaye Piyasas ı Kanunu'nun 4'üncii maddesiuyar ı nca Sermaye Piyasas ı Kurulu (Kurul)'nca U./46/24.‘.2..tarill e ..S.4.E .-.-. (uk3 say ı ile kaydaal ı nm ış t ı r. Ancak kayda ablum, ortakl ığın-ı rz ı n ve finansman bonolar ı n ı n Kurul veya kamucatekeffülii anlam ı na gelmez. Finansman bonolarma ili ş kin olarak ihraçcm ı n yat ı r ı mcdara karşıolan ödeme yükümlülü ğü Kurul veya herhangi bir kamu kurulu ş u tarafı ndan garanti alt ı naal ı nmam ış olup, yat ı r ı m karar ı n ı n, ili raçon ı n finansal durumunun analiz edilmesi suretiyleverilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasas ı Kanunu uyar ı nca, sirküler ve eklerinde yer alan bilgileringerçeğ i dürüst bir biçimde yans ı t ınasmdan ihraççdar sorumludur. Ancak, kendilerindenbeklenen özeni göstermeyen arac ı kurulu ş lara da zarar ı n ihraçc ı lara tazmin ettirilemeyenk ı sm ı için miiracaat edilebilir. Bagnins ız denetim kurulu ş lar ı ise, denetledikleri finansal tablo veraporlara ili ş kin olarak haz ı rlad ı klar ı raporlarda ki yanl ış ve yan ı lt ı c ı bilgi ve kanaatlernedeniyle do ğabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Bu sirkülere dayanak olan izahname ı.1./d7/.2£1.t1. tarihinde 16. .5-4 Ticaret Sicilinetescil edilmi ş olup, ..../..../ ......... tarih ve ..... say ı l ı TTSG, ortakl ı muz ı nNvww.sekerfactorinQ.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Ayd ı nlatma Platformu' ı nia(www.kap.gov.tr ) yayunlanm ış t ı r. Ayr ı ca ba şvuru yerlerinde incelemeye aç ı k tutulmaktad ı r.Yat ı r ı m karar ı n ı n izahnamenin ve sirkülerlerin bütün olarak incelenmesi ve de ğerlendirilmesisonras ı verilmesi gerekmektedir.

İş bu ihraçla söz konusu izahname kapsam ındaki tutar tek seferdetamamlanacakt ı r.

http://Nvww.sekerfactorinQ.com.tr
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1. iiIRAC EDiLEN BORCLANMA ARACLARINA iLiSKiN RiSK FAKToRLERi

kith sirkiiler lie ihract vapilaeak clan finansman bonolarina iliskin Seker Faktoring Hizmetleri

A.S.'nin (Seker Faktoring veya ihracci) vatirimeilara karsi ohm iideme herhangi

bir kamti kurulusu tarafindan garanti altma Amman-us ohm, vatirim kararmin. ihraccinin

finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir. 

Ihraca aracilik eden araci kuruluslarm da linansman bonolarma odenmesi

konusunda bir sorumluluklari veya yukumlulULleri bulunmamaktadir. Istanbul Menkul Kiymetler

Borsast (iMKB ve/veya Borsa) tarafmdan finansman bonosu ihraccismin odeme

yerine getirememesi durumu icin bir garanti verilmemektedir. ihrac edilecek finansman bonolari

Tasarruf Mevduati Sigorta Font' (TMSF)'ye tabi bir urun olmayip TMSF*nin herhan2i bir odeme

garantisi yoktur.

Seker Faktoring, finansman saglamak amaciyla, faiz karsiliC4inda teminatsiz finansman bonosu

cikarmakta ve halka arza katilarak bu tinansman bonolarini satin alacak yatirimcilara ihrac

etmektedir. Finansman bonosu yatirimcilart, ihracci'nin alacaklisi konumunda olup ihracci aktilleri

tizerinde alacaklarmdan basica bir hakka sahip deCjIclirler; yonetimde yer alamazlar, alacaklarini tahsil

ettikten sonra ihracenin malvarligi lizerinde bir hak iddia edemezler. ihraccrnin kar/zararindan

etkilenmezler ye vadesi geldiginde faiz ye anaparalarmi geri alirlar.

Finansman bonosti yatirmicilari icin riskier unlardir:

1- Nyasa Riski:

ikineil piyasada islcm Oren finansman bonolarmm flyatiati. piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara

bagh degiskenlik gosterebihr. Finansman bonolarm vadesine kadar chnde tutan yatirimcilar vade

sonunda anapara tutarlarmi geri alacak olup bu yatinmcilar icin piyasa riski yoktur.

Finansman bonolari ihrac edildikten sonra, bu araclarm faiz °rant $eker Faktoring'in operasyonel

sonuclarma, faaliyet gosterilen sektordeki gelismelere, ilgili mevzuata yonelik duzenlemelere ve

ekonomik beklentilere bagh olarak, is bu d . ilan edilen faiz oramndan farkh olarak ikinch
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piyasada belirlenecektir. Ayr ı ca son y ı llarda küresel piyasalarda ya şanan dalgalanmalar ı n yeniden

yaşanmas ı halinde ihraç edilecek finansman bonolar ı n ı n piyasa fiyat ı , ihraçc ı dan bağı ms ı z olarak

olumsuz etkilenebilir. Böylece finansman bonolar ı n ı n itfa tarihine kadar olan değeri, faiz

oranlar ı ndaki deği ş ikliklere bağ l ı olarak değ i şebilecektir.

Başka bir deyişle, finansman bonolar ı ihraç edildikten sonra, finansman bonolar ı n ı n fiyat ı ikincil

piyasada belirlenecektir. İ hraçç ı n ı n kredi değerlili ğ inden bağı ms ı z olarak piyasadaki faiz oranlar ı n ı n

genel seviyesindeki art ış lar finansman bonolar ı n ı n piyasa fiyat ı n ı düşürücü yönde, faiz oranlar ı ndaki

gerilemeler ise finansman bonolar ı n ı n piyasa fiyat ı n ı art ı r ı c ı yönde etki gösterecektir. Bu çerçevede,

genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlar ı n ı n genel seviyesinde yaşanan art ış veya azal ış lar nedeniyle

ikinci I piyasa fiyatlar ı nda olu şabilecek değ i ş iklikleri ifade etmektedir.

2- Kredi Riski:

ihraçç ı n ı n temerrüde dü şmesi ve vade tarihindeki yükümlülüğünü yerine getiremen ı esinden
kaynaklanan risktir. Bu durumda finansman bonosu yat ı r ı mc ı s ı n ı n yat ı rd ığı anaparay ı ve faizini
kaybetme riski mevcuttur. Borsa taraf ı ndan finansman bonosu sat ı c ı sm ı n ödeme yükümlüli.4.-,!ünü
yerine getirememesi durumu için bir garanti verilmemektedir. ihraç edilecek finansman bonolar ı
TMSF'ye tabi bir ürün olmay ı p TMSF'nin herhangi bir ödeme garantisi yoktur.

l ı raçç ı n ı n, finansman bonolar ı n ı n anapara ve faizini ödeyememesi durumunda yat ı r ı mc ı lar, borcun
anapara ve faizini yarg ı yoluna başvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Finansman bonolar ı icra ve
iflas Kanunu hükümleri bak ı m ı ndan adi borç senedi hükümlerine tabidirler. Finansman bonosu
alacaklar ı , icra ve iflas Kanununun 206. Maddesinin 4. F ı kras ı nda "dördüncü s ı ra" baş l ığı alt ı ndaki
"imtiyazl ı olmayan di ğer bütün alacaklar" aras ı nda yer almaktad ı r.

3 — Likidite Riski:

Finansman bonolar ı n ı n sat ış sonras ı nda İ MKB - nin ilgili pazar ı nda kote olarak i ş lem görmeye
baş lamas ı beklenmektedir; ancak finansman bonolar ı için aktif bir al ı m-sat ı m piyasas ı olu şmayabilir.
ihraçç ı kredi durumundan ba ğı ms ı z olarak al ı c ı ve sat ı c ı lar ı n piyasaya kat ı l ı m ı n ı n dü ş mesi sebebiyle
i ş lem hacimlerinin dü şmesi ve piyasa derinli ğ inin yetersiz kalmas ı il ı raca ili şkin likidite riskini ortaya
ç ı karabilir. Likidite riski finansman bonolarm ı n4vad r4idolmadan ikincil piyasada satmak isteyen
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yatiruncilar icin linansman bonolarmi istedikleri an satamamalart ya da ederinden dtisuk bir fiyata
satmalarma yol acabilir.

4- Mevzuat Riski:

Finansman bonolarinin halka arz edildii donemden sonra yasal mevzuatta ye cluzenleyici otoritelerin
duzenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yonde etkilentlinesi riskidir.

5 — Finansman Bonolarmin Likidetisinin Yattruncitun Elinde Bulunan Tutara Bali Olarak
Kistlanmast

ihrac edilecek finansman bonolarmin islem gorecegi piyasada yapilacak islem miktarlart ile ilgili alt
li mitler bulunmaktadir. Yatirtmcinin halka arazdan sonra sahip oldugu finansman bonolarmin bu alt
li mitlerin altmda kalmast durumunda finansman bonolarini bu piyasada satilmast imkansiz hale
gelebilir.

6 -Tasfiye Durttiminda Finansman Bonosu Diger Alacaklara Gore Siralamasindan
Kaynaklanan Risk:

Finansman bonolart, icra ye iflas Kanunu leri baktmindan adi borc senedi htikumlerine
tabidirler. Y0riirlukteki icra ye 1flas Mevzuati.na gore, mid-listen adi ve rehinli alacalchlarin strast
asagidaki gibidir. Finansman bonolari bu stralamada 4. strada, teminatstz bulunan alacaklar arasinda
yer almaktadir.

1- illas masraflart ve iflas masastnin borclart bütün alacakhlardan once ye tarn olarak odenir.
(liK md. 248)

2- Bir malin aynindan dogan kamu alacaklart resmi, bina ve arazi vergileri, veraset
ve intikal vergisi vb.) (iiK md. 206/1)

3-Rchinle temin edilrni alacaklar (11K md. 206/1)

4- Bundan sonra gelmek tizere; teminath olup da rehinle karstlanmaims olan veya teminatstz
bulunan alacaklar masa mallarmin sans tutarindan, dordunc0 strada iintiyazh olmayan diger
bithin alacaklar ile verilmek Ozere kaydolunur. (iiK md. 206/4)

to:



2. HALKA ARZ ED İ LECEK F İ NANSMAN BONOLARINA İLİŞ Kİ N B İ LG İ LER

2.1. Finansman Bonosu ihrac ı na ili ş kin yetkili organ kararlar ı :

Şeker Faktoring 05.03.2012 / 012 Tarih ve Say ı l ı Yönetim Kurulu Karar ı ile 20.000.000 TL nominal

tutarl ı tahvil ve/veya bono ihrac ı için gerekli i ş lemlerin yap ı lmas ı konusunda Genel Müdürlük'e yetki

vermi ştir.

Bu sirküler Yönetim Kurulu'nun vermi ş olduğu söz konusu yetkiye dayanarak ortakl ığı m ı z ı n
20.000.000 TL nominal tutarda 176 gün vadeli finansman bonosu halka arz ı na ili ş kin haz ı rlanm ışt ı r.

2.2. İ lı raç edilecek borçlanma araçlar ı n ı n;

Türü: Finansman Bonosu

ISIN Kodu: Takasbank taraf ı ndan üretilecektir.

Nama/Hamiline oldu ğu: Hamiline

Borçlanma araçlar ı n ı kaydi olarak izleyen kurulu ş un unvam, adresi: Finansman bonolar ı kayden
Merkezi Kay ı t Kurulu şu (MKK) nezdinde izlenecektir. Askeroca ğı Cad. Süzer Plaza No:1-15 Kat:2

34367 Elmadag- Ş i şli / İ STANBUL

2.3. Finansman bonolar ı n ı n hangi düzenlemeler çerçevesinde ihraç edildiğ ine iliş kin bilgi:

Şeker Faktoring tarafı ndan ihraç ed i lecek finansman bonolar ı Sermaye Piyasas ı Kurulu'nun Seri:II,
No:22 say ı l ı "Borçlanma Araçlar ı n ı n Kurul Kayd ı na Al ı nmas ı ve Sat ışı na ili şkin Esaslar Hakk ı nda

Tebliğ" uyar ı nca ihraç edilecektir.

Halka arz edilecek finansman bonolar ı na ilişkin talep toplama yöntemi, da ğı t ı m ilkeleri ve finansman

bonolarma ili şkin hedellerin yat ı r ı lmas ı gibi esaslar ise Sermaye Piyasas ı Kurulu'nun Seri:VI I I No:66

say ı l ı "Sermaye Piyasas ı Araçlar ı n ı n Halka Arz ı nda Satış Yöntemlerine ilişkin Esaslar Tebli ğ i"
uyar ı nca gerçekle ştirilecektir.

Şeker Faktoring taraf ı ndan ihraç edilecek finansman bonolar ı , 1MKB'nin "24.06.2004 tarih ve 25502

say ı l ı " İ stanbul Menkul K ı ymetler Borsas ı Kotasyon Yönetmeli ğ i" kapsam ı ile Tahvil ve Bono
Piyasas ı Müdürlüğü'nün Tahvil ve Bono Piyasas ı İş leyi ş , Teminat, Takas, Temerrüt ve Kotasyon
Esaslar ı n ı Düzenleyen 350 say ı l ı Genelge hükümlerine tabi olacakt ı r.
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Ilgili I MKB Genelgelerine gore Seker Faktoring tarafindan ihrac edilecek finansman bonolarinin kota

alinabilmesi 1MKB Yonetim Kurulu.ntin verecegi olumlu karar baglidir. ilgi pazar sabit getirili

menkul kiymetlerin seffaf ye rekabete acik bir ortamda islem gormelerini saglayarak bil menkul

kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akisint hizlandirmak amaciyla kurulmustur ye aym gun veya

i l en valOrl u olarak dogrudan alim/dogrudan satim islemleri yapilabilmektedir.

Tahvil Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda islemler her gun saat 09.30-17.00 arasinda

yapilmaktadir. Ayni gUn valorlU islemler 9.30-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valOr1U islemler ise

saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibanyla minimum emir buytikliiuti ye

katlari seklinde iletilir. Seker Faktoring finansman bonolan icin 10.000.-TL minimum ye

10.000.000.-TL maksimum nominal emir buyiikliikleri gecerli olacaktir.

2.4. ihrae edileeek finansman bonolari yatirunedara sagladlgt haklar, bu haklarm kullamm
esaslari ye bu haklara ilikin kisttlamalar:

Seker Faktoring, 176 gun vadeli finansman bonosu ihraci gerceklestirecektir.

Iskonto esasina gore ihrac edilecek olan finansman bonolari yatirimciya, talepte bultindi4:w parasal

tutarm talep toplama stiresi sonunda hesaplanacak faiz orani kullanilarak belirlenen nominal tutarini,

vade sonunda alma hakki vermektedir. Belirlenen faiz oram yatirimcinin vade sontincla elde etmis

oldugu getirisi olacaktir.

Yatirimcilarin araci kuruluslar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklari

nominal tutarin odemesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi araciligiyla yapilacaktir.

MKK'ya iiye kuruluslar, ihracci tarafindan brUt tutar Uzerinden yapilacak yasal ve vergisel

kesintilerden sonra kalan net tutari .yatirimcilara odeyeceklerdir.

Seker Faktoring'in finansman bonolarmi satin alacak yatirimcilarin haklarma iliskin kisitlamalar ise

asagidaki gibidir:



- Finansman bonosu sahibi Şeker Faktoring'in kar zarar riskine kat ı lmaz. Sadece

ihraçc ı 'ya faiz kar şı l ığı nda borç vermi ş olmaktad ı r.

Finansman bonosu sahipleri Şeker Faktoring'in yönetimine kat ı lamaz.

- Finansman bonosu sahiplerinin anapara ve faiz alaca ğı d ışı nda ihraçc ı üzerinde başka bir

hakk ı yoktur.

- Finansman bonosu alacaklar ı , icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. l ı kras ı nda

"Dördüncü S ı ra" baş l ığı alt ı ndaki "imtiyazl ı olmayan di ğer bütün alacaklar" aras ı nda

yer almaktad ı r.

2.5. İ hraçem ı n yükümlülüklerini yerine getirme s ı ralamas ı içinde ihrac ı planlanan finansman
bonosunun yeri hakk ı nda bilgi ile s ı ralamay ı etkileyebilecek veya finansman bonosunun
ihraccuun 'nes-cilt ya da gelecekteki di ğer yükümlülüklerinden sonra gelmesine yol açabilecek
ii ii kil n ı Icri ii özetleri:

Finansman bonosu alacaklar ı , icra ve iflas Kanunu'nun 206. maddesinin 4. fı kras ı nda "Dördüncü
S ı ra" baş l ığı alt ı ndaki "imtiyazl ı olmayan di ğer bütün alacaklar" aras ı nda yer almaktad ı r.
Yürürlükteki icra ve iflas Mevzuat ı 'na göre, Banka aleyhine yürütülen takiplerdc alacakl ı lar ı n s ı ra
cetvelindeki öncelik durumlar ı aşağı da icra iflas Kanunu'nun 206. Maddesinde belirtildi ğ i gibidir.

"Madde 206 — (Değ i ş ik madde:03/07/19740 — 389/1 m(l.)

Alacaklar ı rehinli olan alacakl ı lar ı n sat ış tutar ı üzerinde, gümrük resim ve akar vergisi gibi Devlet
teklillerinden rnuayyen eşya ve akardan al ı nmas ı laz ı m gelen resim ve vergi o akar veya e şya
bedelinden istifa olunduktan sonra rüçhan haklar ı vard ı r.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmi ş ise sat ış tutar ı borca mahsup edilirken her rehinin idare
ve sat ış masrafı ve rehinlerden bir k ı s ı m ile temin edilmi ş baş ka alacaklar da varsa bunlar nazara
al ı n ı p paylaşt ı rmada laz ı m gelen tenasübe riayet edilir.

Alacaklar ı taşı nmaz rehniyle temin edilmi ş olan alacakl ı lar ı n s ı ras ı ve bu teminat ı n faiz ve eklentisine
ş ümulü Kanunu Medeninin ta şı nmaz rehnine müteallik hükümlerine göre tayin olunur. (Ek

.4 ,
1 1 uaziç aiı 2012



cumle:29/06/1956 — 6763/42 md.) Alacaklari gemi ipotegi ile tcmin cdilmi olan alacakhlara genii

alacaklilari haklunda Turk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait hususi hukumleri tiihik olunur.

(Degiik fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K.152. Md.) Teminath olup da rchinle karOanmami olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarmm sati tutarlarmdan, apgidaki sira lie vcrilmek Ozere
kaydolunur.

Ririnci Sir a:

a) iscilerin, is iliskisine dayanan ye iflasm acdmasmdan onceki bir yil icinde tahakkuk etmis ihbar
ye kidem tazminatlari dahil alacaklari ile iflas nedeniyle isilikisinin sona ermesi Uzerine hak etmis
olciuklart ihbar ve kidem tazminatlari,

b) isverenlerin, isciler icin yardim sandiklari veya sair yardun teskilau kurulmasi veya bunlarm
yasatthnasi maksadiyla meydana gelmis ye tüzel kisihk kazanmis bulunan tesislere veya derneklere
olan horylari,

c) tflasm acdmasindan onceki son hir yil icinde tahakkuk etmis olan ye nakden ifasi gereken aile
hukukundan dogan her tUrIU nafaka alacaklari.

ikinci Sira:

Velayet ye vesayet nedeniyle mallari borclunun idaresine btrakilan kimselerin bu i1iki nedeniyle
dogmus olan turn alacaklari:

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi mUddet yahut bunlarm bitmesini takip
eden yil icinde acihrsa imtiyazh alacak olarak kabul olunur. Bir davamn veya takibin devam ettigi
mUddet hesaba katilmaz.
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lintiyazli olmayan diger butun alacaklar. Finansman bonosu alacaklari, dorduncii sirada sayilan

alacaklar kategorisine girmektedir.

(Ek fikra: 17107/2003 - 4949 S.K./52. md.) Bir ve ikinci siradaki mUddetlerin hesaplanmasinda

asagidaki sUreler hcsaba katilmaz:

I. Iflasin acilmasindan Once muhlet de dahil olmak tizere gecirilen konkordato suresi.

2. iflasin ertelenmesi suresi.

3. Alacak hakkmda acilmis olan davanin devam ettigi sure.

4. Terekenin iflas hukumlerine gore tasfiyesinde, olUm tarihinden tasfiye karari verilmesine kadar
gecen siire.

2.6. Nominal faiz orani Ye iidenecek faize iiikin esaslar:

a) kupon Mune donemi, faizin ne zaman odenmeye baslayaeagi, son iideme tarilderi:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:!! No:22, "Borclanma Araclarmin Kurul Kaydina Alinmasi ye

Satisina lliskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrac edilecck

tinansnnan bonolari iskontolu olarak ihrac edilecektir.

Seker Faktoring tarafmdan ihrac edilecek 176 gun vadeli finansman bonolari iskontolu olacaktir. Soz

konusu finansman bonolari iskontolu ihrac edildigi icin vade sonunda yatirimciya menkul kiymetin

nominal tutu' odenecektir. Yatirimcinin finansman bonosu satin alirken Odedigi tutar lie vadesinde

alacagi nominal tutar arasindaki fark yatirimciya odenen faiz olacaktir. Bir basica deyisle finansman

bonolari icin faiz odemesi, bir defada ye vade sonunda anapara lie birlikte yapilacaktir.

Talep toplamanin son gUnunii takip eden igunu finansman bonolarma iliskin faiz orani ye dagitim

sonuclari Seker Faktoring tarafmdan onaylanarak KAP'ta ilan edilecck olup, ilan edildigi guntin ertesi

is gunti finansman bonolari yattrimcilarin hesaplarma aktarilacaktir. Finansman bonolarmin

yatirimcilarin hesaplarina aktarildigi gun vade baslangic tan hi olacakt Ir.

176 gun vadeli ihrac edilen finansman bonolarmin vadesinc iliskin bilgi asagidaki gibidir:

19.Haziran.2012

12.Aralik.2012
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b) Faizin değ i ş ken olmas ı durumunda, dayand ığı gösterge faiz oran ı ile buna dayamlarak
hangi yöntemle hesaplanaca ğı :

176 Gün vadeli finansman bonolar ı n ı n halka arz ı nda değ i şken faiz uygulanmayacakt ı r.

Sermaye Piyasas ı Kurulu'nun Seri:I I No:22, "Borçlanma Araçlar ı n ı n Kurul Kayd ı na Al ı nmas ı ve

Sat ışı na ili şkin Esaslar Hakk ı nda Teblirinde belirtilen esaslara uygun şekilde, finansman bonolar ı

iskontolu olarak ihraç edilmektedir.

Faiz oran ı n ı n belirlenmesine baz al ı nacak D1BS'ler 176 gün vadeli finansman bonolar ı için;

07.11.2012 itfa tarihli TRT071112T14,

20.02.2013 itfa tarihli TRT200213T25 k ı ymetleridir.

Söz konusu iki D İ BS'in ayr ı ayr ı , talep toplaman ı n son günü dahil geriye dönük be ş iş lem gününde

IMKB Tahvil ve Bono Kesin Al ı m-Sat ı m pazar ı nda oluşan ayn ı gün valörlü ağı rl ı kl ı ortalama y ı ll ı k

bile ş ik faizlerinin aritmetik ortalamas ı bulunur. "Doğrusal Yak ı nsama Metodu" uyar ı nca, iki ortalama

y ı ll ı k bile ş ik faizin aras ı ndan geçen do ğrunun finansman bonolar ı n ı n vadesine tekabül eden noktas ı
olarak belirlenen referans y ı ll ı k bile ş ik faiz oran ı hesaplan ı r.

Bileşik faizin basite çevrilmesi ile finansman bonolar ı n ı n "Gösterge Faiz Oran ı " bulunacak ve

"Gösterge Faiz Oran ı -na ek getiri oran ı eklenerek "Finansman Bonosu Faiz Oran ı " belirlenecektir.

c) Gösterge faiz oran ı n ı n geçmi ş ve gelecek performans ı n ı n ve dei.";i ş kenliginin nereden takip
edilebileceği:

Sermaye Piyasas ı Kurulu'nun Seri:11 No:22, "Borçlanma Araçlar ı n ı n Kurul Kayd ı na Al ı nmas ı ve
Sat ışı na ili ş kin Esaslar Hakk ı nda Teblirinde belirtilen esaslara uygun olarak ihraç edilecek

finansman bonolar ı na dayanak olacak "Gösterge Faiz" oranlar ı n ı n hesaplanmas ı nda kullan ı lan T.C.

Hazine Müste şarl ığı tarafı ndan ihraç edilmi ş DIBS'lerin geçmi ş piyasa performanslar ı , IMKB'ye ait

internet sitesinden (http://ww.imkb.gov.tr/DailyB  ulletin/Daily B t ı l letin.aspx) takip edilcb ilmekted ir.
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Gösterge faiz oran ı n ı n gelecek performans ı n ı takip etmeye yönelik bir araç bulunmamaktad ı r.

Bununla birlikte, D İ 13S'lerin faizleri, büyüme, sanayi üretimi, enflasyon, gibi ekonomik verilerin yan ı

s ı ra T.C. Hazine Müste şarl ığı ve T.C. Merkez Bankas ı 'n ı n politikalar ı ndan do ğrudan etkilenmektedir.

İ kinc il piyasada finansman bonosuna olan talebin artmas ı durumunda finansman bonolar ı n ı n piyasa

fiyat ı yükselir ve faizi dü şerken, talebin azalmas ı durumunda piyasa fiyat ı düşer ve faizi yükselir.

Yat ı r ı mc ı lar ı n finansman bonolar ı n ı n vadesi ııden önce satmak istemeleri durumunda sat ış , ilgili

gündeki piyasa fiyat ı üzerinden gerçekle şecektir.

d) Gösterge faizi olumsuz etkileyebilecek ola ğanüstü unsurlar ve faize iliş kin düzeltme
kurallar ı :

T.C. Hazine Müsteşarl ığı tarafı ndan ihraç edilen D İ BS'lerin faizleri, büyüme, sanayi üretimi.

enflasyon, gibi ekonomik verilerin yan ı s ı ra T.C. Hazine Müste şarl ığı ve T.C. Merkez Bankas ı n ı n

politikalar ı ndan doğrudan etkilen ınektedir.

Hesaplaman ı n yap ı ld ığı tarih itibar ı ile "Gösterge Faiz" hesab ı na konu olan D İ BS veya D İ BS'lerin

i ş lem gördüğü İ MKB Tahvil ve Bono Kesin Al ı m-Sat ı m Pazar" ı 'nda resmi tatil ve/veya genel olarak

piyasay ı etkileyebilecek olağan ve olağanüstü ko şullar nedeniyle piyasan ı n kapanmas ı veya

aksakl ı klar yaşanmas ı durumunda geriye dönük olarak İ MKB Tahvil ve Bono Kesin Al ı m-Sat ı m

Pazar ı 'nda ilgili D İ BS'lerin i ş lem gördüğü en son be ş i ş gününde oluşan ağı rl ı kl ı ortalama y ı ll ı k

bileş ik faizler kullan ı larak hesaplamalar Şeker Yat ı r ı nı tarafı ndan yap ı lacakt ı r.

2.7. Faiz ödemesinin türev bir kı sm ı n ı n olmas ı durumunda, yat ı r ı m ı n değerinin dayan ı lan
arac ı n değerinden, özellikle risklerin aç ı k bir ş ekilde ortaya ç ı kt ığı durumlarda nas ı l etkilendi ğ i
hakk ı nda bilgi:

YOKTUR.

2.8. Finansman bonolar ı n ı n vadesi:

Ihraç edilecek toplam 20.000.000 TL nominal tutar ı ndaki finansman bonolar ı n ı n 176 gün vadeli

olarak halka arz edilmesi planlanmaktad ı r.

2.9. İ tfa sürecine ili ş kin esaslar: 1 1 11.3ıiwı ?P'
-

176 gün vadeli finansman bonolar ı n ı n anapara ve faiz ddemei. 'rad bitiminde bir defada yap ı lacakt ı r.



2.10. ihraccutin ya da yatirunennn istegine bagh olarak erken itfamn planIanmast durumunda
itfa kouIIari hakkmda

Finansman bonolarmin vadesinden once erken itfast planlanmamaktachr.

2.11. Faiz ye anaparamn zamananin:

2308 sayth "$irketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ye Hisse Senedi Bedellerinin

Hazineye intikalt Hakkmda Kanun- hukumleri cercevesinde, finansman bonolartrun, kanuni mazeret

bulunmaksizin 5 yilltk zamanasimma ugramis olan faiz odemeleri ile 10 yillik zaman asttntna

ugramis finansman bono bedelleri, soz konusu sOreler icerinde tahsil edilmedigi takdirde devlete

intikal eder.

2.12. YilIik hiIeik getiri oram ye getiri oramn nastl hesaplandigt hakkinda

Sermaye Piyasast Kurulunun Seri:II No:22, "Borclanma Araclarmin Kurul Kaychna Almmast ye

Satistna iliskin Esaslar Hakkmda Teblig"inde behrtilen esaslara uygun olarak, gosterge faiz

hesaplamast asagiclaki sekilde olacakttr.

176 On vadeli tinansman bonolart icin yilltk bi1eik getiri orammn hesaplamast asagtdaki sekilde

olacaktir:

a. TC Hazine Mustesarligt tarafmdan ihrac olunan 07.11.2012 lila tarihl i

TRT071112T14 ye 20.02.2013 itfa tarihli TRT200213T25 1)113Sleri esas

b. Soz konusu iki DIBS'in ayrt ayrt, talep toplarnanin son giinti dahil geriye dontik he

islem guntinde IMKB Tahvil ye Bono Kesin Altm-Sattm pazarmda olusan aynt 2Cm

valörlü agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin arittnetik ortalamast bulunur.

c. "Doil,rusal Yakinsama Metodu" uyarmca, iki ortalama yIllik bilesik faizin arasindan

gecen dogrunun finansman bonosu vadesine tekabul eden noktast olarak belirlenen

referans yillik bilesik faiz °rani hesaplatur.

1 1 Haziraa 20 .1
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İ T : Finansman bonosu vade gün say ı s ı

r, : İT'den k ı sa D İ BS'in ortalama y ı ll ı k bile ş ik faizi

r2 : İ T'den uzun D İ BS'in ortalama y ı ll ı k bileş ik faizi

vkgs i : İ T'den k ı sa D İ BS'in vadeye kalan gün say ı s ı
vkgs2 : İ T'den uzun D İ BS'in vadeye kalan gün say ı s ı

Referans Y ı ll ı k Bileş ik Faiz = ri+(((r2-r ı )/( vkgs2-vkgs1))*(1T-vkgso)

d. Referans y ı ll ı k bileş ik faiz oran ı ndan basit faiz oran ı bulunarak Gösterge Faiz oran ı
hesaplan ı r.

Bileş ik Faiz % C

VKGS* a

Gösterge Faiz Oran ı (Basit) % i

i = (((C + 1)(a/365) - 1) * (365/a)

e. Gösterge Faiz oran ı na, Şeker Faktoring ek getiri oran ı eklenerek finansman
bonost ı nun faiz oran ı belirlenir.

Gösterge Faiz Oran ı (Basit) % i
Şeker Faktoring Ek Geliri Oran ı % x
Finansman Bonosu Faiz Oran ı (Basit) % r = i + x

r = i + x

* VKGS: ihraç edilen finansman bonosu sat ışın ın gerçekleştiği valor günü ile vade tarihi aras ı ndaki
gün sayıs ı dır.

Şeker Faktoring ek getiri oran ı 176 gün vadeli finansman bonosu için %120 (120 baz puan) olacakt ı r.



Soz konusu hesaplamalar Seker Yatirim tarafindan yaptlacak olup, Seker Faktoring'in onayina

sunulacaktir.

2.13. 13orclannta arael sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasltaslyla
yapddigii lie ilgili mevznat hiikiimleri hakkmda bilgi:

Finansman Bonosu Alacaklismin Haklan;

Kurulustaki vesikalann da,ru olmamast (TTK md.305), esas sermaye hakkinda yanlis

beyanlarda bulunulmast (TTK md.306), ayin nevi'nden sermayeye deger bicilmesinde hile yapilmast

(TTK ind.307) gibi hususlarda, kurucular ile kuruculann fillierine istirak edenler aleyhine yahut bu

hususta ihmalleri gorillen ilk idare meclisi ve denetciler aleyhine (TTK md. 308) dava acmak;

Yonetim Kurtilu'nun ve disandan atanan mud ürierin sorumlultiainu gerektiren hallerde (TTK
md. 336 ye 342) buna iliskin dava acmak;

Ortaklik alaeaklist stfatlanndan dolayt, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,

alacaklannin odenmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 397),

Ortaklik pay sahipleri sayismin besten asagt dUmesi, ortakhgin kanunen gerekli organlanndan

birinin inevcut olmamasi veya genel kurultin toplaninamast hallerinde durtimun dtizeltilmesini

istemek; aksi takdirde "ortakligm feshi" icin mahkemeye basvurmak (TTK md. 435),

OrtakIlk alacak list stfattyla, esas sermayenin ucte ikisini kaybeden ortakligin feshini dava etmek
(I I K ind.436),

Anonim ortakligin nevi degistirmesi, yani limited ortakliga ce‘ rilinesi halindc alacaklannin

odenmesini veya teminat gosterilmesini talep etmek (TTK md.555) haklanna sahiptirler.

TTK 429 ye 430'uneu madde hiikumleri uyannca linansman bonosu sahiplcrine, bir heyet olarak

hareket etmek kosulu lie de bazt haklar taninmaktadir:

Finansman bonosu sahipleri heyet halinde asagidaki hususlarda miizakere yaparak karar alabilirler:

Finansman bonosu sahiplerine ait ozel teminatlann azaltilmast veya kaldirilmast,

•
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Faiz vadelerinden bir veya birkaç ı n ı n uzat ı lmas ı , faiz miktar ı n ı n indirilmesi veya ödeme

şartlar ı n ı n değ i ştirilmesi.

İ tfa (ödeme) müddetinin uzat ı lmas ı ve itfa şartlar ı n ı n değ i ştirilmesi,

Finansman bonosu sahiplerinin alacaklar ı na kar şı l ı k olarak hisse senedi almalar ı n ı n kabul

edilmesi,

Yukar ı da belirtilen hususlar ı n icras ı na ve gayrimenkul teminat ı n ı n azalt ı lmas ı na veya
kald ı r ı lmas ı na dair i ş lemlerde finansman bonosu sahiplerini temsil etmek üzere bir veya birden fazla
temsilci tayin edilmesi.

Türk Ticaret Kanunu hükümleri uyar ı nca, ihraç edilecek finansman bonosu sahiplerinin umumi heyeti
te şkil edecektir. Borçlanma arac ı sahiplerinin Genel Kurul'u toplant ıya daveti, yetkileri, karar
yetersay ı s ı konular ı nda Türk Ticaret Kanunu'nun Tahvil Sahiplerinin Umumi Heyeti"ne ili şkin
maddeleri uygulanacakt ı r.

2.14. ön al ı m haklar ı , bu hakkı n devredilebilirli ğ i, kullan ı lmayan ön al ı m haklar ı na ili ş kin

YOKTUR

2.15. Garantöre ili ş kin Bilgiler ve Garanti Hükümleri:

YOKTUR

3. HALKA ARZLA ILGI Ii GENEL B İ LG İ LER

3.1. Halka arz tutar ı :

Ihraç edilecek toplam 20.000.000 TL nominal tutar ı ndaki finansman bonolar ı 176 gün vadeli olarak
halka arz edilmesi planlanmaktad ı r.

3.2. Halka arz süresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz için talep toplama süresi 2 i şgünü olup talep toplama 14 Haziran - 15 Haziran 2012
tarihlerinde yap ı lacakt ı r.   



Finansman Bonosunun Fiyati

Nominal

VKGS*

Gosterge Faiz Orani (Basit) %

$eker Faktoring Ek Getiri Oram %

Finansman Bonosu Faiz Oran' (Basit) %

100

a

r = + x

3.3. Finansman bonolarmin satts fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile niltai
fly atm kamuya aciklannta siireci:

Talep toplama stiresinin bitiminde, isbu sirktilerin 2.12. maddesinde belirtildigi sekilde Seker
Faktoring finansman bonolarinin nihai faiz orani bulunacaktir. Nihai faiz oranina gore finansman
bonolart satis fiyati asagidaki formiile gore hesaplanacaktir.

100
F = i+x1 +((365)*a)

Finansman bonolarmin nihai faiz orani ye satis fiyati talep toplama siiresinin hitimini takip eden ilk i§
dinti KAP'ta aciklanacaktir.

* VKGS: Ihrac edilen finansman bonosu sansmin gercekleviki valor giOni lie vade larihi arasindaki
gun sapszdzr.

3.4. Satt§ yontemi ye bavuru §ekli:

Finansman bonolarmin halka arzmda sans, $eker Yatirim ye $eker Yatirim acentasi konumundaki
turn $ekerbank subeleri tarafmdan talep toplama yontemi kullanilarak gerceklestirilecektir.

Finansman bonolarini satin almak isteyen ttim yatirimcilarin: halka arz stiresi icinde ye isbu
sirktilerde belirtilen basvuru yerlerine mtiracaat ederek "Talep Formu"nu doldurmalari ye satin
alacaklari finansman bonolarmin isbu sirktilerin 3.64-nadde§ipe gore.„yatirmalari gerekmektedir..



Yatirimcilar, Talep Form unda talep ettikleri parasal Mari belirteceklerdir.

Talepte bulunacak yannmcilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarma ekleyeceklerdir:
- Gercek Kisi Yatirtmcilar: Kimlik (ntifus ciizdani veya stiructi belgesi veya pasaport) fotokopisi
- TUzel Kisi Yatirimcilar: imza sirkulerinin noter tasdikli ornegi, kurulus gazetesi, vergi levhast
ye Ticaret Sicili kaytt belgesi fotokopisi

Yurt ici Bireysel Yaw-11nellarm taleplerini aract kurulus nezdindeki hesaplari Uzerinden girmeleri
esastir.

3.5. Talep edilebileeek asgari ve / veya azami miktarlar hakkmda bilgi:

Nominal degeri 100.-TL olan finansman bonolarmin. minimum talep miktari 1.000.-TL olacaktir.
Minimum talep miktarindan sonraki talcp araliklarmin 100.-FL ye katlart seklinde olmasi sarttir.

Yatirimcdar. istedikleri takdirde Talep Formu.nda almak istedikleri miktara iliskin bir alt
behrleyebilirler.

Talep edilebilecek azami finansman bonosu miktari hakkmda herhangi bir simrlamada
bulunulmamistir.

3.6. Borclanma araci bedellerinin iidenme yeri lie sekli ha Wilda hilgi:

Yurt çi Bireysel Yatulmellar, finansman bonolarmin talep ettikleri parasal tutarint nakden veya
hesaben, ktymet blokesi yontemiyle veya &Wiz blokesi yontemiyle yattracaklardir.

Talep ettikleri finansman bonosu tutarmi gun icinde saat 13.30'a kadar nakden yatiran Yurt ici
Bireysel Yatirimcilarin yanrcliklari tutarlar, finansman bonolarinm hesaplarma virman edilecegi tarihe
kadar oncelikli olarak likit fon lie likit fon stogunun yeterli olmamast durumunda mevduatta
ncmaland lacaktir.
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Nakden ödeme

	

	
Yurt içi Bireysel Yat ı r ı mc ı lar talep ettikleri finansman bonolar ı na
ili şkin bedelleri nakden yat ı racaklard ı r. 

K ı ymet blokesi Yurt Içi Bireysel Yat ı r ı mc ı lar yat ı r ı m hesaplar ı nda mevcut olan TL
yöntemi

	

	
Devlet İ ç Borçlanma Senetleri ("D İ BS") ve likit fonlar ı teminat
göstermek suretiyle finansman bonosu talep edebileceklerdir.
Finansman bonolarma talep bedeli kar şı l ığı nda al ı nacak blokaj
tutarlar ı aşağıda gösterilen şekilde hesaplanacakt ı r:

• Likit Fon Blokaj ı : Ödenmesi gereken bedel / "/098
• TL D İ BS Blokaj ı : Ödenmesi gereken bedel / %90

1. Likit fonun o gün için fon kurucusu taraf ı ndan aç ı klanan al ış
fiyat ı ,
2. TL D İ BS'lerde İ MKB gün sonu ağı rl ı kl ı ortalama fiyat dikkate
al ı nacakt ı r.

Teminat gösterilen k ı ymetlerin bozdt ı rulmas ı nda Şekerbank' ı n cari
al ış fiyat ı veya İ MKB Tahvil ve Bono Piyasas ı 'nda olu şan cari piyasa
fiyat ı uygulanacakt ı r.

Teminat tutarlar ı n ı n hesaplanmas ı nda. kullan ı lan menkul k ı ymetin
asgari adet, adet katlar ı ve birim tutarlar ı dikkate al ı narak, teminat
gösterilen menkul k ı ymet adeti asgari adedin alt ı nda kalmayacak ve
kesirli ve/veya ilgili menkul k ı ymet için belirtilen katlarm d ışı nda bir
adet olu şmayacak şekilde yukar ı yuvarlama yap ı labilecektir.

Yat ı r ı mc ı lar ı n taleplerini karşı layacak miktarda tek bir teminat
türünün tek başı na yeterli olmamas ı durumunda ayn ı yat ı r ı m
hesab ı nda bulunan likit fon ve TL D İ BS'ler ayn ı anda teminata
al ı nabilecektir.

Bu halka arzda blokajl ı k ı ymetlerin bozdurulmas ı De ğ i şken
Yöntem'e göre yap ı lacakt ı r.

Değ i ş ken Yöntem: Bu yöntemi tercih eden yat ı r ı mc ı lar ı n dağı t ı m
listesine göre almay ı hak ettikleri finansman bonosu bedelleri,
yat ı r ı mc ı lar ı n talep toplama süresinin sona ermesini izleyen ilk i ş
günü saat 12:00'a kadar nakden ödeme yapmamalar ı halinde, bloke
edilen TL D İ BS'ler ve/veya likit fonlar bozdurularak ödenecektir.

Yat ı r ı mc ı lar ı n talep ettikleri finansman bonosu bedellerine kar şı l ı k
gelen tutar ı yukar ı da belirtilen süre içinde nakden ödemeleri
durumunda blokaja al ı nan menkul k ı ymetler üzerindeki bloke ayn ı
gün kald ı n lacakt ı r.

Teminata al ı nan k ı ymetlerin nakde dönü ştürülmesi s ı ras ı nda müşteri
1 
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talimatlart dikkate alinacaktir.
Diiviz Blokesi Yiintemi Yurt ici Bireysel Yatirtmeilar hesaplarinda mevcut olan TUrkiye

Cumhuriyeti Merkez Bankasenca alim-satim konusu n apilan
konvertible dovizleri tern mat gostermek suretiyle finansman bonosu
talep edebileceklerdir.

Finansman bonosu talep bedeli karstliQinda alinacak &Wiz tutu'
asagncla gosterilen sekilde hesaplanacaktir:
Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj isleminde, TCMB doviz alis kuru dikkate alinacaktir.
KUsurath doviz tutarlari bir ye katlart seklinde yukart
yuvarlanacaktir.

Bu halka arzda blokajli laymetlerin bozdurulmasi Degisken
Yontem'e gore yapilacaktir.

Degisken I3u yontemi tercih eden yatiritnctlarin dagnim
listesine gore almayi hak ettikleri finansman bonosu bedelleri,
yattrimellarm talep toplama suresinin sona ermesini izleyen ilk is
günü saat 12:00'ye kadar nakden odeme yapmamalari halinde, bloke
edilen &Wiz bozdurularak Odenecektir.

Yatirimetlarm talep ettikleri linansman bonosu bedellerine karsilik
gelen tutari yukarida belirtilen sure icinde nakden odemeleri
durumunda blokaja alinan doviz Ozerindeki bloke ayni gun kaldirilir.

Terninat gosterilen dovizin bozdurulmasmda Sekerbank 'in cari kuru
kullantlacaktir.

Yuri ici Kurumsal Yatiruncdar, finansman bonolarini talep ettikleri parasal unarm] nakden veya

hesaben yattracaklardir. Ancak, yurt ici kurumsal yatirtmcilar, odenmeme riskinin aract kuruluslarca

Ustlenilinesi kaydtyla, sermaye piyasast aract bedellerini talep toplama stiresinin bitimini takiben

odeyebilirler. Talep Ettikleri finansman bonolarmin parasal tutarint talep toplama sUresi icerisinde

yatirmak isteyen Yurt ici Kurumsal Yatirtmcilarin, gun icinde saat 13.30'a kadar nakden yatirmis

olduklari tutarlar, finansman bonolarmin hesaplarma virman edilecegi tarihe kadar oncelikli olarak

likit fon ile likit fon stogunun yeterli olmamast durumunda mevduatta nemalandirtlacaktir.

Nakden Odeme Yurt lci Kurumsal Yattrimcilar talep ettikleri tinansman bonolarina
iliskin bedelleri nakden yatiracaklardir. 
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Başvuru Yerleri

Finansman bonosu halka arz ı na Yurt içi Bireysel Yat ı r ı mc ı lar kategorisinden kat ı lmak isteyen
yat ı r ı mc ı lar,

Arac ı kurum:

ŞEKER YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş.

İ nönü Cad. Tüm şah Han No:36 Beyo ğ lu 34437 Istanbul

Tel: (212) 334 33 33 Fax: (212) 334 33 34

Ankara ve Izmir Şubeleri ile internet bankac ı l ığı ve acentesi konumundaki Şekerbank T.A.Ş .'nin tüm
şubeleri arac ı l ığı ile talepte bulunmak için başvurabilirler.

Yurt içi Kurumsal Yat ı r ı mc ı lar ı n talepleri Şeker Yat ı r ı m tarafı ndan toplanacakt ı r.

3.7. Halka arz sonuçlar ı n ı n ne ş ekilde kamuya duyurulaca ğı hakk ı nda bilgi:

Halka arz sonuçlar ı Seri: VIII No:66 say ı l ı Sermaye Piyasas ı Araçlar ı n ı n Halka Arz ı nda Sat ış
Yöntemlerine ili ş kin Esaslar Tebli ği'nde yer alan esaslar çerçevesinde talep toplamay ı takip eden
i şgünü dağı t ı m sonuçlar ı n ı n kesinle ştirilmesini taki ben Kurul'un özel durumlar ı n kamuya
aç ı klanmas ı na ili şkin düzenlemeleri uyar ı nca KAP'tan duyurulacakt ı r.

3.8. Arac ı l ı k ve yüklenim hakk ı nda bilgi:

a) Sat ışa arac ı l ı k edecek ve/veya yüklenimde ve/veya en iyi gayret arac ı l ığı nda bulunacak
kurulu ş/kurulu ş lar, arac ı l ığı n niteliğ i ve yüklenimde bulunulan borçlanma araçlar ı n ı n tutar ı ile
bu tuta m sat ış a sunulan toplam borçlanma araçlar ı tutar ı na oran ı :

Şeker Faktoring Hizmetleri A. Ş .'nin halka arz edece ği 20.000.000.-TL'Iik finansman bonolar ı n ı n
sat ışı SPK'n ı n Seri: VIII, No: 66 say ı l ı -Sermaye Piyasas ı Araçlar ı n ı n Halka Arz ı nda Sat ış
Yöntemlerine ili şkin Esaslar Tebli ği"nin 3. maddesinde yer alan "Talep Toplama Yöntemi" ile
gerçekle ştirilecektir. Halka arza arac ı l ı k SPK'nı n Seri V., No:46 say ı l ı "Arac ı l ı k Faaliyetleri ve Arac ı



Kurulu§lara hikin Esaslar Hakkinda Teblig'inin 38. maddesinin (c) bendinde tanimi yapilan "En lyi
Gayret Araciligt" §eklinde gercekle§tirilecektir.

b) Araellik siizle§mesinin tarilii ye Int siizlesmede yer alan öncinli hususlar:

$eker Faktoring Hiztnetleri A.$.tarafindan ihrac edilecek 20.000.000.-TL nominal finansman
bonolanna aracilik i§lemleri 13.04.2012 tarihinde imzalanan Aracilik Sozle§mesi cercevesinde Seker
Yatinin Menkul Degerler A.$. tarafmdan gercekle§tirilecektir.

13.04.2012 tarihinde imzalanan Aracilik Sozle§mesi-ne gore Seker Yatinm Menkul Degerler A.$.
finansman bonolanna ihracmda dant§manlik, yonetim ye aracilik hizmeti verecektir.

3.9. Halka arida yattrimeilara tahsis ye dal..titini esaslart hakkmda bilgi:

'I.:disk:it Grimlan 

$eker Faktoring Hizmetleri A.$. linansman bonolan halka arzma ili§kin olarak yatinincilar iki grubaayrihni§tir.

Yurt ici Bireysel Yattrimellar: Yurtdi§inda i§ci, serbest meslek ye mustakil i§ sahipleri dahil
Tiirkiye'de ikainetgah sahibi gercek ye tüzel ki§iler ile yerle§rnek niyetiyle bir takvim yili icinde
TOrkiye'de devamli olarak 180 gunden fazla oturanlar da dahil olmak Ozere, a§agida tanimlanan Yurt
ici Kurumsal Yatinincilar di§inda kalan Ulm gercek ye tuzel ki§ilerdir. Kuzey Kibris Turk
Cumhuriyeti Vatanda§lan da bu tanima gireceklerdir. Bu kategorideki yatinmeilar asgari 1.000.-TL
parasal tutarda talep yapabileceklerdir.

Yurt ici Kurumsal Yatirtmcilar: Yam-1m fonlan, ozel emeklilik fonlan, menkul kiymetler yatinm
ortakliklan. risk sermayesi yatinm ortakliklan, gayrimenkul yatirim ortakliklan, araci kururnlar,
bankalar, sigorta §irketleri, portfoy yonetim §irketleri, ipotek finansmani kurulu§lan, emekli ve
yardim sandiklan, vakiflar, 17/7/1964 tarihli ve 506 Sayili Sosyal Sigortalar Kanundnun Gegici 20.
Maddesi uyarinca kurulmu§ olan sandiklar, kamuya yararli derneklerdir. Bu kategorideki yatirimcilar
asgari 1.000.-TL parasal tutarda talepte bulunabileceklerdir.



Halka arz edilecek finansman bonolar ı n ı n Y ıl rt içi Bireysel Yat ı r ı mc ı lara ve Yurt İ çi Kurumsal
Yat ı r ı mc ı lara yönelik belirlenen tahsisat oranlar ı aşağıdaki şekildedir.

- 10.000.000-TL nominal tutar ı ndaki (%50) k ı sm ı Yurt içi Bireysel Yat ı r ı mc ı lara

- 10.000.000-TL nominal tutar ı ndaki (%50) k ı sm ı Yurt Içi Kurumsal Yat ı r ı mc ı lara

Sirkülerde ilan edilen tahsisat oranlar ı talep toplama neticesinde Şeker Yat ı r ı m' ı n önerisi ve Şeker
Faktoring'in onay ı yla değ i ştirilebilecektir. Tahsisat oranlar ı yurtiçi bireysel ve yurtiçi kurumsal
yat ı r ı mc ı lar ı n SPK'n ı n Seri:VIII, No:66 tebli ğ inde belirtilen asgari tahsisat oranlar ı n ı azaltmamak
üzere kayd ı r ı lacak olup talebin arz ı karşı lad ığı durumlarda herhangi bir yat ı r ı mc ı grup için
izahnamede aç ı klanan tutarl ı] %20'sinden fazla azaltma yap ı I mayacakt ı r.

Yurtiçi Bireysel ve Yurtiçi Kurumsal Yat ı r ı mc ı lar ı n tahsisat oranlar ı n ı %10'un alt ı na dü şürmemek
üzere Şeker Yat ı r ı m' ı n önerisi ile Şeker Faktoring'in onay ı ile kayd ı rma yap ı labilir.

Dag ı t ı m Esaslar ı

Sermaye Piyasas ı Kurulunun Seri:VIII, No:66 say ı l ı Tebliği'ne uygun şekilde haz ı rlanacak talep
formuna göre içermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatanda ş lar ı ile Türkiye'de yerle ş ik yabanc ı
uyruklular d ışı nda kalan bireysel yat ı r ı mc ı lar ı n TC Kimlik Numaras ı n ı içermeyen kay ı tlar iptal
edilerek da ğı t ı ma dahil edilmeyecektir.

Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kay ı tlar talep listelerinden ç ı kar ı ld ı ktan sonra dağı t ı m i ş lemi
aşağı daki şekilde gerçekle ştirilecektir.

Yurt İ çi Bireysel Yat ı r ı mc ı lara Dağı t ı m: Oransal Dağı t ı m yönternine göre yap ı lacakt ı r. İ lk
aşamada, Yurt içi Bireysel Yat ı r ı mc ı lar ı n parasal talep tutarlarm ı n, Şeker Yat ı r ı m tarafı ndan
belirlenecek nihai faiz oran ı na tekabül eden nominal karşı l ı klar ı hesaplanacakt ı r. Daha sonra Yurt içi
Bireysel Yat ı r ı mc ı lar için belirlenen finansman bonolar ı nominal tahsisat miktar ı n ı n, finansman
bonolar ı nominal talep miktar ı na bölünmesi ile "Arz ı n Talebi Karşı lama Oran ı " bulunacakt ı r.
Bulunan "Arz ı n Talebi Karşı lama Oran ı " her bir yurt içi

çarp ı lacak ve 100.-TL nominal katlar ı şeklinde dağı t ı lacakt ır:

•
23

bireysel yat ı r ı mc ı n ı n ki ş isel talebi ile



Yurt ici Kurumsal Yatinmcdara Dagunn: Her bir Yurt Id i Kurumsal Yatirimciya verilecek
finansman bonolan miktanna Seker Yatirim onerisi ile $eker Faktoring karar verecektir.

Finansman bonolari 1cm wf;Idaki daftltnn kurallari uygulanacakbr:

Tam yatinmci gruplanna daibtim yapilirken, dagitim sonucu ortaya cikan miktarlar alt sum- koyan
yatirimcilar acisindan gozden gecirilecek, ortaya cikan miktann bu alt su-nrin altinda kalmast halinde
yatirimci istegine uygun olarak listeden cikanlacak ye bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.
Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya cikmasi durumunda. kusuratlar a§agiya yuvarlanacak ye
kiisurat ortaya cikmasindan dolayi dagitilamayan finansman bonolan. talebi tamamen karsilanamayan
yatirimcilar arasinda kura yontemi ile dagitilacaktir.

$eker Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen is giina icerisinde daginm listelerini her vade
ye her bir tahsis gruhu icin ayn ayn kesinlestirerek $eker Faktoring'e sunacaktir. Seker Faktoring,
dagitim listelerini kendilerine teslim edilen igünu icerisinde onaylayacak olup, soz konusu satis
sonuclan ve dagitim listeleri SPK ve IMKB'ye bildirilecektir.

3.10. Finansman bonolarmm teslim zamam ye yen:

Finansman bonolannin liziki teslimati soz konusu olmaytp, Sermaye Piyasasi Kurillu Mevzuati
cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.$. (MKK) nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenecektir. Yatirimcilann satin almayi hak kazandigi finansman bonolan, satis sonuclannin ye
dagitim listelerinin SPK ve iMKB'ye bildirilmesini takip eden igiinU MKK hesaplanna
aktanlacaktir.

3.11. Halka aria diskin olarak ihraccunn iidemesi gereken toplam ye halka an edileeek
borclanma arm bawa maliyet:

I hrac edilecek olan 20.000.000.-TL nominal tutardaki 176 gun vadeli tinansman bonolan icin
katlanilacak tahmini maliyetler asagidaki gihidir.
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Yatı rı mc ı n ı n EFT Ücreti Diğer
Ba ş ka Arac ı
Kurulu ş taki
Hesab ı na
Virman
Ücreti

•--
MKK tarafı ndan
al ı nan saklama ve
hesap i ş letim
ücreti
müşteri lerden

1 tahsil
edil mektedir.

•

Şeker
Yat ı r ı m
Menkul
Değerler
A. Ş .

Arac ı Hesap Açma I Finansman
Kurulu ş Ücreti bonolar ı n ı n

MKK'ya
virman ücreti

I şbu finansman tışbu finansman
bonosu halka bonosu halka
arz ı arz ı
kapsam ı ndaki kapsam ı ndaki
kat ı l ı mlarda kat ı l ı mlarda
al ı nmayacakt ı r. al ı nmayacaktir.

I şbu finansman
bonosu halka
arz ı
kapsam ı ndaki
kat ı 1 ı ın larda
al ı nmayacakt ı r.

I şbu finansman
bonosu halka
arzı
kapsam ı ndaki
kat ı l ı mlarda
al ı nmayacakt ı r.

Vergi ve Kotasyon Ücretleri Baz Al ı nacak
Değer

Sabit/Oransal Tutar (TL)

10.000.-TLSPK Ücreti Nominal Tutar Vadeye Göre De ğ i şen
Oransal

MKK Ücreti' +BSMV Nominal Tutar Oransal/üst limit sabit 1.575.-TL
İ MKB Kotasyon Ücreti
[%0,10/1.000<Kotasyon
Ocreti<10.000 TIA2

Nominal Tutar Tavan ı Marsa Sabit 10.000.-TL

Diğer Maliyetler
Toplam Arac ı l ı k Komisyonu + BSMV Nominal Tutar Oransal 147.000.-TL
TOPLAM 168.575.-TL

I Ayrıca kupon ödemesi ve itfa tarihlerinde %0,005 oran ında ilave ücret ödenmektedir. Ilgili tutara
ilişkin alt limit 500.-TL üst limit ise 25.000.-TL dir.

2 Kota alma ücretinin dörtte biri tutar ında yı llık kolla kalma ücreti Wenn-.
Ayr ıca, MKK üyelik giriş aidat ı 20.000 TLdir

Toplam maliyet, nominal ihraç tutar ı n ı n yaklaşı k %0,84'na tekabül etmektedir.

3.12. Talepte bulunan yat ı r ı mc ı n ı n ödeyeceğ i maliyetler hakk ı nda bilgi:

Finansman bonolar ı na ili şkin vergilendirme esaslar ı i şbu sirkülerin Madde 4 'BORÇLANMA
ARAÇLARI İ LE ILGILI VERG İ LEND İ RME ESASLARI k ı sm ı nda belirtilmi ştir. Yat ı r ı me ı dan
talep edilecek komisyon ve benzeri giderler ise aşağı daki tabloda yer almaktad ı r.

3.13. Yat ı r ı mc ı lar tarafı ndan sat ış fiyat ı n ı n üzerinde ödenen tutarlarm iade esaslar ı hakkı nda
bilgi:
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Karşı lanmayan taleplerden dolay ı oluşan iade bedeli, da ğı t ı m listesinin ihraçc ı tarafı ndan
onaylanarak, SPK ve İ MKB ile payla şı lmas ı n ı ve kesinle ş mesini takip eden en geç 2 i şgünü içerisinde
Şeker Yat ı r ı m ve acentas ı konumundaki Şekerbank şubeleri tarafı ndan başvuru yerlerinde
yat ı r ı mc ı lara iade edilecektir.

3.14. Halka : ı rz ı n gerekçesi ve ihraçcm ı n sa ğ layaca ğı tahmini net nakit giri ş i ile bu nakdin
kullan ı m yerleri: tahmini na k it giri ş inin belirtilen kullan ı m yerleri için yeterli olmamas ıd ıı n ı munda, gereken di ğer fonlar ı n tutan Ve kayna ğı hakk ııı (la detayl ı bilgi:

H ız ı büyümesini sürdüren faktoring sektöründe faaliyet gösteren Şeker Faktoring'in büyümeye
paralel sektörde artan f ı rsatlar' değerlendirmek için kaynak ihtiyac ı da artmaktad ı r. Özkaynaklar
haricinde, banka ve benzeri kredi kurulu ş lar ı ndan da yararlanmakta olan Ş irket, 20 milyon TL'Iik
finansman bonosu ihrac ı ile mevcut kaynaklar ı n ı ç.eş itlendirmeyi planlamaktad ı r.

3.15. Borsada i ş lem görme ile ilgili bilgiler:

a) Finansman bonolar ı n ı n borsada i ş lem görme esaslar ı na ili ş kin bilgi:

Halka arz edilen finansman bonolar ı n ı n sat ışı tamamland ı ktan sonra Istanbul Menkul K ı ymetler
Borsas(nda i ş lem görmesi İ stanbul Menkul K ıymetler Borsas ı Mevzuat ı nin ilgili hükümleri
çerçevesinde İ stanbul Menkul K ı ymetler Borsas ı Yönetim Kurulu'nun verece ği olumlu karara
bağ l ı d ı r.

I)) Finansman bonolar ı n ı n borsada i ş lem görmeye ba ş layaca ğı muhtemel tarihler:

I s inansman bonolar ı n ı n halka arz ı na ili ş kin dağı t ı m listelerinin onaylanmas ı n ı takiben, İ MKB
tarafı ndan belirlenecek tarihten itibaren İ MKB Tahvil ve Bono Kesin Al ı m-Sat ı m Pazadnda i ş lem
görmeye baş lamas ı beklenmektedir.

c) Borsada i ş lem görecek olan borçlanma araçlar ı n ı n hangi durumlarda i şlem s ı ras ı n ı nkapat ı labileceğ i hakkı nda bilgi:

SPK ve İ MKB Mevzuat ı n ı n ilgili hükümleriyle belirlenen yükümlülükleri yerine getirmeyen veya
İ MKB Kotasyon Yönetmeli ğ i'nin 27. maddesinde yer alan durumlar ı n oluştuğu ş irketlerin ihraç etti ğ i
ve Borsa'da i ş lem gören finansman bonolar ı İ MKB Yönetim Kurult:1 karar ı yla geçici veya sürekli
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olarak islem Ormekten men edilebilir. Borsa Yonetim Kurulu, gerekli 2ordilai hallerde, cikarma
kararmdan once ihracci kurulusu durumu duzeltmesi icin sure vererek uyarabilir.

3.16. Halka aria ilikin sirkiilerin Han edilecegi yerler:

Halka arza iliskin sirküler $eker Faktoring Hizmetleri A.S.'nin web sitesinde
(www.sekerfactorin.com.tr ), $eker Yattrim Menkul Degerler A.$.'in web sitesinde
(www.seker\ atirim.com.tr ) ye KAP'ta (www.kap.gov.tr) yaymlanacakhr.

3.17. Halka an menfaatler lie sea konusu menfaatlerin niteligi ye bu menfaatlerden
yararlanacak kiiIer hakkmda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.18. ihracciya ya da borclanma araclartna iIikin derecelendirmeler lie derecelendirtne
notlarunn anlamlart hakkmda bilgi:

YOKTUR

3.19. Piyasa yaptct ye piyasa yapiciligin esaslar hakkinda bilgi:

YOKTUR

3.20. ihraccinin daha iince ihrac ettigi pay haric sermaye piyasast araclarmin kote Mugu ya (ia
islem gordugu borsalar hakkinda bilgi:

YOKTU12

4. BOKLANMA ARAcLARI 1LE iLGiLl VERGiLEND1RME ESASLAR1

a) Tam Miikellef Gercek Kist

Faiz Kazanct

Ozel sektor tahvd ye bonolarmdan elde edilen faiz kazanclari icin GVK'nm 6009 sayth Kanun lie
degistirilen Gecici 67'nci maddesi uygulanmaktadir. Buna gore, tam mikellef eercek kiilerin bu
kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri, isleme aractlik eden banka ve aract kurumlarmca %10 orarunda
stopaj yapilarak vergilendirihr. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz gehri elde eden tam
mukellef bireysel yahnmcilar tarafmdan bu gelirleri 1cm ayrica yilhk beyanname verilmez, baska
gelirleri icin verilecek beyannameye de dahil edilmez.



Geçici 67'nci maddeye göre tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsam ı nda elde
edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazanç hükümlerine göre vergilendirilece ğ inden, ticari
kazançlarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil cdilirler. Ancak, Geçici 67'nci madde hükmü
gereğ i tevkif edilen bu vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Al ı m — Sat ı m Kazanc ı

Özel sektör tahvil ve bonolar ı ndan elde edilen al ı m - sat ı m kazançlar ı , GVK Geçici 67'nci madde
kapsam ı nda değer artış kazanc ı olarak tevkifata tabidir. Tevkifat, al ı m - sat ı m kazanc ı na arac ı l ı k eden
banka ve arac ı kurumlarca yap ı l ı r. Tevkifat oran ı %10 olup, nihai vergidir. Dolay ı s ı yla bireysel
yat ı r ı mc ı lar ı n söz konusu al ı m - sat ı m kazanc ı için ayr ı ca y ı ll ı k beyanname düzenlenmez, ba şka
gelirleri için verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

Al ı m sat ı m kazançlar ı n ı n ticari faaliyet kapsam ı nda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazanç
hükümlerine göre vergilendirilece ğ inden, ticari kazançlarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil
edilir. Ancak, tevkif edilen vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b) Dar Mükellef Gerçek Ki ş i

Faiz Kazanc ı

Özel sektör tahvil ve bonolar ı ndan elde edilen faiz kazançlar ı n ı n vergilendirilmesi, gelire arac ı l ı k
eden banka ve arac ı kurumlar tarafı ndan yap ı l ı r. Dar mükellef gerçek ki ş ilerin bu tür faiz gelirleri
01.10.2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir. Dolay ı s ı yla, dar mükellef
bireysel yat ı r ı mc ı lar bu gelirleri için beyanname vermezler.

Diğer taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar mükellef gerçek ki ş ilerin yerleş ik olduğu ülke ile T.C.
aras ı nda imzalanm ış Çifte Vergilendirmeyi Önleme Anla şmalar ı (ÇVÖA) varsa ve bu anla şmalarda
söz konusu tahvil ve bono faiz kazanc ı için istisna veya daha dü şük bir vergi oran ı öngörülmü ş ise bu
hilkümlerin uygulanmas ı gerekeceğ inden. yat ı r ı mc ı tarafı ndan bu anlaşmalara bak ı lmal ı d ı r.

Al ı m — Sat ı m Kazanc ı

Özel sektör tahvil ve bonolar ı ndan elde edilen al ı m - sat ı m kazançlar ı , GVK Geçici 67'nci madde
kapsam ı nda değer art ış kazanc ı olarak tevkiffita tabidir. Tevkifat, al ım - sat ı m kazanc ı na arac ı l ı k eden
banka ve arac ı kurumlarca yap ı l ı r. Tevkifat oran ı 01.10.2010, tarihinden itibaren %10 olup, nihai



vergidir. Ahm - satim kazanci elde eden dar mukellef bireysel yahrimci hu gehrIcri için beyanname
vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar mtikellef gercek kiiierin yerlesik oldugu Olke ile T.C.
arasmda imzalanmis CVOA varsa ye bu anlasmalarda soz konusu tahvil ye bono atm — satin kazanci
icin istisna veya daha this& bir vergi orani Ongortilmus ise bu hükumlerin uygulanmasi
gerekeceginden, yatrimci tarafindan bu anlasmalara bakilmalidir.

c) Tam Makelief Tiizel Kisi ye Diger Kurumlar

Faiz Kazanci

Tam mtikellef ttizel kisiler tarafmdan elde edilen ozel sektor tahvil ye bono faiz gclirleri GVK Gegici
67"nci madde kapsaminda stopaja tabi olup, stopaj orani ttizel kisiliOn ye kurumun hukuki yapisina
gore degisccektir. Buna gore; KVK'da sermaye sirketi olarak belirtilen ttizel kisiler, SPK'nin
dtizenleme ye denetimine tabi fonlar, mtinhasiran menkul kiymet ye diger sermaye piyasasi araci
getirileri ye deger artis kazanclari saglamak amactyla 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu.na gore
kurulan yatirim fonlari ye yatirim ortakhklart lie benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi'nca
belirlenenler icin stopaj oram "Y00, bunlarin disinda kalanlar ciii ')/010 olarak uygulanmaktadir. Bu
kapsamda faiz gelirleri tizerinden;

Anonim Sirketler, Limited $irketler, Sermayesi Paylara Boltinmtis Komandit $irketler
%0,

- Sermaye Piyasasi Kantinu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari %0,
Sermaye Piyasasi Kanunu.na Gore Kurulan Menkul Ktymet Yatirim Fonlari %0,
Emeklilik Yatirun Fonlari %0,

Borsa Yatirim Fonlari %0,

Konut Finansmani Fonlari %0,

- Varlik Finansmani Fonlari %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ye Kuruluslar %10
oranlarinda stopaja tabi tutulur.
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Tam mükellef tüzel ki ş i ve diğer kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazanc ı na dahil edilir ve

yukar ı da belirtilen yat ı r ı m fonlar ı ve ortakl ı klar ı hariç %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Ödenen
stopaj beyanname üzerinde hesaplanan kurumlar vergisinden dü şülebilir.

Diğer taraftan; özel sektör tahvil ve bonolar ı faizi elde eden BSMV mükellerı kurumlar ı n, bu gelirleri
üzerinden %5 BSMV hesaplamalar ı gerekir.

Al ı m — Sat ı m Kazanc ı

Özel sektör tahvil ve bonolar ı ndan elde edilen al ı m - sat ı m kazançlar ı değer art ış kazanc ı olarak
tevkifata tabidir. Tevkifat, al ı m - sat ı m kazane ı na arac ı l ı k eden banka ve arac ı kurumlar tarafı ndan
yap ı l ı r. Tevkifat oran ı tüzel ki ş i ve kurumun hukuki yap ı s ı na göre değ i şeeektir. Bu kapsamda; al ı m -
sat ı m kazançlar ı ndan;

Anonim Ş irketler, Limited Ş irketler, Sermayesi Paylara Bölünmü ş Komanclit Ş irketler
%O,

Sermaye Piyasas ı Kanunu'na Göre Kurulan Menkul K ı ymet Yat ı r ı m Ortakl ı klar ı %O,
Sermaye Piyasas ı Kanunu'na Göre Kurulan Menkul K ıymet Yat ı r ıııı Fonlar] °AA,
Emeklilik Yat ı r ı m Fonlar ı %O,

Borsa Yat ı r ı m Fonlar ı %O,

Konut Finansman ı Fonlar ı %O,

Varl ı k Finansman ı Fonlari %O,

Yukar ı da say ı lanlar d ışı nda kalan Kurum ve Kurulu ş lar %10
oranlar ı nda stopaja tabi tutul ur.

Tam mükellef tüzel ki ş i ve di ğer kurumlarca elde edilen al ı m - sat ı m kazançlar ı kurum kazanc ı na
dahil edilir ve yukar ı da belirtilen yat ı r ı m fonlar ı ve ortakl ı klar ı hariç %20 kurumlar vergisine tabi
tutulur. Ancak, al ı m - sat ı m kazanc ı ndan kesilen gelir vergisi stopajlar ı l ı esaplanan kurumlar
vergisinden mahsup edilir.

Di ğer taraftan; özel sektör tahvil ve bonolar ı ndan al ı m - sat ı m kazanc ı elde eden BSMV mükellefi
kurumlar ı n, bu gelirleri üzerinden BSMV hesaplamalar ı gerekir. Yurt içinde Türk Liras ı cinsinden
ihraç edilen özel sektör tahvillerinin geri al ı m ve sat ı m taahhi_idü ile iktisap veya elden ç ı kar ı lmas ı
veya vadesi beklenmeksizin sat ışı nedeniyle lehe al ı nan paralar üzerinden %1 oran ı nda BSMV



hesaplanacaktir. Ancak BSMV mUkellefi olan kurumlarca, vadesi 1 yildan Lisa olan ozel sektor ve
banka finansman bonolart nedeniyle elde edilen aym kapsamdaki gelirler tizerinden %5 BSMV
hesaplanmalidir.

d) Dar Miikellef Tiizel Kisi ye Diger Kurumlar

Faiz Kazanci

Ozel sektor tahvil ye bono faiz gelirleri GVK Gecici 67'nei madde kapsaminda stopaja tabi olup,
stopaj orant ttizel kiiIigin ve kurumun hukuki yaptsina gore degisecektir. Buna gore; KVK'da
belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK'nm duzenleme ye denetimine
tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, mtinhastran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
araci getirileri ve deger artis kazanclart saglamak amactyla 2499 say Ill Sermaye Piyasast Kantinu"na
gore kurulan yattrim fonlari ve yattrim ortakliklart ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligt'nca
belirlenenler icin stopaj orarn %0, bunlarin distnda kalanlar 1cm %I 0 olarak uygulamr. 13u kapsamda
faiz kazanclari;

Anonim $irket, Limited $irket ve Sermayesi Paylara Boltinmtis Komandit $irket
Benzeri Nitelikte Yabanct Kurumlar için %0,

Sermaye Piyasast Kanuntf na Gore Kurulan Menkul Ktymet Yahrun Ortakhklart
Benzeri Nitelikte Yattrim Ortakliklart icin %0,

Sermaye Piyasast Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirtm Fonlari Benzeri
Nitelikte Yabanct Fonlar icin %O.

- TOrkiye'de mtinhastran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci getirileri lie
deger artis kazanclart elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amactyla faaliyette
bulunan smirli sorumlu ortakhklar. (ilke fonlart, kurum ve kurulus fonlart ve yatirim
kuruluslari gibi yabanct kurumsal yam-imam- icin %O.

- Yukarida sayilanlar dismda kalan kurum ve kuruluslar icin %10
oranlarmda stopaja tabi tutulur.

Tevkifat, faiz gelirine aractlik eden banka ye aract kurumlarca yapihr ve nihai vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanclari %I 0 tevkilata tabi tutulan dar mtikellef kurum ve kuruluslarin yerlesik
oldugu tilkeler lie T.C. arasmda imzaianmi cV0A varsa ye bu anlasmalarda soz konusu tahvil ve
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bono faiz kazanc ı için istisna veya daha dü şük bir vergi oran ı öngörülmüş ise bu hilkümlerin

uygulanmas ı gerekece,ç,)inden, yat ı r ıınc ı tarafı ndan bu anlaşmalara bak ı lmal ı d ı r.

Al ı m — Sat ı m Kazanc ı

Özel sektör tahvil ve bonolar ı ndan elde edilen al ı m - sat ı m kazançlar ı , GVK Geçici 67'nci madde
kapsam ı nda değer art ış kazanc ı olarak tevkifata tabidir. Tevkifat oran ı tüzel ki ş ili ğ in ve kurumun
hukuki yap ı s ı na göre değ i şecektir. Buna göre; KVK'da belirtilen sermaye ş irketlerine benzer nitelikte
yabanc ı kurumlar, SPK'n ı n düzenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanc ı fonlar,
münhas ı ran menkul k ı ymet ve di ğer sermaye piyasas ı arac ı getirileni ve değer art ış kazançlar ı
sağ lamak amac ı yla 2499 say ı l ı Sermaye Piyasas ı Kanunu'na göre kurulan yat ı r ı m fonlar ı ve yat ı r ı m
ortakl ı klar ı ile benzer nitelikte oldu ğu Maliye Bakanl ığı 'nca belirlenenler için stopaj oran ı %O,
bunlar ı n d ışı nda kalanlar için %10 olarak uygulan ı r. Bu kapsamda al ı m — sat ı m kazançlar ı :

Anoni ııı Ş irket, Limited Ş irket ve Sermayesi Paylara Bölünmü ş Komandit Ş irket
Benzeri Nitelikte Yabanc ı Kurumlar için %O,

Sermaye Piyasas ı Kanunu'na Göre Kuruları Menkul K ıymet Yat ı r ı m Ortakl ı klar]
Benzeri Nitelikte Yat ı r ı m Ortakl ı klar ı için %O,

Sermaye Piyasas ı Kanunu'na Göre Kurulan Menkul K ıymet Yat ı r ı m Fonlar ı Benzeri
Nitelikte Yabanc ı Fonlar için °/00,

Türkiye'de münhas ı ran menkul k ı ymet ve di ğer sermaye piyasas ı arac ı getirileni ile
değer art ış kazançlar ı elde etmek ve bunlara bağ l ı haklar ı kullanmak amac ı yla faaliyette
bulunan s ı n ı rl ı sorumlu ortakl ı klar, ülke fonlar ı , kurum ve kurulu ş fonlar' ve yat ı r ı m
kurulu ş lar ı gibi yabanc ı kurumsal yat ı r ı mc ı lar için %O,

Yukar ı da say ı lanlar d ışı nda kalan kurum ve kurulu ş lar için %10
oranlar ı nda stopaja tabi tutulur.

Tevkifat, al ı m — sat ı m kazanc ı na arac ı l ı k eden banka ve arac ı kurumlarca yap ı l ı r ve nihai vergidir.

Diğer taraftan; al ı m - sat ı m kazançlar ı %10 tevkifata tabi tutulan dar mükellef kurum ve kurulu ş lar ı n
yerleş ik olduğu ülkeler ile T.C. aras ı nda imzalanm ış ÇYÖA varsa ve bu anlaş rnalarda söz konusu
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tahvil ye bono alun — satim kazanclart icin istisna veya daha düük bir vergi oram ongori.ihniis ise

huktimlerin uygulanmast gerekeceginden. yatnlmci tarafmdan bu anlasmalara bakilmandir.

5. UZMAN RAPORLARI YE 1:1CUNCC1 KISILER DEN ALINAN BILGILER

YOKTUR

6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumlultiklarimiz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu sirkiiler ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu
aulanuni degiOrecek nitelikte bit eksiklik bultininamasi icin her tiirlii makul
tddtiftunti beyan ederiz.
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