
BANKACILIK DÜZENLEME VE DENETLEME KURUMU
(Uygulama Daire Ba şkanlığı II)

Say ı : B.02.1.BDK.0.12.00.00.134.184-S zi
Konu: Bono/Tahvil İhraç Talebi

ŞFKFR FAKTORİNG_HIZMETLERİ A.Ş .

İlgi: 06.03.2012 tarih ve 1607 sayılı yazımz.

İlgide kayıth yazınızda; Yönetim Kurulunuzun 05.03.2012 tarih ve 7 say ılı karanyla
20.000.000.-TL nominal de ğerine kadar bono ve/veya tahvil ihrac ınm bir veya birden fazla
tertipler halinde halka arz ve/veya tahsisli satış yoluyla gerçekleştirilmesine karar verildiği
belirtilerek, bahse konu bono ve/veya tahvil ihrac ına ilişkin Kurumumuz görüşü talep
edilmektedir.

Bilindiği üzere, 90 sayı lı Ödünç Para Verme İşleri Hakkında Kanun Hükmünde
Kararname ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Ş irketlerinin Kuruluş ve Faaliyet
Esasları Hakkında Yönetmelikte (Yönetmelik) faktoring şirketlerinin sermaye piyasas ında
bono/tahvil ihrac ı yoluyla borçlarımalarına sınırlama getiren herhangi bir hüküm yer
almamaktadır. Bu kapsamda, Ş irketiniz tarafindan söz konusu bono ve/veya tahvil ihrac ımn
gerçekleştirilmesinde, 2499 sarlı Sermaye Piyasası Kanunu ve diğer mevzuat hükümleri sakl ı
kalmak kaydıyla, anılan Kanun Hükmünde Kararname ve Yönetmelik hükümleri aç ısından bir
sakınca bulunmamaktadır.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

Canan BUMİN
Daire Başkanı

Atatürk Bulvan No:191 Kavakl ı dere 06680 ANKARA
Tel: (312) 455 65 80 Faks: (312) 424 17 47
İ nte ı-net adresi: www.bddk.org.tr



$EKER FAKTORiNG HiZMETLERt A.S.

GENEL MODORLOG.

Ali Giiray bEMIR

Gene!nip Ba§kani

iSTANBUL MENKUL KIYMETLER

BORSASI BASKANLI&PNA

Istanbul

Tarih :18/04/2012

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kotasyon Yonetmeligi'nin 16. maddesinin (d-7) bendi

cercevesinde:

• Sirketimizin kurulti ve faaliyetleri bakimindan hukuki durumu lie borclulugu temsil eden

menkul kiymetlerinin hukuki durumunun tabi oldugu mevzuata uygun oldugunu,

• Sirketimizin kurulq ve faaliyetlerinin devami icin alinmasi gerekli turn izin, lisans, yetki

belgeleri ile (varsa) tabi bulundugumuz ozel mevzuat uyannca almak zorunda oldugumuz

belgelerin tamammin Borsaniza ili§ikte sunuldugunu,

• Tarafiniza sunulanlardan ba§ka almak zorunda oldugumuz herhangi bir resmi belgenin

bulunmadigini,

• Diger taraftan Sirketimizin, 90 sayili Odiinc Para Verme 141eri Hakkinda Kanun HilkmUnde

Karamame lie Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulti ye Faaliyet

Esaslan Hakkinda Yonetmeligi'ne tabi oldugunu, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore ahnmasi

gereken Vim belgelerin listesinin ise Ek'te tarafmiza sundugumuzu,

Kabul, beyan, taahift ederiz.

Saygilarimala

Ekler

1.BDDK Faaliyet izin Belgesi

2.BDDK 06/03/2012 tarih ye 1607 sayili yazisi



BANKACILIK DUZENLEME YE DENETLEME KURIJMU
(Uygulama Daire Ba§kanlfgi II )         

ligi: a) Faktoring Dernegini Muhatap 12.12.2006 tarih ye 14139 sayin yazimiz.

b) 19.02.2007 tarihli yaziniz.
c) 25.04.2007 tarih ye 5638 sayili yazimiz
d) 26.06.2007 tarihli yaznuz.
e) 19.07.2007 tarihli yazunz.

Barlacink Didzenleme ye Denetleme Kurulunun 20.09.2007 tarih ye 2327 sayilt
Karanyla, irketinizin 10.10.2006 tarih ye 26315 sayni Rest-in Gazetede yayimlanarak
YilrtirInge giren "Finansal Kiralama, Faktorin2 ye Finansman *irketlerinin Kurulu§ ye
Faaliyet Esaslan Haan-Ida Yonetmelik" (Yonetmelik) htikumlerine intibak etmesi ye
Sirketiniz adma faaliyet izin belgesi diizenlenmesi uygun

Sirketinizin Yonennelik hilkamlerine intibakt dolayistyla Kummumuzca diizenlenen
faaliyet izin beIgeniz ili§ikte gonderiImektedir.

Bilindigi tizere; Finansal Kiralama, Faktoring ye FinanSman 5irketlerinin Kurulu§ ye
Faaliyet Esaslan Haklanda Yonetmeligin 7 nci maddesinin (3) tincti fikrast uyannca bahse
konu faaliyet izin belgeSinin herkesin gorebilecegi §ekilde, i§yerinde asill bulundurnIrnasi

gerekmektedir.

Bilgi ediriilmesini ye geregini rica ederim.

Ozglir DAL lc
Daire Ba§kan

EK: Faaliyet Lin Belgesi

Atattirk BuIvan No:191 KayakWere 06680 ANKARA
Tel: (3 I 2) 455 65 80 Fa:1<s: (312) 424 17 47
Internet aclresi: www.bddlcorg.tr
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M& S
lILKUK BUROSU

25.05.2012

HUKUKI MOTALAA

SEKER FAKTORING HIZMETLERI A.S.

'Mind Cad. Tditmah Han No:36 Kat:2
Giiindpuyu/Beyoglu-istanbul.

KONU ; Sermaye Piyasasi Mevzuati Geregince Bono veiveya Tahvil ihracma

ili§kin Hukuki Gorti§.

Seker Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi (kisaca "Sirket") Yonetim Kurulu tarafindan

05.03.2012 tarihinde alinan 20.000.000.-TL(Yirmimilyon Tiirk Lirasi) nominal dejerine kadar

bono ve/veya tahvil ihracznin bir veya birden fazla tertipler halinde halka arz ve/veya tahsisli satis yoluyla

gerceklestirilmesi..." karan iizerine tarafimiza ba§vurularak ye ekli belgeler de sunularak,

yazili hukuki Ora§ verilmesi talep edilmi§tir.

Bu hukuki Ora§ hazirlanirken Sirket tarafindan tevdi edilen tUrn bilgi ve belgelerin

dogru ye tam oldugu varsayilmi§tir. Rapor olu§turulurken, Sirket tarafmdan saglanan

bilgi ye belgeler gergevesinde Sirketin Ticaret Sicil dosyasi iTOinda temin edilerek

incelenmi§tir.

Raporu hazirlayan Hukuk Biiromuzun ve biirodaki her hangi bir avukatin, i§bu raporun

hazirlanmasi di§inda 5irket ile bir i§ ili§kisi bulunmamaktadir. Bu raporda ortaya

konulan gOrti§, her hangi bir §ekilde bir taahhtit olarak kabul edilemez.

Bu Hukuki GOrii§; Sirketin yasal defter ye kayitlan, Yonetim Kurulu karar defterleri,

Gene! Kurul toplanti tutanaklan, son 3 yila ait bagimsiz denetim raporlan, vergi

levhalan, imza sirkiiierleri, Ticaret Sicil kayitlan, Sirket Ana Sozle§mesi, son iki yilda

yapilan BDDK, SPK, IMKB, TCMB vb resmi kurum yazi§malan, Sirket lehine/aleyhine

agilmi§ davalarla ugh iletilen bilgiler, Gene! Faktoring Sozle§meleri, Banka Kredi

Sozlepieleri ile Hi zmet Alimina ili§kin diger stale§meler, evrak asillan incelenm ek
suretiyle olu§turulmu§tur.

SIRKETiN KURULUSU VE FAALNETLERI

Balmunicu Mali. Gazitatourpap Sok, No. 32 Balt-mono) Plaza 2 D.4, BeOkta /1ST
Tel: +90 (212) 219 38 06 Faks: +90 (212) 219 38 54

www.msbukuk.net

BU1, - TURKEY

http://www.msbukuk.net


HUKUK BÜROS ıi

Ş irket, her türlü yurt içi ve yurt d ışı ticari muameleye yönelik faktoring hizmeti vermek
amac ıyla kurulmuş ve Hazine Müsteşarl ığı 'mn 20 Temmuz 2000 tarih ve 58470 sayı l ı
yaz ı s ı ile kurulu şa izin verilmi ştir.

istanbul Ticaret Sicili'ne 434431/0 no ile kay ı tl ı olan Şirket, 06 Ekim 1983 tarih ve 90
say ı l ı Ödünç Para Verme İş lemleri Hakk ı nda Kanun Hükmünde Kararname ve 5411
say ı l ı Bankac ı l ık Düzenleme ve Denetleme Kurumu taraf ı ndan ç ı kar ı lan 26315 say ı l ı
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Şirketlerinin Kurulu ş ve Faaliyet Esaslar ı
Hakk ı nda Yönetmelik hükümleri çerçevesinde faaliyetlerine devam etmektedir.

Ş irketin, Hazine Müsteşarl ığfn ı n 22.12.1999 tarlh ve 94099 say ı l ı karar ı ile verilen

kuruluş ön izin yaz ı s ı , Sanayi ve Ticaret bakanl ığı 'ndan 25.02.2000 tarih ve 1209 say ı l ı
kuruluş iziz yaz ı s ı, Hazine Müste şarlığı 'mn 20.07.2000 tarih ve 58470 say ı l ı yaz ı s ı ile
verilen faaliyet izin yaz ı s ı ile Bankac ı l ık Düzenleme ve Denetleme Kurumu'nt ı n
20.09.2007 tarih ve 2322 sayı l ı karar ı ile yenilenen faaliyet izin belgeleri incelenmi ş
(Ek:1 - 2 - 3 -4), Şirket'in "Kurulu ş ve Faaliyet İzin Belgeleri"ne sahip olduğu, keza
Bankac ı l ık Düzenleme ve Denetleme Kurumu'nun resmi sitesinde faktoring i ş lemleri
yapmaya yetkili kurulu şlar listesinde yer ald ığı tespit edilmiştir.

Şeker Faktoring Hizmetleri A. Ş . Şekerbank T.A.Ş. grubu bünyesinde faaliyet göstermekte
olup, Şekerbank T.A. Ş. nin 31 Aral ık 2011 tarihli konsolide bağı ms ız denetim

raporundan teyit edilmi ş tir.

Şirket halka aç ı k bir şirket olmamakla beraber, tahvil ihrac ı n ı müteakip kamuya aç ık bir
şırket gibi kabul edilerek, özel durum aç ıklamaları n ı Kamuyu Ayd ı nlatma Platformu
arac ı l ığlyla yapmas ı söz konusu olacakt ı r.

Pay defterine göre Şirketin hissedarl ı k yap ı s ı aşağıdaki şekildedir.

H İSSEDAR PAY TUTARI (TL.} PAY ORANI (%)

Ş EKERBANK TAŞ . 15.999.989.33 99.99993
ŞEKER F İ NANSAL K İ RALAMA A. Ş . 3.20 0.00002
ŞEKER YATIRIM MENKUL DE ĞERLER A. Ş . 3.20 0.00002
Ş EKERBANK TAŞ PERSEONEL İ MUNZAM SOSYAL
GÜVENL İ K VE YARDIMLAŞMA SANDIĞ I VAKFI 3.20 0.00002
AL İ GORAY DEM İ R 1.07 0.00001

16.000.000 100

S İ RKETİN TARAFI OLDU ĞU DAVA/TAK İ PLER

Balmumcu Mah. Gaziumurpaşa Sok. No. 32 Balmmuctı Plaza 2 D. 4 Beş iktaş / iSTANB - TURKEY
Tel: +90 (212) 219 38 06 Faks: +90 (212) 219 38 54

www.rtı shukuk.net

�h�t�t�p�:�/�/�w�w�w�.�r�t�1�s�h�u�k�u�k�.�n�e�t
�h�t�t�p�:�/�/�w�w�w�.�r�t�1�s�h�u�k�u�k�.�n�e�t
�h�t�t�p�:�/�/�w�w�w�.�r�t�1�s�h�u�k�u�k�.�n�e�t
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$irket tarafmdan açilmi ye devam etmekte olan icra davalannm ozeti a§agidaki gibidir:

Stra
No Konusu Tutar

Para
Birimi

Davamn Konusu ye Bulundugu Mamaya
iliOdn Aciklama

1
Takipte olan
faktoring alacaklan

18.489.462 TL 118 Firmaya ait Takipler devam etmektedir.

2

Takipte olan
faktoring alacaklan

.
igm aynlmi
kamlfk tutan

-13.705.433 TL 118 Adet dava

Toplam 4.784.029 TL 118 Adet dava

$irkeein takipte olan alacaklan icin Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
MO§avirlik A.S. tarafmdan diizenlenen 17 $ubat 2012 tarihli Bagimsiz Denetim
Raporunda yer alan a§ag'tdaki agiklamalar gergevesinde kar§ilik ayirdigi ye finansal
tablolannda tam ve eksiksiz olarak yansittigi belirtilmektedir.

Tahsili ileride §Cipheli olabilecek faktoring alacaklan ye diger alacaklar icin kar§ilik
aynlmakta ye gider yazilmak suretiyle can d6nem kanndan dO§tilmektedir. Takipteki
alacaklar kariligi, mevcut faktoring alacaklan ile ilgili ileride gikabilecek muhtemel
zararlan karsilamak amaciyla Sirketlin kredi portfoy0, kalite ve risk agisindan
degerlendirilerek, ekonomik ko§ullan ye diger etkenleri ye ilgili mevzuati da gozontine
alarak ayirdigi tutarchr.

Sirket, 1 Ocak 2008'den itibaren gegerli olmak (here 20 Temmuz 2007 tarihli ye 26588
sayili Finansal Kiralama, Falctoring ve Finansman $irketlerince Alacaklan icin Aynlacak
Kar§iliklara lli§kin Usul ye Esaslar HaWanda Teblig kapsammda, tahsili vadesinden
itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giin0 gegmeyen faktoring alacaklannin,
teminatlan dikkate alincliktan sonra, en az %201si oraninda, tahsili vadesinden itibaren
180 giinden fazla geciken ancak 360 gUnü gegmeyen faktoring alacaklannm , teminatlan
dikkate alindiktan sonra en az %50'si oramnda ye tahsili vadesinden itibaren 1 yildan
fazla gecikmi§ olan faktoring alacaklanmn, teminatlan dikkate alindiktan sonra, %100'0
oraninda Ozel kar§ilik ayirmaktadir.

irket aleyhine avdtm§ bulunan davalann ozeti a§agidaki 

Sim
No Konusu Tutar

Para
Birimi

Davarnn Konusu ve Bulundugu
Mamaya 114kin Apklama

1 Menfi Tespit
Davasi 1.047.170 TL 19 adet dava devam etmektedir.

-



HUKUK BURO Ş 1.;

2 istirdat Davas ı 106.600 TL 2 adet dava devam etmektedir.

3 i şe İ ade Davas ı 48.000 TL 1 Adet dava devam etmektedir.

4 Alacak Davas ı 72.626 TL 2 Adet dava devam etmektedir

5 Diğer 83.133 TL 4 Adet dava devam etmektedir

Toplam 1.357.529 TL 28 Adet Dava.

Tabloda yer alan menfi tespit davaları, Ş irket tarafından başlatılan icra takiplerine kar şı ,
alacağın temliki hükümlerine göre çek cirantalar ı tarafindan aç ı lan haciz durdurma
davaları olup, dava konusu olan toplam 1.047.170 TL'dir. Şirket'in muhasebe
kay ıtları nda "Faktoring Alacaklar ı " olarak takip edilen tutarlar, 1 Ocak 2008'den itibaren
geçerli olmak üzere 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 say ı l ı "Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Şirketlerince Alacaklar ı İ çin Ayrı lacak Karşı l ı klara ill şkin Usul
ve Esaslar Hakkında Tebliğ" hükümleri çerçevesinde, "Ozel Kar şı l ık" ayr ılmak suretiyle
giderle ştirilmekte olup bir önceki tabloda yer alan bakiyelerin içerisinde yer almaktad ı r.
Ş irketin davalar ı kaybetmes ı , ilave herhangi bir kay ı p yaratmayaca ğı ndan mükerrer
gider yaz ılmayacaktır. Davalar ı n tabloda gösterilmesinin sebebi ise, aleyhte
sonuçlanacak davalar ı n, Şirkete dava ve mahkeme masraflar ı ı le vekalet ücretleri kadar
risk oluşturmas ı d ır ve riskin toplamda 194.000 TL kadar olacağı öngörülmü ştür.

Sonuç olarak tabloda özetlenen diğer dava dosyalar ı da incelendiğinde, Şirket aleyhine
aç ılm ış olan davalar ı n tamam ı n ın Şirketin ticari faaliyetleri ile ilgili olduklar ı, Ş irket
Genel Kurulu ve Yönetim Kurulu'nun faaliyetleri ve ald ıklar ı kararlar ı n iptali,
durdurulmas ı gibi davalar olmad ıklar ı ve bu aç ı dan Şirket aleyhine sonuçlanmalar ı n ı n
tahvil/bono ihrac ıyla ilgili herhangi bir hukuki engel olu şturmayacağı anla şı lm ıştı r.

TAHVİ L İ HRACI

Şirket Yönetim Kurulu tarafı ndan oybirliği ile al ı nan "... 20.000.000.-TL(Yirmimilyon Türk Liras0
nominal değerine kadar bono ve/veya tahvil ihracın ın bir veya birden fazla tertipler halinde halka arz
ve/veya tahsisli satış yoluyla gerçekleştirlImesi..." kararı, Türk Ticaret Kanunu ve Şirket Ana
Sözleşmesine uygundur. Ana Sözle şme'nin 3-K maddesinde tahvil ihrac ı, ş irketin
yapabileceği i şler aras ı nda say ı lmıştır. Ana sözleşmenin 17.maddesinde ise, Yönetim
Kurulu'nun Şirket'in ana sözle şmesinin 3.maddesinde belirtilen amaç ve konusu
kapsam ına giren her türlü i ş ve işlemleri Ş irket ad ına yapmak ve ş irket unvan ı n ı
kullanmak yetkisine sahip oldu ğu belirtilmi ştir.

Balmumcu Mah. Gaziumurpa şa Sok. No. 32 Balmumul Plaza 2 D. 4 Beş iktaş / İ STA UL- TURKEY
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KUK BUROSU

Yaptigimiz cali§malarda 5irket Genel KuruIu'nun, tahvil ve/veya bono ihracini

yasakladigina veya Yonetim Kurulunun bu yondeki yetkisini ortadan kaldirdigina dair

bir karanna rastlanilmami§tir.

Sirket Bankacihk DUzenleme ye Denetleme Kurumu'na tahyil/bono ihrac talebinde

bulunmus ye gereken izni Kurumun 19.03.2012 tarih ye 5721 sayila yazisi lie almis

oldugu tespit edilmistir (Ek:5).

Ihrac edilecek tahvillerin, Bankacilik DOzenleme ve Denetleme Kurumu ile Sermaye

Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinler alinmak kaydi ile IMKB'nda i§lem gormesinde yasal

mevzuat ye aynca Sirket Ana Sozlegnesi bakimindan her hangi bir engel

bulunmamaktadir.

SONUc OLARAK

2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 4.maddesi uyannca ihrac veya halka arz

olunacak sermaye piyasasi araclannin Sermaye Piyasasi Kurulu'na kaydettirilmesi

zorunludur. Yine belirtmek gerekir ki, bu kanuna dayanilarak cikanlan Borclanma

Araclannin Kurul Kaydina Alinmasi ye Sati§ina ili§kin Esaslar Hakkinda Seri II, No 22

Sayili Teblig haktimleri uyannca ihraccilann ihrac edecekleri borclanma araclanni, bu

Teblig'de belirtilen esaslara gore Sermaye Piyasasi Kurulu'na kaydettirmeleri gereklidir.

Bu kapsamda belirtmek isteriz ki, Wket tarafindan sunulan bilgi ye beige asillannin

incelenmesi sonucunda;

a. Sirketin tabi oldugu mevzuata uygun olarak kuruldugu ve

Duzenleyici/Denetleyici Kurumlardan gerekli izinleri alarak faaliyetlerine devam

ettigi,
b. Wket'in ye borclulugu temsil eden menkul loymetlerin hukuki durumunun tabi

olduklan mevzuata uygun oldugu,
c. Sirket'in tahvil ihraci ve ihrac edilecek bu tahvillerin Kurul kaydina alinmasi

bakimindan her hangi bir hukuki engelin bulunmadigi,
d. Istanbul Menkul Ktymetler Borsast Kotasyon Yonetmeligi'nin "Borclulugu Tonsil Eden

Menkul Kiymellerin Kola.syonu" bashkh 16. maddesinin (d-7) bendinde yeralan "Kurtilig

faaliyet bakmundan hukuki durum ile borchilukti lemsil eden menkul laymederinin hukuki

durumunun tabi olduklari metTuata uygun oldukunun helgelenmesi" sartint sagladigi

gortilmii§tiir.

i§bu hukuki gortis Sirket tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanhgi Ile Istanbul

Menkul Kiymetler Borsasi Baskanhgena sunulmak ye ihrac izahnamesi ekinde

Balmumcu Mah. Gaziurnurpasa Sok. No. 32 Balmulucu Plaza 2 D. 4 Besiktas iSTANBUL TURKEY
Tel: +90 (212) 219 38 06 Faks: +90 (212) 219 38 54
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HUKUK BUROSU

kullan ılmak üzere haz ırlanm ış olup, başkaca bir amaçla veya ba şkalar ı tarafı ndan

kullan ı lamaz.

Saygıları m ızla,

M&S HUKUK BÜROSU
Av. Mustafa TOKDEMIR

Ekler: 

1. Hazine Müste ş arl ığı kuruluş ön izin onay yaz ı s ı
2. Sanayi ve Ticaret bakanl ığı kuruluş ve ana sözle şme onay yaz ı s ı
3. Hazine Müste şarl ığı faaliyet izin yaz ı s ı
4. BDDK faaliyet izin belgesi

5. Kuruluş ve faallyet bak ı m ından hukuki durumu ile borçlulugu temsil eden menkul

k ıymetlerinin hukuki durumunun tabi olunan BDDK mevzuat ı na uygun olduguna ili şkin

alman BDDK uygunluk yaz ı s ı

,
Balmumcu Nlah. Gaz.iumurpaşa Sok. Na. 32 Balmumcu Plaza 2 D. 4 Be şiktaş / iSTANBUL - TURKEY

Tel: +90 (212) 219 38 06 Faks: +90 (212) 219 38 54
www. ınshukuk.net
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fiLKUK BOROSU

Ek:1 Hazine Musteprligi kurulu§ on izin onay yams'

L.C.. '
ELLSSA KA_NLIK ! E

NFITSTEARLICA
Banka ve.Kantblyo Genii

DOSYA NO: B.02.11111A.011AX-114.03.5408,184 '2 2. ?.P 9 4 3 9 .;

SF.Kr.RBANK T. A.S.
Glf,N MCDORLC4CNE

P.K111 Yenisehir/ANKARA

a)17.0:7.1999 ark vc 49038 saylit
b)30.1)6.1999 tarih ve 157355 ryili nutracetintr.

Iigidc iLayith yazilaruuzda. Licari incrkezi :stanburda oimalr 11.r=
1.CCCXAX).CCO.00- ( bir trilyun) it rmaycli $E1OR FAKTOR1NG
Ht2IVIETLERi bir falctoring 5irkitti isteadigi belIrcilerek.
Miistelar macri u izm vcrilmesi talc? cCihnektedir.

-41masi 11njc jrketinizin 3nesifizic4rne,ii ib/Crtirrn d r

beget= Taktoring 8:drake:tin Kurutig ve cali§ma Esmiari Halcktralaki
lanennelik" htiktnilerl r.visintian incelenn4 zlop. 545 L'erii 6=0.a Odtb1C,

Pura Yerm 11.ri ttekloodalci 90 sayth lark.'nin :2 ry.ii rnadclexine ye anCian
l'nctricligin 2 eci meAkteente gore Orkote kurulu4 6(1 Ii verilme. si uygun
gbramilt. olup, bu hu.su bwjiirkü rib1i yurnm:zla Sarayi ve Ticaret Bakanligena

Or.

Biigilerini vc zjrkr: kuruksmuzuo Tic.art:t kiline tescilini mfrealcip
listede yeralrn belgelerle birliine styrialaau Y6AttmelIktc 1:d1rt:ion slim
iczriaince faAii.yer. n alrnak tizare Ntuste7arWurne balvetulmazt nusuitirtlA
Atrugi r.: ri a ederiin.

EK:1 Earl
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Ek:2 Sanayi ve Ticaret bakanl ığı kuruluş ve ana sözleşme onay yaz ı s ı

.•.)..)sya N. 13.1.4.R.7Tr21. ı .11),1;11,U*:-.1.
1.1 Anoniır. Kuruluz ıl

A
Atnttick B1, No; .71

İLGİ 22=0 f:C .

merko* ı \fg(.(1, t;zerz...1..000..04111.UU11.11U13 TL.  ennzye i:e
Cluruın Ş XFR FAXTC.)RtM71 T.Tizmr:p.FR -t .Anorra kiaılkşlına

Rkzilı z. Mi1s7.3şz:14.13 .,L ıka e Karr ı }:iy ıı Me ı:".::1:111k.Caulr ı 2 .2.1 2.1 )99 Larikii, 9409;3 yth
i ı'la clzki Tilık Ticuct nız.ddesi i4ece;;:ic:ce tZtK trirni ş

saYta ve 2 7 rmıdde vt }:ir t ı<1<t klilzdlnıQ bı:p:rınsınusinilm olthpn şirket zu-1.1.:Wzieştnes:nin
bızJıı vt. son 5›.:yfulwr eis ı e
gn&.. rill1.1:rg I r.

scrınnycs.!:1:o. (bizıdc :Ylerkr>.. nu.,1:cd.11
10t ti;".ij.:9 nb ınr.ok iz v t ıı t a v a T.C.

rhraknst riak:Inl:;;Irrnz iı irı ya sı ;.-ı raı edilmek tiy1. y3tınIdıklan
ilib2..ren 13 gC.0 kiroi . siciii mem ıırluipına te l ve 1t1rlz7şe r!e4ı n....

g.ş«,:zotcs:34-le d ı 1ieriiı yapurılınasmcau sona;

itua Tarkiye Tivarr,1 Si eili C1azzcz. y.i1 -.in r ıir
-4r) ztia 1.kı:;.aullA ınura gönderLuz..s: 5(.121siin ıw:.. gzzele

Bakan:13I ır -.z:. g;3uLlzı lıw ı l ,;..r, urafın bundtuı so:r.ı yapuaca:f. başvıınıln:
21111Z1andt r:ITT;ay ınkLiı.

k314 ri a eclerim.

rr A".47.7.4P.A : 1-1.3

jAk ı"..at Genti ııı ı ıı., ıı ı : ır ı
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IR, MAK. BUROSU

Ek:3 Hazine Mustesarligt faaliyet izin yazisi

T.C.
.•••••...BASBAKANLIK

HAZiNE MOSTE$ARLIdi
Banka ye Kambiyo Genel

DOSYA NO: B.02.1.HM.0.BAK.04.03.5400/184 2007.00. 58470
KONU : Faaliyet izni verilmesi

SERER FAKTORINd HiZIYIETLERi A.S.
istikial Cad. Kartal Sok. No:247-249

80060, Beyoglu / iSTANBUL

tLGt: 15.06.2000 tarih ve 67096 sayth mitracattruz.

Ilgide karth yazuuzda, 22.12.1999 tarih ve 94099 sayth yazmuzla kurulus
an izni verilen sirketinizin Ticaret Siciline tescil edildigi ve kurulus islemlerinin
tAmmulandigt belirtilerek, faaliyet izni verilmesi istenilmektedir.

Yazuuz eki belgelerin incelenmesi sonucu sirketinize, Falctoring $irketlerinin
Kurulus ve Calls= Esaslart Haldanda YOnetmeligin 5 inci maddesine g6re
faaliyet izni verilmesi uygun gorulm0stik. •

Bilgilerini ve sirketinizin fiilen faaliyete gecis tarihi ile ekte gOnderilen
tablolarm ilcer ayhk dOnemler itibari iie haztrlanarak YOnetmelilcte belirtilen sure
icerisinde Milstesarligutuza Onderilmesi hususunda geregini rica ederim.

.
.

Bahnumcu Mah. Gaziumurpa§a Sok No 32 Balmurocu 
Plaza 2 D. 4 13e0ktas / iSTANBUL - TURKEY

Tel: +90 (212) 219 38 06 Eaks: +90 (212) 219 38 54
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Ek:4 BDDK faaliyet izin belgesi

Halınumeu Mak. Gaziumurpasa Sok. No.32 Balmun ı cu Plaza 2 D. 4 Beslktas / ISTAN13111. TURKEY
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1-1 UKUK BOROST

Ek:5 Kurulusye faaliyet bakimindan hukuki durumu lie borclulugu temsil eden menkul loymetlerinin

hukuki durumunun tabi olunan BDDK mevzuatma uygun olduguna iliskin BDDK uygunluk yazisi

BANKAC71 K DiZENtiME NT. DENETLEME Kt:RU NI
“7ygul2rrta Did rrillqkanligi 11)

So): B.C2. t .BDK. 12t0. Ci1).13.L. /
thric Mich'

6u.k:PRIAKTORING .111ZNIFTL,FR1.

Ilgi; 06.C13.2012 •.....1rih yr 1607 suyilt p.V.111/.

yvint7Lta4 Y'onet.in Karulu, 'Amin 05.01.20e-2 nn-ih stiy115 kar.5rylli
20.1A:C.000,-T1. notranal degerine icadar t+orlo vaiNr(vya tahvil ihrarrrnn hir va>a birdr,
teripler hatindc Itaika atz vevcya tthsi nitiq yoltiyla getce.L.etImirikriesine karar
beartik,-rek. babse konu tont) tahvil ihnielna K.lirutti.umuz ret9ti ulep

ii/ere, 90 'i.i i ia Vrrf IskTi tialikuritt Kama: LieknOnde
Kararname lie F.natisal Kitalatna. laktorine Finansinan Sirketlryinin Kur.dul rautiyet.
Lsaslari this..kohda Y6ncrrn.cliktc (Yahrt-riclik) tiikTrring *LYi.zeterirtin sern e riyusw,inda
7jocko;taireil iluci yoNylog borcbilmalanna stntriania getircu licrliatiei bit hWd1u yc.c
almirmiktadir. Ru kiipsartukt. $irketiniz tarafindan sZiy kohusu
gen;eidrytirilmeint:e. 2,199 sayth. Scriztaye Piyasasl Kaniniu ve diger mcy.r.uut
kalinak kaydiyia„ aralan KanunHiikmiindc Karziniainc vc Yörcttrclik lGt kr acism&in
sakinea bulunmamak 'adv.

I3iIirclini;rnesini ricaedrrirn.

„e

.31/1,4404tArlir

Canlin nuM IN
Duke Bkit,liani

4A:11: n 1: tan 0411., A.s.E,AKA
rak 0121 L124 17
WO, tr
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Şeker Faktoring Hizmetleri Anonim Şirketi

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren
{.1ç Aylık Hesap Dönemine Ait

Bağıms ız Denetimden Geçmemiş Finansal Tablolar
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KLK k AK I (MENG HUME MEM ANUNIM

31 MART 2012 TARIM iT1BARIYLA BiLAKO

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tifrk Liras' ("TL") olarak ifade

Batinustz Dentlimden
Gasmen*

Carl Domes

Bagunsiz Denetinsden
Gefillelfli.

Onceld DonorsI. BILANCO - AKTIF KALEMLER 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
...

Dipnot TP VP TOPLAM TP YP TOPLAM

I. NAKIT DEO ERLER 4 • 4 3 - 3II. GERCEOE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITLLAN 15V (Net) . - .
2.1 Ahm Sawn Amach Finansal Varkklar - . - - . -
2.2 Geroge Uygwi Doer Fart' Kar/Zarara Yansuilan 0.Smiflanchnlan FV - - • . -
2.3 Ahm Sawn Amacli TUrev Finansal Varliklar - - - . -
III. BANKALAR 4 53 - 53 73 73
IV. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - . -
V. SATILMAYA HAZIR FiNANSAL VARLIKLAR (Net) 5 33 . 33 33 . 33
VI. FAKTORING A LACAKLARI 6 163.221 - 163.221 179.599 - 179.599
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklan 139.262 - 139.262 156.068 - 156.068
6.1.1 Yun ici 145.997 • 145.997 162.692 - 162.692
6.1.2 Yun Dili . . . . . .
6.1.3 Kazatulmarni$ Gelirler (-) (6.735) • (6.733) (6.624) - (6.624)
6.2 Diger Faktoring Alacaklan 23.959 - 23.959 23.531 - 23.531
6.2.1 Yu/110 23.959 • 23.959 23.531 - 23.531
6.2 .2 Yurt 01$1 . . - - . .
VII. FINANSMAN KREDILERI • - - - -
7.1 Ttiketici Kredileri - - -
7.2 Krecti Kaftan - • - - • -
7.3 Taksith Ticari Krediler - - - -
VIII. KIRALAMA ISLEMLERI - - - - -
8.1 Kimlama Islemlerinden Alacaklar - - - -
8.1.1 Fnumsal Kirahuna Alaoaklan - • - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralarnasi Ahloaklan - •
8.1.3 Diger - - - • -
8.1 4 Kazarulmamts Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar - • -
8.3 Kiralama Islemleri Icin Verilen Avanslar - • • • - -
IX. TA KIPTEKI ALACAKLAR 6 6.601 . 6.601 4.783 - 4.783
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklan 22.654 - 22.654 18.488 - 18.488
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
9.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - '
9.4 Ozel Karaliklar (-) (16.053) • (16.053) (13.705) - (13.705)
X. RISKTEN KORUNM.A AMACLI TOREV FINANSAL VARLIKLAR - - - -
10.1 Geroge Uygun Deger Riskinden Korunma Amachlar - - * - '
10.2 Nakit Alas Riskinden Konnuna Aniachlar - - -
10.3 Yundisindaki Net Yatirun Riskinden Korunma Amachlar - -
XI. VADEYE KADAR EWE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - -
XII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) • • ' -
NHL ISTIRAKLER (Net) - • ' ' ' -

XIV. IS ORTAKLIKLARI (Net) - - • ' -

XV. MADDI DIAAN VARLIKLAR (Net) 8 118 IIS 134 - 134

XVL MADDI OLMAVAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 18 . IS 20 20

16.1 Sereflye - • - -

16.2 Diger 18 ' 18 20 - 20

xvt I. ERTELENMIS VERGI VARLIOI 10 712 712 800 " 800

SAT* AMACLI EWE TUTULAN VE DURDURULAN
XVIII. FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCL.AR1 (Net) - • - • '
18.1 San Amach ' - - -

18.2 Durdwulan Faaliyedere Iliskin • • ' ' - -

XIX. DIGER A KTIFLER 11 167 - 167 212 - 212

AKTIF TOPLAMI 170.927 - 170.927 185.657 - 185.657

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlaytct bir pareasidtr.
1



Ekteki dipnotlar bu fı nansal tablolar ı n tamamlay ı c ı bir parças ı d ı r.
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ŞtKLK AK 1 OK1NG HIZIVIETLERI ANON IM ŞIRKET1

31 MART 2012 TARİ Hİ İTİ BARIYLA B İ LANÇO
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Liras ı ("TL") olarak ifade edilmistir.)

i

Bağunsa Denetinıden
Geemerniş

,
Balmısıe Denetinıden

Gennemiş
I. BiLANÇO — PASiF KALEMLER Cari Döneın öneeki Dönem

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

ı. ALIM SATIM AMAÇL1 11.11EV FINANSAL yeKeniLtfLOKLER - - -

.,

- - -II. A LINAN KRED1LER 12 149.058 - 149.058 163.902 - 163.902III. FAKTOR İNG BORÇLARI 35 - 35 101 - 101IV. K1RALAMA IŞLEMLEIHNDEN BORÇLAR - - - - . -4.1 Finansal Kiralama Borçlan - - - - -4.2 Faaliyet Kinılaması Borçlan - - • -4.3 Diger - - - -4.4 Ertelenmis Finansal Kiralaına Giderleri (-) - . - - - -
V. IHRAÇ ED İ LEN MENKUL K1YMETLER (Net) - - - . - .
5.1 Bonolar - - -
5.2 Varl ıga Dayal ı Menkul Kıymetler - . - . . .
5.3 Tahviller . - - .
VI. MUHTEL1F BORÇLAR 13 511 511 695 . 695
VII. DIĞER YABANCI KAYNAKLAR - - -

VIIL
RİSKTEN KORUNMA AMAÇLI TOREV FINANSAL
YeKültılLID LOKLER . . . ..

8.1 Gerşeğe Uygun Deger Riskinden Korunma Arnaçhlar - - - -
8.2 Nakit Alus Riskinden Korunma Amaçhlar - -- - • -
8.3 Yurtdısındaki Net Yatınm Riskinden Korunma Aınaçl ı lar - - - - •
IX. DDENECEK VERGi VE YetKüMLDLOKLER 14 353 - 353 332 - 332
X. BORÇ VE G1DER KARŞILIKLARI 584 . 584 794 794
10.1 Yeniden Yap ılanma Karsıl ıgı - -- - - -
10.2 Çalışan Haklan Ytikümhllü ğn Karşı lığı 16 251 - 251 229 - 229
10.3 Diğer Karşı l ı klar 15 333 . 333 565 - 565
Xl. ERTELENM1Ş VERG1 BORCU - - - - - -
XII. SATIŞ AMAÇLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLEREILTŞ IdN DUFtAN VARLIK BORÇLARI (Net)
_ .. . . . .

12.1 Satış Amaelı - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere lli şkin - -- - '
X111. SERMAYE BENZER1 KRED1LER - - - -
XIV. DZKAYNAKLAR 20.386 - 20.386 19.833 - 19.833
14.1 Cıdenmiş Sermaye 17 16.000 . 16,000 16.000 - 16.000
14.2 Serınaye Yedekleıi • - - - '
14.2.1 Hisse Senedi Ihraç Prinderi - . - -
14.2.2 Hisse Serıedi İptal Karlan - - - - "
14.2.3 Menkul Değerler Değerleme Farklan - - - - ' -
14.2.4 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varl ık1ar Yeniden Degeneme Farklan - - - . -
14.2.5 1 ştirakler, BağliOn. Ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senederi - - - - - .

14.2.6 Riskten Konmma Değerleıne Farldan (Edciıı kısun) - - -
14.2.7 Satış Anuelı Elde Tutulan ve Durdundan Faaliyettere İ li şkin Duran Vad ıklann . . . . . .

Bifilalliş Değerleme Farklan
14.2.8 Diğea Sermaye Yedek1eri • - - - - -

14.3 Kar Yedekleri 18 3.834 3.834 1.528 - 1.528

14.3.1 Yasal Yedekler 1.070 - 1.070 981 - 981

14.3.2 Stant Yedekleri - -' - -

14.3.3 Otağantist0 Yedelder 2.764 - 2.764 547 - 547

14.3.4 Diğer Kar Yedekleri - - - - - -

14.4 Kar veya Zarar 552 552 2.305 2.305

14.4.1 Grıerniş Y ıllar Kar veya Zaran 19 - . - - -
14.4.2 Dönem Net Kaı- veya Zaran 552 - 552 2.305 - 2.305

PASiF TOPLAMI 170.927 - 170.927 185.657 - 185.657



SEKER FAKTORiNG HIZMETLERI ANONiM $iRICET1

31 MART 2012 TARIM ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Ttirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Rabat= Danettaiden Gecasemio Battmuz Denetunden Cayman*
NAZIM HESAP KALEMLERI Cart Dolma Onteki Daum

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Dipoot

..
TP VP TOPLAM TI' VP TOPLAM

I. RISK' CSTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI - - - - - -
II. RISKI CSTLEN1LMEYEN FAKT'ORING I$LEMLER1 6 199.553 1.285 200.838 212.491 1.340 213.831
111. ALINAN TEMINATLAR 32 58.667 4.187 62.854 55.504 4.383 59.887
IV. VERILEN TEMINATLAR 20 1.044 - 1.044 955 - 955
V. TAAHHOTLER - - -
5.1 Carlamaz Taahhutler - -- -
5.2 Cayilabilir Tank/ludo' . - - - -
5.2.1 KiraIama Taahhatleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhtltleri - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taaldintleri - - - • - -
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhtitler - - - - -
VI. TOREV FINANSAL ARACLAR - - - - -
6.1 Riskten Korunma Amach Thrall Finansal Araelar - - - - -
6.1.1 Gereege tlygun Deger Riskinden Konuuna Amach Islander - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunnia Amach tslemler - - - -
6.1.3 Yurtchsuidaki Net Yaunm Riskinden Konnuna Amach Islander - - - - '
6.2 Alm Sattm Amaeli Islander - - - - -
6.2.1 Vadeli Ahm-Saum tslemleri - - - '
6.2.2 Swap Alun Salm tslemleri - . . - '
6.2.3 Alm Satun Opsiyon Islemleri - - - -
6.2.4 Futures Ahm Saum tslemleri - - - . -
62.5 Diger - - - - .'
VH. EMANET KII'METLER 180.606 13.109 193.715 180.330 16.137 196.517

NAVIN HESAPLAR TOPLAMI 439.870 I 11.581 458.451 449.280 21.910 471.190



Ekteki dipnotlar bu fı nansal tablolar ın tamamlay ı c ı bir parças ıd ı r.
4

ŞEKER FAKTOR İNG H İZMETLERİ ANON İNI ŞİRKETİ

31 MART 2012 TARİH İNDE SONA EREN HESAP DÖNEM İNE A İT GEL İR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Liras ı ("TL") olarak ifade edilnnstir.)

,
GELIR TABLOSU Dipnot

._
Batunsu Denetinıden

Geone ınit
Cari Dinem

1 Oeak - 31 Mart 2012

Bagunen Denetiınden
Getnıenda

dıteeld Derıent
1 Ocak - 31 marı 2011

I. ESAS FAALIYET GELIRLERI 23 10.514 6.434
1.1 FAKTORING GELIRLERI 10.514 6.434
1.1.1 Faboring Alaeaklanndan Alman F ınzler 9.133 5.333
1.1 1,1 Iskontolu 7.746 4.728
1.1.12 Diger 1.407 605
1.1.2 Faldoring Alacaklanndan Al ınan Ocret ve Kornisynıdar 1.361 1.101
11.21 Iskontolu 1.160 1.016
1.1.2.2 Diger 201 85
1.2 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER . .
1.2 1 Finansman Kıedilerinden Al ınan Fairler . .
1.2.2 Finarısman Kredilerinden Alman Ocret ve Komisyonlar .
13 KIRALAMA GELIRLERI . .
1.3.1 Finaris ıd Kiralarna Gelideri ' .
1 3 2 Faaliyet Kiralarnas ı Geliderı
1.3.3 Kiralama Islenderinden Al ınan Ocret ve Komısynnlar - -
1L ESAS FAALIYET GIDERLER1 (-) 24 1.706 1.459
2.1 Personel Giderleri 1.192 1.101
22 Kulem Tamenau Kars ı l ı gı Gıderi 13 18
23 Araştinna Gelistirme Giderleri . -
2.4 Genel Isletrne Giderleri 499 340
25 Diger .
III. DICER FAALIYET GELIRLERI 25 638 263
3.1 Barıkalardan Alman Faizler 2 -

32 Ters Repo ıslernlennden Al ı nan Faider
33 Merıkul Degerlerden Alman Faizler . .
3.3 1 Al ım Saurn Aınkh Finansal Varl ı klardan .
3.3.2 Gnrage Uygun Deger Farkı KadZarara Yans ı tı lan Olarık Sını fland ınhuı FV -
3.3.3 Satı lmaya Hazır Finansal Varlıklardan -
334 Vadeye Kadar E1de Tutulacak Yaur ınd ırden . .
3.4 Temetıiı Gehrleri
3.5 Serrnaye Piyasası Islenderi Kgn - -
3.3.1 Türev Finansa1 Islemlerden •

3.5.2 Diger - -
3.6 Kambiyo Islemleri KAr ı - 121

3.7 Diger 636 142

IV. FINANSMAN G1DERLERI 1-1 26 5.510 3.548
4.1 Kullandan Kredilere Verilen Fairler 5.517 3.519

4 2 Fakioring Islem1erinden Borclara Verilen Faizler • •

43 Fınansal Kiralama Gder1eri •

4.4 Ihrac Edilen Menkul K ı ymetlere VerlIen Faider •

4.5 Diger Faiz Giderleri - ..

4.6 Verilen Ocret ve Kornisyonlar 23 29

V. TAKIPTEld ALACA1CLARA ILLŞKIN OZEL KARŞ ILIICLAR (-) 27 2.983 930 i

Al. DICER FAALIYET GIDERLER1(-) 28 65 407
6.1 Menkul Degerler Deger Dtkpls Gideri
6. L 1 Gerçege Uygun Deger Farkı Kar/Zarara Yans ıulan Olarak S ın ı fland ınlan FV Deger DOpne Oideri - -
6.1,2 Satı lmaya Hazır Finmsal Varl ıklardan
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak YaunmIndan -
62 Duran Varl ı klar Deger Onsıtaı Giderleri -
6.2.1 Maddi Duran Varl ı k Deger Dtl ıtıs Gidederi - -

Satıe Amaçl ı Elde Tutulan ve Durudundan Faaliyetlere Ilitkin Dur ım Varl ı klar Deger Duaın • '
6.2.2 Giderleri
62.3 Şerefiye Deger Dosas Gideri -
6.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varlıklar Deger Düstn Giderleri - .

6.2 5 isurak, Bagl ı Ortakl ı k ve is On ıdd ı klan Deger Dastis Giderlen - -
6.3 TUrev Finansal Islenderden Zarar - -
6.4 Kambiyo i ş lemleri Zaran - 124

6.5 Diger 65 283

All. NET FAALIYET KJZ (14.-....41V) 858 353
BIRLEŞSIE IŞLEMI SONRASINDA GEL11/ OLARAK KAYDEDtLEN FAZLAL1K . .

VIII. TUTARI
IX. NET PARASAL FOZISTON KARVZARARI - -
X. SORDCROLEN FAALIYETLER VERGI ISNCESI K/Z (V11.A111+IX) 858 353
M. SORDCRÜLEN FAALIYETLER VERGI KARŞILICI (*) 29 (306) (105)
11.1 Cari Vergi Kıri ı lıgı (218) (259)

11.2 Erıderuniş Vergi Gider Etkisi (-) (203)

11.3 Endenrnis Vergi Gelir Etkisi (.1 115 154

X11. SURDUROLEN FAALIYETLER DONEM NET lia (X+Xl) 652 248
X111. DURDIJRULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - •
13.1 Sans Amaçl ı Elde Tutulan Duran Vart ı k Gelirleri - •

13.2 Bagh Ortakl ık, lı tirak ve Is Onakl ı klan Sauş Karlan •
13.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri • -

XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) • •
14.1 Saut Amaçh Elde Tutulan Duran Vart ık Giderleri -
14 .2 Bagh Onaklı k. Istirak ve Iş Ortakl ı klan Sat ı s Zararlan • -
14.3 Diger Durdundan Faaliyet Gidederi - •

XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERG1 ONCESI KJZ (X111-XIV) • -

XVI. DIJRDURULAN FAALIYETLER VERGI KARŞILICI (*)
16 1 Cari Vergi Karpl ıgı -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (4 .) • -
16.3 Enelenmis Vergi Gslir Etlisi (-) - -
XVII. DURDURULAN FAALIVETLER DONEM NET 1C/Z (XV*XV1) - -
XVIII NET DONEM KARVZARARI (XVII+XVIII) 562 248
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Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bit pareasidir.
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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM StRICETI

31 MART 2012 TAR1H1NDE SONA EREN HESAP DONEMiNE ALT
NAK1T AK1$ TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Ttirk Liras' (-TI;) olarak ifade

Dipnot

Bagunsu Denetimden
Geemll

Can Dinern

Bagunuz Denetunden
Geetnis

Oneeki Dinem
1 Desk - 31 Mart 2012 1 Ocak - 31 Mart 2011

A. ESAS FAALIVETLERE ILISKLN NAKIT AKISLARI

1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oneesi Faaliyet Kin 2.245 1.397
1.1.1 Alman Faizier/Kiraisuna Gelideri 6.679 4.852
1.1.2 Kiralama Giderteri
1.1.3 Alin= Temenitler
1.1.4 Alma Octet ve Komisyonlar 1.250 1.040
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanclar 1 122
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestinien Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 635 (26)
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Vapdan Nakit Odemeler (1.231) (1.105)
1.1.8 Odenen Vergiler 2 348
1.1.9 Diger 30 (5.091) (3.834)

1.2 Esas Faaliyet Kunlun Aktif ve Pasitlerdeki Detllim (2.258) (1.417)
12.1 Faktoring Alacaklanndalci Net (Ants) Azalis 14.164 (26.775)
1.2.2 Finansrnan Kredilerindeki Net (Ants) Azalls -
I .2.3 Kiralama Islernlennden Alacaldarda Net (Arns) Malts
1.2.4 Diger Aktiflerde Net (Art's) Azahs 45 (492)
1.2.5 Faktoring Borclanndaki Net Artts (Azahs) (66) (36)
1.2.6 Kiralaina Islemlerinden Borclarda Net Artis (Azalill -
1.2.7 Alm= Kredilerdeki Net Arus (Azalis) (15.722) 25.971
1.2.8 Vadesi Gehnis Borclarda Net Arts s (Azahs) -
1.2.9 Diger Borclarda Net Anis (Azahs) (679) (85)

L Esas Faallyedtrinden Kaynaklanan Net Naldt Must (13) (20)

B. YATIRIM FAALIVETLERtNE iLLSKIN NAKIT AK.I$LAR1
2.1 Iktisap Edilen Bap Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakhklan - -

2.2 Elden Clicanlan Bagh Ortakhk velstiraider ye 4 Ortakhklan -
2.3 Satin Alum Menkuller ye Gayrimenkuller 8 (6) (3)
2.4 Elden Cikanlart Menkul ve Gayrimenkuller
2.5 Elde &hien Satilmaya Ham Finalise' Varliklar - -
2.6 Elden cikanlan Sanlmaya Ham Finansal Varliklar
2.7 Satin Alman Vadeye Kadar Elde Tutuilicak Yatinmlar -
lit Sudan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yannmlar - -

2.9 Diger 9 - -

II. Yatinm Faaliyederinden Kaynaklanan Net Nakit Akilt (6) (3)

C. FiNANSMAN FAALIIVETLERLNE iLISKEN NAKIT AI:ISLAM
3.1 Krediler ve thrac Edilen Menkul Degerierden Saglanan Nakit - -

3.2 Krediler ve 1hrac Edilen Menkul Degederden Kaynaklanan Nakit (Alp -

3.3 Ilya; Edilen Sermaye Araclan
3.4 Temettli Odemeleri
3.5 Finansal Kiralamaya lliskin Odemeler
3.6 Diger

-
-
-
-

.

.

III. Finansman Faaliyederinden Saglanan Net Nakit

D6viz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nalcde Esdeger Varliklar Ozerindeki -
IV. Etkisi

-

V. Nakit ye Nakde Eder Varliklardaki Net Anis (19) (23)

VI. Derwin Baemdaki Nude ve Nakde Eedeter Varkklar 4 76 62

VII. Doom Sonandaki Nakit ye Nakde Eedefer Varhidar 4 57 39



Ekteki dipnotlar bu fı nansal tablolar ın tamamlay ı c ı bir parças ıdı r.
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ŞEKER FAKTORING HIZIVIETLERI ANONIIVI ŞIRKETI

31 MART 2012 TARİH İNDE SONA EREN HESAP DÖNEM İNE A İT
KAR DAĞITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Turk Liras ı ("TL") olarak ifade edilmi ştir.)

Cari DiMem
31 Mart 2012

etneekl Dönem
31 Mart 2011

DÖNEM KARININ DAĞETIM1

1.1 DONEM KARI 858 353
1.2 ÖDENECEK VERG1 VE YASAL YOKOMLOLOKLER (-) (306) (105)
1.2.1 Kurundar Vergisi (218) (259)
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi
1.2.3 Diger Vtrgi ve Yısal Yükündülükler (88) 154

A. NET DÖNEM KARI (1.1 - 1.2) 552 248

1.3 GEÇMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCITERTIP YASAL YEDEK AKÇE (-) -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) (*) -

B DAĞITILABIL İR NET DÖNEM KARI RA4.3+1.4+1.5)1 552 248

1.6 ORTAKLARA BIR1NCI TEMETTO (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Kanhna Indfa Senetlerine - -
1.6.4 Kara tatiraIdi Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakl ıgı Belgesi Saktiplenrıe
1.7 PERSONELE TEMETTO (-) -
1.8 YONETEM KURULUNA TEMETI -0 (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKİNCI TEmETTO (-) .

1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine -
1.9.2 lintiyazh Hisse Sentdi Sahiplerine
1.9.3 Katı lma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kira Istinddi Tahvillere - -

1.9.5 Kar ve Zarar Ortakligt Belgesi Sahiplerine
1.10 İKINcl TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -

1.11
1.12

STATO YEDEKLER1 (-)
oıAĞANOsTO YEDEKLER (**)

-
- -

1.13 DIĞER YEDEKLER - -

1.14 OZEL FONLAR -

II. YEDEKLERDEN DA ĞITIM -

2.1 DAOMLAN YEDEK LER -

2.2
2.3

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)

•
-
•

'
'

2.3.1
2.3.2

Hisse Senedi Sahiplerine
hntiyazli Hisse Senedi Sahiplerine -

-

.

.
2.3.3 Katdma Intifa Senederine

-
.

2.3.4 Kara latiraldi Tahvillere
- -2.3.5 Kir ve Zarar Ortakl ıgı Belgesi Sahiplenne
-

.
2.4 PERSONELE PAY (-) .
2.5 ydNErIm KURULUNA PAY (-) -

111. IIISSE BAŞINA KAR

3.1 H1SSE SENED1 SAHIPLERINE (TL)
3.2 HissE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - .
3.3 INITTYAZLI H1SSE SENEDi SAHIPLERINE (TL)
3.4 INITIYAZLIHISSE SENEDI SAH1PLERINE ( % ) - -

Pİ . HISSE BASLNA TEMETTO
. .

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERNE (TL) -

4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % j -

4.3
4.4

I MTIYAZLI H1SSE SENEDI SAHIPLER1NE (TL)
NITIYAZL1HISSE SENEDISAHIPLERINE ( % ) - .

(*) Ertelenmiş vergi geliri kar dag ıt ım ına konu edilmemektedir.

( 4• ) Ertelenmiş vergi ge1irini de içennektedir.



SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dtinemine Alt
Finansal Tablolara I1ikin Acddama ye Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tark Liras' ("TL") olarak ifade edilmi§tir,)

1. SiRKET'iN ORGANIZASYONU VE FAALiYET KONUSU

$eker Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi ("Sirket") 3 Mart 2000 tarihinde TOrkiye'de kurulmus
ve 1 Haziran 2000 tarihinde faaliyetlerine baslarmsfir. Sirket, yurtici ve uluslararast ticari
muameleye yonelik faktoring hizrnetleri vermektedir.

Sirket, faktoring faallyetlerinin tamamtm tek bir cografl bolgede (Ttirkiye) siirdilmektedir.

31 Mart 2012 tarihi itibanyla Sirket'in toplam calisan sayist 50 kisidir (31 Arabic 2011: 48 kisi).

Sirket'in ana hissedan Sekerbank T.A.S.'dir.

$irket'in faaliyetlerini stirdurdtigil ticari sicile kaytth adresi asagiclaki gibidir:
InOni.1 Cad. Ttimsah Han No:36 Kat:2 GtImassuyu, 34427 /Istanbul/ TiIrkiye

Finansal tablolann onaylanmast

$irket'in 31 Araltk 2011 tarihi itibanyla ditzenlenmis bilancosu ye aynt tarihte sona eren yila ait
gelir tablosu 17 $ubat 2012 tarihinde Sirket YOnetim Kurulu tarafindan onaylantmsfir. Genel Kurul
ye ilgili yasal kuruluslar finansal tablolan degistirme yetkisini kullanmanusttr.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iL1$1CiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlan

Sirket, ilisikteki fmansal tablolantu, Bankactlik Diizenleme ye Denetleme Kurumu ("BDDK")
tarafindan 17 Mayts 2007 tarih ye 26525 sayth Resmi Gazete'de yaynnlanan "Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacalc TekdOzen Hesap Plant ye
Izahnamesi ile Kamuya Actklanacak Finansal Tablolann Bicim ye icerigi Hakkmda Teblig",
Ttirkiye Muhasebe Standartlan Kurulu ("TMSK") tarafmdan yUrtirlitge konulan TiIrkiye
Muhasebe Standartlan ("TMS") ile Tilrkiye Finansal Raporlama Standartlart ("TFRS") ve
bunlara iliskin ek ye yorumlara ve BDDK tarafmdan muhasebe ye raporlama esaslanna
yaytmlanan yonetrnelik, teblig, actklama ve genelgelere (tum0 "Raporlama Standartlan") uygun
olarak hazirlamtsfir.

2 Kamm 2011 tarihinde resmi gazetede yaytmlanan ye yirur1Uge giren 660 sayth Kanun
Hilluntinde Kararname ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayilt kanunun ek 1. maddesi iptal
edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ye Denetim Standartlan Kurumu'nun ("Kurum")
kurulmast Bakanlar Kurulu'nca kararla.sttnlmtsfir. Bu Kanun HOlcmilnde Kararname'nin gecici
1. maddesi uyannca, Kurum tarafindan yaytmlanacak standart ve dtizenlemeler yilrtirltIge
girinceye kadar, bu hususlara iliskin meveut dtlzenlemelerin uygularunasina devam edilecektir.
Bu durum raporlama donemi itibariyle, Uygulanan Muhasebe Standartlan'nda herhangi bir
degisiklige yol acmamaktachr.

Finansal tablolar, gercege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklar ve borclar (Not

3. f.) haricinde tarthi maliyet esastna g6re haztrlanmaktachr.

Gecerli ye Raporlama Para Birimi

$irket'in gecerli para birimi ye raporlama para birimi TL'dir.

Ytiksek Enflasyon DOnemlerinde Finansal Tablolartn Diizeltilmesi

Sirket'in finansal tablolan 31 Aralik 2004 tarihine kadar "YtIk.sek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlamaya Riskin Tilrkiye Muhasebe Standard.'" ("TMS 29") uyannca enflasyon
dtizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yaytmlanan bir Genelge
ile enflasyon muhasebesi uygulamastm gerektiren gOstergelerin ortadan kalkfigt be1irti1mi ve 1
Ocak 2005 tarihi itibanyla enflasyon muhasebesi uygulamastna son verilmistir.



ŞEKER FAKTORING HIZMETLERI ANON İM ŞİR1KET İ

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dönemine Ait
Finansal Tablolara İlişkin Aç ı klanıa ve Dipnotlar
(Tutarlar aksi tıelirtilmedikçe Bin Türk Lirası ("TL") olarak ifade edilmi ştir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILI ŞKİN ESASLAR (Devam ı)
2.1 Sunuma İlişkin Temel Esas1ar (Devam ı)

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolann Raporlama Standartlan'na uygun olarak haz ı rlanmas ı , işletme yönetiminin,
politikalann uygulanmas ı ve raporlanan varl ık, yükümlülük, gelir ve gider tutarlarını etkileyen
kararlar almas ını , tahminler ve varsay ımlar yapmas ım gerektirmektedir. Gerçekleşen sonuçlar bu
tahminlerden farkl ı lık gösterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini te şkil eden varsayunlar sürekli olarak gözden geçirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki güncellemeler, günc.ellemenin yap ı ldiği dönemde ve bu
güncellemelerden etkilenen müteakip dönemlerde kay ıtlara al ı nır. Tahminlerin kullan ıldıgı başl ıca
notlar aşag ıdaki gibidir:

Not 15 — Borç ve gider 1c.arşı l ıklan

2.2 Muhasebe Politikalar ındaki Değ işiklikler

Muhasebe politikalar ında yapı lan önemli degi şiklikler geriye dönük olarak uygulanır ve önceki
dönem finansal tabloları yeniden dtizenlenir. Şirket muhasebe politikalar ı n ı bir önceki finansal y ı l
ile tutarl ı olarak uygulamışt ır.

2.3 Muhasebe Tahminlerindek1 Değ iş iklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degi şiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, degişikligin yap ıldıgı cari
dönemde, gelecek dönernlere ili şkin ise, hem değiş ikliğin yapı ld ıgı dönernde hem de gelecek
dönemlerde, ileriye yönelik olarak uygulan ır. Ş irket'in cari y ı l içerisinde muhasebe tahminlerinde
önemli bir degi şikligi olmamışt ır.

Tespit edilen önemli muhasebe hatalar ı geriye döntik olarak uygulan ır ve önceki dönem finansal
tabloları yeniden düzenlenir.

2.4 Karşılaş tırmal ı Bilgiler ve öneeki Dönem Tarihli Finansal Tablolann ın Yeniden
Düzenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tIzere, Şirket'in finansal
tablolan önceki dönemle karşı laştırmal ı hazırlanrnaktad ır. Finansal tablo kalemlerinin gösterimi
veya s ın ı flandınlmas ı degi ştiginde Icarşı laştınlabilirligi saglamak amac ıyla, önceki dönem finansal
tablolan da buna uygun olarak yeniden sınıfland ınl ır.



SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap DOnemine Ait
Finansal Tablolara Hiskin Aelklama ye Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Ttirk Lira.% ("TL") olarak ifade

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamz)

2.5 2011 plinda yfirtirlOge giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Mart 2012 tarihinde gegerli ye uygulanmast zorunlu olan TMSK tarafindan
yayimlanan ttm standartlan ye TtIrkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi'nin
("TFRYK") Vim yorumlannt uygulamt§tir.

2.6 31 Mart 2012 Tarihi itibanyla Hentiz Ytirtirlakte Olmayan Standartlar ye Yorumlar

31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hesap d8nemi itibanyla hentiz yibtrltIge girmemi§ olan ve
ili§ikteki fmansal tablolann haztrlanmasmda uygulanrnamt§ yeni standartlar, standartlara ye
yonunlara yaptlan bir talc= guncellemeler bulunmalctachr. TMSK tarafindan 27 Nisan 2010 tarih
ye 27564 sayth Resmi Gazete'de yamlanan TFRS 9 — Finansal Araclar Standardt haricinde, bu
dtizenlemelerin ili§ikteki finansal tablolar Ozerinde onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

2.7 Netle4tirme

Finansal varliklar ve yUktlmltllUkler, yasal olarak netle§tirme hakki var olmasi, net olarak Odenmesi
veya tahsilinin mamlciln olmast, veya varligin elde edilmesi lie yUkUmitllflgUn yerine getirilmesinin
e§ zamarth olarak gercekle§mesi halinde, bilancoda net degerleri ile gOsterilirler.

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIICALARININ OZETI

Ekteki finansal tablolarm hazulanmasinda kullantlan onemli degerleme ilkeleri ye muhasebe
politikalan a§agidaki gibidir:

a. Hastlat:

Faktoring hizmet gelirleri mil§terilere yaptlan peOn Odemeler Uzerinden tahsil edilen faiz
gelirlerinden ye komisyon gelirlerinden olgmaktadir. Faktoring i§lemlerine konu olan fatura
toplami ilzerinden alinan belirli bir yilzde miktari faktoring komisyon gelirlerini olu.,turmaktadir.
Komisyon gelirleri lie diger Ulm gelir ye giderler tahaldcuk esasina gore kayitlara intikal
ettirilmektedir.

Diger faiz geliri, kaian anapara bakiyesi ye ilgili finansal yarliktan beklenen OrnrU boyunca elde
edilecek tahmini nakit gir41erini soz konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz ma ma
gore ilgili donemde tahaldcuk ettirilir.



ŞEKER FAKTORING HIZMETLER1 ANONIM ŞIRKETİ

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dönemine Ait
Finansal Tahlolara İliskin Aç ı ldama ve Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Ttirk Liras ı (`TL") olarak ifade edilmistir.)

3. ÖNEMLİ MUHASEBE POL İTİKALARININ ÖZET İ (Devam ı)
b. Maddi Duran Varl ıklar: 

Maddi duran varl ıklar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce satm al ınan kalemler için 31 Aral ık 2004 tarihi
itibanyla enflasyonun etkilerine göre dtizeltilmi ş maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren al ınan kalemler için sat ın al ım maliyet degerlerinden birikmi ş amortisman ve kal ıcı deger
kay ıpları düşülerek yans ıt ı l ır.
Maddi duran varl ıldann maliyet tutarlan, beklenen faydal ı örnürlerine göre dogrusal amortisman
yöntemi kullandarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal ı öınür, kal ınn deger ve amortisman
yöntemi, tahminlerde ortaya ç ıkan degişikliklerin olas ı etkileri için her y ı l gözizien geçirilir ve
tatuninlerde bir degişiklik varsa ileriye dönük olarak muhasebele ştirilir.

özel maliyetler kira süreleri veya söz konusu özel maliyetin faydal ı ömründen k ısa olanı
üzerinden dogrusal amortismarı yöntemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varl ıklann herhangi bir parças ım degiştirmekten dogan giderler, bak ım onarım
maliyetleri ile birlikte aktifleştirilebilir veya gider olarak yaz ı l ırlar. Söz konusu sonradan ortaya
çıkan harcamalar duruma göre varl ıgm gelecekteki ekonomik faydas ını artunc ı nitelikte ise
aktifleştirilebilider. Ttirn diger gider kalemleri gerçekle ştikçe gelir tablosunda muhasebeleştirilir.

Maddi duran varl ıkların ortalama faydal ı öıntirlerini yans ıtan ortalama amortisman süreleri
aşag ı da

Tanım Yıl
Diger sabit k ıymetler 5 y ı l

Maddi duran varl ı kların elden ç ı karılması ya da bir maddi duran varl ıgın hiırnetten alınmas ı sonucu
oluşan kazanç veya kayıp satış has ı lat ı ile varl ıgın defter degeri aras ındaki fark olaralc belirlenir ve
gelir tablosunda diger faallyet gelirleriigiderleri hesaplannda muhasebele ştirilir.

c. Maddi Olmayan Varl ıklar:

Maddi olmayan duran varl ı klar, bilgisayar yaz ıl ım ı ve lisanslarından oluşmaktad ır. Bilgisayar
yazı l ım ı ve lisanslar, satın al ım maliyet degerlerinden birikmi ş itfa payları ile kal ıc ı deger

kay ıplar ı düştilerek yans ıtı lır. Maddi olmayan duran varl ıklara ilişkin itfa payları ,
varl ıkların tahmini faydal ı önıürleri tizerinden, satın al ım tarihinden itibaren ekonomik önıtir

senelerini aşmamak kaydayla dogrusal amortisman yöntemi kullan ılarak ayı-ı lmıştır. Ş irket' in

bilgisayar yaz ımlan ve lisanları nı n faydal ı b ınürleri 3 y ı ld ı r.

d. Varl ıklarda Deger Düştikltigti: 

itfaya tabi olan varl ıklar için detter degerinin geri kazan ılmas ının mümktin olmacl ıgı durum ya da

olayların ortaya çilanası halinde deger düştiklügü testi uygulan ır. Varl ıgın defter degerinin geri
kazamlabilir t-ııtarını aşmas ı durumunda deger daştficıtıgtı karşı l ıgı kaydedilir. Geri kazamlabilir
tutar, satış maliyetleri düşüldükten sonra elde edilen gerçege uygun deger veya kullammdaki
degerin büyük olanıdır. Deger düştiklügünün degerlendirilmesi için varlıklar ayrı tammlanabilir
nakit akımlannın oldugu en dü şük seviyede gruplanır (nakit üreten birimler). Deger dü ştiklügüne
tabi olan finansal olmayan varl ıklar her raporlama dönemi sonunda deger dü ştiklügtinün olas ı iptali
için gözden geçirilir.

e. Borçlanma Maliyetleri: 

Tüm borçlanma maliyetleri, oluştuklan dönemlerde tahakkuk esas ına göre gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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3. ONEMLI MUHASEBE POLiTiKALARININ OZETi (Devann)

f. Finansal Araclar: 

Finansal varlik ye borclar, Sirkerin bu finansal araclara hukuki olarak taraf °imam durumunda
Sirket'in bilancosunda yer ahr.

Finansal Varldclar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansinlan ve gercege uygun
degerinden kartlara alman finansal varltklar haricinde kartlara gercege uygun piyasa degerinden
ahm islemiyle dogrudan i1iki1i harcamalar dOstildtikten sonra alum. Yannmlar, yatinm araclannin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen sOreye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh
olan ticari islem tarihinde kartlara alintr veya kayttlardan cikarthr.

Finansal varltklar "gercege uygun deger farlu kar veya zarara yansitilan finansal varliklar",
"vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar", "satilmaya ham finansal varhklar" ve "kredi ye
alacaklar olarak smiflanchnlir. Simflandirma, finansal varliklann niteligine ve amacina bagh
olarak yapthr ye ilk muhasebelestirme swasmda belirlenir.

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ye ilgili faiz gelirin iliskili oldugu doneme
dagittlmast yontemidir. Etldn faiz °rant; finansal aracm beklenen omr0 boyunca veya uygun °imam
durumunda daha ktsa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit Odernelerini tam
olarak ilgili finansal varligin net bugUnkil degerine indirgeyen °rand!".

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varltklar dismda simflanchnlan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadtr.

Gergege Uygun Dder Farkt Kar Egya Zarara Yanstalcm Finansal Varltklar

Gercege uygun deger farla lcar veya zarara yansittlan finansal varliklar; altm-satim amactyla elde
tutulan ye ahm satin amach olarak edinilmemekle birlilcte ilk muhasebelestirme esnasinda bu
kategoride muhasebelestirilen ftnansal varliklardtr. Bir finansal varlik lusa vadede elden cikanlmast
amactyla edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme strastnda daha dogru bir muhasebesel
gitisterim saglanacagt kanaatine vartichp,i zaman soz konusu kategoride smiflandmhr. Finansal riske
karst eticili bir koruma aract olarak belirlenmemis olan tUrev OrOnleri teskil eden bahse konu
finansal varltklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansittlan finansal varhklar olarak
struflandinhr. Gercege uyglut deger farla kar veya zarara yansitilan finansal varliklann, gercege
uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazanc ya da karp, kar / zararda
muhasebelestirilir. Kar / zarar icinde muhasebelestirilen net kazanc ya da karplar, soz konusu
finansal varliktan elde edilen faiz ye / veya temettO tutanm da kapsar.

Sirket'in gercege uygun deger farki kar veya zarara yansthlan finansal varliklan bulunmamaktadir
(31 Arahk 2011: Bulunmamaktadtr).

Vadesine Kadar Fide Tutulan Yattrimlar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma yetkisi ye niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir +Mem
planma sahip, sabit vadeli police ve tahviller, vadesine lcadar elde tutulacak yatinmlar olarak
stmflanchnitr. Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger dUUk1UgU tutan dasillerek kartlara alinir. Raporlama dOnemi sonu
itibanyla Sirket'in vadeye kadar elde tutulan yatinmi bulunmamalctadtr (31 Aralik 2011:
B ulunmamaktadir).
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Finansal Tablolara İliskin Açddama ve Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Liras ı (-TL") olarak ifade edilmi ştir.)

3. ÖNEMLİ MUHASEBE POUT1KALARININ eıZETİ (Devam ı)
f. Finansal Araçlar (Devam ı): 
Finansal Varhklar(Devam ı): 
Satılmaya Hazır Finansal Varhklar

Sat ılmaya hazir finansal varl ıldar vadesine kadar elde tutulacak finansal varl ık, gerçege uygun
deger farkı Icar veya zarara yans ıtılan finansal varlik veya kredi ve alacak olarak sm ı fiandınlmayan
finansal varl ıklardan oluşmaktadır. Satı lmaya hazır finansal varl ıklar kay ıtlara alındıktan sonra
güvenilir bir şekilde blçülebiliyor olmas ı koşuluyla gerçege uygun degerleriyle degerlenrnektedir.
Gerçege uygun degeri güvenilir bir şekilde blçülemeyen ve aktif bir piyasas ı olmayan menkul
k ıymetler maliyet degeriyle gösterilmektedir. Sat ılmaya hazır finansal varhklara ilişkin kar veya
zararlara ilgili dönemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tür varl ıklann gerçege uygun
degerinde meydana gelen degi şiklikler özkaynak hesaplar ı içinde gösterilmektedir. İlgili varl ıgın
elden ç ı karılmas ı veya deger düştiklügti olmas ı durumunda bzkaynak hesaplar ındaki tutar kar /
zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Sat ılmaya haz ır finansal varl ık olarak s ınıfiandınlan
özkaynak araçlanna yönelik yannmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebele ştirilen
deger düştiklügti, sonraki dönemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Sat ılmaya hazır olarak
sın ıfiand ınlan özkaynak araçlart haricinde, deger düştlklügü zararı sonraki dbnemde azal ırsa ve
azal ış deger duştıkıtığu zararının muhasebeleştirilmesi sonras ı nda meydana gelen bir olayla
ilişkilendirilebiliyorsa, önceden muhasebeleştirilen deger düşüklügü zaran gelir tablosunda iptal
edilebilir.

Sat ı lmaya hazır özkaynak araçlanyla ili şkilendirilen temettüler, Ş irket ilgili tklemeleri almaya hak
kazand ıgı zaman kar / zarar içinde muhasebeleştirilir.

Yabanc ı para cinsinden olan sat ılmaya tıazır finansal varlıklann gerçege uygun degeri,
yabarıcı para cinsinden gerçege uygun degerinin raporlama tarihinde geçerli olan çevrim kun ı
kullanarak raporlanan para cinsine çevrilmesiyle bulunur. Varl ıgın, çevrim kurundan kaynaklanan
gerçege uygun degerindelci degişiklikler kar/zarar içinde, diger degi şiklikler ise özkaynak altında
muhasebeleştirilir.

Krediler ve Alacaklar

Faktoring Alacaklan ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar ı ve diger alacaklar, ilk maliyetleri üzerinden i şlem maliyetleri ile
netleştirilmi ş tutarlan ile kayda al ı n ır. Kayda al ınmalann ı izleyen dönemlerde, ilk maliyet ve
geri bdeme tutarlann ın etkin faiz yöntemiyle hesaplanan bugünkti degerleri aras ındaki farkların
gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar üzerinden finansal tablolarda
gösteri lir.

Finansal Varhklarda Değer Diisakliğğii

Gerçege uygun deger farkı Icar veya zarara yans ıtılan finansal varl ıklar dışındalci finansal varlıklar,
her raporlama dönemi sonunda bir finar ısal varl ık veya finansal varl ık grubunun deger dü ştIklügüne
ugradıgma ilişkin göstergelerin bulunup, bulunmad ıgına dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal
varl ıgın ilk muhasebeleştirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olaym meydana gelmesi ve
söz konusu zarar olay ının ilgili finansal varl ıgın veya varl ık grubunun güvenilir bir biçirr ıde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nalcit alumlan üzerindeki etkisi sonucunda deger dü şüklügüne
ugrad ıgma ilişkin tarafsız bir göstergenin bulunmas ı dunımunda deger düşüklügüne ugrar ve deger
düştiklügü zararı oluşur. Kredi ve alacaklar için deger düştlklügü tutan gelecekte beklenen tahmini
nakit alumlann ın fınarısal varlıgın esas faiz oran ı üzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugünkü
degeri ile defter degeri aras ındaki farktır.
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31 Mart 2012 Taribinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lkin Miltlama ye Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin TtIrk Liras' (-TL") olarak ifade edilmistir.)

3. ONEML1 MUHASEBE POL1TiKALARININ OZET1 (Devamz)

f. Finansal Araglar (Devamt): 

Finansal Varltklarda Deter Dtiazik (Devami):

Bir kat-01k hesabmin kullanilmast yoluyla defter degerinin azaltildigt falctoring alacaklan
haricinde, bOttin finansal varliklarda, deter dUsilklUgt1 direk varligin kayith degerinden
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan dtiOlerek silinir.
Karstlik hesabindaki degisimler, kar veya zarar icinde muhasebelestirilir.

Tahsili ileride sOpheli olabilecek faktoring alacaklan ve diger alacaklar icin karsilik aynlmakta
ye gider yazilmak suretiyle can donem kanndan dilsOlmektedir. Takipteki alacalclar karstligi,
mevcut faktoring alacaklart lie iigili ileride cikabilecek muhtemel zararlan karsilamak amaciyla,
Sirkee in kredi portftlyi.1, kalite ve risk actsindan degerlendirilerek, ekonomik kosullan ve diger
etkenleri ve iigili mevzuati da gaz Ontine alarak ayirdigi tutardir. Sirket, 1 Ocak 2008'den
itibaren gecerli olmak Uzere, 20 Temmuz 2007 tarihli ye 26588 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ye Finansman Sirketlerince Alacaklan icin Aynlacak Karsiliklara iiikin Usul ye
Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 gilnden fazla geciken ancalc
180 gun(' gecmeyen faktoring alacaklarimn, teminatlan dikkate alindilctan sonra, en az %20'si
orarunda, tahsili vadesinden itibaren 180 gOnden fazla geciken ancak 360 Oa gegmeyen
faktoring alacaklartnin, teminatlan dikkate ahndiktan sonra, en az %50'si oraninda ve tahsili
vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecilurti§ clan faktoring alacaklannin, teminatlan dikkate
alindiktan sonra, %100I1 orarunda ozel karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

Tahsili 360 gOnden az gecikmis olan faktoring alacaklan Takipteki Alacaklar altmda bulunan
Taske Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis clan faktoring alacaklart ise
Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak stniflandinhr.

Nakit ye Nakit Benzerleri

Nakit ye nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az clan, hemen nakde cevrilebilecek olan ye onemli tutarda deger
degisikligi rislcini tasimayan yilksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yattnmlardir. Bu varltklann
defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.

Finansal 

Sirket'in finansal yUkürnlUlukIeri ve Ozkaynak araclan, sezlesmeye bagh dtizenlemelere, ftnansal
bir yOkilmlUlilgUn ye ozkaynaga dayali bir aracin tantmlanma esasma gore sinifiandirthr. Sirket'in
tUm borclan dUstildUkten sonra kalan varliklanndaki hakki temsil eden sOzlesme Ozkaynaga dayali
finansal aractir. Behr11 finansal yUktimlURIkler ye ozkaynaga dayah finansal araclar icin uygulanan
muhasebe politikalan asagida belirtilmistir.

Finansal ytikOm1010kler gercege uygun deger farld kar veya zarara yansitilan finansal
yillcUm1U11.1kler veya diger finansal ytikilmlillUkler olarak sinifiandirdir.

Gerfete Uvgun Deter Farkz Kar Veya Zarara Yanstulan Finansal Yfikitmlitlitkler

Gercege uygun deger farki lcar veya zarara yansitilan finansal yUktlmlUittkler, gercege uygun
degeriyle kayda alunir ve her raporlama dOneminde, raporlama dOnemi sonunda gercege uygun
degeriyle yeniden degerlenir. Gercege uygun degerlerindeld degisim, gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kapplar, soz konusu
finansal ytikUmlUllik icin odenen faiz tutanni da kapsar.

Sirket'in gercege uygun deger farld kar veya zarara yansitilan finansal yUktimlUltigh
bulunmamaktadtr (31 Arahk 2011: Bulunmamalctadtr).
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3. ÖNEMLİ MUHASEBE POLİTIKALARININ ÖZET İ (Devam ı)
f. Finansal Araçlar (Devam ı): 
Finarısal Yilkümlülükler (Devam ı ): 

Diğer Finansal Yükümlülükler

Diger finansal yükümlülükler, finansal borçlar dalnl, ba şlangıçta işlem maliyetlerinden ar ı ndınlmış
gerçege uygun degerleriyle muhasebeleştirilir.

Diger finansal yilkümlültikler sonraki dönemlerde etkin faiz oram üzerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yöntemi kullamlarak itfa edilmi ş maliyet bedelinden muhasebele ştirilir.

Etkin faiz yöntemi, finansal yükümlülügtin itfa edilmiş mallyetlerinin hesaplanmas ı ve ilgili faiz
giderinin ilişkili oldugu döneme dagıtılmas ı yöntemidir. Etkin faiz oran ı ; finansal arac ın beldenen
ömril boyunca veya uygun olması halinde daha lusa bir zaman dilimi süresince gelecekte yap ı lacak
tahmini nakit ödemelerini tam olarak ilgili finansal yüktlinlülügün net bugünlcil degerine indirgeyen
orand ı r.
g. işletme Birleşmeleri: 

Bulunmamaktad ı r.
h. Kur Degişiminin 

Şirket'in fınansal tablolan, i şletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik çevrede geçerli olan
para birimi ile sunulmu ştur. Şirketin faaliyet sonuçlar ı ve mali durumu, işletmenin geçerli para
birimi ve finansal tablolar için raporlama para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Şirket'in yasal kay ıtlannda, yabancı para cinsinden (TL d ışındaki para birimleri) muhasebeleştirilen
işlemler, işlem tarihindeki kurlar kullan ılarak Türk Lirası 'na çevrilmektedir. Bilançoda yer alar ı
dövize bagl ı parasal varl ık ve borçlar bilanço tarihinde geçerli olan kurlar kullan ılarak Türk
Liras ı 'na çevrilmişlerdir. Gerçege uygun degerden ölçillen yabanc ı para birimindeki parasal
olmayan kalemler gerçege uygun degerin belirlendigi tarihteki döviz kurlan kullan ılarak çevrilir.
Tarihi maliyet cinsinden ölçülen yabanc ı para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
çevrilmezler. Parasal kalemlerin çevirimden ve dövizli i şlemlerin tahsil ve tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlar ı ve zararlan gelir tablosunda yer almaktad ır.
i. Raporlama Döneminden Sonraki Olaylar: 

Raporlama dönemi sonu ile bilançonun yarm ı için yetkilendirme tarihi aras ında, işletme lehine
veya aleyhine ortaya ç ıkan olaylan ifade eder. TMS 10 "Raporlama Döneminden Sor ıraki Olaylar",
hükümleri uyar ınca raporlama dönemi sonu itibanyla söz konusu olaylar ın var olduguna ilişkin
yeni deliller olması veya ilgili olaylann raporiama döneminden sonra ortaya ç ı kınas ı durumunda ve
bu olaylar finarısal tabloların düzeitilmesini gerektiriyoısa, Şirket finansal tablolar ını yeni duruma
uygun şekilde düzeltmektedir. Söz konusu olaylar fınansal tablolann düzeltilmesini gerektirmiyorsa
Ş irket söz kon ıısu hususları ilgili dipnotlarında aç ıklamaktadır.
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3. ONEML1 MUI1ASEBE POL1TDCALARININ OZETt (Devamz)

j. Karihk1ar. Ko§ullu YUkUmlilltikler ye Varliklar: 

TMS 37 "Kar§iliklar, Ko§ullu Borclar ve Varliklara 11ikin Ttirkiye Muhasebe Standardi"nda
belirtildigi tizere herhangi bir kar§ilik titan= finansal tablolara ahnabilmesi icin; $irket'in gecmi§
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhilde bagli yUictimItiltigtin bulinunasi, bu
ytiktimItiltigiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynalclann i§letmeden cilcmasinin
muhtemel olmasi ve soz konusu yUktimitiltik tutarinin gilvenitir bir bicimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerelcmektedir. St5z konusu kriterler olu§mami§sa $irket, soz konusu hususlan ilgili finansal
tablolara ili§kin aciklayici notlannda aciklamaktadir. Para= zarnan degerinin etkisinin &temli
oldugu durumlarda, kar§ilik tutan; yukUmIUlugun yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen
nakit cilc41annin bugtinicti degeri olarak belirlenir. Kar§iliklann bugtinIcti degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak iskonto °rani = belirlenmesinde, piyasalarda olu§an faiz cram
ile st5z konusu ytiktimlilltikle ilgili risk dikkate altnir.

Ko§ullu varhklar gercekle§medikce muhasebele§tirilmemekte ye sadece dipnotlarda
aciklanmaktachr.

k. Kiralama i§lernleri

Kiralama - Kiract durumunda $irket

Millkiyete ait risk ye kazarumlann onemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama i§lemi,
finansal kiralarna olarak siniflanchnlir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Finansal kiralamayla elde edilen varltklar, kiralarna tarihindeki varligin gercege uygun
degerleriyle, ya da asgari kira odemelerinin bugtinkii degerinden dil§tik olani kullanilarak
aktifle§tirilir. Ayni tutarda kiralayana kar§i ytiktimitiltik, bilancoda finansal kiralama
olarak gOsterilir. Finansal kiralama odemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama
yilkilmItigtindeki aza1ii saglayan ana para Odemesi olarak ayrihr ve bOylelikle borcun geri kalan
ana para bakiyesi tizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler,
$irket'in genet borclanma politikasi kapsaminda gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalan
icin yapilan odemeler (kiralayandan kira i§leminin gercekle§ebilmesi icin alinan veya ahnacak
°Ian te§vikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira
dOnemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Kiralama - Kiraya veren durumunda Sirket

$irket'in kiraya veren durumunda oldugu kiralama sazle§meleri bulunmamaictadir.

I. ili§kili Taraflar:

TMS 24 "ili§kili Taraflann Actklarnalanna ili§kin Ttirkiye Muhasebe Standardi"; hissedarlik,
sozle§meye dayali haklar, aile ili§kisi veya benzeri yollarla kar§i tarafi dogrudan ya da dolayli bir
§ekilde kontrol edebilen veya t5nemli derecede etkileyebilen kurulu§lar, ili§kili lcurulu§ olarak
tammlar. ili§kili kurulu§lara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket ytinetimi de dahildir. ili§kili
kurulu§ i§lemleri, kaynaklann ye ytlictimItiltiklerin ili§kili kurulu§lar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini icennektedir

Bu finansal tablolar acismdan $irkerin ortaklan, aileleri ve $irket ile dolayli sermaye ili§kisinde
olan grup §irketleri ye yUnetim kurulu Uyeleri lie Ust dtizey yoneticiter "ili§kili taraflar olarak
tammlanmaktadir (Not 7).
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3. ÖNEMLİ MUHASEBE POLİTİKALARININ ÖZETİ (Devam ı)
m. Finansal Bilgilerin Bölümlere Göre Raporlanmas ı : 

Ş irket'in, yönetim tarafından perfonnanslar ım degerlendirme ve kaynak dag ı l ım ına karar
vermek için kulland ıgı bilgileri içeren tek faaliyet bölümü falctoring işletmeciligi oldugu için
finansal bilgilerini bölürnlere göre raporiamam ıştr.
n. Kurum Kazanc ı Üzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari dönem vergisi ve ertelenmi ş vergi gider ve gelirinin toplam ından oluşur.

Cari yıl vergi yükümlülügü, dönem karının vergiye tabi oları kısmı üzerinden hesaplan ır. Vergiye
tabi kar, diger y ıllarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hariç tuttugundan dolay ı, gelir tablosunda
belirtilen kardan farkill ık gösterir. Şirket'in cari vergi yükümlültıgü raporlama dönemi sonu
itibanyla yasallaşmış ya da önemli ölçüde yasallaşmış vergi oranı kullandarak hesaplanm ıştr.
Ertelenmiş vergi yilkümlülügti veya varl ıgı, varl ıkların ve yükümlültiklerin fınansal tablolarda
gösterilen tutarları ile yasal vergi matrain hesab ında dikkate al ınan tutarlan aras ındaki geçici farklar
tizerinden vergi etkilerinin yasala şmış vergi oranları dikkate al ınarak hesaplanmastyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yükümlülükleri vergilendirilebilir geçici farklar ın tütnü için
hesaplan ırken, indirilebilir geçici faridardan oluşan ertelenen vergi varl ıkları, gelecekte vergiye tabi
kar eide etmek suretiyie bu farklardan yararlanman ın kuvvetle muhtemel olmas ı şartyla
hesaplanmaktad ı r.

Ertelenmiş vergi varl ıgının kay ıtl ı degeri, her bir raporlama dönemi sonu itibanyla gözden geçirilir.
Ertelenen vergi varl ıgının bir kısm ın ın veya tamanumn saglayacag ı faydanın elde edilmesine imkan
verecek düzeyde mali kar elde etmenin muhtetnel olmad ıgı ölçüde, ertelenen vergi varl ıgının
kayıtlı degeri azalthr.

Erteleruniş vergi varlıklan ve yükümlülülderi varl ıkların gerçekleşecegi veya yükümlülüklerin
yerine getirildigi dönemde geçerli oimas ı beklenen ve raporlanıa dönemi sonu itibanyla
kanunlaşrnış veya önemli ölçüde kanunla şmış vergi oranları (vergi düzenlemeleri) tizerinden
hesaplan ır. Ertelenmiş vergi varlıldan ve yükümlülüklerinin hesaplanmas ı sıras ında, Ş irket'in
raporlama dönemi sonu itibanyla varl ıklarının defter degerini geri kazanma ya da yükümlülüklerini
yerine getirmesi için tahmin ettigi yöntemlerin vergi sonuçlar ı dikkate al ınır.

Ertelenmi ş vergi varl ıklan ve yükümlülülderi, cari vergi varl ıldanyla cari vergi
mahsup etrne ile ilgili yasal b ır hakkı n olması veya söz konusu varl ık ve yükümlülüklerin ayn ı
vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle ilişkilendirilmesi durumunda ya da Şirket'in cari
vergi varl ık ve yükümlülüklerini net bir esasa bagl ı bir şekilde ödeme niyetinin olmas ı durumunda
mahsup edilir.

Dogrudan özkaynakta alacak ya da borç olarak muhasebeleştirilen kalemler (ki bu dunımcia onlara
ilişkin ertelenmiş vergi de dogrudan özlcaynakta muhasebele ştirilir) ile ilişkilendirilen ya da işletme
birieşmelerinin ilk kayda al ımından kaynaklananiann haricindeki cari vergi ile döneme ait
ertelenmiş vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebeleştirilir.
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3. ONEML1 MUHASEBE POL1TiKALARININ OZET1 (Devann)

o. caltsanlara Saglanan Faydalar:

Kidem tazminati karstligt, $irket calisanlartmn emekliliginden dogan ve Turk 1§ Kanunu'na
gore hesaplanan muhtemel ytikiim101040n bugenki.I degerine indirgenmis tutanna gore
ayrilmaktadir. caltsanlar tarafmdan hak edildikce tahakkuk esasina gore hesaplantr ye finansal
tablolaxda muhasebelestirilir. YtikUmlUlUk tutan devlet tarafmdan duyurulan !Mem tazminati
tavam baz altnarak hesaplanmalctadir.

TMS-19, "caltsanlara Saglanan Faydalara Tiirkiye Muhasebe Standardr, sirketlerin
istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olast yOkilmlillilklerinin bugankti degerinin
hesaplanmasini ongormektedir. Dolayistyla Sirket'in muhtemel yUktimlultlgtlnun bugunkti
degeri asagtdaki tabloda yer alan varsaytmlar kullantlarak hesaplannustar.

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Net iskonto orant %4.04 %4.04
Beklenen maas / limit artis orant %5.00 %5.00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma oram %91 %91

Temel varsaytm, her ytllik hizmet icin belirlerten tavan kariliginin enflasyon ile orantth olarak
artmastdir. $irket'in ludem tazminati karstligi, ludem tazminatt tavam her alt ayda bir
ayarlandigi icin, 31 Matt 2012 tarihi itibanyla gecerli olan 2.805,04 TL (2011: 2.731 TL)
Ozerinden hesaplanmaktadtr.

p.Sermaye ye Temetaller

Adi hisseler, 6zsermaye olarak struflandmlir. Adi hisseler ilzerinden daginlan temettiller, temetrii
karannin alindigt donemde birikmi§ kardan indirilerek kaydedilir.

r. Nakit Alus Tablosu

Doneme iliskin nakit aktmlan, nakit alus tablosunda, esas, yattnm ye ftnansman faaliyetlerine
dayalt bir bicimde simflandtrilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit alumlan, $irket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akunlannt gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit aktmlan, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatmmlar
finansal yannmlar) kullandigt ye elde ettigi nakit alumlanm gOsterir.

Finansman faaliyetlerine Riskin nakit aktmlan, $irket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklan ye bu kaynaklann geri odemelerini gosterir.

s. Hisse Basma Kazanc: 

Sirket'in hisseleri borsada islem gOrmedigi icin hisse basma kazanc hesaplamasi
sunulmamaktadtr.
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4. BANKALAR

31 Mart 2012 ve 31 Aral ı k 2011 tarihleri itibanyla, bankalarm detay ı aşag ıdaki gibidir:

TP YP TP YP

Vadesiz Mevduat 53 73
Vadeli Mevduat
Faiz Reeskontu

53 73

31 Mart 2012 tarihi itibanyla Ş irket'in vadeli mevduat ı bulunmamaktadı r. (31 Aral ık
2011:Bulunmamaktad ır.)
Yukar ıdaki bakiyeler içerisinde Ş irket'in, 31 Mart 2012 tarihi itibanyla Şekerbank T.A. Ş .
nezdinde 38 TL Tark Paras ı (31 Aral ık 2011: 29 TL Türk Paras ı ) mevduat hesab ı
bulunmaktad ı r.
Nakit ve nakit benzeri kalemleri olu şturan unsurlarm bilançoda kay ıtl ı tutarları ile nakit ak ış
tablosunda kay ıtl ı tutarlar ı aras ındaki mutabakat ı :

31 Mart 2012 31 Aral ık 2011

Kasa 4 3
Vadesiz Mevduat 53 73
Vadeli Mevduat (1-3 ay) (reeskont hariç)
Nakit ve Nakit Beazeri Kalemler 57 76

31 Mart 2012 ve 31 Aral ı k 2011 tarihleri itibanyla nakit ve nakit benzerleri üzerinde herhangi
bir blokaj bulunmamalctad ı r.

5. SATILMAYA HAZIR F İ NANSAL VARLIKLAR
iştirak Oran ı (%) Karth Dejter

Kurulıa Sitt
Kallenan Ş.1 21

Faalivet Gtictı hisit Antilk Med Andık
Yatınm Ad ı Ana Fa ıdived l'raj cy.D 19.12 11111 1211 2211

Sekar Oto Kiralama Turizm Ltd Şti Oto Kiralama Istanbul 1,00 1,00 1,00 6 6

Seltur Turistik Isletrneleri Yanr ım A.Ş . Turizm-Otelcilik Bodrum 0,64 0,64 0,64 27 27

Şeker Yatırı m Menkul Degerler A. Ş . Menkul Degerler Istanbul 0,00 0,00 0,00
Şeker Mortgage Finansman A. Ş . Finansman Istanbul 0,00 0,00 0,00

33 33
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6. FAKTORING ALACAKLAR1

31 Mart 2012 ye 31 AraIlk 2011 tarihleri itibanyla, faktoring alacaklannm detar asagidaki

gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
TP YP TP YP

Yurtici Faktoring Alacaklan
thracat ye itha1at Faktoring Alacaklan

168.524 185.084

Faktoring Faiz Gelir Tahalckuklart 1.432 1.139
Kazan''maims Faiz Gelirleri (6.735) (6.624)
Takipteki Faktoring Alacaklart (*) 22.654 18.488
BAR Faktoring Alacaklan 185.875 198.087

Ozel Karstliklar (-) (*) (16.053) (13.705)

169.822 184.382

(*) Bilancoda takipteki alacaldar kalemi icinde smiflandtnImaktadtr.

Sirket'in falctoring alacaklannin tatnamt sabit faizlidir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyla, faktoring alacaklan icin uygulanan ortalama faiz oranlart
TL icin % 25,98,YP yoktur (31 Aralik 2011: TL icin % 23,41, YP yoktur).

TOrlerine gore faktoring islemleri asagiciaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Yurtici gayri kabili rOcu
Yurtchst gayri kabili rOcu
Yurtici kabili riicu (*) 200.838 213.831
Yurtchst kabili rOcu

200.838 213.831

(*) $irket'in raporlama donemi sonu itibartyla elinde bulundurdugu faktoring islemine konu
fatura ye benzeri belgelerin toplammdan olusmaktadtr.

31 Mart 2012 tarihi itibanyla $irket'in yurtchst faktoring alacaklart yoktur (31 Arabic 2011:
Yoktur)

$irket'in takipteki alacaklar dismdaki faktoring alacaklanna iliskin edindigi teminatlar asagiclaki
gibi olup, teminat tutarlan hesaplantrken teminat tutartnin alacak tutannt asmast durumunda,
sadece alacak tutanna karstlik gelen lasmi dikkate almmisttr.
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FAKTORİNG ALACAKLARI (Devam ı)
Teminat Bileileri: 31 Mart 2012 31 Aral ık 2011

İ potekler 3.992 4.279
Al ı nan Teminatlar (*) 611 4.063

4.603 8.342

(*) 2012 y ı l ında al ı nan teminat tutar ı , faktoring işlemine konu edilmiş fatural ı kamu temliki
tutarı ndan oluşmaktad ır.
31 Mart 2012 tarihi itibanyla vadesi geçmiş ancak deger kaybına ugramam ış 2.862 TL tutarı nda
(31 Aral ık 2011: 3.287 TL) faktoring alacag ı mevcut olup yaşland ırması aşagıdaki gibidir;

31 Mart 2012 31 Aral ı k 2011

30 Günden Az 2.240 2.104
31-61 Gün Aras ı 387 1.038
61-90 Gün aras ı 235 145

2.862 3.287

31 Mart 2012 31 Aral ık 2011 
Toplam Toplam

takipteki takipteki
taktoring Ayrılmış faktoring Ayrılmış alacak

alacag ı alacak karşd ıgı alacag ı karşılıg ı 

90 Güne Kadar 3.173 1.332 2.867 623

90 - 180 Gün Aras ı 3.485 1.284 854 267

180 - 360 Gün Aras ı 2.926 1.647 1.845 1.172

360 Gün Üzeri 13.070 11.790 12.922 11.643

22.654 16.053 18.488 13.705

Takipteki falctoring alacaklar ı karşı l ıgı hareket tablosu aşagıdaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aral ı k 2011

Dönem Başındaki Karşı l ı k 13.705 10.314

Dönem İ çinde Ayrılan Karşı l ık 2.983 4.228
Dönem İ çinde Aktiften Silinen - (669)
Dönem İçinde İptal Edilen (635) (168)

Dönem Sonundald Karşılık 16.053 13.705

Ş irket'in takipteki alacaklarına ilişkin edindigi teminatlar aşag ıdaki gibi olup, teminat tutarları
hesaplan ı rken teminat tutarm ı n takipteki alacak tutarın ı aşmas ı durumunda, sadece takipteki
alacak tutarma kar şı l ık gelen kısm ı dikkate al ınm ıştır.

Teminat Bileileri:

              

31 Mart 2012 31 Aral ık 2011 
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7. iLiSKiLi TARAF AcIKLAMALARI

31 Mart 2012 ye 31 Araltk 2011 tarihleri itibanyla, i1ikiIi taraf bakiyelerinin detayi asagidaki
gibidir:

iliskili Taraflardan Allman Kredfler

Sekerbank T.A.S.
Doviz Cinsi Faiz Oram Vade 31 Mart 2012

IL %13,43 20 Ey11.11 2011-17 Nisan 2012 25.421 
25.421 

Doviz Cinsi Faiz °rant Vade 31 Arahk 2011 

TL %13,43 20 Ey1t11 2011-17 Nisan 2012 24.633
24.633

iliskili Taraflar Nezdinde Bulunan Mevduatlar

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

       

31 Mart 2012 ye 31 Mart 2011 tarihinde sona eren ara hesap dt5nemlerinde i1ikili taraflarla yaptlan
islemler sonucu olusan gelir ye giderler asagtdaki gibidir.

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Faiz Gelirleri
Sekerbank TAS 2

2

Finansman Giderleri
Sekerbank TA$ 793 564

793 564

Faktoring Faiz Gelirleri
Seltur Turistik isletmeleri Yabnm A$

Biker faalivet ederteri
Sekerbank T.A.S. 37 35
Sekar Oto Kiralama Tur. A.S. 32 28

69 63

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Ost DUzey YOneticilere Saglanan Faydalar 360 307

360 307



ŞEKER FAKTORİNG HIZMETLERİ ANON İM ŞİRKETİ

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dönemine Ait
Finansal Tablolara İlişkin Açıkla ına ve Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Liras ı ("TL") olarak ifade edilm ıştir.)

8. MADDİ DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2012 tarihinde sona eren hesap dönemindeki maddi duran varl ık hareketleri aşagı daki
gibidir:

Did
Malivetler

Diğer Sablt
kıvnıetler TOD İIIM

Malivet

1 Ocak 2012 Aç ı l ış Bakiyesi 298 317 615
Al ımlar 5 5
Ç ı kışlar

31 Mart 2012 Kapanış Bakiyesi 298 322 620

Birikmis Amortisman
1 Ocak 2012 Aç ı l ış Bakiyesi 228 253 481
Dünem Amortisman ı 12 9 21
Ç ı k ış lar

31 Mart 2012 Kapanış Bakiyesi 240 262 502

31 Mart 2012 Net Defter Değeri 58 60 118

31 Aral ık 2011 tarihinde sona eren hesap dönemindeki maddi duran varl ı k hareketleri aşagıdaki
gibidir:

ofj,ggl
Malivetler

Diğer Sabit
Knmetler Toolam

Malivet
1 Ocak 2011 Aç ıl ış Bakiyesi 298 309 607
Al ımlar 10 10
Ç ı kışlar (2) (2)

31 Aral ı k 2011 Kapan ış Bakiyesi 298 317 615

Birikmis Amortisman
1 Ocak 2011 Aç ı l ış Bakiyesi 175 216 391
Dönem Amortismam 53 39 92
Ç ı kışlar (2) (2)

31 Aral ık 2011 Kapanış Bakiyesi 228 253 481

31 Aralık 2011 Net Defter Değeri 70 64 134

31 Mart 2012 ve 2010 tarihleri itibarlyla maddi duran varl ı klar üzerinde rehin veya ipotek
bulunmamaktad ır.



31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Maliyet (Haklar)
1 Ocak Act11§ Bakiyesi 121 100
Altmlar 21

D6nem Sonu Kapam§ Bakiyesi

itfa Payi

121 121

1 Ocak ActIt§ Bakiyesi 101 98
DOrtem itfa Payt 2 3

DOnem Sonu Kapant§ Bakiyesi 103 101

Net Defter Degeri 18 20

10. ERTELENMIS VERGE. VARLIKLARI YE YOKOMLULOKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile Raporlama Standartlan'na gore haztrlanmq
finansal tablolan arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan icin ertelenmi§
vergi alacagt ye yUkUmluIOgu muhasebele§tirmektedir. Soz konusu farkhliklar genellikle ban
gelir ye gider kalemlerinin vergiye esas tutarlannut Raporlama Standartlart'na gore hazurlanan
finansal tablolarda farkh donemlerde yer almastndan kaynaklanmakta olup a§agida
actklanmaktadtr.

Ertelenmi§ vergi varltklan ye yUktimItiltikleri hesaplanmasinda kullarulan vergi oram %20'dir
(2011: %20).

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Ertelenen Vergi Varhklan / (YiklimitillikIeri)
Maddi ye Maddi Olmayan Varhklar Matrah Farkt (8) (8)
Kidem Tazminatt ye izin Kar§thgt 50 46
Faktoring Alacaklan Stipheli Alacak Kar§thgt 648 752
Dava Kar§thgt 22 10

712 800

Bilanco tarihi itibanyla ertelenmi§ vergi varligt hareketi gagtda verilmi§tin

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak itibanyla Actlt§Bakiyesi 800 266
Ertelenmi§ Vergi Geliri / (Gideri) (Not:29) (88) 534

Kapams Bakiyesi 712 800
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11. DİĞ ER AKTİFLER

31 Mart 2012 ve 31 Aral ık 2011 tarihleri itibariyla, Ş irkerin diger aktiflerinin detayı aşagıdaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Aral ık 2011 
TP YP TP YP

Peşin ödenen Giderler 140 161
Peşin Ödenen Vergiler
Elden Ç ı karı lacak Varl ıklar 4 4
Diger 23 47

167 212

12. AL1NAN KRED İLER

31 Mart 2012 ve 31 Aral ık 2011 tarihleri itibariyla, al ınan Icredilerin geri ödeme tablosu
aşagıdak gibidir:

Kısa Vadeli Krediler

31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
TP YP TP YP

Teminats ı z Kı sa Vadeli Krediler 149.058 163.902 
Toplam 149.058 - 163.902 -

Kredilerin Geri öderne Vadeleri 

            

Kısa vadeli banka kredileri asabdaki eibidir: 

31 Mart 2012 ve 31 Aral ık 2011 taribleri itibanyla, k ısa vadeli banka Icredilerinin para birimi
baz ı nda
detay ı a.şagıdaki gibidir:

Döviz Cinsi Faiz Oran ı % Dtiviz Tutarı 31 Mart 2012

TL 12,00%-17% 145.601 145.601
ABD Doları
EURO
Kredi faiz reeskontlan 3.457

Toplam 149.058

Doviz Cinsi Faiz Oran ı % Döviz Tutarı 31 Aral ık 2011

TL 12,95%-17/0 161.323 161.323
ABD Dolar ı
EURO
Kredi faiz reeskontları 2.579

Toplam 163.902
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12. ALINAN KREDiLER (Devami)

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
TP YP TP YP

Sabit faizli 149.058 163.902
Degisken faizli 

149.058 - 163.902 

13. MUHTELIF BORCLAR VE DidER YABANCI KAYNAKLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, muhtelif borclann detayi asagiclaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011 
a TP VP TP VP

Saticilara Borclar 17 119
6111 say. kariun cercevesinde

yapilandirin vergi borcu(*) 494 576 
511 695

(*) Sirket 2010 yiltnda acmis oldugu vergi davasmdan feragat ederek (Not 15) 6111 sayili yasa
cercevesinde 740 TL dava konusu vergi borcunu yeniden yapilandirmis olup ,31 Mart 2012
tarihi itibanyla ontimazdeki yillarda Odenecek bore tutan 494 TL'dir. 31 Mart 2012 tarihi
itibanyla sirket 6111 sap(' kanundan kaynaklartan ttim yUkUrnlUlUklerini Octane planina uygun
sekilde yerine getinnistir (31 Aralik 2011: 576 TL).

14. ODENECEK VERGI YE YOKOMLOLOKLER
31 Mart 2012 ve 31 Aral& 2011 tarihleri itibariyla, odenecek vergi ve yokUrnlUltlklerin detayi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
TP VP TP VP

15. BORC ye GIDER KARSILIICLARI

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap dOnemlerinde borc ye gider
karsiliklannin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Kurumlar Vergisi Karstligi 220 300

Pirim 206

Dava Karilii 113 48

Diger Karsiliklar 11

Donem Sonu 333 565
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15. BORÇ ve G İDER KARŞILIKLARI (Devam ı)
31 Mart 2012 ve 31 Aral ı k 2011 tarihleri itibanyla, kurumlar vergisi kar şı l ıgı ve peşin ödenen
vergiler aşagıdaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aral ık 2011

Kunımlar Vergisi Karşı l ıgı
Peşin ödenen Vergiler

1.263
(1.043)

1.042
(742)

Kurumlar Vergisi/ (Pesin üdenen Vergiler) 220 300

Dönem Başı Pirim Karşı hgı
Dönem İçinde Ödenen Primler
Dönem Pirim Karşıl ıg ı Gideri

31 Mart 2012 31 Aral ık 2011

206 206
Dönem Sonu Pirim Karşı l ıgı 206 206

31 Mart 2012 Dava Kars ı lıb Di er Kars ıl ıklar Toplanı

Aç ı l ış
Dönem İ çinde İptal Edilen
Dönem Gideri

48

65

11
(11)

59
(11)

65
113 113

31 Aral ık 2011 Dava Kars ıbb Dihr Karsı l ıklar Toplam

Açı l ış
Diger hesaplara s ını flanan (*)
Dönem Gideri(*)

505
(740)

283

12
(12)

11

517
(752)

294
48 11 59

(*) Ş irket 30 Mart 2011 tarihi itibanyla 6111 say ı l ı kanundan yararlanrnak üzere başvuruda
bulunmuş olup, (31 Aral ık 2010: Vergi davas ına ili şkin karşı l ı k tutan 457 TL ve 48 TL diger
dava karşı l ık tutarı ) 31 Mart 2011 tarihi itibanyla ba şvuru sonuçlanmadıgından yükümlülük
tutan üzerinden 283 TL ilave karşı l ı k ay ırmıştır. 26 Nisan 2011 tarihi itibanyla başvuru idarece
kabul edilmiş ve 6111 say ı l ı kanun kapsam ında düzenlenen ödeme plam şirkete teblig
edilmiştir. Ş irket 31 Mart 2011 tarihi itibanyla tamam ına karşı l ık ay ırmış oldugu ve kesinleşen
740 TL'Iik borç karşı l ıgı nı rnuhtelif borçlar kalemi alt ına s ın ıflamıştır.
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16. CALISANLARA SAdLANAN FAYDALAR

31 Mart 2012 ye 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla calipnlara saglanan faydalartn detayi gagidaki
gibidir:

Cahsan Haklan YfikilmMON Karstlift

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

    

Kidem tazminati kar§iligtnin 31 Mart 2012 ye 31 Araltk 2011 tarihlerinde sona eren hesap
dOnemlerindeki hareketleri apgidaki gibidir:

Kidem Tazminatt Karsdat:
31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Donem Bav 212 141
Can Hizmet Maliyeti 10 33
Faiz Maliyeti 4 12
Akttieryal Kayip/ (Kazanc) 11 64
Odenen Kidem Tazminatt (10) (38)

Di3nem Sonu 227 212

Kullandmanus izin Karsihklan

izin kar4t1iginin 31 Mart 2012 ye 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap
dtinemlerindeki hareketleri gagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Donem Ba.51 17 22

Yil icerisinde arti§ 8 (4)

Odenen izin kamligt (1) (1)
Donem Sonu 24 17

17. ODENMiS SERMAYE VE SERMAYE YEDEICLERt

Sirket'in 31 Mart 2012 tarihi itibartyla nominal sermayesi 16.000 TL olup, tamami odenmi§ 1
TL degerinde 16.000.000 adet paydan olumalctadir.

31 Mart 2012 ye 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla hissedarlar ye hisse dagiltmlan a§agidaki
gibidir:

SERMAYE

Hissedarlar 104.91 31 Mart 2012 LYILI 31 Arahk 2011

Sekerbank T.A.S. 100 15.999 100 15.999
Diger 1 1

100 16.000 100 16.000

Sirket'in sermayeyi temsil eden imtiyazlt hissesi bulunmamaktadtr.
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18. KAR YEDEKLERİ
31 Mart 2012 ve 31 Aral ık 2011 tarihleri it ı banyla kar yedekleri aşagıdaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralık 2011 
Yasal Yedekler 1.070 981
Olağantistü Yedekler 2.764 547

3.834 1.528

Yasal yedekter, Ttirk Ticaret Kanunu'na göre ayr ı lan birinci ve ikinci kanuni yedek alcçelerden
oluşmaktad ır. Birinci kanuni yedek akçe, y ı ll ık net ticari karın %5'i oran ında ve ödenrniş
sermayenin %20'sine kadar aynlmaktad ır. İkinci yedek akçe ise birinci tertip kanuni yedek akçe
ve birinci temettüden sonra kalan kardan, nakit temettü dag ıtımlann ın %10'u kadar
ayrı lmaktad ı r.

19. GEÇM İŞ YILLAR KAR VEYA ZARARI

31 Mart 2012 ve 31 Aral ı k 2011 tarihleri itibanyla kar ve zarar ı aşagıdaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aral ık 2011
Geçmi ş Y ı l Kar / Zararlar ı

20 KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER

31 Mart 2012 ve 31 Aral ık 2011 tarihleri itibanyla Ş irket'in verilen teminatlannın detay ı
aşag ıdaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aral ık 2011

     

31 Mart 2012 tarihi itibanyla Şırket'in verilen kefaleti bulunmamaktad ır (31 Aral ı k 2011:
bulunmamaktad ır).

21. BÖLÜMLERE GÖRE FtAPORLAMA

Ş irket sadece Türkiye'de ve faktoring alan ında faallyet gösterdigi için bölümlere göre raporlarna
yapmam ıştır (31 Aral ık 2011: Yapmam ıştır).

22. RAPORLAMA DÖNEM İNDEN SONRAK İ OLAYLAR
Yoktur.

23. ESAS FAAL İYET GELİRLERİ
31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap dönemlerinde esas faaliyet
gelirlerinin detay ı aşag ıdaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011
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24. ESAS FAALiVET GiDERLERI

31 Mart 2012 ye 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap dtinemlerinde esas faaliyetgiderlerinin detayi gagiclaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011 
Personel Giderleri 1.192 1.101ikramiye Kamligi
Kidem Tazminati Gideri 15 18Amortisman ve Itfa Giderleri 23 24Ofis Kira ye Aidat Giderleri 58 51Dant§manlik Giderleri 42 47Arac Giderleri 66 57Diger Gene' YOnetim Giderleri 310 161 

1.706 1.459
31 Mart 2012 ye 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap dOnemlerinde esas faaliyetgiderleri icinde yer alan personel giderIerinin detayi gagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011 Maa.5 ve Licretler 971 914Sosyal sigortalar primi - i§veren payi 144 122Diger 77 65 
1.192 1.101

25. Di6ER FAALIYET GELiRLERI
31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde diger faaliyetgelirlerinin detayi apgidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011 

Kur Farkt Gelirleri
Mevduat Faiz Getirleri 2
Diger (*) 636

638

121

142
263

(*) 31 .Mart 2012 tarihi itibartyla diger faaliyet gelirlerinin 635 TL'si Onceki yillarda kar§ilikayrilmi§ takipteki faktoring alacaklarindan yapilan tahsilatlardan o1u§maktadir.(31 Mart 2011:ayrn tutar 26 TL olup 113 IL ise tizel karvliklara ili§kin Kurumlar Vergisi citizeltmesindenolumaktadir).

26. FiNANSMAN GiDERLERi
31 Mart 2012 ye 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde finansmangiderlerinin detayi gagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Faiz Giderleri(*) 5.517 3.519Verilen Ocret ye Komisyonlar 23 29
5.540 3.548

(*) 31 Mart 2012 ye 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde bu bakiyeall nan lcredilerin faiz giderlerinden olu§maktachr.
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27. TAKIPTEKI ALACAKLARA İLİŞKİN ÖZEL KARŞILIKLAR

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap dönemlerinde takipteki
alacaklar ına ilişkin karşı l ıklann detay ı aşagıdaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011 

 

28. DİĞER FAMAYET G İDERLERİ

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap dönemlerinde diger faaliyet
giderlerinin detay ı aşagıdaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Kur Fark ı Giderleri 124
Dava Karşı liği 65 283

65 407

29. VERG İ LER

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap dönemlerine ait gelir tablosunda
yer alan vergi giderleri aşag ıda özetlenmi ştir:
Vergi Kars ı l ıb 31 Mart 2012 31 Mart 2011 

    

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihlerinde sona eren ara hesap dönemlerine ait gelir
tablosundaki gelir vergisi karşı l ıgı , a.şagı daki mutabakan yap ı ld ıgı üzere vergiden önceki kara
yasal vergi oran ı uygulanarak hesaplanan tutardan farkl ıd ı r:

Vergi karşı l ığinın mutabakat ı : 31 Mart 2012 31 Mart 2011

Vergi 8ncesi kar 858 354

Geçerli vergi oran ı % 20 % 20
Hesaplanan vergi (172) (71)

Ayr ı lan ile hesaplanan vergi karşı l ıg ı n ın mutabakat ı : (134) (34)
-Kanunen kabul edilmeyen giderler (134) (34)
-Temettü ve vergiden muaf diger gelirler

Gelir tab1osundaki vergi (306) (105)
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29. VERG1LER (Devalm)

Kurumlar Vergisi

$irket, TtIrkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari &nem faaliyet
sonuclanna i1ikin tahmini vergi ytikUmlUlUkieri icin ekli finansa1 tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmisttr.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi °rani, ticari
kazancm tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ye
vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ye diger indirimler (varsa gecmis yil
zararlan ye tercih edildigi takdirde kullantlan yattnm indirimleri) dOstIldtikten sonra kalan
matrah Ozerinden hesaplanmaktadtr.

2012 yiiinda uygulanan efektif vergi °rani %20'dir (2011: %20).

TOrkiye'de gecici vergi Ocer ayhk dOnemler itibanyla hesaplanmakta ye tahakkuk
ettirilmektedir. 2012 yth kurum kazanclannin gecici vergi dOnemleri itibanyla vergilendirilmesi
asamasmda kurum kazanclan tIzerinden %20 oranmda gegici vergi hesaplanmistir (2011: %20).
Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dtistilmek tlzere, maksimum 5 yil
tastnabilir. Ancak olusan zararlar geriye dtintik olarak, onceki yillarda olusan Icarlardan
dilstilemez.

Ttirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ye kati bir mutaba1cat1asma prosedOrti
bulunmamaktadir. Sirketler ilgiti yilin hesap kapama donemini takip eden ythn 1-25 Nisan
tarihleri arasinda (Ozel hesap donemine sahip olanlarda ddnem kapantsmt izleyen dOrdancil aym
1-25 tarihleri arastnda) vergi beyannamelerini hazarlamaktadir. Vergi Dairesi tarafmdan bu
beyannameler ye buna baz olan muhasebe kayttlan 5 yil icerisinde incelenerek

Gelir Vergisi Stopajc 

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar pap elde eden ye bu kar paylanni
kurum kazanctna dahil ederek beyan eden tam mtikellef kurumlara ye yabanct sirketlerin
Ttirkiye'deki subelerine dagthlanlar haric olmak Ozere kar paylan t1zerinden aynca gelir vergisi
stopajt hesaplanmast gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren ttim
sirketlerde %10 olaralc uygulanmaktadtr. Bu oran, 5520 sayth Kanun'un 15. maddesinde 21
Haziran 2006 tarihinden gecerli olmalc Caere %15 olarak belirlemnistir. Ancak yeni Bakanlar
Kurulu Karan lie degistirilinceye kadar %10 °rani uygulanmistir. 23 Temmuz 2006 tarihinde
Resmi Gazete'de yaynnlanan Bakanlar Kurulu karan ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren
Gelir Vergisi Stopajt'run %10'dan %15'e ctkartilmasina karar veri1mitir. Dagnilmaylp
sermayeye Have edilen kar paylan gelir vergisi stopajma tabi degildir.

Transfer Fiyatlanthrmast

TUrkiyede, transfer fiyatiandirmast diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu'nun "Transfer
fiyatlandirmast yoluyla ortt110 kazanc dagnimi" baslikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer
flyatlandirmast yoluyla &tint' kazang dagnunt hakkmdaki 18 Kamm 2007 tarihli teblig,
uygulama ile ilgili detaylan dilzenler.
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29. VERG İLER (Devam ı)
Vergi mükellefi, ilişkili kişilerle emsallere uygunluk ilkesine ayk ın olarak tespit ettikleri bedel
veya fiyat üzerinden mal veya hizmet al ım ya da sat ım ı nda bulunursa, kazanç tarnamen veya
kı smen nansfer fiyatland ırması yoluyla örtülü olarak dag ıt ı lmış sayı l ır. Bu gibi transfer
fiyatland ırması yoluyla örtüli1 kazanç dag ıt ımı kurumlar vergisi için Icanunen kabul edilmeyen
gider olarak dikkate al ı nır. Al ım, sat ım, imalat ve inşaat işlemleri, kiralama ve kiraya verme
i ş lemleri, ödünç para al ınmas ı ve verilmesi, ikramiye, ticret ve benzeri ödemeleri gerektiren
işlemler her hal ve şartta mal veya hizmet altm ya da sat ınu olarak degerlendirilir. Şirketler,
y ı lhk kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer flyatland ırmas ı formunu
doldurmakla yilkümlüdürler. Bu fonnda, ilgili hesap dönemi içinde ili şkili şirketler ile yapılmış
olan ttim iş lemlere ait tutarlar ve bu i şlemlere ilişkin transfer fiyatland ırmas ı metotlar ı
belirtilmelctedir.

30. NAKİT AKIŞ TABLOSUNA İLIŞKİN AÇIKLAMAR

Faaliyet kar ının içinde yer alan "Diger" kalemi verilen ticret ve komisyonlar, diger faaliyet
gelirleri ve personel giderleri hariç diger faaliyet giderleri gibi kalemlerden olu şmakta olup 31
Mart 2012 dönemi için 5.091 TL olarak gerçekle şmiştir (31 Mart 2011: 3.834 TL).

31. H İSSE BAŞ1NA KAZANÇ

Ş irket'in hisse senetleri borsada i ş lem görmediginden dolayı , ekli finansal tablolarda hisse
başı na kazanç hesaplanmam ıştır:

32. FINANSAL TABLOLARI CoNEMLI ÖLÇÜDE ETKILEYEN YA DA MAL İ
TABLOLARIN AÇIK, YORUMLANAB İLIR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI
AÇISINDAN GEREKLI OLAN D İĞER HUSUSLAR

Bulunmamaktad ır (31 Aral ık 2011: Bulunmamaktad ır).

33. FİNANSAL ARAÇLARLA İLG İ L İ EK BİLG İLER
(a) Sermaye Risk Yönetimi

Şirket, sermaye yönetiminde, bir yandan faaliyetlerinin süreklili ğini saglamaya çal ışırken, diger
yandan da borç ve özkaynak dengesini en verimli şekilde kullanarak kann ı artırmay ı
hedefiemektedir.

31 Mart 2012 ve 31 Aral ı k 2011 tarihleri itibanyla özkaynaklann borçlara oran ı aşagıdaki
gibidir:

(b)

31 Mart 2012 31 Arahk 2012
Toplam Borçlar 149.093 164.003
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (57) (76)
Net Borç 149.036 163.927
Toplam Özkaynak 20.386 19.833
Özkaynakiborç oran ı % 13,67 % 12,10

Finansal Araçlar Kategorileri

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Finansal varliklar:
Bankalar 53 73
Faktoring Alacakları ve Takipteki Alacaklar 169.822 184.382
Satı lmaya Haz ır Finarısal Varl ıldar 33 33
Finansal Yükümlilliikler:
Muhtelif Borçlar ve Diger Yabancı Kaynaklar 511 695
Al ınan 1Crediler 149.058 163.902
Faktoring Borçlan 35 101



$EKER FAKTORiNG H1ZMETLER1 ANONIM $111KET1

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Diinemine Alt
Finansal Tablolara Iiikin Acddama ye Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tikk Liras' ("TL") olarak ifade ediltni§tir.)

33. FiNANSAL ARACLARLA iLGiLi EK BiLG1LER (Devamt)

(c) Finansal Risk YOnetimindeki Hedefler

Sirket finansal piyasalara erisimin dUzenli bir sekilde saglanmasmdan ye faaliyetleri ile
maruz kaltnan finansal risklerin gozlemlentnesinden ye yOnetilmesinden sorumludur. S6z
konusu bu riskier; piyasa riski (doviz kuru riski, gercege uygun faiz °rani riski ye fiyat riskini de
icerir), likidite riski He kredi riskini kapsar.

(d) Fiyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyie Sirket, &viz kurundaki ye faiz orantndaki degisiklikler ile ilgili flnansal
risklere maruz kalmaktadir. Sirket dtlzeyinde karstlastlan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri
esasina gore 61ctilmelctedir.
Carl yilda Sirkeein maruz kaidigt piyasa riskinde ya da karsilastlan risk1eri ele a1i yonteminde
veya bu riskleri nasil 61cttlgtlne dair kullandigt yOntemde, onceki seneye gore bir degisiklik
olmamistir.

(e) Kur Riski YOnetimi

Yabanci para cinsinden i1emier, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
faaliyetlerinin ye finansman anlasmalannin nakit aktslartrun sonucunda ortaya cikan kur riskini
dtizenli olarak kontrol etmektedir.

31 Mart 2012 ye 31 Aralik 2011 tarihleri itibanyla Sirket taraftndan tutuian yabact para
varliklann ve borclann kayith tutarlan yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

Anp. TL
Roan EURO gRE Karsthit 

nID

a   

31 Mart 2012 

Bankalar
Faktoring Alacaklari
Alinan Krediler
Faktoring Borclari
Muhtelif Borclar ye Diger Yabanci Kaynaklar
Bilanco Pozisyonu 
Bilanco Dip Pozisyon 
Net Yabanct Para Pozisyonu 



ŞEKER FAKTORİNG HİZMETLERİ ANONİM ŞİRKETİ

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dönemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Açddama ve Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Liras ı ("TL") olarak ifade edilmiştir.)

33. F İ NANSAL AftAÇLARLA İ LGILİ EK BILG İLER (Devam0

Kur Riskine Duyarl ıl ık

Ş irket, 31 Mart 2012 tarihi itibanyla kur riskine nıaruz kalmarnaktad ır, önceki dönemlerde
başl ıca ABD Doları ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktad ır.
Aşagıdaki tablo ABD Dolan ve EURO kurlar ındaki %10'llık artışın Ş irket'in ilgili yabanc ı
paralara olan duyarl ıhgın ı göstermektedir. Kullan ılan %10'1uk oran, kur riskinin üst düzey
yönetime Ş irket içinde raporlanmas ı s ıras ında kullan ı lan oran olup, söz konusu oran yönetimin
döviz kurlarında bekledigi olas ı degişikligi ifade eder. $irket'in raporlama tarihinde maruz
kald ı gı kur riskine ilişkin duyarl ı l ık analizleri, mali y ı l ın başlangıcındaki degişiklige göre
belirlenir ve tüm raporlama dönemi boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir art ışını
ifade eder.

Döviz kurundaki Kar/zarar özkaynak
`)/0 degişirn üzerındeki etki üzerindeki etki

31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Aralık 31 Mart 31 Arahk
2012 2011 2012 2011 2012 2011

ABD Dolan % 10 % 10
Avro % 10 % 10

(f) Faiz Oran ı Riski Yönetimi
Şirkerin sabit faiz oranları üzerinden borçlanmas ı , Şirkeri ciddi bir faiz oran ı riskine maruz
b ı rakmarrıaktad ı r.

Faiz Pozisyonu Tablosu

(g)

31 Mart2012 31 Aralık 2011
Sabit Faidi Finansal Araçlar
Finansal Varl ıklar:
Bankalar 53 73
Faktoring Alacakları 169.822 184.382
Finansal filkümlültdder:
Al ınan Krediler 149.058 163.902

Diger Fiyat Riskleri
Şirket, hisse senetleri yat ı nmlardan kaynaklanan hisse senedi flyat riskine maruz
kalmamaktad ır. Hisse senetleri yatırımlar ı , ticari amaçlardan ziyade stratejik arnaçlar için elde
tutulmaktadır. Ş irket tarafından bu yatınmlann faal olarak al ım-satımı söz konusu degildir.



SEKER FAKTORiNG 111ZMETLER1 ANONIM SIRICETI

31 Mart 2012 Taribinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Riskin Aciklama ye Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Ttirk Lirasi (-IL") olarak ifade edihnistir.)

33. FiNANSAL AFtAcLARLA iLGiLl EK BILGiLER (Devaml)
(h) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarmdan birinin sozle§meye bagh ytiktimliflugOnti yerine getirememesi
nedeniyle $irket'e finansal bir kayip olu§turmast riski, lcredi riski olarak tammlantr. Sirket,
yalnaca kredi gUvenir1i1ii olan taraflarla i§lemlerini gercekle§tirme ve mtimktin oldugu
durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla 1credi riskini azaltmaya calt§maktadtr. $irket'in
maruz Icaldigt kredi riskleri ye mii§terilerin kredi dereceleri devamh olarak izlenmektedir. Kredi
riski, Inti§teriler icin belirlenen ye Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen suurlar aractligtyla
kontrol edilmektedir.
Faktoring alacaklari, ce§itli sektorlere dagilmt§, cok saytda mil§terileri kapsamaktachr.
Mil§terilerin ticari alacalc bakiyeleri Ozerinden devamh kredi degerlendirmeleri yaptlmaktadir.

Faktoring alacaklartrun selctOrel dagthmt apgiclaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011

imalat Sanayi 61,92 60,79
in§aat 17,37 18,96
Otel ve Lokanta Hizmetleri 5,95 3,57
Toptan ve Perakende Ticaret 4,82 3,11
ciftcilik ye Hayvanciltk 3,17 3,77
Ula§firma ye Haberle§me 2,85 3,63
Egitim Hizmetleri 0,25 0,55
Saglik ye Sosyal Hizmetler 1,94 5,62
Finansal Aracilik 1,73 0,00
Diger 0,00 0,00

100,00 100,00

37

http://kapsamaktachr.Mil
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ŞE1KER FAKTORİNG HUMETLERİ ANON İM ŞİRKETİ

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dönemine Ait
Finansal Tablolara ili şkin Açıklama ve Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Ttirk Ltrast ("TL") olarak ifade edilmi ştir.)

33. F İNANSAL ARAÇLARLA İLG İ L İ EK B İ LG İLER (Devam ı)
( ı ) Kredi Riski Yönetimi (Devam ı )

Takipteki alacaklar dahil tüm faktoring alacaklar ı için al ınan teminatlar:

31 Mart 2012 31 Aral ı k 2011

Nominal Gerçege Uygun Nominal Gerçege Uygun
Degeri Degeri Degeri Degeri

Teminatlar al ı nan çekler 52.935 52.935 49.969 49.969
Al ı nan iş letme rehinleri 29 29 28 28
ıpotekler 9.890 9.890 9.890 9.890

62.854 62.854 59.887 59.887
ill•••••«1=11=1« 1001.111=111111=1111Z

(i) Likidite Risk Yönetimi
Ş irket yönetimi, k ı sa, orta, uzun vadeli foniama ve likidite gereklilikleri için, uygun bir likidite
riski yönetimi oluştunnuştur. Şirket, tahmini ve fiili nakit ak ımlann ı dtizenli olarak takip ederek
ve fınansal varl ı kların ve yükümlülüklerin vadelerinin e şleştirilmesi yoluyla yeterli fonlar ın ve
borçlanma rezervinin devam ını sağlayarak, likidite riskini yönetir.

Likidite Tablosu

Aşağıdaki tablo, Ş irket'in türev niteli ğinde olmayan finansal ytiktimlülüklerinin vade da ğıl ım ını
göstermektedir. A şağıdaki tablolar, Ş irket'in ytiktimlültilderini ödemesi gereken en erken
tarihlere göre haz ırlanmışt ır. Ş irket'in aynca yükümlülükleri üzerinden ödenecek faizler de
aşağıdaki tabloya dahil edilmi ştir.

31 Mart 2012
Sözleşme
uyarnıca

nakit
Defter ç ıluşhı r toplam ı 3 aydan

Sbzlesme Uvannea Vadeler 121ggı:j fl+II+Ill+IV) kjaail)

Törev Olmayan Finansal Yökömlülülder

Alman Krediler 149.058 151.534 109.230

Faktoring Borçlar ı 35 35 35

Ş irket ödemelerini sözleşme vadelerine göre gerçekle ştirmektedir.

31 Aral ık 2011

3-12
av arası 1-5 y ı l 5 y ıldan

LID arası 11111 uzıın (IV)

42.304

Törev Olmayan Finansal Yfikilmlülökler

Al ı nan Krediler 163.902 168.036 92.355

Faktoring Borçlar ı 101 101 101

75.681



SEKER FAKTOR1NG HiZMETLERIANON1M S1RKETI

31 Mart 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap DOnemine Ait
Finansal Tablolara Biskin Actklama ve Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin TOrk Liras' (-TL") olarak ifade

33. F1NANSAL AFtACLARLA iLG1L1 EK B1LGiLER (Devanu)

(j) Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

31 Mart 2012

lila
edilmisdegerin
den gosterften

finansal
yarbklar

Krediler
ye

alacaldar

lila
edilmisdegerind

en g8stertlen
Ottawa!

yOkthulfilUlder
Finansal varbklar

Bankalar 53
Faktoring Alacaklari ye Takipteki
Alacaklar 169.822

Finansal vOldimluldkIer

Mulnelif13orclar 511
Faktoring BoreIan 35
Afinan Kredi ler

ftfa
edilmisdegerin

149.058

Itfa
edikutsdegerin

den gtisterilen Kredi1er den gosterilen
fluansal ye finansal

31 Arabic 2011 varhIdar alacaldar yft1d1m111101der
Finansal Yarltklar

Bankalar 73
Faktoring Alacaklan ye Takipteki
Alacaklar 184.382

Finansal yUktingulukler

Muhtelif Borelar 695
Faktoring Borclan 101
All nan Krediler 163.902

Gercege uygun
Defter degeri Degerl

53 53

169.822 169.822

511 511
35 35

149.058 149.058

Gerrege uygun
Defter degeri Degerl

73 73

184.382 184.382

695 695
101 101

163.902 163.902

$irket yOneticileri, finansa1 varliklarm ve finansal yUkumltllUklerin defter degerlerinin gercege
uygun degerine yaktn oldugunu dilsiinmektedir.

Kasa ye bankalar, faktoring alacaklart, diger finansla aktifler ye lasa vadeli TL cinsinden banka
kredileri de dahil olmak Uzere etkin faizle iskonto ediImi maliyet bedeli ile gOsterilen finansal
varliklarin ye borclartn gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ye muhtemel zararlarin
Onemsiz miktarda olabilecegi dOsilnillerek defter degerlerine yaktn oldugu kabul

Finansal Araclarzn Gercege Uygun Deger Seviyeleri

31 Mart 2012 ye 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla $irket'in gercege uygun deger farkt kar veya
zarara yansittlan finansal varltklart ye yUkUmluIUkleri bulunmamaktadtr.

34. BiLANCO TARIRiNDEN SONRAld OLAYLAR

Bulunmamaktadtr.


