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SEKER FAKTORING HiIZMETLERI ANONIM SIRKETI'NDEN

Ortakligimzin 20.000.000.-TL nominal degerli bono ve/veya tahvillerinin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Séz konusu bono ve/veya tahviller, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4’iincii maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nun 0110412002 tarih ve .18 L8613, sayr karan
ile kayda alinmasina karar verilmistir. Ancak kayda alinma ortakhfimizin ve bono ve/veya
tahvillerin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamna gelmez. Isbu izahname ile ihraci yapilacak
olan bono ve/veya tahvillere iligkin ihragcinin yatirnmcilara Kkarsi olan ddeme yiikiimliiliigii
Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahmmamis olup, yatirim
kararmn, ihragcinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Kurul kaydina alinmis olan 20.000.000.-TL nominal degerli bono ve/veya tahvilleri, isbu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak, Q1../06./2013 tarihine kadar farkh ozelliklerde
ihra¢ edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar, ihracin ozellikleri, ihra¢ tutari, satis siiresi ve
esaslar1 gibi bilgiler ihragtan once ilan edilecek olan sirkiilerler aracih@iyla kamuya
duyurulacaktir. Sirkiiler, izahnamenin ayrilmaz bir parg¢asi olup bono ve/veya tahvillere iligkin
yatirim kararlar1 izahnamenin ve sirkiilerlerin biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Izahnamede satistan 6nce meydana gelen degisiklikler satistan 6nce toplu halde ticaret
siciline tescil edilir. Raf kayit siiresi icerisinde yeni dénem finansal tablolarin kamuya
acgiklanmasi isbu izahnamede degisiklik gerektirmez. Bu durumda sirkiilerler kamuya aciklanan
son finansal tablolar1 da igerir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi
diiriist bir bicimde yansitmasindan ihragcilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni
gostermeyen araci Kuruluslara da zararn ihrageilara tazmin ettirilemeyen kismi icin miiracaat
edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin
olarak hazirladiklar1 raporlardaki yanhs ve yamltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek
zararlardan hukuken sorumludur.

Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan
asagida unvanlan belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslari temsile yetkili kigiler sorumludur:

Seker Faktoring Hizmetleri A.S. (Seker Faktoring) ve halka arzda araci kurum olarak yer alan
Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Seker Yatirim) izahnamenin tamamindan sorumlu olup,
izahname ekinde ve izahname igerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynag olan 31.12.2010 ve
31.12.2011 tarihli finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarindan Akis
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (KPMG) sorumludur.
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. "Bs Diger taraﬁan, Kurulunuza iletilecek Borsamiz gériigiinden sonra gelmek ﬁzere'; “shor:
& : \IMKB Goriist, Menkul Kiymetler Borsalarinda Uyelige ve Kotasyona liskin Yonetmeligin

A. Sirketin Kurulunuzun Seri: 11 No: 22 sayil “Bo¥¢lanmajAraclarimin Kurul Ka}fdma
Alinmasi ve Sangina liskin Esaslar Hakkipdg' Tebligi” uyannca, halka arz yoluyla ihrag
edecefi 20.000.000 TL nominal degerli bono: ve/veya tahvillerinin, IMKB Kotasyon
Yonetmeligi'nin “Borglulugu Temsil Eden Menkul’ Kiymetlerin Kotasyonu” baglikh 16.
maddesinin (c) bendinde yer alan “fhracin timiniin halka arz yoluyla sanga sunulmus
olmasi” sart disindaki sartlan sagladig: anlasildifindan, halka arzin tamamlanarak Kotasyon
Yonetmeligi’nin 16 (c) maddesinde ifade edilen sartin da saflanmas: ve satig sonug:.lanmtzbj e
Borsamiza ulagtiniimas: kaydiyla Borsa kotuna alinarak, KAP’ta yapilacak duyuruyu le;yén
ikinci i giniinden itibaren Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Abm Satim Pazan’nd%gflsl[em
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" i5iptishaddesinde yer alan “... Borsa kotuna alip almama konusunda yetkili merci, borsd?&tihQ_ N

Priesélim kurullaridir...” hikmii geregince IMKB Yénetim Kurulunun verecegi karara doniik

'hebhiangi bir taahhit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'min goris
“talebine cevap vermek amaciyla sirly olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlanmugtir. Isbu IMKB gortisiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek
zararlar nedeniyle IMKB nin herhangi bir sorumlylugu bulunmamaktadir.” ifadesinin de yer
almasi, -

C. Sirketin iml;l;lsve faaifyet bakimindan hukuki durumu ile borglulugu temsil eden menkul

bususlanmn Kurulunuza bildirilmesine karar verilmigtir. =~ 1 E'¥%

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK), Seker Faktoring Hizmetleri A.S.'ye
muhatap 19.03.2012 tarih ve 5721 sayihi yazisinda; sz konusu tahvil ihracinin gergeklestirilmesinde
diger mevzuat hitkiimleri sakh kalmak kaydiyla "90 Sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun
Hitkmiinde Kararname" ve "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve

Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Y6netmelik " hiikiimleri agisindan herhangi bir sakinca bulunmadii ifade
edilmigtir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma

Tanim

Sirket veya Seker Faktoring

Seker Faktoring Hizmetleri A.S.

BDDK

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Borsa veya IMKB Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi
DIBS Devlet i¢ Borglanma Senedi

GM Genel Miidiir

GMY Genel Miidiir Yardimcisi

GVK Gelir Vergisi Kanunu

Hazine Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarlig:
IIK Icra Iflas Kanunu

ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul veya SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymet

Seker Yatirim, Araci Kurum Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.
TC Tiirkiye Cumhuriyeti

TL Tiirk Lirasi

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TP Tiirk Parasi

YP Yabanci Para

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi
V.UK Vergi Usul Kanunu

YK Yonetim Kurulu
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1. OZET

Bu béliim izahnamenin ozeti olup, sermaye piyasasi araglarina ilisgkin yatirim kararlan
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1.  Seker Faktoring Hizmetleri A.S. Hakkinda Genel Bilgi

03.03.2000 yilinda kurulan ve Hazine Miistesarlii’ndan 20.07.2000 tarihinde faaliyet izni alan,
Seker Faktoring Hizmetleri A.S. Inénii Cad. Tiimgah Han No: 36 Kat: 2 34427 Giimiigsuyu /
ISTANBUL adresinde faaliyetine devam etmektedir.

Seker Faktoring Hizmetleri A.S. ‘nin Ankara, Bursa, [zmir, Denizli, Kayseri, Gaziantep, Antalya ve
Konya’da 8 adet temsilciligi bulunmaktadir.

Kuruldugu tarihte Hazine Miistesarlifi’nin sorumlulugunda faaliyetlerini siirdiiren Seker Faktoring
Hizmetleri A.S., Faktoring sirketlerin sermayelerinin ve kurumsal yonetiminin giiglendirilmesine
yonelik olarak, 10.10.2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliife giren
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelik” ¢ergevesinde intibak siirecini tamamlamlayarak BDDK’nin 20.09.2007 tarih ve 2322
sayil1 karart ile Faaliyet izin Belgesi’ni almigtir.

Bu dogrultuda Sirket faaliyetlerini, 10.10.2006 tarih ve 26315 sayilh Resmi Gazete'de yayinlanan
"Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik" ve "90 Sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname"
gergevesinde yiiriitmektedir

Sirket, yurti¢i ve uluslararasi ticari muameleye yonelik faktoring hizmetleri vermektedir.
31.03.2012 itibariyle Sirket paylarinin %99,99’u Sekerbank TAS’ye aittir.
1.1.1. Ortakhk Yapis1

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakks
Ticaret Unvany/ 16.05.2012 22.03.2012
Adi Soyadh (Son durum) (Son genel kurul toplant1 tarihi)
(TL) (*%) (TL) (%)
Sekerbank TAS. 15.999.989,83 [ 99,99 15.999.989,83 99,99
Seker Finansal Kiralama A.S. 3,20 0,00 3,20 0,00
Seker Yatirnm ve Menkul 3,20 0,00 3,20 0,00
Degerler A.S.
Sekerbank T.A.S. Personeli
Munzam Sosyal Giivenlik ve 3,20 0,00 3,20 0,00
Yardimlagma Sandifi Vakfi.
Ali Giiray Demir 1,07 0,00 1,07 0,00
TOPLAM 16.000.000 100 16.000.000 100
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1.1.2. Istirakler Ve Bagh Ortakhiklar
. N Sirketin | Sirket ile
Ticaret Faaliyet 8 ﬁ:ﬂl;llsf Sefl::l‘et:leki Para | Sermayede | Olan
Unvani Konusu S r n;;s P yele Birimi ki Payr liskinin
crmayest ay (%) Niteligi
i‘j‘r‘:{mﬂ? Kig};na 500.000 5.000 TL 1,0 istirak
Seltur Turistik
fsletmeleri Turizm 55.372.000 7.000 TL 0,0 istirak
Yatinnm A.S.

Asagidaki istirak paylari bin TL’nin altinda kalmaktadir;

1- Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.
2- Seker Mortgage Finansman A..S.

1.2  Risk Faktorleri

Ihrag edilecek bono ve/veya tahvillere iliskin yiikiimliiliikler Seker Faktoring tarafindan yerine
getirilecek olup bono ve/veya tahvillere iligkin yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde herhangi bir
gercek tiizel kisi ya da kamu otoritesi tarafindan garanti verilmemistir. Ihraca aracilik eden kurum ve
satisgta yer alan konsorsiyum iiyelerinin bono ve/veya tahvillere iliskin yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinde bir sorumluluklar1 yoktur.

Yatinimeilar yatinm kararim1 olustururken asagida siralananlarla sinirli olmamak kaydi ile baglica
asagidaki risklerle kargilasacaklardir.

1.2.1 Ihracerya iligkin Riskler

Kredi riski: Finansal aracin taraflardan birinin sdzlesmeye bagh yiikiimliiliiiinii yerine getirmemesi
sebebiyle Sirket’e finansal bir kayip olugturma riski kredi riski olarak tanimlanir. Sirket devraldig:
faktoring alacaklarindan dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket Kredi risk yonetiminde kredi
tahsisi Oncesi yoOntemler gelistirilmistir. Donemler itibari ile miigteri kredibilitesi gozden
gegirilmektedir. Tahsis islevi yonetim kurulunca belirlenen yetki limitleri gergevesinde yetkili komite
tarafindan gergeklestirilmektedir.

Piyasa riski; Alim satim hesaplarinda izlenen finansal araglara iliskin pozisyonlarin degerinde, piyasa
fiyatlarindaki hareketliliZe bagh olarak meydana gelebilecek degisikliklerden dolay1 Sirket’in maruz
kalabilecegi zarar olasiligidir.

Likidite riski: Sirket'in varliklarin1 uygun vade ve oranlarda fonlayamamasi haricinde bir varlii
makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir.
Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 giinlilk olarak takip ederek yeterli fonlarin ve bor¢lanma
rezervinin devamini saglayarak likidite riskini yonétir,

.




Doviz kuru riski: Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden dolay: yabanci para
riski tagimaktadir. Sirket'in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, séz konusu finansal
tablolar, yabanci para birimlerinin TL Kkargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. (Sirketin
31.03.2012 itibariyle doviz kuru riski yoktur).

Faiz oram riski: Sirket'in faizli varliklari ve borglart farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklarinda
ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadirlar. Sirket'in
temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlarimi dikkate alarak Yonetim, net faiz gelirini en iyi
duruma getirmeyi hedeflemektedir.

Operasyonel risk; Ig siireglerin, sistemlerin veya insan kaynaklarinin yetersizliginden ya da deprem,
yangin ve sel gibi felaketlerden veya terdr saldirilan gibi dig etkenlerden dolayr Sirket'in maruz
kalabilecegi zarar olasihigidir.

Strateji riski; Bilylime stratejisinin belirlenmesinde firsatlarin yeterince belirlenememesi, Sirket'in
faaliyetlerini etkileyebilecek olas: tehditlerin yeterince degerlendirilememesi, bilylime igin gereken
(mali, fiziki, beseri ve teknik) altyapinin ve organizasyon yapisinin yetersizligi unsurlarindan dolay:
Sirket'in maruz kalabilecegi zarar olasihidir.

1.2.2 Thrac Edilen Bono ve/veya Tahvillere liskin Riskler

Bono ve/veya tahvillerin degerini etkileyen ¢ok gesitli faktorler s6z konusu oldugundan yatirimcilar
bono ve/veya tahvillere iligkin temel yatirim risklerini karar agamasinda degerlendirmelidirler. Bono
ve/veya tahvil yatirnmcilari, Sirket’in alacaklist konumunda olup Sirket aktifleri {izerinde
alacaklarindan bagka bir hakka sahip degildirler; yonetimde yer alamazlar, alacaklarini tahsil ettikten
sonra Sirket’in malvarlig1 tizerinde bir hak iddia edemezler, Sirket’in kar/zararindan etkilenmezler ve
vadesi geldiginde faiz ve anaparalarini geri alirlar.

Bono ve/veya tahvil yatinmcilari igin riskler sunlardir:

Pivasa Riski: Ikincil piyasada islem goren bono ve/veya tahvil fiyatlari, piyasa faiz oranlarindaki
dalgalanmalara bagh degiskenlik gdsterebilir. Bono ve/veya tahvillerini vadesine kadar elinde tutan
yatirrmcilar diizenli kupon &demelerini, vade sonunda ise anapara tutarlarimi geri alacak olup bu
yatirimellar igin piyasa riski yoktur.

Ihrag edilecek bono ve/veya tahvillerin fiyatinda, Sirket’in operasyonel sonuglarina, sirketin kendi
icindeki veya faaliyet gosterdigi sektordeki olumsuz gelismelere, hukuki diizenlemelerin degismesine,
ihrag edilecek bono ve/veya tahvillerin ihracinin analistlerin tahmin ettigi dogrultuda
gergeklesmemesine veya beklenen veya tahmin edilen yilksek miktarda bono ve/veya tahvillerin
satiginin  gergeklesmemesine ve T.C. Hazine Miistesarhigi tarafindan ihrag edilen borglanma
senetlerinin alm/satim pazarinda yasanacak degisikliklere bagh olarak 6nemli dalgalanmalar meydana
gelebilir. Ayrica, son yillarda kiiresel piyasalarda yaganan dalgalanmalarin yeniden yasanmasi halinde
ihrag edilecek bono ve/veya tahvillerin piyasa fiyati, ihragcidan bagimsiz olarak olumsuz etkilenebilir.

Likidite Riski: hrag edilecek bono ve/veya tahvillerin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin ilgili
pazarinda iglem gormesn IMKB Yonetim Kurulu‘nun verecegi olumlu karara baglidir; ancak bono
ve/veya tahviller igin aktif bir ahm-satim piyasasi olugsmayabilir. Bono ve/veya tahviller igin aktif bir
alim-satim pazarinin olusacagi veya olusmasi du 1m _nda surduru]eblllrllgl konusunda da herhangi bir

tahvilleri vadesine kadar portfSylerinde
vermeleri gerekmektedir.




Kredi riski (Geri Odememe riski): Ihragcimin vade tarihinde yiikiimliligtinii yerine
getirememesinden kaynaklanan risktir. Bir bagka ifadeyle ihragginin temerriide diismesi ve
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi riskidir. Bu durumda bono ve/veya tahvillerin yatirimcisinin
yatirdi1 anaparay1 ve tahakkuk etmis kupon faizini kaybetme riski mevcuttur. Borsa tarafindan bono
ve/veya tahvillerin saticisinin 6deme yiikiimliliigiinii yerine getirememesi durumu igin bir garanti
verilmemektedir.

Icra ve iflas Kanunu Hiikiimleri: Tahviller, Icra ve iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg
senedi hitkiimlerine tabidirler. Tahvil alacaklari, Icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda
"Dérdiincii Sira" baghg altindaki "imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar" arasinda yer almaktadir.

1.2.3 Diger Riskler

Rekabet: Sirket diger faktoring sirketlerinden kaynaklanan rekabetle karsi karsiyadir. Gelecekte
mevcut rakiplerin bilylimesi ile ya da yeni rakiplerin pazara girmesi durumunda Sirket faaliyet alanini
korumak ya da bilyiitmek i¢in kar marjlarin1 azaltmak ya da ek kredi riski kabul etmek durumunda
kalabilir.

Kiiresel Piyasalardaki Gelismeler: lhrag edilecek tahvilin fiyati Tiirkiye’de olucak olumsuz
kosullarindan etkilenebilir. Gegmiste Tiirkiye'de ve diger gelismekte olan iilkelerde yasanan
calkantilar, gelismekte olan ekonomilerde faaliyet gosteren sirketlerin performansini olumsuz yonde
etkilemigtir. Bu baglamda Global piyasalarda yaganabilecek yeni olumsuz gelismeler sektorii de
olumsuz etkileyebilir.

Mevzuattaki degisiklikler: BDDK gozetimine ve Tiirk mevzuatina tibi olan Sirket, gelecekte
olabilecek mevzuat degisikliklerini tahmin ve kontrol edemeyebilir. Sirket, mevzuattaki olasi
degisiklikler sonucunda ek karsilik ayirmak ya da ceza 6demek mecburiyetinde kalirsa bu durum
Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

1.3 Sirketin Yonetim - Denetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticileri Hakkinda Bilgiler

1.3.1 Yonetim Kurulu

Sirkette Is
Unvam Ad, Soyadi Bulundugu | Tecriibesi Tahsil
Siire (Yil) (Y1) Durumu

Y6netim Kurulu

Bagkant Dr. Hasan Basri Goktan 12 24 Lisans/Doktora
Yonetim Kurulu

Baskan Vekili Cetin Aydin 6 24 Lisans
Yonetim Kurulu

Murahhas Uye Bedri Egsiz 6 19 Lisans
Yonetim Kurulu Uyesi | Orhan Karakas 4 29 Lisans
Yénetim Kurulu Uyesi | Mesut Ozding 1 17 Yiiksek Lisans
Yonetim Kurulu Uyesi | Ali Giiray Demir 1 36 Lisans
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1.3.1 Denetim Kurulu

Géreyv Siiresi
Unvam Adi, Soyadi Atama Tarihi (Yil) (Y1)
Denetim Kurulu Uyesi Liitfiye Acar 2011 2
Denetim Kurulu Uyesi Rahime Ozlem Baysal 2011 2
1.3.2 Ust Diizey Yoneticiler
Sirkette Is
Unvam Adi, Soyad1 Bulundugu | Tecriibesi Tahsil
Siire (Yil) (Y1) Durumu

YKU-Genel Miidiir Ali Giiray Demir 1 36| Lisans
Pazarlama Grup Bagkani Ozcan Nazik 12 17 Lisans
Mali ve Idari Isler Miidiirii Atilla Kokkiz 0 9 Lisans

1.3.3 Bagimsiz Denetim Kuruluslar

Hesap Dénemi Bagimsiz Denetim Sirketi Bagimsiz Denetim Goriisii
01.01.2010- Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Olumlu
31.12.2010 Muhasebe Mali Miisavirlik A.S, )
01.01.2011- Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Olumlu
31.12.2011 Muhasebe Mali Miisavirlik A.S. )

1.4  TIhraca lliskin Ozet Veriler Ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Kurul kaydina alinmis olan 20.000.000 TL nominal degerli bono ve/veya tahviller, isbu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak.0y. 06 / 2213 tarihine kadar farkl ozelliklerde ihrag edilecek olup
her ihraca iligkin kosullar, ihracin &zellikleri, ihrag tutari, satig siiresi ve esaslar gibi bilgiler ihragtan

once ilan edilecek olan sirkiilerler aracilifiyla kamuya duyurulacaktir.
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1.5  Secilmis Finansal Bilgiler

1.5.1 Seker Faktoring Bilangosu

Aktif Kalemler (Bin TL) 31.12.2010|31.12.2011 | Deg.(%) | 31.03.2012 | Deg.(%)
Nakit degerler 1 3] 200% 4 33%
Bankalar 61 73 20% 53 -27%
Satilmaya hazir finansal varliklar 33 33 0% 33 0%
Faktoring alacaklar1 163.221 179.599 10% 163.221 -9%
Takipteki faktoring alacaklar 13.275 18.488 39% 22.654 23%
Takipteki faktoring alacak kargilig -10.314 -13.705 33% -16.053 17%
Maddi duran varliklar (net) 216 134 -38% 118 -12%
Maddi olmayan duran varliklar 2 20| 900% 18 -10%
net

§Erte)lenmi$ vergi varlifi 266 800| 201% 712 -11%
Diger aktifler 298 212 -29% 167 21%
Aktif Toplam 167.059| 185.657 11% 170.927 -8%
Pasif Kalemler (Bin TL) 31.12.2010 | 31.12.2011 | Deg.(%) | 31.03.2012 | Deg.(%)
Alinan Krediler 148.362| 163.902 10%| 149.058 -9%
Faktoring borglan 123 101 -18% 35 -65%
Muhtelif borglar 76 695 814% 511 -26%
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 290 332 14% 353 6%
Borg ve gider kargiliklar 680 794 17% 584 -26%
_'(-')zkaynaklar 17.528 19.833 13% 20.386 3%
Odenmis sermaye 15.000 16.000 7% 16.000 0%
Kar Yedekleri 1.761 1.528 -13% 3.834 151%
Gegmis Yillar Kér veya Zarari 5 0 -100% 0 0%
D&nem Net Kar veya Zarari 762 2.305 202% 552 -76%
Pasif Toplam 167.059| 185.657 11%| 170.927 -8%
1.5.2 Seker Faktoring Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (Bin TL) 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.03.2012 | 31.03.2011

Faktoring faiz gelirleri 16.323 28.980 9.153 5.333
Faktoring licret ve komisyonlar 3.155 5.084 1.361 1.101
Diger faaliyet gelirleri 2.231 652 638 263
Esas faaliyet giderleri (-) 5.881 7.147 1.706 1.459
Finansman giderleri (-) 10.074 19.898 5.540 3.548
Takipteki alacaklara ilis. 6zel kars. PTaa0h], 4.8 -2.983 -930
Diger faaliyet giderleri (-) TR %, 630 65 407




Net faaliyet Kir veya Zarari 1.073 2.813 858 353
Vergi karsihigi (-) 311 508 306 105
Net donem Kar veya Zarar 762 2.305 552 248
1.5.3 Seker Faktoring Konsolide Ozet Rasyolar

Rasyolar (%) 31.12.2010 31.12.2011
Cari Oran 109% 109%
Likidite Oram 109% 109%
Ozkaynaklar/Borglar (Finansman Orani) 12% 12%
TOA/Brut Faktoring Alacaklari 8% 9%

Briit Kar Marji 12% 19%

Net Kar Marji1 (Satig Rantabilitesi) 1% 2%
Ozkaynak Kar Marj1 (Ozkaynak Rantabilitesi) 6% 14%

1.6  ihracin Gerekgesi ve Halka Arzdan Gelecek Net Nakit Girisinin Kullamim Yerleri

Hiz:1 biiyiimesini siirdiiren faktoring sektériinde faaliyet gosteren $eker Faktoring’in bliylimeye paralel
sektorde artan firsatlar1 degerlendirmek igin kaynak ihtiyaci da artmaktadir. Ozkaynaklar haricinde,
banka ve benzeri kredi kuruluslarindan da yararlanmakta olan Sirket, 20 milyon TL’lik bono ve/veya
tahvil ihraci ile mevcut kaynaklarini gesitlendirmeyi planlamaktadir.

2. RiSK FAKTORLERI
isbu_izahname ile ihraci yapilacak olan bono ve/veya tahvillere iliskin ihraccinmin yatinmeilara
kars: olan 6deme viikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis

olup, vatinm kararmmmn, ihraccinin finansal durumunun analiz_edilmesi_suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

2.1. Ihragcmmm bor¢lanma aracina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler:

Ihragcinin bono ve/veya tahvillerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinin baslica
nedeni iflas etmesi ya da 6deme aczi igine girmesidir. Ihragcinin iflas etmesi ya da 6deme aczi igine
girmesine neden olabilecek baglica riskler asagidaki gibidir;

Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
ylikiimliiliigiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin
giivenilirliini siirekli degerlendirerek ydnetmeye caligmaktadir Sirketin faktoring alacaklari, gesitli
sektérlere dagilmis ¢ok sayida miigterileri kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri
tizerinden devamh kredi degerlendirmeleri yapiliaktadir.
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Sirketin faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi agagidaki gibidir:

(Bin TL) 31 Arahk 2010 (%) | 31 Arahk 2011 (%) | 31 Mart 2012 (%)
Imalat Sanayi 46,60 60,79 61,92
Ingaat 40,32 18,96 17,37
Ulastirma ve Haberlesme 6,65 3,63 2,85
Ciftgilik ve Haycancilik 4,97 3,77 3,17
Saglik ve Sosyal Hizmetler 1,07 5,62 1,94

| Egitim Hizmetleri 0,00 0,55 0,25
Toptan ve Perakende Ticaret 0,37 3,11 4,82
Otel ve Lokanta Hizmetleri 0,02 3,57 5,95
Mali Kuruluglar 0,00 0,00 1,73
Toplam 100 100 100

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Gergege
Uygun
Deger | Satilmaya
Farki Hazir
(Bin TL) Faktoring Alacaklar Bankalardaki K/Z’a| Finansal
Diger Yansitilan
31 Mart 2012 Iigkili Taraf Taraf Mevduat FV| Varliklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -1 169.822 53 - 33
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - 6.634 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri -| 163.221 53 - 33

- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - 8.342 - - -
B. Kosullart yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger ditsiikliigiine ugramamis
varliklanin net defter degeri - 2.862 - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - .

D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklann net defter degerleri - 6.601 - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 22.654 - - -
- Deger dusiikliigt (-) -1 (16.053) - - -
- Net degerin teminat, vs ile gilvence altina alinmig kismu - 2.031 - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger dugtikliiga (-) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile gilvence altina ahnmig kismi - - - - -

E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - -




Gergege
Uygun
Deger | Satilmaya
Farki Hazir
(Bin TL) Faktoring Alacaklari Bankalardaki K/Z'a Finansal
Diger Yansitilan
31 Aralik 2011 ligkili Taraf Taraf Mevduat FV ([ Varliklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -{ 184.382 73 - 33
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - 10.341 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikligiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri -1 179.599 73 - 33
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kisnu - 8.342 - - -
B. Kosullar1 yeniden gorilgiilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defier degeri - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliitine ugramanug
varliklarin_net defter degeri - 3.287 - - -
- teminat, vs ile gilvence altina alinmig kismi - - - - -
D. Deger diistkliigtine ugrayan varhiklarin net defter degerleri - 4.783 - - -
- Vadesi geqmis (briit defter degeri) - 18.488 - - -
- Deger diigitkligi (-) -1 (13.705) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altma albnmug kismu - 1.999 - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger distikliigi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - -
Gergege
Uygun
Deger| Satilmaya
Farki Hazir
(Bin TL) Faktoring Alacaklar1  [Bankalardaki K/Z’a Finansal
] Diger Yansitilan
31 Aralik 2010 Hliskili Taraf Taraf Mevduat FV| Varliklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski -1 166.182 61 - 33
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigitkligiine ugramamig finansal
varliklanin net defter degeri - 163.221 61 - 33
| - teminat, vs ile giivence altina alinmig Kismu - 10.542 - - .
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiig bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisitkliigiine ugrams sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - 1.572 - - .
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliiiine ugramamig
varhiklarin_net defter degeri - 871 - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmg kismu - - - - .
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defier degerleri - 2.961 - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 13.275 - - -
- Deger diigikliigii (-) -1 (10.314) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmg kism - 1.939 - - -
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - - -
- Deger dugiikliizi () - : - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismt ,,»:«'5 ’ - - - - -




E. Bilanco dig1 kredi riski igeren unsurlar

Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski yaygin ve
giivenilir kredi kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin

dengelenmesiyle diisiiriilmektedir.

31 Mart 2012
Stzlesme
uyarinca
nakit
Sozlesme Uyarinca Vadeler cikiglar 3-12 1-5yil |5 yildan
(Bin TL) Defter toplam 3 aydan | ay arasi | arasi uzun
Degeri | (I+IIHII+HIV) | kisa (I) an (1D awv)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliitiikler
Alinan Krediler 149.058 151.534| 109.230| 42.304 -
Faktoring Borglar 35 35 35 - -
31 Aralik 2011
Sozlesme
uyarimca
nakit
Stzlesme Uyarinca Vadeler cikislar 3-12 1-5 y1l |5 yildan
(Bin TL) Defter toplam 3 aydan | ay aras1 | arasi uzun
Degeri | (I+IIHIIIHIV) | kisa (I) an (11D amw
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Alinan Krediler 163.902 168.036 92.355| 75.681 -
Faktoring Borglan 101 101 101 - -
31 Arahk 2010
Stzlesme
uyarinca
Sozlesme Uyarinca Vadeler nakit
(Bin TL) akaslar 3-12 1-5yil |5 yildan
Defter toplam 3 aydan | ay aras1 | arasi uzun
Degeri | (I+II+1II+1V) | kisa (I) an (11D av)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Alinan Krediler 148.362 149.418| 141.962 7.456 -
Faktoring Borglan 123 123 - -
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Déviz kuru riski
Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden dolay1 yabanci para riski tagimaktadir.
Sirket'in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandifindan dolay, s6z konusu finansal tablolar, yabanci

para birimlerinin TL kargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Mart 2012, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itbariyle sirket tarfindan tutulan yabanci para

varliklarin ve borglarin kayitl: tutarlari yabanci para cinslerine gore agagidaki gibidir.

ABD Ingiliz TL
31 Mart 2012 Dolar1 | Avro Sterlini Kargihigi
Bankalar - - - -
Faktoring Alacaklar - - - -
Alinan Krediler - - - -
Faktoring Borglari - - - -
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar - - - -
Bilango Pozisyonu - - - -
Bilanco Disi Pozisyon - - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu - - - -
ABD Ingiliz TL
31 Aralik 2011 Dolar1 | Avro Sterlini Karsihig
Bankalar - - - -
Faktoring Alacaklar - - - -
Alinan Krediler - - - -
Faktoring Borglan - - - -
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar - - - -
Bilango Pozisyonu - - - -
Bilango Dis1 Pozisyon - - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu - - - -
ABD Ingiliz TL
31 Arahk 2010 Dolarnt | Avro Sterlini Karsiligi
Bankalar - 1 - 2
Faktoring Alacaklar 73 45 - 205
Alinan Krediler -72 -19 - 150
Faktoring Borglar - -4 - 9
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar - -1 - -1
Bilango Pozisyonu 1 22 - 47
Bilango Dis1 Pozisyon - - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu




Asagida 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihi itibariyle doviz kurlarindaki %10’luk bir hareketin
ozkaynaklar tizerindeki etkisi gosterilmektedir.

Déviz kurundaki Kar/zarar Ozkaynak
Bin (TL) % degisim iizerindeki etki iizerindeki etki
31 Aralik| 31 Arahk| 31 Arahk| 31 Arahk| 31 Arahk| 31 Arahk
2011 2010 2011 2010 2011 2010
ABD Dolar % 10 % 10 - 1 - 1
Avro % 10 % 10 - 4 - 4

Faiz Oram_Riski

Faiz orani riski: Sirket'in faizli varliklar1 ve borglar1 farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklarinda ya
da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadirlar. Sirket'in
temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlarini dikkate alarak Yonetim, net faiz gelirini en iyi
duruma getirmeyi hedeflemektedir. Sirket finansal araglarinin tamamu sabit faizlidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
(Bin TL) 31 Mart 2012 | 31 Aralik 2011} 31 Arahk 2010

Sabit Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar:

Bankalar 53 73 61
Faktoring Alacaklari 169.822 184.382 166.182
Finansal Yiikiimliilikler:

Alnan Krediler 149.058 163.902 148.362

Sermaye Risk Yénetimi

Sirket, sermaye ydnetminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay: hedeflemektedir.

31 Mart 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla $zkaynaklarin borglara orani
asagidaki gibidir:

(Bin TL) 31.03.2012  31.12.2011 31.12.2010
Toplam Borglar 149.093 164.003 148.485
Nakit ve nakit benzerleri -57 -76 -62
Net Borg 149.036 163.927 148.423
Toplam Ozkaynak 20.386 19.833 17.528
(Ozkaynak/Borg Orani 13,67% 12,10% 11,80%

Operasyonel risk

Operasyonel risk i¢ siireglerin, sistemlerin veya insan kaynaklarinin yetersizliginden ya da deprem,
yangm ve sel gibi felaketlerden veya terdr * lagy_gibi dis etkenlerden dolay: Sirketin maruz
kalabilecegi zarar olasihigidir. 7 ¥Y, &
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Sirket kendi i¢ siiregleri, personelleri ve olasi harici olaylardan kaynaklanan operasyonel riskler
nedeniyle maddi kayiplara maruz kalabilir.

Strateji Riski

Strateji riski; bilylime stratejisinin belirlenmesinde firsatlarin yeterince belirlenememesi, Sirket
faaliyetlerini etkileyebilecek olasi tehditlerin yeterince degerlendirilememesi, biiyiime i¢in gereken
(mali, fiziki, beseri ve teknik) altyapinin ve organizasyon yapisinin yetersizligi unsurlarindan dolayi
Sirket’in maruz kalabilecegi zarar olasihgidir

2.2. ihrag edilen bor¢lanma aracina iliskin riskler:

Ihraggl Riski

Bono ve/veya tahvillerin degerini etkileyen gok ¢esitli faktorler s6z konusu oldugundan yatirimcilar
bono ve/veya tahvillere iligkin temel yatirim risklerini karar asamasinda degerlendirmelidirler. Bono
ve/veya tahvil yatirimcilari, Sirket’in alacaklisi konumunda olup Sirket aktifleri {izerinde
alacaklarindan baska bir hakka sahip degildirler; yonetimde yer alamazlar, alacaklarini tahsil ettikten
sonra $irket’in malvarlif1 lizerinde bir hak iddia edemezler, Sirket’in kar/zararindan etkilenmezler ve
vadesi geldiginde faiz ve anaparalarini geri alirlar.

Bono ve/veya tahvil yatiimcilan igin riskler sunlardir:
Piyasa Riski

Ikincil piyasada islem goren bono ve/veya tahvil fiyatlari, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara
bagl degiskenlik gosterebilir. Bono ve/veya tahvillerini vadesine kadar elinde tutan yatirimeilar faizini
ve vade sonunda ise anapara tutarlarini geri alacak olup bu yatinnmcilar igin piyasa riski yoktur.

Thrag edilecek bono ve/veya tahvillerin fiyatinda, Sirket’in operasyonel sonuglarina, sirketin kendi
icindeki veya faaliyet gosterdigi sektordeki olumsuz geligmelere, hukuki diizenlemelerin degismesine,
ihrag edilecek bono ve/veya tahvillerin ihracinin analistlerin tahmin ettigi dogrultuda
gergeklesmemesine veya beklenen veya tahmin edilen yiiksek miktarda bono ve/veya tahvillerin
satiginin  gergeklesmemesine ve T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilen borglanma
senetlerinin alim/satim pazarinda yasanacak degisikliklere bagli olarak Snemli dalgalanmalar meydana
gelebilir. Ayrica, son yillarda kiiresel piyasalarda yasanan dalgalanmalarin yeniden yasanmasi halinde
ihrag edilecek bono ve/veya tahvillerin piyasa fiyati, ihragcidan bagimsiz olarak olumsuz etkilenebilir.

Likidite riski

Bono ve/veya tahviller Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na kote olacaktir; ancak bono ve/veya
tahviller i¢in aktif bir alim-satim piyasasi olugmayabilir. Bono ve/veya tahviller igin aktif bir alim-
satim pazarinin olusacagi veya olusmasi durumunda siirdiiriilebilirligi konusunda da herhangi bir
giivence yoktur. Seker Faktoring bono ve/veya tahvillerini satin alacak yatirimcilarin, bono ve/veya
tahvilleri vadesine kadar portfdylerinde muhafaza etme ihtimalini de dikkate alarak, yatirim kararlarini
vermeleri gerekmektedir.

Kredi riski (Geri 6dememe riski)

Thragginin vade tarihinde yiikiimliiliigtinii yerine ggtlrememesmden kaynaklanan risktir. Bir bagka
ifadeyle ihrag¢inin temerriide diismesi ve yukuni‘lulaklehm yerine getirememesi riskidir. Bu durumda
bono ve/veya tahyiller yatinmcisinin yat1r91g1 ané‘parayl ve tahakkuk etmis kupon faizini kaybetme
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riski mevcuttur. Borsa tarafindan bono ve/veya tahviller saticisinin 8deme yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir.

2.3. Diger Riskler :

Rekabet

Sirket diger faktoring sirketlerinden kaynaklanan rekabetle karsi kargiyadir. Gelecekte mevcut
rakiplerin bilylimesi ile ya da yeni rakiplerin pazara girmesi durumunda Sirket faaliyet alanini
korumak ya da bliylitmek i¢in kdr marjlarim azaltmak ya da ek kredi riski kabul etmek durumunda
kalabilir.

Kiiresel Piyasalardaki Gelismeler

Ihrag edilecek bono ve/veya tahvilin fiyat1 Tiirkiye’de olucak olumsuz kosullarindan etkilenebilir.
Gegmigste Tirkiye'de ve diger gelismekte olan iilkelerde yasanan calkantilar, gelismekte olan
ekonomilerde faaliyet gosteren sirketlerin performansini olumsuz yonde etkilemistir. Global piysalarda
yasanabilecek yeni olumsuz gelismeler sektérii de olumsuz etkileyebilir.

Mevzuattaki degisiklikler

BDDK gbzetimine ve Tiirk mevzuatina tabi olan $irket, gelecekte olabilecek mevzuat degisikliklerini
tahmin ve kontrol edemeyebilir. $irket, mevzuattaki olasi degisiklikler sonucunda ek karsilik ayirmak
ya da ceza 6demek mecburiyetinde kalirsa bu durum Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Icra iflas Kanunu Hiikiimleri

Bono ve/veya tahviller ihragginin genel yiikiimliiliigi niteliginde olan teminatsiz borglanma araglaridir.
Bu nedenle bono ve/veya tahvil ihrag eden sirketin anapara ve faizlerini 6deyemeyecek duruma gelme
riski mevcuttur. Bono ve/veya tahvil, adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabi oldugundan ihraggi riski
meydana geldiginde yatinmcilar, borcun anapara ve faizlerini gereginde yargi yoluyla da tahsil
edebilirler. Sirketin iflast veya tasfiyesi halinde de, tasfiyeden &nce borglar ddenecegi igin, bono
ve/veya tahvil hamileri hisse senedi hamilerinden dnce alacaklarini alirlar. Bono ve/veya tahviller, fcra
ve Iflas Kanunu hitktimleri bakimindan adi borg senedi hitkmiine tabidirler. Bono ve/veya tahvil
alacaklari, Icra ve iflas Kanunu’nun 206. Maddesinin 4. Fikrasinda “Dérdiincii Sira” baghig: altindaki
“imtiyazl1 olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir.




3. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER
3.1. Tamtic1 Bilgiler

Ticaret Unvam
Merkez Adresi

Fiili Yonetim Yeri

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat
Esas Sozlesmeye Gore Amag ve
Faaliyet Konusu

: Seker Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi
: Indnii Caddesi Tiimgah Han :36 Kat:2 Giimiigsuyu

34437 istanbul

: Inonii Caddesi Tiimsah Han :36 Kat:2 Giimiigsuyu

34437 istanbul

: Istanbul.

: 434431

: 08.03.2000

: Siiresizdir.

: T.C Kanunlar.

: Seker Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi Ana

Sozlesmesinin  “Ama¢ ve Konu “ Bagslilkh
3.Maddesi:

Sirket her tiirli yurtici ve yurtdigi ticari
muameleye yonelik &diing para verme isleri
hakkindaki mevzuata aykiri olmamak lizere
faktoring hizmeti vermek amaci ile kurulmugtur.
Sirket maksat ve mevzuunda belirtilen igleri
gergeklestirebilmek igin asagidaki faaliyetlerde
bulunur.

A- Yurtigi ticari iglemlerle, ithalat ve ihracat
islemleri ile ilgili her gesit faturali alacaklarin
alimi, satimi, temellilk edilmesi veya bagkalarina
temliki iglemlerinin uluslararasi faktoring teamiil
ve kurallarina uygun olarak yapmak, uluslararasi
faktoring islemlerindeki teamiile uygun vadeli
alacaklarin alimi- satimi, temelliik edilmesi veya
bagkalarina temliki islemlerini yapmak Dis
Ticaret ve Kambiyo mevzuatina uygun olarak
uluslararasi faktoring islemlerini yapmak.

B- Alacaklarim sirkete temlik eden firmalarin
muhasebe iglerini gormek ve bu amaca ydnelik
gerekli servisler kurmak.

C- Sirkete temlik edilmis alacaklarin tahsilati igin
gerekli organizasyonu olugturmak

D- Sirket miisterilerinin yurtici ve yurtdis: alicilari
hakkinda danigsma hizmetleri vermek ve istihbarat
yapmak.

E- Benzer is kolunda galisan yabanci kuruluglar
ile muhabirlik iliskisine girmek bu kuruluslarin
yurtiginde ye yurtdisinda aracihigini yapmak, bu is

kofundaki- yurtigi ve uluslararasi birlik ve




'}‘elefon ve Faks Numaralan
Internet Adresi

derneklere iye olmak.

F- Sirket maksat ve mevzuunun gergeklestirilmesi
icin  kurulacak  organizasyon  servislerde
calistirllacak elemanlan yurtiginde ve yurtdiginda
yetistirmek, bu amagla kurslar, seminerler ve
egitim programlari diizenlemek.

G- Sirket maksat ve mevzuu ile ilgili olarak
yurtiginde ve yurtdiginda her ¢esit taginir ve
taginmazi satin almak, ihtiya¢ fazlasini tamamen
veya kismen satmak, finansal kiralama olmamasi
kaydiyla kiraya vermek veya kiralamak bu
amaglarla gereken ithalati yapmak.

H- Kurulmus sirket ve miiesseselere istirak etmek,
kurulacak sirketlere ortak olmak.

I- Sirketin maksat ve mevzuuna iligkin olarak her
gesit sozlesmeleri yapmak, bu amagla 6zel
kuruluglar veya resmi makam ve mercilerle
temasa ge¢mek, gereken anlagsma ve stzlesmeleri
akdetmek.

J- Her gesit taginir ve taginmazlar (gemi dahil)
izerinde aym1 haklar tesis etmek, rehin ticari
isletme rehni ve ipotek almak girket ve iigiincii
kisiler igin ipotek fek etmek, sirketin mevzuu ile
ilgili olarak diglincii kisiler lehine kefalet vermek
her ¢esit borglandirici ve tasarrufi islemleri
yapmak.

K- Tirk Ticaret Kanunu Sermaye Piyasasi
Kanunu ve diger mevzuat hiikiimlerinin izin
vermis oldugu her tiirlii menkul kiymeti ihrag
etmek.

L- Yukarida belirtilenlerden bagka, ileride sirket
icin faydalh ve gerekli goriilecek islere ve
islemlere girisilmek istendigi takdirde, konunun
yonetim kurulu tarafindan genel kurula sunulmasi
ve genel kurulun bu konuda karar vermesi
gereklidir. Ana  sozlesmenin  degistirilmesi
niteliginde olan isler igin Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu’ndan uygun goriis ve
Sanayi ve Ticaret Bakanligindan izin alinacaktir.

: Tel: (0212)-(292 74 10) Fax: (0212 )-(292 74 11)
;,ﬁﬁfyvﬁséii@rfgctoring.com
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3.2. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

03.03.2000 yilinda kurulan ve Hazine Miistesarligi’ndan 20.07.2000 tarihinde faaliyet izni alan,
Seker Faktoring Hizmetleri A.S. Indnii Cad. Tiimgah Han No: 36 Kat: 2 34427 Giimilssuyu /
ISTANBUL adresinde toplam 48 adet personelle faaliyetine devam etmektedir.

Seker Faktoring Hizmetleri A.S. ‘nin Ankara, Bursa, Izmir, Denizli, Kayseri, Gaziantep, Antalya ve
Konya’da 8 adet temsilciligi bulunmaktadir.

Sirket paylarinin %99,99°u ana ortag1 Sekerbank TAS’ye aittir.

Sirket, yurti¢i ve uluslararasi ticari muameleye ydnelik faktoring hizmetleri vermektedir.31.03.2012
tarihi itibariyle sirketin alacaklarinin tamami cografi olarak Tiirkiye sinirlari dahilindedir.

Kuruldugu tarihte Hazine Miistesarligi’nin sorumlulugunda faaliyetlerini siirdiiren Seker Faktoring
Hizmetleri A.S., Faktoring sirketlerin sermayelerinin ve kurumsal yonetiminin giiglendirilmesine
yonelik olarak, 10.10.2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik” gergevesinde intibak siirecini tamamlamlayarak BDDK’nin 20.09.2007 tarih ve 2322
say1l1 karari ile Faaliyet izin Belgesi’ni almustir.

Bu dogrultuda Sirket faaliyetlerini, 10.10.2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan
"Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelik" ve "90 Sayii Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hilkkmiinde Kararname"
gercevesinde ytriitmektedir. Amilan yonetmelik faktoring sirketlerinin ana sozlesme degisiklikleri,
hisse devirleri, yoneticileri, diizenleyebilecekleri sozlesmeleri, islem sinirlarin, faaliyet izinlerini,
birlesme devir ve tasfiyelerini, muhasebe, raporlama ve denetimine iliskin esas ve usullerini
diizenlemekte ve bu kapsamda sirket faaliyetleri BDDK tarafindan denetlenmektedir.

3.2.1. Ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket alacaklarinin tamami, cografi olarak Tiirkiye simirlari igerisinde ve geri doniilebilir (Kabili
Riicu) niteliktedir. Geri doniilebilir islemlerde temlik alinan alacak ticari iliskideki asil borglu
tarafindan 8denmez ise faktoring sirketi fonlamis oldugu miisterisinden alacaginin tamami talep
edebilmektedir.

a) Bildirimli alacak temliki

Bildirimli alacak temliki kapsaminda, miisterilerin yurtiginde agik hesap yoluyla gerceklestirdikleri
vadeli satislar1 temlik alinarak, temlik alinan alacagin vadesi ve miigteri kredibilitesine gore belirlenen
tutarlar alacak tutarindan diistilmek suretiyle miisterilerimize finansman saglanmaktadir.

b) Bildirimsiz alacak temliki

Miisterinin yurtigindeki firmalara fatura beraberinde ¢ek veya senet karsihig1 yaptign vadeli satislarda,
faturaya dayali gek ve senetler iskonto edilmek suretiyle miisteriye finansman saglanmaktadir.

3.2.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragcinin bu sektérlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

2
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Sektor:

2011 sonu itibariyla 75 kurulusun faaliyet gosterdigi sektoriin toplam dzkaynaklar1 3,4 milyar TL’ye,
toplam aktifleri ise 15,7 milyar TL'ye ulagsmistir. Faktoring sektorii 2011 yilinda dnceki yila gore %7,7
geniglemigtir. Ekonomi genelinde iskonto ihtiyacinin devam ediyor olmasi nedeniyle faktoring
sektoriin aktifleri i¢indeki en 6nemli pay1 yaklasik % 90,9’luk oranla alacaklar kalemi olusturmaktadir.
Alacaklar kalemi, gegen yilin ayni donemine gore %14,8 bilyiimiistiir. Kaynak ihtiyacini biiylik lgiide
bankalardan saglanan kisa vadeli kredilerle gideren sektorde, 2011 yilinda onceki yila gore, alinan
kredilerin artis1 %3,2 olmugtur.

Faktoring Sektérii Temel Bilango Biiyiikliiklerinin Goriiniimii

Bilango Pay1
(Milyar TL) 2008 {2009 |2010 {2011 [Deg.(%) (%)

2010 2011
Alacaklar 56| 841124 142 14,8 | 85,3 90,9
Takipteki Alacaklar 05| 05| 0,5 0,6 8,8 3,6 3,6
Karsiliklar 04| 04| 04 0,4 0,9 3,0 2,8
Bankalar L1} 1,1 1,2 0,5 -61,0 | 8,0 2,9
Toplam Aktifler 7,81 10,5 | 14,5 | 15,7 7,7 | 100, | 100,0
Alinan Krediler 49 76 | 11,1 | 11,5 32 176,55 73,2
Ozkaynaklar 24| 25| 30| 34 14,5 | 20,4| 21,7
Nazim Hesaplar Toplami 30,6 | 28,3 { 37,9 39,9 5,1 261, | 254,6

Kaynak: BDDK

Faktoring sektoriiniin kari, 2011 yilinda bir dnceki yila gore olumlu seyrini siirdiirmils ve %30
artmugtir. Gelir kalemleri incelendiginde, faktoring gelirleri %34,7 oraninda artarken faktoring-disi
gelirlerin %45,9 oraninda geriledigi goriilmiistir. Bu doénemde faktoring giderlerinin de %44,3
oraninda artmasina karsin, nominal olarak faktoring gelirlerinin olduk¢a gerisinde kalmasi nedeniyle
karlilif1 olumsuz etkilememigtir. Benzer sekilde diisen Faktoring dis1 giderler de karlilik iizerinde
pozitif bir etkiye sahip olmugtur.

Faktoring Sirketleri Gelir Tablosu Se¢ilmis Kalemlerinin Goriiniimii

(Milyon TL) 2008 2009 | 2010 |2011 | Deg. (%)
Faktoring Gelirleri 1.757 | 1.358] 1.514| 2.040[ 34,7
Faktoring Dis1 Gelirler | 1.926 | 1.708| 2.945 | 1.595| -45,9
Faktoring Giderleri 808 | 527 685 | 988 44,3
Faktoring Dis1 Giderler | 1.838 | 1.649| 2.720 | 1.460] -46,3
Faaliyet Giderleri 345 | 315 390 | 456 17,0
Vergi Karsilig1 53 96 87 110 26,5

Net Donem Kari/Zarar1 | 440, | 327 390 | 507 30

P Kaynak: BDDK
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Ozkaynak ve aktif karhligi, 2011 yilinda gegen yihn ayni dénem verilerinden daha yiiksek diizeydedir.
Faktoring sektoriinde vergi sonrasi karin 6zkaynaklara orani, %14,9'dur. Aktif bakimindan sektér %3,2
oranina ulagirken, sektdriin takibe doniisiim oranindaki olumlu seyir devam etmektedir. Buna gore,
incelenen donemler itibariyle takibe doniisiim orani siirekli azalarak bir 6nceki doneme goére hafif
diisiisle %3,9'den %3,8'e gerilemisir.

Faktoring Sektorii Performans Gostergeleri

20
18

1208 1209 0310 0610 0910 1210 0311 0611 0911 1211 1208 1209 0310 0610 0910 1210 0311 06110911 1211
W Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar (%) W VergiSonras: Kar/Aktifler (%) W Kargihk Orani (%)  ® Takibe Déniisiim Orani (%)
Kaynak : BDDK

Agirlikh olarak KOBi'lere ve alternatif finansman arayiginda olan ticari igletmelere fon saglayan
faktoring sirketlerinin bankacilik dig1 finansal sektdr igindeki pay1 nceki yilin iigiincii ¢eyreginden
itibaren diisiis egilimine girmistir. Yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimlilliikler 6nceki yilin Mart
ayindan itibaren genel olarak yiikselistedir. Aktif bilylime performansi oldukga gii¢lii olan faktoring
sektriinde zarar eden sirket sayisi, 2011 yilinda bir nceki yila gore 4 adet azalarak 10'a inmistir. Cok
sayida sirketin rekabet ettigi sektorde bazi firmalar, karliliklarini korumada giigliik gekmektedir.

Faktoring Sektorii Saglamhk Gostergeleri

(%) 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Bankacilik Dig1 Finansal Sektor I¢indeki Pay1 26,3 34,9 39,2 35,6
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 2,4 3,4 4,2 4,2
Vergi Sonras1 Kar/Ozkaynaklar 18,5 13,1 13,1 14,9
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 5,6 3,1 2,7 3,2
Takibe Doniisiim Orani 82 3,9 4 3,8
Karsilik Orami 77 83,7 85,3 79,1
YP Varliklar/Aktifler 15,4 8,2 9,1 11,1
YP Yiikiimliiliikler/Pasifler 35,1 16,9 17,5 19,3
Bilango I¢i YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -64,6 -36,6 41,2 | -37,8
Bilango Dist YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 175,3 | 189,7 | 188,6 | 272,2
Islem Sinir1 Rasyosu (<30) 4,4 2
Zarar Eden Sirket Saysi (Adet) 14 10

Kaynak : BDDK




Faktoring sektoriinlin yabanci kaynaklar/toplam aktifler kaldirag orani yillar itibariyle hafif bir artig
gostermistir. Buna paralel olarak, toplam aktiflere gére alinan kredilerin pay1 da artmistir. Sektoriin
kendi kaynaklariyla biiylime orani, finansal kiralama sektoriinden daha diisiik olup, yabanci
kaynaklar/dzkaynaklar oranindaki artigtan anlagilacagi tizere, yillar itibariyle azalmigtir. Sektdriin oto-
finansman oran1 ise 2009 yilina kadar artmig, daha sonra ayni seviyede devam etmistir. Finansal
kiralama sektorii ve tiiketici finansman sirketleri ile kiyaslandiginda bu oran daha yiiksek seviyededir.

Faktoring Sektdriiniin Finansal Kaldira¢ Oranlan

(Milyar TL) 2008 2009 2010 2011
Yabanci Kaynaklar/Aktif Toplami 71,2 67,1 77,0 78,9
Ozkaynaklar/Aktif Toplami 28,8 32,9 23,0 21,1
Alnan Krediler/Aktifler 67,3 62,5 74,3 75,2
Yabanci Kaynaklar/Ozkaynaklar 246,8 204,0 335,7 373,3
Kaynak: BDDK
Diinyada ve Tiirkiye'de Faktoring Islem Hacmi Geligimi
(Milyon Dolar)
Diinya Diinya Turkiye Tirkiye

Yillar Yurt Igi Uluslararasi Yurt Ici Uluslararasi

2000 554.958 43.564 5.022 921

2001 604.715 43.460 2.562 990

2002 733.547 53.703 3.216 1.260

2003 890.821 59.669 5.250 1.413

2004 1.069.133 92.208 8.640 2.093

2005 1.097.472 102.054 11.607 2.352

2006 1.360.389 136.871 16.216 3.485

2007 1.683.571 213.153 22.470 3.935

2008 1.621.350 248.327 24.447 4.230

2009 1.598.882 236.606 27.110 3.260

2010 1.860.385 326.023 46.919 4.675

2009/2010 16,36% 37,79% 73,07% 43,40%

Seker Faktoring’in sektordeki Yeri:

Kaynak : Faktoring Dernegi

Sirketin kurulustan itibaren yillar itibariyle gergeklestirdigi islem hacmi ve aktif biiyiiklitkleri asagida

)

ool
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sunulmustur.
AKtif Biiyiikliigii Islem Hacmi
Yillar (Bin TL) (Bin TL)
2000 2.377 4.338
2001 5.245 25.137
2002 6.867 31.626
14204 ooregen 59.613




2004 24.332 119.500
2005 44.493 179.166
2006 67.395 246.746
2007 106.594 340.345
2008 113.905 434.350
2009 115.936 374.112
2010 167.059 492.137
2011 185.657 650.726
Kaynak:Sirket

31.12.2011 tarihi itibariyle 185.657 bin TL aktif biiyiikliigiine erisen sirketin Pazar payi1 aktif
toplamina gére %1,26’dir. Sirket 2010 itibariyle 492.137 bin TL olan islem hacmini 2011 yilinda
%?32.2 artirarak 650.726 bin TL seviyesine ¢ikarmigtir,

Seker Faktoring’in 31.12.2011 itibari ile faktoring alacaklarinin sektdrel dagilimi agagidaki gibidir.

Makine Diger; 8,9%
Techizat; 6,8%

Maden; 8,7% Turizm; 4,1%

Ulasim; 4,2%
Gida; 9,8%

Metal; 5,7%

Hayvancilik;

Imalatsanayi; 6.5%

9,.8%
Kaynak:Sirket

3.2.3. Son durum itibariyle ihra¢cinin 6nemli yatirimlar hakkinda bilgi:

YOKTUR.

3.2.4. Ihragcimin yonetim organlan tarafindan ihraceryt baglayic1 olarak kararlagtirilmig
gelecege yonelik nemli yatirtmlarin niteligi ve bu yatirimlarin finansman sekli hakkinda bilgi:

YOKTUR.

3.2.5. Onemli nitelikte yeni iiriin ve hizmetler hakkinda bilgi:

-
i ’ )

YOKTUR. A
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3.2.6. ihragcinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan ve ihragcrya iligkin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

YOKTUR.

3.2.7. Ihragcimin borglanma araci sahiplerine kars: yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi icin
onemli olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina sokan veya ona haklar tamyan,
olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmis olan tiim 6nemli anlagsmalarin kisa ézeti:

YOKTUR.
3.3. Egilim Bilgileri

3.3.1. Son finansal tablo tarihinden itibaren ihragcimin finansal durumu ve faaliyetlerinde
olumsuz bir degisiklik olmadigina iligkin beyan:

Son finansal tablo tarihinden itibaren Seker Faktoring’in finansal durumu ve faaliyetlerinde olumsuz
bir degisiklik olmadigini beyan ederiz.

3.3.2. ihragcinin finansal durumunu ve faaliyetlerini nemli olciide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgi:

Seker Faktoring’in finansal durumunu ve faaliyetlerini 6nemli l¢iide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar bulunmamaktadir.

0§ e 2012
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4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

4.1 Seker Faktoring Bilancgosu

Aktif Kalemler (Bin TL) 31.12.2010}31.12.2011 | Deg.(%) [ 31.03.2012 | Deg.(%)
Nakit degerler 1 31 200% 4 33%
Bankalar 61 73 20% 53 -27%
Satilmaya hazir finansal varliklar 33 33 0% 33 0%
Faktoring alacaklari 163.221 179.599 10% 163.221 -9%
Takipteki faktoring alacaklari 13.275 18.488 39% 22.654 23%
Takipteki faktoring alacak karsiligi -10.314 -13.705 33% -16.053 17%
Maddi duran varliklar (net) 216 134 -38% 118 -12%
Maddi olmayan duran varliklar 2 20 900% 18 -10%
net

gErte)lenmis vergi varlif 266 800} 201% 712 -11%
Diger aktifler 298 212 -29% 167 -21%
Aktif Toplam 167.059| 185.657 11% 170.927 -8%
Pasif Kalemler (Bin TL) 31.12.2010|31.12.2011 | Deg.(%) | 31.03.2012 | Deg.(%)
Alinan Krediler 148.362 163.902 10%| 149.058 -9%
Faktoring borglan 123 101 -18% 35 -65%
Muhtelif borglar 76 695 814% 511 -26%
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 290 332 14% 353 6%
Borg ve gider kargiliklar 680 794 17% 584 -26%
Ozkaynaklar 17.528 19.833 13% 20.386 3%
| Odenmis sermaye 15.000 16.000 7% 16.000 0%
Kar Yedekleri 1.761 1.528 -13% 3.834 151%
Gegmis Yillar Kar veya Zarari 5 0 -100% 0 0%
Dénem Net Kér veya Zarari 762 23051 202% 552 -76%
Pasif Toplanu 167.059| 185.657 11% 170.927 -8%
4.2 Seker Faktoring Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (Bin TL) 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31.03.2012 | 31.03.2011
Faktoring faiz gelirleri 16.323 28.980 9.153 5.333
Faktoring ticret ve komisyonlar 3.155 5.084 1.361 1.101
Diger faaliyet gelirleri 2.231 652 638 263
Esas faaliyet giderleri (-) 5.881 7.147 1.706 1.459
Finansman giderleri (-) 10.074 19.898 5.540 3.548
Takipteki alacaklara ilig. 6zel kars. -4.228 -2.983 -930
Diger faaliyet giderleri (-)




Net faaliyet Kar veya Zarar 1.073 2.813 858 353
Vergi karsiligi (-) 311 508 306 105
Net donem Kar veya Zarari 762 2.305 552 248
4.3. Seker Faktoring Ozet Rasyolar
Rasyolar (%) 31.12.2010 31.12.2011
Cari Oran 109% 109%
Likidite Oram 109% 109%
Ozkaynaklar/Borglar (Finansman Orani) 12% 12%
TOA/Brut Faktoring Alacaklari 8% 9%
Briit Kar Marji 12% 19%
Net Kar Marji (Satig Rantabilitesi) 1% 2%
Ozkaynak Kar Marj: (Ozkaynak Rantabilitesi) 6% 14%
4.4 Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Analizi
(Bin TL) 31 Mart 2012 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP TP YP
Teminatsiz Kisa
Vadeli Krediler 149.058 - 163.902 - 148.212 150
Toplam 149.058 - 163.902 - 148.212 150
(Bin TL) 31 Mart 2012 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP TP YP
Sabit faizli 149.058 - 163.902 - 148.212 150
Degisken faizli - - - - - -
Toplam 149.058 - 163.902 - 148.212 150
4.5 Finansal Borglar1 Geri Odeme Tablosu
31 Mart 2012
Sozlesme Uyarinca Sozlesme uyarinca 3 3-12 1-5yil §yildan
Vadeler (Bin TL) Defter  nakit qikislar toplami  aydan ayarasi arasi uzun
Degeri (IHIHII+IV) kisa( () 11m) av)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimlilikler ) i i ) ) i
Alinan Krediler 149.058 151.534 109.230 42.304 - -

Faktoring Borglari 35 35 35 - -




31 Arahk 2011
Sozlesme uyarinca

Sozlesme Uyarinca nakit ¢ikislar 3-12 1-5y1l 5 yildan
Vadeler (Bin TL) Defter toplami 3 aydan ayarasi arasi uzun

Degeri (I+HIIHIII+IV) kisa (I) 1 i av)
Tiirev Olmayan i ) ) i i
Finansal Yiikiimliilikler
Alinan Krediler 163.902 168.036 92.355  75.681 - -
Faktoring Borglar 101 101 101 - - -
31 Arahk 2010

Soézlesme uyarinca
Sozlesme Uyarinca nakit ¢ikislar 3-12 1-5y1l S yildan
Vadeler (Bin TL) Defter toplam 3 aydan ayarasi arasi uzun
Degeri (IHIIHII+IV) kisa (I) an {111) av)

Tiirev Olmayan Finansal i ) i ) i i
Yiikumliiliikler
Alinan Krediler 148.362 149.418 141.962  7.456 - -
Faktoring Borglari 123 123 123 - - -

4.6. Faktoring Alacaklar:

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihler itibariyle faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir.

31 Arahk 2010 | 31 Arahk 2011 | 31 Mart 2012
(Bin TL) TP YP TP YP TP YP
Yurtigi Faktoring Alacaklari 166.588 | 113 | 185.084 - 168.524 -
Thracat ve Ithalat Faktoring
Alacaklar - 95 - - -
Faktoring Faiz Gelir Tahakkulari 490 - 1.139 - 1.432 -
Kazanilmamais Faiz Gelirleri -4.062 - -6.624 - -6.735 -
Takipteki Faktoring Alacaklari 13.275 - 18.488 - 22.654 -
Briit Faktoring Alacaklari 176.291 | 205 | 198.087 - 185.875 -
Ozel Kargiliklar -10.314 - -13.705 - -16.053 -
Toplam 165.977 | 205 | 184.382 - 169.822 -

Sirket’in faktoring alacaklarinin tamami sabit faizlidir. 31 Mart 2012 tarihi itibari ile

faktoring

alacaklari i¢in uygulanan ortalama faiz oranlart TL i¢in %25.98, YP igin yoktur (31 Aralik 2011 TL
igin %23.41, YP i¢in yoktur, 31 Aralk 2010 TL ijgir
%6.33).

0,

216.84, ABD dolar igin %8.07 ve Avro igin

%{1




Sirketin takipteki faktoring alacaklar1 asagidaki gibidir.

31 Arahk 2010 31 Arahk 2011 31 Mart 2012
Toplam Toplam Toplam

Takipteki | Ayrilmig | Takipteki | Ayrilmis | Takipteki | Ayrilmig

Faktoring| Alacak |Faktoring| Alacak |Faktoring| Alacak
(Bin TL) Alacag1 [Karsiligi| Alacagi |Karsihgi| Alacag | Karsihfi
90 Giine Kadar 246 57 2.867 623 3.173 1332
90-180 Giin arasi 4.618 3.181 854 267 3485 1284
180-360 giin arasi 12 12 1.845 1.172 2.926 1.647
360 giin {izeri 8.399 7.064 | 12.922 | 11.643 | 13.070 | 11.790
Toplam 13.275 | 10.314 | 18.488 | 13.705 | 22.654 | 16.053

Takipteki faktoring alacaklari karsihig1 hareket tablosu agagidaki gibidir.

(Bin TL) 31 Arahk 2010| 31Arahk 2011 | 31 Mart 2012
Donem Bagindaki Karsilik 8.352 10.314 13.705
Donem iginde Ayrilan Kargthk 3.834 4.228 2.983
Donem iginde Aktiften Silinen - -669 -
Donem iginde iptal edilen -1.872 -168 -635
Donem Sonundaki Karsilik 10.314 13.705 16.053

4.7 Son hesap déneminden sonraki gelismeler

Son hesap déneminden sonra $eker Faktoring’in finansal durumunu ve faaliyetlerini énemli Slgiide
etkileyebilecek 6nemli bir gelisme bulunmamaktadir.

5. IHRACCININ MEVCUT SERMAYESI HAKKINDA BIiLGi

5.1. Odenmis / Cikarilmis Sermayesi  : 16.000.000.-TL
: 16.000.000.-TL

: Sirket kayitli sermaye sisteminde degildir.

Toplam Sermaye Tutan
Kayith Sermaye Tavam
5.2. Son genel Kkurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki

icindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel Kisiler ayri
olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi:

3w 0.8 ki 2072




Ortagin;
Ticaret Unvany/ 16.05.2012 22.03.2012
Adi Soyadh (Son durum) (Son genel kurul toplant1 tarihi)

(TL) (%) (TL) (%)

Sekerbank TAS. 15.999.989,83 99,99 15.999.989,83 99,99

Seker Finansal Kiralama A.S. 3.20 0,00 3.20 0,00

Seker Yatirim ve Menkul 3.20 0,00 3.20 0,00

Degerler A.S.

Sekerbank T.A.S. Personeli

Munzam Sosyal Giivenlik ve 3.20 0,00 3.20 0,00

Yardimlagma Sandi1 Vakfi.

Ali Giiray Demir 1.07 0,00 1.07 0,00

TOPLAM 16.000.000 100 16.000.000 100

5.3. Ihrageimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarim adi, soyads, ticaret unvanmi, yonetim
hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotitye kullanilmasini engellemek i¢in alinan tedbirler:

Adi-Soyady/ Sermayedeki Pay: Kontroliin
Ticaret Unvam Tutar (TL) Oran (%) Kaynag Tedbirler
TTK hiikiimleri
Sekerbank TAS. 15.999.989,83 99,9999 Hisse Senedi | diginda alinmus bir
tedbir yoktur.
5.4. Sermayeyi temsil eden paylara iligkin bilgi:
Beher

Paym Toplam Borsada Islem

Nama/Hamiline | Nominal Nominal | Sermayeye | Imtiyaz Goriip

Grubu Oldugu Degeri (TL) | Deger (TL) | Oram (%) Tiirii Gormedigi

Imtiyaz Borsada iglem
A Nama 1 6.400.000,00 | %40 Meveut | ¥ o
Degildir gérmemektedir

Imtiyaz Borsada isl
B Nama 1 8.000.003,20 | %50 Meveut | _oroacd §er
Degildir(*) gormemektedir

Imtiyaz Borsada isl
C Nama 1 1.599.996,80 [ %10 Meveut | —oroacdgiem
Degildir gérmemektedir

TOPLAM 100,00

I

.10 - 306792




5.5. Ihragcinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagmalar hakkinda bilgi:
Seker Faktoring Hizmetleri A.S.’nin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek herhangi bir
anlagma yoktur.

5.6. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gormedigi hakkinda bilgi:
Sermayeyi temsil eden paylar herhangi bir borsada islem gormemektedir

6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILISKIN BILGILER

6.1.Thraccinin genel organizasyon semast:

YONETIM DENETIM
KURULU KURULU
GENEL | | YONETICI
MUDUR ASISTANI
GENEL MUDUR
YARDIMCISI
L
PAZARLAMA GRUP MALI VE IDAR
BASKANI ISLER
l GRUP BASKANI
\ ]
. MALI KREDI LER FON
BURSA || | KAYSERI ﬁggfﬁt :‘;‘:ﬁf KONTROL | | ISTIHBARAT | | OPERASYON " HUKUK ic
Temsileiligi Temsilciligi m VE DENETIM
MUHASEBE
| | ANKARA || ] KkONYA .
Temsilei ligi ||| Temsitciigi L | BiGl
TEKNOLOJILERI
PERSONEL VE
ik | avrava | ek
Temsilciligi Temsilciligi HIZMETLERI
| | DENIZLI L] G.ANTEP
Temsilciligi Temsilciligi

08 taran 2012




6.2. Ihragcimin yonetim kurulu iiyelerine iligkin bilgiler:

Adi Soyadi Gérevi Is Adresi Temsil Ettigi Son § Yilda Ortakhk Disinda Gorev | Sermaye
Tiizel Kisilik Ustlendigi Gorevier Siiresi Pay:
/
Kalan
Gorev | (TL) | (%)
Siiresi
Sekerbank TAS. Yonetim Kurulu
Bagkani,
Seker Yatinm Menkul Degerler A.§.
Yonetim Kurulu Bgk., Seker Finansal
Kiralama A.S. Yonetim Kurulu Bsk.,
Seker Mortgage Finansman A.§. YOnetim
Kurulu Bsk., Sekerbank International
Banking Unit Ltd. Yonetim Kurulu Bgk.,
H Basri Yonetim Biyikdere Seker Biligim Sanayi A.$. Yonetim
asan Bast CaddesiNo:17 Kurulu Bgk., SBN Sigorta A.$. Yonetim
GOKTAN é(aﬁ, 1 Metrocity Is s‘;‘f’““k Kurulu Bsk., SKgDanube AG. 33 - -
Merkezi/Istan A3 Yon.Kur.Bsk., Metis Yatinm Holding
bul A.$. Yon Kur.Bsk., Ulus Vadi
ing.San.A.$. Yon.Kur.Bgk., Promesa Ing.
Yat. ve Yon. A.S. Yon.Kur.Bsk., Desmer
Guvenlik Hiz.Tic.A.§. Yon Kur.Bsk.,
Desmer Bilgi ve {letisim Hizmetleri
Ticaret A.S. Yon.Kur.Bsk., TARPAM
A.S. Yon Kur.Bsk.,
Galik Seker Konsorsiyum Yatirim A.$.
Yon.Kur. Uyesi
Buyukdere ISekerbank TAS. Genel Mudur Yardimeist,
. CaddesiNo:17 Seker Mortgage Finansman A.§. Yonetim
Cetin AYDIN ‘g‘;‘;;‘;n’“"fe‘;',‘:::‘ 1 Metrocity 1 Se}“:";“k Kurulu Uyesi, 33 . .
Merkezi/Istan o Seltur Turistik I§l. Yat. A.$. Yonetim
bul Kurulu Uyesi
Inona Caddesi
Tumgah Han
Bedri ESSIZ Murahhas Uye :36 Kat:2 Se_}_(e;bank 33 - -
Gitmigsuyu AS )
34437 istanbul
Cffﬁggel 7 [Sekerbank TAS. Genel Mudiir Yardimceisi,
Orhan Oye 1 Metrocity | Sekerbank Seker Finansal Kir. A.§. Yonetim Kurulu
KARAKAS ey 3 TAS. Uyesi 3B . .
Merkezi/Istan yest,
bul
Perpa Tic.MA
Blok Kat 11 Sekerbank TAS Genel Madir Yardimicist,
Mesut OZDING Uye No:1318 St?}(eArbank ?{eker Yatinm M%nkulhDegerler AS. . 33 . R
Okmeydany/st LAS. netim Kumlu yesi, Tarpam Yoénetim
anbul Kurulu Uyesi, DG Elektronik Ltd Mudir
inona Caddesi
Ali Guray Oye/Genel | Tomesan Han Sekerbank Sekerbank T.A.S. | 107 | oo
DEMIR Muadar (?;(ltnussl;yu TAS. Avrupa Bolge Mudira ’
34437 istanbul

v

A
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6.3. Thraccinin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler:

Ad1 Soyadi Is Adresi Son 5 Yilda Ortakhik Goreyv Siiresi /
Disinda Ustlendigi Kalan Gorey Siiresi
Gorevler
Biiyiikdere
CaddesiNo:171 -—
. o Sekerbank T.A.S. Ozel
Lutfiye Acar Metrocity Is . " Jes s 2/1
Merkezi/Istanbul Kalem Biiro Miidiirii
Biiyiikdere
.o CaddesiNo:171 Sekerbank T.A.S.
Rahime Ozlem | “Metrocity Is Mali Tahlil ve 211
ays Merkezi/Istanbul | Istihbarat Miidiirii

6.4. Yonetimde sz sahibi olan personele iligkin bilgiler

Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Sermaye Pay:
Ortakhk Disinda
Ustlendigi (TL) (%)
Goérevler
Indnii Caddesi
Ozcan Nazik Pazarlama Tiimgah Han :36 ) ) i
Grup Bagkan1 | Kat:2 Giimiigsuyu
34437 Istanbul
[nénil Caddesi Seker Mortgage
. , Mali ve Idari | Tiimsah Han :36 Finansman A.S.
Atilla Kokkiz Isler Miidiirti | Kat:2 Giimiigsuyu | Muhasebe ve Mali i )
34437 istanbul Isler Miidiirii

6.5. Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi personelin ihragcciya karg
gorevleri ile sahsi c¢ikarlan veya diger gorevleri arasinda bulunan olasi ¢ikar ¢atismalan
hakkinda

YOKTUR

6.6. Son 5 yillik siireci kapsayacak sekilde, ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
yetkili olan personelden alnan, ilgili kisiler hakkinda yiiz kizartica sug¢lardan dolayr muhatap
kalinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve sirket isleri ile ilgili olarak taraf olunan
dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina iligkin
bilgi:

YOKTUR

6.7. Ihragcinin denetimden sorumlu komite uyelerwa@ntgoyadl ve bu komitenin gorev esaslar
hakkinda bilgi: f e N
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Adi Soyadh is Adresi Son § Ylld“a Ortakhk Géorev Siiresi /
Disinda Ustlendigi | Kalan Gorev Siiresi
Gorevler

Sekerbank T.A.§. Genel Mudur

Buyukdere Yardimcisi, Seker Mortgage
Cetin AYDIN Cadde51No 1 71 Finansman A.$. Yonetim Kurulu

etrocutfva % Oyesi, 3/3
Merkezi/Istanbul Seltur Turistik sl. Yat. AS.
Yonetim Kurulu Uyesi

f¢ kontrol birimi Denetimden sorumlu ydnetim kurulu iiyesine baglidir. I¢ kontrol birimi sirket
faaliyetleri ile ilgi gergeklestirdigi tiim kontrolleri aylik olarak Denetimden sorumlu y6netim kurulu
iiyesine raporlar. Ayrica girket banka igtiraki olmasi sebebiyle ana hissedar banka i¢ denetim birimleri
tarafindan yillik olarak denetlenmektedir. Sirket biinyesinde BDDK mevzuati geregi Banka
konsolidasyonuna dahil bulunuldugundan periyodik uygulama kontrolleri ve COBIT denetimleri
yapilmaktadir. Sirket prosediirleri uyarinca kredili galigmak isteyen miisteriler kredi inceleme
agamalarindan gegirilmekte ve kredilendirme siiregleri ¢ergevesinde ¢ikarilacak olan limitler
bityiikliige gore i¢ kredi komitesi (Genel Miidiir, Pazarlama Grup Bagkani ve Krediler yénetmeni),
{ist kredi komitesi (Genel Miidiir, Pazarlama Grup Bagkani1 ve Kredilerden sorumlu yonetim kurulu
liyesi) veya yonetim kurulu Kararlar1 gergevesinde belirlendirmektedir. I¢ denetim birimi tarafindan
yetki limitleri kontrol edilmekte ayrica girket faaliyetlerinin genel mevzuatla birlikte i¢ yénetmelik ve
prosediirlere uygunlugu konusunda diizenlemekte oldugu aylik raporlar denetimden sorumlu ySnetim
kurulu iiyesine raporlanmaktadir.

6.8. Ihragcinin kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair aciklama,
kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu, kurumsal yonetim ilkelerine uyum raporunun
bulundugu web sitesi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyulmuyorsa bunun nedenine iliskin
gerekgeeli agiklama:

Seker Faktoring tarafindan halen uygulanmakta olan Kurumsal ydnetim uyum raporu bulunmamaktadir.
Sirketimiz'in gelecekteki planlarn agisindan Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nin uygulamaya alinmasinda
biiylik yararlar bulunmaktadir. Bu goriigle s6z konusu ilkelere galismalar/baglatiimig olup, Kurumsal
Yonetim llkeleri 2013 yili igerisinde SPK mevzuatina uygun olaralarak diizenlenerek uygulamaya
gecilecektir

7. GRUP HAKKINDA BIiLGIiLER

7.1. Ihragcinin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihragci ile olan iligkileri ve ihragcinin grup igerisindeki konumu hakkinda aciklama:

31.03.2012 itibariyle Sirket paylarinin %99,99’u Sekerbank TAS ye aittir.
Ana Ortak Sekerbank T.A.S. Hakkinda Bilgi

Sekerbank, 1953 yilinda geker pancan iireticisinin finansal ihtiyaglarin1 kargilamak amaciyla Pancar
Kooperatifleri Bankasi Anonim Sirketi adi altinda Eskigehir’de kurulmugtur. Seker pancarn
tireticilerinin, Pancar Kooperatifleri’ndeki birikimlerinden olusan sermaye ile faaliyetlerine baglayan
banka, 1956 yilinda Ankara’ya taginarak Sekerbank Tiirk Anonim Sirketi adini almistir. 1993 yilinda
Ozel banka statiisii kazanmig ve 1997 yilinda hlsselen halka arz edilmistir. Sekerbank, 2004 yilinda
merkezini Istanbul’a tasimistir. e




Genis bir sermaye tabanina sahip olan $ekerbank’in sermaye yapist 2007 Mart ayinda BTA Securities
JSC’nin ortakhig1 sonucunda Sekerbank T.A.S. Personeli Munzam Sosyal Giivenlik ve Yardimlagma
Sandif1 Vakfi % 33,98, BTA Securities JSC % 33,98, Pancar Kooperatifleri % 0,08 ve halka agik
kisim % 31,96 olmugtur. 16 Mart 2012 tarihinde BTA Securities JSC'nin Bankada sahip oldugu
222.148.406 adet (%22,22) hissesinin Kazakistan Hukiimeti Varlik Fonu-Samruk Kazyna'ya devri
gerceklesmistir. Son durum itibar1 ile Sekerbank’in sermaye yapisi Sekerbank T.A.§. Personeli
Munzam Sosyal Giivenlik ve Yardimlagma Sandigt Vakfi % 33,98, Samruk Kazyna -Kazakistan
Devlet Varlik Fonu %22,22, BTA Securities JSC % 11,76, Pancar Kooperatifleri % 0,08 ve halka agik
kisim % 31,96 olmustur.

Sekerbank’in 31.03.2012 tarihi itibartyla, Tiirkiye ¢apinda 272 subesi, 3’ Istanbul ve 8’i Anadolu’da
olmak {izere 11 bolge miidiirligli bulunmaktadir. Subelerinin yiizde 64’ti Anadolu’da bulunan
bankanin istirakleri arasinda Seker Yatinm Menkul Degerler A.S., Seker Faktoring Hizmetleri A.S.,
Sekerbank International Banking Unit Ltd., Seker Mortgage Finansman A.$., Sekerbank Kibris Ltd. ve
Zahlungdieste GmbH der Sekerbank T.A.S. yer almaktadir.

Sekerbank T.A.S. Grup Sirketleri

. c Sirketin | Sirket ile
Ticaret Faaliyet Odenmis/ Sirketin . | Para | Sermayede Olan
Cikarilmig | Sermayedeki | . . . . fe v
Unvam Konusu Sermavesi Pavi Birimi ki Payr Iiskinin
y y (%) Niteligi
Seker Yatirim %?;r:szf Bagl
Menkul Aracilik 25.000.000,00 | 24.759.995,84 TL 99,04 Ortaklik
Degerler A.S. . .
Hizmetleri
Seker Finansal Finansal Bagh
Kiralama A.S. Kiralama 45.000.000,00. | 22.926.499,00 TL 50,95 Ortaklik
Seker Bagl
Faktoring Faktoring | 16.000.000,00 | 15.999.989,33 TL 99,99 agh
Hizmetleri A.S. Ortaklik
Sekerbank Bagh
Kibris Ltd. Bankacilik 19f550'000’00 18.712.402,90 TL 95,72 Ortaklik
Sekerbank
International Off Shore Bagh
Banking Unit Bankacthk 5.000.000,00 3.715.000,00 UsD 74,30 Ortaklik
Ltd.
Seker Mortgage Bagh
Finansman A S. Mortgage | 20.000.000,00 | 10.199.997,00 TL 50,99 Ortaklik
Zahlungsdienste
GmbH Der . Bagh
Sekerbank Finans 250.000,00 250.000,00 EURO 100,00 Ortaklik
T.A.S.
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Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Seker Yatirim)

Seker Yatirim, 125 bin TL sermaye ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 1996 yilinda almis oldugu ilke
karar1 geregince kurulmustur. 24 Aralik 1996 tarihinde Ticaret Sicili’ne tescil edilerek 1997 yili
baglarindan itibaren faaliyetlerine baglamig ve 2010 yilinda 25 milyon TL sermayeye ulagsmistir. Sirket,
Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun IMKB ve VOB igin verdigi tiim yetki belgelerine sahiptir.

Genel Miidiirliigii Istanbul’da bulunan Seker Yatirim’in biri Ankara’da digeri 1zmir *de olmak iizere
iki subesi bulunmaktadir. Ayrica, Sekerbank ile acentelik s6zlesmesi yapilmis olup Banka’nin yurt
capina yayilmis 272 subesinde araci kurum-acente igbirliginde hizmet vermektedir. Tiirkiye genelinde
seans salonu bulunan aktif 71 acentenin yani sira tiim $ekerbank subelerinden yatirim hesabi agilarak
yatirim islemleri yapilmasina olanak saglanmaktadir.

Seker Finansal Kiralama A.S. (Seker Leasing)

Her tiirli finansal kiralama faaliyetinde bulunmak iizere 1997 yilinda kurulan Seker Leasing farkli
sektorlerde faaliyet gosteren ¢ok sayida sirketten olusan zengin bir miisteri portfoyiine sahiptir.
Ankara, Bursa ve Izmir'de tig temsilciligi bulunan Seker Leasing’in hisseleri 21 Temmuz 2004
tarihinden beri IMKB’de islem gormektedir.

Sekerbank (Kibris) Ltd.

Tek subeli olarak 1996 yilinda Lefkosa’da Medbank Ltd. unvaniyla kurulan bankanin gogunluk
hisseleri 2000 yilinda Sekerbank tarafindan satin alinmis ve iinvani Subat 2001°de Sekerbank (Kibris)
Ltd. olarak degistirilmigtir. Sekerbank (Kibris) Ltd. bugiin Lefkoga Merkez, Gazimagosa, Girne,
Iskele ve Akdogan subeleri olmak iizere toplam bes sube ile dzel sermayeli yerel mevduat bankasi
statiisiinde faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Sekerbank International Banking Unit Ltd.

Sekerbank Offshore Ltd. unvaniyla 1994 yilinda Lefkosa Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti’nde kurulan
bankanin unvam, 2009 yilinda Sekerbank International Banking Unit Ltd. olarak degistirilmistir.
Sekerbank International Banking Unit Ltd. her tiirlii bankacilik iiriin ve hizmetlerini yurt digina yonelik
olarak sunmaktadir.

Seker Mortgage Finansman A.S. (Seker Finans)

2008 yilinda Istanbul Mortgage Finansman Anonim Sirketi unvaniyla mortgage sisteminin ziine
uygun olarak fonlama yapmak menkul kiymetlestirmeye uygun nitelikte konut kredileri vermek iizere
kurulmug olup sirket unvani 14 Ekim 2010 tarihli Genel Kurul Karari ile Seker Mortgage Finansman
A.S. olarak degistirilmistir. $ekerbank, Seker Mortgage Finansman A.S.’nin %51 hissesini 21 Aralik
2010 tarihinde satin almigtir.

Zahlungsdienste GmbH der Sekerbank T.A.S.

1973 yilindan beri temsilcilik, 1998 yilindan bu yana finansal hizmetler subesi olarak Kéin’de
faaliyet gosteren Sekerbank T.A.§. Koln Teskilati, 2011 yili Haziran aymindan itibaren ise
Zahlungsdienste GmbH der $ekerbank T.A.S. unvani ile hizmet vermektedir. Sirket, %100 Sekerbank
istiraki olarak Alman yasalarna gore kurulmus olup yalnizca finansal transfer hizmeti (havale
islemleri hizmeti) vermektedir. \

e
T
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7.2. Thragcinn grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden 6nemli
Ol¢iide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

YOKTUR

8. GARANTORE ILISKIN BILGILER VE GARANTiI HUKUMLERI

YOKTUR

9. GECMIS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETiM RAPORLARI

9.1.ihragcimin Kurulun muhasebe / finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan son iki
yil ve son ara donem finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar::

Seker Faktoring Hizmetleri A.$.’nin bagimsiz denetimden gegmis 2010 ve 2011 yili sonuna ait
finansal tablolar1 ve bagimsiz denetim raporlari www.sekerfactoring.com internet sitesinde yer
almaktadir. Sirket, tahvil ihrac ile ii¢ aylik donemlerde hazirlanacak finansal tablolarim (Haziran ve
Aralik donemleri bagimsiz denetimden gegirilecektir) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) ve
internet sitesinden duyuracaktir.

9.2.Son iki yil finansal tablolarin bagimsiz denetimini gergeklestiren kuruluslarin unvanlari,
bagimsiz denetci goriisleri ve bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin
degismis olmasi halinde bu degisimin nedenleri hakkinda bilgi:

Bagimsiz Sorumlu Ortak Bag
Denetim Dénemi Bagimsiz Denetim Kurumu Denetci Goriigii Denetci
01.01.2010- Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
31.12.2010 Muhasebe Mali Miisavirlik A.S, Olumlu Erdal Tikmak
01.01.2011- Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
31.12.2011 Muhasebe Mali Miisavirlik A.S. Olumlu Erdal Tikmak

9.3.Son 12 ayda ihragcinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihig iizerinde 6nemli etkisi
olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

YOKTUR

9.4.Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcimin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler:

YOKTUR
10. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERIi

10.1.fhraccinin Kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine iliskin
kar tahminleri:

YOKTUR
J} 8 Hazran 2012

10.2.Thragcinin kar tahminleri ve beklentilerin sk}[?a'i‘sa{rmla



http://www.sekerfactoring.com

YOKTUR
10.3.Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:
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11. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER

Izahnamede, faaliyet hakkinda bilgiler boliimiinde BDDK (www.bddk.org.tr) ve Faktoring Dernegi
(www.faktoringdernegi.org.tr) gibi figlincii kisilerden/kurumlardan alinan bilgilere yer verilmis olup
sdzkonusu bilgiler kendilerinden alindig1 sekilde aynen kullaniimigtir. Seker Faktoring, bildigi veya
ilgili tiglincti sahsin yaymnladif: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs
veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

12. INCELEMEYE ACIK BELGELER
Asapidaki belgeler ve elektronik kayitlar Inénii Cad. Tiimsah Han No: 36 Kat: 2 34427

Giimiigsuyu / Istanbul adresindeki Sirket merkezi, www.sekerfactoring.com internet adresi ve bagvuru
yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile araci kuruluglarca
hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.).

2) Ortakligin son 2 yil finansal tablolar1 ile BDDK’ya sunulan 31.03.2012 tarihli finansal
tablolari

S6z konusu belgeler www.sekerfactoring.com internet adreslerinde incelemeye agik tutulacaktir.

0 § tara 7017
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13. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her
tirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Seker Faktoring Hizmetleri A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
IZAHNAMENIN TAMAMI
Ali Giiray DEMIR
Genel Miidiir
Ozcan Nazik .
SKTORING
Grup Baskam LERI A.S.
Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Ramazan OZNACAR
Genel Miidiir Yardimcisi
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14. EKLER
1- BDDK faaliyet izin belgesi
2- BDDK goriis yazisi

3- Bagimsiz Hukukcu Raporu ol
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