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SEKER FAKTORING HIZMETLERI ANOMM SIRKETINDEN

Ortaldigimizin 20.000.000.-TL nominal degerli bono ve/veya tahvillerinin halka arzma
iIi kin izahnamedir.

Soz konusu bono ve/veya tahviller, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 4'iincii maddesi
uyannca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nun tarih ye say' karan
ile kayda ahnmasina karar verilm4tir. Ancak kayda alinma ortakligunizin ye bono ve/veya
tahvillerin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamma gelmez. hbu izahname ile ihraci yapilacak
olan bono ve/veya tahvillere ilikin ihraccinm yatinmalara karp olan odeme yiikiimliiliigii
Kurul veya herhangi bir kamu kurulup tarafmdan garanti altina alinmami olup, yatirim
karanmn, ihraccimn finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Kurul kaydina alinmi olan 20.000.000.-TL nominal degerli bono ve/veya tahvilleri, 4bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak, tarihine kadar farkh ozelliklerde
ihrac edilecek olup, her ihraca ilikin koullar, ihracin Ozellikleri, ihrac tutan, sati siiresi ye
esaslan gibi bilgiler ihractan once ilan edilecek olan sirkiilerler araciligiyla kamuya
duyurulacaktir. Sirküler, izahnamenin ayrilmaz bir parcasi olup bono ve/veya tahvillere
yatinm kararlan izahnamenin ye sirkülerlerin biltfin olarak incelenmesi ye degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

izahnamede satiOan once meydana gelen degiOklikler satiltan Once toplu halde ticaret
siciline tescil edilir. Raf kart siiresi icerisinde yeni donem finansal tablolann kamuya
aciklanmasi 4bu izahnamede degiOklik gerektirmez. Bu durumda sirkiilerler kamuya acildanan
son finansal tablolan da icerir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyannca, izahname ye eklerinde yer alan bilgilerin gercegi
dfiriist bir bicimde yansitmasmdan ihraccilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen ozeni
gostermeyen araci kuruluOara da zarann ihraccilara tazmin ettirilemeyen kismi icin miiracaat
edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluOan ise, denetledilderi finansal tablo ye raporlara
olarak hazirladiklan raporlardaki yan4 ye yamltici bilgi ye kanaatler nedeniyle dogabilecek
zararlardan hukuken sorumludur.

izahname ye eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan
apgida unvanlan belirtilen kuruluOar ile bu kuruluOan temsile yetkili kiiler sorumludur:

Seker Faktoring Hizmetleri A.S. (Seker Faktoring) ye halka arzda araci kurum olarak yer alan
Seker Yatinin Menkul Degerler A.S. (Seker Yatinm) izahnamenin tamamindan sorumlu olup,
izahname ekinde ye izahname icerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynagi olan 31.12.2010 ye
31.12.2011 tarihli finansal tablolar ile bunlara ilikin bagimsiz denetim raporlanndan Akis
Bagimsiz Denetim ye SMMM A.S. (KPMG) sorumludur.
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A. Sirketin Kurulunuzun Seri: 11 No 22 sayIll 7`494fantna, f-Araciarimn Kund Kaydma
Ahnmast ye Smyrna liickzn Esaslar Haidaqdaleblir warnica„ Mica arz yoluyla ihrac
edecegi 20.000.000 TL nominal degerli him° veiveya tahvillerrnrn, 1MKB Kotasyon
YOnetmeliginin "Borclulutu Tonsil Eden Menkul Ktymederin Kotasyonu" bashich 16.
maddesinin (c) bendinde yer alan "thrum lümünün hedka arz yohtyla sanfa sumdmuf
°Imam" §arti drsmdald sardan mead* anlasrldigindan, balks arzm tamarnlanarak Kotasyon
Yonetmelienin 16 (c) maddesinde ifade edilen sartm da saglanmast ye sans sonuclannm
Borsamaa ulastmlmast kaythyla Borsa kotuna almarak, ICAP'ta yamlacak duyuruyu izteytif
ikinci is guntinden itibaren Tahvil ve Bono Piyasast Kesin Ahm Sabra Pazarenda4s1em

•*

ye baslayabilecegi,

2-piger taraftan, Kuruhmuza iletilecek Borsamtz gorustinden sonra gehnek ftzerek, ,
dorkf Men/ad Ktymeder Borsalarmda Uyelite ye Kotasyona YOnetnie

ktiiiacklesinde yer akm "...Borsa kotuna ahp alma= konusunda yetkili merci, borsaiann
im

4

kiintiktridzr..." lama geregince IMKB Yiinetim Kundunun vereceti karara dordik
bir taahhiit ya do batlayzahk olufturmamak farayla, sadece SPK'run goray

tateline ceyap yermek amactyla strurh ohnak itzere rneveut bilgi ye belgeler diklatte ahnarak
haarlanmgar. Ifbu LIMB gorti.fiate dayamlarak ahnacak kararlar sonucu dotabilecek
zararlar nedentyle IMKB'nin herhangi bir sorumhdutu buhmmamaktachr." ifadesinin de yer
almasr,
C. Sirketin kurulus ve faaliyet bakmundan huladd durumu ile borclulugu temsil eden menkul
bymetlerinin hukuki durtmunun tabi olduklan mevzuata uygun olduguna dair "M&S Hukuk
Bilrose Av. Mustafa Tokdemir tarafmdan dOzenlenen 25/092012 tarihli cu
raporuznm bir orneginin Sirketin halka arz izahnamesinde yer almasuun fa

hususlanrun Kurulunuza bildirilmesine karar 

mew-eat r
II. Di6ER KURUMLARDAN ALINAN GORUS YE ONAYLAR:

Bankacilik Diizenleme ye Denetleme Kurumu'nun (BDDK), Seker Faktoring Hizmetleri A.S.'ye
muhatap 19.03.2012 tarih ye 5721 sayili yazismda; soz konusu tahvil ihracinin gercekle§tirilmesinde
diger mevzuat hUktimleri sakli kalmak kaythyla "90 Sari' Odiinc Para Verme hleri Hakkmda Kanun
Hilkintinde Kararname" ye "Finansal Kiralama, Faktoring ye Finansman Sirketlerinin Kurulq ye
Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik " hilkiimleri acisindan herhangi bir sakinca bulunmadigi ifade
edilmi§tir.



4
K E
L D

Gene
Cd, T,"

Be o ğ u
l
l8T. T

:ii

No:,s31
2 3'34 33

00 4-336
21 - 306792

^ı,

İCiNDEKİLER

1. ÖZET 6

2. RISK FAKTÖRLERI 12

3. İHRAÇCI HAKKINDA BILGILER 20

4. SEÇILMIŞ FİNANSAL BILGILER 28

5. IHRAÇCININ MEVCUT SERMAYESI HAKKINDA BILGI 3 1

6. YÖNETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILI ŞKIN BILGILER 33

7. GRUP HAKKINDA BILGILER 36

8. GARANTÖRE ILIŞKIN BILGILER VE GARANTI HÜKÜMLERI 39

9. GEÇMIŞ DÖNEM FİNANSAL TABLO VE BAĞIMSIZ DENETIM RAPORLARI 39

10. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI 40

11. UZMAN RAPORLAR! VE ÜÇÜNCÜ KI ŞILERDEN ALINAN BILGILER 40

12. INCELEMEYE AÇIK BELGELER 40

13. İZAHNAMENIN SORUMLULUĞUNU YÜKLENEN KİŞİLER 4 1

14. EKLER 41



5

- V
L DE

Gene M
TC:

8 LAST, T 3..
' 43 36

cif N:: 1 06792

KISALTMA YE TANIMLAR

Knaltma Tatum
Sirket veya Seker Faktoring Seker Faktoring Hizmetleri A.$.
BDDK Bankactlik Dilzenleme ve Denetleme Kurumu
Borsa veya IMKB Istanbul Menkul Klymetler Borsasi
BSMV Banka ye Sigorta Muamele Vergisi
MS Devlet lc Borclanma Senedi
GM Gene! Mild&
GMY Genel Mild& Yardimcisi
GVK Gelir Vergisi Kanunu
Hazine Ttirkiye Cumhuriyeti Hazine Milsteprligi
III( icra iflas Kanunu
ISIN Uluslararasi Menkul Klymet Tarnmlama Numarasi
KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
Kurul veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
MICK Merkezi Kart Kurulqu
SGMK Sabit Getirili Menkul Klymet
$eker Yatrun, Araci Kurum Seker Yaw= Menkul Degerler A.$.
TC Ttirkiye Cumhuriyeti
TL Tiirk Liras'
TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
TP Tiirk Parast
YP Yabanci Para
rrso TOrkiye Ticaret Sicil Gazetesi
V.U.K Vergi Usul Kanunu
YK Yonetim Kurulu
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1. ÖZET

Bu bölüm izahnamenin özeti olup, sermaye piyasas ı araçlarına ilişkin yatı rı m kararlar ı
izahnamenin bütün olarak değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1. Şeker Faktoring Hizmetleri A.Ş. Hakkında Genel Bilgi

03.03.2000 y ı l ında kurulan ve Hazine Müste şarlığı 'ndan 20.07.2000 tarihinde faaliyet izni alan,
Şeker Faktoring Hizmetleri A. Ş . Inönü Cad. Tüm şah Han No: 36 Kat: 2 34427 Gümü şsuyu /
ISTANBUL adresinde faaliyetine devam etmektedir.

Şeker Faktoring Hizmetleri A. Ş . 'nin Ankara, Bursa, İzmir, Denizli, Kayseri, Gaziantep, Antalya ve
Konya'da 8 adet temsilcili ği bulunmaktad ır.

Kurulduğu tarihte Hazine Müsteşarlığı 'n ın sorumluluğunda faaliyetlerini sürdüren Şeker Faktoring
Hizmetleri A. Ş ., Faktoring şirketlerin sermayelerinin ve kurumsal yönetiminin gilç ıendirilmesine
yönelik olarak, 10.10.2006 tarih ve 26315 say ılı Resmi Gazetede yay ımlanarak yürürlüğe giren
"Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Ş irketlerinin Kurulu ş ve Faaliyet Esaslar ı Hakkında
Yönetmelik" çerçevesinde intibak sürecini tamamlamlayarak BDDK'n ın 20.09.2007 tarih ve 2322
sayı l ı kararı ile Faaliyet izin Belgesi'ni alm ıştır.

Bu doğrultuda Ş irket faaliyetlerini, 10.10.2006 tarih ve 26315 say ı l ı Resmi Gazete'de yay ınlanan
"Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Ş irketlerinin Kurulu ş ve Faaliyet Esaslar ı Hakk ında
Yönetmelik" ve "90 Say ı l ı Ödünç Para Verme İşleri Hakk ında Kanun Hükmünde Kararname"
çerçevesinde yürütmektedir

Ş irket, yurtiçi ve uluslararası ticari muameleye yönelik faktoring hizmetleri vermektedir.

31.03.2012 itibariyle Ş irket paylarının %99,99'u Şekerbank TAŞ 'ye aittir.

1.1.1. Ortakl ık Yapısı

Ortağın; Sermaye Payı / Oy Hakkı
Ticaret Unvan ı/

Ad ı Soyad ı
16.05.2012

(Son durum)
22.03.2012

(Son genel kurul toplantı tarihi)

(TL) (%) (TL) (%)

Şekerbank TAŞ . 15.999.989,83 99,99 15.999.989,83 99,99

Şeker Finansal Kiralama A. Ş . 3,20 0,00 3,20 0,00

Şeker Yatırım ve Menkul
Değerler A.Ş .

3,20 0,00 3,20 0,00

Şekerbank T.A.Ş . Personeli
Munzam Sosyal Güvenlik ve
Yardımlaşma Sandığı Vakfı .

3,20 0,00 3,20 0,00

Ali Güray Demir 1,07 0,00 1,07 0,00

TOPLAM 16.000.000 100 16.000.000 100



13 ilaziran 2012

1.1.2. htirakler Ye Bagh OrtakIddar

Ticaret
Unvam

Faaliyet
Konusu

OdenmiV
cikardnm
Sermayesi

Sirketin
Sermayedeki

Payi

Para. . .Ihrum

Sirketin
Sermayede

.lu Par
(%)

Sirket Ile
Olan

il4kinin
Niteligi

Sekar Oto
Kiralama

Oto
Kiralama 500.000 5.000 TL 1,0 istirak

Seltur Turistik
islettneleri
\rat= A.S.

Turizm 55.372.000 7.000 TL 0,0 istirak

Magulaki Wirak paylan bin TL'nin altmda kalmaktadir;

1- Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.
2- Seker Mortgage Finansman A.S.

1.2 Risk Faktorleri

thrac edilecek bono ve/veya tahvillere ili§kin ytikumlulukler Seker Faktoring tarafindan yerine
getirilecek olup bono ve/veya tahvillere ili§kin ytikumliuluklerin yerine getirilmesinde herhangi bir
gercek tilzel ki§i ya da kamu otoritesi taraftndan garanti verilmemi§tir. ihraca aracilik eden kurum ye
sati§ta yer alan konsorsiyum ilyelerinin bono ve/veya tahvillere ili§kin yUkUmlUlUklerin yerine
getirilmesinde bir sorumluluklan yoktur.

Yatirimcilar yatinm karanni olu§tururken apgida siralananlarla smith olmamak kaydi ile ba§lica
a§agidaki risklerle kar§ilapcaklardir.

1.2.1 thravoya ili4kin Riskier

Kredi riski: Finansal aracin taraflardan birinin sozle§meye bagli yilkilmlilliigiinti yerine getirmemesi
sebebiyle Sirkeee finansal bir kaym olu§turma riski kredi riski olarak tanimlamr. Sirket devraldigi
falctoring alacaklanndan dolayi kredi riskine maruz kalmalctadir. Sirket Kredi risk yonetiminde kredi
tahsisi oncesi yontemler geli§tirilmi§tir. Donemler itibari ile mil§teri kredibilitesi gozden
gecirilmektedir. Tahsis i§levi yonetim kurulunca belirlenen yetki limitleri cercevesinde yetkili komite
tarafmdan gercekle§tirilmektedir.

Piyasa riski; Alim satim hesaplarmda izlenen finansal araclara ilikin pozisyonlann degerinde, piyasa
fiyatlanndaki hareketlilige bagli olarak meydana gelebilecek degi§ikliklerden dolayi Sirket'in maruz
kalabilecegi zarar olasiligidir.

Likidite riski: Sirkefin varliklanni uygun vade ye oranlarda fonlayamamasi haricinde bir varligi
makul bir fiyat ye uygun bir zaman dilimi icinde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir.
Sirket, tahmini ye fiili nakit akimlanni giinlak olarak takip ederek yeterli fonlann ye borclanma
rezervinin devamini saglayarak likidite riskini yOn6f1r.:



08 Haziran

Gene: !,, ı>
ii: Cd Tu ..!.,

ti.-..,
i; lt.) - 30c:6Y92

Döviz kuru riski: Şirket, yabanc ı para birimleri ile gerçekleştirdiği işlemlerden dolay ı yabanc ı para
riski taşımaktadır. Şirket'in fınansal tablolar ı TL baz ında haz ırlandığından dolay ı, söz konusu fınansal
tablolar, yabanc ı para birimlerinin TL karşıs ında dalgalanmas ından etkilenmektedir. (Ş irketin
31.03.2012 itibariyle döviz kuru riski yoktur).

Faiz oran ı riski: Ş irket'in faizli varl ıkları ve borçları farkl ı zaman veya miktarlarda itfa olduklar ında
ya da yeniden fıyatland ınld ıklarında faiz oranlar ındaki değ işim riskine maruz kalmaktad ı rlar. Ş irket'in
temel stratejileriyle tutarl ı olan piyasa faiz oranlar ın ı dikkate alarak Yönetim, net faiz gelirini en iyi
duruma getirmeyi hedefiemektedir.

Operasyonel risk; İç süreçlerin, sistemlerin veya insan kaynaklar ın ın yetersizliğinden ya da deprem,
yang ın ve sel gibi felaketlerden veya terör sald ırı ları gibi d ış etkenlerden dolay ı Ş irket'in maruz
kalabileceği zarar olas ı lığıd ır.

Strateji riski; Büyüme stratejisinin belirlenmesinde fırsatlar ın yeterince belirlenememesi, Ş irket'in
faaliyetlerini etkileyebilecek olas ı tehditlerin yeterince değerlendirilememesi, büyüme için gereken
(mali, fiziki, beşeri ve teknik) altyap ın ın ve organizasyon yap ı s ın ın yetersizliği unsurlar ından dolay ı
Ş irket'in maruz kalabilece ği zarar olas ı lığıd ır.

1.2.2 ihraç Edilen Bono ve/veya Tahvillere ilişkin Riskler

Bono ve/veya tahvillerin değerini etkileyen çok çe şitli faktörler söz konusu olduğundan yat ırımc ı lar
bono ve/veya tahvillere ili şkin temel yat ırım risklerini karar aşamasında değerlendirmelidirler. Bono
ve/veya tahvil yat ırımc ıları, Şirket' in alacakl ısı konumunda olup Şirket aktifleri üzerinde
alacaklarından başka bir hakka sahip değildirler; yönetimde yer alamazlar, alacaklar ı nı tahsil ettikten
sonra Ş irket'in malvarlığı üzerinde bir hak iddia edemezler, Ş irket'in kar/zarar ından etkilenmezler ve
vadesi geldiğinde faiz ve anaparalar ın ı geri al ırlar.

Bono ve/veya tahvil yat ırımc ı ları için riskler şunlard ır:

Piyasa Riski: İkincil piyasada i şlem gören bono ve/veya tahvil fiyatlar ı , piyasa faiz oranlar ındaki
dalgalanmalara bağl ı değ işkenlik gösterebilir. Bono ve/veya tahvillerini vadesine kadar elinde tutan
yatırımc ılar düzenli kupon ödemelerini, vade sonunda ise anapara tutarlar ın ı geri alacak olup bu
yatırımc ılar için piyasa riski yoktur.

Ihraç edilecek bono ve/veya tahvillerin fiyat ında, Şirket'in operasyonel sonuçlarına, şirketin kendi
içindeki veya faaliyet gösterdiği sektördeki olumsuz gelişmelere, hukuki düzenlemelerin de ğ i şmesine,
ihraç edilecek bono ve/veya tahvillerin ihrac ın ın analistlerin tahmin etti ği doğrultuda
gerçekleşmemesine veya beklenen veya tahmin edilen yüksek miktarda bono ve/veya tahvillerin
satışın ın gerçekleşmemesine ve T.C. Hazine Müste şarlığı tarafından ihraç edilen borçlanma
senetlerinin al ım/satım pazar ında yaşanacak değişikliklere bağl ı olarak önemli dalgalanmalar meydana
gelebilir. Ayr ıca, son yıllarda küresel piyasalarda yaşanan dalgalanmaların yeniden yaşanmas ı halinde
ihraç edilecek bono ve/veya tahvillerin piyasa fiyat ı, ihraçc ıdan bağıms ız olarak olumsuz etkilenebilir.

Likidite Riski: Ihraç edilecek bono ve/veya tahvillerin İstanbul Menkul K ıymetler Borsas ı 'n ın ilgili
pazarında işlem görmesi İMKB Yönetim Kurulu'nun vereceği olumlu karara bağ l ıd ır; ancak bono
ve/veya tahviller için aktif bir al ım-sat ım piyasas ı olu şmayabilir. Bono ve/veya tahviller için aktif bir
al ım-sat ım pazar ın ın oluşacağı veya oluşmas ı du unda sürdürülebilirli ği konusunda da herhangi bir
güvence yoktur. Şeker Faktoring bono ve/ ı satın alacak yatırımc ılar ın, bono ve/veya
tahvilleri vadesine kadar portfdylerinde afahetT ibtrffialini de dikkate alarak, yat ırım kararların ı
vermeleri gerekmektedir.
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Kredi risld (Geri odememe risid): thraccimn vade tarihinde yUkumlUlugUnU yerine
getirememesinden kaynaklanan risktir. Bir ba§lca ifadeyle ihraccinin temerrilde clii§mesi ye
yUkUmlUlUklerini yerine getirememesi riskidir. Bu durumda bono ve/veya tahvillerin yatirimcismin
yatirdigi anaparayi ye tahaldcuk etmi§ kupon faizini kaybetme riski mevcuttur. Borsa tarafmdan bono
ve/veya tahvillerin saticismin 6deme yUkUmlUlugtinU yerine getirememesi durumu icin bir garanti
verilmemektedir.

icra ye iflas Kanunu Hiikiimleri: Tahviller, icra ye iflas Kanunu hUkUmleri bakimindan adi borc
senedi hUkUmlerine tabidirler. Tahvil alacaklari, !era ye fflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda
"Dord Sira" ba§ligt altindaki "imtiyazli olmayan diger biltiin alacaklar" arasmda yer almaktadir.

1.2.3 Diger Riskier

Rekabet: Sirket diger falctoring §irketlerinden kaynaklanan rekabetle kar§i kar§iyadir. Gelecekte
mevcut rakiplerin btlyilmesi ile ya da yeni rakiplerin pazara girmesi durumunda Sirket faaliyet alanmi
korumak ya da btlyiltmek icin kir marjlarini azaltmak ya da ek kredi riski kabul etmek durumunda
kalabilir.

Kiiresel Piyasalardaki Gelimeler: ihrac edilecek tahvilin fiyati TOrkiye'de olucak olumsuz
ko§ullarindan etkilenebilir. Gectni§te Tiirkiye'de ye diger geli§mekte olan tilkelerde ya§anan
calkantilar, geli§mekte olan ekonomilerde faaliyet gosteren §irketlerin performansmi olumsuz yonde
etkilemi§tir. Bu baglamda Global piyasalarda ya§anabilecek yeni olumsuz gelimeler sektorii de
olumsuz etkileyebilir.

Mevzuattaki degiOklilder: BDDK gozetimine ve Dirk mevzuatina tabi olan Sirket, gelecekte
olabilecek mevzuat degi§ikliklerini tahmin ye kontrol edemeyebilir. Sirket, mevzuattaki olasi
degi§iklikler sonucunda ek kar§ilik ayirmak ya da ceza 6demek mecburiyetinde kalirsa bu durum
Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

1.3 Sirketin Yonetim - Denetim Kurulu Vyeleri ye Vst Diizey Ytineticileri Haidunda Bilgiler

1.3.1 Yonetim Kurulu

Vinvani Adi, Soyadi
Sirkette

Bulundugu
Sure (Yip

h
Tecriibesi

(Y11)
Tahsil

Durumu
Yonetim Kurulu
Ba§kani Dr. Hasan Basri Goktan 12 24 Lisans/Doktora
Yonetim Kurulu
Ba§kan Vekili cetin Aydin 6 24 Lisans
Yonetim Kurulu
Murahhas Oye Bedri E§siz 6 19 Lisans
Yonetim Kurulu Oyesi Orhan Karaka§ 4 29 Lisans
Yonetim Kurulu eyesi Mesut Ozdinc 1 17 Yilksek Lisans
Yonetim Kurulu tlyesi All Giiray Demir 1 36 Lisans



1.3.1 Denetim Kurulu

Ünvanı Adı, Soyad ı Atama Tarihi (Y ıl)
Görev Süresi

(Yıl)
Denetim Kurulu Üyesi Lütfiye Acar 2011 2
Denetim Kurulu Üyesi Rahime Özlem Baysal 2011 2

1.3.2 Üst Düzey Yöneticiler

Ünvan ı Ad ı, Soyad ı
Şirkette

Bulunduğu
Süre (Y ıl)

İş
Tecrübesi

(Yıl)
Tahsil

Durumu

YKU-Genel Müdür Ali Güray Demir ı 36 Lisans

Pazarlama Grup Başkanı Özcan Nazik 12 17 Lisans
Mali ve Idari Işler Müdürü Atilla Köklcız o 9 Lisans

1.3.3 Bağımsız Denetim Kurulu şları

Hesap Dönemi Bağıms ız Denetim Ş irketi Bağıms ız Denetim Görüşü

01.01.2010-
31.12.2010

Akis Bağıms ız Denetim ve Serbest
Muhasebe Mali Mü şavirlik A. Ş , Olumlu.

01.01.2011-
31.12.2011

Akis Bağıms ız Denetim ve Serbest
Muhasebe Mali Mü şavirlik A. Ş . Olumlu.

1.4 İhraca Ilişkin Özet Veriler Ve Tahmini Halka Arz Takvimi

Kurul kayd ına al ınmış olan 20.000.000 TL nominal de ğerli bono ve/veya tahviller, işbu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak. Pl/  06  / 2,gi3 tarihine kadar farkl ı özelliklerde ihraç edilecek olup
her ihraca ilişkin koşullar, ihrac ın özellikleri, ihraç tutar ı, satış süresi ve esaslar ı gibi bilgiler ihraçtan
önce ilan edilecek olan sirkülerler arac ı lığıyla kamuya duyurulacakt ır.

10



08 liairan 20

S.

1.5 Secilmi§ Finansal Bilgiler

1.5.1 Seker Faktoring Bilancosu

Aktif Kalemler (Bin TL) 31.12.2010 31.12.2011 Deg.(%) 31.03.2012 Deg.(%)
Nakit degerler 1 3 200% 4 33%

Bankalar 61 73 20% 53 -27%

Sattlmaya haw finansal varliklar 33 33 0% 33 0%

Faktoring alacaklan 163.221 179.599 10% 163.221 -9%

Takipteki faktoring alacaklan 13.275 18.488 39% 22.654 23%

Takipteki faktoring alacak kar§thgt -10.314 -13.705 33% -16.053 17%

Maddi duran varltklar (net) 216 134 -38% 118 -12%

Maddi olmayan duran varliklar
(net)

2 20 900% 18 -10%

Ertelenmi§ vergi varligt 266 800 201% 712 -11%

Diger aktifler 298 212 -29% 167 -21%

Aktif Toplami 167.059 185.657 11% 170.927 -8%

Pasif Kalemler (Bin TL) 31.12.2010 31.12.2011 Deg.(%) 31.03.2012 Deg.(%)
Alum Krediler 148.362 163.902 10% 149.058 -9%

Faktoring borclan 123 101 -18% 35 -65%

Muhtelif borclar 76 695 814% 511 -26%

Odenecek vergi ye yilktimhiliikler 290 332 14% 353 6%
Borc ye gider kar§thklan 680 794 17% 584 -26%

Ozkaynaklar 17.528 19.833 13% 20.386 3%
Odenmi§ sermaye 15.000 16.000 7% 16.000 0%
Kar Yedekleri 1.761 1.528 -13% 3.834 151%

Gecmi§ Yfflar Kar veya Zaran 5 0 -100% 0 0%

Donem Net Kar veya Zarart 762 2.305 202% 552 -76%

Pasif Toplami 167.059 185.657 11% 170.927 -8%

1.5.2 Seker Faktoring Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (Bin TL) 31.12.2010 31.12.2011 31.03.2012 31.03.2011
Falctoring faiz gelirleri 16.323 28.980 9.153 5.333
Faktoring ticret ve komisyonlar 3.155 5.084 1.361 1.101
Diger faaliyet gelirleri 2.231 652 638 263
Esas faaliyet giderleri (-) 5.881 7.147 1.706 1.459
Finansman giderleri (-) 10.074 19.898 5.540 3.548
Takipteki alacaklara ili§. ozel kar§. . 1*--,

N..., -4.228 -2.983 -930
Diger faaliyet giderleri (-)

,
--,- .144g 630 65 407
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Net faaliyet Kâr veya Zararı 1.073 2.813 858 353

Vergi karşı lığı (-) 311 508 306 105

Net dönem Kâr veya Zarar ı 762 2.305 552 248

1.5.3 Şeker Faktoring Konsolide Özet Rasyolar

Ftasyolar (%) 31.12.2010 31.12.2011

Cari Oran 109% 109%

Likidite Oran ı 109% 109%

Özkaynaklar/Borçlar (Finansman Oran ı) 12% 12%

TOA/Brut Faktoring Alacaklar ı 8% 9%

Brüt Kar Marj ı 12% 19%

Net Kar Marj ı (Satış Rantabilitesi) 1 % 2%

Özkaynak Kar Marj ı (Özkaynak Rantabilitesi) 6% 14%

1.6 İhracın Gerekçesi ve Halka Andan Gelecek Net Nakit Giri şinin Kullanı m Yerleri

H ızı büyümesini sürdüren faktoring sektöründe faaliyet gösteren Şeker Faktoring'in büyümeye paralel
sektörde artan fırsatları değerlendirmek için kaynak ihtiyac ı da artmaktad ır. Özkaynaklar haricinde,
banka ve benzeri kredi kurulu şlarından da yararlanmakta olan Ş irket, 20 milyon TL'lik bono ve/veya
tahvil ihrac ı ile mevcut kaynaklar ın ı çeşitlendirmeyi planlamaktad ır.

2. RİSK FAKTÖRLERİ

İşbu izahname ile ihrac ı yapılacak olan bono ve/veya tahvillere ili şkin ihraçcının yatı rı mc ılara
karşı olan ödeme yükümlülüğü herhangi bir kamu kurulu şu tarafından garanti altı na al ınmamış
olup, yatırım kararının, ihraccımn finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir. 

2.1. İhraçcının borçlanma arac ına ilişkin yükümlülüklerini yerine getirme gücünü
etkileyebilecek riskler:

İhraçc ının bono ve/veya tahvillerinden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirememesinin ba ş l ıca
nedeni iflas etmesi ya da ödeme aczi içine girmesidir. İhraçc ın ın iflas etmesi ya da ödeme aczi içine
girmesine neden olabilecek başl ıca riskler aşağıdaki gibidir;

Kredi Riski

Kredi riski, karşı l ıkl ı ilişki içinde olan taraflardan birinin bir finansal araca ilişkin olarak
yükümlülüğünü yerine getirememesi sonucu diğer tarafın fınansal aç ıdan zarara uğraması riskidir.
Ş irket, kredi riskini belli taraflarla yap ılan işlemleri s ınırland ırarak ve ilişkide bulunduğu taraflar ın
güvenilirliğini sürekli değerlendirerek yönetmeye çal ışmaktad ır Ş irketin faktoring alacaklar ı, çeş itli
sektörlere dağılm ış çok say ıda müşterileri kapsamaktad ır. Müşterilerin ticari alacak bakiyeleri
üzerinden devaml ı kredi değerlendirmeleri yap ı lmaktad ır.
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Sirketin faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi apgidaki gibidir:

(Bin TL) 31 Arahk 2010 (%) 31 Arahk 2011 (%) 31 Mart 2012 (%)

imalat Sanayi 46,60 60,79 61,92

in§aat 40,32 18,96 17,37

Ula§tirma ye Haberle§me 6,65 3,63 2,85

ciftcilik ye Haycancilik 4,97 3,77 3,17

Saglik ye Sosyal Hizmetler 1,07 5,62 1,94

Egitim Hizmetleri 0,00 0,55 0,25

Toptan ye Perakende Ticaret 0,37 3,11 4,82

Otel ye Lokanta Hizmetleri 0,02 3,57 5,95

Mali Kurulu§lar 0,00 0,00 1,73

Toplam 100 100 100

Finansal arac ttirleri itibariyle maruz kalinan lcredi riskleri a§agidaki gibidir:

(Bin TL) Falctoring Alacaklan Bankalardalci

Gercege
Uygun
Deger
Farlu

K/Z' a

Satilmaya
Haw

Finansal

31 Mart 2012 iliskili Taraf
Mger
Taraf Mevduat

Yansittlan
VarhklarEy

Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami kredi riski - 169.822 53 - 33

• Azami riskin teminat, vs ile givence altma alnums lusnu - 6.634 - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger ditstildtigtine ugrarnanus fmansal
varltklarm net defter degeri - 163.221 53 - 33
- teminat, vs ile gilvence alttna alnums lusnu - 8.342 - - -
B. Kosullan yeniden gortisiihntis bulunan, a1csi takdirde
vadesi gegmis veya deger dtistikliigtine ugranus sayllacak ftnansal
varhiclann defter degeri - - - - -

C. Vadesi gecmis ancalc deger dilstikltigiine ugramarrus
varliklartn net defter degeri - 2.862 - - -
- teminat, vs ile giivence altma almmis lasmi • - - -

D. Deger dtistilthigtine ugrayan varhiclann net defter degerleri - 6.601 - - -
- Vadesi gegmis (brut defter degeri) - 22.654 • -

- Deger dastikltigti (-) - (16.053) - - -
- Net degerin teminat, vs ile gtivence altma alnums lusnu - 2.031 - -

- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - . - -
- Deger diistildtigt (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs lie gtivence altma almmis kis= - - - - -

E. Bilanco dist kredi riski iceren unsurlar - - - - -



(Bin TL) Faktoring Alacaklar ı Bankalardaki

Gerçeğe
Uygun
Değer
Farkı

K/Z'a

Satı lmaya
Haz ır

Finansal

31 Aral ık 2011 fliskili Taraf
Diğer

Mevduat
Yans ıtı lan

Varl ıklarTaraf FV

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski - 184.382 73 - 33

- Azami riskin teminat, vs ile güvence alt ına alınmış kısmı - 10.341 - - -

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklügüne ugramanuş finansal
varl ıldarm net defter değeri - 179.599 73 - 33
- teminat, vs ile güvence alt ına al ınmış kısmı - 8.342 - - -
B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde
vadesi geçmiş veya değer düşüklügtine uğramış sayılacak finansal
varl ıldarm defter değeri - - - - -

C. Vadesi geçmi ş ancak değer düşüklügtine ugramamış
varlıkların net defter değeri - 3.287 - - -
- teminat, vs ile güvence alt ına alınmış kısmı - - - - _

D. Değer düşüklügüne uğrayan varl ıkların net defter değerleri - 4.783 - - -
- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - 18.488 - - -

- Değer düşüklügil (-) - (13.705) - - -
- Net değerin teminat, vs ile güvence alt ına alumuş kısmı 1.999

«
- -

- Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) - - . - -
- Değer düşüldüğü (-) - - - - -
• Net degerin teminat, vs ile güvence alt ına alınmış kısm ı - - - -

E. Bilanço dışı kredi riski içeren =surlar - - - - -

(Bin TL) Faktoring Alacakları Bankalardaki

Gerçeğe
Uygun
Değer
Farkı
K/Z'a

Sat ılmaya
Haz ır

Finansal

31 Aral ık 2010 ilişkili Taraf
Diğer

Mevduat
Yans ıtılan

Varl ıklarTaraf FV

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kal ınan azami kredi riski - 166.182 61 - 33

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düştiklügtine ugramamış finansal
varl ıkların net defter değeri - 163.221 61 - 33
- teminat, vs ile güvence alt ına alınmış kısmı - 10.542 - - -
B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde
vadesi geçmiş veya değer düşüklügiine uğramış sayılacak fınansal
varlıldarm defter değeri - 1.572 - - -

C. Vadesi geçmiş ancak değer düştiklügüne ugramamış
varlıkların net defter değeri - 871 - - -
• teminat, vs ile güvence alt ına al ınmış kısmı - - - - -

D. Değer düşüklügüne uğrayan varl ıklarm net defter değerleri - 2.961 - - -
- Vadesi geçmi ş (brüt defter değeri) - 13.275 - - -

- Değer düşüklüğli (-) - (10.314) - - -
- Net degerin teminat, vs ile güvence alt ına alınmış kısmı - 1.939 - - -

- Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) - - - - -
- Değer düşüklüğil (-) ,_5,-.. - - - _ _
- Net degerin teminat, vs ile güvence alt ına alınmış kısm ı -
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E. Bilanco dip kredi riski iceren unsurlar

Likidite Riski 

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarmt karsilayamama riskidir. Likidite riski yaygin ye
gtivenilir kredi kuruluslarnun yermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ye cikislannin
dengelenmesiyle dtistirtilmektedir.

31 Mart 2012

Sozlesme Uyannca Vadeler
(Bin TL) Defter

Degeri

Soziesme
uyannca

nakit
ciluslar
toplami

(I+II+III+IV)
3 aydan
lusa (I)

3-12
ay arasi

(II)

1-5 yil
arasi
(III)

5 yildan
uzun
(IV)

Ttirev Olmayan Finansal
Yiikiimltiltikler
Alman Krediler 149.058 151.534 109.230 42.304 - -
Faktoring Borclarz 35 35 35 - - -

31 Aralik 2011

Sozlesme Uyarinca Vadeler
(Bin TL) Defter

Degeri

Stizlesme
uyannca

nakit
ciluslar
toplami

(I+H+HI+IV)
3 aydan
lusa (I)

3-12
ay arasi

(II)

1-5 yil
arasi
(III)

5 yildan
uzun
(IV)

Tiirev Olmayan Finansal
Ytiktimltiliikler
Alman Krediler 163.902 168.036 92.355 75.681 - -
Faktoring Borclart 101 101 101 - - -

31 Aralik 2010

Siizlesme Uyannca Vadeler
(Bin TL)

Defter
Degeri

Sozlesme
uyannca

nakit
cikislar
toplann

(I+II+III+IV)
3 aydan
lusa (I)

3-12
ay arasi

(II)

1-5 yil
arasi
(III)

5 yfidan
uzun
(IV)

Ttirev Olmayan Finansal
Yiiktimliiliikler
Alman Krediler 148.362 149.418 141.962 7.456 - -
Falctoring Borclan 123 123 123 - - -
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Döviz kuru riski

Ş irket, yabanc ı para birimleri ile gerçekle ştirdiği işlemlerden dolay ı yabanc ı para riski taşımaktad ır.
Ş irket'in fınansal tablolar ı TL baz ında hazırlandığından dolay ı, söz konusu fınansal tablolar, yabanc ı
para birimlerinin TL karşıs ında dalgalanmas ından etkilenmektedir.

31 Mart 2012, 31 Aral ık 2011 ve 2010 tarihleri itbariyle şirket tarfından tutulan yabanc ı para
varl ıkların ve borçların kayıtl ı tutarlar ı yabanc ı para cinslerine göre aşağıdaki gibidir.

31 Mart 2012
ABD
Dolar ı Avro

İngiliz
Sterlini

TL
Karşı l ığı

Bankalar - - - -
Faktoring Alacaklar ı - - - -
Al ınan Krediler - - - -
Faktoring Borçları - - - -
Muhtelif Borçlar ve Diğer Yabanc ı Kaynaklar - - - -
Bilanço Pozisyonu - - - -
Bilanço Dışı Pozisyon - - - -
Net Yabanc ı Para Pozisyonu - - - -

31 Aralık 2011
ABD
Doları Avro

İngiliz
Sterlini

TL
Karşı lığı

Bankalar - - - -
Faktoring Alacaklar ı - - - -
Al ınan Krediler - - - -
Faktoring Borçları - .. - -
Muhtelif Borçlar ve Diğer Yabanc ı Kaynaklar - - - -
Bilanço Pozisyonu - - - -
Bilanço Dışı Pozisyon - - - -
Net Yabanc ı Para Pozisyonu - - - -

31 Aral ık 2010
ABD
Doları Avro

İngiliz
Sterlini

TL
Karşı l ığı

2Bankalar - ı -
Faktoring Alacakları 73 45 - 205
Al ınan Krediler -72 -19 - 150
Faktoring Borçları - -4 - -9
Muhtelif Borçlar ve Diğer Yabanc ı Kaynaklar - -1 - -1
Bilanço Pozisyonu 1 22 - 47
Bilanço Dışı Pozisyon - - - -
Net Yabanc ı Para Pozisyonu ... ı 22 - 47



Operasyonel risk iç süreçlerin, sistemlerin veya
yang ın ve sel gibi felaketlerden veya terör
kalabileceği zarar olas ı lığıd ır.

insan kaynaklar ının yetersizliğinden ya da deprem,
ları gibi dış etkenlerden dolay ı Ş irketin maruz
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Aşağıda 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihi itibariyle döviz kurlar ındaki %10'1uk bir hareketin
özkaynaklar üzerindeki etkisi gösterilmektedir.

Bin (TL)
Döviz kurundaki

% değişim
Kar/zarar

üzerindeki etki
Özkaynak

üzerindeki etki
31 Aralık

2011
31 Aralık

2010
31 Aralık

2011
31 Aralık

2010
31 Aral ık

2011
31 Aralı k

2010
ABD Doları % 10 % 10 - 1 - ı
Avro % 10 % 10 - 4 - 4

Faiz Oran ı Riski 

Faiz oran ı riski: Ş irket'in faizli varl ıkları ve borçları farkl ı zaman veya miktarlarda itfa olduklar ında ya
da yeniden fıyatland ırı ldıklarında faiz oranlar ındaki değişim riskine maruz kalmaktad ırlar. Ş irket'in
temel stratejileriyle tutarl ı olan piyasa faiz oranların ı dikkate alarak Yönetim, net faiz gelirini en iyi
duruma getirmeyi hedeflemektedir. Ş irket finansal araçlar ın ın tamamı sabit faizlidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
(Bin TL) 31 Mart 2012 31 Aral ık 2011 31 Aral ık 2010

Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varl ıklar:
Bankalar 53 73 61
Faktoring Alacakları 169.822 184.382 166.182
Finansal Yükümlülükler:
Al ınan Krediler 149.058 163.902 148.362

Sermaye Risk Yönetimi

Şirket, sermaye yönetminde bir yandan faaliyetlerinin süreklili ğini sağlamaya çal ışırken, diğer yandan
da borç ve özkaynak dengesini en verimli şekilde kullanarak kar ın' artırmay ı hedeflemektedir.

31 Mart 2012, 31 Aral ık 2011 ve 31 Aral ık 2010 tarihleri itibar ıyla özkaynaklar ın borçlara oran ı
aşağıdaki gibidir:

(Bin TL) 31.03.2012 31.12.2011 31.12.2010
Toplam Borçlar 149.093 164.003 148.485
Nakit ve nakit benzerleri -57 -76 -62
Net Borç 149.036 163.927 148.423
Toplam özkaynak 20.386 19.833 17.528
özkaynak/Borç Oranı 13,67% 12,10% 11,80%

Operasvonel risk



Sirket kendi ic siirecleri, personelleri ye olasi harici olaylardan kaynaklanan operasyonel riskier
nedeniyle maddi kayiplara maruz kalabilir.

Stratel Riski

Strateji riski; btiyOme stratejisinin belirlenmesinde firsatlarin yeterince belirlenememesi, Sirket
faaliyetlerini etkileyebilecek olasi tehditlerin yeterince degerlendirilememesi, btilyilme icin gereken
(mall, fiziki, be§eri ye teknik) altyapinin ye organizasyon yapisinin yetersizligi unsurlanndan dolayi
Sirkeein maruz kalabilecegi zarar olasiligidir

2.2. 'bray edilen borclanma aracina ilikin riskier:

ih ram Riski

Bono ve/veya tahvillerin degerini etkileyen cok ce§itli faktorler soz konusu oldugundan yatinmcilar
bono ve/veya tahvillere ili§kin temel yatirim risklerini karar a§amasinda degerlendirmelidirler. Bono
ve/veya tahvil yatirimcilan, Sirket'in alacaklisi konumunda olup Sirket aktifleri Ozerinde
alacaklarindan ba§ka bir hakka sahip degildirler; yonetimde yer alamazlar, alacaklarini tahsil ettikten
sonra Sirket'in malvarligi ilzerinde bir hak iddia edemezler, Sirkeein kar/zararindan etkilenmezler ye
vadesi geldiginde faiz ye anaparalanni geri ahrlar.

Bono ve/veya tahvil yatinmcilan icin riskler §unlardir:

Pivasa Riski

Ikincil piyasada i§lem goren bono ve/veya tahvil fiyatlan, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara
bagli degi§kenlik gosterebilir. Bono ve/veya tahvillerini vadesine kadar elinde tutan yatirimcilar faizini
ye vade sonunda ise anapara tutarlanni geri alacak olup bu yatinmcilar icin piyasa riski yoktur.

Ihrac edilecek bono ve/veya tahvillerin flyatmda, Sirkeein operasyonel sonuclanna, §irketin kendi
icindeki veya faaliyet gosterdigi sektordeki olumsuz geli§melere, hukuki diizenlemelerin degi§mesine,
ihrac edilecek bono ve/veya tahvillerin ihracmm analistlerin tahmin ettigi dogrultuda
gercekle§memesine veya beklenen veya tahmin edilen yuksek miktarda bono ve/veya tahvillerin
sati§inin gercekle§memesine ye T.C. Hazine Muste§arligi tarafindan ihrac edilen borclanma
senetlerinin alim/satim pazannda ya§anacak degi§ikliklere bagli olarak 8nemli dalgalanmalar meydana
gelebilir. Aynca, son yillarda kuresel piyasalarda ya§anan dalgalanmalarin yeniden ya§anmasi halinde
ihrac edilecek bono ve/veya tahvillerin piyasa fiyati, ihraccidan bagimsiz olarak olumsuz etkilenebilir.

Likidite risld

Bono ve/veya tahviller Istanbul Menkul Kiymetler Borsasena kote olacaktir; ancak bono ve/veya
tahviller icin aktif bir alim-satim piyasasi olu§mayabilir. Bono ve/veya tahviller icin aktif bir alim-
sat= pazannin olu§acagi veya olu§masi durumunda surdUrulebilirligi konusunda da herhangi bir
gtivence yolctur. Seker Faktoring bono ve/veya tahvillerini satin alacak yatirimcilann, bono ve/veya
tahvilleri vadesine kadar portfOylerinde muhafaza etme ihtimalini de dikkate alarak, yatinm kararlanni
vermeleri gerekmektedir.

Kredi riski (Geri tidememe riski)

ihraccinin vade tarihinde yukUmluluguntl yerine ssefirememesinden kaynaklanan risktir. Bir ba§ka
ifadeyle ihraccinin temerrilde dii§mesi ve yerine getirememesi riskidir. Bu durumda
bono ve/veya ta iller yatinmcisinin yatirgi anilmrayi ye tahakkuk etmi§ kupon faizini kaybetme



riski mevcuttur. Borsa tarafından bono ve/veya tahviller sat ıc ıs ın ın ödeme yükümlülüğünü yerine
getirememesi durumu için bir garanti verilmemektedir.

2.3. Diğer Riskler:

Rekabet

Ş irket diğer falctoring şirketlerinden kaynaklanan rekabetle karşı karşıyad ır. Gelecekte mevcut
rakiplerin büyümesi ile ya da yeni rakiplerin pazara girmesi durumunda Ş irket faaliyet alan ın ı
korumak ya da büyütmek için kâr marjlarını azaltmak ya da ek kredi riski kabul etmek durumunda
kalabilir.

Küresel Pivasalardaki Gelişmeler

Ihraç edilecek bono ve/veya tahvilin fiyat ı Türkiye'de olucak olumsuz ko şullar ından etkilenebilir.
Geçmişte Türkiye'de ve diğer gelişmekte olan ülkelerde ya şanan çalkant ı lar, gelişmekte olan
ekonomilerde faaliyet gösteren şirketlerin performans ın ı olumsuz yönde etkilemi ştir. Global piysalarda
yaşanabilecek yeni olumsuz geli şmeler sektörü de olumsuz etkileyebilir.

Mevzuattaki deişiklilder

BDDK gözetimine ve Türk mevzuat ına tabi olan Ş irket, gelecekte olabilecek mevzuat de ğişikliklerini
tahmin ve kontrol edemeyebilir. Ş irket, mevzuattaki olas ı değişiklikler sonucunda ek karşı l ık ayırmak
ya da ceza ödemek mecburiyetinde kal ırsa bu durum Ş irket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

icra iflas Kanunu Hükümleri

Bono ve/veya tahviller ihraçç ın ın genel yükümlülüğü niteliğinde olan teminats ız borçlanma araçlar ıdır.
Bu nedenle bono ve/veya tahvil ihraç eden şirketin anapara ve faizlerini ödeyemeyecek duruma gelme
riski mevcuttur. Bono ve/veya tahvil, adi borç senedi hükümlerine tabi oldu ğundan ihraçç ı riski
meydana geldiğinde yatırımc ılar, borcun anapara ve faizlerini gere ğinde yarg ı yoluyla da tahsil
edebilirler. Ş irketin ifias ı veya tasfiyesi halinde de, tasfiyeden önce borçlar ödeneceği için, bono
ve/veya tahvil hamileri hisse senedi hamilerinden önce alacakların ı al ı rlar. Bono ve/veya tahviller, Icra
ve Iflas Kanunu hükümleri bakım ından adi borç senedi hülcmüne tabidirler. Bono ve/veya tahvil
alacakları, Icra ve iflas Kanunu'nun 206. Maddesinin 4. F ıkras ında "Dördüncü S ıra" başl ığı altındaki
"imtiyazl ı olmayan diğer bütün alacaklar" aras ında yer almaktad ır.
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3. IHRACCI HAKKINDA BILGiLER

Seker Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi
inont1 Caddesi Ttimph Han :36 Kat:2 Gtimt4suyu
34437 Istanbul
InönU Caddesi Tiimph Han :36 Kat:2 Gtimi4suyu
34437 Istanbul
Istanbul.

434431
08.03.2000
Stiresizdir.
T.0 Kanunlan.
Seker Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi Ana
Sozlqmesinin "Amac ye Konu " Ba§lilkli
3 .Madde si:
Sirket her ttirlii yurtici ye yurtd4i ticari
muameleye yonelik ockinc para verme 41eri
hakkmdaki mevzuata aykin olmamak tizere
falctoring hizmeti vermek amact lie kurulmu§tur.
Sirket maksat ve mevzuunda belirtilen 41eri
gerceklqtirebilmek icin apgiclaki faaliyetlerde
bulunur.
A- Yurtici ticari 41emlerle, ithalat ye ihracat
41emleri ile ilgili her ce§it faturalt alacaklann
alum, satunt, temelli1k edilmesi veya ba§kalanna
temliki 41emlerinin uluslararast faktoring teamtil
ye kurallanna uygun olarak yapmak, uluslararast
falctoring 41emlerindeki teamille uygun vadeli
alacaklann alum- satimi, temelltik edilmesi veya
ba§kalanna temliki 41emlerini yapmak
Ticaret ye Kambiyo mevzuatina uygun olarak
uluslararast faktoring 41emlerini yapmak.
B- Alacaklannt §irkete temlik eden firmalann
muhasebe 41erini g6rmek ye bu amaca yonelik
gerekli servisler kurmak.

3.1. Tamho Bilgiler

Ticaret Unvani
Merkez Adresi

Fiili Yonetim Yeni

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Memurlugu
Ticaret Sicil Numarasi
Ticaret Siciline Tescil Tarihi
Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat
Esas Stizle§meye Gore Amac ye
Faaliyet Konusu

C- $irkete temlik edi1m4 alacaklartn tahsilatt icin
gerekli organizasyonu ol4urmak

D- Sirket mi4teri1erinin yurtici ye yurtch§t alictlan
haldunda dan4rna hizmetleri vermek ye istihbarat
yapmak.

E- Benzer 4 kolunda ca14an yabanct kuruh4lar
lie muhabirlik il4kisine girmek bu kurulu§lann
yurticinclg,ve yurtdi§mda aractligint yapmak, bu 4
koliihdaki yurtiçi ye uluslararast birlik ye
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derneklere üye olmak.

F- Ş irket maksat ve mevzuunun gerçekleştirilmesi
için kurulacak organizasyon servislerde
çalıştırı lacak elemanlar ı yurtiçinde ve yurtd ışında
yetiştirmek, bu amaçla kurslar, seminerler ve
eğitim programları düzenlemek.

G- Ş irket maksat ve mevzuu ile ilgili olarak
yurtiçinde ve yurtd ışında her çeşit taşın ır ve
taşınmaz ı satın almak, ihtiyaç fazlas ın ı tamamen
veya k ısmen satmak, fınansal kiralama olmamas ı
kayd ıyla kiraya vermek veya kiralamak bu
amaçlarla gereken ithalatı yapmak.

H- Kurulmuş şirket ve müesseselere i ştirak etmek,
kurulacak şirketlere ortak olmak.

I- Ş irketin maksat ve mevzuuna ili şkin olarak her
çeşit sözleşmeleri yapmak, bu amaçla özel
kuruluşlar veya resmi makam ve mercilerle
temasa geçmek, gereken anla şma ve sözleşmeleri
akdetmek.

J- Her çeşit taşı n ır ve taşınmazlar (gemi dahil)
üzerinde ayn ı haklar tesis etmek, rehin ticari
işletme rehni ve ipotek almak şirket ve üçüncü
kişiler için ipotek fek etmek, ş irketin mevzuu ile
ilgili olarak üçüncü kişiler lehine kefalet vermek
her çeşit borçland ır ıc ı ve tasarrufi i şlemleri
yapmak.

K- Türk Ticaret Kanunu Sermaye Piyasas ı
Kanunu ve diğer mevzuat hükümlerinin izin
vermi ş olduğu her türlü menkul k ıymeti ihraç
etmek.

L- Yukarıda belirtilenlerden başka, ileride şirket
için faydal ı ve gerekli görülecek i şlere ve
iş lemlere giri şilmek istendiği takdirde, konunun
yönetim kurulu tarafından genel kurula sunulması
ve genel kurulun bu konuda karar vermesi
gereklidir. Ana sözleşmenin değ i ştirilmesi
niteliğinde olan i ş ler için Bankac ı l ık Düzenleme
ve Denetleme Kurumu'ndan uygun görü ş ve
Sanayi ve Ticaret Bakanl ığından izin al ınacaktı r.

Telefon ve Faks Numaralar ı
İnternet Adresi



3.2. Faaliyet HakJanda Bilgiler

03.03.2000 yilinda kurulan ye Hazine Mtiste§arligendan 20.07.2000 tarihinde faaliyet izni alan,
Seker Faktoring Hizmetleri A.$. Monti Cad. Turn§ah Han No: 36 Kat: 2 34427 Gtimti§suyu /
ISTANBUL adresinde toplam 48 adet personelle faaliyetine devam etmektedir.

Seker Faktoring Hizmetleri A.S. `nin Ankara, Bursa, Izmir, Denizli, Kayseri, Gaziantep, Antalya ye
Konya'da 8 adet temsilciligi bulunmaktadir.

Sirket paylarmin %99,99'u ana ortagt Sekerbank TAS'ye aittir.

Sirket, yurtici ye uluslararast ticari muameleye yonelik faktoring hizmetleri vermektedir.31.03.2012
tarihi itibariyle §irketin alacaklarmin tamarm cografi olarak Tarkiye stnirlart dahilindedir.

Kuruldugu tarihte Hazine Miiste§arligenin sorumlulugunda faaliyetlerini stirdiiren Seker Faktoring
Hizmetleri A.S., Faktoring §irketlerin sermayelerinin ye kurumsal yonetiminin gticlendirilmesine
yonelik olarak, 10.10.2006 tarih ye 26315 sayth Resmi Gazetede yaytmlanarak yiirtirltige giren
"Finansal Kiralama, Faktoring ye Finansman $irketlerinin Kurulu§ ve Faaliyet Esaslart Hakkmda
Yonetmelik" cercevesinde intibak siirecini tamamlamlayarak BDDK'nin 20.09.2007 tarih ye 2322
sayth karart ile Faaliyet izin Belgesi'ni almt§tir.

Bu dogrultuda Sirket faaliyetlerini, 10.10.2006 tarih ye 26315 sayth Resmi Gazete'de yaymlanan
"Finansal Kiralama, Faktoring ye Finansman Sirketlerinin Kurulu§ ye Faaliyet Esaslart Hakkinda
Yonetmelik" ye "90 Sari' Ochinc Para Verme I§leri Hakkinda Kanun Hillcmtinde Kararname"
cercevesinde ythiitmektedir.Antlan yonetmelik faktoring §irketlerinin ana sOzle§me degi§iklikleri,
hisse devirleri, yOneticileri, dtizenleyebilecekleri sozle§meleri, i§lem smirlarint, faaliyet izinlerini,
birle§me devir ye tasfiyelerini, muhasebe, raporlama ye denetimine ili§kin esas ye usullerini
dtizenlemekte ve bu kapsamda §irket faaliyetleri BDDK taraftndan denetlenmektedir.

3.2.1. Ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek ekilde ihracci faaliyetleri haklunda bilgi:

Sirket alacaklartnin tamamt, cografi olarak Tiirkiye siturlart icerisinde ye geri dontilebilir (Kabili
Rilcu) niteliktedir. Geri dontilebilir i§lemlerde temlik alinan alacak ticari ili§kideki astl borclu
tarafmdan odenmez ise falctoring §irketi fonlamt§ oldugu mu§terisinden alacagmin tamamint talep
edebilmektedir.

a) Bildirimli alacak temliki

Bildirimli alacak temliki kapsaminda, mti§terilerin yurticinde acik hesap yoluyla gercekle§tirdikleri
vadeli satt§lart temlik almarak, temlik alinan alacagm vadesi ye m0§teri kredibilitesine g6re belirlenen
tutarlar alacak tutarindan dii§illmek suretiyle mil§terilerimize finansman saglanmaktachr.

b) Bildirimsiz alacak temliki

Ivhi§terinin yurticindeki firmalara fatura beraberinde cek veya senet kar§thgt yaptigt vadeli satt§larda,
faturaya dayalt cek ye senetler iskonto edilmek suretiyle mil§teriye finansman saglanmaktachr.

3.2.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ye ihraccuun bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeni ile
avantaj ye dezavantajlari haklunda bilgi:



Sektör: 

2011 sonu itibarıyla 75 kuruluşun faaliyet gösterdiği sektörün toplam özkaynaklar ı 3,4 milyar TL'ye,
toplam aktifleri ise 15,7 milyar TL'ye ula şmıştır. Faktoring sektörü 2011 y ı l ında önceki y ı la göre %7,7
genişlemiştir. Ekonomi genelinde iskonto ihtiyac ının devam ediyor olmas ı nedeniyle faktoring
sektörün aktifleri içindeki en önemli pay ı yaklaşık % 90,91uk oranla alacaklar kalemi olu şturmaktad ır.
Alacaklar kalemi, geçen yı l ın ayn ı dönemine göre %14,8 büyümüştür. Kaynak ihtiyac ın ı büyük ölçüde
bankalardan sağlanan kısa vadeli kredilerle gideren sektörde, 2011 y ı lında önceki y ıla göre, al ınan
kredilerin art ışı %3,2 olmuştur.

Faktoring Sektörü Temel Bilanço Büyüldüklerinin Görünümü

(Milyar TL) 2008 2009 2010 2011 Deg.(%)
Bilanço Pay ı

(%)
2010 2011

Alacaklar 5,6 8,4 12,4 14,2 14,8 85,3 90,9
Takipteki Alacaklar 0,5 0,5 0,5 0,6 8,8 3,6 3,6
Karşı l ıklar 0,4 0,4 0,4 0,4 0,9 3,0 2,8
Bankalar 1,1 1,1 1,2 0,5 -61,0 8,0 2,9
Toplam Aktifler 7,8 10,5 14,5 15,7 7,7 100, 100,0
Al ınan Krediler 4,9 7,6 11,1 11,5 3,2 76,5 73,2
özkaynaklar 2,4 2,5 3,0 3,4 14,5 20,4 21,7
Nazım Hesaplar Toplam ı 30,6 28,3 37,9 39,9 5,1 261, 254,6

Kaynak: BDDK

Faktoring sektörünün kar ı, 2011 yı l ında bir önceki y ıla göre olumlu seyrini sürdürmü ş ve %30
artmıştır. Gelir kalemleri incelendi ğinde, falctoring gelirleri %34,7 oran ında artarken faktoring-d ışı
gelirlerin %45,9 oran ında gerilediği görülmüştür. Bu dönemde faktoring giderlerinin de %44,3
oranında artmas ına karşın, nominal olarak faktoring gelirlerinin oldukça gerisinde kalmas ı nedeniyle
karl ı lığı olumsuz etkilememiştir. Benzer şekilde düşen Faktoring d ışı giderler de karl ı l ık üzerinde
pozitif bir etkiye sahip olmuştur.

Faktoring Şirketleri Gelir Tablosu Seçilmis Kalemlerinin Görünümü

(Milyon TL) 2008 2009 2010 2011 Deg. (%)

Faktoring Gelirleri 1.757 1.358 1.514 2.040 34,7
Faktoring D ışı Gelirler 1.926 1.708 2.945 1.595 -45,9
Faktoring Giderleri 808 527 685 988 44,3
Faktoring Dışı Giderler 1.838 1.649 2.720 1.460 -46,3
Faaliyet Giderleri 345 315 390 456 17,0
Vergi Karşı lığı 53 96 87 110 26,5
Net Dönem Karı/Zararı _ ,449, , 327 390 507 30



9020

8018

7016

6014

12
50

10
40

8 

6 30

4 20

2 10

11 11 1141 11 11 11
11 11 11 11 11 11 11 11 11
11 11 11 11 11 11 11 11 11
11 11 11 11 11 11 11 11 11
NI 11 11 11 11 11 11 11 11
11 11 11 11 11 11 11 11 11
11 11 11 11 11 11 11 11 11

ri ri PI ri PI PI PI PI
12 08 1209 0310 0610 09 10 1210 03 11 06 11 0911 1211

IlVergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar (%)  1111VergiSonrasi Kar/Aktfler (%)

12 08 12 09 0310 0610 09 10 1210 03 11 06 11 0911 1211

• KarplikOram (%) I Takibe DOn(40m Oram (%)

Ozkaynak ye aktif karliligi, 2011 yilinda gecen yilin ayni donem verilerinden daha yOksek diizeydedir.
Faktoring selctortinde vergi sonrasi karm ozkaynaklara orant, %14,9'dur. Aktif bakimindan selctor %3,2
oramna ulasirken, sektartin takibe dontistim oranindaki olumlu seyir devam etmektedir. Buna gore,
incelenen donemler itibariyle takibe dontisiim orant sUrekli azalarak bir onceki d6neme gore hafif

%3,9'den %3,8'e

Faktoring Sektorti Performans Gostergeleri

Kaynak : BDDK

Agirlikli olarak KOBi'lere ye alternatif finansman arayisinda olan ticari isletmelere fon saglayan
faktoring sirketlerinin bankactlik disi finansal sektor icindeki payi onceki yilin Ociincti ceyreginden
itibaren dusils egilimine girmistir. Yabanci para cinsinden varlik ye yiikOm101Okler 6nceki yilin Mart
ayindan itibaren genel olarak yUkselistedir. Aktif btlytime performansi oldukca gOchi olan faktoring
selctortinde zarar eden sirket sayisi, 2011 yilinda bir onceki pia gore 4 adet azalarak 10'a inmistir. Cok
sayida sirketin rekabet ettigi sektorde bazi firmalar, karliliklanni korumada gtichik celcmektedir.

Faktoring Sektorii Saglamlik Gostergeleri

(%) 2008 2009 2010 2011
Bankacilik Dist Finansal Selctor kindeki Payt 26,3 34,9 39,2 35,6
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 2,4 3,4 4,2 4,2
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar 18,5 13,1 13,1 14,9
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler 5,6 3,1 2,7 3,2
Takibe Donilsiim Orani 8,2 5,9 4 3,8
Karsilik Orani 77 83,7 85,3 79,1
YP Varliklar/Aktifler 15,4 8,2 9,1 11,1
YP YOkOm101tikler/Pasifler 35,1 16,9 17,5 19,3
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar -64,6 -36,6 -41,2 -37,8
Bilanco Dip YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar 175,3 189,7 188,6 272,2
islem Smirt Rasyosu (<30) 2,3 3,5 4,4 2
Zarar Eden Sirket Sayst (Adet) _,,,,,p0r1-"' 4\i',' ,,, 13 15 14 10



Faktoring sektörünün yabanc ı kaynaklar/toplam aktifler kald ıraç oran ı yıllar itibariyle hafif bir art ış
göstermiştir. Buna paralel olarak, toplam alctiflere göre al ınan kredilerin pay ı da artm ıştır. Sektörün
kendi kaynaklar ıyla büyüme oranı, fınansal kiralama sektöründen daha dü şük olup, yabanc ı
kaynaklar/özkaynaklar oran ındaki artıştan anlaşı lacağı üzere, y ı llar itibariyle azalmıştır. Sektörün oto-
finansman oranı ise 2009 yı l ına kadar artmış, daha sonra ayn ı seviyede devam etmi ştir. Finansal
kiralama sektorü ve tüketici finansman sirketleri ile k ıyaslandıgında bu oran daha yüksek seviyededir.

Faktoring Sektörünün Finansal Kald ıraç Oranları

(Milyar TL) 2008 2009 2010 2011

Yabanc ı Kaynaklar/Aktif Toplam ı 71,2 67,1 77,0 78,9

özkaynaklar/Aktif Toplam ı 28,8 32,9 23,0 21,1

Al ınan Krediler/Aktifler 67,3 62,5 74,3 75,2

Yabanc ı Kaynaklar/Özkaynaklar 246,8 204,0 335,7 373,3

(Milyon Dolar)

Y ı llar
Dünya
Yurt içi

Dünya
Uluslararas ı

Türkiye
Yurt Içi

Türkiye
Uluslararas ı

2000 554.958 43.564 5.022 921
2001 604.715 43.460 2.562 990
2002 733.547 53.703 3.216 1.260
2003 890.821 59.669 5.250 1.413
2004 1.069.133 92.208 8.640 2.093
2005 1.097.472 102.054 11.607 2.352
2006 1.360.389 136.871 16.216 3.485
2007 1.683.571 213.153 22.470 3.935
2008 1.621.350 248.327 24.447 4.230
2009 1.598.882 236.606 27.110 3.260
2010 1.860.385 326.023 46.919 4.675

2009/2010 16,36% 37,79% 73,07% 43,40%
Kaynak : Faktoring Dernegi

Seker Faktoring'in sektördeki Yeri:

Ş irketin kuruluştan itibaren yıllar itibariyle gerçekleştirdiği işlem hacmi ve aktif büyüklükleri a şağıda
sunulmuştur.

Aktif Büyüklü ğü işlem Hacmi
Yıllar (Bin TL) (Bin TL)
2000 2.377 4.338
2001 5.245 25.137
2002 6.867 31.626
2003 14.204 59.613
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2004 24.332 119.500
2005 44.493 179.166
2006 67.395 246.746
2007 106.594 340.345
2008 113.905 434.350
2009 115.936 374.112
2010 167.059 492.137
2011 185.657 650.726

Kaynak:$irket

31.12.2011 tarihi itibariyle 185.657 bin TL aktif bOyiikhigiine erisen sirketin Pazar payi aktif
toplamina gore %1,26'dir. Sirket 2010 itibariyle 492.137 bin TL olan islem hacmini 2011 yilinda
%32.2 artirarak 650.726 bin TL seviyesine cikarmistir.

Seker Faktoring'in 31.12.2011 itibari lie faktoring alacaklarmin selctorel dagilimi asagidaki gibidir.

Kaynak:Sirket

3.2.3. Son durum itibariyle ihracomn tinemli yatinmlan haidunda bilgi:

YOKTUR.

3.2.4. thraconm ylinetim organlan tarafmdan ihraccm baglayin olarak kararlastirdmis
gelecege yonelik tinemli yatinmlann niteligi ye bu yatinmlann finansman sekh haldunda bilgi:

YOKTUR.

3.2.5. elnemli nitelikte yeni tinin ye hizmetler haidunda bilgi:
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3.2.6. ihraccmm tkleme gilicuntin degerlendirilmesi icin onemli olan ye ihracciya ili4kin son
zamanlarda meydana ge1mi4 olaylar haldunda bilgi:

YOKTUR.

3.2.7. ihracomn borclanma araci sahiplerine karp yukumluluklerini yerine getirebilmesi icin
tinemli olan ye grubun herhangi bir uyesini yukflmluliik altma sokan veya ona haldar tamyan,
olagan ticari faaliyetler dqinda imzalanmq olan Him önemli anlamalann tusa

YOKTUR.

3.3. Egilim Bilgileri

3.3.1. Son finansal tablo tarihinden itibaren ihraccinin finansal durumu ye faaliyetlerinde
olumsuz bir degi4ildik olmadtgma iIikin beyan:

Son finansal tablo tarihinden itibaren Seker Faktoring'in finansal durumu ye faaliyetlerinde olumsuz
bir degi§iklik olmadigmt beyan ederiz.

3.3.2. ihraconm finansal durumunu ye faaliyetlerini önernli Colciide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhfitler veya olaylar haldunda bilgi:

Seker Faktoring'in finansal durumunu ye faaliyetlerini önemli olctide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhtitler veya olaylar bulunmamalctadir.
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4. SEÇILMIŞ FİNANSAL BILGILER

4.1 Şeker Faktoring Bilançosu

Aktif Kalemler (Bin TL) 31.12.2010 31.12.2011 Deg.(%) 31.03.2012 Değ.(%)
Nakit değerler 1 3 200% 4 33%
Bankalar 61 73 20% 53 -27%
Satılmaya haz ır finansal varl ıklar 33 33 O% 33 O%
Faktoring alacakları 163.221 179.599 10% 163.221 -9%
Takipteki faktoring alacaklar ı 13.275 18.488 39% 22.654 23%
Takipteki faktoring alacak karşı lığı -10.314 -13.705 33% -16.053 17%
Maddi duran varl ıklar (net) 216 134 -38% 118 -12%
Maddi olmayan duran varl ıklar
(net)

2 20 900% 18 -10%

Ertelenmi ş vergi varlığı 266 800 201% 712 -11%
Diğer alctifler 298 212 -29% 167 -21%
Aktif Toplam ı 167.059 185.657 11% 170.927 -8%

Pasif Kalemler (Bin TL) 31.12.2010 31.12.2011 Deg.(%) 31.03.2012 Deg.(%)
Al ınan Krediler 148.362 163.902 10% 149.058 -9%
Faktoring borçlan 123 101 -18% 35 -65%
Muhtelif borçlar 76 695 814% 511 -26%
Ödenecek vergi ve yükümlülükler 290 332 14% 353 6%
Borç ve gider karşı l ıkları 680 794 17% 584 -26%

Özkaynaklar 17.528 19.833 13% 20.386 3 <Y0
Ödenmiş sermaye 15.000 16.000 7% 16.000 O%
Kar Yedekleri 1.761 1.528 -13% 3.834 151%
Geçmiş Yı llar Kâr veya Zararı 5 O -100% O O%
Dönem Net Kâr veya Zarar ı 762 2.305 202% 552 -76%
Pasif Toplam ı 167.059 185.657 11% 170.927 -8%

4.2 Şeker Faktoring Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (Bin TL) 31.12.2010 31.12.2011 31.03.2012 31.03.2011
Faktoring faiz gelirleri 16.323 28.980 9.153 5.333
Faktoring ücret ve komisyonlar 3.155 5.084 1.361 1.101
Diğer faaliyet gelirleri 2.231 652 638 263
Esas faaliyet giderleri (-) 5.881 7.147 1.706 1.459
Finansman giderleri (-) 10.074 19.898 5.540 3.548
Takipteki alacaklara iliş . özel karş . -3.834 -4.228 -2.983 -930
Diğer faaliyet giderleri (-) i".9 ",.- 94 630 65 407



Net faaliyet Kir veya Zaran 1.073 2.813 858 353
Vergi katvligt (-) 311 508 306 105
Net donem Kir veya Zaran 762 2.305 552 248

4.3. Seker Faktoring Ozet Rasyolar

Rasyolar (%) 31.12.2010 31.12.2011
Can Oran 109% 109%
Likidite °rant 109% 109%
Ozkaynaklar/Borclar (Finansman Oran° 12% 12%
TOA/Brut Faktoring Alacaklart 8% 9%
Brut Kar Marji 12% 19%
Net Kar Marjt (Satt§ Rantabilitesi) 1 % 2%
Ozkaynak Kar Marji (Ozkaynak Rantabilitesi) 6% 14%

4.4 Kisa ye Uzun Vadeli Finansal Borclann Analizi

(Bin TL) 31 Mart 2012 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP TP YP

Teminatsiz Ktsa
Vadeli Krediler 149.058 - 163.902 - 148.212 150

Toplam 149.058 - 163.902 - 148.212 150

(Bin TL) 31 Mart 2012 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP TP YP

Sabit faizli
Deg4ken faizli

149.058 -
.

163.902 -
_

148.212 150

Toplam 149.058 - 163.902 - 148.212 150

4.5 Finansal Borclan Geri Odeme Tablosu

31 Mart 2012
Sozleme Uyannca Sozle§me uyannca 3 3-12 1-5 yil 5 yddan
Vadeler (Bin TL) Defter nakit cdmlar toplami aydan ay arasi arasa uzun

Degeri kisa (I) (II) (M) (IV)

Threv Olmayan Finansal
YUkUmlülUkler

Alm= Krediler 149.058 151.534 109.230 42.304
Faktoring Borclart 35 35 35



31 Aral ık 2011
Sözleşme uyarınca

Sözleşme Uyarınca nakit çıkışlar 3-12 1-5 yıl 5 yıldan
Vadeler (Bin TL) Defter toplam ı 3 aydan ay aras ı arası uzun

Değeri (I+II+III+IV) kısa (I) (II) (il!) (IV)

Türev Olmayan
Finansal Yükümlülükler

Al ınan Krediler 163.902 168.036 92.355 75.681
Faktoring Borçları 101 101 101

31 Aral ık 2010
Sözleşme uyarınca

Sözleşme Uyarınca nakit çıkışlar 3-12 1-5 yıl 5 yıldan
Vadeler (Bin TL) Defter toplamı 3 aydan ay aras ı aras ı uzun

Değeri (I+II+III+IV) kısa (I) (II) (III) (I'V)

Türev Olmayan Finansal
Iı•

Yükümlülükler

Al ınan Krediler 148.362 149.418 141.962 7.456
Faktoring Borçlar ı 123 123 123

4.6. Faktoring Alacaklar ı

31 Aralık 2011 ve 2010 tarihler itibariyle faktoring alacaklar ın ın detay ı aşağıdaki gibidir.

31 Aralık 2010 31 Aral ık 2011 31 Mart 2012
(Bin TL) TP YP TP YP TP YP

Yurtiçi Faktoring Alacaklar ı 166.588 113 185.084 - 168.524 -
Ihracat ve ithalat Faktoring
Alacaklar ı - 95 - - -
Faktoring Faiz Gelir Tahakkular ı 490 - 1.139 - 1.432 -
Kazan ılmamaış Faiz Gelirleri -4.062 - -6.624 - -6.735 -
Takipteki Faktoring Alacaklar ı 13.275 - 18.488 - 22.654 -
Brüt Faktoring Alacaklar ı 176.291 205 198.087 - 185.875 -
Özel Karşı l ıklar -10.314 - -13.705 - -16.053 -
Toplam 165.977 205 184.382 - 169.822 -

Şirket'in faktoring alacaklarının tamamı sabit faizlidir. 31 Mart 2012 tarihi itibari ile faktoring
alacakları için uygulanan ortalama faiz oranlar ı TL için %25.98, YP için yoktur (31 Aral ık 2011 TL
için %23.41, YP için yoktur, 31 Aral ık 2010 TL * • %16.84, ABD dolar ı için %8.07 ve Avro için
%6.33).
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Sirketin takipteki faktoring alacaklari gagidaki gibidir.

31 Arahk 2010 31 Arahk 2011 31 Mart 2012

(Bin TL)

Toplam
Takipteki
Faktoring
Alacagi

Ayrtlmi
Alacak

Karphgl

Toplam
Takipteki
Faktoring
Alacagi

Ayrilmi§
Alacak

Kar§iligi

Toplam
Takipteki
Faktoring
Alacagi

Ayrilmi§
Alacak

Kamligi

90 Gine Kadar 246 57 2.867 623 3.173 1332

90-180 Qin arasi 4.618 3.181 854 267 3485 1284

180-360 On arasi 12 12 1.845 1.172 2.926 1.647

360 gtin lizeri 8.399 7.064 12.922 11.643 13.070 11.790

Toplam 13.275 10.314 18.488 13.705 22.654 16.053

Takipteki faktoring alacaklari kamhgi hareket tablosu gagidaki gibidir.

(Bin TL) 31 Arahk 2010 31Aralik 2011 31 Mart 2012
Donem Bamdaki Kar§ihk 8.352 10.314 13.705
Donem icinde Aynlan Karsilik 3.834 4.228 2.983
Donem icinde Aktiften Silinen - -669 -
Donem icinde iptal edilen -1.872 -168 -635
Donem Sonundaki Karsillk 10.314 13.705 16.053

4.7 Son hesap dlineminden sonraki gelismeler

Son hesap doneminden sonra Seker Faktoring'in finansal durumunu ye faaliyetlerini onemli olci.ide
etkileyebilecek onemli bir game bulunmamaktahr.

5. IHRAcCININ MEVCUT SERMAYESI HAICKINDA BILGI

5.1. Odenmis / cikarilmis Sermayesi : 16.000.000.-TL

Toplam Sermaye Tutari : 16.000.000.-TL

Kayith Sermaye Tavani : Sirket kayith sermaye sisteminde degildir.

5.2. Son genel kurul toplantist ye son durum itibariyle sermayedeld veya toplam oy haklu
icindeki paylari dogrudan veya dolaylt olarak %5 ve fazIasi olan gercek ye tiizel kisiler ayri
olarak glisterilmek kaythyla ortakhk yapisi:
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(*) En az 1 yönetim kurulu üyesi B Grubu hissedarlg,arasindan seçilir.

Ortağın;

Ticaret Unvan ı/
Adı Soyadı

16.05.2012
(Son durum)

22.03.2012
(Son genel kurul toplantı tarihi)

(TL) (%) (TL) (%)

Şekerbank TAŞ . 15.999.989,83 99,99 15.999.989,83 99,99

Şeker Finansal Kiralama A. Ş . 3.20 0,00 3.20 0,00

Şeker Yatırım ve Menkul
Değerler A.Ş .

3.20 0,00 3.20 0,00

Şekerbank T.A. Ş . Personeli
Munzam Sosyal Güvenlik ve
Yard ımlaşma Sandığı Vakfı .

3.20 0,00 3.20 0,00

Ali Güray Demir 1.07 0,00 1.07 0,00

TOPLAM 16.000.000 100 16.000.000 100

5.3. İhraçcın ın yönetim hakimiyetine sahip olanlar ın ad ı, soyad ı, ticaret unvan ı, yönetim
hakimiyetinin kaynağı ve bu gücün kötüye kullan ılmas ın ı engellemek için al ınan tedbirler:

Ad ı-Soyad ı!
Ticaret Unvan ı

Sermayedeki Payı
Oran (%)

Kontrolün
Kaynağı TedbirlerTutar (TL)

Şekerbank TAŞ . 15.999.989,83 99,9999 Hisse Senedi
TTK hükümleri
dışında al ınmış bir
tedbir yoktur.

5.4. Sermayeyi temsil eden paylara ili şkin bilgi:

Grubu
NamafHamiline

Olduğu

Beher
Payın

Nominal
Değeri (TL)

Toplam
Nominal

Değer (TL)
Sermayeye
Oran ı (%)

imtiyaz
Türü

Borsada işlem
Görüp

Görmediği

A Nama 1 6.400.000,00 %40
Imtiyaz
Mevcut
Değildir

Borsada i şlem
görmemektedir

B Nama ı 8.000.003,20 %50
imtiyaz
Mevcut

Değildir(*)

Borsada işlem
görmemektedir

C Nama ı 1.599.996,80 %10
Imtiyaz
Mevcut
Değildir

Borsada iş lem

görmemektedir

TOPLAM 100,00



BURSA
Temsilciliği

ANKARA
Temsilciliği

KAYSERI
Temsilciliği

KONYA
Temsilciliğ i

MÜŞTERI
ILIŞKILERI

MERKEZ
Pazarlama

IZMIR
Temsilciliği

ANTALYA
Temsilciliği

I

KREDI LER
İSTIHBARAT

FON
OPERASYON
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fi DENIZLI
Temsilciliği

G.ANTEP
Temsilciliği

5.5. İhraçcın ın yönetim haldmiyetinde değişikliğe yol açabilecek anlaşmalar hakkında bilgi:
Şeker Faktoring Hizmetleri A. Ş .'nın yönetim hakimiyetinde deği şikliğe yol açabilecek herhangi bir
anlaşma yoktur.

5.6. Sermayeyi temsil eden paylar ın herhangi bir borsada işlem görüp görmediği hakkı nda bilgi:

Sermayeyi temsil eden paylar herhangi bir borsada i şlem görmemektedir

6. Y<:5NETİM VE ORGANIZASYON YAPISINA İLİŞKİN BILGILER

6.1.İhraçcının genel organizasyon şeması :

  

GENEL
MÜDÜR

j

GENEL MÜDÜR
YARDIMCISI

YÖNETICI
ASİ STANI

PAZARLAMA GRUP
BA$KANI

MALI VE IDARI
IŞLER

GRUP BAŞKANI

MALİ
KONTROL

VE
MUHASEBE

TEKNOLOJILERI

PERSONEL VE
DESTEK

HIZMETLERI

HUKUK
.nnn••nnn•n İç

DENETIM
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6.2. thraconin yonetim kurulu iiyelerine i1ikin bilgiler:

Adi Soyadi GOreyi is Adresi Temsil Ettigi
Tiizel Kisilik

Son 5 Ydda Ortakhk Dismda
Ustlendigi Goreyler

Gorey
Suresi

/
Kalan

Sermaye
Pay'

Gorey

SOresi
(TO (io)

Hasan Basri
GOKTAN

YOnetim
Kurulu
Baslcant

Bayakdere
CaddesiNo:17
1 Metrocity Is
Merkezi/Istan

but

Sekerbank
.A.T$.

$ekerbank TA$. YOnetim Kurulu
Baskam,

$eker Yatinm Menkul Degerler A.$.
YOnetim Kurulu Bsk., $eker Finansal
Kiralama A.$. YOnetim Kurulu Bsk.,

$eker Mortgage Finansman A.$. YOnetim
Kurulu Bsk., Sekerbank International

Banking Unit Ltd. YOnetim Kurulu Bsk.,
$eker Bilisim Sanayi A.$. YOnetim

Kurulu Bsk., SBN Sigorta A.$. YOnetim
Kurulu Bk., SK Danube A.G.

YOn.Kur.Bsk., Metis Yatinm Holding
k$. YOn.Kur.Bsk., Ulus Vadi

Ins.San.A.$. YOn.Kur.Bsk., Promesa Ins.
Yat. ve YOn. A.$. Yon.Kur.Bsk., Desmer

Gavenlik Hiz.Tic.A.$. YOn.Kur.Bsk.,
Desmer Bilgi ye Iletisim Hizmetleri

Ticaret A.$. YOn.Kur.Bsk., TARPAM
A.$. YOn.Kur.Bsk.,

Calik $eker Konsorsiyum Yet= A.$.
YOn.Kur. Oyesi

3/3 - -

cetin AYDIN
YOnetim Kurulu
Baskan Veklili

Bayakdere
CaddesiNo:17
1 Metrocity Is
Merkezi/Istan

but

Sekerbank
T. A. .$

Sekerbank TA$. Genet Madar Yardtmcist,
Seker Mortgage Finansman A.S. YOnetim

Kurulu Oyesi,
Seltur Turistik Isl. Yat. A.S. YOnetim

Kurulu Oyesi

3/3 - -

Bedri ESSIZ Murahhas Oye

InOna Caddesi
Tamsah Han

:36 Kat:2
Gamassuyu

34437 Istanbul

Sekerbank
T.A.S. - 3/3 - -

Orhan
KARAKA$

Oye

Bayakdere
CaddesiNo:17
1 Metrocity I s
Merkezinstan

bul

Sekerbank
T.A.S.

Sekerbank TAS. Genet Madar Yardtmcisi,
$eker Finansal Kir. A.S. Yonetim Kurulu

 Oyesi,
3/3 - -

Mesut OZDINc Oye

Perpa Tic.M.A
Blok Kat 11

No:1318
Olaneydant/Ist

anbul

Sekerbank
T.A.$.

$ekerbank TA$ Genel Midair Yarchnucist,
$eker Yatinm Menkul Degerler A.$.
YOnetim Kurulu Oyesi, Tarpam YOnetim
Kurulu Oyesi, DG Elektronik Ltd Madar

Ali Garay
DEMIR

Oye/Genel
Madar

InOna Caddesi
Tamsah Han

:36 Kat:2
Gatnassuyu

34437 Istanbul

Sekerbank
T.A.S.

Sekerbank T.A.S.
Avrupa BOlge Madera

3/3 1.07 0,00



6.3. İhraçcının denetim kurulu üyelerine ilişkin bilgiler:

Adı Soyadı İş Adresi Son 5 Y ılda Ortakl ık
Dışında Üstlendiği

Görevler

Görev Süresi /
Kalan Görev Süresi

Lütfiye Acar

Büyükdere
CaddesiNo:171

Metrocity i ş
Merkezi/Istanbul

Şekerbank T.A. Ş . Özel
Kalem Büro Müdürü 

2/1

Rahime Özlem
Baysal

Büyükdere
CaddesiNo:171

Metrocity Iş
Merkezi/Istanbul

Şekerbank T.A. Ş .
Mali Tahlil ve

İstihbarat Müdürü
2/1

6.4. Yönetimde söz sahibi olan personele ilişkin bilgiler

Ad ı Soyad ı Görevi İş Adresi Son 5 Y ılda
Ortakl ı k D ışında

Üstlendiği
Görevler

Sermaye Payı

(TL) (%)

Özcan Nazik Pazarlama
Grup Başkanı

Inönü Caddesi
Tümşah Han :36

Kat:2 Gümüşsuyu
34437 Istanbul

-  - -

Atilla Kökkız Mali ve Idari
Işler Müdürü

Inönü Caddesi
Tümşah Han :36

Kat:2 Gümüşsuyu
34437 İstanbul

Şeker Mortgage
Finansman A. Ş .

Muhasebe ve Mali
işler Müdürü

 - -

6.5. Yönetim ve denetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi personelin ihraçc ıya karşı
görevleri ile şahsi çıkarları veya diğer görevleri aras ında bulunan olas ı ç ıkar çatışmaları
hakkında

YOKTUR

6.6. Son 5 yıll ık süreci kapsayacak şekilde, ihraçc ın ın yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde
yetkili olan personelden alınan, ilgili kişiler hakkında yüz kızartıcı suçlardan dolayı muhatap
kalınmış cezai kovuşturma ve/veya hükümlülüğünün ve şirket işleri ile ilgili olarak taraf olunan
dava konusu hukuki uyuşmazhk ve/veya kesinle şmiş hüküm bulunup bulunmad ığına ilişkin
bilgi:

YOKTUR

6.7. İhraçc ının denetimden sorumlu komite üyeleri nad,soyad ı ve bu komitenin görev esaslar ı
hakkında bilgi:
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Ath Soyadi h Adresi Son 5 )(Ma Ortaldik
Di§mda Ustlendigi

Goreyler

Gorey Suresi /
KaIan Gorey Siiresi

cetin AYDIN
BUytikdere

CaddesiNo:171
Metrocity Is

Merkezi/Isfanbul

Sekerbank T.A.$. Genet Med&
Yarclimmst, $eker Mortgage

Finansman A.S. YOnetim Kurulu
Gyesi,

Seltur Turistik 41. Yat. A.S.
Y6netim Kurulu Gyesi

3/3

19 kontrol birimi Denetimden sorumlu yonetim kurulu ilyesine baglidir. lc kontrol birimi §irket
faaliyetleri ile ilgi gercekle§tirdigi turn kontrolleri aylik olarak Denetimden sorumlu yOnetim kurulu
ilyesine raporlar. Ayrica §irket banka i§tiraki olmasi sebebiyle ana hissedar banka ic denetim birimleri
tarafmdan yilhk olarak denetlenmektedir. Sirket btinyesinde BDDK mevzuati geregi Banka
konsolidasyonuna dahil bulunuldugundan periyodik uygulama kontrolleri ye COBIT denetimleri
yaprlmaktadir. Sirket prosediirleri uyarinca kredili call§mak isteyen mti§teriler kredi inceleme
a§amalarindan gecirilmelcte ye kredilendirme surecleri cercevesinde crkarrlacak olan limitler
btiyaliige gore ic Icredi komitesi (Genel Miidiir, Pazarlama Grup Ba§kani ye Krediler yonetmeni),
Ust kredi komitesi (Gene! Mtidtir, Pazarlama Grup Ba§kam ye Kredilerden sorumlu y6netim kurulu
ilyesi) veya y6netim kurulu kararlari cercevesinde belirlendirmektedir. 19 denetim birimi tarafindan
yetki limitleri kontrol edilmekte ayrica §irket faaliyetlerinin genel mevzuatla birlikte ic yonetmelik ye
prosedUrlere uygunlugu konusunda dilzenlemekte oldugu aylik raporlar denetimden sorumlu y6netim
kurulu tiyesine raporlanmaktadir.

6.8. ihraccuun kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair avklama,
kurumsal yonetim ilkeleri Icarpsindaki durumu, kurumsal yonetim ilkelerine uyum raporunun
bulundugu web sitesi ye kurumsal yonetim ilkelerine uyulmuyorsa bunun nedenine ili§kin
gerekveli acildama:

Seker Faktoring tarafinclan halen uygulanmakta olan Kurumsal yonetim uyum raporu bulunmamaktachr.
Sirketimizin gelecekteki planlan acismdan Kurumsal Yonetim ilkeleri'nin uygulamaya almmasmda
buyuk yararlar bulunmaktachr. Bu gt3r4le soz konusu ilkelere cali§malar/baOatilim olup, Kurumsal
Yonetim ilkeleri 2013 yth icerisinde SPK mevzuatma uygun olaralarak dtizenlenerek uygulamaya
gecilecektir

7. GRUP HAKICINDA BILGILER

7.1. ihracenun dahil oldugu grup haldunda ozet bilgi, grup §irketlerinin faaliyet konulart,
ihraco He olan i1iki1eri ye ihracomn grup icerisindeki konumu haklunda aciklama:

31.03.2012 itibariyle Sirket paylannm %99,99'u $ekerbank TAS'ye aittir.

Ana Ortak Sekerbank T.A.S. Haldunda Bilgi

Sekerbanlc, 1953 yilinda §eker pancan Ureticisinin finansal ihtiyaclannr kar§ilamak amaciyla Pancar
Kooperatifleri Bankasi Anonim Sirketi ach altmda Eski§ehiede kurulmu§tur. Seker pancari
tireticilerinin, Pancar Kooperatifleri'ndeki birikimlerinden olu§an sermaye ile faaliyetlerine ba§layan
banka, 1956 yilinda Ankara'ya tamarak $ekerbank Turk Anonim Sirketi adult alrimtir. 1993 yilinda
ozel banka stattisi1 kazanmr ye 1997 yilinda hisseleri halka arz edilrnitir. $ekerbank, 2004 yilinda
merkezini Istanbul'a ta§rmwtr.
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Geniş bir sermaye taban ına sahip olan Şekerbank' ın sermaye yap ıs ı 2007 Mart ay ında BTA Securities
JSC'nin ortakl ığı sonucunda Şekerbank T.A. Ş. Personeli Munzam Sosyal Güvenlik ve Yard ımlaşma
Sandığı Vakfı % 33,98, BTA Securities JSC % 33,98, Pancar Kooperatifleri % 0,08 ve halka aç ık
kısım % 31,96 olmu ştur. 16 Mart 2012 tarihinde BTA Securities JSC'nin Bankada sahip oldu ğu
222.148.406 adet (%22,22) hissesinin Kazakistan Hükümeti Varl ık Fonu-Samruk Kazyna iya devri
gerçekle şmiştir. Son durum itibar ı ile Şekerbank' ın sermaye yap ıs ı Şekerbank T.A.Ş . Personeli
Munzam Sosyal Güvenlik ve Yard ımlaşma Sandığı Vakfı % 33,98, Samruk Kazyna -Kazakistan
Devlet Varl ık Fonu %22,22, BTA Securities JSC % 11,76, Pancar Kooperatifleri % 0,08 ve halka aç ık
kıs ım % 31,96 olmuştur.

Şekerbank' ın 31.03.2012 tarihi itibar ıyla, Türkiye çap ında 272 şubesi, 3'ü İstanbul ve 8'i Anadolu'da
olmak üzere 11 bölge müdürlü ğü bulunmaktad ır. Şubelerinin yüzde 64'ü Anadolu'da bulunan
bankanın iştirakleri arasmda Şeker Yat ırım Menkul Değerler A. Ş ., Şeker Faktoring Hizmetleri A. Ş .,
Şekerbank International Banking Unit Ltd., Şeker Mortgage Finansman A. Ş ., Şekerbank Kıbrı s Ltd. ve
Zahlungdieste GmbH der Şekerbank T.A. Ş . yer almaktad ır.

Şekerbank T.A. Ş. Grup Şirketleri

Ticaret
Unvanı

Faaliyet
Konusu

ödenmiş/
Çıkarılm ış
Sermayesi

Şirketin .Sermayedek
Payı Birimi

Şirketin
Sermayede

ki Payı
(%)

Şirket İle
Olan

ilişkinin
Niteliği

Şeker Yatırım
Menkul
Değerler A.Ş .

Sermaye
Piyasası

H

A
ı

.zmrac
e

ı
t

1
1

11:
n

. 25.000.000,00 24.759.995,84 TL 99,04 Bağl ı
Ortakl ık

Şeker Finansal
Kiralama A. Ş .

Finansal
Kiralama 45.000.000,00 22.926.499,00 TL 50,95 Bağlı

Ortakl ık
Şeker
Faktoring
Hizmetleri A. Ş.

Faktoring 16.000.000,00 15.999.989,33 TL 99,99 Bağ lı
Ortakhk

Şekerbank
Kıbns Ltd. Bankacılık 19.550.000,00 18.712.402,90 TL 95,72 Bağl ı

Ortakl ık
Şekerbank
International
Banlcing Unit
Ltd.

Off Shore
Bankacılık 5.000.000

'
 00 3.715.000,00 USD 74,30 Bağl ı

Ortal ık

Şeker Mortgage
Finansman A.Ş . Mortgage 20.000.000,00 10.199.997,00 TL 50,99 Bağlı

Ortakl ık
Zahlungsdienste
GmbH Der
Şekerbank
T.A.Ş .

Finans 250.000,00 250.000,00 EURO 100,00 Bağl ı
Ortakl ık
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Zahlungsdienste GmbH der $ekerbank T.A.S.
1973 yilindan beni temsilcilik, 1998 yilindan bu yana finansal hizmetler §ubesi olarak Koln'de
faaliyet gosteren Sekerbank T.A.S. Koln Te§kilati, 2011 yili Haziran aymdan itibaren ise
Zahlungsdienste GmbH der $ekerbank T.A.S. unvani ile hizmet vermelctedir. Sirket, %100 Sekerbank
i§tiraki olarak Alman yasalanna gore kurulmu§ olup yalnizca finansal transfer hizmeti (havale
i§lemleri hizmeti) vermelctedir.

4bAit'
fr- C

gez'
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Seker Yabrim Menkul Degerler A.S. (Seker Yatu1m)

Seker Yatinm, 125 bin TL sermaye ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1996 yilinda almi§ oldugu like
karan geregince kurulmu§tur. 24 Aralik 1996 tarihinde Ticaret Sicili'ne tescil edilerek 1997 yili
ba§lanndan itibaren faaliyetlerine ba§lami§ ve 2010 yilinda 25 milyon TL sermayeye ula§mi§tir. $irket,
Sermaye Piyasasi Kurulu' nun IMKB ye VOB icin verdigi ttim yetki belgelerine sahiptir.

Gene! Istanbul'da bulunan $eker Yatirim'in bin i Ankara'da digeri Izmir 'de olmak tizere
iki §ubesi bulunmaktadir. Aynca, Sekerbank lie acentelik sozle§mesi yapilmi§ olup Banka'nin yurt
captna yayilmi§ 272 §ubesinde araci kurum-acente i§birliginde hizmet vermelctedir. Ttirkiye genelinde
seans salonu bulunan alctif 71 acentenin yarn sira ttim $ekerbank §ubelerinden yatinm hesabi acilarak
yatinm i§lemleri yapilmasina olanak saglanmaktadir.

Seker Finansal Kiralama A.$. (Seker Leasing)
Her ttirlti finansal kiralama faaliyetinde bulunmak tizere 1997 yilinda kurulan Seker Leasing farkli
selctorlerde faaliyet g6steren cok sayida §irketten olu§an zengin bir mii§teri portfOytine sahiptir.
Ankara, Bursa ye izmiede tic temsilciligi bulunan Seker Leasing'in hisseleri 21 Temmuz 2004
tarihinden bed IMKB'de i§lem gormektedir.

Sekerbank (Kabris) Ltd.
Tek §ubeli olarak 1996 yilinda Leflco§a'da Medbank Ltd. unvantyla kurulan bankanin cogunluk
hisseleri 2000 yilinda Sekerbank tarafmdan satin alinmi§ ye tinvant Subat 2001'de Sekerbank (Kibris)
Ltd. olarak degi§tirilmi§tir. Sekerbank (Kibris) Ltd. bugtin Lefko§a Merkez, Gazimagosa, Girne,
iskele ye Akdogan §ubeleri olmak tizere toplam be §ube ile ozel sermayeli yerel mevduat bankasi
stattistinde faaliyetlerini stirdtirmektedir.

Sekerbank International Banking Unit Ltd.
Sekerbank Offshore Ltd. unvantyla 1994 plinda Leflco§a Kuzey Kibris Ttirk Cumhuriyeti'nde kurulan
bankanm unvani, 2009 yilinda $ekerbank International Banking Unit Ltd. olarak degi§tirilmi§tir.
Sekerbank International Banking Unit Ltd. her ttIrlii bankacilik Ortin ye hizmetlerini yurt di§ina yonelik
olarak sunmaktadtr.

Seker Mortgage Finansman A.$. (Seker Finans)
2008 yilinda Istanbul Mortgage Finansman Anonim $irketi unvantyla mortgage sisteminin oztine
uygun olarak fonlama yapmak menkul kiymetle§tirmeye uygun nitelikte konut lcredileri vermek tizere
kurulmu§ olup §irket unvani 14 Ekim 2010 tarihli Gene! Kurul Karan lie Seker Mortgage Finansman
A.$. olarak degitiri1mitir. $ekerbank, Seker Mortgage Finansman A.S.'nin %51 hissesini 21 Aralik
2010 tarihinde satin almi§tir.
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10.2.İhraçan ın kar tahminleri ve beldentilerin rı 8 airan 2012
ımlar: —u

7.2. İhraçcının grup içerisindeki diğer bir şirketin ya da şirketlerin faaliyetlerinden önemli
ölçüde etkilenmesi durumunda bu husus hakkında bilgi:

YOKTUR

8. GARANTÖRE ILIŞKIN BILGILER VE GARANTI HÜKÜMLERI

YOKTUR

9. GEÇMIŞ DÖNEM FİNANSAL TABLO VE BAĞIMSIZ DENETIM RAPORLARI

9.1.İhraçcının Kurulun muhasebe / finansal raporlama standartlar ı uyarınca hazırlanan son iki
yıl ve son ara dönem finansal tabloları ile bunlara ili şkin bağıms ız denetim raporlar ı :

Şeker Faktoring Hizmetleri A. Ş .'nin bağıms ız denetimden geçmi ş 2010 ve 2011 y ı l ı sonuna ait
finansal tabloları ve bağıms ız denetim raporlar ı www.sekerfactoring.com internet sitesinde yer
almaktadır. Şirket, tahvil ihrac ı ile üç ayl ık dönemlerde haz ırlanacak fınansal tabloların ı (Haziran ve
Aral ık dönemleri bağımsız denetimden geçirilecektir) Kamuyu Ayd ınlatma Platformu (KAP) ve
internet sitesinden duyuracakt ır.

9.2.Son iki yıl finansal tabloların bağımsız denetimini gerçekleştiren kuruluşları n unvanlar ı ,
bağımsız denetçi görüşleri ve bağımsız denetim kuruluşunun/sorumlu ortak baş denetçinin
değişmiş olması halinde bu değişimin nedenleri hakk ında bilgi:

Denetim Dönemi Bağıms ız Denetim Kurumu
Bağıms ız

Denetçi Görü ş ü
Sorumlu Ortak Baş

Denetçi

01.01.2010- Akis Bağımsız Denetim ve Serbest
31.12.2010 Muhasebe Mali Müşavirlik A. Ş , Olumlu Erdal T ıkmak

01.01.2011- Akis Bağıms ız Denetim ve Serbest
31.12.2011 Muhasebe Mali Müşavirlik A. Ş . Olumlu Erdal Tıkmak

9.3.Son 12 ayda ihraçcının ve/veya grubun finansal durumu veya karlılığı üzerinde önemli etkisi
olmuş veya izleyen dönemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim i şlemleri:

YOKTUR

9.4.Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraçc ın ın ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu üzerinde etkili olabilecek önemli değişiklikler:

YOKTUR

10. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

10.1.İhraçcının kar beklentileri ile içinde bulunulan ya da takip eden hesap dönemlerine ilişkin
kar tahminleri:

YOKTUR

http://www.sekerfactoring.com


YOKTUR

10.3.Kar tahmin ye beklentilerine ili§kin bagunstz guyence raporu:

YOKTUR

11.UZMAN RAPORLARI YE UctiNCU KISiLERDEN ALINAN BiLGILER

Izahnamede, faaliyet haldunda bilgiler bolihniinde BDDK (www.bddk.org.tr ) ye Faktoring Dernegi
(www.falctoringdernegi.org.tr) gibi 1.191.1nc0 kisilerden/kurumlardan alinan bilgilere yer verilmis olup
sozkonusu bilgiler kendilerinden alindigt sekilde aynen kullantlmistir. Seker Faktoring, bildigi veya
ilgili tictinc0 sahsin yaytnladigt bilgilerden kanaat getirebildigi kadartyla, actklanan bilgileri yanlis
veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigint beyan eder.

12.iNCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler ye elektronik kayttlar Inon0 Cad. Ttimsah Han No: 36 Kat: 2 34427
Giimilssuyu / Istanbul adresindeki Sirket merkezi, www.sekerfactoring.com internet adresi ye basvuru
yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine Kik tutulmaktadtr:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagint olusturan her tUrlU rapor ya da beige ile
degerleme ye gortisler (degerleme, uzman, faaliyet ye bagtmstz denetim raporlart ile aract kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.).

2) Ortakhgm son 2 yil finansal tablolart ile BDDK'ya sunulan 31.03.2012 tarihli finansal
tablolart

Soz konusu belgeler www.sekerfactoring.com internet adreslerinde incelemeye acik tutulacaktir.
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13.İZAIINAMENİN SORUMLULUĞUNU YÜKLENEN KİŞİLER

Kanuni yetki ve sorumluluklar ı= dahilinde ve görevimiz çerçevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu olduğumuz kısımlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gerçe ğe uygun
olduğunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamın ı değiştirecek nitelikte bir eksiklik bulunmaması için her
türlü makul özenin gösterilmi ş olduğunu beyan ederiz.

Şeker Faktoring Hizmetleri A.Ş. Sorumlu Oldu ğu Kısım:

Ali Güray DEMİR

Genel Müdür

İZAHNAMENİN TAMAMI

-, ....

H i Z ' ...d liPlirz~ .. '

Özcan Nazik

Grup Başkan ı

İZAHNAMENİN TAIVIAMI

.. rAKTOR İ NG
' ,.., LERi A. Ş .

Şeker Yatırım Menkul Değerler A. Ş . Sorumlu Olduğu Kısı m:

Ramazan ÖZNACAR
Genel Müdür Yardımcısı

IZAH:NAM —k I TAMAIVII

.. e ..'it- / . .
C ı -):..,.)

. , : ', 33

; ı l '-4 - 336792

.,,,NAtr- " c2.ein c---r-

nt( t. 957,..Ç., e P") ,-C V.---/4-34%.4*S31

İZAHNAMENİN TAIVIANII

.... ,.• J

.,t
,ii w -336792


