ALARKO CARRIER SANAYI VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu



ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

Finansal Tablolar ve
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

iCINDEKILER

Bagimsiz Denetim Raporu

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerindeki
Finansal Durum Tablolan

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Kapsamli Gelir Tablolan

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Ozkaynak Degisim Tablolan

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Nakit Akis Tablolan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Sayfa

1-2

6 -55



ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETi
31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan bilancosunu, ayn tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6z
sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve
dipnotlan denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve durist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsuzlikten kaynaklanan onemli yanlisliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasinm saglamak amaciyla gerekli ic kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasin ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadig
konusunda makul bir glivenceyi saglamak izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsuzlukten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere onemli yanlislik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
ic kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalarnn ile yapilan onemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamtlanmin, gorisimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansim ve nakit akimlarim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca kabul edilen finansal raporlama
standartlan (bkz. Dipnot 2) cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

istanbul, 15 Mart 2012

Denge Bagimsiz Denetim
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
MAZARS uyesi

Belma Oztiirk Giirsoy, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci



ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 hesap donemlerine ait
Finansal Durum Tablolan

(Aksi belirtilmedik¢e tum tutarlar Turk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

Not 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
VARLIKLAR
Donen Varliklar :
Nakit ve Nakit Benzerleri 2,3 104.581.099 76.214.354
Ticari Alacaklar
— iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 2,6,25,26 2.166.028 2.098.492
— Diger Ticari Alacaklar 2,6,26 112.722.206 82.792.886
Diger Alacaklar 2,7 106.380 36.815
Stoklar 2,8 48.774.116 36.529.585
Diger Donen Varliklar 2,14 13.267.812 10.400.037
Ara Toplam 281.617.641 208.072.169
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 2,22 - -
Toplam Donen Varliklar 281.617.641 208.072.169
Duran Varliklar :
Ticari Alacaklar 2,6 1.784.634 218.489
Diger Alacaklar 2,7 2.603 2.982
Finansal Yatirimlar 2,4 116.066 1.207.614
Maddi Duran Varliklar 2,9 38.355.849 41.095.232
Maddi Olmayan Varliklar 2,10 1.080.190 958.665
Ertelenmis Vergi Varligi 2,23 4.323.124 3.801.246
Diger Duran Varliklar 2,14 82.956 21.222
Toplam Duran Varliklar 45.745.422 47.305.450
Toplam Varhklar 327.363.063 255.377.619

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 hesap donemlerine ait
Finansal Durum Tablolan

(Aksi belirtilmedik¢e tum tutarlar Turk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

Not 31 Arabk 2011 31 Aralik 2010
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukiumlalukler :
Finansal Borglar 2,5 14.296
Ticari Borclar
— iliskili Taraflara Ticari Borglar 2,6,25 7.261.934 4.020.136
— Diger Ticari Borglar 2,6 15.825.698 11.237.214
Diger Borclar 2,7 1.690.757 1.140.443
Donem Kar Vergi Yiikimluligi 2,12,23 1.894.667 1.374.558
Bor¢ Karsiliklan 2,12 5.282.314 4.610.427
Diger Kisa Vadeli Yukiimlilikler 2,14 19.553.233 9.293.446
Toplam Kisa Vadeli Yukumlulikler 51.508.603 31.690.520
Uzun Vadeli Yiukumliilikler :
Diger Borclar 2,7 569.041 309.889
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 2,13 10.627.620 9.302.247
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 2,23 96.283 182.663
Diger Uzun Vadeli Yukumlilikler 2,14 751.205 9.892
Toplam Uzun Vadeli Yukumlulukler 12.044.149 9.804.691
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 15 10.800.000 10.800.000
Sermaye Diizeltme Farklan 15 25.665.050 25.665.050
Deger Artis Fonlar 15 - 279.634
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15 4.201.200 4.028.400
Gecmis Yillar Kar/Zaran 15 170.668.524 164.390.636
Net Donem Kari/(Zarar1) 15 52.475.537 8.718.688
Toplam Ozkaynaklar 263.810.311 213.882.408
Toplam Kaynaklar 327.363.063 255.377.619

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.




31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait

(Aksi belirtilmedik¢e tum tutarlar Turk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri
Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri(-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri(-)
Diger Faaliyet gelirleri

Diger Faaliyet giderleri (-)

FAALIYET KARI/(ZARARI)

Finansal gelirler
Finansal giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI/(ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler
vergi gelir/ gideri

Donem vergi gelir/gideri
Ertelenmis vergi gelir/gideri

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/(ZARARN

DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler
vergi sonrasi donem kari/zaran

DONEM KARI/(ZARARI)

Diger Kapsaml Gelir:

Finansal varliklar deger artis
fonundaki degisim

DIGER KAPSAMLI GELIR
(VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI KAR/(ZARAR)

Hisse basina kazang

Surdirilen faaliyetler
hisse basina kazang

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

Kapsamli Gelir Tablolan

Not
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
16 328.501.669 249.486.956
16 (244.842.703) (193.141.265)
83.658.966 56.345.691
17 (40.669.012) (34.416.077)
17 (13.965.768) (12.591.687)
17 (3.361.901) (3.067.380)
19 27.141.769 3.299.369
19 (5.794.043) (6.344.736)
47.010.011 3.225.180
20 21.386.768 14.249.882
21 (7.299.539) (6.818.098)
61.097.240 10.656.964
(8.621.703) (1.938.276)
23 (9.229.961) (2.227.142)
23 608.258 288.866
52.475.537 8.718.688
52.475.537 8.718.688
2,15 75.146
- 75.146
52.475.537 8.793.834
24 4,859 0,814
4,859 0,807



01 Ocak 2010 bakiyesi
Yedeklere transfer
Odenen temettii
Diger Kapsamli Gelir
Donem Kari

31 Aralik 2010 bakiyesi

01 Ocak 2011 bakiyesi
Yedeklere transfer
Odenen temettii
Diger Kapsamli Gelir
Donem Kari

31 Aralik 2011 bakiyesi

ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Ozkaynak Degisim Tablolan

(Aksi belirtilmedikce tum tutarlar Tirk Liras1 (TL) ve tam olarak gosterilmistir)

Odenmis Sermaye Diizeltme Finansal Varlik Kardan Ayrilan Gegmis Yillar
Sermaye Farklan Deger Artis Fonlann Kisitlanmis Yedekler Kar / Zararlari Donem Kari Toplam
10.800.000 25.665.050 204.488 4.028.400 153.953.532 10.437.104 205.088.574
- - - 10.437.104 (10.437.104) -
75.146 - 75.146
- - - - 8.718.688 8.718.688
10.800.000 25.665.050 279.634 4.028.400 164.390.636 8.718.688 213.882.408
Odenmis Sermaye Diizeltme Finansal Varlik Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Donem Kar
Sermaye Farklan Deger Artis Fonlan Kisitlanmis Yedekler Kar / Zararlan / Zaran Toplam
10.800.000 25.665.050 279.634 4.028.400 164.390.636 8.718.688 213.882.408
- - - 172.800 6.277.888  (6.450.688) -
- - (2.268.000)  (2.268.000)
(279.634) - (279.634)
- - - - 52.475.537  52.475.537
10.800.000 25.665.050 4.201.200 170.668.524  52.475.537 263.810.311

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Nakit Akis Tablolar

Not 31 Arahk 2011 31 Aralhk 2010

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Vergi oncesi kar 61.097.240 10.656.964
Amortisman (+) 18 3.696.178 4.483.473
Kidem tazminati karsilik gideri (+) 17 2.199.582 2.630.799
Borc karsiliklar (+) 12 671.887 654.254
Suipheli alacak karsiligr (+) 6 1.474.961 780.878
Stok deger dusiiklugi karsilig artis / (azalis) 8 94.022 (175.085)
Reeskont gelir / giderleri, net 20,21 1.256.853 (268.487)
Menkul kiymet veya uzun vadeli yatinmlardan elde edilen

kazanclar (-) 20 (5.791.146) (3.935.013)
Finansal yatinm satis (geliri) / zaran 4 (226.363) -
Sabit kiymet satis (geliri) / zaran 19 (24.984.225) (153.621)
Faiz gideri (+) 5 - -
Isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kar 39.488.989 14.674.162
Ticari alacaklardaki artislar (-) / azalislar (+) 6 (35.488.433) 3.760.992
Diger alacaklardaki artislar (-) / azalislar (+) 7 (69.186) 513.708
Stoklardaki artislar (-) / azalislar (+) 8 (12.338.553) 1.277.467
Diger varliklardaki artislar (-) 14 (2.929.509) (2.232.410)
Satis amaciyla elde tutulan varliklardaki artislar (-) / azalislar 22 - 199.000
Ticari borc¢lardaki artislar (+) 6 9.020.040 115.027
Diger borclardaki artislar (+) / azalislar (-) 7 809.465 (509.008)
Diger yiikimliiliiklerdeki artislar (+) / azalislar (-) 14 11.001.100 (3.340.914)
Faiz odemeleri (-) 5 - -
Kidem tazminati odemeleri (-) 13 (874.209) (1.571.316)
Vergi 6demeleri (-) 12 (8.709.852) (1.672.784)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (90.148) 11.213.924
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Maddi duran varlik satin alimlan (-) 9 (1.082.139) (1.148.827)
Finansal yatirim satin alimlan (-) - (288)
Maddi duran varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 25.578.868 169.149
Maddi olmayan duran varliklardaki artislar (-) 10 (590.824) (510.090)
Finansal yatinm satislarindan elde edilen nakit (+) 4 1.038.277 -
Tahsil edilen faizler (+) 20 5.791.146 3.931.313
Tahsil edilen temettiiler (+) 20 3.861 3.699
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 30.739.189 2.444.956
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Kisa ve uzun vadeli borglarla ilgili nakit girisi (+) / ¢ikisi (-) 5 (14.296) (78)
Odenen temettiiler (-) 15 (2.268.000) -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (2.282.296) (78)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen artis 28.366.745 13.658.802
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 2,3 76.214.354 62.555.552
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 2,3 104.581.099 76.214.354

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket) istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye
sirketidir. Sirket faaliyetlerini asagidaki miiesseseleri vasitasiyla yiiriitmektedir.

Muessese Faaliyet Konusu
Fabrika Klima Santrali, Roof-Top, Aparey, Dalgi¢

Pompa, Kombi, Kat Kaloriferi, Brilor ve Panel
Radyatér Uretimi
Fabrika’da uretilen;
Sistem Satis Muessesesi Sogutma Grubu, Fan-Coil, Klima Santrali, Roof-Top
Bayilik Satis Muessesesi Aparey, Panel Radyator, Kazan,
Kombi, Dalgic Pompa, Brulor, Kat
Kaloriferi, Isitma ve Sogutma Uniteleri ile
benzer ithal mallar alim, satimi1 ve bakimi
Totaline Miessesesi ve Yedek Parca, Montaj, Tamir ve Bakim
Satis Sonras1 Hizmetler malzemeleri satis

Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S. hisseleri 27 Ocak 1992 tarihinden beri istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi (IMKB)’de islem gormekte olup, 31 Aralik 2011 tarihi itibarniyla Sirket
hisselerinin %14,77 oramindaki kism1 halka aciktir. Sirket’in merkez adresi asagidaki gibidir:
Muallim Naci Cad. No: 69 Ortakdy/ISTANBUL/TURKIYE

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

Adi Pay Orani
Alarko Holding A.S. % 42,03
Carrier HVACR Investments B.V. % 42,03
Diger * % 15,94

%100,00

* Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamini gostermektedir.

Donem icinde calisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Maasli (Beyaz Yaka) 338 329
Ucretli (Mavi Yaka) 232 238
TOPLAM 57 567
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

i

ii.

Sunuma iliskin Temel Esaslar :

Sirket muhasebe kayitlarin1 ve kanuni defterlerini yururlukteki ticari ve mali mevzuati esas
alarak tutmaktadir. ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Seri: XI, No:
29 sayii “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne gore
hazirlanmistir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara finansal
tablolardan gecerli olmak {izere yirirlige girmis olup, 5. Maddesinde SPK’ya tabi
isletmelerin  Avrupa Birligi (AB) tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas
Muhasebe/Finansal Raporlama standartlarin1 uygulayacagi ve bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykirnn olmayan, Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarn (TMS/TFRS)’nin esas
alinacagi hiikkmi yer almaktadir. Diger taraftan, ayni Teblig’in Gecici 2. Maddesinde, Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Kurulu (UMSK)
tarafindan yayimlananlardan farklan TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’nin
uygulanacagi ve bu kapsamda benimsenen standartlara aykir olmayan, TMSK’ca yayimlanan
TMS/TFRS’nin esas alinacag belirtilmektedir.

Ancak, Tirkiye Muhasebe Standartlar Kurulu (TMSK) heniiz AB tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  Uluslararast  Muhasebe  Standartlari  Kurulu  (UMSK) tarafindan
yayimlananlardan farklarini ilan etmedigi icin, ilisikteki finansal tablolar, UMS/UFRS’ye gére
hazirlanmis olup, bu kapsamda, belirlenen standartlara aykirnn olmayan, TMSK’ca yayimlanan
TMS/TFRS’ler esas alinmistir. TFRS 1 geregi, karsilastirmali finansal tablolar da aynm
esaslara gore hazirlanmistir. ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda asagida
aciklandigi lizere, TMS/TFRS’ye uyum saglamak amaciyla belli diizeltme ve simflandirma
kayitlar yapilmistir.

ilisikteki finansal tablolar, SPK’min 14-18 Nisan 2008 tarihli ve 2008-16 sayii Haftalik
Biilteni’nde yayimladig1 duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve baz
dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur. 1 Ocak 2009 tarihinden veya bu
tarihten sonra baslayan finansal donemler icin gecerli olan TMS 1’deki degisikliklere uygun
olarak bilanco finansal durum tablosu adiyla ve kar/zarar bolumleri tek bir kapsamli gelir
tablosunda sunulmustur.

4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Yeni Turk Liras1 ve Yeni
Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden gecerli olmak uzere kaldinlmistir.
Buna gore, 1 YTL (Yeni Turk Liras1)= 1 TL (Turk Liras1) olacaktir.

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi TL olup, ilisikteki finansal tablolar ve
dipnotlar Turk Liras1 ( TL) cinsinden sunulmustur.

Sirket’in Seri: X1/29 nolu Teblig’e gore hazirlanan 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolan
15 Mart 2012 tarihinde Sirket Yonetimi tarafindan Yonetim Kurulu’na sunulmak uzere
onaylanmistir.

Sirket’in Yonetim Kurulu ile SPK’nin ara donem finansal tablolari, Genel Kurul ile SPK’nin
yillik finansal tablolari degistirme giicii vardir.

Yiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

TMS 29’a gore, yiiksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir iilkenin para birimini
kullanarak finansal tablolarin1 hazirlamakta olan kuruluslarin bu tablolardaki kalemleri
bilanco tarihi itibariyla endekslenen birim degerleri ile gostermeleri ve aym uygulamayi
gecmis donemlere de yansitmalan gerekmektedir. Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’nin 17
Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, 2005 yilinda finansal tablolarin enflasyona
gore duzeltilmesi uygulamasi sona ermistir. Bu nedenle, finansal tablolar, 31 Aralik 2004
tarihindeki Turk Lirasi’min satin alma gucu cinsinden ifade edilmistir. Parasal olmayan
kalemlere 1 Ocak 2005 tarihinden sonra yapilan girisler nominal degeriyle gosterilmistir.



2.

ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

iii.

vi.

Duzeltmeler :

ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS’ye gore hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda yer
almayan asagidaki diizeltmeleri icermektedir.

- Supheli alacaklara karsiik ayrilmasi

- Isim hakki ve royalti karsiigi ayrilmasi

- Stok deger diisiikliigii karsitigr ayrilmasi

- Odenecek dava gideri karsiigi ayrilmasi

- Satislar icin garanti karsilig1 ayrilmasi

- Vadeli cekler, alacak senetleri, alicilar, saticilar icin reeskont hesaplanmasi
- Sabit kiymet amortismanin faydali omirlerine gore dizeltilmesi

- TMS 19’a gore kidem tazminati diizeltmesi

- Ertelenmis vergi diuzeltmesi

- Borsada islem goren finansal varliklarn borsa rayici ile degerlenmesi

- Gelecek aylara ait gelirlerin diizeltilmesi

- Rekabet Kurulu tarafindan kesilen ceza icin karsilik ayrilmasi

- Faturasi kesilmis ancak sevk edilmemis mallarin diizeltilmesi

- Atll kapasite nedeniyle olusan calismayan kisim giderlerinin duzeltilmesi

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerindeki finansal durum tablolan ve finansal durum
tablolarina iliskin dipnotlar ile aym tarihlerde sona eren yillara iliskin kapsamli gelir, nakit
akis ve ozkaynak degisim tablolan ve ilgili dipnotlar karsilastirmali olarak sunulmustur.

Netlestirme:

Finansal varlik ve borclarin netlestirilmesi, sadece hukuken miimkiin olmasi ve isletmenin
bu yonde bir niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukiumlillklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda miimkiinddir.

Onemli Muhasabe Tahminleri ve Degerlendirmeler:

Finansal tablolarin TMS/TFRS’ye gore hazirlanmasi sirasinda Yonetim’in, raporlama tarihi
itibaryla finansal tablolarda yer alan varliklar ve yiukiumliliklerin finansal durum tablosu
degerini bilanco dis1 yiikiimliiliiklere iliskin aciklamalari, donem icerisinde olusan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunmasi gerekmektedir.
Ancak, gercek sonuclar, bu sonuclardan farkliik gosterebilmektedir. Tahminler diizenli
olarak gozden gecirilmekte, gerekli duzeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde
gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Bir sonraki finansal yilda varlik ve vyiikimliliklerin kayitlh degerlerinde diizeltme
gerektirebilecek muhasebe tahmin ve varsayimlan asagidaki hususlara iliskin olup ilgili
dipnotlar ve muhasebe politikalar 6zetlerinde belirtilmistir.

- Stok deger disiikligi karsiligr (Not 8)

- Maddi duran varlik ekonomik omiirleri (Not 9)

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (Not 13)
- Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligi (Not 23)

- Garanti gider karsiligi (Not 12)
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vii. Muhasebe Politikasindaki Degisikliklikler:

Sirket muhasebe politikalarin1 bir onceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe
politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalan
geriye donuk olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolarn yeniden dizenlenir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde
hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir. 31 Aralik 2010 tarihli finansal
tablolar ile ilgili olarak 9 Mart 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda Dipnot 2 (iv) ve
4’de de detayli olarak aciklandig1 ilizere, bagli ortaklikliga iliskin yapilan, gecmis
donemlere iliskin diizeltme, geriye yonelik olarak finansal tablolara yansitilmis olup
31 Aralik 2008 tarihi itibanyla finansal tablolarda yer alan ilgili hesap kalemleri yeniden
diizenlenmistir.

a) Standartlardaki dedisiklikler ve yorumlar

» UMS 32 Finansal Araclar: Sunum ve Aciklama - Yeni haklar iceren ihraclarin siniflandirilmasi
(Degisiklik)

Degisiklik, 1 Subat 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir. Bu
degisiklik, ylrirliikteki standart uyarinca tiirev araci olarak muhasebelestirilen belirli doviz
tutarlar karsiiginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin
saglanmasi durumunda islem sirasinda gecerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tiir hak
ihraclarinin 6z kaynaga dayali finansal varlik olarak simiflandirilmas1 gerektigini ortaya
koymaktadir. Degisiklik geriye donilkk olarak uygulanmalidir. S6z konusu degisikligin Sirket
finansal tablolarina ya da faaliyetlerine bir etkisi bulunmamaktadir.

 UFRYK 19 Finansal Bor¢larin Ozkaynada Dayali Finansal Araclarla Odenmesi

Yorum, 1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir. Bu yorum,
isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlan hakkinda bir yenileme goriismesi
oldugu ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araclari ile
geri 0demesini kabul ettigi durumlarin muhasebelestirilmesine deginmektedir. UFRYK 19, bu
sermaye araclarinin  UMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca “odenen bedel” olarak
nitelenecegine aciklik getirmektedir. Sonug olarak finansal tablolardan cikarilan finansal borg¢ ve
cikarilan sermaye araclan, bir finansal borcu sonlandirmak icin odenen bedel olarak isleme tabi
tutulur. S6z konusu degisikligin Sirket finansal tablolarina ya da faaliyetlerine bir etkisi
bulunmamaktadir.

« UFRS 1 Uluslararas Finansal Raporlama Standartlarinin itk Kez Uygulanmasi (Dedisiklik)

1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklik,
UFRS 7’de yapilan degisikliklerle ilgili halihazirda UFRS kullananlara getirilen gecis hiikiimleri ile
ilgili benzer uygulamalar1 UFRS’yi ilk defa uygulayanlara da saglamistir. S6z konusu degisikligin
Sirket finansal tablolarina ya da faaliyetlerine bir etkisi bulunmamaktadir.

» UMS 24 iliskili Taraf Aciklamalari (Yeniden Diizenleme)

Yeniden dizenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin
gecerlidir. Bu yeniden diizenleme, devletin ya da isletmenin iliskide oldugu devlet kontroliindeki
kamu kuruluslarinin tek bir miisteri olarak nitelendirilip nitelendirmeyecegi hususunda
isletmelerin yapmas1 gereken degerlendirmeye iliskindir. Sirket, bu degerlendirmeyi yaparken
soz konusu kuruluslar arasindaki ekonomik butunlesmenin kapsamim g6z oOninde
bulundurmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir ve erken uygulama geriye doniik olarak
yapilmalidir. S6z konusu diizenlemenin Sirket finansal tablolarina ya da faaliyetlerine bir etkisi
bulunmamaktadir.
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vii. Muhasebe Politikasindaki Degisikliklikler (devam):

a) Standartlardaki dedisiklikler ve yorumlar (devam)

» UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullari (Dedisiklik)
Degisiklik, 1 Ocak 2011 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir. Bu
degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi icin yaptig1 goniillii 6n 6demeleri bir
varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektir. Erken uygulamaya izin verilmistir ve
uygulanmasi geriye donik olarak yapilmalidir. S6z konusu degisikligin Sirket finansal tablolarina
ya da faaliyetlerine bir etkisi bulunmamaktadir.

UFRS ‘lerin gelisletirilmesi projesi kapsaminda, 2010 yili icinde 6 tane standarda ve 1 tane
yoruma degisiklik getirilmistir. UFRS 1, UFRS 3, UFRS 7, UMS 27, UMSS 34 ve UFRYK 13.

b) Yavinlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

« UFRS 7 Finansal Araclar (Degisiklik)

1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklik,
transfer islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan
risklerin ve bu risklerin isletmenin finansal durumu Uzerindeki etkilerinin daha iyi anlasilmasi
amacim tasimaktadir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi
olmasim beklememektedir.

« UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi (Dedisiklik)

1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklik, bir
isletmenin fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere
uygunluk saglayamadigi bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yayinlayacagin
aciklamaktadir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi lzerinde bir etkisi
olmasin beklememektedir.

o UMS 12 Gelir Vergileri (Degisiklik)

1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir. Degisiklik, makul
degeri ile Olglilen yatinm amacli gayrimenkullere iliskin ertelenen vergi varlik ve
yukumluluklerinin olcumlemesine iliskin mevcut prensiplere istisna getirmektedir. Sirket,
degisikligin finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasin1 beklememektedir.

* UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu (Degisiklik)

1 Temmuz 2012 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir. Degisikler sonucu
ortaya cikan temel gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplar
potansiyel olarak gelir tablosu ile iliskilendirilecek olarak gruplamasi zorunlulugunun
getirilmesidir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

» UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Dedisiklik)

1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, koridor
metodunu yurirlikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini
ongormektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi lzerinde bir etkisi
olmasin beklememektedir.

» UFRS 9 Finansal Araclar

1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir. UFRS 9 Finansal
Araclar standardinmin ilk safhasi finansal varliklarin olculmesi ve siniflandinlmasina iliskin yeni
hikkimler getirmektedir. Sirket, diizenlemenin finansal durumu veya performansi lzerinde bir
etkisi olmasin beklememektedir.
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vii. Muhasebe Politikasindaki Degisikliklikler (devam):

b) Yavinlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devam)

» UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir. Standart, kontrol
konseptini bir isletmenin konsolidasyon kapsamina alinmasi icin belirleyici unsur kabul ederek
varolan prensipleri gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda
ek aciklamalar getirmektedir. Sirket, diizenlemenin finansal durumu veya performansi lzerinde
bir etkisi olmasin1 beklememektedir.

» UFRS 11 Ortak Dizenlemeler

1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir. Standart, ortak
diizenlemelerin yasal sekli yerine diizenlemenin sagladigi haklara ve vyikimlilikleri
vurgulayarak ortak diizenlemelere daha gercekci bir bakis acis1 getirmektedir. iki cesit ortak
dizenleme tanimlanmaktadir: ortak faaliyetler ve is ortakliklan. Standart ile is ortaklarinin
oransal konsolidayon yontemine son verilmistir. Sirket, duzenlemenin finansal durumu veya
performansi Uzerinde bir etkisi olmasin1 beklememektedir.

o UFRS 12 Dider Isletmelerdeki Paylar ile ilgili Aciklamalar

1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir. Standart ortak
diizenlemeler, istirakler, 6zel amacli araclar ve diger bilanco dis1 araclar da dahil olmak lizere
diger isletmelerde bulundurulan tiim paylarla ilgili aciklama yiikiimliiliiklerini icermektedir.
Sirket, duzenlemenin finansal durumu veya performanst uzerinde bir etkisi olmasim
beklememektedir.

o UFRS 13 Makul Deder Olciimii

1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir. Standart, tam bir
makul deger tamim ve tiim UFRS’lerde uygulanacak tek bir 6lciim ve aciklamalar kaynagr
saglayarak tutarliligin gelistirilmesi ve karmasikligin azaltilmasim amacglamaktadir. Sirket,
dizenlemenin finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi olmasin1 beklememektedir.

» UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar (Yeniden Diizenleme)

1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir. Standart, UMS 27’nin
kontrol ile ilgili hikiimlerinin yeni UFRS 10’da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel
finansal tablolar ile ilgili hikimleri icermektedir. Sirket, duzenlemenin finansal durumu veya
performansi Uzerinde bir etkisi olmasin beklememektedir.

« UMS 28 istirakler ve Is Ortakliklari (Yeniden Diizenleme)
1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir. Standart, UMS 27’nin
kontrol ile ilgili huklimlerinin yeni UFRS 10’da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel
finansal tablolar ile ilgili hikimleri icermektedir. Sirket, dizenlemenin finansal durumu veya
performansi Uzerinde bir etkisi olmasinm beklememektedir.
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viii. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri:

(@)

Finansal Araclar :

Tiirev Olmayan Finansal Araclar

Tiirev olmayan finansal araclar asagidaki finansal varlik ve borclardan olusmaktadir :

i.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Kasa, bankalar, alinan cekler ve menkul kiymetler, nakit ve nakit benzerlerini
olusturmaktadir. Vadeleri iic ay veya li¢ aydan az olan ve hemen nakde cevirebilecek
olan ve onemli tutarda deger disiikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip kisa
vadeli varliklardir.

Kasadaki paralar Turk Lirast ve dovizli bakiyelerden olusmaktadir.Turk Liras1 bakiyeler
kayitli degeriyle, dovizli bakiyelerse raporlama tarihindeki T.C. Merkez Bankas1 doviz
kuru ile degerlenerek kayitlarda gosterilmektedir.

Banka mevduatlar, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin faizlerinden
olusmaktadir. Tirk Lirast mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplan ise
raporlama tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru kullanilmak suretiyle Tiurk
Lirasi’na cevrilmis degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir.

Alinan ceklerin vadesi raporlama tarihini asanlar ticari alacaklar icinde gosterilmis olup
raporlama tarihinde yirurlikte olan Hazine tarafindan belirtilen i¢c borclanma
senetlerinin ilgili vadeye isabet eden oram Uzerinden reeskonta tabi tutulmustur.
Yabanc1 para cinsinden cekler Libor, Euribor ve Tibor oranlan kullamlarak reeskont
islemine tabi tutulmustur.

Sirket menkul kiymetlerini alim-satim amacli finansal varliklar olarak simflandirmistir.
Alim-satim amacli finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portféylin parcasi
olan finansal varliklardir. Alim-satim amacli finansal varliklar, finansal durum tablosuna
ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak lizere maliyet degerleri ile yansitilir ve
izleyen donemlerde rayic degerleri {izerinden degerlenir. Gerceklesen ya da
gerceklesmeyen kazanc ve zararlar gelir tablosunda yer alir.

Alim-satim amacl finansal yatinmlar ozel kesim menkul kiymetleri yatirnm fonu katilma
belgelerinden ibaret olup, ilgili yatirim fonunun raporlama tarihi icin acikladigi alis fiyati
tizerinden degerlendirilmistir.

Gercege Uygun Deger

Yabanc1 para cinsinden nakit ve nakit benzerlerinin, raporlama tarihindeki gecerli
kurlardan Tirk Lirasi’na cevrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklanin gercege uygun
degerlerinin kayitli degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlan, kasa, yatinm fonu katilma belgeleri ve alinan ceklerin kayith

degerlerinin, bu varliklarin kisa vadelerde elden cikarilmalan ve deger diisuikligi riski
olmamasi nedeniyle, gercege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.
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viii. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):

(@)

Finansal Araclar (devam):

ii.

ii

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Sirket tarafindan, alicilara dogrudan mal ve hizmet satmak suretiyle
yaratilan finansal varliklardir. Alacak senetleri, vadeli cekler ve alicilar reeskonta tabi
tutulmustur. Supheli ticari alacaklara iliskin karsiliklar, Sirket Yonetimince tahsil
edilemeyen alacaklarin tutari, alinan teminatlar, gecmis tecribeler ve mevcut
ekonomik kosullar goz onunde bulundurularak aynlir.

Gercege Uygun Deger

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve siipheli alacak karsiigi ayrilmis degerlerinin,
varliklarin gercege uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

. iliskili Taraflar

iliskili taraflar; Sirket’i dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden, Sirket ile ortak
kontrol altinda bulunan, Sirket Uzerinde onemli etkileri bulunan, tiizel veya gercek
kisiler ile, Sirket’in bagh ortakligi, istiraki veya Sirket’in ortak girisimci oldugu is
ortakligindaki diger ortaklardir. Sirket’in veya ana ortakligimin kilit yonetici personeli,
yukarda tanimlanan taraflarin herhangi bir yakin aile uyesi ve Sirket calisanlarina isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarim temsil eden taraflar da, iliskili taraf olarak
tammlanmaktadir.

. Finansal Kiralamalardan Alacaklar

Finansal kiralama konusu varlik net kira yatinm tutarnna esit bir alacak olarak finansal
tablolara kaydedilir. Briit finansal kiralama alacaklariyla, finansal kiralama alacaklarinin
bugiinkii degeri arasindaki fark ertelenmis finansman geliri olarak tamimlanir. islem
gunundeki ertelenmis finansal gelirlerin toplami olan kira geliri, kiralamanin vadesi
boyunca, finansal kiralama kapsamindaki net yatirima sabit donemsel getiri oram
yaratacak sekilde gelir tablosuyla iliskilendirilir.

. Kisa Vadeli Banka Kredileri ve Ticari Borclar

Kisa vadeli banka kredileri, anapara ve raporlama tarihi itibanyla tahakkuk eden faiz
giderlerinin toplanmasi sonucu olusan degerlerin etkin faiz oram yontemi ile iskonto
edilmis tutarlan ile kayitlarda gosterilmektedir. Ticari borglar, saticilardan dogrudan
mal ve hizmet almak suretiyle olusan finansal borclar olup iskonto edilmis tutarlan ile
kayitlarda gosterilmektedir.

Gercege Uygun Deger

Kisa vadeli banka kredilerinin gercege uygun degerinin; bahse konu finansal borclarin
maliyetine, etkin faiz orani lizerinden hesaplanip raporlama tarihleri itibariyla tahakkuk
etmis faiz borclarimin eklenmesi suretiyle olusturulan kayitli degerlerine esdeger oldugu
varsayllmaktadir. Benzer sekilde, ticari borclarin iskonto edilmis maliyet degerleri
gercege uygun degerleri olarak kabul edilmistir.
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viii.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):

Tiirev Finansal Araclar

Sirket maruz kalinan yabanci para riskinden korunmak amaciyla turev finansal araclar
kullanmaktadir. Tirevsel finansal araclar ilk olarak gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir ve iliskilendirilebilen islem maliyetlerinin olustuklan tarihte kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Gercege Uygun Deger Riskinden Korunma

ilk kayitlara alinmalarina takiben tiirev araclar gercege uygun degerleriyle dlciiliir ve tiirev
finansal riskten korunma aracinin gercege uygun degerindeki degisimler kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Stoklar:

Stoklarin degerlenmesinde elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani
esas alinmaktadir. Maliyet, ilk madde ve malzeme, yari mamul, mamul, emtia ve diger
stoklar icin hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi kullamlarak belirlenmektedir. Net
gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirebilmek icin gerekli tahmini pazarlama
ve satis giderlerinin toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Finansal Yatinmlar :
Sirket, finansal yatirnmlarini satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirmistir.

Satilmaya hazir finansal yatinmlar, isletme kaynakli krediler ve alacaklar, vadeye kadar
elde tutulacak ve alim-satim amacli finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal yatinmlar, kayda alinmalarim izleyen donemlerde
rayic (gercege uygun) degerle degerlenmistir.

Sirket’in dogrudan ve dolayli olarak toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya
%20’nin iizerinde olmakla birlikte onemli bir etkiye sahip olmadigi veya finansal tablolar
acisindan énemlilik teskil etmeyen, teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen ve gercege
uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal yatirimlar,
maliyet bedelleri lizerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik disiildiikten sonra 31 Aralik
2004 tarihi itibarniyla Turk Lirasi’nmin cari alim giiciine gore duzeltilmis olarak finansal
tablolara yansitilmistir. Bunun yani sira, aktif piyasalarda kote pazar fiyatlar olan ve rayic
degerleri giivenilir bir sekilde hesaplanabilen satilmaya hazir finansal varliklar, rayic
(gercege uygun) degerleriyle finansal tablolara yansitilmistir.

Satilmaya hazir finansal yatinmlarin gercege uygun degerindeki degisikliklerden
kaynaklanan kazanc¢ ve zararlar ozkaynaklar altinda muhasabelestirilir. Satilmaya hazir
finansal yatinmin degerinin diistigline iliskin tarafsiz gostergelerin bulunmasi veya
satilmas1 durumunda, daha once ozkaynaklar altinda muhasebelestirilmis bulunan
kar / zarar, ozkaynaktan cikarilarak gelir tablosuna aktarlir.

Maddi Duran Varliklar :

Maddi duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis amortismanlarin ve eger varsa, deger
disiiklugiiniin indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dolay1 olusan maliyetler, s6z
konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasim arttirmasi muhtemel ise ve
maliyeti glivenilir bir sekilde olciilebiliyorsa aktiflestirilir.
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viii. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):

(d)

Maddi Duran Varliklar (devam):

Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibarnyla endekslenerek bilanco tarihindeki
Turk Lirasi’mn alim giiciine getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmistir. 1 Ocak
2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle gosterilmistir. Maddi duran varliklar
icin amortisman, enflasyon muhasebesine gore dizeltilmis tutarlarn ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonraki alimlar icin nominal degerleri lizerinden varliklarin tahmini faydali
omurleri esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak aynlmistir.
Varliklarin tahmini faydali 6mirlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Binalar 16-50 yil
Yeralt1 ve yerustu dizenleri 5yl
Makine, tesis ve cihazlar 5-25 yil
Tasit arac ve gerecleri 5yl
Doseme ve demirbaslar 5-16 yil
Diger maddi duran varliklar 4-5 y1l

Maddi Olmayan Duran Varliklar :

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis itfa paylarinin ve eger varsa,
deger diisiikligiiniin indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla endekslenerek bilanco
tarihindeki alim gicline getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmistir. 1 Ocak
2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle gosterilmistir. Maddi olmayan duran
varliklar, enflasyon muhasebesine gore dizeltilmis tutarlan ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonraki alimlar icin nominal degerleri Uzerinden, asagida belirtilen siirelerde faydali
omirlerine gore itfa edilmislerdir:

Haklar 3-5yil
Ozel maliyetler 5yl

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar :

Satis amacli elde tutulan duran varliklar kayitli degerlerinin, kullamlmak suretiyle degil,
satis islemi sonucu geri kazamldigi durumlarda satis amacli elde tutulan duran varliklar
olarak simiflandinlir ve amortisman ayrilmasi durdurulur. Satis amacli elde tutulan duran
varliklar kayitli degerleri ile gercege uygun degerlerinden satis giderlerinin cikarilmasi
sonucu olusan degerden diisiik olan ile degerlenir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borclar :

Bilancoda yer alan yabanci paraya bagli varliklar ve borclar bilanco tarihindeki T.C. Merkez
Bankas1 doviz kuru kullamilarak Turk Lirasina cevrilmektedir. Donem icinde gerceklesen
yabanc1 paraya bagli islemler, islem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Tirk Lirasrna
cevrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablolarina dahil
edilmektedir. Sirket’in bilanco tarihi itibariyla degerlemede kullandigi, T.C. Merkez
Bankas1 doviz kurlar asagidaki gibidir :
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viii.

(g)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti ve Degerlendirme Yéntemleri (devam):

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borclar (devam):

Doviz Kuru

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
ABD Dolarn - USD 1,8889 1,5460
Avrupa Para Birimi - EUR 2,4438 2,0491
isvicre Frangi - CHF 2,0062 1,6438
ingiliz Sterlini - GBP 2,9170 2,3886
Japon Yeni - JPY 0,02434 0,01893
isvec Kronu - SEK 0,27221 0,22619
Suudi Arabistan Riyali - SAR 0,50520 0,41349

Varliklarin Deger Diisiiklugi :
i) Finansal Varliklar

Bir finansal varliktaki deger diisiikliigli her raporlama tarihinde deger diisiikliigli olduguna
kanaat getirilen nesnel kanitlarla degerlendirilir. Eger nesnel kanitlar ilgili finansal varligin
ilerideki nakit akislarim olumsuz yonde etkiledigine dair bir veya birden fazla olaya isaret
ediyorsa, ilgili finansal varlikta deger diisiikliigli oldugu dikkate alinir.

Finansal varliklarin deger diisiikliigiine neden olan nesnel kamt borclunun temerriidiinii,
Sirket’in aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir tutarnn yeniden
yapilandirnilmasini, borclunun iflas etme ihtimalinin olusmasin1 ve menkul bir kiymetin aktif
pazarimin ortadan kalkmasi durumlarini kapsayabilir. ilave olarak, menkul bir kiymetin
gercege uygun degerinin, maliyet bedelinin altina 6nemli 6lciide ve kalic1 olarak diismesi de
deger diisiikliigiiniin nesnel kamtidir.

Alacaklar ve Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar

Sirket alacaklar ve satilmaya hazir finansal yatirnmlardaki deger diisiikliigline dair kanitlan
hem ilgili varlik seviyesinde, hem de toplu olarak dikkate almaktadir. Tum tek basina onemli
olan alacaklar ve satilmaya hazir finansal yatinmlar deger disiikligl agisindan ayri ayr
degerlendirilmektedir. Tim tek basina onemli alacaklar ve satilmaya hazir finansal
yatinmlardan ayr1 ayn deger disiikliigline ugramadigi tespit edilenler, daha sonra toplu
olarak gerceklesen ancak heniliz tammlanmamis bir deger disiikligiine maruz kalip
kalmadiklan konusunda degerlendirilir. Tek basina 6nemli olmayan alacaklar ve satilmaya
hazir finansal yatinmlar benzer risk karakterlerine gore gruplanarak toplu sekilde deger
disiiklugii konusunda degerlendirilir.

Bir finansal varliktaki deger disiikligii, varligin kayitli degeri ile nakit akislarinda olusan
alacagin orijinal etkin faiz oram esas alinarak iskonto edilerek bugiine indirgenmis degeri
arasindaki fark olarak hesaplamir. Zararlar kar/zararda muhasebelestirilir ve alacaklar bir
karsiik hesabina yansitilir.

ii) Finansal Olmayan Varlklar
Sirket, her bir raporlama tarihinde, stoklar ve ertelenen vergi varliklarn disinda kalan her bir

varliga iliskin deger kayb1 olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim degerlendirir.
Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir.
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viii. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):

(h) Varliklarin Deger Diisiikligii (devam):

Varliklarin kayitli degerlerinin, geri kazanilabilir degerlerinden fazla oldugu durumlarda,
deger diisikliigu karsiigi ayirmak suretiyle, varligin kayith degeri geri kazanilabilir tutarina
indirilir ve karsilik gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit iireten varliklarin geri kazanilabilir tutan, net satis fiyatlan ile
kullanim degerlerinden vyiiksek olamidir. Bahse konu varliklarin kullanim degeri, bu
varliklarin surekli kullanimindan ve satislarindan elde edilecek net nakit girislerinin, uygun
bir iskonto orani ile iskonto edilmis net buglinkii degerlerini ifade eder.

Borclanma Maliyetleri :

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli olclide zaman isteyen varliklar soz konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile dogrudan iliskilendirilen borclanma
maliyetleri, ilgili varlik kullamima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine
dahil edilmektedir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli 6lciide zaman isteyen
varliklara iliskin olmayan diger tim borclanma maliyetleri, olustuklari dénemde gelir
tablosuna kaydedilmektedir.

Ertelenmis Vergiler :

Ertelenmis vergiler, yukiumluluk metodu kullanlarak, varliklarin ve yukumliluklerin
indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayitli tutarlarn arasinda olusan
gecici farklar Uzerinden hesaplanmaktadir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin
TMS/TFRS ile vergi kanunlarina gore degisik finansal tablo donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi yiikimliligl vergiye tabi tiim
gecici farklar icin hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olusan ertelenmis vergi
alacaklan, Sirket’in, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanclarinin olacagi varsayimiyla
hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yukiumliluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yukumlilikleri,
karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Vergiler :

Turk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tirkiye’de bulunan kurumlar,
kurumlar vergisine tabidir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup
edilebilmekte olup, onceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir.

Kurum kazanclan %20 oraminda kurumlar vergisine tabidir. istisna kaynakli olsun olmasin
tam miukellef gercek kisiler ile dar mukellef gercek kisi ve kurumlara ve vergiden muaf olan
kurumlara nakit olarak dagitilan kar paylan {izerinden ayrica %15 oraninda gelir vergisi
stopaji hesaplanmaktadir. Bununla birlikte kar dagitiminin 1998 ve oncesi karlar ile 1999,
2000, 2001 ve 2002 yillarina ait istisna kaynakli karlardan veya iizerinden %19,8 stopaj
yapilmis yatinm indirimlerine tekabul eden karlardan yapilmasi durumunda gelir vergisi
stopaji dogmaz. Cari yil ve gecmis yil karlarinin sermayeye ilavesi suretiyle yapilan kar
dagitimlarinda da gelir vergisi stopaji hesaplanmaz. Diger yandan tam miikellef kurumlara
yapilan kar dagitimlarinda da stopaj yapilmaz.

Aynca, kurumlar vergisine mahsup edilmek lizere yil icinde ara donemlerde beyan edilen
matrahlar Uzerinden %20 oraninda gecici vergi ddenmektedir.
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(k)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):
Vergiler (devam) :

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 69’uncu maddesine istinaden yatinm indiriminden
yararlananlar icin kurumlar vergisi ve kurum gecici vergi oram %30 olarak uygulanir.

Vergi Usul Kanunu’nun 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vyiiriirliige girmek lizere 5024 sayili
Kanunla degistirilen miikerrer 298 inci maddesine gore, kazanclan bilanco esasina gore
tespit edilen mukellefler, fiyat endekslerindeki artisin icinde bulunulan donem dahil son
Uc hesap doneminde % 100’den ve icinde bulunulan hesap doneminde % 10’dan fazla
olmasi halinde finansal tablolarin1 enflasyon diizeltmesine tabi tutarlar. 2011 ve 2010
hesap donemlerinde de UFE’de %100 ve % 10 sartlan birlikte gerceklesmedigi icin
enflasyon diizeltmesi uygulamasi yapilmamistir.

8 Nisan 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 5479 sayili Kanun’la Gelir Vergisi
Kanunu(GVK)’nun yatirim indirimine iliskin diizenlemeleri 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
gecerli olmak uzere yururlukten kaldirilarak, yatinnm indirimi uygulamasina son verilmistir.
Ayn1 Kanun’la GVK’na eklenen gecici 69’uncu madde ile, kazanmilmis haklarin kismen
korunmasina yonelik gecis diizenlemeleri yapilmis olup, bu gecis diizenlemesi ile;

- 2006 yiina devreden yatinm indirimi istisnas1 tutarlarinin,

- 24 Nisan 2003 tarihinden oOnce yapilan miracaatlara istinaden diizenlenen yatirim
tesvik belgeleri kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapilan yatirimlar nedeniyle
dogan yatinim indirimi istisnasi tutarlarinin,

- GVK md. 19 kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden once baslanan yatirimlarla ilgili olarak,
yatinmla iktisadi ve teknik bakimdan bitunlik arz edip bu tarihten sonra yapilan
yatirim harcamalan uzerinden hesaplanacak istisna tutarlarinin,

sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanclarindan indirim konusu yapilmasina devam
edilecegi hiikkmiine baglanmistir.

Sozkonusu gecici madde ile yatinm indiriminden yararlanma hakkinin son olarak 2008 yili
kazanglan ile sinirlandirilmis olmasi nedeniyle, 2008 yili itibariyla mevcut oldugu halde,
kazancin yetersiz olmas1 dolayisiyla kullanilmayan yatirim indirimi haklarinin 2009 ve
muteakip yillarda uygulanmasi imkani yasal olarak ortadan kaldinlmistir.

Sozkonusu GVK’nun gecici 69’uncu maddesinde yer alan;

- Kaldinlan yatinm indirimi istisnasinin uygulama siresini U¢ yilla sinirlayip 2008 yili
sonuna kadar kullanilmayan yatinm indirimi haklarinin ortadan kalkmasi sonucunu
doguran “..sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait...” ibaresi, Anayasa Mahkemesi
tarafindan iptal edilmis olup, 8 Ocak 2010 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yurirlige girmistir.

Sirket’in onceki yillarda kullanmadig1 yatinim indirimi tutarlari bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla vergi karsiigi yirirliikteki vergi mevzuati
cercevesinde aynlmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar :

is Kanunu'na gore, Sirket, bir senesini doldurmus olup, Kanun’un 25/Il. maddesinde
belirtilen hakli nedenler olmaksizin Sirket ile iliskisi kesilen, askere cagrilan, evlenip bir yil
icinde isten aynlan (kadinlar icin), emekli olan veya vefat eden personeli icin kidem
tazminati1 6demekle miikelleftir. Odenecek tazminat, calisilan her sene icin bir aylik maas
tutan olup, bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi itibaryla her hizmet yili icin 2.731,85 TL ile
sinirlandintmistir (31 Aralik 2010 - 2.517,01 TL).
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viii.

L

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):
Calisanlara Saglanan Faydalar (devam):

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda kidem tazminati yiikimliligini TMS 19 “Calisanlara
Saglanan Faydalar”da belirtilen finansal tablolara alma ve degerleme esaslarina gore
hesaplamistir. Kidem tazminati yukimliluklerinin, ozellikleri agisindan, bu standartta
tammlanan ‘Calisma Donemi Sonrasina iliskin Belirli Fayda Planlari’yla 6zdes olmasi
nedeniyle, bahse konu yiikiimliiliikler, asagida aciklanan ‘Ongoriilen Birim Kredi Yontemi’
ve bazi varsayimlar kullanilarak hesaplanmis ve finansal tablolara alinmistir.

- Calisanlarin gecmis yillardaki personel hizmet sureleri dikkate alinarak, mevcut sosyal
glivenlik yasalarina gore emeklilik haklarin1 kazanacaklan tarihler belirlenir.

- Calisanlarin emekli olmalan veya isten c¢ikarilmalar durumunda gelecekte odenecek
yukimliligin buglinkli degeri hesaplanmirken, calisanlarin mevcut maaslan veya devlet
tarafindan saptanan kidem tazminati tavanindan kucik olam alinarak 31 Aralik 2011
degerinin, enflasyon etkisinden arindirilmasi amaciyla sabit kalacagi varsayilmis ve
daha sonra bu deger; 2011 yilinda cikarilan Devlet ic Borclanma Senetlerinin faiz
oranlan dikkate alinarak ongoriilen %11,27’nin (31 Aralik 2010 - %10), ongorilen yilik
enflasyon oram % 7’ye (31 Aralik 2010 - %5,1) oranlanmasi suretiyle hesaplanan yillik %
3,99 (31 Aralik 2010 - %4,66) reel iskonto oram ile indirgenerek kidem tazminati
yukimliligiiniin bilango tarihindeki net buglinkii degeri hesaplanmistir.

Gelir ve Giderler :

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esas1 uygulanmaktadir. Buna gore
hasilat, gelir ve karlar aym doneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirilacak sekilde
muhasebelestirilmektedir.

Satis hasilati, alinan veya alinacak bedelin gercege uygun degeri ile olciilmektedir.

Mal satisina iliskin hasilat, mallarin sahipliginden dogan risk ve getirilerin onemli 6lclide
aliciya devredilmis olmasi, mallar lzerinde sahiplikten kaynaklanan yonetimsel veya fiili
kontroliin olmamasi, hasilat tutarinin giivenilir sekilde olciilebilmesi, hasilattan dogacak
ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi ve hasilata iliskin
yuklenilen veya yiklenilecek maliyetin glivenilir bicimde olciilebiliyor olmas1 durumunda
gelir olarak kaydedilmektedir.

Verilen hizmetle ilgili maliyetin olusmus olmasi veya guvenilir sekilde tahmin edilebiliyor
olmasi, hizmet karsiiginin giivenilir sekilde Oolciilebiliyor olmasi ve ekonomik faydanin
isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi halinde hizmet satis1 gelir olarak
kaydedilmektedir. Bir hizmet faaliyetinin birden cok muhasebe donemini etkilemesi
durumunda, yukaridaki kriterlere ek olarak hizmet ifasi icin olusan maliyet ve olusacak
toplam maliyetin guvenilir sekilde oOlcilebilmesi ve tamamlanma oraninin guvenilir sekilde
olcilebiliyor olmasi halinde hizmet geliri "tamamlanma vyiizdesi metodu’na gore
muhasebelestirilmektedir.

Vadeli satis ve alimlar uzerinde bulunan vade farki gelir ve giderleri, vadeleri siresince
etkin faiz oran1 yontemi ile hesaplanmakta ve tahakkuk esasina gore finansal faaliyetlerden
gelir ve giderler kalemi altinda gosterilmektedir.

Hisse Basina Kazanc :
Hisse basina kazang, donem net kari veya zararinin cari donemde adi hisse senedi

sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina bdliinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.
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viii. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam):

(0)

Garanti Giderleri:

Garanti giderleri, sirketlerin uretim ve satisim gerceklestirdikleri mallar icin yaptiklan
tamir-bakim masraflar, yetkili servislerin garanti kapsaminda musteriden bedel almaksizin
yaptiklan iscilik ve malzeme giderleri, sirketlerce ustlenilen ilk bakim giderleri ile hasilati
cari yila gelir olarak kaydedilen duriinlere iliskin muteakip yillarda soz konusu olabilecek
geri donus ve tamir seviyelerinin gecmis verilerden kaynaklanan tahminleri sonucu
kaydedilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar:

Sirket raporlama tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde duzeltmekte,
raporlama tarihinden sonra ortaya cikan diizeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde
ise onemli olmas1 durumunda ilgili donemde aciklamaktadir.

Sarta Bagli Varliklar ve Yukiimliliikler:

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mumkin yukumlilikler ve varliklar finansal
tablolara alinmamakta ve sarta bagli varliklar ve yikimliilikler olarak
degerlendirilmektedir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar :

Sirket’in yararlandig1 devlet tesvikleri, gelirler ile ilgili devlet tesvikleri olup gelir
tablosunda gosterilir.

Bolumlere Gore Raporlama :
Sirket’in yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar

vermek icin kullandigi bilgileri iceren faaliyet bolimleri bulunmadigindan faaliyet ya da
cografi operasyonlar belirten béliimlere gore raporlama bilgisi bulunmamaktadir.
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kasa (Dipnot 26 (i)) 11.214 11.903
Banka (Dipnot 26 (i)) 99.085.446 72.996.351

- vadesiz TL mevduat 908.034 1.966.070

- vadesiz doviz mevduat 1.136.468 785.451

- vadeli TL mevduat 80.318.963 65.487.144

- vadeli doviz mevduat 16.721.981 4.757.686
Alinan Cekler (Dipnot 26 (i)) 4.235.573 2.279.833
Diger Hazir Degerler (Dipnot 26 (i)) 235.460 167.484
Alim Satim Amacli Finansal Varliklar (Dipnot 26 (i))

- oOzel kesim tahvil, senet ve bonolan
B Tipi Likit Yatinm Fonu 1.013.406 758.783

104.581.099 76.214.354
31 Aralik 2011 itibanyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz oranlan asagidaki gibidir;
31 Aralik 2011
Doviz Cinsi Doviz Tutan TL Tutan Vade Faiz (%)
usb 996.323 1.881.955 06.01.2012 - 02.02.2012 1,00 - 5,30
EURO 6.072.521  14.840.026 02.02.2012 - 26.03.2012 5,30 - 5,35
TL 80.318.963 80.318.963 02.01.2012 - 28.03.2012 8,00 - 12,35
97.040.944
31 Aralik 2010 itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz oranlarn asagidaki gibidir;
31 Aralik 2010
Doviz Cinsi Doviz Tutan TL Tutan Vade Faiz (%)
usb 374.573 579.090 02.02.2011 2,95
EURO 2.039.235 4.178.596 01.02.2011 3,40
TL 65.487.144 65.487.144 03.01.2011 - 23.01.2011 6,00 - 9,05
70.244.830

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibarnyla banka mevduatlan Uzerinde herhangi bir

blokaj yoktur.

Kasa, alinan cekler, diger hazir degerler ve alim satim amacli finansal varliklar toplam Dipnot

26 (i)’de yer alan Kredi Risk Tablosunda “Diger” olarak belirtilmistir.
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Finansal Yatirnimlar

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla finansal yatirnmlar uzun vadeli satilmaya hazir finansal

varliklardan olusmakta olup detay1 asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

istirak Oram1  Istirak Tutar

istirak Oran

istirak Tutari

Alarko S.A. % 98,00 116.066

Almut Alarko Sinai Gerecleri
imalat ve Miimessillik A.S.

Alarko Gayrimenkul Yatirnm
Ortakligi A.S.

Alsim Alarko Sanayi Tesisleri
ve Ticaret A.S.

Altek Alarko Elektrik Santrallan
Tes. isl. ve Tic. A.S.

Alarko Fenni Malzeme Satis
ve imalat A.S.

Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri
San. ve Tic. A.S.

Tim Tesisat ve insaat A.S.

Attas Alarko Turistik Tesisler A.S.

Diger Finansal Yatirnmlar

Genel toplam 116.066

% 98,00
% 10,00
% 0,24
% 0,03
% 0,18
% 0,06
% 0,02

% 1,00
% 0,00007

116.066
12.160
430.147
249.627
340.503
4.058
24.762
8.870
26
1.186.219

21.395
21.395

1.207.614

Alarko Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S’deki istirak tutari, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
gercege uygun degerine yaklastigi 6ngoriilen istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda bekleyen
giincel emirler arasindaki en iyi alis fiyati ile degerlenmistir. Sirket, gercege uygun deger
degerlemesinden kaynaklanan artis ya da azalislan mali tablolarinda Ozsermaye hesabi altinda
yer alan “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu” kaleminde takip etmektedir. ilgili finansal varlik
2011 yili icerisinde satilmak suretiyle elden c¢ikarildigindan 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
“Finansal Varliklar Deger Artis Fonu” kaleminde birikmis olan 279.634 TL tutarindaki kar gelir

tablosuna aktarilmistir.
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal Yatirnimlar (devam)

Sirket sahip oldugu ve finansal durum tablosunda Finansal Yatirimlar kalemi icerisinde yer alan
toplam 1.091.548 TL tutarindaki hisselerini 03 Ekim 2011 tarihinde 1.038.277 TL bedel ile

satmis olup detay1 asagidaki gibidir (TL):

Kayitli Degeri  Satis Degeri

Kar / (Zarar)

Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 430.147 481.712 51.565
Altek Alarko Elektrik Santrallan Tes. isl. ve Tic. A.S. 340.503 372.236 31.733
Attas Alarko Turistik Tesisler A.S. 26 10 (16)
Alarko Fenni Malzeme Satis ve imalat A.S. 4.058 409 (3.649)
Almut Alarko Sinai Gerecleri Imalat ve Mumessillik A.S. 12.160 7.626 (4.534)
Turkiye Garanti Bankasi A.S. 21.395 16.555 (4.840)
Tum Tesisat ve insaat A.S. 8.870 2.268 (6.602)
Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri San. ve Tic. A.S. 24.762 2.353 (22.409)
Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.S. 249.627 155.108 (94.519)
1.091.548 1.038.277 (53.271)
Finansal Borclar
Sirketin 31 Aralik 2011 tarihi itibanyla finansal borcu bulunmamaktadir.
31 Aralik 2010 tarihi itibaryla finansal borglar asagidaki gibidir (TL):
31 Aralik 2010
Banka/Kurum Vade Tarihi Faiz Oramn Doviz Cinsi Doviz Bakiye Kur TL Bakiye
is Bankasi 01.01.2011 %0 TL 14.296 14.296
Toplam (Dipnot 26(ii) ) 14.296
Ticari Alacak ve Borclar
Ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL):
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli ticari alacaklar;
Alalar 29.845.394 25.909.032
Alacak senetleri ve vadeli cekler 92.699.578 64.662.438
Iliskili taraflardan alacaklar, net (Dipnot 25,26 (i)) 2.166.028 2.098.492
Alacak reeskontu (-)
Alacak senetleri (891.064) (504.839)
Vadeli cekler (1.086.273) (434.002)
Aliailar (317.740) (174.740)
Supheli ticari alacaklar karsiligi(-) (Dipnot 26 (i)) (7.527.689) (6.725.383)
Finansal kiralama alacaklari, net - 60.380
114.888.234 84.891.378
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Ticari Alacak ve Borclar (devam)

Uzun vadeli ticari alacaklar;

Alacak senetleri
Alacak reeskontu (-)
Alacak senetleri

Siipheli ticari alacak karsiligr hareket tablosu asagidaki gibidir (TL) :

Acilis bakiyesi
Cari donem karsilik gideri (Dipnot 17)
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 19)

Kapanis bakiyesi (Dipnot 26 (i))

Finansal kiralama alacaklar asagidaki gibidir (TL)

Briit finansal kiralama alacaklari
Kazanilmamis faiz geliri

Toplam

Kisa Vadeli Finansal Kiralama Alacaklar

Toplam

Ticari borclar asagidaki gibidir (TL) :

Saticilar
iliskili taraflara borclar, net (Dipnot 25)
Bor¢ reeskontu (-)

Saticilar

Toplam (Dipnot 26 (ii))
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31 Aralik 2011

1.882.906

(98.272)
1.784.634

31 Aralik 2011
6.725.383
1.474.961

(672.655)
7.527.689

31 Aralik 2011

31 Aralik 2011

31 Aralik 2011

15.875.670
7.261.934

(_ 49.972)
23.087.632

31 Aralik 2010

31 Aralik 2010
6.347.950
780.878

(403.445)
6.725.383

31 Aralik 2010

76.306
(15.926)

60.380

31 Aralik 2010

60.380

31 Aralik 2010

11.265.085
4.020.136

(___27.871)

15.257.350



ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Diger Alacaklar ve Borclar

Diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli diger alacaklar;
Verilen depozito ve teminatlar 27.244 25.521
Diger cesitli alacaklar 93.627 25.785
Diger siipheli alacaklar karsiigi (-) (Dipnot 26 (i)) (14.491) ((14.491)
Toplam (Dipnot 26 (i)) 106.380 36.815

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Uzun vadeli diger alacaklar;
Verilen depozito ve teminatlar 2.603 2.982
Diger borglar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli diger borclar;
Ortaklara borglar * 1.892 1.788
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 840.534 573.192
Odenecek sosyal guivenlik kesintileri 730.890 502.392
Diger cesitli borclar 117.441 63.071
Toplam (Dipnot 26 (ii)) 1.690.757 1.140.443

*  (Odenecek temettiilerden olusmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla uzun vadeli diger borclar, alinan depozito ve teminatlan temsil
etmektedir.

Stoklar
Stoklar asagidaki gibidir (TL) :
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
ilk madde ve malzeme 11.335.878 9.407.679
Yarn mamuller 2.929.631 2.467.584
Mamuller 5.012.757 7.568.833
Emtia 33.275.955 20.771.572
Stok deger diisiikliigi karsitigr (-) (Dipnot 23) (3.780.105) (3.686.083)
48.774.116 36.529.585

Stok deger dusiikliigi karsiigi hareket tablosu asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Acilis bakiyesi 3.686.083 3.861.168
Cari donem (geliri)/gideri (Dipnot 17, 19) 94.022 (175.085)
Kapanis bakiyesi 3.780.105 3.686.083
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

9. Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL):

1 Ocak 2010 ilaveler Transferler Satislar 31 Aralik 2010 ilaveler Transferler Cikislar 31 Aralik 2011

Maliyet degeri
Arazi ve Arsalar 6.466.965 7.516 6.474.481 6.474.481
Yeralt1 ve Yeristi

Diizenleri 3.360.962 4.540 3.365.502 (236.467) 3.129.035
Binalar 39.554.220 1.880 5.927 39.562.027 9.894 (6.656.820) 32.915.101
Tesis, Makina ve
Cihazlar 49.915.651 133.088 50.048.739 131.730 202.190 (1.123.404) 49.259.255
Tasitlar 1.310.597 (124.112) 1.186.485 - 1.186.485
Doseme ve Demirbaslar 15.101.716 358.871 (121.632) 15.338.955 470.563 (73.686) 15.735.832
Diger Maddi Duran

Varliklar 15.565.140 214.909 421.961 16.202.010 208.658 35.244 16.445.912
Yapilmakta Olan

Yatinmlar 428.023 (427.888) (135) 261.294 (258.734) (2.560)
Toplam 131.275.251 1.148.827 (245.879) 132.178.199  1.082.139 (21.300) (8.092.937) 125.146.101




9. Maddi Duran Varlklar (devam)

ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL) (devam):

Birikmis Amortismanlar

Yeralt1 ve Yeriistii
Duzenleri

Binalar
Tesis, Makina ve Cihazlar
Tasitlar

Doseme ve Demirbaslar

Diger Maddi Duran
Varliklar

Toplam Birikmis
Amortisman

Maddi Duran Varliklar, net

Donem Satislarin

1 Ocak 2010  Amortisman Gideri Amortismani 31 Aralik 2010
1.773.261 184.506 1.957.767
17.785.693 1.170.241 18.955.934
39.341.435 1.223.964 40.565.399
1.276.351 19.066 (124.111) 1.171.306
12.882.198 785.191 (106.240) 13.561.149
14.256.726 614.686 14.871.412
87.315.664 3.997.654 (230.351) 91.082.967
43.959.587 41.095.232
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Donem
Amortisman Gideri Satislarin

(Dipnot 18) Amortismani
184.783 (236.466)
1.144.340 (6.066.833)
871.792 (1.123.404)

15.179
577.218 (71.591)

412.267
3.205.579 (7.498.294)

31 Aralik 2011

1.906.084
14.033.441
40.313.787

1.186.485
14.066.776

15.283.679

86.790.252
38.355.849



10. Maddi Olmayan Duran Varliklar

11.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait

Maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

Maliyetler

1 Ocak 2010 tarihi itibaryla
ilaveler

Transfer

Cikis

31 Aralik 2010 tarihi itibanyla
ilaveler

Transfer

Cikis

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla

Birikmis itfa Paylan

1 Ocak 2010 tarihi itibaryla

Cari y1l aynlan
Cikis

31 Aralik 2010 tarihi itibanyla

Cari yil aynlan (Dipnot 18)
Cikis

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla

Net Deger
31 Aralik 2010 tarihi itibanyla

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla

Devlet Tesvik ve Yardimlan

ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Haklar
2.463.457

494.374

2.957.831
502.946
21.300

3.482.077

2.044.610

303.731

2.348.341

318.558

2.666.899

609.490

815.178

Ozel Maliyetler

1.914.722

15.716

1.930.438

87.878

2.018.316

1.399.175

182.088

1.581.263

172.041

1.753.304

349.175

265.012

Toplam
4,378.179

510.090

4.888.269
590.824
21.300

5.500.393

3.443.785

485.819

3.929.604

490.599

4.420.203

958.665

1.080.190

Arastirma gelistirme yatinmlan ile ilgili olarak TUBITAK Teknoloji ve Yenilik Destek Programlan
Baskanligi’ndan “TEYDEB” 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren donemde “Briilér Gelistirme ve Rooftop
Klima Gelistirme Projeleri” kapsaminda 124.922 TL tesvik elde edilmistir (31 Aralik 2010 - 129.357

TL) (Dipnot 19).
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

12. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikimlilikler

Bor¢ karsiliklan asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Dava karsilik gideri 202.788 232.392

Garanti ve isletmeye alma
karsihik gideri (Dipnot 17) 4.532.917 3.887.586
Odenecek gider karsiligi 312.149 237.399
Odenecek yakit gideri 5.114 12.484
Odenecek haberlesme gideri - 40
Odenecek elektrik gideri 2.143 10.671
Odenecek su gideri 1.930 4.582
Rekabet Kurulu ceza karsiligi 225.273 225.273
5.282.314 4.610.427

Garanti ve isletmeye alma karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Acilis bakiyesi 3.887.586 3.385.833
Cari donem karsilik gideri (Dipnot 17) 645.331 501.753
Kapanis bakiyesi (Dipnot 26 (i)) 4.532.917 3.887.586

Donem kar vergi yikimluliigii asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Cari donem kurumlar vergisi karsiigi (Dipnot 23) 9.229.961 2.227.142
Pesin odenen vergi ve fonlar (7.335.294) (852.584)
1.894.667 1.374.558

Kosullu varlik ve yikiimliiliikler asagidaki gibidir (TL) :

a)

Rekabet Kurulu tarafindan Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket)’e gonderilen
yazida, Sirket hakkinda yetkili satic1 ve servisleri ile olan sozlesmelerinin rekabet
kisitlamas1 icerip icermedigi yoniinden sorusturma baslatildigi belirtilmistir. Belirtilen
yaziya istinaden Rekabet Kurulu tarafindan yapilan sorusturma sonucunda, Sirket aleyhine
2005 yili net satislarinin %0,1’ine karsilik gelecek sekilde, 225.273 TL idari para cezasi
uygulanmasina karar verildigi 8 Mart 2007 tarihinde bildirilmistir. ilisikteki finansal
tablolarda bu idari para cezasi tutarinin tamami icin karsiik ayrnlmistir. Sirket, soz konusu
idari para cezasiyla ilgili 11 Haziran 2007 tarihinde oncelikle yuritmenin durdurulmasi,
daha sonra ise karara itiraz icin Damstay'a basvuruda bulunmus olup, yapilan itiraz
Danistay’in  13.12.2010 tarihinde verdigi karar ile red edilmistir. Sirket, aleyhine
neticelenen dava icin yurutmenin durdurulmasi istemli olarak temyiz basvurusunda
bulunmustur.

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla aktif degerler iizerindeki teminat tutarlan 12.788.951 TL'dir
(31 Aralik 2010 - 7.074.381 TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla pasifte yer almayan taahhiit tutan 14.772.445 TL’dir
(31 Aralik 2010 - 8.732.982 TL).
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

12. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikumlilikler (devam)
d)

(31 Aralik 2010 - 69.232.097 TL).
e)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla ticari alacaklar icin alinmis teminat tutan 68.353.777 TL’dir

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla Sirket’in kayitlarinda yer alan vadesi geldigi halde tahsil

edemedigi alacaklar ve bu alacaklar icin ayrilan karsilik tutarlan 7.542.180 TL’dir (31

Aralik 2010 - 6.739.874 TL).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (TRI) pozisyonuna

iliskin tablolar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011

TL Karsilhigi

TL

ABD Dolan

Avro

CHF

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis

oldugu TRi’ler

12.788.951

1.239.152

2.077.050

3.120.738

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’ler

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiritiilmesi

amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin

amaciyla vermis oldugu TRi'ler

D. Diger verilen TRi’ler

1.983.494

11.875

250.000

613.550

i. Ana ortak lehine vermis oldugu

TRI’ler

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen

diger grup sirketleri lehine vermis

oldugu TRi’ler

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3.kisiler

lehine vermis oldugu TRI’ler

1.983.494

11.875

250.000

613.550

TOPLAM

14.772.445

1.251.027

2.327.050

3.734.288

31 Aralik 2010

TL Karsilhigi

TL

ABD Dolan

Avro

CHF

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis

Oldugu TRi’ler

7.074.381

1.218.905

1.673.700

1.587.529

9.083

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’ler

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiritiilmesi

amaciyla diger 3.kisilerin borcunu temin

amaciyla vermis oldugu TRI’ler

D. Diger verilen TRi’ler

1.658.601

14.875

250.000

613.550

i. Ana ortak lehine vermis oldugu

TRI’ler

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen

diger grup sirketleri lehine vermis

oldugu TRi’ler

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3.kisiler

lehine vermis oldugu TRI’ler

1.658.601

14.875

250.000

613.550

TOPLAM

8.732.982

1.233.780

1.923.700

2.201.079

9.083

Sirket’in vermis oldugu diger teminat, rehin ve ipoteklerin Sirket’in 6zkaynaklarina oran 31
Aralik 2011 tarihi itibanyla % 0,75°dir (31 Aralik 2010 tarihi itibanyla % 0,77).
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

13. Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Yiikiimliiliikler

14.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin yikiimlilikler kidem tazminati karsiigindan olusmus olup

asagidaki gibidir (TL) :

Acilis bakiyesi

Faiz gideri

Hizmet gideri

Dénem ici Odemeler (Dipnot 18)
Aktueryal fark

Kapanis bakiyesi

Diger Varlik ve Yukiumlulukler

Diger donen varliklar asagidaki gibidir (TL) :

Gelecek aylara ait giderler
Pesin odenen vergi ve fonlar
Diger KDV

Devreden KDV

Diger ozel tilketim vergisi
Verilen siparis avanslar
Diger donen varliklar*

31 Aralik 2011
9.302.247
371.160
1.820.033
(874.209)
8.389

10.627.620

31 Aralik 2011

570.409
236.147
54.445
1.123.214
14.157
11.192.257
77.183

13.267.812

31 Aralik 2010

8.242.764
384.113
1.717.187
(1.571.316)
529.499

9.302.247

31 Aralik 2010

460.846
155.761
303.605
710.507
135.949
8.631.253
2.116

10.400.037

* 31 Aralik 2011 tarihi itibanyla diger donen varliklar, Sirket’in maruz kaldig1 kur riskinden
korunmak amaciyla yapmis oldugu islemde tiirev aracin gercege uygun degerindeki degisimi

ifade etmektedir.

Diger duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

Verilen avanslar
Gelecek yillara ait giderler
Diger duran varliklar

Diger ylkimliiliikler asagidaki gibidir (TL):

Alinan siparis avanslar
Gider tahakkuklar
Gelecek aylara ait gelirler
Diger KDV

Ozel tiiketim vergisi

31 Aralik 2011

74.000
8.949
7

(0]

2.95

o

31 Aralik 2011

18.617.448
334.292
532.891

54.445
14.157

19.553.233
31

31 Aralik 2010

17.048
4.167
7

N

1.22

N

31 Aralik 2010

8.182.111
230.557
441.224
303.605
135.949

9.293.446
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

14. Diger Varlik ve Yukumlulukler (devam)

31 Aralik 2011 tarihi itibanyla diger uzun vadeli yiikiimliilikler 751.205 TL olup gelecek yillara
ait gelirlerden olusmaktadir (31 Aralik 2010 - 9.892 TL).

15. Ozkaynaklar

(a) Odenmis Sermaye :

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in sermayesi asagidaki gibidir (TL):

Adi Pay Orani Pay Tutan
Alarko Holding A.S. % 42,03 4.539.130
Carrier HVACR Investments B.V. % 42,03 4.539.130
Diger * % 15,94 1.721.740
Sermaye %100,00 10.800.000
Sermaye diizeltme farklan 25.665.050
Toplam sermaye 36.465.050

*

Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamin1 gostermektedir.

Sirket’in kayith sermaye tavani 10.800.000 TL‘dir. Sirket’in 6denmis sermayesi 10.800.000
TL olup 1 Kr nominal degerli 1.080.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler :

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla kardan aynlan kisitlanmis yedekler, yasal
yedeklerden olusmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu (TTK)’na gore yasal yedekler I. Tertip ve Il. Tertip olmak Ulzere
asagidaki sekilde ayrilmaktadir :

a) I. Tertip Yedek : Net karin %5 odenmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar I.
Tertip yedek akce olarak aynlir.
b) Il. Tertip Yedek : Safi kardan I. Tertip yedek akce ve pay sahipleri icin sermayenin

%5'i tutarinda kar pay1 ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin %10'u Il.
Tertip yedek akce olarak aynlir.

Yasal yedek akceler sermayenin yarisim gecmedikce, minhasiran zararlarin kapatilmasinda
veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine, issizligin oniine gecmeye veya
sonuclarni hafifletmeye yonelik onlemler alinmasi amaciyla kullanilabilir.

Gecmis Yil Kar / (Zararlan)

Gecmis yil kar/ (zararlarinin) donem icindeki hareketi asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
2009 yili karinin transferi - 10.437.104
2010 y1l1 karinin transferi 8.718.688 -
Yasal yedeklere transfer (172.800)
Odenen temetti (2.268.000) -
Olagantistii yedekler 74.340.163 63.903.059
Enflasyon duzeltme farklan 90.050.473 90.050.473
Gecmis yil karlan/(zararlar) 170.668.524 164.390.636
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15. Ozkaynaklar (devam)

Gecmis yil kar/ (zararlarinin) dagilimi asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Olagantistii yedekler 80.618.051 74.340.163
Enflasyon diizeltmesi farklan 90.050.473 90.050.473
170.668.524 164.390.636

Seri: XI, No:29 sayili Teblig uyarinca “Odenmis Sermaye, Hisse Senedi ihrac Primleri, ve
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” kalemleri yasal kayitlardaki tutarlan lzerinden
gosterilmekte olup, TMS/TFRS cercevesinde vyapilan degerlemelerde ortaya cikan
farkliliklar gecmis yillar kar/zaranyla iliskilendirilmistir. Yine bu Teblig uyarinca, net
donem kan disindaki birikmis kar/zararlar, ozleri itibanyla birikmis kar/zarar niteliginde
olan olaganiistii yedekler ile birlikte “Ge¢mis Yillar Kar/Zararlarn” kaleminde gosterilmistir.

Emisyon primi, yasal ve olaganiistii yedeklerin endekslenmesi sonucu olusan 6zkaynaklar
enflasyon diizeltmesi farklar1 donemler itibariyla asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

Enflasyon
Tarihi Endekslenmis Dizeltmesi

Degeri Degeri Farklan
Emisyon primi - 19.743 19.743
Yasal yedekler 4.201.200 14.442.626 10.241.426
Olagantistii yedekler 80.897.685 160.686.989 79.789.304
Finansal yatirimlar deger artis fonu - - -
90.050.473

31 Aralik 2010

Enflasyon
Tarihi Endekslenmis Dizeltmesi

Degeri Degeri Farklan
Emisyon primi - 19.743 19.743
Yasal yedekler 4.028.400 14.269.826 10.241.426
Olagantistii yedekler 74.340.163 154.129.467 79.789.304
Finansal yatinmlar deger artis fonu 279.634 279.634 -
90.050.473
Enflasyon diizeltme farklan bedelsiz sermaye artinmi ve zarar mahsubunda

kullanilabilecektir. Ayrica, lizerinde kar dagitimim engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan
yedek kalemlerinden kaynaklanan enflasyon dizeltme farklan kar dagitiminda
kullanilabilecektir. 31 Aralik 2011 tarihi itibanyla kar dagitimina konu olabilecek diger
kaynaklarin toplam tutarn 160.407.355 TL’ dir (Dipnot 24) (31 Aralik 2010 - 154.129.466 TL).
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16. Satislar ve Satislarin Maliyeti
Satis gelirleri net asagidaki gibidir (TL) :
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Yurtici satislar 304.583.057 217.566.439
Yurtdis1 satislar (Dipnot 26 (iv)) 38.205.160 39.895.273
Diger satislar 985.115 501.689
Satistan iadeler (1.260.973) (1.312.178)
Satis iskontolar (14.010.690) (7.164.267)
328.501.669 249.486.956
Satislarin maliyetleri asagidaki gibidir (TL) :
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Satilan mamuller maliyeti 83.712.078 69.044.110
Satilan ticari mallar maliyeti 145.634.867 109.565.501
Satilan hizmet maliyeti 15.063.679 13.963.416
Satilan yart mamul maliyeti 432.079 568.238
244.842.703 193.141.265
17. Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile genel yonetim

giderleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Arastirma ve gelistirme giderleri 3.361.901 3.067.380
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 40.669.012 34.416.077
Genel yonetim giderleri 13.965.768 12.591.687

57.996.681 50.075.144

Arastirma ve gelistirme giderleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Personel giderleri ( Dipnot 18) 2.004.035 1.782.853
Disaridan saglanan hizmet ve faydalar 1.056.792 999.962
Vergi, resim ve harclar 1.066 800
Amortismanlar ve tikenme paylan ( Dipnot 18) 300.008 283.765

3.361.901 3.067.380
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17. Arastirma ve Gelistirme Giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim
Giderleri (devam)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

18.

Personel giderleri ( Dipnot 18) 10.529.906 9.379.757
Disaridan saglanan hizmet ve faydalar 11.145.134 9.422.829
Sergi, reklam, tanmitim ve ilan giderleri 6.034.707 5.872.290
Vergi, resim ve harclar 305.497 279.363
Amortismanlar ve tikenme paylan (Dipnot 18) 321.288 327.864
Cesitli giderler 12.332.480 9.133.974

40.669.012 34.416.077

Genel yonetim giderleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Personel giderleri 3.888.927 3.565.373
Kidem tazminati (Dipnot 18) 2.199.582 2.630.799
Amortismanlar ve tikenme paylarn (Dipnot 18) 439.509 494.884
Disaridan saglanan hizmet ve faydalar 1.197.659 958.061
Haberlesme giderleri 60.640 69.605
Vergi, resim ve harclar 46.089 28.102
Suipheli ticari alacak karsiligi gideri (Dipnot 6) 1.474.961 780.878
Stok deger dusiikliigii karsiigi gideri (Dipnot 8) 94.022 -
Garanti ve isletmeye alma karsilik giderleri (Dipnot 12) 645.331 501.753
Dava karsilik giderleri 153.060 -
Cesitli giderler 3.765.988 3.562.232

13.965.768 12.591.687

Niteliklerine Gore Giderler

Amortisman ve itfa giderleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Genel uretim giderleri 2.625.718 3.371.597
Hizmet tUretim maliyetleri 9.655 5.363
Arastirma gelistirme giderleri ( Dipnot 17) 300.008 283.765
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ( Dipnot 17) 321.288 327.864
Genel yonetim giderleri ( Dipnot 17) 439.509 494.884

3.696.178 4.483.473
Maddi duran varlik amortismani (Dipnot 9 ) 3.205.579 3.997.654
Maddi olmayan duran varlik amortismani (Dipnot 10) 490.599 485.819

3.696.178 4.483.473
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Niteliklerine Gore Giderler (devam)

Calisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir (TL) :
31 Aralik 2011

Genel yonetim giderleri 6.169.112
Arastirma gelistirme giderleri ( Dipnot 17) 2.004.035
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ( Dipnot 17) 10.529.906
Direkt iscilik giderleri 4.969.594
Genel uretim giderleri 7.252.086

30.924.733

31 Aralik 2011

Personel ucretleri 23.462.531
Personel tasima gideri 2.395.407
Kidem tazminati karsiligi (Dipnot 17) 2.199.582
Odenen kidem tazminatlari (Dipnot 13) 874.209
Personel yemek gideri 1.125.497
Ayni ve nakdi yardimlar 572.939
Personel saglik gideri 165.337
Diger personel giderleri 129.231

30.924.733

Diger Faaliyet Gelirleri/Giderleri

Diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir (TL):
31 Aralik 2011

Sabit kiymet satis kazanci* 24.984.225
Konusu kalmayan kidem tazminatlar

karsiliklan 954.812
Konusu kalmayan stipheli ticari alacak

karsiliklan (Dipnot 6) 672.655
Diger gelirler ve karlar 251.096
Alinan tazminatlar 154.059
Ar-ge tesvik gelirleri 124.922

Konusu kalmayan stok deger dusiiklugii
karsiig1 geliri (Dipnot 8)

27.141.769

*

31 Aralik 2010

6.231.695
1.782.853
9.379.757
5.435.630
6.674.575

29.504.510

31 Aralik 2010

21.298.205
2.009.684
2.630.799
1.571.316
1.042.166

523.385
150.507
278.448

29.504.510

31 Aralik 2010
153.716
1.606.839
403.445
674.509
156.418
129.357

175.085

3.299.369

Sirket sahip oldugu istanbul ili, Eyiip ilcesinde bulunan kargir fabrika ve mistemilat

binalarin1 26.000.000 TL bedelle Alarko Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S.'ye 28.06.2011
tarihinde satmistir. Satis bedeli ayni tarihte tahsil edilmis olup bu satis sonucunda olusan
24.979.912 TL tutanindaki kar diger faaliyet gelirleri icerisinde muhasebelestirilmistir.
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19. Diger Faaliyet Gelirleri/Giderleri (devam):

20.

Diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Garanti kapsamindaki masraflar 3.301.038 2.691.112
Gumrik cezas1 gideri** 1.758.029 -
Ticari masraflar 321.123 393.621
Vergi cezasi gideri* 217.358 -
Diger giderler ve zararlar 196.381 600.267
Sabit kiymet satis zararlan 114 95
Atil kapasite gideri*** - 2.659.641
5.794.043 6.344.736

* Sirkete 19.04.2011 tarihinde Kurumlar Vergisi asli ve cezasi olarak toplam 838.365 TL
vergi/ceza yazilan teblig edilmistir. Konu ile ilgili olarak Sirket yonetimi, 25 Subat 2011 tarih
ve 25857 sayii Resmi Gazete’de yayinlanan 6111 sayil “Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve
Kanun Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” hikiimlerinden
faydalanmis ve 217.358 TL tutarinda 6deme yapmistir.

** Dis Ticaret Miistesarliginin Duvar Tipi Split Klima ithalat1 yapan firmalar nezdinde yaptig
incelemeler sonucunda, izmir, Erenkdy ve Haydarpasa Gimriik Midiirlikleri tarafindan Alarko
Carrier Sanayi ve Ticaret A.S.’ye, 10 Subat, 15 Subat, 18 Subat 2010 ve 23 Mart 2010
tarihlerinde ve miiteakip olarak 9 Subat 2011, 11 Subat 2011 ve 28 Subat 2011 tarihlerinde 2007
ve 2008 yillarina ait toplam 26 adet serbest dolasima giris beyannamesi ile ilgili olarak Anti
Damping Vergisi, Giimriik Vergisi, Ozel Tiiketim Vergisi, Katma Deger Vergisi asillan ve cezalan
olarak toplam 5.001.895 TL vergi/ceza yazilan teblig edilmistir. Sirket yonetimi bu cezalarla
ilgili olarak, 25 Subat 2011 tarih ve 25857 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 6111 sayii “Bazi
Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmas ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ve
Diger Bazi Kanun ve Kanun Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”
hukumlerinden faydalanmis ve 1.758.029 TL tutarinda 6deme yapmistir.

*** Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren donemde azalan Uuretim nedeniyle uretim
giderlerinde olusan 2.659.641 TL tutarindaki atil kapasite giderini diger faaliyet giderleri
hesabina dahil etmistir.

Finansal Gelirler
Finansal gelirler asagidaki gibidir (TL):
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Vade farki geliri 7.326.203 5.604.856
Kambiyo karlar 6.654.165 2.877.684
Faiz gelirleri 5.791.146 3.931.317
Reeskont faiz gelirleri 1.189.759 1.433.830
Finansal yatirim satis gelirleri 362.932 -
Menkul kiymet satis gelirleri 49.518 26.001
Komisyon gelirleri 9.184 372.495
Temetti gelirleri 3.861 3.699
21.386.768 14.249.882
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31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

Finansal Giderler

Finansal giderler asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011

Kambiyo zararlan 3.080.963
Reeskont faiz giderleri 2.446.612
Kisa vadeli borclanma giderleri 721.040
Vade farki gideri 496.118
Komisyon giderleri 417.976
Finansal yatinm satis zararlan 136.830

7.299.539

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlklar

31 Aralik 2010

4.313.708
1.165.343
553.807
359.839
425.401

6.818.098

Sirketin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla satis amaciyla elde tutulan duran varligi

bulunmamaktadir.

Vergi Varlik ve Yukumlilukleri

a) Kurumlar vergisi ;

Gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir (TL):

31 Aralik 2011

Cari donem vergisi (Dipnot 12) (9.229.961)
Ertelenmis vergi geliri 608.258
Toplam vergi geliri / (gideri) (8.621.703)

31 Aralik 2010

(2.227.142)
288.866

(1.938.276)

Turkiye’de kurumlar vergisi oran1 2011 ve 2010 yillan icin %20’dir. Bu oran, kurumlarn ticari
kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin distlmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir.

Cari donem vergi gideri hesaplamasi asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Vergi oncesi kar / (zarar) 61.097.240 10.656.964
Gelir vergisi orani % 20 % 20
Vergi orani iizerinden hesaplanan
Vergi geliri / (gideri) (12.219.448) (2.131.393)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (464.820) (68.812)
Diger indirimler ve istisnalar 4.062.565 261.929
Cari donem vergi geliri / (gideri) (8.621.703) (1.938.276)
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23. Vergi Varlik ve Yukiumlulikleri (devam)

b) Ertelenmis Vergi Varlik ve Yukumlulikleri ;

Ertelenmis vergi varliklan, yukumlulukleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi

hesaplamalarina temel teskil eden gecici farklar asagidaki gibidir ( TL):

Toplam Gegici Gelir /

Ertelenmis Vergi Varligi /

(Gider) Farklan (Yukiimlalugi)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Stok deger dusiikliigii karsiigi kaydr (Dipnot 8) 3.780.105 3.686.083 756.021 737.218
Atil Kapasite kaydi 317.034 317.034 63.407 63.407
Supheli alacak karsiligr kaydi 318.654 350.031 63.731 70.006
Alicilar reeskontu diizeltme kaydi 855.857 171.171
Stoklarin kayith degerleri ile vergi
matrahlarindaki net fark 77.322 15.464
Garanti gider karsiligi 4.532.917  3.887.586 906.583 777.517
Dava gider karsilig1 kaydi 202.788 232.392 40.558 46.479
Diger tahakkuklar 615.891 539.670 123.178 107.934
isim hakki ve royalti karsiig1 kaydi 287.434 214.422 57.487 42.885
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith

defter degerleri ile vergi matrahlarindaki net fark 476.755 - 95.351

Kidem tazminati kayd 10.627.620  9.302.247 2.125.524 1.860.449
Ertelenen Vergi Varliklan 21.615.622 19.006.220 4.323.124 3.801.246
Stoklarin kayith degerleri ile vergi
matrahlarindaki net fark 95.710 19.142
Alicilar reeskontu diizeltme kaydi 786.087 157.218
Saticilar reeskontu diizeltme kaydi 49.974 31.511 9.995 6.303
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith

defter degerleri ile vergi matrahlarindaki net fark 431.440 86.288
Ertelenen Vergi Yikiimlilikleri 481.414 913.308 96.283 182.663
Ertelenen Vergi Varlig1 / ( Yukidmliligl) ( Net) 21.134.208 18.092.912 4.226.841 3.618.583

39



ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

23. Vergi Varlik ve Yukiumlulikleri (devam)

b) Ertelenmis Vergi Varlik ve Yukumlulukleri (devam) ;

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (TL):

Cari donem ertelenmis vergi
varliklan

Onceki donem ertelenmis vergi
varligi

Ertelenmis vergi geliri /(gideri)

24. Hisse Basina Kazanc

Hisse basina kazang olusumu asagidaki gibidir;

Donem kar1 (TL)
Adi hisse senetlerinin agirlikli ortalama
adedi*

Hisse basina kazanc (TL)

*

1 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden

31 Aralik 2011

4.226.841

(3.618.583)
608.258

31 Aralik 2011

52.475.537
10.800.000

4,859

31 Aralik 2010

3.618.583
(3.329.717)

288.866

31 Aralik 2010

8.718.688
10.800.000

0,807

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibaryla ilisikteki finansal tablolara gore donem kar1 52.475.537
TL (31 Aralik 2010 - 8.718.688 TL) ve kar dagitimina konu olabilecek diger kaynaklarin toplam

tutan 160.407.355 TL’ dir (31 Aralik 2010 - 154.129.466 TL) (Dipnot 15 (c)).

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibanyla yasal kayitlarina gore net donem kar1 48.206.716 TL
(31 Aralik 2010 - 8.964.234 TL) ve yasal kayitlarindaki kar dagitimina konu olabilecek diger

kaynaklarin toplam tutar 178.326.582 TL’dir (31 Aralik 2010 - 171.803.147 TL).
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

25. iliskili Taraflardan Alacaklar, Borclar ve islemler

iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011

Alarko Holding 1.298
Alsim Alarko Sanayi Tesisleri

ve Ticaret A.S. 24.684
Alsim A.S. Samsun Hafif Rayli Sistem

Projesi
Altek Alarko Elektrik Santrallan

Tes. Isl. ve Tic. A.S. 1.496
Attas Alarko Turistik Tesisler A.S. 12.494
Alarko Gayrimenkul Yatinnm Ortakligi A.S. 2.206
Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri San. ve Tic.A.S. 602
Alarko Fenni Malzeme Satis ve imalat A.S. -
Alarko - Makyol Adi Ortaklig 1.565
Meram Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. 121
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis

Hizmetleri A.S. 68
Al-Riva Proje Ar. Deg. Konut ins. Tic. A.S. 136
Airconditioning & Heating FZE UAE 412.031
AHI Carrier GmbH -
AHI Carrier Australia Pty Ltd 161.296
Beijer ECR Iberica 1.910
Carrier SPA 126.755
Carrier SA Montluel 4.830
Carrier GmbH & Co.KG 282
Carrier Asia Ltd 32.092
Carrier Africa FZE 424.748
Carrier Polska -
AHI Carrier South Eastern Europe Airconditioning 388.522
Carrier Espana 266.836
Carrier QATAR -
Carrier Nederland BV Divisie Airconditioning 3.471
Carrier Holland Heating BV 182.223
Fact SA Carrier Village D'Entreprises ST -
Toshiba Carrier UK Ltd 116.785
UTS Carrier LLC 21.329
iliskili taraflardan alacak reeskontu (-) (21.752)
Genel Toplam (Dipnot 6) 2.166.028
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31 Aralik 2010

16.569
369

2.077
8.614

145.275
8.402
13.064

562.221

17.478
22.094

250
3.163
12.579
1.299
750.875
176.382
86.456
67.631
116.112
13.336
84.138

(9.892)
2.098.492



ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

25. iliskili Taraflardan Alacaklar, Borclar ve islemler (devam)

iliskili taraflara ticari borclar asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Alarko Holding A.S. 991 -
Alarko GMYO A.S. - 284
Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri San. ve Tic.A.S. - 526
Carrier Corporation * 1.805.111 290.001
Carrier SA 1.307.249 -
Carrier SPA - 87.863
Toshiba Carrier Ltd. 3.846.214 2.716.707
Toshiba Carrier Thailand - 755.130
Automated Logic Corporation 2.833 -
Carrier Nederland BV Holland Heating ** 188.629 94.759
Carrier ARCD PTE Ltd. - 9.431
GD Midea 56.837 -
E.R.C.D. SA - 6.262
Profroid - 62.813
United Technologies International Operations 54.072 -
iliskili taraflara borc reeskontu(-) (2) (__3.640)
Genel Toplam (Dipnot 6) 7.261.934 4.020.136

* 31 Aralik 2011 tarihi itibanyla 1.805.111 TL’lik bakiyenin 98.805 TL’si isim hakki
karsiigindan olusmaktadir (31 Aralik 2010 - 119.662 TL).

** 31 Arabik 2011 tarihi itibarnyla 188.629 TL’lik bakiyenin tamami royalti karsiligindan
olusmaktadir (31 Aralik 2010 - 94.759 TL).
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

25. iliskili Taraflardan Alacaklar, Borclar ve islemler (devam)

iliskili taraflara yapilan satislar asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011

Alsim Alarko Sanayi Tesis. ve Ticaret A.S. 28.534
Almut Alarko Sin. Ger.

iml. ve Mim. A.S. 4.730
Attas Alarko Turistik Tesisler A.S. 163.610
Alarko Fenni Malzeme Satis ve imalat A.S. 15.906
Alarko Holding A.S. 4.316
Altek Alarko Elektrik Santralleri Tesis

isletme ve Ticaret A.S. 16.767
Alfarm Alarko Leroy Su

Uriinleri San. ve Tic. A.S. 5.786
Alarko Gayrimenkul

Yatinnm Ortaklig1 A.S. 26.004.593
Alarko - Makyol Adi Ortakligi 64.295
Meram Elektrik Dagitim A.S. 1.617
Alcen Enerji Dagitim ve Perakende Satis Hiz. A.S. 351
Alarko-CAF Ortak Girisimi -
Mos-Alarko 7.408
Alvimedica Tibbi Uriinler San. ve Dis Tic. A.S. 16.259
Airconditioning & Heating FZE UAE 3.003.832
Carrier Africa FZE 706.214
Carrier Asia 59.958
Carrier SPA 375.983
Carrier GmbH 228.170
Carrier Espana S.L. 864.438
Carrier Nederland BV

Holland Airconditioning 212.011
Carrier Polska SP.Z.0.0. 442
Carrier Belgium 885
Carrier Nederland BY

Holland Heating 653.404
Carrier Middle East Ltd. -
Carrier S.A Montluel 84.762
Carrier OY 22.392
Carrier AB 39.522

Carrier Airconditioning
Refr. Shangai -
Carrier Kuwait Airconditionong 480.146

AHI Carrier Slovakia spol s.ro 72.202
Toshiba Carrier Ltd. 723.737
Toshiba Carrier Corporation 439.768
E.R.C.D. SA -
AHI Carrier GmbH 710
AHI Carrier Australia Pty. Ltd. 1.735.466
AHI Carrier NZ Ltd. -
Fact SA Carrier 751.059
Beijer ECR Iberica 10.569

Miraco International Trading 56.977
Beijer REF Polska Sp.Z.0.0 -
Carrier Holland Heating UK Ltd. -
UTC Carrier LLC 21.529
Carrier SCS Division ERCD 31.537
Carrier Rental Systems -
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31 Aralik 2010

102.469

39.819
93.975
3.835
2.608

12.595
123.579

3.259
185.554
8.596
197
37.951
28.705

3.177.558
1.470.553
280.607
123.457
249
861.359

137.759
37.552
17.739

2.418
299.498
4.366
57.429

1.037

4.967
322.014

2.042
33.187
125.675
9.924
287.065
28.537
956

933
1.002.968

10.866
58.400



ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

25. iliskili Taraflardan Alacaklar, Borclar ve islemler (devam)

iliskili taraflara yapilan satislar asagidaki gibidir (TL) (devam):

31 Aralik 2011

Carrier Singapore (PTE) Ltd. 104.943
Carrier Qatar W.L.L. -
AHI Carrier South Eastern Europe Air. 1.996.037

iliskili taraflardan yapilan alislar asagidaki gibidir (TL):

Almiit Alarko Sin. Ger.

31 Aralik 2011

iml. ve Mim. A.S. 66.357
Alarko Holding A.S. 1.387.111
Alsim Alarko Sanayi Tesis. Ve Ticaret A.S. 7.742
Alarko-Makyol 3.876
Automated Logic Corp. 1.257.312
AHI Carrier 356.218
Carrier ARCD PTE Ltd 67.054
Carrier Asia Ltd. 528.606
Carrier Corp. 4.890.408
Carrier SPA 2.133.442
Carrier Polska S.P. Zoo -
E.R.C.D. SA 460.384
Carrier Holland Heating BV 393.932
Carrier Middle East Ltd. -
Carrier Africa FZE 398.791
Carrier Espana S.L. 5.509
Carrier S.C.S. 25.835.874
Carrier SEE 31.649
Carrier HYAC EMEA HQ 14.463
Carrier AB 13.263
Carrier EMEA DIVISON 1.268
Profroid 1.072.122
Midea 2.499.063
Carrier Gmbh -
Fact SA Carrier 7.054
Tadiran Ltd. 7.965
Toshiba Carrier Ltd. 307.324
Toshiba Carrier Corp. 26.691.868
Toshiba Thailand 24.909.241
Totaline E.C.R. Iberica S.A -
U.T. Electronic Controls 71.445
United Technologies 688.986
Foshan Midea Carrier 341

31 Aralik 2010

82.443
3.190.959

31 Aralik 2010

157.940
1.160.169
808

1.039.057
143.559

337.998
132.383
2.727.630

1.896.343
7.764
663.515
383.114
558.242

15.431.201

1.550.938
2.174.660
36.996
253.766

5.996
12.884.072

11.746.003
1.705
90.792

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri gibi st diizey yoneticilere
saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 859.755 TL’dir (31 Aralik 2010 - 920.491

TL).
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

25. iliskili Taraflardan Alacaklar, Borclar ve islemler (devam)

iliskili taraflardan alinan ve bu sirketlere ddenen faiz, kira ve benzerleri asagidaki gibidir (TL) :

Alinan kira;

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Alsim Alarko San. Tes. ve Tic. A.S. 24.765 49.691
Altek Alarko Elektrik Santrallan Tes. isl.

ve Tic. A.S. 30.000 23.000
Alinan komisyon;
Almiit Alarko Sin.Ger.iml.ve Mim. A.S. 334.000
Alinan temettiiler;
Alfarm Alarko Lerdy Su Uriinleri
San. ve Tic. A.S. 279 432
Alarko Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S. 3.271 -
Alsim Alarko Sanayi Tesis. Ve Ticaret A.S. - 2.649
Tiim Tesisat ve insaat A.S. 427

Odenen kira;

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Alarko Holding A.S. 341.893 478.716
Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 292.228 261.051
Alarko Fenni Malz. Satis ve imalat A.S. 10.800 9.960
Alsim Alarko San. Tes. ve Tic. A.S. 6.750 9.000
Odenen komisyon;

Airconditioning & Heating FZE UAE 354.239 142.496
Fact SA Carrier 7.054 253.766
Carrier South East 31.649 -

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla iliskili taraflara 1.983.494 TL (31 Aralik 2010 - 1.658.601 TL)
tutarinda verilen kefalet bulunmakta olup, iliskili taraflardan 2.815.871 TL (31 Aralik 2010 -
2.684.234 TL) tutarinda alinan kefalet mevcuttur. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla
iliskili taraflara verilen teminat mektubu bulunmamaktadir.
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

i.  Kredi riski:

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir (TL) :

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki | Tiirev
31.12.2011 lliskili Taraf |Diger Taraf |[lliskili Taraf | Diger Taraf Mevduat Araclar Diger*

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)** (Dipnot 3,6,7) 4.149.522 | 127.295.791 108.983 99.085.446 -15.495.653
-Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi 40.712.733 546.663
A. Vadesi gecmemis ya da deger disiikligline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri (Dipnot 6) 1.983.674| 106.952.099 108.983 99.085.446 5.495.653
B. Kosullan yeniden gorusulmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri (Dipnot 6) 182.354 6.553.224
-Teminat vs ile guvence altina alinmis kismm 2.981.774
D. Deger disukliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri 1.001.517
-Vadesi gecmis (briit defter degeri) 8.324.756 14.491

-Deger dusliklugii (-)(Dipnot 6,7) (7.333.239) (14.491)

-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kism 991.517
-Vadesi gecmemis (briit defter degeri) 204.450

-Deger dusiikligii (-)(Dipnot 6) (194.450)

-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi 10.000
E.Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar *** 1.983.494| 12.788.951

* Nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan kasa, alinan cekler, diger hazir degerler ve alim-satim amagli finansal varliklar toplamindan olusmaktadir
** Tutanin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
***]lgili tutarlar verilen teminat ve kefaletlerle, ithalat akreditif sozlesmeleri icin verilen teminatlardan olusmaktadir.
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

i. Kredi riski (devam):

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir (TL) :

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki | Tiirev
31.12.2010 lliskili Taraf |Diger Taraf |[Iliskili Taraf | Diger Taraf Mevduat Araclar | Diger*

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E)** (Dipnot 3,6,7) 3.757.093 | 90.085.756 39.797 72.996.351 -13.218.003
-Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi 36.300.229 390.377
A. Vadesi gecmemis ya da deger disiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (Dipnot 6) 2.076.334| 77.798.329 39.797 72.996.351 -13.218.003
B. Kosullan yeniden gorusulmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri (Dipnot 6) 22.158 | 3.925.919
-Teminat vs ile guvence altina alinmis kismm 1.451.271
D. Deger disikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 1.287.127
-Vadesi gecmis (briit defter degeri) 7.629.116 14.491

-Deger dusiikliigii (-)(Dipnot 6,7) (6.687.746) (14.491)

-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi 941.370
-Vadesi gecmemis (briit defter degeri) 383.394

-Deger dustikliigii (-)(Dipnot 6) (37.637)

-Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi 345.757
E.Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar *** 1.658.601 7.074.381

* Nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan kasa, alinan cekler, diger hazir degerler ve alim-satim amacli finansal varliklar toplamindan olusmaktadir

** Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

“**[lgili tutarlar verilen teminat ve kefaletlerle, ithalat akreditif sézlesmeleri icin verilen teminatlardan olusmaktadir.
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

i.  Kredi riski (devam):

.....

gore dagilimi asagidaki gibidir (TL):

Alacaklar
31.12.2011 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki | Tiirev
iliskili Taraf | Diger Taraf |iliskili Taraf |Diger Taraf | Mevduat Araclar | Diger

Vadesi lizerinden

1-30 giin gecmis 131| 5.273.776
Vadesi Uzerinden

1-3 ay gecmis 182.223| 1.063.633
Vadesi uzerinden

3-12 ay gecmis 166.168
Vadesi Uzerinden

1-5 y1l gecmis 49.647
Vadesi lizerinden 5

yildan fazla

gecmis
Toplam 182.354| 6.553.224
Teminat vs ile

glivence altina

alinmis kismi 2.981.774

Alacaklar
31.12.2010 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki | Tiirev
iliskili Taraf | Diger Taraf |iliskili Taraf | Diger Taraf | Mevduat Araclar | Diger

Vadesi Uzerinden

1-30 giin gecmis 12.579| 2.253.634
Vadesi Uzerinden

1-3 ay gecmis 1.195.486
Vadesi uzerinden

3-12 ay gecmis 9.579 429.103
Vadesi uzerinden

1-5 y1l gecmis 47.696
Vadesi lizerinden 5

yildan fazla

gecmis
Toplam 22.158| 3.925.919
Teminat vs ile

glivence altina

alinmis kismi 1.451.271

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince alinan teminatlar, gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz oniine alinarak
degerlendirilmekte ve gerekli goriildigli durumlarda uygun oranda siipheli alacak karsiligi
ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir. Sirket, rapor tarihine
kadar olusan supheli alacaklar icin karsilik ayirmistir.
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

ii. Likidite Riski

Finansal araclan elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirmeme riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri,
her anlasmada bulunan kars taraf (iliskili taraflar haric) icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Sirket, kisa vadeli finansal araglarimi, ornegin ticari alacaklarini, nakte cevirerek kendisine fon yaratmaktadir. Sirket’in, likit varliklarinin
(donen varliklar - stoklar), kisa vadeli borclarinin Gzerinde olan kisimlari, 31 Aralik 2011 tarihi itibarnyla 181.334.922 TL, 31 Aralik 2010 tarihi
itibanyla 139.852.064 TL’ dir.

31 Aralik 2011

Sozlesme Uyarinca Sozlesme Uyarinca
Vadeler Defter Degeri Nakit Cikislar Toplami (I+11+I11+1V) 3 aydan kisa (1) 3-12 ay arasi (I1) 1-5 yil aras1 (Ill) 5 yildan uzun (V)

Tiirev Olmayan

Finansal Yiikiimliiliikler - - - - . -
Tirev

Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - .
Riskten korunma amacli

Vadeli doviz sozlesmeleri -

- Nakit Cikis - (4.034.211) (4.034.211) - - -
- Nakit Girisi 77.183 4.111.394 4.111.394 - - -
Beklenen Beklenen
Vadeler Defter Degeri Nakit Cikislar (I+11+I11+1V) 3 aydan kisa (I) 3-12 ay arasi(Ill) 1-5 yil aras1 (Ill) 5 yildan uzun (V)
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 25.347.430 25.397.404 24.786.118 42.245 569.041 -
Ticari borglar ( Dipnot 6) 23.087.632 23.137.606 23.095.361 42.245 - -
Diger borclar (Dipnot 7) 2.259.798 2.259.798 1.690.757 - 569.041
Tiirev

Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - -
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

ii. Likidite Riski (devam)

31 Aralik 2010

Sozlesme Uyarinca Sozlesme Uyarinca
Vadeler Defter Degeri Nakit Cikislar Toplami (I+11+111+1V) 3 aydan kisa (1) 3-12 ay arasi (I) 1-5 yil aras1 (Ill) 5 yildan uzun (V)
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 14.296 14.296 14.296 - - -
Banka kredileri (Dipnot 5) 14.296 14.296 14.296 - - -
Beklenen Beklenen
Vadeler Defter Degeri Nakit Cikislar (I+11+111+1V) 3 aydan kisa (I) 3-12 ay arasi(ll) 1-5 yil aras1 (Ill) 5 yildan uzun (V)
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 16.707.682 16.739.193 16.422.977 6.327 309.889 -
Ticari borclar ( Dipnot 6) 15.257.350 15.288.861 15.282.534 6.327 - -
Diger borclar (Dipnot 7) 1.450.332 1.450.332 1.140.443 - 309.889
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ALARKO CARRIER SANAYi VE TICARET A.S.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

iii. Faiz Riski

iv.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla faiz pozisyonu asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Sabit faizli finansal araclar
Finansal Varliklar

Vadeli mevduatlar (Dipnot 3) 97.040.944 70.244.830
Finansal Yukumlulukler

Banka kredileri (Dipnot 5) - 14.296
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar

B Tipi Likit Yatirim Fonu (Dipnot 3) 1.013.406 758.783

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibanyla degisken faizli finansal yikimluliik
bulunmamaktadir.

Yabanci Para Riski

Sirket’in isletme, yatirnm ve finansal faaliyetlerinden dogan daévizli islemlerinin rapor tarihi
itibariyla bakiyeleri asagida aciklanmistir. Sirket, doviz cinsinden borclu veya alacakli
bulunulan meblaglarla ilgili olarak; Tirk Liras1 karsisinda s6z konusu dovizlerin kurlarinda
degismeler olmasi durumunda doviz kuru riskine maruz kalabilir. S6z konusu doviz kuru
riski, doviz pozisyonunun, siirekli analiz ve takip edilmesi ile sinirlandinlmaktadir.
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iv. Yabanci Para Riski (devam)

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla doviz cinsinden varlik ve yiikiimliilikleri asagidaki gibidir (TL):

DOVizZ POZiISYONU TABLOSU

31.12.2011 31.12.2010
TL Karsiligi TL Karsihigi
(Fonksiyonel (Fonksiyonel
para birimi) usD EUR JPY GBP Diger para birimi) usD EUR JPY GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 23.088.729 391.769 7.190.421 1.637.561 13.521.433 797.684 4.789.818 - | 1.035.501 -
2. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka Hesaplari Dahil) 18.517.264 1.070.230 6.582.861 140.045 5.579.286 526.420 2.325.626 - - -
3. Donen Varliklar (1+2) 41.605.993 | 1.461.999 | 13.773.282 -| 1.777.606 - 19.100.719 1.324.104 | 7.115.444 - | 1.035.501 -
4. Duran Varlhklar - - - - - - - - - - - -
5. Toplam Varliklar (3+4) 41.605.993 | 1.461.999 | 13.773.282 -| 1.777.606 - 19.100.719 1.324.104 | 7.115.444 - | 1.035.501 -
6. Ticari Borglar 10.787.181 2.675.146 2.313.682 23.830 10.410 5.723.110 1.117.299 1.935.527 - 12.425 -
7. Finansal Yukimlulikler - - - - - -
8. Parasal Olan Diger Yukumlilikler 9.283.979 591.736 3.341.619 2.842.169 188.843 1.244.555 - - -
9. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
(6+7+8) 20.071.160 | 3.266.882| 5.655.301 - 23.830| 10.410 8.565.279 1.306.142 | 3.180.082 - 12.425 -
10. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - - - - - - - - - - -
11. Toplam Yiikiimliiliikler (9+10) 20.071.160 | 3.266.882| 5.655.301 - 23.830| 10.410 8.565.279 1.306.142 | 3.180.082 - 12.425 -
12. Bilango D1s1 Doviz
CinsindenTiirev Araglarin Net
Varhk / (Yikiimliiliik)
Pozisyonu (2.455.537) 835.763 - -1(1.383.000) - - - - - - -
13. Net Yabanci Para Varlk /
(Yikiimliiliik) Pozisyonu (5-11-
12) 19.079.296 | (969.120) | 8.117.981 - 370.776 | (10.410) 10.535.440 17.762 | 3.935.362 - | 1.023.076 -
14. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varlk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (1+2-6-7-8) 21.534.833 | (1.804.883) | 8.117.981 -| 1.753.776 | (10.410) 10.535.440 17.762 | 3.935.362 - | 1.023.076 -
15. Doviz Hedge'i I¢in Kullanilan
Finansal Aracglarin Toplam
Gercgege Uygun degeri 77.183 - - - - - - - - - -
16. ihracat (Dipnot 16) 38.205.160 1.376.897 | 10.113.957 4.305.709 48.003 39.895.273 2.349.414 | 13.454.851 -| 4.415.126 77.345
17. ithalat 130.622.244 | 25.404.422 | 37.746.840 600.000 98.073 | 521.784 79.160.916 15.636.981 | 26.418.403 - 138.915 | 380.047
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26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

iv. Yabanci Para Riski(devam)

Sirket’in kur riski analizi asagidaki gibidir (TL);

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2011
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
Yabanci paranin < o o
deger kazanmasi piramn deggr paranin deger | paranin deg_er
aybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolan net varlik/ytikimlilugi (340.924) 340.924
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (340.924) 340.924
Avro kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlik/ylikimliligi 1.983.885 (1.983.885)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 1.983.885 (1.983.885)
Diger doviz kurlarinin % 10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varlik/ylkimlilugi 511.576 (511.576)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan
kisim (-) - -

9- Diger Doviz Varliklarn Net Etki (7+8) 511.576 (511.576) -
TOPLAM (3+6+9) 2.154.537 (2.154.537) - -
31.12.2010

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabancr Yabanci Yabanci Yabanci
paranin o < .
deger paranin deggr paranin deger | paranin deggr
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolan kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolan net varlik/ytikimlilugi 2.777 (2.777)
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 2.777 (2.777)
Avro kurunun % 10 degismesi halinde
4- Avro net varlik/yikimliligi 806.395 (806.395)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 806.395 (806.395)
Diger doviz kurlarinin % 10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varlik/yukimliligi 244.372 (244.372)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varliklar Net Etki (7+8) 244.372 (244.372) - -
TOPLAM (3+6+9) 1.053.544 (1.053.544) - -
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26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

v. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla vadesi gelmemis forward islemlerinin detay1 asagidadir (31
Aralik 2010 - Yoktur).

Odenecek Para Alinacak Para Vade Sonu Gergege Uygun Deger
Vadesi Tutar Birimi Tutar Birimi Paritesi Farki (TL Karsihigi)

04.01.2012 139.000 GBP 220.954 usb 1,5896 11.898
09.01.2012 110.000  GBP 174.823 usb 1,5893 9.353
16.01.2012 34.000 GBP 54.029 usb 1,5891 2.878
30.01.2012 243.000 GBP 385.957 usb 1,5883 20.203
07.02.2012 150.000  GBP 441.660 TL 2,9444 4.110
14.02.2012 220.000  GBP 648.560 TL 2,9480 6.820
29.02.2012 137.000  GBP 405.082 TL 2,9568 5.453
12.03.2012 155.000  GBP 459.343 TL 2,9635 7.207
15.03.2012 195.000 GBP 578.078 TL 2,9645 9.261
77.183

vi. Sermaye Riski Yonetimi

Sirket’in sermaye yonetimindeki hedefleri;

e Faaliyetlerinin devamliigim saglayarak ortaklara getiri ve diger hissedarlara fayda
saglayabilmek
e Hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde fiyatlandirarak karliigim arttirmaktir.

Sirket sermaye miktarim risk duzeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara
ve varliklarn risk karakterine gore Sirket 6zkaynaklarin yapisin1 dizenlemektedir.

Sirket, sermaye yonetimini borc/sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran, net
borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerinin toplam bor¢ (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli
yukumlulukler toplami) tutarindan dusilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum
tablosunda belirtilen ozkaynaklarin toplamidir.

Sirket’in genel stratejisi gecen yila gore degismemistir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri
itibaryla toplam sermayenin net borclara orani asagidaki gibidir (TL) :

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Toplam borg 63.552.752 41.495.211
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (104.581.099) (76.214.354)
Net bor¢ (41.028.347) (34.719.143)
Toplam sermaye 263.810.311 213.882.408
Borc/sermaye oram % (16) % (16)
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27. Finansal Araclar

28.

29.

Sirket, finansal araclarin kayitli degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigini
disiinmektedir. Gercege uygun deger; herhangi bir finansal aracin, alim satima istekli iki taraf
arasinda, muvazaadan arindinlmis olarak el degistirdigi deger olup, oncelikle ilgili varligin borsa
degeri, borsa degerinin olusmamasi durumunda ise degerleme giiniinde bu tanima uygun alim
satim degeri, gercege uygun deger olarak kabul edilir.

Sirket’in finansal araclarla ilgili onemli muhasebe politikalan 2 numarali “Finansal Tablolarin
Sunumuna Iliskin Esaslar” (a) “Finansal Araclar” dipnotunda ac¢iklanmaktadir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

31 Aralik 2011 tarihinde 2.731,85 TL olan kidem tazminati tavani 1 Ocak 2012 tarihinden gecerli
olmak lzere 2.805,04 TL’ye yikseltilmistir.

Finansal Tablolari Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

a) Aktif degerlerin toplam sigorta tutarlari donemler itibariyla asagidaki gibidir (TL);

31 Aralik 2011 130.261.451
31 Aralik 2010 136.584.468

b) Sirket’in, Yukarn Dudullu Organize Sanayi Bdlgesi Umraniye-istanbul adresinde bulunan
radyator lretim tesislerinde calismakta olan ve kisa calisma 6deneginden yararlanilan 83 isci
icin Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanligi’na yapilan kisa calisma siiresinin uzatilmasi ile
ilgili basvurusu Bakanlikca uygun bulunmustur. Buna gore adi gecen fabrikada calisan 83 isci
icin 01.11.2009 - 01.05.2010 tarihleri arasinda kisa calisma 6deneginden yararlanilmistir.

Aynica, Sirket’in, Gebze Organize Sanayi Bolgesi Gebze-Kocaeli adresinde bulunan uretim
tesislerinde calismakta olan ve kisa calisma 6deneginden yararlanilan 173 isci icin Calisma
ve Sosyal Giivenlik Bakanligi'na yapilan kisa calisma siiresinin uzatilmasi ile ilgili basvurusu
Bakanlikca uygun bulunmustur. Buna gore, adi gecen fabrikada calisan 173 isci icin
01.11.2009 - 30.04.2010 tarihleri arasinda kisa calisma 6deneginden yararlanilmistir.
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