Reysa Tasimacilik ve Lojistik
Ticaret Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2011
Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar
ve
Bagimsiz Denetim Raporu



Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihli Konsolide Finansal Tablolarve Agiklayici Dipnotlar

ICINDEKILER

BIlANGO . .. e
Gelir Tablosu.............

Kapsamli Gelir TablOSU. ... e e e e

Nakit AKIM TablOSU. ...t
Ozkaynak D@isim TablOSU. .. ... e e e e e e e e
Mali Tablolara Ait DIPNOtIar... ..o e e e e e



BAGIMSIZ DENET iM RAPORU

Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret Anonim Sirketi
Yo6netim Kurulu'na;

Girig

Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret Anonim Sirketi’ nin (“Sirket”) ve bali ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”)
31 Aralik 2011 itibariyle hazirlanan ve ekte yearakonsolide bilangosunu, ayni tarihte sona erenajt konsolide kapsamli
gelir tablosunu, konsolide 6z sermayeidien tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu,ndihenuhasebe politikalarinin
Ozetini ve dipnotlari denetlegbulunuyoruz.

Finansal Tablolarlaflgili Olarak fsletme Y&netiminin Sorumlulgu

Grup yonetimi finansal tablolarin Sermaye PiyasKsirulunca yayimlanan finansal raporlama standandargore
hazirlanmasi ve dirist biekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, fimhnblolarin hata ve/veya hile ve
usulsuzliikten kaynaklanan énemli yahklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, ggiceuriist birsekilde yansitmasini
sgzlamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tagarhasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesingukarin gerektirdgi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun murepelitikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulgunun Sorumlulugu

Sorumluligumuz, yap@imiz baimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar meekigorg bildirmektir. Basimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimldvegmsiz denetim standartlarina uygun olarak gerggkilei stir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini vegbrasiz denetimin, finansal tablolarin geficdogru ve dirist bir bicimde yansitip
yansitmadii konusunda makul bir giivenceyi giamak Uzere planlanarak yiritilmesini gerektirmeikie Bagimsiz
denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve diflar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciylagibasiz
denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedBagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tabloh hata ve/veya
hile ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmgatiususu da dahil olmak Uzere 6nemli ygdrdiicerip icermediine dair
risk deserlendirmesini de kapsayacsékilde, mesleki kanaatimize gore yapgtm Bu risk dgerlendirmesindeSirket'in i¢
kontrol sistemi goz 6niinde bulundurulgtur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etk@ilhakkinda gorgi vermek dgil,
bagimsiz denetim tekniklerini kaollara uygun olarak tasarlamak amaciykdetme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal
tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindakiskiyi ortaya koymaktir. Baamsiz denetimimiz, ayricgletme yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalarl ile yapilan dnemlihasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin birtin olarak
sunumunun uygunfunun dgerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin gttiiz basimsiz denetim kanitlarinin, gétimizin olgturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olgturdusuna inaniyoruz.

Gorig

Gorsumize gore, ikikteki konsolide finansal tablolaReysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayarihte sona eren yila ait konsolide finansal greaneinsini ve konsolide
nakit akimlarini, Sermaye Piyasas! Kurulunca yagmah finansal raporlama standartlar ¢ercevesingdeudse dirust bir
bicimde yansitmaktadir.

CAGDAS BAGIMSIZ DENET iM S.M.M.M. A. S.

OZCAN AKSU
Sorumlu Ortak Basdenetgi
(istanbul, 13 Nisan 2012)



REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1ISTIK TICARET A.S.
KONSOLIDE BILANCO

(Tum Tutarlar, Tark Lirasi olarak gosterilgtir)

(Seri XI No:29 Konsolide)

Notlar
VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri Not.6
Finansal Yatirimlar Not.7
Ticari Alacaklar Not.10
Niskili Taraf Harici Ticari Alacaklar Not.10
Niskili Taraflardan Ticari Alacaklar Not.10-37
Diger Alacaklar Not.11
Diger Alacaklar Not.11
Nigkili Taraflardan Alacaklar Not.11-37
Stoklar Not.13
Diger Donen Varliklar Not.26
Duran Varliklar
Ticari Alacaklar Not.10
Finansal Yatirimlar Not.7
Yatirrm Amagcli Gayrimenkuller Not.17
Maddi Duran Varliklar Not.18
Maddi Olmayan Duran Varliklar Not.19
Ertelenmg Vergi Varlig Not.35
Diger Duran Varliklar Not.26
Nigkili Taraflar Not.26-37
Diger Duran Varliklar Not.26

TOPLAM VARLIKLAR

Ilisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir

Yeniden Dlzenlenms

(Not:2.04)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmi

Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2011 31.12.2010
115.189.557 196.201.376
29.411.895 100.401.376
751.758 772.268
30.767.601 23.932.432
23.294.607 23.932.432

7.472.994 -
44.343.208 62.964.754
1.566.918 2.826.300
42.776.290 60.138.454
1.342.559 893.074
8.572.536 7.237.472
316.966.177 283.964.660
86.747 130.992

480.000

2.637.476 2.337.476
269.357.516 238.570.483
38.641 93.977

1.395.102 -
42.970.695 42.831.732
10.039.320 6.968.020
32.931.375 35.863.712
432.155.734 480.166.036




REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET A.S.
KONSOLIDE BiLANCO

(TUm Tutarlar, Tark Lirasi olarak gosterilgtir)

(Seri XI No:29 Konsolide)

Notlar
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlultkler
Finansal Borglar Not.8
Ticari Borglar Not.10
Nigkili Taraf Harici Ticari Borglar Not.10
Tliskili Taraflara Ticari Borglar Not.10-37
Diger Borclar Not.11
Tligkili Taraf Harici Diger Borglar Not.11
ligkili Taraflara Diger Borglar Not.11-37
Donem Kari Vergi Yukimlulgo Not.35
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler Not.26
Uzun Vadeli Yukumlulukler
Finansal Borglar Not.8
Bor¢ Kaslliklari Not.22
Kidem Tazminati Kanligi Not.24
Ertelenmg Vergi Yukumluligu Not.35
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar Not.27

Odenmi Sermaye

Sermaye Dizeltmesi Farklari
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanngi Yedekler
Gecmi Yillar Kar / Zararlar

Net Donem Kari / Zarari

Azinhk Paylari

TOPLAM KAYNAKLAR

flisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir

Yeniden Diizenlenms

(Not:2.04)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Cari Dénem Onceki Donem
31.12.2011 31.12.2010
148.369.038 227.812.793
88.255.610 162.289.073
37.170.278 33.727.692
32.500.617 33.285.969
4.669.661 441.723
22.624.581 26.635.626
20.466.259 24.272.056
2.158.322 2.363.570
21.789 5.090.822
296.780 69.580
92.671.289 53.500.385
85.003.137 45.234.114
5.366.508 5.474.658
2.301.644 1.605.889
1.185.724
191.115.407 198.852.858
114.002.485 131.500.631
110.000.000 110.000.000
40.861 40.861
(2.429.291) (667.088)
5.716.944 4.471.624
16.409.914 4.218.406
(15.735.943) 13.436.828
77.112.922 67.352.227
432.155.734 480.166.036




REYSAS TASIMACILIK VE LOJ 1STIiK TICARET A.S.
KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(TUm Tutarlar, Tark Lirasi olarak gosterilgtir)

(Seri XI No:29 Konsolide)

Yeniden Diizenlenmg

(Not:2.04)
B&imsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki D6nem
01.01.2011 01.01.2010
Notlar 31.12.2011 31.12.2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satg Gelirleri Not.28 249.329.323 223.323.609
Satglarin Maliyeti (-) Not.28 (216.457.220) (179.269.152)
BRUT KAR / (ZARAR) 32.872.103 44.054.457
Pazarlama, Satve Daitim Giderleri (-) Not.29 (367.974) -
Genel Yonetim Giderleri (-) Not.29 (12.707.811) (12.945.116)
Arastirma ve Gelitirme Giderleri (-) Not.29 - -
Diger Faaliyet Gelirleri Not.31 5.830.207 1.765.920
Diger Faaliyet Giderleri (-) Not.31 (17.140.220) (5.373.506)
FAALIYET KAR / (ZARARI) 8.486.305 27.501.755
Finansal Gelirler Not.32 37.597.054 35.025.051
Finansal Giderler (-) Not.33 (54.013.634) (44.955.991)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) (7.930.275) 17.570.815
Sirdurilen Faaliyetler Vergi Gelir /
(Gideri) Not.35 2.345.971 (2.532.190)
- Dénem Vergi Gelir / (Gideri) (234.855) (5.305.856)
- Ertelenmy Vergi Gelir / (Gideri) 2.580.826 2.773.666
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) (5.584.304) 15.038.625
DURDURULAN FAAL IiYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi
Donem Kari / (Zarart) Not.34 (1.460.943) 294.832
DONEM KARI / (ZARARI) (7.045.247) 15.333.457
Donem Kar / Zararinin Dagilimi (7.045.247) 15.333.457
Azinlik Paylari 8.690.696 1.896.629
Ana Ortaklik Paylari (15.735.943) 13.436.828
Hisse Baina Kazang Not.36 (0,1431) 0,1222

Ilisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir



REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET A.S.

KAPSAMLI GEL iR TABLOSU
(Tum Tutarlar, Tark Lirasi olarak gosterilgtir)
(Seri XI No:29 Konsolide)

Yeniden Dlzenlenms

(Not:2.04)
Bgimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
01.01.2011 01.01.2010
Notlar 31.12.2011 31.12.2010
DONEM KAR / ZARARI Not.36 (7.045.247) 15.333.457
Diger Kapsamli Gelir:
Finansal varlik dger arts fonundaki
degisim
Duran varlik dger arty fonundaki
degisim
Finansal riskten korunma fonundaki
degisim
Yabanci para ¢evrim farklarindaki
degisim Not:27 (1.762.203) (234.482)
Emeklilik planlarindan aktieryal kazang
ve kayiplar
Ozkaynak yontemiyle derlenen
ortakliklarin dger kapsamli gelirinden
paylar
DIGER KAPSAMLI GEL IR (VERGI
SONRASI) (1.762.203) (234.482)
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR (8.807.450) 15.098.975
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi: (8.807.450) 15.098.975
Azinhk paylari 8.690.696 1.896.629
Ana ortaklik paylari (17.498.146) 13.202.346
Hisse Bgina Kapsamli Kazang (0,1591) 0,1200

Ilisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir



REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET A.S.
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tam Tutarlar, Turk Lirasi olarak gosterilgtir)

(Seri XI-29 Konsolide)

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAK iT AKIMLARI
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari / (Zararr)
Durdurulan Faaliyetler Vergi Oncesi Kari / (Zararr)
Diizeltmeler:

Amortisman vdtfa Paylari (+)

Kidem Tazminati Kauligindaki Artss (+)

Alacaklar Reeskont Tutari (+)

Cari Donensupheli Alacak Kagihigr (+)

Bor¢ Senetleri Prekontu (-)

Finansal Varlik Dger Artisi (-) / Azalgi (+)

Bagli ortaklik iktisabi (+)

Bagli Ortaklik Sats Kazanci

Diger Borg ve Gider Karliklarinda Artg (+)

Maddi Duran Varlik Sagi(Kari) / zarari

Maddi Duran Varlik Dger Disuklugl Kasriligindaki Degisim
Stok Deer DikUs Karsiliginda Artg (+) / Azals
Giderlestirilen lisans bedelleri

Faiz Gideri (+)

Faiz Geliri (-)

isletme Sermayesinde Dgsikler Oncesi Faaliyet Kari (+)
Ticari Islemlerdeki ve Dier Alacaklardaki Ar(-)

Stoklarda aza§(+)

Finasal Varliklarda Arl

Bloke Mevduatlardaki Dgsim

Ticari ve Dger Borclardaki aza(-)

Verilen Sipar§ Avanslarinda Art (-) Azalis (+)

Diger Donen Varliklarda Ari(-) Azalis (+)

Isletme Sermayesinde gir Artslar/Azalslar (+)/(-)
Odenen Vergiler

Kidem Tazminati Odemeleri (-)

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit

B) YATIRIM FAAL IYETLER I NAKIT AKIMI

Yatirim Aamagl Gayr., Maddi ve M.Olmayan Duranhlaalimlari (-)
Maddi ve Maddi Olmayan duran varlik gglarindan nakit gisii
Finansal varlik sagindan elde edilen nakit

Bagli Ortaklik iktisabi

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C)FINANSMAN FAAL iYETLERINDEN KAYNALANAN NAK iT

AKIMLARI

Sermaye Artirnmi

Kisa vadeli mali borglardaki ast(+) / azals (-)
Uzun vadeli mali borglardaki agt(+) azals (-)
Odenen Temettiiler (-)

Odenen Faizler (Net)

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit

Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Ary
DONEM BASI NAK iT DEGERLER

DONEM SONU KASA VE BANKALAR

Ilisik agiklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir

B&imsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecgmis
Onceki
Cari D6énem Dénem
01.01.2011 01.01.2010
Notlar 31.12.2011 31.12.2010
(7.930.275) 17.570.815
Not:34 (1.460.943) 294.832
Not:18-19 15.387.41¢ 16.517.479
Not:24 919.13¢ 831.273
Not:10, 11 145.03C (90.281)
Not:10- 11- 26 5.260.10: 1.970.564
Not:10- 11 (149.981) 250.945
Not:7 151.783 -
Not:3 6.911.877 -
Not:34 - (3.130.115)
Not:22 (108.150) 983.897
Not:31 (3.153.012) (94.009)
Not:18 418.61¢€ -
Not:13 (62.903) 88.676
Not:26 2.237.728 -
Not:33 25.759.45( 18.105.595
Not:32 (18.005.620 (9.167.755)
26.320.25¢ 44.131.916
Not:10- 11 12.300.077 (14.873.077)
Not:13 (386.582) (550.834)
Not:7 (131.273 772.268
Not:6 (10.555.918 (3.234)
Not:10- 11 (14.309.928 (8.741.167)
Not:26 (1.610.111 931.891
Not:26 (1.483.057) (3.391.805)
(1.195.484 8.469.757
Not:35 (5.303.889 (1.418.989)
Not:24 (223.379 (171.003)
3.420.711 25.155.723
Not:17-18-19 (50.791.094 (14.614.480)
Not:17-18-19 7.933.41C 14.141.646
Not:34 - 20.000
Not:3 (1.149.995) -
(44.007.679 (452.834)
Not:27 1.518.74¢€ 62.997.924
Not:8 (74.053.788 60.070.939
Not:8 39.769.02: (48.324.345)
Not:27 (438.585 -
(7.667.097 (9.256.924)
(40.871.699 65.487.594
(81.458.667 90.190.483
Not:6 99.923.487 9.733.004
Not:6 18.464.82( 99.923.487




REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET A.S.
KONSOL iDE OZKAYNAK DE GiSiM TABLOSU

(Tum Tutarlar, Tirk Lirasi olarak goésterilgtir)
(Seri XI No:29 Konsolide)

Sermaye Kardan

Odenmis Duzeltmesi Hisse Senedi _ Yabanci Ayrilan Gegmis Net Donem Ana Ortakli ga Azinlik Toplam
Bagimsiz Def_net'mden_ Gecngi Sermaye Olumlu P:ir;;?egri PaFrg rﬁz\r/l”m Kisitlanmis Yz”;;ﬁ:rrll Kar/Zaran o aA'rt] aklar Paylari Ozkaynaklar
(Yeniden Diizenlenmg) (Not:2.04) Farki Yedekler Y
01.01.2010 Not:27 59.000.000 40.861  40.876.435  (432.606) 3.538.685  10.709.680 7.051.186  120.784.241 (36.985) 120.747.256
Gecmi yillar karlarina transferler Not:27 7.051.186 (7.051.186) - -
Sermaye Artirimi Not:27 51.000.000 (40.876.435) (10.123.565) - 66.071.200 66.071.200
alka Arz Masraflari Not:27 . . . . . . . .
Halka Arz M fl (1.889.143) (1.889.143)  (1.184.133) (3.073.276)
Yedeklere Transfer Not:27 932.939 (932.939) - -
Bagl Ortaklikta Ortaklik Payinda Qesmelerin Etkisi Not:27 (596.813) (596.813) 596.813 -
Bagli Ortakliklarin Satyi Nedeniyle Azinlik Payinin
Degisimi Not:27 - 31.418 31.418
Bagli Ortaklik iktisabi Not:3 (22.715) (22.715)
Net dénem kari Not:27 13.436.828 13.436.828 1.896.629 15.333.457
Diger kapsaml gelir Not:27 (234.482) (234.482) (234.482)
2. ot: . . . - . . . . . . . . . . . . .
31.12.2010 Not:27 110.000.000 40.861 (667.088)  4.471.624 4.218.406 13.436.828  131.500.631  67.352.227  198.852.858
Odenmi Dsuirer}:;yeesi Hisse Senedi _ Yabancl iam:r? Gegms Net Dénem Ana Ortakli ga Azinhk Toplam
Bagimsiz Denetimden Gec¢mgi Sermayse Olumlu fhrag ~ Para Gevrim K|S|ytlanm|s YilarKar/yon zaran . At Paylari C")zkaSnakIar
Primleri Farklari Zararlari Ozkaynaklar
Farki Yedekler
01.01.2011 Not:27 110.000.000 40.861 - (667.088) 4.471.624 4.218.406 13.436.828 131.500.631 67.352.227 198.852.858
Gecmi yillar karlarina transferler Not:27 13.436.828 (13.436.828) - -
Sermaye Artirimi Not:27 - 1.518.748 1.518.748
Yedeklere Transfer Not:27 1.245.320 (1.245.320) - -
Konsolidasyon Kapsamirikveler Not:3 - (10.164) (10.164)
Temetttu Dgitimi Not:27 - - (438.585) (438.585)
Net dénem kari Not:27 (15.735.943)  (15.735.943) 8.690.696 (7.045.247)
Diger kapsamli gelir Not:27 (1.762.203) (1.762.203) (1.762.203)
31.12.2011 Not:27 110.000.000 40.861 - (2.429.291) 5.716.944 16.409.914 (15.735.943) 114.002.485 77.112.922 191.115.407

Hlisik aciklayici notlar bu tablolarin tamamlayicisidir



REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET ANONIM SIRKET i

31 Aralik 2011 Tarihitibariyle Konsolide Mali Tablolari Tamamlayibiotlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi olaralogterilmistir.)

1 SIRKETIN ORGANiIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET ANONIM SIiRKETi'nin (Sirket) faaliyet konusu her tur
vasitalarla kara, deniz ve havada yikrteaciligl yapmaktirSirket ayrica sahibi oldgu depolar vasitasiyla depolama
hizmeti faaliyeti ile destigal etmektedir.

Sirket'in bagl ortakligi REYMAR TUTUN MAMULLER i DAGITIM VE PAZARLAMA LTD. STi. (Reymar)
cari donemde unvan ve faaliyet konusundgigldi ge gitmitir. Bu sirketin eski invani REYMAR DEN iZCiLiK
SANAYI VE TICARET LIMITED SIRKET I’dir. Reymar'in yeni faaliyet konusu tiitin mamdillerimiagitimi ve
pazarlamasidir.

Sirket'in bagh ortaklizt REYSAS TASIT MUAYENE ISTASYONLARI ISLETIM ANONIM SIiRKETI (Reysa
Tasit Muayene)nin faaliyet konusu dzellgirilen ara¢ muayeneleri istasyonlaringtetmeciligini yapmaktir.

Sirket'in bagli ortakligi REYSAS PANAMA SHIPPING & TRADING CO. INC. (Eski unvaniylaREYSAS
MALTA SHIPPING & TRADING CO. LTD.) 20 Agustos 2007 tarihinde Malta Cumhuriyeti'nde tesdillrais
olup, 17 Nisan 2009 tarihinde bu durunggérilerek Panama Cumhuriyeti'nde tescil edigtim. Sirket'in ana faaliyet
konusu gemigletmeciligi yapmaktir. REYSAS PANAMA SHIPPING & TRADING CO. INC." in cari donemde
ticari faaliyeti bulunmamaktadir.

Sirket'in bagh ortakizi REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI Gl ANONiM SIRKETI (Reysa
GYO)'nin faaliyet konusu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yi@aenkul Yatinm Ortakliklar'na ikkin
dizenlemelerinde yazili ama¢ ve konulagagal etmek ve esas olarak gayrimenkullere, gaynkodere dayal
sermaye piyasasl! araclarina, gayrimenkul projederangayrimenkullere dayal haklara yatirim yapnmakt

Sirket'in bagl ortaklizt ORTUR GENEL TASIMACILIK VE T ICARET ANONIM SIRKET I’ nin (Ortur) cari
donemde 6nemli bir faaliyeti mevcut gelir. Grup Yonetimi ileriki donemlerde bsirket vasitasi ile gayrimenkul
alimlarini gercekligirmeyi planlamaktadir.

Sirket'in bagll ortaklizgit REYPA GIDA SAN. VE TiC. LTD. STi.'nin cari dénemde 6nemli bir faaliyeti mevcut
degildir. Grup Yonetimi ileriki donemlerde busirket vasitasi ile gayrimenkul alimlarini gercekieneyi
planlamaktadir.

Grup’un demiryolu yatirmlari vesletmeciligi alaninda faaliyet gostermek uzex&YA SU SAN. VE TiC. AS. ve
CHV MADENT YAG DIS TiC. VE PAZARLAMA A. S.lerini  satin almytir. Bu sirketlerin Gnvani sirasiyla
REYSAS DEMIRYOLU TASIMACILI Gl A.S.” ve REYSAS DEMIRYOLU YATIRIMLARI A. S. olarak
degistirilmi stir.

Sirket'in misterek yonetime tabiietmesi ARl LOJ ISTIK INSAAT SAN. VE TiC. ANONIM SIRKETT nin (Arni
Lojistik) faaliyet konusu, her turlli g& aracinin iktisap edilmesi ve araclar ilgitaacilik yapiimasi,stigal konusu ile
ilgili komisyonculuk, mimessillik, acentalik, balilve distribUtorlik yapmak, emtianin nakliyle dégoa glerini
sgzlamaktir.

AnaSirket, basl ortakliklarin ve migterek yonetime tabiietmenin sermaye yapilargagidaki gibidir:

Reysa Tasimacilik ve Lojistik Tic. A.S. 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Pay Pay Orani Pay Pay Oranli

Ortaklar Tutari (%) Tutarl (%)
Halka Aclk 70.971.519 %64,52 65.774.420 %59,80
Durmus Doven 23.209.780 %21,10 22.728.530 %20,66
Rifat Vardar 13.411.537 %12,19 12.930.287 %11,75
Diger 2.407.164 %2,19 8.566.763 %7,79
Tarihi degerle sermaye 110.000.000 9%2100,00 110.000.000 %72100,00
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Reymar Tutun Mamdilleri Da gitim ve
Pazarlama Ltd. Sti.

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Pay Pay Orani

Pay Pay Oranli

Ortaklar Tutarl (%) Tutarl (%)
Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret AS. 19.800.000 %99,00 19.800 %99,00
Durmus Déven 200.000 %1,00 200 %1,00
Tarihi De gerle Sermaye 20.000.000 %100,00 20.000 %100,00
Odenmemi Sermaye (-) (18.500.000) -

Odenmis Sermaye 1.500.000 20.000

(*) Reymar Denizcilik Sanayi ve Ticaret Ltfiti. cari ddnemde Unvanini Reymar Titiin MamulZagitim
ve Pazarlama Ltd$ti. olarak dgistirmistir.Sirket cari donemde iki ayri sermaye artirigteini ile 20.000 TL
olan sermayesini 20.000.000 TL'ye cikagtm ilk sermaye artinmslemi ile 20.000 TL olan sermaye
1.500.000 TL'ye cikariimgiolup bu artirirmglemi 12 Agustos 2011 tarih ve 7879 sayili Turkiye TicaretlSic
Gazetesi'nde ilan ediltir. Tkinci sermaye artirimsiemi ile sermaye bu defa 20.000.000 TL'ye cikargimi
olup bu artg 2 Ocak 2012 tarih ve 7974 sayili Turkiye TicareflBGazetesi’nde ilan edilngiir.

Reysa Tasit Muayene istasyonlari isletim

AS. 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ortaklar Pay Pay Orani Pay Pay Oranli
Tutarl (%) Tutarl (%)
Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret AS. 11.418.800 %95,16 11.418.800 %95,16
Egemen Ddven 576.000 %4,80 576.000 %4,80
Diger 5.200 %0,04 5.200 %0,04
Tarihi De gerle Sermaye 12.000.000 9%3100,00 12.000.000 %100,00

Reysa Panama Shipping & Trading Co.

Inc. 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Pay Pay Orani Pay Pay Oranli

Ortaklar Tutarl (%) Tutarl (%)
Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret AS. 495 %99,00 495 %99,00
Durmus Ddven 5 %1,00 5 %1,00

Tarihi Degerle Sermaye

500 %100,00

500 %100,00

Reysa Gayrimenkul Yatirim Ortakh gi
AS.

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Pay Pay Orani

Pay Pay Oranli

Ortaklar Tutar (%) Tutarl (%)
Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret AS. 104.499.992 %61,47 104.499.992 %61,47
Halka Agik 65.500.000 %38,53  65.500.000 %38,53
Diger 8 %0,00 8 %0,00
Tarihi De gerle Sermaye 170.000.000 %100,00 170.000.000  %100,00
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Ortur Genel Tasimacilik ve Ticaret AS. 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Pay Pay Orani Pay Pay Oranli
Ortaklar Tutarl (%) Tutarl (%)
Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret AS. 13.493.625 %89,96 13.493.625 %89,96
Erol D6ven - - 375.000 %2,50
Durmus Doven 756.350 %5,04 375.000 %2,50
Egemen Déven 375.000 %2,50 375.000 %2,50
Hakcan Do6ven 375.000 %2,50 375.000 %2,50
Diger 25 %0,00 6.375 %0,04
Tarihi De gerle Sermaye 15.000.000 9%100,00 15.000.000 %100,00
Odenmemj Sermaye (-) (117.551) (14.985.000)
Net Sermaye 14.882.449 15.000
Ari Lojistik insaat San. Ve Tic. AS. 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Pay Pay Orani Pay Pay Orani
Ortaklar Tutarl (%) Tutarl (%)
Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret AS. 3.050.000 %33,33  4.575.000 %50,0(
Enpa Gida Tarim Uith.ihr.Paz.Tic.Ltd. 2.196.000 %24,00 2.196.000 %24,0(
BMS Insaat Dangm.Pet.ve Tuisl.Ltd.St 2.196.000 %24,00 2.196.000 %24,0(
Reysa GYO AS. 1.525.000 %16,67 - -
Diger 183.000 %2,00 183.000 %20C
Tarihi Degerle Sermaye 9.150.000 %72100,00 9.150.000 %72100,00
Reypa Gida Sanayi ve Tic. LtdSti. (Not:3) 31 Aralik 2011
Pay Pay Orani
Ortaklar Tutarl (%)
Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret AS. 9.999.975 %2100,00
Diger 25 %0
Tarihi Degerle Sermaye 10.000.000  %100,00

Reypa Gida Sanayi ve Tic. Lgti. cari ddnemde 5.000 TL olan sermayesini 10.000.TL'ye ¢ikarmgtir. Sermaye
artinm glemi 10 Ekim 2011 tarih ve 7917 sayih Turkiye TregSicili Gazetesi'nde ilan edilgtir.

Reysa Demiryolu Yatirimlar A. S. (Not:3) 31 Aralik 2011
Pay Pay Orani

Ortaklar Tutarl (%)
Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret AS. 995.000 %99,50
Diger 5.000 %0,50
Tarihi Degerle Sermaye 1.000.000 %72100,00
Reysa Demiryolu Tagimaciligi A.S. (Not:3) 31 Aralik 2011
Pay Pay Oranli

Ortaklar Tutar (%)
Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret AS. 149.995 %100,00
Diger 5 %0

Tarihi Degerle Sermaye 150.000 %100,00

Bundan boyle konsolide mali tablolarda ve dipnotldaSirket ve bali ortakliklari ile miterek yonetime tahiirketi
“Grup” olarak adlandirilacaktir.
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Grup “Abdurranmangazi Mah. Gilleryiiz Cad. No:23 Samqakistanbul” adresinde ve Panama Cumbhuriyeti’ nde,
miisterek yonetime tahiirketi Ari Lojistik insaat San. ve Tic. A. ise Acibadem Cad. Yaprak Sokak No5/7 Kadikdy
Istanbul adresinde faaliyetlerini sirdiirmektedir. g@un Tirkiye Cumhuriyeti sinirlari dahilindistanbul Merkez'de
dahil olmak iizere Ankara, Adapazari, Burkanir, Adana ve Mersin illerinde toplams@ibesi mevcuttur. Ayrica
Grup’un bgll ortakligi Reysa Tasit Muayene, Karabuk, Bartin, Kastamonu, Tosya, Hené& Ergli, Zonguldak
Eskisehir, Sivrihisar bolgelerinde ¢ muayene istasyonlaglétmeciligini yurtitmektedir. Grup’'un 31 Aralik 2011
itibariyle personel sayisi 448'dir. (31 Aralik 2018P8) Sirket ayrica tgeronlar vasitasi ile personel gahmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle caftirilan tgeron personel sayisi 1.176'dir. (31 Aralik 201062)6

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un halka agklorani %64,52'dir. (31 Aralik 2010 % 59,80)
2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.01 Sunumailiskin Temel Esaslar

Grup’un Turkiye'de yerlgik bagl ortakliklari yasal defterlerini ve kanuni makiolarini Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebeelékine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadirbare!

Ulkelerde faaliyet gosteren @#a ortakligi muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolatdSD cinsinden
hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas! Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 294&'Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlanitiykin Esaslar
Tebligi” ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal rapakabunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Tighll Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk aratatablardan
gecerli olmak Uzere yururgg girmigtir ve Seri Xl, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasgtandartlari Hakkinda
Teblig” yarurlukten kaldinimgtir. Bu Teblg, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara tafalblardan gecerli
olmak Uzere yurlrige girmitir. Bu teblige istinaden, sietmeler Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartl§fUMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolardvrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gdmezirlandgl hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayiakjye Muhasebe Standartlari Kurulu’nca (“TMSK”)ywmlanan
Tiarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama StandartlaivS/TFRS”) esas alinir.

flisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili {ee gore hazirlanngiolup mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli dulgurile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uggolarak
sunulmutur.

Grup’un finansal tablolar faaliyette bulurglu temel ekonomik cevrede gecerli olan fonksiyonatapbirimi ile
sunulmytur. Grup’'un mali durumu ve faaliyet sonuglari Grup’gecerli para birimi olan “TL" cinsinden ifade
edilmistir. Grup’un yurtginda faaliyet gdsteren ve mali tablolarini USD cideim hazirlayan I3 ortakliginin mali
tablolarinin fonksiyonel para birimi olan TL'ye géwinde bilanco kalemleri icin donem sonu kuru,ig&blosu igin
ortalama kur kullaniimaktadir. Qfan farklar ©6zkaynaklar altinda yabanci para cevriiarklar ile
ili skilendirilmektedir.

1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap donemine ait konsdiitensal tablolar, 13 Nisan 2012 tarihli Yonetim Klur
toplantisinda onaylangwe Yénetim Kurulu Bgkani Durmig Doven ve Maliisler Direktor Yardimcisi Kamil Uysal
tarafindan imzalanmgir. Genel Kurul'un mali tablolari dgstirme yetkisi bulunmaktadir.

2.02 Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Dieltiimesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnoldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPkihasebe Standartlari'na
uygun mali tablo hazirlayagirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdiceimak Gizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmagini ilan ettgi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi Muhaseban8ardi 29 “Yiksek
Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”yaegfinansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygakani
sona erdirmtir.
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2.03 Konsolidasyon Esaslari

Grup, bgli ortakliklari Reymar Tutiin Mamulleri @aim ve Pazarlama Ltdti.( eski invani Reymar Denizcilik San.
ve Tic. Ltd.Sti. ) ve Reysg Panama Shipping & Trading Co. INC.’in % 99'una yB& Tasit Muayeneistasyonlari
Isletim A.S. nin % 95,16’sina, ReysaGayrimenkul Yatinm Ortakli A.S.’nin % 61,47’sine, Ortur Genel
Tasimacilik ve Ticaret A.'nin % 89,96’sina, ReysaDemiryolu Yatirimlari AS.’nin % 99,5’ine Reysa Demiryolu
Tasimacilig A.S.’nin % 99,99'una, Reypa Gida San. Ve Tic. L§tnin % 99,99'una ve Ar Lojistidnsaat San. Ve
Tic. A.S.’nin %50'sine §tirak etmitir. Ari Lojistik Insaat San. ve Tic. A. misterek yonetim esaslarina gére oransal
konsolidasyona, tgh ortakliklar ise tam konsolidasyona tabi tutultur.

Tam Konsolidasyon:

Bagl ortakliklarin bilanco ve kar/zarar tablolar Ghup mali tablolari ile tam konsolidasyon yontemillkailarak

konsolide edilmitir. Grup’un aktifinde yer alan Igh ortakliklarin kayith dgeri ile bgli ortakliklarin 6zsermayeleri
karsilikli olarak netlgtiriimis ayni zamanda Grup ile gla ortakliklar arasindaki grup icislemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda elimine editii

Konsolidasyona dahil edilegirketlerin uyguladiklari muhasebe politikalari gdreoldugu hallerde dgistirilerek
Grup’un muhasebe politikalarina uygun hale getigtimni

Azinhk haklari, azinlik hissedarlarinindaortakliklarinin net aktiflerindeki ve dénem figat sonuclarindaki payini
gosterir. Bu detaylar konsolide bilanco ve kar/rdadlosundan ayri olarak gosterilir. Azinlik haktea ait zararlar
bagli ortakliklarin hisselerine ait azinlik ¢ikarlagem fazla ise, azigin bglayici yukumltlikleri olmadi takdirde

azinliklara ait zararlar @nlugun cikarlari aleyhine sonuglanabilir.

Oransal Konsolidasyon:

Ar Lojistik Insaat San. ve Tic. A. oransal konsolidasyona tabi tutulgtur. Bu kapsamda kyirketin bilanco ve gelir

tablosu kalemlerinin %50’'si konsolidasyon kapsaraigikkate alinmtir. Grup’un aktifinde yer alan Ari Lojistik
Insaat San. ve Tic. A.'nin kayitl deseri ile 6zsermayesi kaitikli olarak netlgtiriimis ayni zamanda Grup ile bu
sirket arasindakisiemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda elingdigmistir.

2.04 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablol arin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek lzere, Grup’'un mali tablolari énceki doélem
karsilastirmali  hazirlanmaktadir. Mali tablolarin  kalemtgrni gosterimi veya siniflandiriimas) gsgiginde
karsilastirilabilirli gi saglamak amaciyla, dnceki donem mali tablolari da buygun olarak yeniden siniflandirilir.

Onceki donem mali tablolarinda yapilan siniflamatadiizenlemelersagidaki gibidir:

Grup’un bal ortakligi Reysa Gayrimenkul Yatirim Ortak@i A.S. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda kote olan
ve mali tablolari Grup’un mali tablolarina kons@iddilen birsirkettir. Reysa GYO A.S. ana ortakliktan ayri olarak
solo mali tablolarini da kamuya aciklamaktadir. #g¥GYO A.S. 2010 yili solo mali tablolarini hazirlarken kieay
verdigi ve yatinm amach gayrimenkul portfoyini sturan depolarin icerisinde yer alan arsa maliyeflgn de
amortisman ayirmgtir. 2011 yil mali tablolari hazirlanirkedTMS 16 Maddi Duran VarlikldrStandarti Paragraf
58'de yer alan‘Arsa ve binalar birlikte alinmy olsalar bile ayrilabilir maddi duran varliklardive ayr olarak
muhasebelgirilirler. ... , arsalarin sinirsiz yararli omri vardir ve bu nedenle amortismana tabi
tutulmamaktadirlar.’ hikmu gergi depo maliyetleri icerisinde yer alan arsa malsmeticin amortisman ayirma
uygulamasindan vazgegtii. Bu politika deisikliginin etkileri “UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Dgisiklikler ve Hatalar standarti uyarinca gecgei donik olarak hesaplangnwe 31 Aralik 2010
tarihli bilanco ve bu tarihte sona eren 12 aylikei@e ilskin gelir tablosu yeniden diizenlentii. Yapilan bu yeniden
dizenleme sonucunda ghaortaklik Reysa GYO AS.’nin solo mali tablolarinda 31 Aralik 2010 taritibariyle
birikmis amortisman tutari 2.521.729 TL azajme buna bgh olarak 2010 yili donem kari ayni tutarda astimi
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Reysa GYO AS.nin gayrimenkul portféyinin tamamina yakini Q0filinda Ana ortak ReysalLojistik ve
Tasimacilik AS.’den kismi bolinme yoluyla veya gayrimenkul sayoluyla busirkete aktarilmg gayrimenkullerden
olusmaktadir. Bu kismi bolinme yoluyla gan devir ve gayrimenkul satyoluyla olsan dgerleme farklar ve
karlarin etkileri ana ortaklik Reysdasimacilik ve Lojistik Ticaret A5.’nin konsolide mali tablolarinin hazirlanmasi
esnasinda elimine edifdinden ve farkli muhasebe politikalarinin etkiledrisolidasyon esnasinda dizeliidden,
bagli ortaklik Reysa GYO A.S.’nin solo mali tablolarinda yagh bu deisikli gin Grup’un konsolide karina, bilango
aktif toplamina, 6zkaynak toplamina bir etkisi otmsgtir. Grup’un 31 Aralik 2010 tarihli bilangoda ve aymrihte
sona eren 12 aylik doneme ait gelir tablosundalgr azinlik payi tutari 971.495 TL artirilarak ameakliga ait gelir
tutari ayni tutarda azaltilgtir. Yapilan bu dizeltmenin etkileri kalastirmali olarak sunulan bilanco ve 6zkaynak
degisim tablosuna yansitilgtir. Bu ¢cercevede hisse oaa kar tutari 0,1310 TL'den 0,1222 TL'ye revizdlmstir.
Yapilan dizeltmenin konsolide kara bir etkisi olmgtmi

Ana ortaklik mali tablosunda yapilan dizenlersgsmaki sekilde hesaplanngtir.

1 Ocak 2010

Yizde 31 Aralik 2010

Ana Ortaklik Payi 61,47 1.550.234
Azinhk Payi 38,53 971.495
Toplam 100,00 2.521.729

2.05 Muhasebe Politikalarinda Dgisiklikler

Gerekli olmasi veya Grup’un mali durumu, performameya nakit akimlari Uzerindekiglémlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve givenibir sunumu sonucunu @goracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda dgisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan gigkliklerin énceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaygibi mali tablolarda geriye donik olarak da uyguta Cari
donemde muhasebe politikalarind&igilik yapiimamstir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, glvenilir bilgilere ve makahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tatimiyapildgi
kosullarda dgisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilavgelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler
g6zden gegirilir. Muhasebe tahminindekigdgkli gin etkisi, yalnizca bir doneme gkinse, dgisikli gin yapildgl cari
donemde, gelecek donemlere dekilise, hem d&sikli gin yapildgl donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye
yonelik olarak, donem kari veya zararinin belirlesinde dikkate alinacgkkilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan vegaraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasetitandeki
bir dezisikli gin niteligi ve tutarl finansal tablo dipnotlarinda, gelecélnemlere ilgkin etkinin tahmininin mumkin
olmadg haller dginda aciklanir.

Grup YOnetimi maddi duran varliklarin faydal dmrirnt@spiti, alacaklarin tahsil kabiliyetinin gerlendiriimesisarta
bagli yakumldluklerle ilgili olarak Grup’tan kaynaklggi olasilginin tespiti, kidem tazminati hesabinda kullan#aca
varsayimlar gibi hususlarda muhasebe tahminlerageusmaktadir. Kullanilan tahminlere gkin 6zet bilgiler ilgili
bolimlerde aciklanrgiir.

2.07 Netlgtirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yukumlilikler, yasal olara&tlsstirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veyesitiz
mumkin olmasi veya vagin elde edilmesi ile yukumlifiiin yerine getirilmesinin ¢ zamanl olarak
gerceklgebilmesi halinde, bilangoda netgdeleri ile gosterilirler.

2.08 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanaendhmuhasebe politikalarinin 6zetiagidaki gibidir:

2.08.01 Gelir Kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarinin guveniligekilde belirlenebilmesi vesliemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a akmasinin

muhtemel olmasi Uzerine alinan veya alinabilecedelie gercge uygun dgeri Uzerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir. Net satar, mal ve hizmet sagtlarindan iade ve satiskontolarinin dgtilmesi suretiyle bulunngtur.
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Grup’un gelirleri biyuk oranda kara ve denizitaacilgl gelirleri, ara¢ muayene hizmet gelirleri ile amelive
depolama hizmet gelirlerinden gluakta olup tahakkuk esasina gore kayitlara alinaaakt

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenerridfmoyunca ilgili finansal varliktan elde edilec&hmini nakit
girislerini s6z konusu vagin kayith deerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde lilgibnemde tahakkuk ettirilir.

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili rklama sozlgnesi boyunca dgusal yonteme gore
muhasebelgirilir.

Satslar icerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bubas) durumunda makul bedel gelecektesadak nakit
akimlarinin finasman unsuru igerisinde yer alafi ¢giz orani ile indirgenmesi ile tespit edilirafk tahakkuk esasina
gore mali tablolara yansitilir.

2.08.02 Stok Deerlemesi

Grup’un stoklari, akaryakit stoklari, yedek pargkistri ile diger stoklardan ogmaktadir. Stoklar, maliyetin ya da net
gerceklgebilir degerin digiik olani ile dgerlenmektedir. Stoklarin maliyetinin hesaplanmaaiiikl Giren ilk Cikar
(FIFO) yontemi uygulanmaktadir.

Net gerceklgebilir deger, olagzan ticari faaliyet icerisinde ojan tahmini sagifiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti
ve satyl gerceklgtirmek icin yuklenilmesi gereken tahmini maliyettertoplaminin indiriimesiyle elde edilir. 31
Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle net gergalebilir degeri maliyetinin altinda olan stok tutarihot 13te yer
verilmistir.

2.08.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnedirs alinan kalemler igcin 31 Aralik 2004 tarihibariyle
enflasyonun etkilerine gore dizeltigmnaliyet dgerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren saliman kalemler
icin satin alim maliyet dgerlerinden birikmg amortismanin diillmesi suretiyle gosterilmektedir. Maddi duran
varliklar dgrusal ve hizlandiriingiamortisman metoduyla faydali 6mir esasina uygugelilde amortismana tabi
tutulmustur. Maddi duran varliklarin faydali dmurleri dikkealinarak belirlenen amortisman oranlaagadadir:

CINSI Oran (%)

Binalar 2-10 (Normal, Azalan)

Yeralti ve yerlsti dizenleri 2-20 (Normal, Azalan)

13akin eve Tesisler 10-20-25-40-50 (Normal, Azalan)
Tagitlar 10-11-13-14-17-20-25-33-40-50 (Normal, Azalan
Demirbalar 10-20-25-40-50 (Normal, Azalan)

Diger Maddi Duran Varliklar 10-20 (Normal)

Maddi duran varliklarin satidolayisiyla olgan kar ve zararlar, net defterggeleriyle sat fiyatinin kagilastiriimasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edili

Bakim ve onarim giderleri gercekiesi tarinte gider yazilir. ger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte gateme veya
g6zle gorunlr bir gejme sgliyorsa aktiflatirilir.

2.08.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklar satinalmauytd iktisap edilmy bilgisayar yazilimlarindan omaktadir.
Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Orszin alinan kalemler icin enflasyonun etkilerigére
dizeltiimis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005'ten sonra satinaalikalemler icin satin alim maliyet ginden,
birikmis itfa ve tukenme paylari ile kalici gier kayiplar d§ilmis olarak gdsterilirler. Bu varliklar beklenen faydal
Omurlerine gore dérusal ve hizlandiningiamortisman ydntemi kullanilarak itfaya tabi tutulBeklenen faydali émir
ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikagisiidiklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyl@hyil gbzden
gecirilir ve tahminlerdeki dgsiklikler ileriye donuk olarak muhasebestilir.
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2.08.05 Varliklarda Dger DUsukltgt

itfaya tabi olan varliklar icin defter gerinin geri kazanilmasinin mimkiin olmaddurum veya olaylarin ortaya
¢cikmasi halinde dger di3ukligu testi uygulanir. Vargin defter dgerinin geri kazanilabilir tutarinigenasi durumunda
deger dzuklugu kasiligl kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satmaliyetleri digildikten sonra elde edilen gegee
uygun dger veya kullanimdaki derin buyuk olanidir. Dger dgukluginin dgerlendirilmesi icin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin olgu en dgiuk seviyede gruplanir. Grup Yonetimi her bilancoHiitibariyle Grup
varliklarinda  Dger disuklugl yaratan bir durum olup olmagni gézden gecirir. Grup Yonetimi 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle yaptgl deserlendirmede h#i ortaklik Reysa GYO aktifinde yer alan iki arsa igin ger dius
karsili g1 ayrilmasi gerekgini tespit etmgtir. Bagh ortaklik Reysa Panama Shipping & Trading Co. Inc. aktifinde yer
alan Egemen Doven gemisi i¢in dnceki donemde aydiger dsukligl kasihgl ise cari donemde iptal edilgir.
Deger disus kasiligl ayrilan varliklar ile ilgili detayh bilgilemNot:18'de yer almaktadir. Grup Yonetimigdir grup
varliklari Uzerinde dger disuklUgu tespit etmengtir.

2.08.06 Finansal Kiralamdslemleri

Bir kiralama gleminde tim fayda ve riskler kiraci tarafindanlérstmis ise bu kiralamaslemleri Grup tarafindan
finansal kiralama adi altinda siniflandirilir gBi kiralamaglemleri ise operasyonel kiralama olarak siniflanir.

i) Finansal Kiralama

Kiraci Olarak Grup:

Finansal kiralamalar gercekt@ildikleri tarihte, kiralanan varfiin piyasa dgeri veya minimum finansal kiralama
o6demelerinin buglinki @erinin diziik olanindan aktiflgirilirler. Kira 6demeleri anapara ve faiz iceriyous gibi
isleme konulur. Anapara kira 6demeleri bilangoda yukilink olarak gosterilir ve ddendikge azaltil(Not:8) Faiz
O0demeleri ise, finansal kiralama donemi boyuncé ¢ehlosunda giderigirilir. Finansal kiralama sozienesi ile elde
edilen maddi duran varliklar, vatln faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulunaRsal kiralama konusu
varliklarin net defter dgerineNot:18'de yer verilmitir.

Kiraya Veren Olarak Grup:

Yoktur.

ii)  Operasyonel Kiralama

Kiraci Olarak Grup:

Kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elinde lindurd@u kira sdzlgmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama icin yapilkiralama 6demeleri, kiralama siresi boyunca noryateme gore
gider olarak kayitlara alinmaktadir. Grup’un en ohewperasyonel kiralamalari gemacilik hizmeti icin kiralanan
araclara ilskindir. Grup’un 1 Ocak 2011-31 Aralik 2011 dénemagkira gideri 41.055.423 TL'dir.(1 Ocak 2010-31
Aralik 2010:41.476.133 TL)

Kiraya Veren Olarak Grup:

Grup operasyonel kiralamaya tabi sabit kiymetldergjoda sabit kiymetin icgine gore gostermektedir. Operasyonel
kiralama gleminden kaynaklanan kiralama gelirleri, kiralanieesi boyunca normal yontemle gelir olarak kayatlar
alinmaktadir. Grup, Toprak Mahsilleri Ofisi'ne kirayarilmis 12 adet findik deposundan ve muhtelif stetilere
hizmet veren depolarindan ve kiraya verilen arakorgeynerlerinden kira ve depolama hizmet geliie etmektedir.
Bu gelirler saty hasilati icerisinde muhasebgiglmektedir. Grup’'un 1 Ocak 2011-31 Aralik 2011 démekira ve
depolama hizmet geliri 49.844.175 TL'dir.(1 Ocak Q€B1 Aralik 2010:38.650.029 TL)

2.08.07 Aratirma Gelstirme Giderleri

Yoktur.

2.08.08 Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve sagn hazir hale getiriimesi 6nemli dlclide zaman isteyerliklar séz konusu olgunda, satin alinmasi,
yapimi veya Uretimi ile dirudan ilgkilendirilen borclanma maliyetleri, ilgili varlik dlanima veya saga hazir hale

getirilene kadar varin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgikredinin hentiz harcanmagnkisminin gegici

sure ile finansal yatirmlarda geerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatirnm gediktiflestirmeye uygun borglanma

maliyetlerinden mahsup edilir. Ber tim bor¢lanma maliyetleri, afwklari ddénemlerde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Grup’un 6zellikli varliklarla illjiolarak cari donemde aktif§&rdigi borclanma maliyeti yoktur.
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2.08.09 Finansal Araclar
i)  Finansal varliklar

Finansal yatinmlar, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan ve ggecaygun dgerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, gerge uygun piyasa gerinden alimglemiyle dgrudan ilgkilendirilebilen harcamalar

distldikten sonra kalan tutar Gzerinden muhasetiglie. Yatirmlar, yatinm araclarinin ilgili piysa tarafindan

belirlenen siireye uygun olarak teslimatistKanu tgiyan bir kontrata bgi olan klem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gergee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine kadar elde

"o

tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansatiudar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmi maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani, finansal ama beklenen émri boyunca veya uygun olmasi durdiautaha
kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edileceknat nakit toplamini, ilgili finansal vagan tam olarak net buginki
degerine indirgeyen orandir.

Gergee uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véatklsinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle lapganmaktadir.

a) Gerceze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vakduk

Gergege uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vdark alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elderkariimasi amaciyla edinilgli zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varlikldgnen varliklar olarak siniflandirilir.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanee niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina palsiabit

vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elddatcaik yatirimlar olarak siniflandinilir. Vadesinedka elde tutulacak
yatirimlar etkin faiz yéntemine gore itfa edikmnaliyet bedelinden dger duklugl tutan digilerek kayitlara alinir
ve ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullaniimakusetiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesineakaglde tutulacak finansal varlik olmayan veyadlon satim amacli
finansal varlik olmayan finansal varliklardan ghaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kaydlalindiktan sonra
guvenilir bir sekilde 6lculebiliyor olmasi kailuyla ger¢cge uygun dgerleriyle dgerlenmektedir. Ger@e uygun
degeri glvenilir bir sekilde Olgulemeyen ve aktif bir piyasasi olmayannkw kiymetler maliyet dgeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varhélaliskin kar veya zararlara ilgili dénemin gelir tablosla yer
verilmemektedir. Bu tur varliklarin makul gkrinde meydana gelen ggiklikler 6zkaynak hesaplari iginde
gosterilmektedirilgili varligin elden cikarilmasi veya ger disiikligi olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki
tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfdifire Satilmaya hazir finansal varlik olarak slanfdirilan 6zkaynak
araclarina yonelik yatirnmlardan kaynaklanan verdeblosunda muhasebelieilen deser disUs kasiliklari, sonraki
donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satberhazir olarak siniflandirilan 6zkaynak aradiaricinde, dger
distkligh zarar sonraki donemde azalirsa ve azddser dsuklugli zararinin muhasebstgilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla gkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebgiglen deser diukligl zarar gelir tablosunda
iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasagdem goérmeyen ticari ve ger alacaklar ile krediler bu kategoride

siniflandirihir. Krediler ve alacaklar etkin faiprtemi kullanilarak iskonto edilmimaliyeti Gzerinden dger disukIGgi
disllerek gosterilir.
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Finansal varliklarda dger disukligl

Gergege uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véahlksindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde gler disukligine gradiklarina ilgkin gostergelerin bulunup bulunmgdia dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk muhasebelgirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili findngalik veya varlik grubunun givenilir bir bicimd&hmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar Gizerindekimokuz etkisi sonucunda ilgili finansal vgrh deser disukligune
ugradgina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumundgeddukligu zarari olgur. Kredi ve alacaklar igin
deger dukligh tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimilarifinansal varigin etkin faiz orani Uzerinden
iskonto edilerek hesaplanan buginkigeteile defter dgeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter ggeinin azaltildg ticari alacaklar haricinde, bitin finansal
varliklarda, dger duklugh dogrudan ilgili finansal varfiin kayith degerinden dgulur. Ticari alacgin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutagikirhesabindan diilerek silinir. Kagilik hesabindaki dgsimler gelir
tablosunda muhasebetiilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricindegedediUkligu zarari sonraki dénemde azalirsa ve gzd#ser
distklugl zararinin muhasebsteilmesi sonrasinda meydana gelen bir olaylgkiléndirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelgirilen dezer dUklUgu zarari, dger duklugiinin iptal edilecg tarihte yatirimin dger disuklagu higbir
zaman muhasebsgl&ilmemis olmasi durumunda uaca itfa edilmis maliyet tutarini smayacaksekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ggecelygun dgerinde dger diikligl sonrasinda meydana gelen sarti
dogrudan 6zkaynaklarda muhaselgétdir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesievduat ve satin alim tarihinden itibaren vaddeay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek \wannemli tutarda der desisikli gi riski tasimayan yiksek
likiditeye sahip dier kisa vadeli yatirimlardir.

(i) Finansal yakiamlultkler

Grup’un finansal yukumlalikleri ve 6zkaynak araglatzlgmeye bgli duzenlemelere, finansal bir yukimliglin ve
Ozkayn@a dayall bir aracin tanimlanma esasina goére sadifidir. Grup’un tim borglari diildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden soghee Ozkaynga dayal finansal aractir. Belirli finansal yukundlkier ve
O0zkaynaa dayali finansal araglar icin uygulanan muhasettiékalar asagida belirtilmitir.

Finansal yokumlulukler gerge uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yukiliKler veya dier
finansal yukumlilukler olarak siniflandirilir.

a) Gercere uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yukutiikler

Gergee uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal yuKildMler, gercge uygun dgeriyle kayda alinir ve
her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki g@ecelygun dgeriyle yeniden dgerlenir. Gergge uygun
degerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasebgilglir. Gelir tablosunda muhasebet&ilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yukumlulik icin 6derf@iz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yukiamltlikler

Diger finansal yukumlulukler B&ngicta glem maliyetlerinden arindirilmi gergge uygun dgerleriyle
muhasebelgirilir.

Diger finansal yukumlalikler sonraki donemlerde etkdiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ildikie etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilgi maliyet bedelinden muhasebgiglir. Etkin faiz ydntemi, finansal
yukimlaligun itfa edilmg maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gideriniligkili oldugu doneme datiimasi
yontemidir.

(i) Turev finansal araclar

Grup’un tirev finasal araci yoktur.
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2.08.10 Kur Dgisiminin Etkileri

Y1l icerisinde gerceklgen doéviz glemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’ngevriimektedir.

Bilangoda yer alan dovize Bla varlik ve borclar, bilanco tarihinde gecerli ol&urlar kullanilarak Tirk Lirasi’'na
cevrilmistir. Bu cevirimden ve dévizlislemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kangbkarlari / zararlari gelir
tablosunda yer almaktadir.

2.08.11 Hisse Bana Kar / Zarar
Hisse baina kar, net karin ilgili dénem iginde mevcut hiss@ girlikli ortalama adedine bolinmesi ile tespit edili

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmyil karlarindan dattiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse bma kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraarimkis hisseler olarak sayilir.

Dolayisiyla hisse bana kar hesaplamasinda kullanilagiriekli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedetsarak
cikarilmasini geriye donuk olarak uygulamak sutetgtde edilir.

2.08.12 Raporlama Dénemi Sonrasi Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangconun yayimi igin yetkileinche tarihi arasindagletme lehine veya aleyhine ortaya cikan
olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyle sémnusu olaylarin var oldiuna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya c¢ikmasrudhunda, Grup sdz konusu hususlari ilgili dipnotida
aciklamaktadir.

Grup; bilango tarihinden sonra dizeltme gerektidaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tabloldrazen tutarlari
bu yeni duruma uygugekilde duzeltir.

2.08.13 Kagilklar, Sarta Baglh Yukumlulukler veSarta Bazli Varliklar

Grup’un, gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimgiliatin bulunmasi, bu yukumli@un yerine getirilmesi
icin ekonomik fayda iceren kaynaklargietmeden cikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konukurglulik tutarinin
glvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi dumunda ilgili yakimliluk, kanhk olarak mali tablolara alinir.
Sarta bglh yukumlulukler, ekonomik fayda iceren kaynaklatighetmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmedginin tespiti amaciyla sirekli olarak glerlendirmeye tabi tutuluiSarta bgh yukamlulik olarak gleme tabi
tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda égerkaynaklarin sietmeden cikma ihtimalinin muhtemel hale
gelmesi durumunda, byarta bgl yukumluluk, givenilir tahmin yapiimagh durumlar hari¢, olasiliktaki @gsikli gin
meydana geldi donemin finansal tablolarinda kdrk olarak kayitlara alinir.

Grup sarta bglh yukidmldliklerin muhtemel hale gefdiancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutakkinada
guvenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiiklulugl dipnotlarda gdstermektedir.

Gecgmi olaylardan kaynaklanan ve mevcudiygteimenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir vegha fazla
kesin olmayan olayin gerceklp gerceklememesi ile teyit edilecek olan varlilgarta b&lh varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarigietmeye girme ihtimalinin yiksek bulunmasi durumangdrta
bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomikyd@larin tamaminin ya da bir kisminin tg¢inci taref
karsilanmasinin beklengi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutageri ddenmesinin kesin olmasi ve tutarin
glvenilir birsekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarakasebelgtirilir.

2.08.14fli skili Taraflar
Bu mali tablolarin amaci goultusunda ortaklar, tist diizey yoneticiler ve YomeKurulu Uyeleri, aileleri, akrabalari
ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlarglbsirketler, istirak ve ortakliklar ile yonetim ve denetim bakimam

yakin iliski icerisinde olunarsirketler iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilgierdir. iliskili taraf islemleri ve
bakiyeleri dipnotlarda ac¢iklanifiNot:37)
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2.08.15 Devlet Twik ve Yardimlari

Hukamet tgvikleri, Grup’un bu teviklerle ilgili gerekleri yerine getirdii ve bu tgvikin alinaca ile ilgili makul bir
sebep olgmadg sirece muhasebstgilmez. Bu tgvikler karilamalari beklenen maliyetlerigleseceksekilde ilgili
donemde gelir olarak muhasebildir. Hiukumetin s&ladigi tesviklerden elde edilen gelir uygun bir gider
kaleminden indirim olarak muhasebgilglir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un yarlanmakta oldgu devlet
tesvik ve yardimlarina ikkin detayl bilgiNot.21'de agiklanmgtir.

2.08.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Turk Vergi Mevzuatl, anasirket ve onun bgl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermedginden, ekli konsolide mali tablolarda da yansigidiizere, vergi karliklari her bir gletme bazinda ayri
olarak hesaplanrtr.

Cari vergi

Cari yil vergi yukumliligi, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerindesaplanir. Vergiye tabi kar, gdir
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelveya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen ejndirilemeyen
kalemleri hari¢ tuttgundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardamklibk gosterir. Grup’un cari vergi
yukimlaligu bilango tarihi itibariyle yasalianis ya da onemli oOlgide yasajtais vergi orani kullanilarak
hesaplannstir.

Ertelenmj vergi

Ertelenen vergi yukimlUgu veya varlgl, varliklarin ve yukiamluliklerin mali tablolardasterilen tutarlari ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlasiadaki gecici farkliliklarin bilanco yonteminergivergi etkilerinin
yasalamis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyldirleemektedir. Ertelenen vergi yukumilalikleri
vergilendirilebilir gecici farklarin timu icin hegkanirken, indirilebilir gecici farklardan odan ertelenen vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmekesiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle mufgé olmasi
sartiyla hesaplanmaktadigerefiye veya gletme birlemeleri dginda varlik veya yuikimltluklerin ilk defa mali
tablolara alinmasindan dolayr géun ve hem ticari hem de mali kar veya zarar atkilgen gecici zamanlama
farklarina ilskin ertelenen vergi yakimldgil veya varlgl hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yukumlulukleri, Grup’un gegici fatktlarin ortadan kalkmasini kontrol edebftie yakin gelecekte
bu farkin ortadan kalkma olaginin dik olduzu durumlar haricinde, tgh ortaklik ve ktiraklerdeki yatirimlar vesi
ortakliklarindaki paylar ile ikilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarinimu icin hesaplanir. Bu tir yatinm ve
paylar ile ilgkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardakaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gekte
vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle brkfardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasgekecekte bu
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olm@stiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi vainin kayitli dgeri, her bir bilanco tarihi itibariyle gbzden gelgir Ertelenmi vergi varlginin
kayith deseri, bir kisminin veya tamaminingayaca) faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeydekaaelde
etmenin muhtemel olmaglidl¢ide azaltilir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukumlulukleri varliklarin gegklesecesi veya yukumluluklerin yerine getirildi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibaiiyle kanunlamis veya 6nemli 6lcide kanunlais vergi
oranlarn (vergi duzenlemeleri) tUzerinden hesapldartelenmg vergi varliklari ve yukumlullklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Grup’un bilancgo tarihi itibariyle varbkinin defter dgerini geri kazanma ya da yukimluliklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin eti yontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.

Dbénem cari_ve ertelenmvergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgibiédn kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlereigkin
ertelenmg vergi de dgrudan 6zkaynakta muhasebgielir) ile ili skilendirilen ya dagletme birlgmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi diégneme ait ertelengiivergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebeitirilir. isletme birlgmelerinde,serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, shhanabali
ortakligin tanimlanabilen varlk, yakimlulik warta b&h borglarinin gercge uygun dgerinde elde eti payin satin
alim maliyetini gan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz ontbdindurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem verdie ertelenmy vergilerdeki dgisimi icermektedir. Grup, donem
sonuglari Gizerinden cari ve ertelegmergi hesaplamaktadir.
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Vergi varlik ve Yukimlaliklerinde Nefiieme

Ertelenm§ vergi varliklari ve yukumlilukleri, cari vergi Madariyla cari vergi yukimltliklerini mahsup etnile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya stz konusu uare yukumluluklerin ayni vergi mercii tarafindéoplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve kiimlaliklerini netlgtirmek suretiyle 6deme niyetinin
olmasi durumunda mahsup edilir.

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari,speddenen kurumlar vergisi tutarlariylaskili oldugu icin netlgtiriimektedir.
Ertelenm§ vergi aktif ve pasifi de ayryekilde netlstiriimektedir.

2.08.17 Emeklilik ve Kidem Tazminat Kagi

Turkiye'de gecerli § kanunlari gergi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar sikteki finansal tablolarda
gerceklgtikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Guncellegndlan UMS 19 “Caliganlara Sglanan Faydalar’
Standardi uyarinca s6z konusu tirdeki ddemelemtanmg emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminati yukumlgli, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatififanco
tarihindeki dgerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindawiatmis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi ile
bulunan tutar olarak mali tablolara yansitgtm Emeklilik tazminat giderine dahil edilen famzaliyeti diger faaliyet
giderlerinde kidem tazminat gideri olarak gosteektedir.

2.08.18 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri @gerler bilangoda maliyet d@erleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit akim tablosgini dikkate
alinan nakit ve nakit benzeri ghrler eldeki nakit, banka mevduatlar ve likiditgsiksek yatirimlari icermektedir.
Nakit akim tablosunda, dénemeskiin nakit akimlari gletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayaiti bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimla@rup’'un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit &dami
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akirah, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (varlik yatiem ve finansal
yatirimlar) kullandg ve elde etgii nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine gkin nakit akimlari, Grup’'un finansman faaliyetlerenckullandgl kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.08.19 Yatirim Amach Gayrimenkuller
Grup’un yatinm amagli gayrimenkulleri maliyet bedkd degerlenmi arsa yatirimlarindan ajmaktadir.

Yatirim amagch gayrimenkuller, Grup’'un mal ve hizrmiettiminde kullaniimayan gayrimenkuller olup kiraya dger
artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulmaktadirg®uimenkuller idari amacli olarak kullaniimamakia

Yatirrm amacli gayrimenkullerin kullanim sglikalmalari veya satiimalari durumunda, bilancodaartilirlar. Bu
gayrimenkullerin satimlarindan gan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir.

2.09 Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adsseler Gzerinden gailan temettiler, beyan edifdi ddbnemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.10 Yeni ve Revize Edilm Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

i) 1 Ocak 2011 tarihinden sonra bglayan mali donemler itibariyle gecerli olan yeni sandart, degisiklik
ve yorumlara iliskin 6zet bilgi:

« UMS 24 (Revize) lliskili Taraf Aciklamalar” (1 Ocak 2011 tarihinde veganrasinda lgtayan hesap
donemlerinde gecerlidir.) Kamutirakleri igin iliskili taraf agiklamalari guncellengtir. Devlet ve devlet
kontrolindeki veya devletin dnemli etkiye sahip u@d sirketlerle yapilan glemlere ilgkin muafiyetler
getirilmistir.

+  UMS 32 (Deisiklik) “Hisse Ihraclarinin Siniflandiriimasi” (ubat 2010 tarihinde veya sonrasindgldzan
yillik hesap dénemlerinde gegerlidir.) Turev amalerak muhasebedérilen belirli doviz tutarlar kaph ginda
yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir.
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UMS 1 (Deisiklik) “Finansal Tablolarin Sunukw” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasindgldan yillik
hesap donemlerinde gecerlidir.) Kapsamli geliddasip kalemlerine ikkin analizlerin 6zkaynak ggsim
tablosunda veya dipnotlarda verilebilmesingkiti agiklamalar getirilrmtir.

UFRS 1 (Dgisiklik) (1 Temmuz 2010 tarihinde veya sonrasindgldyan hesap dénemleri icin gecerlidir.)
Karsilastirmali UFRS 7 notlari icin sinirh muafiyeteskin aciklamalar yapilngtir.

UFRYK 14 (Desisiklik) “Asgari Fonlama Kagullarinin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya
sonrasinda ltayan hesap dénemlerinde gecerlidifsletmelerin asgari fonlama gereksinimi icin yaptrkla
gondlli 6n odemeleri bir varlik olarak gkrlendirmelerine izin verilmesine gkin aciklamalar yer
almaktadir.

UFRYK 19 “Finansal Yukumldluklerin Sermaye Araclare ilOrtadan Kaldiriimasi” (1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda steyan hesap dénemlerinde gecerlidiigletme ile kredi verenler arasinda
finansal borcunsartlari hakkinda bir yenileme g@riesi oldgu ve kredi vereninsletmenin borcunun
tamaminin ya da bir kisminin sermaye araclari ileri gddemesini kabul e@i durumlarin
muhasebelkgiriimesine iliskin aciklamalar yapilngtir.

Mayis 2010 Yillikiyilestirmeler

UMSK, yukaridaki dgisikliklere ve yeniden guncellenen standartlara elra, Mayis 2010 tarihinde
asaglda belirtilen ve bglica 6 standardi/yorumu kapsayan konularda ac¢ikkmma yayimlamgtir:

UFRS1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standanttatik Olarak Uygulanmasi”
UFRS 3, isletme Birlsmeleri”

UFRS 7, “Finansal Araclar: Aciklamalar”

UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Dédot’

UMS 34, “Ara Dénem Finansal Raporlama”

UFRYK 13, “Musteri Baglilik Programlan”.

Yukaridaki dgisikliklerin Grup mali tablolarina bir etkisi olmagtir.

i)

Grup agisindan 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yurrli ge girmemis ve Grup tarafindan erken uygulama
tercihi kullanilmami s yeni standart, degisiklik ve yorumlara ili skin 6zet bilgi:

UFRS 9 “Finansal Araclar” (1 Ocak 2013 tarihindg/avesonrasinda kkayan hesap donemlerinde gecerli
olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.) Btandart, finansal varliklaringlétmenin finansal
varliklarini yonetmede kullangh model ve sozlgneye dayali nakit aki 6zellikleri baz alinarak
siniflandiriimasini ve daha sonra g@eeuygun dger veya itfa edilmi maliyetle dgerlenmesini
gerektirmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birtarafindan kabul edilmentir.

UFRS 7 (Dgisiklik) “Finansal Araclar:” (1 Temmuz 2011 tarihindeeya sonrasinda Payan hesap
donemleri icin gecerli olacaktir.) Bilanco sdiislemlerin kapsaml birsekilde incelenmesine gkin

aciklamalar yapilmgtir. Finansal tablo kullanicilarinin finansal vhldra iliskin devir islemlerini ve devri
gerceklgtiren isletmede kalan risklerin yaratabilegeetkileri anlamasina donik dizenlemeler yamtmi
Bu standart heniiz Avrupa Bilitarafindan kabul edilmentir.

UMS 12 (Deisiklik) “Gelir Vergisi:” (1 Ocak 2012 tarihinde veya smsinda bdayan hesap dénemleri icin
gecerli olacaktir. Erken uygulamaya izin veriimekte Gercge uygun dger modeliyle dlcilen yatinm
amach gayrimenkuller Gzerindeki ertelegmierginin gayrimenkuliin tanan dgerinin saty yoluyla geri
kazanilacgl esaslyla hesaplanmasinaskin gincellemeler yapilngtir. Ayrica UMS 16’daki yeniden
degerleme modeliyle dl¢ilen amortismana tabi olmayartikiarin Gizerindeki ertelengiverginin her zaman
satg esasina gore hesaplanmasi gegeltonusunda acgiklama getirilgtir. Bu desisiklik heniiz Avrupa
Birli gi tarafindan kabul edilmestir.
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* UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar:” (1 Ocak 2@&B8hinde veya sonrasindasteyan hesap donemleri
icin gecerli olacaktir ve gecge doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 skdilek Diizenlemeler ve UFRS
12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlanida ayni anda uygulanmasarti ile erken
uygulamaya izin verilngtir.) Musterek yonetilen ¢ ortakliklarinin ve miterek faaliyetlerin nasil
muhasebelgirilecegi duzenlenmitir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablol8tandardinin
konsolidasyona igkin kisminin yerini almgtir. Hangi sirketlerin konsolide edileg@ni belirlemede
kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilgtir. Bu standart henliz Avrupa Bfii tarafindan kabul
edilmemitir.

e« UFRS 11 “Miterek Duzenlemeler:” (1 Ocak 2013 tarihinde veya asmda bgayan hesap dénemleri igin
gecerli olacaktir ve gecgg donik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolideafsal Tablolar ve UFRS
12 Diger Isletmelerdeki Yatirmlarin Agiklamalari standartlanda ayni anda uygulanmagarti ile erken
uygulamaya izin verilngtir.) Musterek yonetilen s ortakliklarinin ve miterek faaliyetlerin nasil
muhasebelgirilecegi dlUzenlenmitir. Yeni standart kapsaminda, artiks iortakliklarinin oransal
konsolidasyona tabi tutulmasina izin veriimemekteBiu standart henliz Avrupa Biitarafindan kabul
edilmemitir.

+ UFRS 12 “Dger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari:” (1 Ocak 201&rihinde veya sonrasinda
baslayan hesap donemleri icin gecerli olacaktir vengige donuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide
Finansal Tablolar ve UFRS 11 Mérek Duzenlemeler standartlarinin da ayni anda lagguesisarti ile
erken uygulamaya izin verilgtir.) Bir igletmenin katiliminin oldgu Sirketlere ait olan konsolide ve
konsolide olmayan finansal tablolaraskiin ileri diizeyde aciklamalar getirgtir. Bu standart hentiz Avrupa
Birli gi tarafindan kabul edilmestir.

« UFRS 13 "Gergge Uygun Dgerin Olciimi" (Bu standart 1 Ocak 2013 ve sonrassul@ eren hesap
doénemlerinden itibaren ileriye @ uygulanacaktir.) Standart gegeeuygun dger olciimleri igin rehber
niteligindedir ve gergge uygun dgerin UFRS kapsaminda nasil dlgulgioé aciklamaktadir. Bu standart
gercege uygun dger olcumleri ile ilgili ek aciklama yukamluliklegetirmektedir. Bu standart hentiz Avrupa
Birli gi tarafindan kabul edilmestir.

« UMS 27 (Dgisiklik) “Bireysel Finansal Tablolar:” UFRS 10'un ymlanmasina paralel olarak bazi
degisiklikler yapilmistir. UMS 27 sadece h ortaklik, mtereken kontrol edilerslietmeler ve gtiraklerin
bireysel finansal tablolarda muhasektfémesini icermektedir. Bu standart hentiz AvrupiaiBi tarafindan
kabul edilmemitir.

« UMS 28 (Daisiklik) *“Istirakler vels Ortakliklarindaki Yatirimlar:” UFRS 11'in yayinlanmaa paralel
olarak bazi dgsiklikler yapilmistir. Yapilan dgisiklikle UMS 28 istirakler ve Is Ortakliklarini
kapsamaktadir. Bsiklik sonrasinda UMS 28 sadeceghaortaklik, mistereken kontrol edilerslietmeler ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasekt@iémesini icerir hale gelnstir. Bu standart henliz Avrupa
Birli gi tarafindan kabul edilmentir.

e UMS 1 (Deisiklik) “Finansal Tablolarin Sunumu:” (1 Temmuz ZD1arihinde veya sonrasindaslzg/an
hesap donemleri icin gecerlidir.) Yapilan gdgklikler ile diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen
kalemlerin sadece gruplamasi gdenektedir. Bu standart henliz Avrupa Bitlitarafindan kabul
edilmemitir.

« UFRYK 20 “Yeristi Madensletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat Maliyetléri Ocak 2013
tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal ddareigih yirirlige girecek olup erken uygulamayan izi
verilmektedir) Sirketlerin karsilastirmali olaraunulan dénemin basindan itibaren Uretim asamasinda
olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gereklditini uygulamalari gerekecektir.

Yukaridaki standartlarin uygulanmasinin gelecek dileele mali tablolara olasi etkisi gg&rlendiriimekte olup Grup
Yonetimi yukaridaki standart ve yorumlarin Grup’un liméablolari Uzerinde 6nemli bir etki yaratmasini
beklememektedir.
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3 ISLETME B IRLESMELER i

Cari donemde konsolidasyona dahil edifinketlere iliskin olarak maliyet bedeli, iktisap edilen varlkiargercge
uygun dgeri ve hesaplanagerefiye tutarina ikin bilgiler asaidaki gibidir.

Reysa Reysa
Demiryolu | Demiryolu
Reypa Gida] Tasimacilk | Yatirim Toplam
Varliklar 6.088.261 2.723.933 216.657] 9.028.851
Yukumlaliikler (9.361.995] (3.181.944) (2.249.085] (14.793.024
Net Varliklar (3.273.734] (458.011) (2.032.428) (5.764.173
Reysa Payi (3.273.734] (458.011) (2.022.264)] (5.754.009
Azinlk Payi - - (10.164) (10.164)
Istirak Maliyeti (-) (5.000)] (149.995) (995.000) (1.149.995
Istirak Orani % 100 100 99,5 -
Dénem Kar Zarar ile iliskilendirilen Tutar (Not:31) (3.278.734)] (608.006) (3.017.264)] (6.904.004

Istirak maliyetinin satin alinan varliklarin net makieserini asan kismi gelir tablosu ile ile gkilendirilmistir.

4 IS ORTAKLIKLARI

Oransal Konsolidasyon yontemiyle konsolide finartsdilolara dahil edilen Ar Lojistiknsaat Sanayi ve Ticaret

A.S.’nin 6zet finansal bilgileri gagidaki gibidir.

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Donen Varliklar 679.496 906.249
Duran Varliklar 7.515.456 8.044.045
Varliklar Toplami 8.194.952 8.950.294
Kisa Vadeli Borgclar 1.675.426 3.598.480
Uzun Vadeli Borglar 52.202 40.159
Ozkaynaklar 6.467.324 5.311.655
Kaynaklar Toplami 8.194.952 8.950.294
1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Satslar 1.781.101 1.235.839
Faaliyet Kari 1.617.628 920.848
Net Kar 1.155.669 404.607

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup 2011 yihnda t¢ ana konuda faaliyet gostgimiGrup’un ana faaliyet konusu dienacilik ve Lojistik Hizmet
faaliyetleridir. Grup’un bir dier faaliyet konulari ise §& Muayene Hizmetleri ile Tatin Mamdalleri Raumi ve
Pazarlamasi’dir. Durdurulan Denizcilik Faaliyetlese Not:34'te raporlanmytir.
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Tatn
Tasimacilik ve Tasit Muayene Mamuilleri
Depolama Lojistik Hizmet Dagitimi ve
1 Ocak 2011/ 31 Aralik 2011 Hizmet Faaliyetleri Faaliyetleri Pazarlamasi Toplam
Satg Gelirleri 207.046.686 28.013.002 14.269.635 249.329.323
Satslarin Maliyeti (181.116.778)  (22.005.243) (13.335.199) (216.457.220)
Brit Kar/Zarar 25.929.908 6.007.759 934.436 32.872.103
Faaliyet Giderleri (12.475.248) (205.012) (395.525) (13.075.785)
Diger Faaliyet Gelirleri 5.785.307 35.172 9.728 5.830.207
Diger Faaliyet Giderleri (17.021.302) (109.211) (9.707) (17.140.220)
Faaliyet Kari/(Zarar) 2.218.665 5.728.708 538.932 8.486.305
Finansal Gelirler 37.234.433 170.641 191.980 37.597.054
Finansal Giderler (45.408.120)  (8.480.787) (124.727) (54.013.634)
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) (5.955.022) (2.581.438) 606.185 (7.930.275)
Vergi Geliri/Gideri 1.727.495 541.578 76.898 2.345.971
Surdurulen Faaliyetler
Donem Kar /(Zarar) (4.227.527) (2.039.860) 683.083 (5.584.304)
31 Aralik 2011 Tasimacilik Tasit Tutlin
Lojistik Muayene Mamdillerinin
Hizmet Hizmet  Dagitimive  Durdurulan
Faaliyetleri Faaliyetleri Pazarlamasi Faaliyetler Toplam
Varlik Toplami 384.872.88(  42.628.66¢ 3.760.19¢ 893.991 432.155.73¢
Yukamlulik Toplami 194.491.98¢  32.084.88: 3.142.41C 11.321.05C 241.040.327
Yatirimlar 49.799.33¢ 409.649 280.192 50.489.18(
Tasimacilik ve Tasit Muayene
Depolama Lojistik Hizmet
1 Ocak 2010/ 31 Aralik 2010 Hizmet Faaliyetleri Faaliyetleri Toplam
Satg Gelirleri 199.888.44 23.435.16. 223.323.60!
Satglarin Maliyeti (161.158.579 (18.110.573) (179.269.152]
Brit Kar/Zarar 38.729.86! 5.324.58¢ 44.054.45
Faaliyet Giderleri (12.453.466) (491.650) (12.945.116;
Diger Faaliyet Gelirleri 1.417.23. 348.68¢ 1.765.92(
Diger Faaliyet Giderleri (5.041.703) (331.803) (5.373.506 )
Faaliyet Kar/Zarari 22.651.93: 4.849.82: 27.501.75!
Finansal Gelirler 34.450.26 574.78:¢ 35.025.05:
Finansal Giderler (40.160.921; (4.795.070) (44.955.991)
Vergi Oncesi Kar 16.941.27 629.53¢ 17.570.81!
Vergi Geliri/Gideri (2.388.970) (143.220) (2.532.190)
Surdurdlen Faaliyetler Donem Kar
/(Zaran) 14.552.30! 486.31¢ 15.038.62!
Tasimacilik  Tasit Muayene
Lojistik Hizmet Hizmet Durdurulan
31 Aralik 2010 Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetler Toplam
Varlik Toplami 431.832.547 44.077.655 4.255.834 480.166.03¢
Yukamlulik Toplami 236.291.501 31.494.011 13.527.66€ 281.313.17¢
Cari Donem Sabit Kiymet Alimlari 14.614.48C 14.614.48C
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6 NAKIT VE NAK iT BENZERLER i

Grup’un donem sonlari itibariyle Nakit ve Nakit Beriaarliklari aagida aciklanmtir.

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kasa 122.018 73.328
Banka 29.152.636 100.328.048
-Vadeli Mevduat 28.342.234 99.151.306
-Vadesiz Mevduat 810.402 1.176.742
Diger Hazir Dgerler 137.241 -
Toplam 29.411.895 100.401.376

31 Aralik 2011tarihi itibariyle vadeli banka hesaplarinin parasti bakimindan TL kariklarinin da&ilimlari
asagidaki gibidir:

Mevduat Cinsi TL usD EURO
Vadeli Mevduat 10.832.706 6.502.570 11.006.958
Toplam 10.832.706 6.502.570 11.006.958

Vadeli banka mevduatlari 3 aya kadar vadeli mevduddh olgmaktadir. Vadeli TL hesaplar i¢in kullanilan faiz
oranlart % 4,50 ve % 9,60 arasindadir. Vadeli US&apkar icin kullanilan faiz oranlari % 1,5 ve %a2asindadir.
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 234.542 TL tutada vadeli mevduat faiz tahakkuku mali tablolarasyalmstir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle vadeli banka hesaphin para cinsi bakimindan TL kaiklarinin da&ilimlari
asagidaki gibidir:

Mevduat Cinsi TL UsD EURO
Vadeli Mevduat 32.838.246 66.161.748 151.312
Toplam 32.838.246 66.161.748 151.312

Vadeli banka mevduatlari 3 aya kadar vadeli mevduddh olgmaktadir. Vadeli TL hesaplar i¢in kullanilan faiz
oranlar % 9,25 ve % 10,25 arasindadir. Vadeli US&aplarin faiz orani % 1,50 ve % 2 arasinda, Eumsimiden
vadeli mevduatin faiz oran ise % 3 ile % 5 arasideismektedir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 321.274. T
tutarinda vadeli mevduat faiz tahakkuku mali tadnlalyansitilmtir.

Grup’un nakit akim tablolarinda nakit ve nakit bemdegerler gagidakisekilde raporlanmaktadir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Nakit ve Nakit Benzerleri 29.411.895 100.401.376
Bloke Mevduat (-) (10.712.533) (156.615)
Faiz Gelir Tahakkuku (-) (234.542) (321.274)
Nakit Akim Tablosu 18.464.820 99.923.487

7 HNANSAL YATIRIMLAR

Grup’un kisa vadeli finansal yatirnmlarinin tama@ercege Uygun Dger Farklari Kar — Zarara Yansitilan Finansal
Varlik olarak siniflanmy hisse senedi yatirimlarindan ve B tipi yatinmléomdan olgmaktadir.

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Reysa GYO AS. (*) 619.424 772.268
B tipi Yatirim Fonlari 132.334 -
Toplam 751.758 772.268

(*) Bagh ortaklik Reysa GYO A$.’nin hisseleri 6nceki dénemde halka arzeditini Grup’un elindeki ReysaGYO AS. hisseleri halka
arz esnasinda gegici amagclarla iktisap edjimisse senedi yatinnmlarindan gtoaktadir.

Mali tablolarda gergge uygun dgeri ile gosterilmg olan finansal varliklarin maliyet bedeli vegéeleme farklarina
ili skin tablo gagidaki gibidir:
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Dbnem Bal 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Maliyet Bedeli 841.211 709.938
Rayic Deser 751.758 772.268
Rayi¢ Deger Degerleme Farki (-) / (+) (89.453) 62.330
Gelir Tablosdile iliskilendirilen Rayig (151.783) 62.330

Deger Farki(Not:31)

Grup’un uzun vadeli finansal yatirimlari 480.000 ®lup tamami satilmaya hazir finansal varlik olasakflanms
Iliskili Sirket hisse senedi yatinmlarindan ghaktadir. Bu hisse senetleri, aktif bir piyasasnarhasi nedeniyle
maliyet bedeli ile dgerlenmitir. Grup ydnetimi bu finansal varlik i¢in ger disukligu ayrilmasi gereken bir durum
olmadgini deserlendirmektedir. Vergi Usul Kanunu hidkimlerine gdhézenlenmy 31 Aralik 2011 tarihli mali
tablolarina ait 6zet finansal bilgilesagida yer almaktadir.

Unvan Cansu Su San ve Tic Ltbti

Ortaklik Orani % 16
Aktif toplami 3.861.067
Borglar toplami (532.723
Ozkaynaklar 3.328.344
Satk Gelirleri 2.692.736
Faaliyet Kari 576.907
Dénem Kari 492.496

8 HNANSAL BORCLAR
Grup’un dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli FinanBakclar gaagida aciklannytir.

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Banka Kredileri 87.104.869 160.525.178
Finansal Kiralamdslemlerinden Borglar 1.202.367 1.833.134
Ertelenmg Fin. Kir. Bor¢clanma Mal. (-) (51.626) (69.239)
Toplam 88.255.610 162.289.073

Grup’un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli FinanBalclari gagida agiklanmtir.

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Banka Kredileri 84.941.592 44.450.740
Finansal Kiralamaslemlerinden Borglar 69.604 1.009.666
Ertelenmg Fin. Kir. Bor¢clanma Mal. (-) (8.059) (226.292)
Toplam 85.003.137 45.234.114

Banka Kredilerinin ayrintisisagida agiklanmtir.

31 Aralik 2011

Kisa Vadeli Krediler Doviz Tutari TL Tutar Yilhk Faiz Orani (%)
TL Krediler 56.898.6( %8,29 -%28,31
USD Krediler 12.234.044 23.108.8¢ %2,67 - % 8,44
EURO Krediler 2.904.238 7.097.37 %6,74 - %9,95
Toplam Kisa Vadeli Krediler 87.104.869

Uzun Vadeli Krediler Doviz Tutari TL Tutar Yilhk Faiz Orani (%)
TL Krediler 27.977 .4¢ 28,29 -%28,31
USD Krediler 23.362.504 44.129.4: %2,67 - % 8,44
EURO Krediler 5.251.931 12.834.6" %6,74 - %9,95
Toplam Uzun Vadeli Krediler 84.941.592
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31 Aralik 2010

Kisa Vadeli Krediler Doviz Tutari TL Tutar Yilhk Faiz Orani (%)
TL Krediler 53.764.848 %10,5 -%30,09
USD Krediler 63.024.071 97.435.136 %1,54 - % 8,50
EURO Krediler 4.550.873 9.325.194 %7,14 - %9,95
Toplam Kisa Vadeli Krediler 160.525.178

Uzun Vadeli Krediler Doviz Tutari TL Tutar Yilhk Faiz Orani (%)
TL Krediler 6.636.781 %10,5 -%30,09
USD Krediler 21.209.064 32.789.213 %1,54 - % 8,50
EURO Krediler 2.452.172 5.024.746 %7,14 - %9,95
Toplam Uzun Vadeli Krediler 44.450.740
Finansal Kiralama Borgclarinin ayrintigegida aciklannstir.
31 Aralik 2011
Kisa Vadeli Doviz Tutari TL Tutari
Finansal Kiralamdslemlerden Borclar USD 636.543 1.202.367
Finansal Kiralama islemlerden Borglar Toplami 1.202.367
Ertelenm§ Finansal Kiral.Borglanma Maliyeti(-) USD (27.331) (51.626)
Ertelenmis Finansal Kiral.Borglanma Maliyeti Toplami (51.626)
Genel Toplam 1.150.741
Uzun Vadeli Doviz Tutari TL Tutari
Finansal Kiralamdslemlerden Borclar USD 36.849 69.604
Finansal Kiralama islemlerden Borglar Toplami 69.604
Ertelenm§ Finansal Kiral.Borglanma Maliyeti(-) USD (4.267) (8.059)
Ertelenmis Finansal Kiral.Borglanma Maliyeti Toplami (8.059)
Genel Toplam 61.545
31 Aralik 2010
Kisa Vadeli Doviz Tutari TL Tutari
Finansal Kiralamdslemlerden Borclar USD 1.087.675 1.681.562
Finansal Kiralamaslemlerden Borclar EURO 73.970 151.572
Finansal Kiralama islemlerden Borglar Toplami 1.833.134
Ertelenm§ Finansal Kiral.Borglanma Maliyeti(-) USD (43.113) (66.653)
Ertelenm§ Finansal Kiral.Borglanma Maliyeti(-) EURO (1.262) (2.586)
Ertelenmis Finansal Kiral.Bor¢clanma Maliyeti Toplami (69.239
Genel Toplam 1.763.895
Uzun Vadeli Doviz Tutari TL Tutari
Finansal Kiralamdslemlerden Borclar USD 653.083 1.009.666
Finansal Kiralama Islemlerden Borglar Toplami 1.009.666
Ertelenm§ Finansal Kiral.Bor¢lanma Maliyeti(-) USD (146.373) (226.292)
Ertelenmis Finansal Kiral.Bor¢clanma Maliyeti Toplami (226.292)
Genel Toplam 783.374
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Diger Bilgiler

Finansal kiralama konusu varliklarin net deftegateneNot:18'de yer verilmitir.

Finansal kiralamalar ortalama 4 yil sireli kiraldandan olymaktadir. Kiralama siresi sonunda satin alma

opsiyonu mevcuttur.

Yukumlultkler kagihginda aktif dgerler tzerinde tesis edilen ipotejerh ve kisitlamasiemlerine ilskin bilgiler

Not:22'de yer almaktadir.

Ortalama faiz orani TL kredilerde % 16,37 , Euradiexde %9,03 ve USD kredilerde % 6,41’dir. (31 Ak&2010:

TL kredilerde % 13,30, Euro kredilerde % 9,71 W&D kredilerde % 5,58)

Finansal Borglarin geri 6deme plagagdaki gibidir.

KREDILER 31Aralik 2011 31 Aralik 2010
Vadesi Ge¢ngi 6.374.31 3.224.187
0-3 ay 43.059.31 131.064.894
4-12 ay 37.671.245 26.236.097
1-5 yil 81.681.04 39.496.138
5-7 il 3.260.543 4.954.602
Toplam 172.046.461 204.975.918
FINANSAL K iRALAMA BORCLARI 31Aralik 2011 31 Aralik 2010
0-3 ay 520.144 520.745
4-12 ay 630.59! 1.243.150
1-5 yil 61.54¢ 783.374
Toplam 1.212.28 2.547.269

9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur.

10 TICARI ALACAK VE BORCLAR
Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticariagbklar aagida acgiklanngtir.

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ticari Alacaklar 30.193.172 22.744.413

- Diger Ticari Alacaklar 22 720.178 22.744.413

- fliskili Taraflar (Not:37) 7.472.994 -
Alacak Senetleri 985.078 1.466.359
Alacak Reeskontu (-) (410.649) (278.340)
Supheli Ticari Alacaklar 8.065.409 6.741.173
Supheli Ticari Alacaklar Kagligi (-) (8.065.409) (6.741.173)
Toplam 30.767.601 23.932.432
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Grup’unSupheli Alacak Kagili g1 hareket tablosusagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak itibariyle 6.741.173 6.050.142
Tahsilat (-)(Not:31) (239.506) (323.262)
Iptaller (-)(Not:31) (389.237) -
Kayitlardan Cikarilan Alacaklar (521.222) -
Birlesmeden GeleiiNot:3) 1.329.507 -
Kur Farki 101.044 -
Transfer (Not:26) 315.362 -
Doénemicinde Ayrilanilave Kasilik (*) 728.288 1.014.293
31 Aralik Itibariyle 8.065.409 6.741.173

(*) Cari donemgupheli alacak karlik giderinin tamami dier giderler arasinda muhasel#témistir. (Not:31)

Grup’ un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Ticariadbklari gagida aciklannstir.

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Alacak Senetleri 102.510 133.764
Alacak Reeskontu (-) (15.763) (2.772)
Toplam 86.747 130.992

Grup’un ticari alacaklarinda ortalama vade 3 ayimdadir. Senetli alacaklarin vade bilgileringagida yer
verilmistir.

Vade 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

0-3 ay 826.350 1.002.526
4-12 ay 158.728 463.833
1-2 yil 102.510 133.764
Toplam 1.087.597 1.600.123

Ticari alacaklarda risklerin nitgli ve diizeyine ikin aciklamalaradNot:38'de yer almaktadir.

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli TicawBlari gagida aciklanntir.

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Saticilar 23.601.751 17.598.021
- Diger 18.932.090 17.156.298
- Hiskili Taraflar (Not:37) 4.669.661 441.723
Bor¢ Senetleri 14.039.807 16.450.970
Bor¢ Reeskontu (-) (471.280) (321.299)
Toplam 37.170.278 33.727.692

Grup’un ticari borglarinda ortalama vade 3 ayimdkdir. Ticari borglarin vade bilgilerindot:38'de yer verilmitir.
Ticari alacaklar ve borglarin reeskontunda TL dkawa borclarda etkin faiz orani olarak Devigt Borclanma

Senetleri bilgik faiz oranlari kullanilimgtir. USD ve EURO cinsinden alacak ve borclarin reeskutd ise Libor ve
Eurobor oranlari kullanilrgtir.
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11 DIGER ALACAK VE BORGLAR

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeliger Alacaklari gagidaki gibidir:

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 517.887 629.515
Diger Alacaklar 1.049.031 2.196.785
Supheli Diger Alacaklar 5.404.488 -
Supheli Diger Alacaklar Kagiligi (-) (5.404.488) -
fliskili Taraflardan AlacaklatNot:37) 42.776.290 60.138.454

- Ortaklardan Alacaklar 13.975.337 19.926.970
-Nligkili Firmalardan Alacaklar 28.800.953 40.211.484
Toplam 44.343.208 62.964.754

Grup’unSupheli Alacak Kagili g1 hareket tablosusagidaki gibidir.

2011 2010
1 Ocak itibariyle - 69.895
Konsolidasyon Kapsamindan Cikaril8irket'e (69.895)
ait bakiye
Donemicinde Ayrilanilave Kasgilik (¥) 5.404.488 -
31 Aralik itibariyle 5.404.488 -

(*) Cari donemgupheli alacak karlik giderinin tamami dier giderler arasinda muhasel#témistir. (Not:31)
Diger alacaklarda risklerin nitgiive dizeyine i§kin aciklamalaraNot:38'de yer verilmitir.

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeliger Borglarl gaagida aciklanmstir.

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Alinan Depozito ve Teminatlar 1.235.155 2.738.256
Odenecek Vergi, Harg ve Kesintiler 1.885.492 2.041.597
Odenecek SGK Borglari 444,970 193.478
Kamuya Olan Vadesi Ge¢miErtelenmg

veya Taksitlendirilmg Borclar (*) 15.977.629 18.121.441
Alinan Sipars Avanslari 311.109 711.009
Personele Borglar 606.263 466.275
fliskili Taraflara Borclar(Not:37) 2.158.322 2.363.570
Diger 5.641 -
Toplam 22.624.581 26.635.626

(*) Grup Yonetimi kamuoyunda Torba Yasa olarak bilinen 161yl kanunda yer alan ddeme Kkolgwyh
hikamlerinden faydalanmtir. (Not:41)

Grup’un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeliger Borglari bulunmamaktadir.

12 HNANS SEKTORU FAALIYETLER iNDEN ALACAK VE BORGLAR

Yoktur.

13 STOKLAR

Grup’un dénem sonlari itibariyle Stoklagagida aciklanmstir.

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Akaryakit, yedek parca v.b. sarf stoklari 721.717 592.416
Diger Stoklar 110.721 446.724
Ticari mallar (Tatin Mamdulleri) 593.284 -
Stok Deer Dsuklugt Kassiligr (-) (83.163) (146.066)
Toplam 1.342.559 893.074
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Grup’un Stok Dger Disiis Karsiligi hareket tablolarisagidaki gibidir.

2011 2010
1 Ocakitibariyle 146.066 57.390
Sats Nedeniyleiptal Edilen (-) (74.714) -
Doénemicinde Ayrilanilave Kagilik (Not:31) 11.811 88.676
31 Aralik itibariyle 83.163 146.066

Grup Yonetimi 31 Aralik 2011 itibariyle mevcut 11017ZL tutarindaki (31 Aralik 2010: 446.724 TL) hasantac
stogu icin tahmini say bedel tzerinde 83.163 TL (31 Aralik 2010:146.066 d&ser disUs karsih gl ayirmstir.

Yukamlultkler kasilginda teminat olarak verilmistok bulunmamaktadir.

14  CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

15 DEVAM EDEN INSAAT SOZLE SMELER iNE iLiISKIN VARLIKLAR
Yoktur.

16 OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.

17  YATIRIM AMACLI GAYR iMENKULLER

Grup’un dénem sonlari itibariyle Yatirrm Amacli Gayeankulleri gagida aciklannytir.
31 Aralik 2011

1 Ocak 2011 31 Aralik 2011
Acilis ilave Cikislar Bakiye
Arsalar 2.337.476 300.000 2.637.476
Toplam 2.337.476 300.000 2.637.476
31 Aralik 2010
Maddi Duran
1 Ocak 2010 Varliklardan 31 Aralk 2010
Acllis Transfer Cikislar Bakiye
Arsalar - 2.337.476 - 2.337.476
Toplam - 2.337.476 - 2.337.476
Defter
il — Bolge Ada / Pafta / Parsel Degeri Rayic¢ Deger
Istanbul- Samandira- Kayalar Mevkii (*) 9-10 Pafté74 Parsel 31.476 4.338.000
Kocaeli — Gebz¢**) 2064 Ada 3 Parsel 2.306.000 9.920.000
Mugla-Marmaris —Gayranca (***) 226 Ada 58 parsel 300.00 300.000
Toplam - 2.637.476 14.558.000

(*) Toplam 10.784,37 metrekare arsanin 5.650 metskae ilgili olarak Anka Yap! Turizm Organizasyoargyi

ve Ticaret AS. (Anka Yapi ) ile duzenlemgeklinde arsa payi kat gl insaat sdzlgmesi imzalanngtir. Anka Yapli
tarafindan bu arsa Ulzerine 80-100 metrekare ale2 adet daire yaa edilerek bu dairelerin % 42,5’ Grup’a
devredilecektir. S6z konusu arsanin rayigetecivar gayrimenkullerin dgri esas alinarak Grup Yodnetimince tespit
edilmistir.
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(**) Arsa ile ilgili olarak Anka Yapi ile kat keutig1 konut s6zlemesi imzalanmtir. S6z konusu gayrimenkuliin
Uzerindeki konutlarin gerge uygun dgeri 9.920.000 TL olup bu ger Standart Gayrimenkul Rerleme
Uygulamalari AS. tarafindan piyasa yaklani ve maliyet yaklggmi esaslari cercevesinde tespit editmiArsalar icin
piyasa yaklgmina gore hesaplanangee maliyet yaklami cercevesinde hesaplagnmsaat maliyetleri eklenerek
bu gayrimenkulin gerge uygun dgeri hesaplanngtir. Anka Yap! Sanayi Organizasyon Tic. L$§ti ile yapilan
konut ( REYSA EVLERI ) ve AVM ( ANKARIUM ) yapimi insaat sézlgmesine istinaden 498 adet daire ve 243
adet gyeri / dikkan olmak tzere toplam 741 adet kataktiftapulari tamamlangplup, kat irtifaki tapularindan 150
adet daire ile 52 adegyieri / dukkan ve 1 stpermarketgiaortaklik Reysg GYO AS.'ye aittir. Grup Yonetimi bu
konut ve dikkanlarin 6nemli bir kisminin 2012 iglkrisinde sagini gerceklgtirerek dnemli 6lcliide gelir elde etmeyi
planlamaktadir.

(***) Cari donemde alinmbu arsanin rayi¢ geri Grup Yonetimince tespit edilgtir.

Yatirim amaclh gayrimenkullerle ilgili elde edilgnkira geliri mevcut dgildir. Yatirnm amach gayrimenkullerle ilgili
katlaniimg dogrudan faaliyet gideri mevcut gidir.
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18 MADDI DURAN VARLIKLAR

Grup’un donem sonlari itibariyle Maddi Duran Vatak agagida acgiklannstir.

Finansal
Tesis, Diger Maddi Kiralama Yapilmakta
31 Aralik 2011 Makina ve Duran Konusu Sabit Olan
Gayrimenkuller Cihazlar Tasitlar Demirbaslar Varliklar Kiymetler  Yatinmlar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2011 212.392.718 3.064.391 109.215.031  3.785.473 601.856 10.252.445 351.260 339.663.174
Yabanci Para Cevrim Farki - - 1.645.920 381 - - - 1.646.301
Alimlar 27.861.274 58.366 8.268.187 508.356 - 269.785 13.523.212 50.489.180
MDV Deger Disiis Karsili g1 (-) Iptali (+) - (418.617) - - - (418.617)
Konsolidasyon Kapsamina GireSirketler
(Not:3) - 4.244 65.682 102.970 34.627 - - 207.523
Cikislar (-) (2.331.781) - (19.109.999) (72.631) - - (21.514.411)
31 Aralik 2011
Kapanis Bakiyesi 237.922.211 3.127.001 99.666.204  4.324.549 636.483 10.522.230 13.874.472 370.073.150
Birikmi s Amortisman
1 Ocak 2011 (17.119.412) (2.655.189) (71.497.516) (3.285.002) (591.555) (5.944.017) - (101.092.691)
Yabanci Para Cevrim Farki - - (818.958) (309) - - - (819.267)
Cari Dénem Amortismani (7.288.134) (165.460) (6.228.254)  (201.881) (9.304) (1.437.134) - (15.330.167)
Konsolidasyon Kapsamina GireSirketler
(Not:3) - (4.244) (65.682) (102.970) (34.626) - - (207.522)
Cikiglar 83.500 - 16.621.913 28.600 - - - 16.734.013
31 Aralik 2011 (24.324.046) (2.824.893)  (61.988.497) (3.561.562) (635.485) (7.381.151) - (100.715.634)
1 Ocak 2011 Net defter dgeri 195.273.306 409.202 37.717.515 500.471 10.301 4.308.428 351.260 238.570.483
31 Aralik 2011 Net defter dgeri 213.598.165 302.108 37.677.707 762.987 998 3.141.079 13.874.472 269.357.516
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Finansal
Tesis, Diger Maddi  KiralamaYoluyla Yapiimakta
Makine ve Duran AlinanSabit Olan
31 Aralik 2010 Gayrimenkuller Cihazlar Tagitlar  Demirbaslar Varliklar Kiymetler  Yatinmlar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2010 214.281.001 3.017.108 115.856.474 3.588.422 601.856 9.757.273  3.251.712 350.353.846
Cevrim Farklar - - 193.440 43 - - - 193.483
Alimlar 13.701.715 49.646 - 198.208 - 495.172 169.740 14.614.481
MDV Deger Disuklugt Karihgi (-) (402.000) - (609.929) - - - - (1.011.929)
Yatirim Amacl Gayrimenkullere Transfer (2.337.476) - - - - - - (2.337.476)
Transferler 548.714 - 2.466.761 - - - (3.015.475) -
Konsolidasyon Kapsamindan Cikarilan
Sirketler'eiliskin Cikislar - (2.363) - (2.200) - - - (3.563)
Cikiglar (13.399.236) - (8.691.715) - - - (54.717) (22.145.668)
31 Aralik 2010 212.392.718 3.064.391 109.215.031 3.785.473 601.856 10.252.445 351.260 339.663.174
Birikmi s Amortisman
1 Ocak 2010 (11.216.265) (2.389.073)  (71.130.684) (3.021.405) (563.461) (4.302.766) - (92.623.654)
Cevrim Farki - - (143.319) (25) - - - (143.344)
Cari débnem Amortismani (6.838.083) (268.341) (7.386.856) (264.662) (28.094) (1.641.251) - (16.427.287)
Konsolidasyon Kapsamindan Cikarilan
Sirketler'eiliskin Cikislar - 2.225 - 1.090 - - - 3.315
Cikiglar 934.936 - 7.163.343 - - - - 8.098.279
31 Aralik 2010 (17.119.412) (2.655.189)  (71.497.516) (3.285.002) (591.555) (5.944.017) - (101.092.691)
1 Ocak 2010 Net defter dgeri 203.064.736 628.035 44.725.790 567.017 38.395 5.454.507 3.251.712 257.730.192
31 Aralik 2010 Net defter dgeri 195.273.306 409.202 37.717.515 500.471 10.301 4.308.428 351.260 238.570.483
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Grup varliklar tzerinden yapilan gexlendirmede Grup varliklar igin 1.430.545 TlLgde d3Us karsiligl ayrilmasina
karar verilmgtir. (31 Arahk 2010: 1.011.929 Tl Ayrilan bu kagihgin 402.000 TL'si gayrimenkullere, 1.028.545
TL'si ise Grup aktifinde yer alan Egemen Doven genaisliskindir. Grup tarafindan der diiklugt ayrilan maddi
duran varliklarin maliyet bedeline, rayicggeine ve ayrilan karliklara iliskin tablo gagidaki gibidir.

31 Aralik 2011

Deger
Birikmi s Net Defter Dusus
Aciklama Aktif Degeri | Amortiman Degeri Rayic Deger | Karsilgl
Kocaeliili, Kartepeilgesi,
Akguren Mevkii 35 Pafta
Arsa 884 Parsel 606.000 - 606.000 495.000 111.000
Kocaeliili, Kartepeilgesi,
Akguren Mevkii 165 Pafta
Arsa 17 Parsel 731.000 - 731.000 440.000 291.000
Gayrimenkuller Toplami 1.337.00(Q - 1.337.00(Q 935.000 402.000
Tagitlar Egemen Ddven Gemisi 9.066.72Q 4.921.490 4.145.230 3.116.685 1.028.545
Tagsitlar Toplami 9.066.720 4.921.490 4.145.230  3.116.685 1.028.545
Genel Toplam 10.403.720  4.921.49Q 5.482.230  4.051.685 1.430.545
31 Aralik 2010
Deger
Birikmi s Net Defter Dusis
Aciklama Aktif Degeri | Amortiman Degeri Rayic Deger | Karsilig
Kocaeliili, Kartepeilgesi,
Akguren Mevkii 35 Pafta
Arsa 884 Parsel 606.000 - 606.000 495.000 111.000
Kocaeliili, Kartepeilgesi,
Akguren Mevkii 165 Pafta
Arsa 17 Parsel 731.000 - 731.000 440.000 291.000
Gayrimenkuller Toplami 1.337.00(0 - 1.337.000 935.000 402.000
Tagitlar Egemen Déven Gemisi 7.420.80(Q 3.100.471 4.320.329 3.710.40(Q 609.929
Tagitlar Toplami 7.420.80(0 3.100.471 4.320.329  3.710.40(0 609.929
Genel Toplam 8.757.80(0 3.100.471 5.657.329 4.645.400 1.011.929
Maddi Duran Varliklar dger disUs kasilig1 hareket tablosusagidaki gibidir:
2011 2010
1 Ocak itibariyle 1.011.929 -
Donemicinde Ayrilanilave Kagilik (Not:31) 418.616 1.011.929
31 Aralik itibariyle 1.430.545 1.011.929

Cari donemde ayrilan kahk tutarinin tamamidurdurulan faaliyetlerden gelir ve karlar/(zararlacerisinde
muhasebelgirilmistir. (Not:34) 1 Ocak 2010 — 31 Aralik 2010 ddnemi grtutarinin 402.000 TL'si ger faaliyet
giderleri arasinda(Not:31) 609.929 TL'si ise durdurulan faaliyetlerden gelie \karlar/(zararlar) icerisinde
muhasebelgirilmi stir.

Arsalarinrayi¢ deger tespitinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindakilgadirimis Lotus Gayrimenkul Dgerleme ve

Dangmanlik AS. tarafindan dizenlenen@®leme raporundaki tutarlar dikkate aligtm Egemen Déven Gemisinin
rayi¢ dezerinin tespitinde ise emsal gemilerin piyasa fighkkate alinmytir.
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Diger Bilgiler:

Aktif degerler Gizerinde tesis edilgipotek v.b. bilgileMNot:22'de yer almaktadir.

Aktif degerlerin sigorta bilgilerinéNot:22'de yer verilmitir.

Amortisman ve itfa payi giderlerinin muhaselygtédikleri hesaplaraNot:30'da yer verilmitir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariylegGrup’un gayrimenkullerinin 101.962.803 TL'si (31 Aikal 2010: 74.694.110) arazi ve
arsalardan, bakiye 132.959.408 TL'si (31 Aralik @0137.698.608 TL) ise bina, depo ve benzeri gagmikullerden
olugsmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyleGrup’un tgitlarinin  9.066.720 TL'si (31 Aralk 2010: 7.420@BTL) gemilerden
bakiye 90.599.484 TL (31 Aralik 2010: 101.794.231 Tise kamyon c¢ekici ve treylerleri ile tren vagee benzeri

kara tgima aracglarindan ojmaktadir.
19 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011

Haklar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2011 827.275 827.275
Alimlar 1.914 1.914
Konsolidasyon Kapsamina Gir8irketler (Not:3) 31.365 31.365
31 Aralk 2011 Kapans Bakiyesi 860.554 860.554
Birikmi s _itfa Payi
1 Ocak 2011 (733.298)  (733.298)
Konsolidasyon Kapsamina Gir&irketler (Not:3) (31.364) (31.364)
Cari Donemitfa Pay! (57.251)  (57.251)
31 Aralik 2011 Kapans Bakiyesi (821.913) (821.913)
1 Ocak 2011 Net Defter Dgeri 93.977 93.977
31 Aralik 2011 Net Defter Dgeri 38.641 38.641
31 Aralik 2010

Haklar Toplam
Maliyet
1 Ocak 2010 827.275 827.275
Cevrim Farklar - -
Alimlar - -
Transferler - -
Cikiglar - -
31 Aralik 2010 kapans bakiyesi 827.275 827.275
Birikmi s itfa Payi
1 Ocak 2010 (643.106)  (643.106)
Cevrim Farki - -
Cari doénem itfa payi (90.192) (90.192)
Cikislar - -
31 Aralik 2010 Kapans bakiyesi (733.298) (733.298)
1 Ocak 2010 Net defter dgeri 184.169 184.169
31 Aralik 2010 Net defter dgeri 93.977 93.977

Amortisman ve itfa payi giderlerinin muhaselygtédikleri hesaplara igkin bilgilere Not:30'da yer verilmitir.

20 SEREFIYE
Yoktur.
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21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirketin 2011 yili icerisinde sahip ol@u iki adet Yatirim Tgvik Belgesi bulunmakta olup bunlardan 18.01.200&ta
ve 4776 sayili Yatirnm Teik Belgesi'nin tamamlama vizesi, firma miracaatisénaden Hazine Musgerligi'nin
22.06.2011 tarih ve 33514 sayili yazisi ile gergghistir.

13.04.2006 tarih ve 4836 sayili Yatinm sV Belgesi’'nin siresi ise 15.11.2011 tarihindenbit olup belge
kapsaminda herhangi bir yatirim yapilmasi planlanaidadir.S6z konusu belgenin tamamlama vizesi ra@dtacigin
belgenin siresinin sona ermesinden itibaren 6 agssblup sirket bu sure icerisinde tamamlama vizesi igin
muracaatta bulunacaktir.

BELGE BELGE KONUSU BASLAMA BiTi§ TOPLAM
TARIHI NO. TARIHI TARIHI YATIRIM
18.01.2006 4776  Karayolu Yik Tamacilg 15.12.2005 31.12.2010 13.970.000
13.04.2006 4836  Demiryolu Tgmacilgi 01.04.2006 15.11.2011 12.539.320
TOPLAM 26.509.320

22 KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
i) Karsiliklar

Kisa Vadeli Bor¢ Kagiliklari bulunmamaktadir.

Uzun Vadeli Borg Karsihklar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Dava Kaslili g 5.366.508 5.474.658
Toplam 5.366.508 5.474.658
Uzun Vadeli Borg Karsiliklarinda Hareketler 2011 2010

1 Ocak itibariyle 5.474.658 4.430.761
Konsolidasyon Kapsamindan Cikarilginketlere iligkin - (1.252)
cikislar (-)

Dénemde Yapilan Odeme (-) (1.481.910) (291.055)
Donemde Ayrilan Dava Kaiti g1 (Not:31) 1.373.760 1.336.204
31 Aralik Bakiye 5.366.508 5.474.658

i)  Kosullu Varlik ve Yukumlultkler;
31 Aralik 2011

Grup yetkili avukatindan alinan yazi neticesinde,pGaleyhine acilan ve 31 Aralik 2011 tarihi itibde devam eden
dava tutarinin 5.366.508 TL olgu gorilmigtir. Bu davalar icin konsolide mali tablolarda dé&aasilig1 ayrilmistir.

31 Aralik 2010

Grup yetkili avukatindan alinan yazi neticesinde,pGaleyhine acgilan ve 31 Aralik 2010 tarihi itibde devam eden
dava tutarinin 5.474.658 TL olgw gorilmigtur. Bu davalar icin konsolide mali tablolarda déeasili g1 ayrilmstir.
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iii) Pasifte yer almayan taahhutler;

Cinsi Déviz Cinsi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Verilen Teminat Mektuplari TL 13.444.178 15.444.132
Verilen Teminat Mektuplari usD 605.000 1.010.000
Verilen Teminat Cekleri TL 300.000 300.000
Verilen Teminat Cekleri USsSD 250.000 250.000
Verilen Teminat Senetleri UsD 30.000 30.000
Alinan Teminat Mektuplari TL 275.000 240.000
Alinan Teminat Cekleri TL 5.086.579 5.545.979
Alinan Teminat Cekleri EURO 140.000 140.000
Alinan Teminat Cekleri uUsD 25.000 33.975
Alinan Teminat Senetleri TL 8.141.432 8.195.334
Alinan Teminat Senetleri UsD 470.300 470.300
Alinan Teminat Senetleri EURO 936.516 936.516

iv) Aktif dezerler lizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve temina

Rapor tarihi itibariyle ilgili Tapu Sicil Mudurlildrinden alinan tapu yazilarina goére Grup’un aldéirbulunan
gayrimenkullere i§kin takyidatlar gagidaki gibidir:

ili ilgesi Koyl / Mevkii Pafta / Parsel / m? Takyidat Tirii / Kapsami/Kar s Taraf
1)12.01.2004-3654 yevmiye nb:Haciz : Yenimahalle
Belediye Bakanlig1 -17.07.2007 tarih -15484 yevmiye
no: Yenimahalle Belediyesi imar borcu
2)31/10/2008-23941 yevmiye nittiyati Tedbir ,
13 Pafta 60300/6 Parsel /1.4] Konya 2. Asliye Hukuk Mah. 23.9.2008 tarih ve
Ankara Yenimahalle | Imar Koyii m?2 (‘toplami 5.417 m2 ) 2008/424 sayili mahkeme mizekkeresi
H21B24B4C 2684/1/ 4.750.000 TL 1.derecede ipotek 14/04/2005 tarif157
Bursa Niltfer Balat 15.323,39 m2 yevmiye no, Alternatifbank A.
Caglayan / H22A21BD/ 1123 /12.325,0(¢ 1.480.000 TL 1.derecede ipotek 14.04.2005 ta@bp5
Bursa Osmangazi Dari Buki m2 yevmiye no, Alternatifbank A.
14.06.1972 tr.1798 yev.663 m? lik irtifak hakki KE
Caglayan / A.S, 14.04.2005 tr.5257 yev.ipotek-1.490.000 TL
Bursa Osmangazi/2 | Sariyerler 2789-H22A21BA/6287 m2 | Alternatifbank AS. % 90 faizle 1.derecede.
Alternatifbank AS. lehine 1. derece ipotek 2.400.000
TL.
Istanbul Arnavurkdy Omerli/Kurtini F15D13B4B, 111/7 5.775 m?
25.03.2002 tarih, 1167 yevmiye i§Bankasi AS. 1.
derece ipotek 350.000 TL. — 27.5.2009/10279 yevmiy
Yesilbayir/ Konya 2. Asliye Hukuk Mahkemesinin 18.5.2009 tari
Istanbul Arnavutkdy Dulgergukuru F21D1A2C 1600 parsel 2008/424 E sayill mahkeme mizekkeresi yazisi ile
2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yev&h
istanbul Sancaktepe | Ekmekgiglu 243EEID 6305-2 / 434,82 m?| Turkiye Halk Bankasi A.
2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yevé&h
istanbul Sancaktepe | Ekmekgigglu 243EEID 6305-4/ 434,74 m? | Tiirkiye Halk Bankasi /3.
2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yevé&h
istanbul Sancaktepe | Ekmekgiglu 243EEID 6305-5 / 434,34 m?| Tiirkiye Halk Bankasi /4.
2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yeveh
istanbul Sancaktepe | Ekmekgigglu 243EEID 6306-8 / 432,85 m? Tiirkiye Halk Bankasi /.
2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yevé&h
istanbul Sancaktepe | Ekmekgigilu 243EEID 6307-5 / 432,88 m¥ Tiirkiye Halk Bankasi /.
2.000.000 TL FBK 1.derece ipotek 13/03/2009 yevé&h
istanbul Sancaktepe | Ekmekgiglu 243EEID 6307-4 / 432,48 m?| Tiirkiye Halk Bankasi /4.
17/02/1987 tarih,754 yevmiye : Askeri Havaalani
Istanbul Sancaktepe Samandira-Kayala| .9-10 1672/ 17 m? glvenlik boélgesi igindedir.
1)- 17/02/1987 tarih, 754 yevmiye : Askeri Havaalan
glvenlik bolgesi icindedir. 2) 7.500.000 TL. FBK 1
derece ipotek 10.06.2009 tarih ,10849 yevmiye, iérk
Istanbul Kartal/2 Kayalar .9-10 1674/ 10.783,80 m? | Halk Bankasi AS.

37

]



REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET ANONIM SIRKET i

31 Aralik 2011 Tarihitibariyle Konsolide Mali Tablolari Tamamlayibiotlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi olaralogterilmistir.)

ili ilgesi Koyl / Mevkii Pafta / Parsel / m2 Takyidat Tiili / Kapsami/Kars! Taraf
Ferhatpsa Turkland Bank AS lehine 1. derece ipotek 4.172.000
Istanbul Ataehir /MUminlerderesi 2 /58/14.900 m2 TL, 02.01.2009 tarih-17 yevmiye
Ferhatpsa/ Turkland Bank AS. lehine 1. derece ipotek TL.
istanbul Atagehir Uskiidaryolu 2 /88/9.100 m? 3.276.000 TL, 02.01.2009 tarih-18 yevmiye
03/12/2008 tarih, 9781 yevmiye ,HSBC Bank§Alehine
Izmir Menderes Gorece / Karapinal 17M.3AB -515-9 15.601 m? | 1. derece ipotek 3.355.000 TL.
1)1.316.000 USD 12.06/2007 tarih 5621 yevmiye 1.
derecede ipotek , Tiirkiyig Bankasi AS. 2)1.500.000
Pancar / TL, 12.05.2010 tarih 5129 yevmiye 2. derecedesdipot
Izmir Torbali Gurbetpinari 550/ 7.800 m? Turkiye Is Bankasi AS.
1)1.316.000 USD 12.06/2007 tarih 5623 yevmiye 1.
derecede ipotek , Tiirkiyig Bankasi AS. 2)1.500.000
Pancar / TL, 12.05.2010 tarih, 5129 yevmiye 2. derecedésipo
Izmir Torbali Gurbetpinari 1.18.C.01.D 551/8.600 m?2 Tirkiye Is Bankasi AS.
1)1.316.000 USD 12.06/2007 tarih 5621 yevmiye 1.
derecede ipotek , Tiirkiyig Bankasi AS. 2)1.500.000
Pancar / TL, 12.05.2010 tarih 5129 yevmiye 2. derecedesdipot
Izmir Torball Gurbetpinari 1.18.C.03.6 552 / 22.000 m? | Tiirkiye Is Bankasi AS.
184 parsel, 4.487,50 m? 17.07.2006 tarin,5386 yevmiyimar diizenlemesine
Izmir Menemen Hatundere (toplami 17.950 m2) alinmstir.
Turkiye Halk Bankasi 4. 10.000.000 TL FBK 1.
Kocaeli Basiskele S. Kullar Mah. 190.111.d 246-6 20.130,14 n| derecede ipotek, 29/06/2009 tarih, 11740 yevmiye ng
1)Turkiye Halk Bankasi 4. 10.000.000 TL FBK 1.
derecede ipotek, 29/06/2009 tarih, 11740 yevmiye ng
Kocaeli Basiskele S. Kullar Mah. 190.111.d 246-3 30.672,06 n| 2) 31/B Maddesine gore istimlgkrhi
1)02.06.2008 tarih , 7752 yevmiye ile Turkiye Fisan
Katilim Bankasi AS. lehine 1. derece ipotek 3.400.000
TL.
2) 01.12.2011 tarih , 8705 yevmiye ile Turkiye Fisa
622B18B2B 841-2 Katilim Bankasi AS. lehine 2. derece ipotek 7.000.000
Kocaeli Cayirova Akse 6.433,40 m? TL.
1) Tesinmazin 1250 m? lik kisimda T&S lehine daimi
irtifak hakki.
2) Tesinmazin tamaminda T&S lehine 31/Bserhi
Balcik / Cicekli 37-739 3) Gebze 2. Asliye Hukuk Mahkemesi 2009/27 sayil|
Kocaeli Gebze Dere 11.760 m2 yazisi
1)30.04.1993 tarih, yevmiye 272nar Diizenlemesi
2)16.10.2006 tarih, yevmiye 14705: 5 yillik gegici
ruhsat, Kosekdy Belediyesi’'nin 11.10.2006 taril®9 1
Kocaeli Kartepe Kosekdy 1653, 2.372 m? saylll enciimen karari
1) 18/09/1972 tarih, 6689 yevmiye: T.E.K Genel
Mudurligii 914 m? lik saha tzerinde daimi irtifak hakk
mevcuttur. 2)Sakarya 1. Asliye Hukuk mahkemesini
Kocaeli Korfez Sipahiler / Kozlar | G23B12CD 42670922 19.03.2009 tarih 2009/91 esas sayill yazilari
Kocaeli Kartepe Kosekdy/gaksu | 19.0.111.C-1916 / 270 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
Kocaeli Kartepe Kosekdy/Sguksu | 19.0.111.C-1917 /372 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
Kocaeli Kartepe Kosekdy/Sguksu | 19.0.111.C-1918 /530 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
Kocaeli Kartepe Kdsekdy/Sguksu | 19.0.11.C-1919 / 633 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
Kocaeli Kartepe Kosekdy/Sguksu | 19.0.11.C-1920 / 563 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
Kocaeli Kartepe Kosekdy/Sguksu | 19.0.111.C-1921 / 263 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
Kocaeli Kartepe Kdsekdy/Sguksu | 19.0.11.C-1922 / 266 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
Kocaeli Kartepe Kosekdy/Sguksu | 19.0.11.C-1923 /318 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
Kocaeli Kartepe Kosekdy/Sguksu | 19.0.111.C-1924 / 297 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
Kocaeli Kartepe Kosekdy/Sguksu | 19.0.111.C-1925 / 295 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
Kocaeli Kartepe Kdsekdy/Sguksu | 19.0.111.C-1926 / 293 m? 30/04/1993 tarih , 2722 yevmiydmar diizenlemesi
1) 22/08/1996 tarih, 4298 yevmiye: TEAn krokisinde
gOsterilen 6.013 m2lik kisimda daimi irtifak hakki
mevcuttur. 2) 22.09.2005 tarih ve 7694 sayil yi&z
Kocaeli Gebze Denizli 1445 Parsel- 28.384 m2 Kamu Haczinin Tesisi: Hitit Vergi Dairesi Bleanligi
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>

>

ili ilgesi Koyl / Mevkii Pafta / Parsel / m2 Takyidat Tiili / Kapsami/Kars! Taraf
Tasinmazin tamaminda haritasinda gosterilen 1.360 1
mabhalli kuvvetli akim elektrik datim tesisatinin bakim
isletme ve tesisine dair talimatnamenin 89, 110. readd
1046 Parsel -2.320 m? gerazince 272 TL bedelle T.E.K Genel mudigtillehine
Kocaeli Gebze Denizli (toplami 4.640 m?) irtifak hakki.
Tasinmazin tamaminda haritasinda gosterilen 4.200 1
mabhalli kuvvetli akim elektrik datim tesisatinin bakim
isletme ve tesisine dair talimatnamenin 89, 110. readd
gerezsince 840 TL bedelle T.E.K Genel mudiglillehine
Kocaeli Gebze Denizli 1490 Parsel- 15.680 m? irtifak hakki.
1) 10/10/1994 tarih, 5570 yevmiye: TEAehine 3.700
m2lik kisimda irtifak hakki mevcuttur. 2) 12.10(1
1850 Parsel -7.424 m? tarih , 7568 yevmiye : TESlehine 6.258 m2lik kisimda
Kocaeli Gebze Denizli (toplami 14.848 m?) irtifak hakki mevcuttur.
Tasinmazin tamaminda haritasinda gosterilen 638 m3
mabhalli kuvvetli akim elektrik datim tesisatinin bakim
isletme ve tesisine dair talimatnamenin 89, 110. readd
gerezince 127,6 TL bedelle T.E.K Genel mud@ili
Kocaeli Gebze Denizli 1786 Parsel, 4.096 m? lehine irtifak hakki..
1) 05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kultlr ve &bi
varlig! belirtmesi tesisi tabiat parki 2) 17.08.2011Hari
11928 yevmiye , Buyuk Mukellefler Vergi Dairesi
Kocaeli Gebze Akviran 763 Parsel, 4.580 m? Baskanligi Kamu Haczi
05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kiltir ve tabiat
Kocaeli Gebze Akviran 948 parsel, 28.460 m2 varhgl belirtmesi tesisi tabiat parki
1) 05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kultlr ve &bi
varlig! belirtmesi tesisi tabiat parki 2) 17.08.2011Hari
11928 yevmiye , Buyuk Mukellefler Vergi Dairesi
Kocaeli Gebze Akviran 781 Parsel, 2.470 m? Baskanligi Kamu Haczi
1) 05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kiltlr ve &ibi
varligl belirtmesi tesisi tabiat parki 2) 17.08.2011Hhari
11928 yevmiye , Buyuk Mukellefler Vergi Dairesi
Kocaeli Gebze Akviran 782 Parsel, 3.460 m? Baskanligi Kamu Haczi
05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kultur ve tabiat
Kocaeli Gebze Akviran 772 Parsel, 19.600 m? varligi belirtmesi tesisi tabiat parki
05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kultur ve tabiat
Kocaeli Gebze Akviran 944 Parsel, 26.860 m? varlig! belirtmesi tesisi tabiat parki
05.11.2007 tarih, 13802 yevmiye , Kiltir ve tabiat
Kocaeli Gebze Akviran 945 Parsel, 24.070 m2 varligl belirtmesi tesisi tabiat parki
G22B19A1C-2085-3-14.357 | Akbank T.AS. Lehine 1. derecede ipotek 36.000.000
Kocaeli Cayirova Akse m? TL.
F25C19D2A-119-3 4.634,49 | 04.01.2010/10 yevmiye ile Akbank T#.lehine 1.
Sakarya Kocaali Kadikoy m2 Derece ipotek, 2.750.000 TL.
F25C19D2A-119-4 5.883,37| 04.01.2010/11 yevmiye ile Akbank T$.lehine 1.
Sakarya Kocaali Kadikoy m2 Derece ipotek, 2.750.000 TL.
Asagisgsutli/Yeni Turkiye s Bankasi AS. lehine 1.000.000 USD ve
Samsun Terme yol 284, 50.429,18 m? 2.000.000 TL 1.derecede ipotek
Adana Seyhan Sarthamzall Kéyli ~ 12249-5 Hsbc Bafikléhine 8.600.000 TL ipotek
Turkiye Finans Katilim Bankasi %. lehine 5.250.000
Ankara Kazan Saray 693/1 TL ipotek
T. is Bankas! AS. lehine 15.000.000 USD 1. dereced¢
istanbul Tuzla Orhanli 4-1850 ipotek
T. Is Bankas! AS. lehine 1. derecede ipotek 3.500.00Q
Kocaeli Gebze Akse Koyl 2088/2 Parsel uUsD
T.Is Bankas! AS. lehine 1. derecede ipotek 3.500.00Q
Kocaeli Gebze Akse Koy 2088/3 Parsel UsD
Giresun Bulancak Pazarsuyu Koyl 1-31 Sekerbank AS. lehine ipotek 6.450.000 TL
Samsun Terme saz1sGzitlukoyu | 283 T. Vakiflar Bankas! T.A.O. lehine 2068000 Euro ipotek
Samsun Caamba Epceli Kyl 730 T. Vakiflar Bankas! T.A.Chitee 3.000.000 Euro ipotek
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ili ilcesi Koyl / Mevkii Pafta / Parsel / m? Takyidat Tiit / Kapsami/Kars! Taraf
Kocaeli Kartepe Msukiye 884 Asya Katilim Bankasi @.lehine ipotek 750.000 TL.
Kocaeli Kartepe Uzuntarla 165/17 Asya Katilim BasikAS. lehine ipotek 1.000.000 TL.
Kocaeli Kartepe Uzuntarla 165/9 Asya Katilim BasikA.S. lehine ipotek 6.000.000 TL|
Adana Sarigam Suluca 622 ada, 2 Parsel Sekerbank T.AS. lehine ipotek 1.800.000 TL.
Adana Saricam Suluca 622 ada, 4 Parsel Sekerbank T.A§. lehine ipotek 1.800.000 TL.
Samsun Caamba Dikbiyik 198 ada, 1 parsel T. Vakiflar Banka#.O. lehine 2.700.000 Euro ipotgk
Izmir Torball Torball 6 ada, 194 parsel T. Vakiftamkasi T.A.O. lehine 5.000.000 Euro ipotek
23.12.2009 tarih,20066 yevmiyistanbul Vergi Dairesi
Baskanligi Sultanbeyli Vergi Dairesi Kamu Haczi
Kastamonu | Merkez Kuzeykent 1404 ada,62 parsel %3 | (733.949 TL)
1202 ada, 1 parsel-4.380,68 | 13.01.2010 tarih,242 yevmiyistanbul Sultanbeyli
Bartin Merkez Balamba m2 Vergi Dairesi Mudurligt Kamu Haczi (733.949 TL)
22.12.2009 tarih,11727 yevmiye, Sultanbeyli Vergi
Karabik Merkez Cergiler 170 ada,1 parsel -5.29in28| Dairesi Mudurligl Kamu Haczi (733.949 TL)

v) Aktif dezerlerin toplam sigorta tutari;

31 Aralik 2011

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle aktif dgerlerin Gzerine tesis ediljitoplam sigorta teminat tutarlar 183.312.805 TL

ve 3.969.450 USD’dir.

31 Aralik 2010

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle aktif dgerlerin Uzerine tesis ediljitoplam sigorta teminat tutarlarn 149.257.018 TL,
7.856.250 USD ve 296.485 Euro’dur.
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vi) Grup'un verdéi teminat rehin ve ipoteklerin (TR 6zkaynaklara orant:

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyldrket’in teminat/rehin/ipotek/kefalet pozisyonurigkin tablolar

asagidaki gibidir.

Sirket tarafindan verilen TR1' ler

A. Kendi tiizel kisili gi adina verilmis olan
TRI' lerin toplam tutari

Teminat Mektubu (TL)

Teminat Mektubu (USD)

Teminat Cekleri (TL)

Teminat Cekleri (USD)

Teminat Senedi (USD)

Ipotek (TL)

Ipotek (USD)

Ipotek (EURO)

Haciz (TL)

Irtifak Hakki (TL)
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine verilmis olan TRI'
lerin toplam tutari

Kefalet (USD)

Kefalet(EURO)
C. Olagan ticari faaliyetlerin yuritilmesi
amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu temin
amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam
tutari
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari

i. Ana ortak lehine verilrgiolan TR lerin
toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen

diger grupsirketleri lehine verilm§ olan TR
lerin toplam tutari

Kefalet (TL)

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3.
kisiler lehine verilmg olan TR lerin toplam
tutari

Toplam

31 Aralik 2011

Déviz Tutari TL Kar sihg

251.602.179

- 13.444.178

605.00( 1.142.785

- 300.000

250.00( 472.225

30.00(C 56.667

- 150.823.000
26.948.00( 50.902.077
13.200.00( 32.258.160
- 2.201.847

- 1.240
38.907.98C

14.000.00c 26.444.600
5.100.000 12.463.380
290.510.159

Doviz Tutarl

1.010.00C
250.000
30.000
26.948.000
1.500.00C

14.000.000

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010 31 Aralik 2010

TL Kar sihigi

234.453.613
15.444.132
1.561.460
300.000
386.500
46.380
142.345.934
41.661.608
3.073.650
29.632.709
1.240

21.644.000
21.644.000

256.097.613

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un versibldugu Diger TRI' ler'in 6zkaynaklara orani % 0’dir. (31 Aralik 2010

tarihi itibariyle: % 0)
23  TAAHHUTLER

Yoktur.

24  CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kidem Tazminati Karli g 2.301.644 1.605.889
Toplam 2.301.644 1.605.889
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Yirirliikteki Is Kanunu hukimleri uyarinca, galnlardan kidem tazminatina hak kazanagdlde & sozlamesi sona
erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatfardodenmesi yukumlugi vardir. Ayrica, halen yirdrlikte bulunan
mevzuat ger@ince kidem tazminatini alaraltén ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tettaimi 6deme
yukumldltgl bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariydelenecek kidem tazminati, aylik 2.731 TL tavanalialf31
Aralik 2010 : 2.517 TL) Grup’'un kidem tazminaairkligl hesaplamasinda, 1 Ocak 2012 tarihinden itibaegert olan
2.805 TL tavan tutari dikkate alingtir. (31 Aralik 2010: 2.623 TL). Kidem tazminatikgimlUligt yasal olarak herhangi
bir fonlamaya tabi d#ldir.

Kidem tazminati yiukumltil, sirket calsanlarinin emekli olmasindan gin gelecekteki olasi yukiml@@in bugunki
degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“@atlara Sglanan Faydalar”), Grup’un yukimluliklerini tanimiag
fayda planlari kapsaminda aktueryatefteme yontemleri kullanilarak gglrilmesini dngorur. Buna uygun olarak, toplam
yukumldltklerin hesaplanmasinda kullanilan aktilergesayimlar gagida belirtiimitir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin azami yuklagin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayasiylygulanan
iskonto orani gelecek enflasyon etkilerinin difakisinden sonraki beklenen reel orani ifade ede@Aralik 2011 tarihi
itibariyle, ekli mali tablolarda kariklar, calsanlarin emekliiinden kaynaklanan gelege ait olasi yukimlulginin
bugunki dgeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2011Hiaitibariyle kasiliklar yillik % 6 enflasyon orani ve %10
iskonto orani varsayimina gore, % 3,77 reel iskordani ile hesaplanstir (31.12.2010: % 4,66 reel iskonto oranti).

Kidem tazminati yukamlulUklerine gkin emeklilik olasilgl tahmini 31 Aralik 2011 i¢in % 100 olarak hesapfatir.
(31.12.2010: % 100)

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Acllis Bakiyesi 1.605.889 774.616
Konsolidasyon Kapsamindan Cikarilan - (4.292)
Sirket'e iliskin bakiyeler
Hizmet Maliyeti 687.311 320.374
Aktueryal Kayip 71.559 198.654
Faiz Maliyeti 160.264 487.540
Odeme (-) (223.379) (171.003)
Kapanis Bakiyesi 2.301.644 1.605.889

Cari Dbnem 919.134 TL kidem tazminatgdak giderinin tamami dier giderlerNot:31) arasinda muhasebstialmi stir.
(1 Ocak 2010-31 Aralik 2010: 1.006.568 TL)

25 EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.
26 OGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un dénem sonlari itibariyle Ber Dénen Varliklari gggida agiklanmtir.

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.673.881 884.508
Devreden KDV 963.574 1.003.540
Lisans Bedel{*) 2.237.727 2.237.727
Is Avanslari 496.686 218.258
Maas Avanslari 12.049 43.713
Pein Odenen Vergiler 1.105.475 -
Verilen Siparg Avanslari 2.083.133 2.849.712
Supheli Diger Varliklar 2.025.291 2.516.705
Supheli Diger Varliklar Kasiligi (-) (2.025.291) (2.516.705)
Diger 11 14
Toplam 8.572.536 7.237.472
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Grup’unSupheli Diger Varliklar Kasilig1 hareket tablosusagidaki gibidir.

2011 2010
1 Ocak Itibariyle 2.516.705 1.167.277
Tahsilat (-)(Not:31) (58.789) -
Iptaller (-)(Not:31) (271.368) -
Kayitlardan Cikarilan Alacaklar (46.766) -
Transfer(Not:10) (315.362) -
Kur Farki 114.144 -
Donemicinde Ayrilanilave Kas. (Not:31) 86.727 1.349.428
31 Aralik itibariyle 2.025.291 2.516.705

Grup’un donem sonlari itibariyle Bér Duran Varliklari gagida aciklanmstir.

Hesap Adi 31 Aralk 2011 31 Aralik 2010

Lisans Bedeli(*) 32.633.524 34.871.251
Sabit Kiymet Alimlariile ilgili Avanslar 297.851 992.461
fliskili Taraflara Verilen Avansla(Not:37) 10.039.320 6.968.020
Toplam 42.970.695 42.831.732

(*) Lisans Bedeli

Grup tarafindan Tuvtirk Kuzey Jia Muayeneistasyonlari Yapim vésletim A.S.’ne Karabiik, Bartin, Kastamonu,
Tosya, Karadeniz Egdi’si, Zonguldak, Eskiehir, Sivrihisar tgit muayene istasyonlari lisans bedeli olarakirpe
o0denmg tutardir. Lisans sozgenesi hikimlerine gore ayliksie taksitlerle giderlgtirilen bu tutardan bilanco tarihini
takiben 12 aylik donemde gideglieilecek kisim ddnen varliklar arasinda, bakiysika ise duran varliklar arasinda
tasniflenmektedir. Lisans Suresi 2027 yilinda semaektedir. Lisans bedeline cari donemde ve dndékiemde
yapllms bir ilave mevcut dgldir. Cari donemde lisans bedelinden gidgtitden tutar 2.237.728 TL'dir. (1 Ocak
2010 -31 Aralik 2010: 2.237.728)

Grup’un donem sonlari itibariyle Kisa Vadeliger Yukumlulukleri gagidaki gibidir.

Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Gider Tahakkuklari 257.708 4,548
Gelecek Aylara ait kira gelirleri 39.072 65.032
Toplam 296.780 69.580

Grup’un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeliger Yukumlalikleri bulunmamaktadir.
27  OZKAYNAKLAR

i) Ana Ortaklik Dg1 Paylar / Ana Ortaklik D Kar Zarar
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ana ortakhkspay 77.112.922 TL'dir. (31 Aralik 210 : 67.352.2P7)

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Acllis Bakiyesi 67.352.227 (36.985)
Sermaye Artirimi 1.518.748 66.071.200
Bagl Ortaklik Hisse Orani Dgsmeleri - (587.319)
Bagll Ortaklik iktisabi(Not:3) (10.164) (22.715)
Bagl Ortaklik Sats - 31.417
Kar Dazitimi (*) (438.585) -
Net Donem Kari 8.690.696 1.896.629
Kapanis Bakiyesi 77.112.922 67.352.227

(*) Bagh Ortaklik Reysa GYO AS.'nin cari dénemde dattigi 1.138.297 TL kar pay! tutarindan azialisabet eden
tutardir.
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ii) Sermaye / Kanlikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret Anoningirketi’ nin hissedarlari ve hisse oranlari 31 Ak&011 ve 31 Aralik
2010 tarihleri itibariyle gagidaki gibidir:

Reysa Tasimacilik ve Lojistik Tic. A.S. 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Pay Pay Orani Pay Pay Oranli

Ortaklar Tutarl (%) Tutar (%)
Halka Acik 70.971.519 %64,52 65.774.420 %59,80
Durmu Doven 23.209.780 %21,10 22.728.530 %20,66
Rifat Vardar 13.411.537 %12,19 12.930.287 %11,75
Diger 2.407.164 %2,19  8.566.763 %7,79

Tarihi de gerle sermaye 110.000.000 %100,00 110.000.000 %100,00

Sirket'in sermayesi her biri 1 TL nominal bedelli @000.000 adet hisseden ghaktadir.Sirket sermaye paylari
6.160.000 adet nama yazili A grubu,1.540.000 adeia yazili B grubu ve 102.300.000 adet hamilirmly&@ grubu
olmak Uzere 3 gruba ayrilgolup A ve B Grubu hissedarlarin yonetim kurulu ségde imtiyaz hakki bulunmaktadir.

Sirket'in imtiyazli A ve B grubu hiselerinin ortaklarasindaki dalimi asagidaki gibidir.

A Grubu  Pay Orani B Grubu  Pay Orani

Hisseler Hisseler
Ortaklar Tutar (%) Tutar (%)
Durmus Déven ve ailesi 3.080.000 % 50 - -
Rifat Vardar 3.080.000 % 50 - -
Diger 1.540.000 % 100
Tarihi degerle sermaye 6.160.000 % 100 1.540.000 % 100

5 Giyeden olgan Yénetim Kurulu’nun 3 dyesi A grubu pay sahipleripoguniugunun kendilerini temsilen gésterete
adaylar arasindan, 2 Uyesi ise B grubu pay sahmpiecozunlugunun kendilerini temsilen gostergteadaylar
arasindan segcilir. C grubu paylarirglsanis oldugu herhangi bir imtiyaz hakki bulunmamaktadir. Grupibnetimi
imtiyazli pay sahiplerinin temsilcileri vasitase §uriatiimektedr.

Firmanin kagilikli sermaye duzeltmesine tabi olacakgbartakligi bulunmamasi sebebiyle dénem sonu itibariyle
sermaye/kanlkli i stirak sermaye dizeltmesi bulunmamaktadir.

iii) Sermaye Yedekleri

Hisse senedi ihrag primlerinden ghoaktadir.
iv) Kardan Kisitlanmy Yedekler

Kardan kisitlannyi yedekler yasal yedeklerden ve kurumlar vergisindstisna edilmi gayrimenkul sai
kazanclarindan olmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler birimei ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiggrilir. Turk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekigrketin 6denmg sermayesinin %20’sine gylacaya kadar, kanuni
net karin %5'i olarak ayrilirikinci tertip yasal yedekler ise ddenmsermayenin %5'ini gan daitilan karin
%210'udur. Turk Ticaret Kanunu'’na gore, yasal yedelkbdenmi sermayenin %50’sini gecmeidlisirece sadece
zararlar netlgtirmek icin kullanilabilir, bunun ginda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkin gédir.

V) Yabanci Para Cevrim Farklari
Grup’un yurtsinda faaliyet gosteren ve mali tablolarini USD cidsim hazirlayan g4 ortaklik Reysa Panama
Shipping & Trading Co. Inc.’in mali tablolarininriksiyonel para birimi olan TL'ye ¢evriminde bilankalemleri icin

doénem sonu kuru, gelir tablosu i¢in ortalama kuliakulmaktadir. Olgan farklar 6zkaynaklar altinda yabanci para
cevrim farklari (ve kapsamli gelir tablosu) ilegkilendiriimektedir.
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vi) Gecmy Yil Karlari
Gecmi Y1l Karlar olazaniisti yedekler ve giér gecmi yil zararlarindan okmaktadir.
Halka aciksirketler, temettl datimlarini SPK’nin 6ngordgil sekilde gagidaki gibi yaparlar:

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayih SPK karari uyarincRKSduzenlemelerine gore bulunan nefgitiéabilir kar
Uzerinden SPK’'nin asgari kar gam zorunlul@guna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kantda tutarinin,
tamaminin yasal kayitlarda yer alangdeabilir kardan kagilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin,
karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alah da&tilabilir karin tamami datilacaktir. SPK
dizenlemelerine goére hazirlanan finansal tablolarega yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zachmasi
durumunda ise kar g@dimi yapilmayacaktir. 31 Aralik 2011 itibariylegialabilir kar payi tutari mevcut gédir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ilezafgistii yedeklerin kayith @erleri bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.c#n 6zsermaye enflasyon dizeltme farklari, nakit ka
dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergidisigidir.

28 SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETi

Grup’un donem sonlari itibariyle Sglairi ve Saglarin Maliyeti aagida agiklannstir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Yurtici Satslar 226.059.531 202.671.218
Yurtdisi Satslar 19.486.789 19.302.308
Diger Gelirler 4.448.774 2.841.575
Satstaniadeler (-) (477.949) (1.434.357)
Satg Iskontolari (-) (70.836) (57.135)
Diger Indirimler (-) (116.986) )
Net Satslar 249.329.323 223.323.609
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (13.335.198) -
Satilan Hizmet Maliyeti (-) (203.122.022) (179.269.152)
Brut Kar / (Zarar) 32.872.103 44.054.457

29  ARASTIRMA VE GEL iSTIRME GIiDERLERI, PAZARLAMA SATI S DAGITIM
ADERLER1, GENEL YONET iM GIiDERLERI

Grup’un donem sonlari itibariyle Faaliyet Giderlegg@da aciklanmstir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Genel Yonetim Giderleri (-) (12.707.811) (12.945.116)
Pazarlama Giderleri (-) (367.974) j
Toplam Faaliyet Giderleri (13.075.785) (12.945.116

45



REYSAS TASIMACILIK VE LOJ iSTiK TICARET ANONIM SIRKET i

31 Aralik 2011 Tarihitibariyle Konsolide Mali Tablolari Tamamlayibiotlar
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi olaralogterilmistir.)

30 NTELIKLER iNE GORE GIDERLER

Grup’un donem sonlari itibariyle Niteliklerine Gore @iteri gagida aciklanmtir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Genel Yonetim Giderleri (-) (12.707.811) (12.945.116)
Personel Giderleri (5.369.365) (3.786.402)
Reklam ve Tanitim Giderleri (10.299) (94.303)
Posta / Ulaim / Benzin Giderleri (348.881) (231.254)
Telefon Gideri (368.390) (382.277)
Temsil Agirlama Giderleri (78.367) (107.711)
Seyahat Giderleri (77.817) (117.399)
Elektrik Giderleri (121.991) (131.030)
Sigortalama Giderleri (34.539) (36.480)
Bina Bakim-Onarim Giderleri (833.188) (438.184)
Vergi, Resim Harg Giderleri (1.244.575) (2.839.769)
Musavirlik, Denetim Ekspertiz Gid. (1.147.735) (912.529)
Amortisman ve Tilkenme Paylari (231.088) (204.723)
Yiyecek veicecek Giderleri (381.150) (437.938)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (1.500.516) (2.907.282)
Diger (959.910) (317.835)
Pazarlama Giderleri (-) (367.974) -
Personel Giderleri (235.398) -
Amortisman ve Tiikenme Paylari (18.480) -
Diger (114.096) -
Toplam Faaliyet Giderleri (13.075.785) (12.945.116

Amortisman giderleri ve itfa paylarinin gelir tabu hesaplarina kaydedigdiutarlar gagida belirtilmistir:

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Satslarin Maliyeti (14.135.479) (15.384.813)
Faaliyet Giderleri (249.568) (204.723)
Durdurulan Faaliyetler (1.002.371) (927.943)
Toplam (15.387.418) (16.517.479)
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31 OGER FAALIYETLERDEN GEL iR/ GIDERLER

Grup’un donem sonlari itibariyle Bér Faaliyetlerden Gelir ve Giderlegagida aciklanmtir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Diger Gelirler 5.830.207 1.765.920
- Sabit Kiymet SagiKarlari 3.153.012 94.009
- Sigorta Tazminat Gelirleri 879.842 558.405
- Konusu Kalmayan Katiklar 958.900 323.332
- Finan. Var. Dger. Geliri (Not:7) - 62.330
- Diger 838.453 727.844
Diger Giderler (-) (17.140.220) (5.373.506)
- Dava Kagilik Giderleri (1.373.760) (1.336.204)
- Stpheli Alacak Kagilik Gideri (6.219.503) (1.987.818)
- Kidem Kagilik Gideri (919.134) (1.006.568)
- Sabit Kiymet Dger DisUs Karsili g - (402.000)
-Matrah Artirim Giderler{Not:41) (1.199.643) -
- Stok Dger Disis Karsili gl (11.811) (88.676)
- Finan. Var. Dger. Gideri(Not:7) (151.782) -
- Konsolidasyon kapsamina ilave(@lot:3) (6.904.004) (209.825)
- Diger (360.583) (342.415)
32 HNANSAL GEL iRLER
Grup’un dénem sonlari itibariyle Finansal Gelirlegg@da acgiklanmstir.
1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Faiz Gelirleri 15.025.027 7.215.820
Kur Farki Gelirleri 18.839.041 25.164.604
Satslardan Elimine Edilen Faiz Geliri 3.732.986 2.644.627
Toplam Finansal Gelirler 37.597.054 35.025.051
33 HNANSAL GIDERLER
Grup’un dénem sonlari itibariyle Finansal Giderleag@ada aciklanmtir.
1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Faiz Giderleri (-) (22.214.231) (16.486.464)
Kur Farki Giderleri (-) (27.118.417) (25.549.250)
Alimlardan Elimine Edilen Faiz Gideri (-) (4.292.930) (2.469.729)
Diger (388.057) (450.548)

Toplam Finansal Giderler

(54.013.635)

(44.955.991)
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34 SATI AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAAL  IYETLER

Grup, deniz tamacilgl alanindaki faaliyetlerini kgi ortakliklari vasitasi ile sitrdirmektedir. Grup’wteniz
tasimaciligl alaninda faaliyet gosteregirketlerinden olan ReysaDenizcilik ve Ticaret Ltd.Sti. dnceki donemde
satilarak konsolidasyon kapsamindan cikastimiGrup’un denizcilik alaninda faaliyet gosteraget sirketi Reysa
Panama Shipping Co. INC. ise 1 Ocak 2011 - 31 ArdKi2 doneminde faaliyet gostermatiii Reymar Denizcilik
Sanayi ve Ticaret LimitedSirketi ise cari doénemde faaliyet konususunugigi&mistir. Grup’un denizcilik
faaliyetlerinden elde edilen donem kar-zarari kaps gelir tablosunda tek bir kalem olarak rapombagtir.
Durdurulan denizcilik faaliyetine ikin olarak kapsamli gelir tablosunda tek bir kaletarak gosterilen denizcilik
faaliyetleri kar-zararina gkin detay bilgiler aagidaki gibidir.

1 Ocak 2011
31 Aralik 2011

1 Ocak 2010

Denizcilik Faaliyetleri 31 Aralik 2010

Sats Hasilati
Satslarin maliyeti (-)
Brut Kar / (Zarar)

(1.278.153)

(2.670.818)

Faaliyet Giderleri (-)

Finansman Geliri / Gideri(-) (277.953) (419.922)
Vergi Oncesi Kar /(Zarar) (1.556.106) (3.090.740)
Vergi Geliri (Gideri) -

Net Kar/ (Zarar) (1.556.106) (3.090.740)
Bolumlerarasi Eliminasyonlar 95.163 255.457

Denizcilik Faaliyetlerinin Elden c¢ikarilmasi neddeiy - 3.130.155

olusan gelir

Durdurulan Faaliyetlerden Kar/ (Zarar) (1.460.943) 204.832

Grup’un denizcilik faaliyetlerinde kullangh 3.116.685 TL (31 Aralik 2010: 3.710.400 TL) defter dgerine sahip
bir adet deniz aracininUFRS 5 kapsaminda elden cikarilacak duran varliklar adssitasniflenmesini gayacak
sartlar olymadgiindan s6z konusu deniz araci maddi duran varlddasinda tasniflenmeye devam edilmekteSiiz
konusu deniz araci i¢in 1.028.545 TL ( 31.12.20609.929 TL) dger disis kariligi ayrilmistir. (Not:18)

Onceki donemde Reys®enizcilik ve Ticaret LtdSti.’nin satgl nedeniyle mali tablolara yansitilan satari (Not:31)

asagldakisekilde hesaplanrgiir.

Satga Konu Varliklarin net defter deri (3.110.115)
Sats Bedeli 20.000
Net Saty Kari 3.130.115
Bilango Kalemi Tutar (TL)
Ticari Alacaklar 2.979.574
Diger Alacaklar 1.753.714
Diger Varliklar 2.0815%
Varliklar Toplami 6.815.23
Ticari Borglar 8.992.023
Diger Borglar 964.753
Borgclar Toplami 9.956.77¢
Ozkaynaklar (3.141.533
Azinlik Paylan (31.418)
Ana Ortakfia Ait Kisim (3.110.115
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35 VERG VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un vergi gideri (veya geliri) cari donem kurwnlvergisi gideri ile ertelenmivergi giderinden (veya geliri)
olugsmaktadir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Cari Donem Yasal Vergi Karligi (-) (234.855) (5.305.856)
Ertelenmg Vergi Geliri / (Gideri) 2.580.826 2.773.666
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) 2.345.971 (2.532.190
Hesap Adi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Cari Donem Yasal Vergi Katli g 234.855 5.305.856
Pein Odenen Vergiler (-) (213.066) (215.034)
Toplam Odenecek Net Vergi 21.789 5.090.822

i) Cari D6nem Yasal Vergi Kauli g1

Turkiye'deki gegici vergi Ucger aylik dénemler itittide hesaplanip tahakkuk ettiriimektedir. Buna uggolarak
Grup’un kazanclarinin gecici vergi déneminde verglielmesi gamasinda kurum kazanclari Uzerinden %20
oraninda gecici vergi hesaplargtm.

Turk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yilbaadisacak vergilendirilebilir kardan gilmek Gzere, maksimum 5
yil taginabilir. Ancak olgan zararlar geriye donik olarak, dnceki yillardasah karlardan diillemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. Maddesi uyarinca,ridular Vergisi; mikellefin beyani lGzerine tarh olunu
Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalatha prosedirt bulunmamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan mua&ssftlar 5 yil icerisinde incelenerekgilgirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, gailmasi durumunda kar pay! elde eden ve bu katapay kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tim mukellef kurumlara ve yabgri@tlerin Turkiye'dekisubelerine dgitilanlar haric olmak
Uzere kar paylar Gzerinden ayrica gelir vergispajl hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 20@di tResmi
Gazete'de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar KuKarari ile Gelir vergisi stopaj orani %10’ dan 9&
cikariimstir.

iii) Ertelenmj Vergi:

Grup’un vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK klsgbe Standartlarina gére hazirlgnmali tablolari arasindaki
farkliliklardan  kaynaklanan gecici zamanlama famklaicin  ertelenmy vergi hesaplanmakta ve
muhasebelgiriimektedir. S6z konusu farkliliklar genelliklzazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas fatatile
SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan nidbléada farkli donemlerde yer almasindan kaynakigkta olup
asagida aciklanmaktadir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Hesap Adi Birikmis Ertelenmis Birikmi s Ertelenmis

Farklar Vergi Farklar Vergi
Maddi ve Maddi Olmayan 21.882.440 (4.376.488) (4.657.941)
Duran Varliklar 23.289.705
Kidem Tazminati Kawli g 2.281.185 456.237 1.576.070 315.214
Alacak Reeskont Gideri 410.650 82.130 278.340 55.668
Supheli Alacak Kagili gi 13.177.935 2.635.587 8.736.655 1.747.331
Mali Zarar(*) 6.746.220 1.349.244 - -
Bor¢ Reeskont Geliri 471.220 (94.244) 321.300 (64.260)
Dava Kasili gl 5.366.510 1.073.302 5.464.060 1.092.812
Odenmeyen SGK Primleri 1.453.705 290.741 1.799.810 359.962
Diger 107.035 (21.407) 172.550 (34.510)
Net Ertelenmis Vergi 1.395.102 (1.185.724)

(Yuk)/Varh gi

(*) Mali zararlarin tamami 2011 yil mali zararlarindaiusmaktadir.
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1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Donem Bal Ertelenmg Vergi Varligli/ (YUkumlulugi) (1.185.724) (3.216.871)
Ertelenmg Vergi Geliri/ (Gideri) 2.580.826 2.773.666
Konsolidasyon Kapsamindan CikariigNot:34) - (742.519)
D6nem Sonu Ertelenmg Vergi Varh gi / (YUkimltlt gu) 1.395.102 (1.185.724)
Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakasgadaki gibidir:
1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Vergi karsiliginin mutabakati: 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar/(zarar) .930.275) 17.570.815
Durdurulan Faaliyetlerden Kar /( Zarar) (1.460.943) 294.832
Toplam Kar/(Zarar) (9.391.218) 17.865.647
Vergi orani %20 1.878.244 (3.573.129)
Vergi etkisi:
- Vergiye tabi olmayan gelirler (*) 2.025.206
- Uzerinden ertelenmivergi varlgl hesaplanmayan dénem
(zararlar)/karlar(**) 4.550.571 535.297
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (4.082.844) (703.090)
-Diger (%) (816.474)
Gelir tablosundaki vergi karsilig gideri 2.345.971 (2.532.190)
Surdurtlen Faalyetler Vergi Gideri 2.345.971

Durdurulan Faaliyetlericerisinde Raporlanan Vergi Geliri

(2.532.190)

(*) Kurumlar Vergisi Kanunu gepe aktifte en az iki yil tutulan gayrimenkullleriragsindan elde edilen karin % 75’i

vergiden muatftir.

(**) Vergiden muaf olan Gayrimenkul Yatirnm Ortaklfaaliyetlerine ilskin kar ve zarar rakamina isabet eden vergi

etkisidir.

36 HISSE BASINA KAZANC

Hisse bana kazan¢ miktari, net donem karinginket hisselerinin yil icindeki @rlikli ortalama pay adedine
bélinmesiyle hesaplanir. HissesBw Kazang / Kayip hesaplamagagadaki gibidir.

Hesap Adi 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Donem Kari / (Zarari) (15.735.943) 13.436.828
Ortalama Hisse Adedi 110.000.000 110.000.000
Hisse Bagina Disen Kazang / (Kayip) (0,1431) 0,1222
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37 ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

a) ligkili Taraflarla Borg ve Alacak Bakiyeleri

Alacaklar Borglar

Ticari Ticari
31 Aralik 2011 Ticari Olmayan Verilen Ticari Olmayan

Alacaklar  Alacaklar  Avanslar Borclar Borglar

Ortaklar - 13.975.337 - - 980.974
Reysa Denizcilik San. ve Tic. Ltd$ti. - 8.897.884 - - ;
Egelog Dgalgaz Akar. Te. Dep. Tur. LtdSti. 7.472.994 6.238.111 - - ;
Elmasiht. Mad.Seker Gida San. ve Tic. Lt8ti. - - _ 2.706.559 -
Metro Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltdti. - - - 554.849 -
Ecelog Taimacilik Ambalaj AS. - - - - 269.770
Rey Uluslarasi Tamacilik Dgzalgaz AS. - - - - 872.103
MD Shipping & Trading Co. LTD - 6.876.78¢ - - -
Tulip Tagimacilik Hizmetleri Tic. LtdSti. ( Eski
Unvani :Reyta Tasimacilik Hizmet. Tic. LtdSti.) - 1.356.77:< - - -
Egemen Oto Kiralama Turizm ian. Ltd. Sti. - 767.872 - - ;
Remkar Taimacilik ve Darngmanlik Ltd.Sti. - 874.207 - - ;
PTS Taimacilik ve Denizcilik San. Tic. Ltdti. - 1.713.306 - - ;
Cavy;oglu Yapi End. Taah. Tic. Ltdsti. (*) - -10.039.320 - ;
Reykon Konteyner Tsa ve Deniz Tic. LtdSti. - 327.49€ - - -
Reysa Kahvecilik Gida Uriinleri Yiyic. ve
Servis Hizm. Tic. LtdSti. - - - 28.526 -
Persco Personel Tedarik Yon. ve Baitd. Sti. - - - 1.375.627 -
Rey Hava Tam. Kargo Hizmetleri Tic.Ltdti. - 1.097.697 - - -
Rey Gida Uriinleriicecek ve Servis Hizmetleri
Tic. Ltd. Sti. - 419.07¢ - - -
Reysa Turizm Yatirimlari ve Tic. LtdSti. - 228.197 - - -
Cansu Su San ve Tic Lgti - - - - 33.783
Diger - 3.547 - 4.100 1.692
Toplam 7.472.994 42.776.190 10.039.320 4.669.661 2.158.322

Hliskili taraf islemlerinde alinmg veya verilm§ teminat mevcut dsgldir.

(*) Grup’un insaatl devam eden Depolari ile ilgili olarak verileraaslardan olgmaktadir.
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Alacaklar Borglar

Ticari Ticari
31 Aralik 2010 Ticari Olmayan Verilen Ticari  Olmayan

Alacaklar  Alacaklar  Avanslar Borclar  Borglar

Ortaklar - 19.926.970 - 1.000 1.966.411
Reysa Denizcilik San. ve Tic. LtdSti. - 7.328.951 - - -
Egelog D@algaz Akar. Ta Dep. Tur. LtdSti. - 15.957.542 - - -
Elmasiht. Mad.Seker Gida San. ve Tic. Lt§ti. - 531.284 - - -
Reysa Demiryolu Yatirimlar AS. ( Eski Unvani :
CHV Madeni Y& Dis Ticaret ve Paz. A.) - 66.313 - - -
Cansu Su San ve Tic L&ti - 333.181 - - -
Rey Hava Tam. Kargo Hizmetleri Tic.Ltdti. - 90.162 - - -
Rey Ambalaj San. ve Tic. Lt&ti. - 76.124 - - R
Metro Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltdti. - - 440.723 -
Reypa Gida San. Tic. Lt@ti - 8.003.381 - - -
MD Shipping & Trading Co. LTD - 5.331.986 - - -
Tulip Tagimacilik Hizmetleri Tic. LtdSti. ( Eski
Unvani: Reyta Tasimacilik Hizmet. Tic. LtdSti. 1.044.606 - - -
Egemen Oto Kir. Turizm Tamacilik Ltd. Sti. - 458.873 - - -
Remkar Taimacilik ve Dargmanlk Ltd. Sti. - 633.757 - - -
PTS Taimacilik ve Denizcilik San. Tic. Ltdti. - 173.364 - - R
Reysa Kahvecilik Ltd.Sti. - - - - 397.159
Cavy;oglu Yapi End. Taah. Tic. Ltdsti. (*) - - 6.968.020 - R
Reykon Konteyner T ve Deniz Tic. LtdSti. - 135.575 - - R
Diger - 46.385 - - -
Toplam - 60.138.454 6.968.020 441.723 2.363.570

Tliskili taraf islemlerinde alinmy veya verilmg teminat mevcut daldir.

(*) Grup’un insaati devam eden Depolari ile ilgili olarak verileraaslardan olgmaktadir.
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b) igskili Taraflardan Aimlar vdligkili Taraflara Satglar

1 Ocak 2011-31 Aralik 2011 Déneniliskili Taraflardan Alimlar

iliskili Taraf Unvani Hizmet Nakliye Mal Sabit Kiymet Kira Di ger Toplam
Egelog Dgalgaz Akaryakit Ta Dep. Turizm LtdSti.(**) ) ) ) 9.565.000 ) 1.400 9.566.400
Elmas Hizmet Tedarik ve Ticaret Ltgti. 965.469 - 12.622.868 412.764 - 11.441 14.012.542
Cansu Su San ve Tic L&t - - - 30.000 - 110 30.110
Rey Hava Tam. Kargo Hizmetleri Tic.Ltdti. - 80.000 - - - - 80.000
Metro Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltdsti. 2.125.156 - - - - - 2.125.156
Reypa Gida San. Tic. Lt§ti 266.422 - - - - - 266.422
Tulip Tasimacilik Hizmetleri Tic. LtdSti. (Eski Unvani

:Reyta Tasimacilik Hizmetleri Tic. LtdSti.) (*) 6.918.079 - - - - - 6.918.079
Egemen Oto Kiralama Turizm §ianacihk Ltd.Sti. 3.659 - - - 613.781 - 617.440
Remkar Taimacilik ve Dargmanlik Ltd.Sti. (*)1.935.335 - - - - - 1.935.335
PTS Taimacilik ve Denizcilik San. Tic. Ltdti. (*)13.273.702 - - - - - 13.273.702
Persco Personel Tedarik Yonetim ve Bamanlik Ltd.Sti. (*) 3.130.058 - - - - - 3.130.058
Reysa Kahvecilik Gida Uriinleri Yiyecekcecek ve Servis

Hizmetleri Tic. Ltd.Sti. 48.628 - 3.072 - - - 51.700
Cavwoglu Yapi End. Taah. Tic. Ltdti. - - - 12.524.195 - - 12.524.195
Reykon Konteyner Tsave Deniz Tic. LtdSti. - 60.000 - - - - 60.000
Rey Gida Uriinleriigecek ve Servis Hizmetleri Tic. Lt8lti. 17.152 - 65.186 - - - 82.338
Rey Uluslararasi kamacilik Dep. Dg. Tur. Ltd.Sti. 412.337 56.686 - - 3.600 - 472.623
Reysa Grup Bilisim Teknoloji Yaz. Dan. ve Tic. Ltdti. 47.317 - - - - - 47.317
Reysa Bilgi islem Sistemleri AS. 784.288 - - - - - 784.288
Reysa Turizm Yatinimlari ve Tic. LtdSti. 2.230 - - - - - 2.230
Toplam 29.929.832 196.686 12.691.126 22.531.959 617.381 12.951 65.979.935

(*)Bu firmalar tarafindan t&ron sifatiyla cagtirilan personelin maliyetlerinin Grup’a fatura ledésinden kaynaklanmaktadir.

(**) Grup, 1 Ocak 2010- 31 Aralik 2010 déneminde tegear almak kaydiyla 16.600.000 TL bedel Egelogtassa gercekletirdigi Sakarya Yukari Kirezce 2587 Ada’ daki gayimenkulu
bir kismini cari ddnemde 9.565.000 TL bedel ile génistir. Tekrar geri almak kaydiyla yapilan saslemine iliskin satg bedeli ile maliyet bedeli arasindaki fark olan12356 TL ise 31

Aralik 2010 mali tablolarinin hazirlanmasi esnaaiidelog cari hesabindan mahsup ediimi31 Aralik 2011 mali tablolarinda ise geri @mkisma isabet eden 2.488.718 TL ise bu defa

alim maliyetinden dizeltilngtir.
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1 Ocak 2011-31 Aralik 2011 Dénemiliskili Taraflara Sati slar

iliskili Taraf Unvani Hizmet Nakliye Mal Kira Di ger Toplam

Reysa Denizcilik San. ve Tic. LtdSti. 4 - - - 152 152
Egelog Dgalgaz Akaryakit Tamacilik Depolama Turizm Ltdti. 456.310  11.921.071] 295.751 125.000 100.840  12.898.972
Elmas Hizmet Tedarik ve Ticaret L. 3.80( - ] - 18.737 22537
Metro Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltdsti. _ - ] - 438.187 438.187
Reypa Gida San. Tic. Lt&ti _ 42.360 _ - - 42.360
Egemen Oto Kiralama Turizm §ianacilik Ltd.Sti. _ 151.966 i - - 151.966
PTS Tgimacilik ve Denizcilik San. Tic. Ltdti. 9.50( - ] - 7.000 16.500
Reysa Kahvecilik Gida Uriinleri Yiyecelcecek ve Servis Hizmetleri Tic. Ltti. i - i - 13.256 13.256
Cavu;oglu Yapi End. Taah. Tic. Ltdsti. i - ] - 17.797 17.797
Rey Gida Uriinleriicecek ve Servis Hizmetleri Tic. Lt§ti. _ 2.000 - - 32.841 34.841
Ecelog Taimacilik Ambalaj Dep. Tic. LtdSti. 252.000 1.202.155 {1 375.000 408.744 2.237.899
Rey Uluslararasi kamacilik Dep. Dg. Tur. Ltd.Sti. i 2.084.513 - - 16.004 2.100.517
Reysa Grup Bilisim Teknoloji Yaz. Dan. ve Tic. Ltdti. 6.000 - i - - 6.000
Toplam 727.610  15.404.065 295.751 500.000] 1.053.558 17.980.984
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1 Ocak 2010-31 Aralik 2010 Donenviiliskili Taraflardan Alimlar

iliskili Taraf Unvani Hizmet Nakliye Mal Kira Toplam
Reysa Denizcilik San. ve Tic. Ltd$ti. - - - -

Egelog Dgalgaz Akaryakit Tamacilik Dep. Turizm LtdSti. - 104.167 - - 104.167
Elmas Hizmet Tedarik ve Ticaret Ltgki. - - 1.668.467 - 1.668.467
Reysa Demiryolu Yatirimlar AS. ( Eski Unvani : CHV

Madeni Y& Dig Ticaret ve Paz. A.) - - 68.481 - 68.481
Metro Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltdsti. 851.849 - - - 851.849
Tulip Tasimacilik Hizmetleri Tic. LtdSti. (Eski Unvani

Reytg Tasimacilik Hizmetleri Tic. LtdSti.) (*) 4.111.658 - - - 4.111.658
Egemen Oto Kiralama Turizm Jiaacilik Ltd.Sti. 462.793 - - - 462.793
Remkar Taimacilik ve Dangmanlik Ltd. Sti. *) 899.273 - - - 899.273
PTS Taimacilik ve Denizcilik San. Tic. Ltdti. (*) 11.000.096 - - - 11.000.096
Rey Uluslararas! samacilik Dep. Da. Tur. Ltd.Sti. 212.134 15.840 - 2.190 230.164
Toplam 17.537.803 120.007 1.736.948 2.190 19.396.948
(*) Bu firmalar tarafindan g&ron sifatiyla cajtirilan personelin maliyetlerinin Grup’a fatura kedésinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak 2010-31 Aralik 2010 Dénemiliskili Taraflara Sati slar

iliskili Taraf Unvani Hizmet Nakliye Kira Di ger Toplam
Reysa Denizcilik San. ve Tic. LtdSti. 6.180 - - - 6.180
Egelog D@algaz Akaryakit Tamacilik Dep. Turizm LtdSti. - 5.004.600 - 85.655 5.090.255|
Reysa Demiryolu Yatirimlari AS. ( Eski Unvani : CHV

Madeni Y& Dis Ticaret ve Paz. A.) - - - 6.139 6.139
Metro Sigorta Aracilik Hizmetleri LtdSti. - - - 106.839 106.839
Egemen Oto Kiralama Turizm Jiaacilik Ltd.Sti. - - 77.160 - 77.160
Remkar Taimacilik ve Dangmanlik Ltd. Sti. - - 6.500 6.500
Rey Uluslararasi samacilik Dep. Da. Tur. Ltd.Sti. 28.942 105.302 7.909 19.828 161.981
Toplam 35.122 5.109.907 85.069 224.961 5.455.054
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1 Ocak 2011-31 Aralik 2011 Donemiliskili Taraflar Faiz ve Kur Farklari

)

D

Alinan Kur Farki Verilen Kur Farki Alinan / (Verilen) Alinan Faiz Verilen Faiz | Alinan / (Verilen)
fliskili Taraf Unvani (Kur Farki Geliri ) (Kur Farki Gideri ) Kur Farki Net (Faiz Geliri) (Faiz Gideri ) Faiz Net
Egelog Dgalgaz Akaryakit Tamacilik Dep. Turizm
Ltd. $ti. 1.359.274 183.307 1.175.967 1.662.392 - 1.662.392
MD Shipping & Trading Co. LTD 1.021.087 360 1.020.727 348.792 - 348.792
Cavwoglu Yapi End. Taah. Tic. Ltdti. 6.591.145 5.755.807 835.338 929.159 - 929.15¢
Egemen Oto Kiralama Turizm §ianacilik Ltd.Sti. . . . 56.564 - 56.564
Elmas Hizmet Tedarik ve Ticaret Ltti. - - - - 5.243 (5.243)
Reykon Konteyner Tave Deniz Tic. LtdSti. - - - 33.895 - 33.895
Cansu Su San ve Tic L&t ) B . 97.966 . 97.966
Reysa Denizcilik San. ve Tic. Ltdti. 28.806 - 28.806 1.654.579 - 1.654.579
Remkar Taimacilik ve Darngmanlik Ltd.Sti. - - 219.906 - 219.906
Ecelog Taimacilik Ambalaj Dep. Tic. LtdSti. - - - 79.707 - 79.707
Rey Uluslararasi kamacilik Dep. Dg. Tur. Ltd.Sti. 35541 7 685 27 856 ) 41.556 (41.556
Metro Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltdsti. 23.481 5304 18.157 i i 0
PTS Taimacilik ve Denizcilik San. Tic. Ltdti. - - - 273.445 - 273.44
Rey Hava Teim. Kargo Hizmetleri Tic.Ltdti. - - - 80.398 - 80.398
Rey Gida Uriinleriicecek ve Servis Hizmetleri Tic.

Ltd. Sti. - - - 22.944 - 22.944
Reysa Turizm Yatirimlari ve Tic. LtdSti. - - - 11.061 - 11.061
Tulip Tasimacilik Hizmetleri Tic. LtdSti. ( Eski

Unvani :Reyta Tasimacilik Hizmetleri Tic. LtdSti.) - - - 232.128 - 232.128
Persco Personel Tedarik Yonetim ve Bahtd. Sti. - - - 10.231 (10.231
Ortaklar 1.624.408 427.537 1.196.871 5.117.404 - 5.117.404
Toplam 10.683.742 6.380.020 4.303.722 10.820.340 57]030 10.763.310
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31 Aralik 2011 itibariyle Grup’un ortaklarindan olalacaklarinin detayina ve bu cari hesaplargié dlarak tahakkuk eden faiz ile kur farklariagagida yer verilmgtir.

Ortaklardan Alacaklar 31 Aralik 2011
uUsD -
EURO -
TL 13.975.337
BAKIYE 13.975.337
Hesaplanan Faiz Geliri 5.117.404
Hesaplanan Kur Farki Geliri/(Gideri), Net 1.196.871

1 Ocak 2011-31 Aralik 2011 déneminde ortaklar bagabi icin tahakkuk eden faiz tutar 5.117.404 Haiz Geliri : 5.117.404 TL) , ortaklarsthdaki dier iliskili sirketler cari hesaplari
icin tahakkuk eden faiz tutar 5.645.906 TL ( F&ieliri : 5.702.936 TL , Faiz Gideri : 57.030 TL'3lir. iliskili taraflara faiz hesabinda TL cari hesaplar i%n16,57 ; USD cari hesaplar
icin % 4,22 ; Euro cari hesaplar icin % 5,88 faiara kullaniimgtir. 1 Ocak 2011-31 Aralik 2011 doneminde tlrkili taraflara hesaplanan faiz geliri 10.820.340, Taiz gideri 57.030
TL'dir.

Yukarida belirtilen ilgkili taraflardan OrtaklaSirket’in sermayesinde pay sahiahis ortaklari temsil etmektedir.

Hliskili taraflarla ilgili olarak ayriimg Stipheli Alacak kanligi mevcut dgildir.

Hliskili taraflarla ilgili olarak muhasebegdgrilmi s reeskont geliri veya gideri mevcutildir.
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1 Ocak 2010-31 Aralik 2010 Dénemiliskili Taraflar Faiz ve Kur Farklari

Alinan Kur Verilen Kur Alnan / (Verilen) Alinan Faiz(Faiz
iliskili Taraf Unvani Farki Farki Kur Farki Net Geliri)
Egelog Dgalgaz Akaryakit Tamacilik Dep. Turizm Ltd$ti. 41.589 39.580 2.009 824.35]
MD Shipping & Trading Co. LTD 487.286 368.111 119.175 142.17
Reysa Denizcilik San. ve Tic. LtdSti. 34.206 132 34.074 751.87
Elmas Hizmet Tedarik ve Ticaret L. - - 157.26
Cansu Su San ve Tic L&ti - - 137.634
Reysa Demiryolu Yatirimlari AS. ( Eski Unvani: CHV Madeni Y@aDis Ticaret
ve Paz. AS.) - - - 6.13
Egemen Oto Kiralama Turizm fiaacilik Ltd. Sti. - - - 39.99
Rey Uluslararasi kamacilik Dep. Dg. Tur. Ltd.Sti. 11
Rey Hava Tam. Kargo Hizmetleri Tic.Ltdti. - - - 6.041
Tulip Tasimacilik Hizmetleri Tic. LtdSti. ( Eski Unvani :ReytaTasimacilik
Hizmetleri Tic. Ltd.Sti.) . . . 68.41
Reypa Gida San. Tic. Lt§ti - - - 327.841
Cavu;oglu Yapi End. Taah. Tic. Ltdsti. - - - 18.91
Ortaklar - 17.144 - 17.144 2.308.042
Toplam 563.081 424.967 138.114 4.790.8p5
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31 Aralik 2010 itibariyle Grup’un ortaklarindan olatacaklarinin detayina ve bu cari hesaplar ildi ibdgrak
tahakkuk eden faiz ile kur farklaringagida yer verilmgtir.

Ortaklardan Alacaklar 31 Aralik 2010

usD 5.192.623
EURO 2.535.559
TL 12.198.788
BAKIYE 19.926.970
Hesaplanan Faiz Geliri 2.308.042
Hesaplanan Kur Farki Geliri/(Gideri), Net (17.144)

1 Ocak 2010-31 Aralik 2010 déneminde ortaklar casabi icin tahakkuk eden faiz tutar 2.308.042 Haig Geliri :
2.308.042 TL) , ortaklar sindaki dger iliskili sirketler cari hesaplari icin tahakkuk eden faiatuf.482.763 TL (
Faiz Geliri : 2.482.763 TL ) ’didliskili taraflara faiz hesabinda TL cari hesaplar i%n10 ; USD cari hesaplar icin
% 2,5 ; Euro cari hesaplar icin % 3 faiz orani &ollmstir. 1 Ocak 2010-31 Aralik 2010 doneminde turgkili
taraflara hesaplanan faiz geliri 4.790.805 TL'dir.

Yukarida belirtilen ilgkili taraflardan OrtaklaBirket’in sermayesinde pay sahi@his ortaklari temsil etmektedir.
Hliskili taraflarla ilgili olarak ayriims Stipheli Alacak kagiligi mevcut dgildir.
Tliskili taraflarla ilgili olarak muhasebegtirilmi s reeskont geliri veya gideri mevcutgilelir.

c) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Ust diizey yoneliee sglanan fayda ve Ucretlerin toplam tutari 393.900 dlup tamami
Ucret 6demelerinden almaktadir. (31 Aralik 2010 : 488.000 TL)

38 HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerigiirekliligini saslamaya cakirken, dger yandan da bor¢ ve
6zkaynak dengesini en veringkkilde kullanarak karliiini artirmay! hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi 8. notta aciklanan kreddericeren borglar, 6. notta aciklanan nakit ve thb&nzerleri ve
siraslyla 27. notta aciklanan cikargnsermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegrhikarlarini da iceren
O0zkaynak kalemlerinden almaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermeaginifiyla ilskilendirilen riskler Ust ydnetim tarafindan
deserlendirilir. Ust yonetim dgerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yerg bdinilmesi veya mevcut olan
borcun geri 6denmesiyle olgu kadar, temetti o6demeleri, yeni hisse ihraci yalugengede tutulmasi
amaclanmaktadir.

Grup sermayeyi bor¢/toplam sermaye oranini kulldn@ier. Bu oran net borcun toplam sermayeye boksigie
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzerigdderin toplam bor¢ tutarindan (bilancoda gostétildyibi kredileri,
finansal kiralama borclarini, ticari borglari vegeli borglari igerir) dfiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
bilangoda gosterildi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla phksar.

Grup’un spekulatif amagli finansal araci (tirevrimiiteligindeki finansal araclarin da dahil oy yoktur ve bu tur
araclarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti butbimamaktadir.

(b) Gnemli muhasebe politikalar!

Grup’un finansal araglarla ilgili 5Gnemli muhasebditga@lari 2 numarali dipnotta aciklangtr.

¢) Grup’un maruz kalgy riskler

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki, faianindaki dgisiklikler ve diger risklere maruz kalmaktadir. Grup
ayrica finansal araclar elinde bulundurma nederkgsgi tarafin anlamanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup dizeyinde kaesilan piyasa riskleri, duyarliik analizleri esasigare dlgilmektedir. Cari yilda

Grup’un maruz kaldi piyasa riskinde ya da kalagilan riskleri ele al ydnteminde veya bu riskleri nasil dlgtine
dair kullandgl yontemde, 6nceki seneye gore bigigdiklik olmamigtir.
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(c.1) Kur riski ve yonetimi

Yabanci para cinsindenlémler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedir. Grup, doviz cinsindarik ve
yukumlaliklerinin Tark Lirasi’na ¢evriminde kulldan kur oranlarinin dgsimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur
riski ileride olyacak ticari glemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindakkfsebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.

Grup finansal borglar , doviz cinsinden ticari e alacaklari nedeniyle kur @gimin yonine bgh olarak kur
riskine maruz kalmaktadirSirket esas itibariyle USD cinsinden varlik ve yukuhikleri nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir. Doviz kuru riski acisindan bigdi 6nemli para birimi ise Euro’dur.

31 Aralk 2011 itibariyle dier sartlar sabit kalmak kaydiyla USD kurunun % 10 dahlksgl gerceklgmis olmasi
halinde dénem vergi ve azinlik payl 6ncesi doneararz 3.659.449 TL daha yiliksek olacaktl (31.1202@Bnem
vergi ve azinlik payr 6éncesi donem kari 5.520.809%daha dgik). Diger sartlarin sabit kalip Euro kurunun % 10
daha yuksek oldiu disundldiginde ise donem zarari 1.114.085 TL daha yuksekAfalik 2010: donem vergi ve
azinlik payi 6ncesi donem kari 1.031.303 TL ddisdik) gerceklgecekti.

D&viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari D6nem
Kar / Zarar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Kasisinda % 10 deer desisimi halinde;
1- ABD Dolari Net Varlik / Yukimltlgu (3.659.449) 3.659.449
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (3.659.449) 3.659.449
Avro' nun TL Kasisinda % 10 deer desisimi halinde;
4- Euro Net Varlik / YUukuml{gi (1.114.085) 1.114.085

5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5)

Diger Doviz Kurlarinin TL Kagisinda ortalama % 10 ger desisimi halinde;

7- Diger Doviz Net Varhk / Yakamlulgu
8- Diger Déviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-)
9- Diger Doviz Varliklar Net Etki (4+5)

TOPLAM (4.773.534) 4.773.534

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Onceki Dénem

Kar / Zarar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarinin TL Kagisinda % 10 deer desisimi halinde;
1- ABD Dolari Net Varlik / Yukumltlgu (5.520.609) 5.520.609
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (5.520.609) 5.520.609
Avro' nun TL Kasisinda % 10 deer desisimi halinde;
4- Euro Net Varlik / YUukuml{gi (1.031.303) 1.031.303
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1.031.303) 1.031.303
Diger Doviz Kurlarinin TL Kagisinda ortalama % 10 ger desisimi halinde;
7- Diger Do6viz Net Varlik / Yukumlilgu (5) 5
8- Diger DOviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varliklar Net Etki (4+5) (5) 5
TOPLAM (6.551.917) 6.551.917
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Doviz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem Onceki Dénem

TLKar sihgi UsbD Avro GBP Diger TLKar siligl USD EURO GBP Diger
1.Ticari Alacaklar 2.568.841 430.320 718.557 2.805.218 177.058 1.235.414 -
2a.Parasal Finansal Varliklar 17.998.280  3.694.196  4.509.499 66.586.226 42.811.617 194.947 -
2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - -
3.Diger 23.613.574 11.892.656 470.389 16.800.238  7.275.677 2.709.502 -
4.Dénen Varliklar Toplami 1+2+3 44.180.695 16.017.172  5.698.445 86.191.682 50.264.352 4.139.863 - -
5.Ticari Alacaklar - - - - - - - - -
6a.Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - -
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - -
7.Diger - - - - - - - - -
8.Duran Varliklar Toplami 5+6+7 0 0 0 - - - - -
9.Toplam Varliklar 4+8 44.180.695 16.017.172 5.698.445 86.191.682 50.264.352 4.139.863 - -
10.Ticari Borglar (5.251.296) (61.749) (2.101.096) (4.445.529) (188.261) (2.027.441) (20) -
11.Finansal Yukimliltkler (30.461.424) (12.369.128) (2.904.238) (114.708.206) (68.068.585) (4.623.578) -
12a.Parasal Olan Ber Yukimlulikler - - - (143.788) (718) (69.630) -
12b.Parasal Olmayan gar YUk. - - - - - - -
13.Kisa Vadeli Yik. Toplami 10+11+12 (35.712.720) (12.430.877) (5.005.334) (119.297.523) (68.257.564) (6.720.649) (20) -
14.Ticari Borglar
15.Finansal Yukimlilikler (56.203.311) (22.959.734) (5.251.931) (32.413.332) (17.715.774) (2.452.172)
16a.Parasal Olan Bér Yuk.
16b.Parasal Olmayan g#r Yuk.
17.Uzun Vadeli YUk. Toplami 14+15+16 (56.203.311) (22.959.734) (5.251.931) (32.413.332) (17.715.774) (2.452.172) - -
18.Toplam Yukumliltkler 13+17 (91.916.031) (35.390.611) (10.257.265) (151.710.855) (85.973.338) (9.172.821) (20) -
19.Bilango dy1 Turev Araglarinin Net Varlik / YukumlulikPozisyat9a-19b
19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari
19b.Hedge Edilen Toplam Yik. Tutari
20.Net Yabanci Para Varlik / Yukumliliik Pozisyoru&+19 (47.735.336) (19.373.439) (4.558.821) (65.519.174) (35.708.986) (5.032.958) (20) -
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / yUlilitk pozisyonu
1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a (47.735.336) (19.373.4399 (4.558.821) (65.519.174) (35.708.986) (5.032.958) (20) -
22.Doviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal AragtaiToplam Gergge Uygun
Degeri - - - - - - - -
23.Dovizli Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - - - -
23.Dovizli Yukumlulikleri Hedge Edilen KismininTuta - - - - - - - -
23lIhracat 19.486.789 11.668.736 - 19.302.308 - 9.461.916 - -
24 jthalat - - B B - - _ - .
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(c.2) Faiz orani riski ve yonetimi

Grup’un sabit ve désken faizli finansal borglar ile ilgili yuokumlulUkline Not:8'de, Sabit faizli varliklarina
(mevduat v.b.) Not: 6’da yer verilgtir.

Sabit Faizli Finansal Araclar 31.12.2011  31.12.2010

Finansal Varliklar Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal varliklar 28.234 99.151.306
Satilmaya Hazir Finansal varliklar -

Finansal Yukimlulikler 93.513.246  83.934.171

Degisken Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar -
Finansal Yukumlultkler 79.745.501 123.589.016

Grup’un sabit faizli yuktmlultklerinin ve varliklann genelde kisa vadeli olmasi nedeniyle Grup naddlofarini
faizlerdeki dgisimlerin etkisine acik hale getirmektedir. Bu ne@de@rup’un sabit ve désken faizli tim varlik ve
yukimlaliklerinin net tutari dikkate alinarak faamalizi yapilmgtir. Analizin bir dger varsayimi ise faiz oranlari
digsindaki tum dgiskenlerin sabit kaldudir. Ayrica net faizli varlik ve yukdmldliklerinirbakiyesi tim dénem
boyunca sabit kabul edilstir.

31 Aralik 2011 tarihinde TL para birimi cinsinderanffaiz 1 puan yiksekolsaydi ve dier tim dgiskenler sabit
kalsaydi, vergi ve azinlik payl 6ncesi 6ncesi z4rdd9.165 TLdaha yiksek (31.12.2010: vergi ve azinlik payi
oncesi kar 1.083.719 TL dahagdit) olacakti.

Sadece d#sken faizli finansal araclar dikkate aligchda faiz duyarliigl ise gagidakisekilde olacaktir.

31 Arahlk 2011 tarihinde TL para birimi cinsindetamfaiz 1 puan yiksekolsaydi ve dier tim dgiskenler sabit
kalsaydi, vergi ve azinlik pay! 6ncesi dncesi za@at.455 TL daha yuksek (31.12.2010: vergi ve azinlik payesn
kar 1.235.890 TL daha gliik) olacakti.

(c.3) Kredi riski yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, skaarafin anlamanin gereklerini yerine getirememe riskini dgrteaktadir.
Grup’un tahsilat riski ticari alacaklarindan veeli alacaklarindan gonaktadir. Grup’un ticari alacaklarinin byik bir
kismi yurti¢i alacaklarindan kaynaklanmakta olup y@igunlasma s6z konusu @édir. Grup’un diger alacaklarinin
onemli bir kismi ilgkili taraflardan kaynaklanan alacaklar olup bu aldarla ilgili detayl bilgilereNot:37'de yer
verilmigtir. Ticari alacaklar ve gier alacaklar, Grup politikalari ve prosedurlerildite alinarak deerlendiriimekte ve
bu dagrultudasupheli alacak karlig ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosteriftedir. (Not 10-11-26 Grup
Yonetimi alacaklar icin ayrilan kahklarin yeterli old@gunu diginmektedir. Ticari alacaklar ve gdir alacaklar ve
verilen avanslar ile ilgili olarak alingbir teminat mevcut dggldir. Stpheli alacak karligi ayrilirken bu alacaklarin
yaslandirmalari, teminat durumlari, firmalarin krediieleri v.b. hususlar dikkate alinmaktadir.
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Alacaklar

CARI DONEM __Ticari Alacaklar _Di ger Alacaklar Dip Baﬁ‘;?,'g&g?k'
Tliskili Di ger Tliskili Di ger Not Dip Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski (A+B+C+D+E) (*) 7.472.994  23.381.354 42.776.290 1.566.918 10-11 29.152.636 6
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altinaady kismi - - -
A. Vadesi gegmemy yada deer disikligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 7.472.994 23.381.354 42.776.290 1.566.918 10-11 29.152.636 6
B. Kosullari yeniden gérusulmus bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mi veya deger dusUkll gline ugramis
sayllacak finasal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmy ancak deger dusUklu gline usramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat vs. ile glivence altina aligrismi
D. Deger dusukliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi Gecrgi(briit defter dgeri) 8.065.409 5.404.488  10-11
- Deser DUsiiklisii () (8.065.409) (5.404.488)  10-11
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
- Vadesi Ge¢cmemi(brit defter dgeri)
- Degzer Disukltgt (-)
- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi
E. Bilanco dssI kredi riski iceren unsurlar
Alacaklar .
ONCEK DONEM . Ticari Alacaklar . Di ger Alacaklar Dip Baﬂgg&g?k'
Tliskili Di ger Tliskili Di ger Not Dip Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski (A+B+C+D+E) (*) - 24.063.424 60.138.454 2.826.300 10-11 100.328.048 6
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altinaady kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemy yada deer disikligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 24.063.424 60.138.454 2.826.300 10-11 100.328.048 6
B. Kosullari yeniden gérusulmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmyi veya deger dusUkll gline ugramis
sayllacak finasal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmy ancak deger dusukli giine ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat vs. ile glivence altina aligrkismi
D. Deger dusukliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi Gecrgi(briit defter dgeri) 6.741.173 10
- Deser DUsUKIUSU () (6.741.173) 10

- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
- Vadesi Ge¢cmemi(brit defter dgeri)
- Dezer Disukligt (-)
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi
E. Bilanco dssI kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibedirgiivenilirliginde arts saslayan unsurlar dikkate alinmagtr.
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(c.4) Likidite riski ve yonetimi

Grup, nakit akimlarini duizenli olarak takip ederélahsal varliklarin ve yukumlultklerin vadeleringlestiriimesi
yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervininvdenini sglayarak, likidite riskini ydonetmeye ¢ammaktadir.

Likidite riski tablolari

Intiyatli likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide hét tutmayi, yeterli miktarda kredislemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciindefader.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerirfionlanabilme riski, yeterli sayida ve yuksek ledieki kredi
salayicilarinin egilebilirli ginin srekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, sirketin tlrev nitelginde olmayan finansal yukumlaliklerinin TL bazindeade dgilimini
gOstermektedir.

31 Aralik 2011

Sozlgme
Sozlgme Vadeleri Defter Uila;L?tca 3 Aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan Vadesi
Degeri Kisa arasl arasl uzun Belirsiz
Cikislar
Toplami
Tlrev Olmayan
Finansal
Yukumldlukler 233.053.606 266.105.328 93.714.360 49.765.498 116.210.647 5.433.849 980.974
Banka Kredileri 172.046.461 201.681.142 49.944.139 40.125.517 106.177.637 5.433.849
Bor¢lanma Senedi
Ihraglari
Finansal Kiralama
Yuakum. 1.212.286  1.271.968 529.665 672.699 69.604
Ticari Borglar 37.170.278 37.641.558 34.940.216 2.701.342
Diger Borglar 22.624.581 25.510.660 8.300.340 6.265.940  9.963.406 980.974
31 Aralik 2010
Sozlgme
Soézlgme Vadeleri Defter UKIa;L?tca 3 Aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan Vadesi
Degeri Kisa arasl arasl uzun Belirsiz
Cikislar
Toplami
Turev Olmayan
Finansal
Yukumldltkler 267.886.505 286.045.764 172.953.073 36.268.313 66.082.204 8.369.588 2.372.586
Banka Kredileri 204.975.918 219.465.979 134.854.726 28.907.621 47.334.044 8.369.588 -
Bor¢lanma Senedi
Ihraglari - - - - - - -
Finansal Kiralama
Yukiam. 2.547.269  2.842.800 529.486 1.303.648 1.009.666 - -
Ticari Borglar 33.727.692 34.048.991 32.397.288 1.651.703 - - -
Diger Borglar 26.635.626 29.687.994 5.171.573 4.405.341 17.738.494 - 2.372.586

(c.5) Diger Risklereiliskin Analizler
Hisse senedi v.b. Finansal Araclariskin Riskler

31 Aralik 2011 itibariyle Grup aktifinde yer alanimal satim amach finansal varliklar gegeeuygun dgeri ile mali
tablolarda izlenmektediNot:7). Bu finansal varliklarin dgrinde meydana gelebilecek % 10'lukgde kaybinin
vergi ve ana ortaklik payl éncesi donem zararinl 7% TL yukseltici etkisi olacaktir (31.12.2010:rgeve ana
ortaklik pay! 6ncesi dénem karini 77.227 TL azgltic
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39 HANANSAL ARACLAR (GERCE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE F iNANSAL RIiSKTEN
KORUNMA MUHASEBES i CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un finansman bolumu finansal piyasalargimin dizenli birsekilde sglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile
ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlensieden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konustishler; piyasa
riski (doviz kuru riski, gergge uygun faiz orani riski ve fiyat riskini icerifiredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz
orani riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlaraskdinansal riskten korunmak amaciyla tirev trielgindeki finansal
araclari kullanmamaktadir. Grup’un spekilatif améighnsal araci (tirev Uriin nitgiihdeki finansal aracglarin da dabhil
oldugu) yoktur ve bu tir araclarin alim-satimi ile idilr faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Araclarin Makul Cxeri

Makul deser, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satya tasfiyeglemi disinda gonillu taraflar arasindaki bir cari
islemde, el dgistirebilecesi tutar olup, ger varsa kote edilen bir piyasa fiyat ile engigkilde belirlenir.

Grup, finansal araglarin tahmini g&lerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri veguyn degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemitir. Ancak piyasa bilgilerini dgerlendirip gercek deerleri tahmin edebilmek yorum ve
muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak buradalaoriahminler, her zaman Grup’un cari bir piyagaminde elde
edebilecgi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Finansal araclarin makul glerinin tahmini icin kullanilan yontem ve varsayimégagidaki gibidir:

Parasal Varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler dénem sonunda hiltéki doviz als kurlari kullanilarak Turk Lirasi'na
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli gere yakin oldgu 6ngérulmektedir.

Nakit ve nakit benzeri derlerin de dahil oldgu belirli finansal varliklar maliyet derleri ile tginirlar ve kisa vadeli
olmalari sebebiyle kayith gerlerinin yaklgik olarak makul dgerlerine git oldugu 6ngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith dgerlerinin, ilgili sipheli alacak karliklariyla beraber makul geri yansittgi
ongorulmektedir.

Parasal Yukumldltkler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle banka kredileri \iged parasal borclarin kayith gerlerinin makul dgerlerine
yaklastigl varsaylimaktadir.

Gergege uygun dgger tahmini:

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecgerli olmak tUz8rap, bilancoda gerge uygun dger Gzerinden dlgulen finansal
araclar icin UFRS 7'deki dgsikli gi uygulamstir. Bu deisiklik, gercege uygun dger hesaplamalarininsasidaki
hesaplama hiyergisinde belirtilen gamalar baz alinarak aciklangtr:

Seviye 1:Belirli varlik ve yakamlalukler icin aktiyasalardaki kote edilmiiyatlardir.

Seviye 2:Seviye 1 icinde yer alan kote edjlrfiyatlardan bgka varlik ve yukamlalikler icin direkt veya dolayl
g6zlenebilir girdilerdir.

Seviye 3 :Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alikabelirlenemeyen varlik ve yukimlilukler icin gikelidir.
Y1l sonu kurlaryla gevrilen déviz cinsinden olankheelerin makul dgerlerinin, kayith dgerlerine yaklatigi kabul
edilmektedir.

Grup 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle &isadeli finansal yatirimlarini geggee uygun dgeri Gzerinden
mali tablolarda gosterntir. (Seviye 1)Not: 7)

Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyetten gdsterileazi finansal varliklarin kayitli @erlerinin, kisa vadeli olmalar
nedeniyle makul dgerlerini yansiti kabul edilmektedir.
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Ticari alacak ve borglar etkin faiz yontemi kullemak iskonto edilmi maliyetleri Gizerinden derlenmekte ve bu
sekilde kayitli dgerlerinin makul dgerlerine yaklatigl kabul edilmektedir.

40 RAPORLAMA DONEM INDEN SONRAKIi OLAYLAR
Yoktur.

41 MALI TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANAB iLiR VE ANLASILAB iLiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN D IGER
HUSUSLAR

e Sirket cari donemde Kamuoyunda Torba Yasa olaralndnili6111 Sayill kanunun vadesi gegrkamu
borclarina 6deme kolayl getiren hiikiimlerinden faydalarghr. Bu ¢ercevede vadesi gegrkmu borglari
18 sit taksitte 6denmek lizere 36 ay vadelendigtini

e Sirket cari dbnemde Kamuoyunda Torba Yasa olarakdili6111 Sayili kanunun kurumlar vergisi, muhtasar
vergi ve katma dger vergisi matrah artirrmina gkin hidkimlerinden faydalanguir. Matrah artirrmina
ili skin olarak borglanilan tutar 1.199.643 TL olugeti giderler(Not:31) arasinda tasniflenstir.

e Kurumlar Vergisi Kanunu' nun 19. ve 20.maddeleri,nSgre Piyasas! Kurulu' nun Seri: | No:26 Sayili
Tebligi' nin 11. Maddesi, Maliye Bakagh ile Sanayi ve Ticaret Bakaglinin Anonim ve Limited
Sirketlerin Kismi Bélinmelislemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkingdblig hikimleri
uyarincaSirket'in demiryolu yatirimlarina ifkin demirbg ve gayrimenkullerinin kismi bolinme yontemiyle
kurulacak veya demiryolsirketine donigturilecek birsirkete ayni sermaye olarak konulabilmesi icin kismi
boélinme glemlerinin ylrutilmesi ve tamamlanmasi igin gerellin slemleri yiritmek ve kararlari almak
Uzere Yonetim Kurulu' na yetki verilmesi hususu 2&axi 2011 tarihinde yapilan genel kurulda kabul
edilmigtir. Bu hususla ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu riede de gerekli gisimlerde bulunulmstur.

Kismi bdlinme sonrasinda kurulacak veya demiryilketine donituriileceksirketin ayni sermayesinin

tamami  Reysa Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A5.'ne ait olacaktir. Ayrica ayni sermayesi Raysa
Tasimacilik ve Lojistik Ticaret AS. tarafindan konulan bu demiryolgirketinin daha sonra mevcut
hisselerinin %50’ sinin FIAB International S ¢kketine satilmasi planlanmaktadir.

Bu hisse sagina iliskin olarak, demiryolu yatinmlarini blylutmek icinrtaklik yapmak Uzere FIAB
International S.Asirketi ile bir én protokol (Memorandum of Understamg) imzalanmytir. Is bu protokolle
ayni sermaye olarak konulan malvgnhin degerlemesi yaptirilacak ve gerleme tutari kadar bedelin %50
sine  kagilk gelen demiryolu sirketi hisselerinin  %50'si  bu sirkete  devredilecektir.
Kismi bolinme suretiyle ayni sermaye olarak konalkdlou tutarlar ve bu tutarlara aitgggleme sonuclari ile
hisse sa$l bedeli daha sonra kamuoyu ile paykcaktir. Ayricasirketler yapmg olduklari 6n protokolle
onumuzdeki dort yil icerisinde 34 milyon USD tutalanyeni vagon alimi ve demiryolu istasyon sahadarin
yatinm yapmaya, bunlara ek olarak da mevsgutdcmini artirma hususunda agmteaya varmglardir. Isbu
protokoliin imzalanmasi ve hisse devrifgahususlarinda Reysalasimacilik ve Lojistik Ticaret AS.
Yonetim Kurulu, Durmg Déven'e yetki verngtir.

Kismi bolinme yolu ile kurulacak olan demiryaiinketi icin 1.000.000 TL sermayeli CHV Madeni ¥ ®1s
Ticaret ve Pazarlama #.!nin sermayesinin 995.000 TL'lik kismina isabetre®95 adet hissesi Reysa
Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A5. tarafindan satin alingtir. Satinalmasiemi 995.000 TL bedel ile 1
Temmuz 2011'de gercekldrilmistir. Bu sirketin Unvani Reysa Demiryolu Yatinmlari AS. olarak
degistiriimis ve satin alma tarihinden itibaren konsolidasydahil edilmitir. Yine 150.000 TL sermayeli
Asya Su San. ve Tic. 8.'nin sermayesinin 149.995 TL'lik kismina isabet®d 49.995 adet hissesi Reysa
Tasimacilik ve Lojistik Ticaret A5. tarafindan 149.995 TL bedel ile 1 Temmuz 20&Xdtin alinngtir. Bu
sirketin invani ReysaDemiryolu Tgimacilgl A.S. olarak dgistirilmis ve satin alma tarihinden itibaren
konsolidasyona dabhil edilstir.
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Sirket ayrica 5.000 TL sermayeli Reypa Gida Sanayilwaret LtdSti.’'nin 199 adet hissesini 4.975 TL
bedelle 28.09.2011 tarihinde satinaimibilahare s6zkonususirketin sermayesi 10.000.000 TL'ye
cikartilmstir. Busirket de satinalma tarihinden itibaren konsolidasydahil edilmtir.

Grup’un bgli Ortakhgl Reysa Gayrimenkul Yatirim Ortak# A.S. %74 oraninda Kemal Gulman'a ve %26
oraninda Gilltainsaat Emlak Pazarlama TicaretSA.adina kayith Kocaeli ili, Cayirova ilgesi, Aksedyi'
nde yer alan, 3 parsel 43.000 m? arsa Uzerindeno@7.000 m? alana sahip, Reys#epolar boélgesi
(Reysacity) olarak adlandirilan bélgedesm edilecek olan A ve B bloklu deposaati yapimi igin yuklenici
sirket Cavyoglu Yapr Endustri Taahhit Ticaret Ltd.Sti. ile anlgmaya varilmgtir.

Anlasma esaslarina gore toplangaat alani Gzerinden paylen orani ReysaGYO AS. i¢in, %62,5 (41.875
m?) , Kemal Giilman ve Giijainsaat Emlak Pazarlama TicaretSA.icin %37,5 (18.592,5 m2 Kemal
Gilman, 6.532,5 m2 Giikdnsaat Emlak Pazarlama TicaretSAolmak (izere toplam 25.125 m2 ) olacaktir.

Buna gore, iga edilecek A blgun tamami ReysaGYO AS. payi olup, B blok taraflar arasinda belirlenen
oranlar esas alinarak paglacaktir.
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