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NOT 1 —SIRKET’ iIN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Cemas DOkim Sanayi AS. (Ana ortaklik) :

Cemg Dokum Sanayi 4. (“Sirket”) 1976 yilinda devlet tarafindan ¢imento vadencilik sektdrlerinin gittci
bilya ihtiyacini kagilamak amaciyla kurulmgtur. Fabrika, iklar Holding tarafindan 1995 yilinda satin aligmi
yurt ici ve yurt dg1 pazarlar icin farkli sektorlere hitap eden dokgarcalari Uretmeye Bamigstir. 30.09.2011
tarihi itibariyle Sirket'in biinyesinde istihdam edilen personel sag89 kiidir. (31.12.2010:247).

Sirket Kirgehir Ticaret Siciline 1481 sayi ile kayith oluprikani adresi Ankara Asfalti 12. km Kehir'dir. Sirket

faaliyetlerini tek bir cgrafi bolumde (Turkiye) yuriutmektedirSirketin bilinen ortaklari (Not-27)'de
gOsterilmitir. Sirket ortgsl Ege Kraft Torba San. ve Tic. §, nihai ana ortak olansiklar Yatirim Holding
A.S.'nin bal ortakligi durumundadir. siklar Yatirnm Holding AS.’nin hisseleriistanbul Menkul Kiymetler
BorsasrndaiMKB) islem gérmektedir.

Sirket'in halka arz olunmg hisse senetleri 02.07.2010 tarihinden itibaistanbul Menkul Kiymetler Borsasi
(IMKB) Ikinci Ulusal Pazar’'ndasiem gérmeye bgamistir.

Ana Ortaklik nezdinde konsolide edilenghaortakliklari gagidaki gibidir:
Bagl Ortakliklar :

Ozisik insaat ve Enerji AS.:
Sirket merkezi Ankara’da olup gaat sektdriinde taahhigtari yapmaktadirSirket'in binyesinde istihdam edilen
personel sayisi 18dlir. (31.12.2010: 21 ki).

Cemag DOkum Sanayi A. 16.12.2010 tarihinde Ana OfiaEge Kraft Torba Sanayi Ve Tic.S&den %67,82
Ozisik Insaat Ve Enerji A. hissesini 48.002.500 TL'ye satin agtm. Daha sonra CergaDokiim Sanayi
A.S.’nin 09.05.2011 tarihli yonetim kurulu toplantiden 23.250.000 TL olan 6demgnsermayesini nakden
76.250.000 TL arttirma konusunda ygpthagvurunun SPK tarafindan kabul edilmemesi Uzeriie12.2010
tarihinde ana ortakh Ege Kraft Torba San.ve Tic.8.!den 48.002.500 TL bedelle satin &ldve sirket
sermayesinin % 67,82 sine tekabiil eden 33.909.848j8t Ozuk Sanayi ve Ticaret A. hissesini aldy bedel
Uzerinden tekrar ana ortakliEge Kraft San.ve Tic.A.'ye geri satiimasina ve Gz insaat ve Enerji A5. ile
Cemag DOkim Sanayi A.'nin Cema Do6kim Sanayi 4. bunyesinde birkdlmesi kararlari alinngtir. S6z
konusu bgh ortakligin sats tarihi olan 09.05.2011 tarihine kadar elde etallugu kar/zarar 30.09.2011 tarihli
finansal tablolara yansitilgtir. Sats islemi ile Bazli ortaklik vasfi kalmangi %7,11 oran ile finansal yatirim
olarak gosterilmitir.

Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret /.:

Sektorinde 41 yildir faaliyet goster&irket, 1969 yilinda Cimhol véller Bankasi ortakfii ile beton direk
Uretimi amaciyla kurulmuy ve gunumize kadar prefabrike beton Urlinler veoriz@me yapi elemanlari
Uretimlerini de faaliyet alanlarina dahil ettii. Cema DOkim Sanayi /.'nin 05.04.2011 tarihinde §bas
Nigde Beton Sanayi ve Ticaret $A.sermayesinin % 95,30 'una tekabil eden 10.48%84adet hissesini,
Isiklar Yapr Holding AS.den 42.983.102 TL bedelle alghr. Nigbas A.S. 16.05.2011 tarihindesirket
sermayesini 11.000.000 TL artignve Cema A.S. richan haklarini kullanarak sermaye payini %9&,65
cikartmstir. SO0z konusu kg ortakligin alg tarihi olan 05.04.2011 tarihinden itibaren eldenigtoldusu
kar/zarar 30.09.2011 tarihli finansal tablolara ssaimistir. Sirket merkezi Ngde'de olupsirket'in blinyesinde
istihdam edilen personel sayisi 178dir. (31.12.2010: 161 ki).
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Is Ortakhig: :

Nigbas Arpar Adi Ortakli gi:

Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticareti.ile Arparinsaat Turizm Ticaret Ltéti.'nin 1996 yilinda olgturdusu
bir is ortakligidir. Pilot ortak Ngbas Nigde Beton San.ve Ticaret fdir. Bu ortaklik, Devlet Hava Meydanlari
Isletmesinin Neyehirili Giilsehir flcesi Tuzkdy beldesinde da ettgi Havaalani igaatinin alt yapi igaati ki icin
tesekkil ettirilmistir. Havaalani, 2003 yilinda kesin kabulii yapila@KMi'ye teslim edilmitir. Is ortaklg
hentiz feshedilmentir. Su an icin gayri faaldir. Mgierek Y&netim %50 Oransal Konsolidasyon uygulatimi

Finansal tablolar yayinlanmak tizere 04.11.201hitadeSirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylargnr. Boyle
bir niyet olmamakla beraberSirket Yonetimi'nin ve bazi dizenleyici organlarirasal mevzuata gore
diizenlenmi finansal tablolari yayimlandiktan sonrazgérmeye yetkileri vardir.

NOT 2 — HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LiSKIN ESASLAR
2.1. Sunumailiskin Temel Esaslar

Cemag DOkum Sanayi A. ve ba&li ortakliklari tirakleri, yasal muhasebe kayitlarini Tek DuzendeRlant,
Tark Ticaret Kanunu ve Turk Vergi Kanunlar’'na uygalarak tutmakta ve yasal finansal tablolarinibdaa
uygun olarak Turk Lirasi (“TL") bazinda hazirlamakte sunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 2881 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlanikykin
Esaslar Tebj” ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal rapakabunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina ikin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Tighll Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gecerli olmak Uzere yUrgeligirmitir. Bu teblige istinaden, sletmeler Avrupa Birlgi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi MutegBinansal Raporlama Standartlar’ni (“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Bilitarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gdrazirladii
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamdajnmanen standartlara aykiri olmayan, Turkiye Mubase
Standartlari  Kurulu'nca (“TMSK”) vyayimlanan TurkiyeMuhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Ekteki konsolide finansal tablolar SPK'nin Seri: Xb:29 sayili tebfie gére hazirlanmiolup, konsolide finansal
tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 18.04.20089¢1.2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zdakilinan
formatlara uygun olarak sunulgtur.

Finansal tablolar, makul ger ile gdsterilen finansal varliklar ve yukimlulékldsinda, tarihi maliyet esasi baz
alinarakSirketin fonksiyonel para birimi olan Turk Liras! I(J olarak hazirlanmaktadir.

Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Duzetilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnoldusu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SRKuhasebe
Standartlar’'na uygun mali tablo hazirlaygrketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olgnadilan ettgi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe
Standardi 29 “Yuksek Enflasyonist Ekonomilerde Rsa Raporlama’ya gore finansal tablolarin hazmiasi

ve sunumu uygulamasini sona erditini

Kar silastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablo larin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek Uzereirket'in finansal tablolari 6nceki donemle
karsilastirmall hazirlanmaktadir.
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Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukimlalikler, gerekli kanunikhalmasi, s6z konusu varlik ve yukumltulukleri ndarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elddradsi ile yikimlliklerin yerine getirilmesinirs @amanli
oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Ancak faktgrsirketlerinden yapilan kabili riicu faktoringlémleri
nedeniyle dgan borclar ile devir ve temlik edilen finansal vildr “alacak senetleri, ¢cekler” (TMS 39/39-UR-
57) bilanco dyi birakilmayarak alacak ve borg¢ olarak bilancodsteydlirler.

Konsolidasyonailiskin Esaslar

Konsolidasyona dahil edilegirketlerin finansal tablolari iikteki konsolide finansal tablolarin tarihi itibglé
hazirlanmgtir. Bagli ortakliklarin finansal tablolarinin hazirlanmasrasinda, tarinsel maliyet esasina gore
tutulan kayitlarinaSirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalaruga sunum bicimlerine uyumluluk
acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar lpaigtir.

(i) Bagh ortakliklar

flisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasygirket'in finansal ve faaliyet politikalari tizerindentrol
glcune sahip oldiu bgsh ortakliklar gagidaki sekilde belirlenmitir.

(a) Sirket daggrudan ve/veya dolayll olarak kendisine ait olansélisr neticesindgirketlerdeki oy kullanma
hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisine sabipeya

(b) %50'den fazla oy kullanma yetkisine sahip olna&ta birlikte, finansal ve faaliyet politikalar éznde fiili
kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal veafgget politikalarinisirketin menfaatleri dgrultusunda kontrol
etme yetkisi ve guciine sahipse ilgitket konsolidasyona dahil edilgtir.

Kontrol guci,Sirket'in dogrudan veya dolayli olarajirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini yoimeesini ve
bundan yarar elde etmesini ifade edeaglBortakligin gelir ve giderleri, TFRS 3'de belirlenen eldenettarihinden
itibaren konsolide finansal tablolara dahil editini

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Cegladkiim Sanayi 4. blnyesinde gercekgdérilmis olup, Ana Ortakhk’'in
bagl ortakliktaki hisse paylarisagidaki gibidir:
Sermaykgindeki Pay Orani

Bagh Ortakliklar* 30.09.2011 31.12.2010
Ozisik insaat ve Enerji A3. %7,11 %74,91
Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret$. %97,65 %0

* lisikteki konsolide mali tablolara tam konsolidasydimiemi ile dahil edilmtir.

- Cema Dokim Sanayi /4. 16.12.2010 tarihinde Ana OlaEge Kraft Torba Sanayi Ve Tic.S&den %67,82
Oziik Insaat Ve Enerji 8. hissesini 48.002.500 TL'ye satin agtm. Satin alma sonrasi finansal duran
varliktaki istirak orani %74,91'e ulanistir. Daha sonra CergaDOkim Sanayi A.'nin 09.05.2011 tarihli
yonetim kurulu toplantisinda 23.250.000 TL olan ridg sermayesini nakden 76.250.000 TL arttirma
konusunda yapt bagvurunun SPK tarafindan kabul edilmemesi Uzerige]l2.2010 tarihinde ana ortgklEge
Kraft Torba San.ve Tic.A.'den 48.002.500 TL bedelle satin gldre sirket sermayesinin % 67,82 sine tekabul
eden 33.909.943,88 adet @kiSanayi ve Ticaret A. hissesini aldy bedel tizerinden tekrar ana ortgkIEge
Kraft San.ve Tic.AS.'ye geri satiimasina ve Gk insaat ve Enerji A5. ile Cema Dokim Sanayi 4.'nin
Cema Dokum Sanayi /. bunyesinde birkglmesi ve birlame slemlerinin baglatilmasi kararlari alinrgtir. S6z
konusu bgh ortakligin satg tarihi olan 09.05.2011 tarihine kadar elde gtaddugu kar/zarar 30.09.2011 tarihli
finansal tablolara yansitilgtir. Satg islemi ile Bash ortaklik vasfi kalmangi %7,11 oran ile finansal yatirm
olarak gosterilmitir.

- Cema Dokim Sanayi /A.'nin 05.04.2011 tarihinde l§bas Nigde Beton Sanayi ve TicaretA.sermayesinin
% 95,30 'una tekabil eden 10.483.444,58 adetdwiss&iklar Yap! Holding AS.’den 42.983.102 TL bedelle
almstir. Nigbas A.S. 16.05.2011 tarihindgirket sermayesini 11.000.000 TL artigrue Cema A.S. rlchan
haklarini kullanarak sermaye payini %97,65'e qm@ttr. S6z konusu kg ortakligin alg tarihi olan
05.04.2011 tarihinden itibaren elde etmidusu kar/zarar 30.09.2011 tarihli finansal tablolasasitiimstir.
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(ii) Istirakler, miisterek yonetime tabi ortakliklar ve g menkul kiymetler

Sirketin Nigbas Arpar Adi ortaklgi TMS 31 nolu standart hiukimlerine uygun olarakneed konsolidasyon
yontemine gére muhasebgliélmi stir.

Standarda goére bir ortak girnci, bazli ortakliklarda yatirimlari olup olmagina veya finansal tablolarini
konsolide finansal tablolar olarak tanimlayip talameadgina bakilmaksizin, ngtereken kontrol edilen bir
isletmedeki payini oransal konsolidasyon icin dnggmilki raporlamaseklinden birini kullanarak finansal
tablolarina yansitir.

Ortak girgimci tarafindan mgtereken kontrol edilen birsletmedeki payin muhasebgiieimesinde; §
ortakliginin kendine 6zgil yapisi veya bigciminden ziyaddgsamanin ekonomik gercekii ve 6zini yansitmasi
gerekir. Mtereken kontrol edilen bigletmede ortak gigsimci, girisimin varlik ve yukimlaliklerindeki paylari
aracilgl ile gelecekteki ekonomik yararlardaki payi tzderkontrole sahiptirSirket, mistereken kontrol edilen
ortakligin varliklari, yokumlalikleri, gelir ve giderlerimdti payini oransal konsolidasyonaskin raporlama
bicimini kullanarak muhasebatamistir.

Bir ortak girisimci, mistereken kontrol edilersletme tGzerindeki miterek kontrol hakkinin son buldu tarihten
itibaren oransal konsolidasyon uygulamasina soin. ver

(iif) Baglh menkul kiymetler

Sirket'in dogrudan ve dolayll pay toplami %20'nin altinda oléegkilatlanmg piyasalardasiem gérmeyen ve
makul deerleri guvenilir bir sekilde belirlenemeyen g menkul kiymetler, maliyet bedelleri ile konsadid
finansal tablolara finansal duran varlk olarak giaimistir.

(iv)Konsolidasyonda diizeltmglémleri
Konsolide mali tablolarin hazirlanmasindag@daki prensipler uygulanstir:

Tam Konsolidasyon Y&ntemi :

- Ana Ortaklik ile bgh ortakliklarin 6denngi sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermaydlgridaki bilanco
kalemleri toplanir. Yapilan toplamaléminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklabirbirlerinden olan
alacak ve borclari keutikli indirilir.

- Ana Ortakhk'in bgh ortakliklardaki paylari; Ana Ortaklik'ta ki Fimsal Duran Varliklar ve Igh
ortakliklardaki Sermaye hesabindanskakli olarak elimine edilir.

- Konsolidasyon kapsamindaki ortaih bgsh ortaklik haline geldii tarih itibariyle ve daha sonraki pay
alimlarinda bir defaya mahsus olmak Uzere, an&lgita basli ortakligin sermayesinde sahip oflupaylarin
elde etme maliyeti, bu paylarin @aortakligin makul dgere gore dgerlenmi bilangcosundaki 6zsermayesinde
temsil ett§i degerden mahsup edilir.

- Bagh ortakliklarin net varliklarindan ana ortakh dasrudan ve/veya dolayli kontroll ginda kalan paylara
isabet eden kisimlari konsolide bilancoda “Azinplylar” kalemi icinde siniflandirilngir. Yine bash
ortakliklarin net déonem karlarindan veya zarar@amana ortakiin dosrudan ve/veya dolayh kontroli ginda
kalan paylara isabet eden kisimlari, konsolide ¢ggilosunda “Azinlik paylan” kalemi icinde si@fidiriimsgtir.

- Ana Ortaklik ve bgl ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve saglemleri ve bu glemlerden kaynaklanan
kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptdilie Bahse konu iptal edilen kar ve zararlarangolidasyona
tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-satima kotanpmenkul kiymetler, stoklar, maddi ve maddi ofaxaduran
varliklar, finansal duran varlklar vegdir aktifler dahildir.

2.2. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindé®egisiklik ve Hatalar

Sirket benzer niteliktekisiemleri, diger olaylari ve durumlari tutarli olarak mali tatscd alir, dgerler, sunar.
Muhasebe politikalarinda yapilan énemliggéklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatafgeriye donuk
olarak uygulanir ve dnceki dénem mali tablolariigen diizenlenir. Muhasebe tahminlerindekgigi&likler,
yalnizca bir doneme #kin ise, dgisikligin yapildgl cari donemde, gelecek donemlerekilh ise, hem
degisikli gin yapildgi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yoddirak uygulanir.



CEMA S DOKUM SANAY I A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI Sayfa No: 5

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBL IGE GORE HAZIRLANMI S KONSOLIDE MAL i TABLOLARA A iT
DIPNOTLAR

2.3. Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

30 Eylul 2011 tarih ve bu tarih itibariyle sonarefgesap donemine ait finansal tablolarin hazirlamnua esas
alinan muhasebe politikalarsagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK yorumlagindla 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar tigtarli olarak uygulanmtir. S6z konusu standartlar ve yorumlarin
Sirket'in performansina ve finansal durumuna etkisip olmadg! ilgili paragraflarda belirtilmitir.

Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda dgisiklikler

Cari donem finansal tablolari izerinde etkili olanstandartlardaki degisiklikler ve yorumlar:
Finansal durum ve faaliyet sonuglarina tutarsaladdatkileyen yeni veya @esikli ge tabi tutulmy standart veya
yorum bulunmamaktadir.

Cari donemde gecerli olan ancak finansal tablolar #erinde etkisi olmayan yeni veya d#sikli ge tabi
tutulmu s standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar:

UMS 24 (Yeniden diizenlemejliskili taraf aciklamalar”,

UMS 32 (Deisiklik) “Yeni haklar iceren ihraclarin siniflandimiasi”,

UFRYK 14 (Desisiklik) “Asgari fonlama kagullarr”,

UFRYK 19 (Yorum) “Finansal bor¢larin 6zkaygedayali finansal araclar ile 6denmesi”,

UFRS 3 {yilestirme) “Revize UFRS'nin efektif olma tarihinden d@ncolisan kletme birlemelerinden
kaynaklanan kgullu bedellerin gegihikiumleri”

UFRS 3 {yilestirme) “Kontrol giicii olmayan paylarin élgiimlenmesi”

UFRS 3 {yilestirme) “Degistirilemeyen ya da goniilli olarak gigtirilebilen hisse bazli 6demeler ilgili 6diller”
UFRS 7 (Dgisiklik) "Finansal Araclar: Aciklamalar; UFRS 7 uyaca yapilmasi gereken aciklamalara aciklik
getirilmesi ve sayisal aciklamalar ile finansalctaea iliskin risklerin d@asi ve derecesi arasindaki etiein
vurgulanmasi”

UMS 1 (yilestirme) “Ozkaynak hareket tablosuna aciklik getigbii

UMS 27 (yilestirme) “UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tabldlatandardina yapilan gaikliklere bagli
olarak UMS 21, UMS 28 ve UMS 31 de yapilargidikliklerin gecis hilkiimlerine aciklik getiriimesi”

UFRYK 13 (yilestirme) “Miisteri Sadakat Programlari: Hediye puanlarin ggegeygun dgeri”

UMS 34 (yilestirme) “Ara Dénem Raporlama: Aciklama ilkeleriniggulamasi ve yapilmasi gereken
aciklamalara eklemeler”

Gegerlilik tarihi gelecekteki donemler olan ancak ari dénem mali tablolarinda uygulanmayan
standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar (Avrupa Birli gi tarafindan heniiz kabul
edilmemistir):

UFRS 7 Finansal Araclar — Bilancosdislemlerin kapsaml bir bicimde incelenmesingkiln aciklamalar
(Degisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasindasldgan yillik hesap donemleri icin gecerlidir.
Degisikli gin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansallikéarin transfer glemlerini (sekiritizasyon gibi) -
finansal varlgl transfer eden taraf Uzerinde kalabilecek muhtersdleri de icereceksekilde - daha iyi
anlamalarini ggamaktir. Ayrica dgisiklik, orantisiz finansal varlik transferglémlerinin hesap déneminin
sonlarina dgru yapildgi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirnestir. Grup'un finansal tablolarina bir
etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 12 - Gelir Vergileri —ErtelenmiVergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi gi3&lik), 1 Ocak 2012
tarihinde ve sonrasinda gi@yan hesap dénemleri icin gecerlidir. UMS 12 ,afsi ispat edilene kadar hukuken
gecerli 6ngoru olarak, UMS 40 kapsaminda ggEcaiygun dger modeliyle olclilen yatirim amagcl
gayrimenkuller Gzerindeki ertelengnverginin gayrimenkullin tanan dgerinin saty yoluyla geri kazanilaga
esaslyla hesaplanmasi ve (i) UMS 16'daki yenidegedeme modeliyle 6lcilen amortismana tabi olmayan
varliklar Uzerindeki ertelenmi verginin her zaman satiesasina gore hesaplanmasi gegeidi iliskin
glncellenmgtir. Grup'un finansal tablolarina bir etkisi olmagklenmemektedir.

UFRS 9 “Finansal Araclar - Safha 1 finansal vadrikve yikimldlikler, siniflandirma ve acgiklama"Qtak
2013 tarihinde veya sonrasindaslagan hesap ddnemlerinde gecerli olacaktir. UFR&irtansal Araclar
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standardinin ilk safhasi finansal varliklarin vekinltliklerin élctilmesi ve siniflandiriimasinaskin yeni
hiakimler getirmektedir. Bu standart, henliz Avrujidi & tarafindan onaylanmastir.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.4.1. Hasllat

Satglar, sevkiyatin yapilgg veya kabuliin gerceldegi tarihlerde faturalanmgideserler Uzerinden tahakkuk
esasina gore kaydedilir. Net sktr, mallarin fatura edilngibedelinin iskonto ve satiadelerinden arindirilrgi
halidir.

Mallarin satgindan elde edilen gelirgasidakisartlar kagilandginda muhasebejgrilir:

- Isletmenin mallarin sahigdi ile ilgili Gnemli riskleri ve getirileri aliciyalevretm§ olmasi

- Isletmenin satilan mallar (izerinde etkin bir kontrolieya sahipfiin genel olarak gerektirgi sekilde bir
yonetim etkinlgini strdirmesi

- Hasilat tutarinin giivenilir bicimde 6l¢ulebilmesi

- Islemle iliskin ekonomik yararinsletmece elde edilmesinin muhtemel olmasi

- Isleme iliskin yiiklenilen veya yiiklenilecek olan maliyetlegiivenilir bicimde 6lgiilebilmesi

Satg islemi bir finansmanglemini iceriyorsa, sagibedelinin makul dgeri, alacaklarin izleyen dénemlerde elde
edilecek tutarlarin etkin faiz yontemi ile iskoredilmesiyle hesaplanir. Sabedelinin nominal deeri ile makul
deger arasindaki fark, finansman geliri olarak ilgibnemlere kaydedilir. (Not 28).

2.4.2. Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti veya net gercelelir deserin digik olani ile dgerlenir. Stoklarin maliyeti tim
katlanilan dger maliyetleri icerir. Maliyet, @rlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir. Netcgklaebilir
deger, olggan ticari faaliyet icerisinde ogan tahmini sagl fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve gati
gerceklgtirmek icin gerekli tahmini sati maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen dndlir.(Not 13).
Maliyetlerin kullanim veya satisonucu elde edilecek tutardan yiksek olmasi dundenstok dger dUkIGgi
karsiligl ayrilir. (UMS-28/P.2)

2.4.3. Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar temel yéntem olarak mali tablolardaaliyet bedellerinden birikmpi amortisman paylari
indirildikten sonraki net deerleri ile gosterilmektedir. Bé Ortakhk Nigbas A.S.'nin arazi, yeralti yerusti
dizenleri, bina, makine techizat iletéar 08.12.2010 tarihinde Vakif Gayrimenkul ggelemesirketi tarafindan
ekspertiz incelemesine tabi tutulgnalup ve s6z konusu aktifler rayi¢ gilerine getirilerek konsolide finansal
tablolara yansitiigtir. Olusan dger artglari Nigbas A.S.’nin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satinnz
maliyeti ile iktisap edilensietmenin tanimlanabilir varlik, yokumliluk ve gdlu yukimlultklerinin gercge
uygun dgeri arasindaki fark olagerefiyenin tespitinde dikkate alingtr. Bu varliklara ilgkin amortismanlar
s6z konusu rayic gerleri Gzerinden ayrilmaktadir ve ilgili amortismgiderleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Diger bitiin maddi duran varliklar tarihsel maliyetindérikmis amortismanlar djillerek yansitilmtir.
Amortisman, gagida belirtilen duran varliklarin ekonomik dmurléryansitan oranlarda gousal amortisman
metoduna gére hesaplanmaktadir. Arsalar, faydatiigam sinirsiz kabul edilmesinden dolayr amortisanii
tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman donemleri, tammedilen faydali omurleri esas alinaraksagada
belirtilmistir;

Binalar 25-50 yil
Yeralti ve yeristi dizenleri 10-50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 2-40 yil
Taglt araclari 5-10 yil
Doseme ve demirbdar 3-10yil

Diger maddi duran varliklar 3-10 il
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Maddi duran varliklar olasi bir ger disikliginin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme soiaumaddi
duran varlgin kayith degeri, geri kazanilabilir dgerinden fazla ise, katik ayrilmak suretiyle kayith dgeri geri
kazanilabilir dgerine indirilir. Geri kazanilabilir deer, ilgili maddi duran vargin mevcut kullanimindan gelecek
net nakit akimlari ile net satiiyatindan yuksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin elden cikartiimasi sonudusan kar veya zarar, duzeltilgntutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin kagilastirilmasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili geve gider hesaplarina yansitilir. (Not 18).

2.4.4. Maddi Olmayan Duran Varlklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edikiaklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilanini icermektedir.
Maddi olmayan duran varliklar, elde edildikleriitaeki elde etme maliyetinden kayda alinir ve kirah siresi
ve faydali dmurleri dikkate alinarak glosal olarak itfa edilirler. Argirma safhasinda olan maddi olmayan
varliklar mali tablolara alinmaz. Yapilan gttamaya ilskin harcamalar gercekiggi anda gider olarak mali
tablolara alinir (Not 19).

2.4.5. Varliklarda Deger Dusukli gi
Yoktur.

2.4.6. Borclanma Maliyetleri

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutedan glem giderleri cikartildiktan sonraki gerleriyle
kaydedilir. Krediler, miteakip tarihlerde, etkiniZayontemiyle hesaplangiiskonto edilmj deserleri ile mali
tablolarda takip edilirlerislem masraflari dgiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edimmaliyet deeri
arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi sSices finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredden
kaynaklanan finansman maliyeti, giusunda gelir tablosuna kaydedilir. Faktoringemlerinden (kabili riicu
olmasi nedeniyle) d@n borglar ve alacaklar bilancoda ngitfimez. Ancak bir alacan satimi s6z konusu
oldugu icin faktoringsirketlerine olan alacak ve borclar kayithggeiyle gosterilirler. Faktoringsiemlerinde sa
bedeli ile devredilen alacak arasindaki fark fagarstinaden finansman gideri olarak kaydedilir.

2.4.7. Finansal Araglar

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borc ve sermaye pam fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz orantadaki
degisimlerin etkileri dahil c¢eitli finansal risklere maruz kalmaktadifirket'in risk ydnetim programi, mali
piyasalarin dngorilemeglne odaklanmakta olup§irket'in mali performansi Uzerindeki potansiyel wisuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaclatmi

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerifimlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek ledigki kredi
sgglayicilarinin egilebilirli ginin srekli kilnmasi suretiyle yonetilmektedir.

Finansal araclari elinde bulundurmak, gkatarafin anlgmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir.Sirket yonetimi bu riskleri, her anjmada bulunan kar taraf (iliskili taraflar hari¢) icin ortalama
riski kisitlayarak ve gerelgi takdirde teminat alarak kalamaktadir.

Makul deser, finansal varlik veya yikumlaliklerin, zorunlir batg veya tasfiye slemi dsinda, istekli taraflar
arasinda gercgeldecek bir cari glemde, el dgistirebilecesi tutar olup, ger varsa tgkilatlanms bir piyasada
islem goren fiyati ile en iygekilde belirlenir.

Sirket, finansal varlik ve yukumldliklerin tahminiakul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri veguy
degerleme yontemlerini kullanarak belirlegtit. Sonug olarak burada sunulan tahminfgrket'in cari bir piyasa
isleminde elde edebilegedegerlerin gostergesi olmayabilir.

Kasa ve nakit dgerler dahil, maliyetten gosterilen bazi finansatikéarin kayith deerlerinin, kisa vadel
olmalari nedeniyle makul gerlerini yansitigl kabul edilmektedir.

2.4.8.isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlgmeleri, iki ayri tiizel kiili gin veya sletmenin raporlama yapan tek bstetme seklinde birlgmesi
olarak dgerlendirilmektedir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan saitma maliyeti ile iktisap edilersletmenin tanimlanabilir
varlik, yukimluluk ve keullu yakimlultklerinin gercge uygun dgeri arasindaki farkerefiye olarak konsolide
finansal tablolarda muhasebglglmi stir. isletme birlgmesi sirasinda ofanserefiye amortismana tabi tutulmaz,
bunun yerine yilda bir kez (31 Aralik tarihi ititide) veyasartlarin dger d3ukligini saret ettgi durumlarda
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daha sik araliklarla ger dukligl testine tabi tutuluiSerefiye tGzerinden hesaplanargdediikligl zararlar
takip eden dénemlerde stz konusigetedizikligiinin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablibsu
ili skilendirilmez. Serefiye, dger disiklugi testi sirasinda nakit treten birimler ilgkllendirilir.

2.4.9. Kur De&gisiminin Etkileri

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakll bulamulmeblglarin Turk lirasina cevrilmesinden ve borglarin
fazlaligindan kaynaklanan acik pozisyonundan dolayr kuisddiklerinden dgzan doéviz kuru riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu doéviz kuru riski, doviz gmnunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve
sinirlandiriimaktadir. Donem sonu T.C. Merkez BanKeurlariyla ¢evrilen doéviz cinsinden olan bakarih
makul deggerlerinin, kayith dgerlerine yaklatigl kabul edilmektedir.

2.4.10. Hisse Bana Kazancg

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hissesioa kazang, net donem karinin ilgili donem icedsirpiyasada
mevcut bulunan hisse senetlerinfirakl ortalama sayisina bélinmesi ile bulungtou.

Turkiye'de sirketler, mevcut hissedarlarina birikgvikarlarindan ve 6zsermaye enflasyon diizeltme faridan,
sermayedeki paylari oraninda hiss@itiaak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttiralgifiriBu tip bedelsiz hisse
dagitimlar, hisse bana kazang¢ hesaplamalarinda, ihrac edilfmisse gibi dgerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilargidikli ortalama hisse sayisi, séz konusu hissedieda@itimlarinin gecnyie dénik
etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

2.4.11. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; karskin herhangi bir duyuru veya ghr secilmg finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmisalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yayigin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki duzeltme gerekiiolaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolidarfsal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygsekilde duzeltir. Bilango tarihinden sonraki dizedtm
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda skdide finansal tablo dipnotlarinda aciklagmm

2.4.12. Kasiliklar, Ko sullu Varlk ve Yukumlulakler

Sirket'in, gecmiteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli yaikimluliginin bulunmasi ve
yukumluliglin yerine getirilmesi icin kaynaklarinsdi akmasinin gerekli olabilegieve tutar icin guvenilir bir
tahminin yapilabilecé durumlarda kagliklar olusturulur.

Gecmi olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyateimenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelesiéidbir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerggilgerceklememesi ile teyit edilebilmesi mumkin yukumlaltukler
ve varliklar mali tablolara alinmamakta yarta bglh yukumlalikler ve varliklar olarak gerlendirilmektedir.
(Not 22).

2.4.13. Kiralamaislemleri

Kiraya konu olan vargin sahiplgine iliskin risk ve getirilerinSirket'e ait old@gu kiralama glemleri finansal
kiralama olarak siniflandirilgtir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabitketler Sirket'in bilancosunda,
ilgili varligin makul dgeri ile asgari finansal kiralama 6¢demelerinin bugudeserinden dgik olani Gzerinden
aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansaladtama ddemelerinin buginki @i tutarinda bir yakamluluk
olarak izlenir. Bilancodaki finansal kiralama yukKifigli anapara geri 6édemeleri yoluyla azaltilirken, kira
O6demelerinin finansal gider kismi, kiralama siresyunca olgtugu ddéneme ait gelir tablosuna kaydedilir.
Finansal kiralama s6almesi ile elde edilen maddi duran varliklar, v@ari faydali émrii boyunca amortismana
tabi tutulur.

Kira siresinin kiralanan vagin faydali 6mrinden kisa olmasi ve kira suresi adauilgili varligin Sirket
tarafindan satin alinmasinin makekilde kesin olmagm durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlikakguresi
icerisinde; kiralanan vagin faydali dmriniin kira siresinden kisa olmasi vumda ise faydali 6mri icinde
amortismana tabi tutulur. (Not 8-18).

Kiraya konu olan vargin sahiplgine iliskin risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralapa ait oldgu kiralama
islemleri, faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilFaaliyet kiralari olarak yapilan 6demeler, kicandmi boyunca
dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kajtie
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2.4.14 dliskili taraflar

Mali tablolarin amaci dgrultusunda ortaklar, kilit yonetici personeli ve i&iim Kurulu tyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlaragbssirketler, stirak ve ortakliklar ilgkili taraflar olarak kabul ve ifade
edilmiglerdir. Sirket, faaliyetlerinin bir kismini, ifkili sirketleriyle yapmaktadir. (Not 37).

2.4.15. Finansal Bilgilerin Bolumlere Gére Raporlamasi

Raporlanabilir bélim, bolum bilgileri aciklanmasranlu olan bir cgrafi veya endustriyel bdlimdir. Gafi
bolumler,Sirket'in belirli bir ekonomik ¢cevrede mal veya hiettemin eden ve risk ve fayda acisindagkadir
ekonomik cevre icerisinde faaliyet gosterepedibdlimlerden farkli 6zelliklere sahip bdlimleridenduistriyel
bolumler, belirli bir mal veya hizmeti ya da bireiriyle iliskili mal veya hizmet grubunu gama veya risk ve
fayda acisindaRirket'in diger bolimlerinden farkl 6zelliklere sahip boltimekri

Bir cografi bolimin veya endustriyel bdlimiin raporlanablidlim olarak belirlenebilmesi icin gereklilik,
bolim hasilatinin buydk bir ganlugunun grup du misterilere yapilan safiardan kazanilmasi ve grupsdi
misterilere yapilan safiardan ve dier bolimler ile gergekigirilen islemlerden elde edilen bélim hasilatinin,
tim bolumlere ikkin ic ve ds toplam hasilatin en az %10'unu gtlwrmasi veya kar veya zararla sonuglanan
bolim sonucunun kar elde edilen bélimlerin toplamuglari ve zarar eden bélimlerin toplam sonugciarin
mutlak anlamda biiyik olaninin en az %10’'una isat@esi veya bolum varliklarinin, tim boélumlerin l&p
varliklarinin en az %10’unu gjturmasidir.

Sirketin konsolide gelirleri Dékiim Grubu gelirlerievTaahhiut Grubu gelirlerinden etaktadir. Sirketin
finansal bilgileri bu gruplara gore bélimlerstii. (Not 5).

2.4.16. Devlet Tgvik ve Yardimlari
Gercge uygun dgerleri ile izlenen parasal olmayan devlepvikleri de dahil olmak Uzere tim devletvleri,
asagidaki kasullarin gerceklgecesine dair makul bir glivence alonadan finansal tablolara yansitiimaz:

a) Elde edilmesi igin gerekli kallarin isletme tarafindan yerine getirilmesi; ve

b) Tevigin isletme tarafindan elde edilmesi.
Onceden gercekjmis gider veya zararlari katamak ya da sletmeye gelecekte herhangi bir maliyet
gerektirmeksizin acil finansman degitsaslamak amaciyla verilen devletstékleri, tahsil edilebilir hale geldi
donemde kér ya da zararda muhaseligle. (Not 21).

2.4.17. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donem kari Uzerindeki gelir vergisi yukumlgli} cari donem vergisi ve ertelenmiergiyi icermektedir.

Cari donem yukamltlgii, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerindetbilanco tarihinde gecerli olan vergi
oranlari ile hesaplanan vergi yukumlglint icermektedir.

Ertelenmg vergi borcu veya alagavarliklarin ve borglarin mali tablolarda gostenldeerleri ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arakirgggici farkliliklarin bilanco yontemine goére geetkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelepmierginin hesaplanmasinda yurirlikte olan vergi nlara
kullaniimaktadir. Bglica gecici farklar, gelir ve giderlerin mali tatdodaki ve vergi kanunlarina gore gilgk
raporlama ddnemlerinde muhasebglesinden ve maddi duran varliklar ile ilgili akeifine ve amortisman
farkliliklarindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmi vergi borcu veya alaga s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkgic#erideki dénemlerde
Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin eedilarty ve azal oranlarinda mali tablolara
yansitilimaktadirlar. Ertelengmivergi alacgl, gelecek donemlerde vergi avantajiniglaamasinin olasi olgu
durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanégaca anlgildigl oranda ilgili aktiften silinir.

Ayni ulkenin vergi mevzuatina tabi olmalartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukiuliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulamndidilhakkin bulunmasi durumunda ertelenen verdikiari
ve ertelenen vergi yukimlulukleri, kalrkli olarak birbirinden mahsup edilir. (Not 35)

2.4.18. Calsanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Yurdrlukteki kanunlara goreSirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ves ikanununda belirtilen davragtar
disindaki sebeplerle istihdami sona erensealiara belirli bir toplu édeme yapmakla yukimlid86z konusu
6deme tutarlar bilanco tarihi itibariyle gecerlian kidem tazminat tavani esas alinarak hesapl&miem
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tazminati kagiligl, tim calsanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride gacak yukimltltk tutarlar buginki net
degerine gore hesaplanaralsikteki konsolide finansal tablolarda yansitigtm.

2.4.19. Emeklilik Planlari
Sirketin emeklilik planlamasi bulunmamaktadir.

2.4.20. Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, dénemeskiin nakit akimlari gletme, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayah b
bicimde siniflandirilarak raporlanisletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiml&inket'in faaliyet alanina
giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gaist8irket isletme faaliyetlerine ifikin nakit akimlarini, net
kar/zararin, gayri nakdslemlerin, gecmi ya da geleceksliemlerle ilgili nakit girs ve c¢ikslari tahakkuklarinin
veya ertelemelerinin ve yatirim veya finansmanilgédi nakit akimlarina ilgkin gelir veya gider kalemlerinin
etkilerine gore dizeltilgi dolayl yonteme gore gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlariSirket'in yatirnm faaliyetlerinde (maddi ve maddinmyan varlk
yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullaridive elde etfii nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine gkin nakit akimlari,Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullangi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit akim tablosundaki, nakit ve nakit benzergelder, kasa, alinan cekler, banka mevduatlar igerdhazir
degerler bakiyesinden faizsiz spot kredilere ait bekiyn ¢ikartiimasi suretiyle bulunur.

2.4.21. Ticari Alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile galn Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilngi maliyeti Gzerinden dgerlendirilmistir. Belirtiimis bir faiz orani bulunmayan kisa
vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinineinsiz olmasi durumunda fatura tutarindagedendirilmistir.
Sirketin, ddenmesi gereken meglar tahsil edemeyecek olgunu gdsteren bir durumun s6éz konusu olmasi
halinde ticari alacaklar icin bir alacak risk &g olusturulur. S6z konusu bu kahgin tutari, alacgin kayith
degeri ile tahsili mimkun tutar arasindaki farktir.hB#i mamkin tutar, teminatlardan ve guvencelertisil
edilebilecek meblgarda dahil olmak lGzere tim nakit gllarinin, olgan ticari alacgin orijinal etkin faiz orani
esas alinarak iskonto edilenggeidir.

Deger di3uklugi tutari, zarar yazilmasindan sonrasattak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusar fuiari
doénemde dier gelirlere yansitilir. (Not 10).

2.4.22.insaat S6zlameleri

Insaat (proje) taahhiidi sogieelerinin 6zellgi geresi, insaat (proje) inin baslangic ve bit tarihleri genellikle
farkh mali dénemlere rastlamaktadir. Taahhit s@gmderinin muhasebedgrilmesinde, hasilat ve harcamalar
insaat kinin devam etgii donemlere yansitiintir. Insaat gelirleri projenin her samasi tamamlandikga
olusmaktadir.

TMS 11 ‘insaat S6zlgmeleri” yillara sair kontratlari, bir vagin veya nihai amag ya da kullanim, teknoloji,
fonksiyon ve tasarim acgisindan birbirleri ¥akindan ilgkili veya birbirlerine bgli bir varlik grubunun
insasi icin yapilmy soézlemeler olarak tanimlamaktadir. Birsamt sdzlgmesinin sonucu glvenilir bicimde
ongorulebiliyorsa, igaata ilskin gelir ve maliyetler bilanco tarihi itibariyledglesmeye konugin tamamlanma
asamasl esas alinarak, gelir ve giderler olarak Sahtablolara yansitilir. Toplam staee gelirinin givenilir
bicimde olcllebilmesi, sozgmeye ilskin ekonomik yararlarinsietmeye alginin muhtemel olmasi, sézhae
konusu §in bitirilmesi icin gereken igaat maliyetleri ile gin tamamlanmasamasinin bilanco giiniinde gtvenilir
bicimde belirlenebilmesi ve sozlaeye yiklenebilecek gaat maliyetlerinin acgik¢a belirlenebilmesi ve giilien
bicimde 6lcilebilir olmasi kallarinin tamaminin mevcut olmasi durumundagaat (proje) stzkgnesi sonucu
glvenilir bicimde tahmin edilebilir.

Cema A.S.’nin 09.05.2011 tarihinde daha 6nce gidDzisik A.S. hisselerini aldii bedel tizerinden tekrar ana
ortakligl Ege Kraft AS.’ye geri satmasi ile Ogk A.S. tam konsolidasyon kapsamindan ¢itmu
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NOT 3 —iSLETME B IRLESMELER i
Yoktur. (31.12.2010: Yoktur)
NOT 4 —iS ORTAKLIKLARI

Nigbas Arpar Adi Ortakli gi1: Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret Q.ile Arpar insaat Turizm Ticaret
Ltd.Sti.'nin 1996 yilinda olgturdusu bir is ortakligidir. Pilot ortak Ngbas Nigde Beton San.ve Ticaret fdir.
Merkez adresi Nibas A.S.'nin Nigde'de bulunansyeri adresidir. Bu ortaklik, Devlet Hava Meydanlari
Isletmesinin Neyehir ili Gulsehir lcesi Tuzkdy beldesinde ga ettgi Havaalani igaatinin alt yapi igaati i
icin tesekkiil ettirilmistir. Havaalani, 2003 yilinda kesin kabulii yapilaB#kMI'ye teslim edilmitir. Is ortaklig
hentiz feshedilmentir. Su an icin gayri faaldir.

NOT 5 — BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bolumlere gore raporlantgirket'in endustriyel bélimlerine gore yapilghr.

Sirketin konsolide gelirleri;

- Dokim Grubu gelirleri: CengdDokim San. A.

- Taahhiit Grubu gelirleri: Nbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret®* - Ozisik insaat ve Eneriji A§.**

*Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret $A.alis tarihi olan 05.04.2011 tarihinden itibaren eldmigtoldusu
kar/zarar 30.09.2011 tarihli finansal tablolarasiamigtir.

*QOzisik Insaat Ve Enerji A. saty tarihi olan 09.05.2011 tarihine kadar elde gtodugu kar/zarar 30.09.2011
tarihli finansal tablolara yansitilgtir.

Sirketin bu gruplara gére 30.09.2011 ve 31.12.2@40hlerindeki raporlama bilgilerisagidaki gibidir.

30.09 2011

D&kim Taahhit

Grubu Grubu Toplam Eliminasyon Konsolide
Ddénen Varliklar 27.056.736 34.567.616  61.624.352 24,741 61.649.092
Duran Varliklar 17.769.857 8.392.442 26.162.298 29.020.967 55.183.265
Finansal Varliklar (net) 63.900.207 0 63.900.207  (53.982.882) 9.917.325
Toplam Varliklar 108.726.799 42.960.058 151.686.857  (24.937.175) 126.749.68i
Kisa Vadeli Yukimllukler 69.297.293 15.005.762  84.303.055 (36.470) 84.266.586
Uzun Vadeli Yakumlultkler 4.422.668 1.641.908 6.064.576 0 6.064.576
Ana Ortaklik Dgi1 Paylar 614.149 614.149
Ozkaynaklar 32.802.843 22.304.995 55.107.838 (23.752.999)  31.354.839
Net Kar/Zarar 2.203.994 4.007.393 6.211.387 (1.761.855) 4.449.532
Toplam Yukumltlukler 108.726.799 42.960.058 151.686.857  (24.937.175) 126.749.682
31.12 2010

Dokum Grubu  Taahhit Grubu Toplam Eliminasyon Konsolide

Donen Varliklar 29.008.322 6.132.738 35.141.061 (349.360) 34.791.701
Duran Varliklar 12.659.565 34.650.746 47.310.311 2 47.310.313
Finansal Varlklar (net) 53.573.363 31.692.357 85.265.720 (53.573.359) 31.692.361
Toplam Varliklar 95.241.250 72.475.843 167.717.092 (53.922.717) 113.794.375
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Kisa Vadeli Yukumluliikler 60.747.271 11.483.635 72.230.906 (408.365) 71.822.541
Uzun Vadeli Yukumlilikler 1.691.135 166.958 1.858.093 0 1.858.093
Ana Ortaklik D1 Paylar 0 0 0 8.758.902 8.758.902
Ozkaynaklar 32.439.885 62.758.248 95.198.133 (62.758.247) 32.439.886
Net Kar/Zarar 362.959 (1.932.998) (1.570.039) 484.992 (1.085.047)
Toplam Yikimlilukler 95.241.250 72.475.843 167.717.092 (53.922.717) 113.794.375
30.09 2011

Dokim Taahhit

Grubu Grubu Toplam Eliminasyon Konsolide
Satg Gelirleri (net) 42554771 12.828.293  55.383.064 0 55.383.064
Satglarin Maliyeti (-) (34.078.466) (12.246.527) (46.324.993) 5  (46.324.988)
Briit_kari/zarar 8.476.305 581.766 9.058.070 5 9.058.075
Pazarlama, Satve Daitim Giderleri (-) (1.565.782) (280.121)  (1.845.903) 0 (1.845.903)
Genel Yénetim Giderleri (-) (1.664.479) (766.327)  (2.430.806) 0 (2.430.806)
Arastirma ve Gelitirme Giderleri (-) 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 420.227 1.986.352 2.406.579 (1.061.711) 1.344.868
Diger Faaliyet Giderleri (-) (227.798) (335.279) (563.078) 0 (563.078)
Faaliyet kari/zarari 5.438.474 1.186.390 6.624.864  (1.061.706) 5.563.158
Ozkaynak Yoéntemile Deserlenen
Yatinmlarin Kar/zararlarindaki Paylar 0 0 0 0 0
Finansal Gelirler 1.387.134 3.403.607 4.790.741 (708.257) 4.082.484
Finansal Giderler (-) (4.128.319) (465.501)  (4.593.820) 17.013  (4.576.807)
Vergi Oncesi kar/zarar 2.697.288 4.124.497 6.821.785  (1.752.950) 5.068.835
31.12 2010

Taahhit

D6kium Grubu Grubu Toplam Eliminasyon  Konsolide
Satg Gelirleri (net) 35.003.194 8.743  35.011.937 0  35.011.937
Satglarin Maliyeti (-) (31.621.378)  (1.892.243) (33.513.621) 0 (33.513.621)
Briit kari/zarar 3.381.816  (1.883.500)  1.498.316 0 1.498.316
Pazarlama, Satve Dagitim Giderleri (-) (1.307.687) 0 (1.307.687) 0  (1.307.687)
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.255.497) (56.862)  (2.312.359) 0 (2.312.359)
Arastirma ve Gelitirme Giderleri (-) 0 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 1.160.612 0 1.160.612 0 1.160.612
Diger Faaliyet Giderleri (-) (37.336) 0 (37.336) 0 (37.336)
Faaliyet kari/zarar 941.908 (1.940.362) (998.454) 0 (998.454)
Ozkaynak Yoéntemile Deserlenen Yatirimlarin
Kar/zararlarindaki Paylar 0 0 0 0 0
Finansal Gelirler 1.324.626 7.368 1.331.994 0 1.331.994
Finansal Giderler (-) (1.834.294) 0  (1.834.294) 0  (1.834.294)
Vergi Oncesi kar/zarar 432.241  (1.932.994) (1.500.754) 0 (1.500.754)
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NOT 6 — NAKIT VE NAK iT BENZERLER i

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle, nal@ nakit benzerlerinin detaysagidaki gibidir:

30.Eyl.11 31.Ara.10
Kasalar 18.648 9.117
Bankalar 11.978.841 8.917.711
- Vadesiz Mevduat 11.922.155 2.154.711
- Vadeli Mevduat 0 6.763.000
- Repo ve Likit Fon 56.686 0
11.997.489 8.926.828
Vadeli mevduatlarin vade analiziagidaki gibidir:
30.Eyl.11 31.Ara.10
1-30 giin 0 0
30-90 gin 0 6.763.000
90-120 gin 0 0
Toplam 0 6.763.000
NOT 7 — AHNANSAL YATIRIMLAR
30.Eyl.11 31.Ara.10
- Blokeli Mevduat (Vadeli) 61.212 59.004
61.212 59.004
30.Eyl.11 31.Ara.10
(%) TL (%) TL
Cumra Kraft Torba Sanayi ve Tic. . 0,002 1| 0,004 2
Isiklar Yatirim Holding AS. 0 0 0,3 562.800
Ozisik Insaat ve Enerji A3.* 7,11 9.856.113| 0,00 0
9.856.114 562.802

* Ozisik A.S. 16.12.2010 tarihinde %74,91 pay orani ile tam skdidasyona alinngi olup, 09.05.2011
tarihindeki satilan hisseler sonrasi kalan pay %7ain konsolidasyondan cikartiknr.

NOT 8 — HNANSAL BORCLAR

30.Eyl.11 31.Ara.10
Kisa Vadeli Finansal Borgclar
Banka Kredileri
TL Kredi (Net) 129.726 0
TL Tasit Kredisi (Net) 9.812 9.812
Kisa Vadeli Banka Kredileri Toplami 139.538 9.812
Kisa Vadeli Finansal Kiralama islemlerinden Borclar (net) 993.147 66.935
30.Eyl.11 31.Ara.10
Diger Finansal Borglar
TL Faktoring Borglari 891.140 0
Diger Finansal Borclar Toplami 891.140 0
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30.Eyl.11 31.Ara.10
Uzun Vadeli Finansal Borclar
TL Kredi (Net) 2.466 0
TL Tasit Kredisi (Net) 4.866 12.116
Uzun Vadeli Finansal Borclar Toplami 7.332 12.116
Uzun Vadeli Finansal Kiralama islemlerinden Borclar (net) 2.376.595 78.625
NOT 9 — DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2010: Yoktur)
NOT 10 — TIiCARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar 30.Eyl.11 31.Ara.10
Ticari Alacaklar 7.876.957 5.967.935
FaktoringSirketlerine Devredilen Alacak Senetleri/ Cekler 930.688 0
Supheli Ticari Alacaklar 445.065 227.990
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 180.719 0
Cek ve Senetler 2.503.395 5.945.234
Alacak Reeskontu (-) (100.003) (110.561)
11.836.820 12.030.598
Supheli Ticari Alacak Kagli g (445.065) (227.990)
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 11.391.756 11.802.608
Ticari Borglar 30.Eyl.11 31.Ara.10
Ticari Borglar 7.747.705 3.524.785
iliskili Taraflara Ticari Borclar 90.959 5.345
Cek ve Senetler 12.268.226 3.209.662
Bor¢ Reeskontu (-) (137.019) (33.554)
Kisa Vadeli Ticari Borglar 19.969.872 6.706.238
Supheli ticari alacak kariginin, 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihlerinde soren dresap dénemleri icindeki
hareketleri gagidaki gibidir:
30.Eyl.11 31.Ara.10
01.0ca 227.990 79.982
Konsolidasyon Etkisi 55.567 155.064
Tahsilat (109.174) 0
Y1l icinde Ayrilan Kagiliklar 270.681 2.945
Aktiften Silinen Alacaklar 0 (10.000)
445.065 227.990
NOT 11 — DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.Eyl.11 31.Ara.10
Verilen Depozito ve Teminatlar 6.850 15.705
Personelden Alacaklar 9.650 0
Diger Alacaklar 66.853 45.568
fliskili Taraflardan Dger Alacaklar 10.689.422 5.962.126
10.772.775 6.023.400
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Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30.Eyl.11 31.Ara.10
Verilen Depozito ve Teminatlar 8.758 155.227
Supheli Diger Alacaklar 3.343 0
Supheli Diger Alacaklar Kagil g (3.343) 0
8.758 155.227
Kisa Vadeli Diger Borglar 30.Eyl.11 31.Ara.10
Alinan Depozito ve Teminatlar 0 30.825
Personele Borclar 621.573 376.603
Diger Caitli Borclar 24.807 14.513
iligkili Taraflara Diger Borglar 47.958.200 63.868.572
48.604.580 64.290.512
NOT 12 — HNANS SEKTORU FAALIYETLER iNDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur. (31.12.2010 Yoktur)
NOT 13 — STOKLAR
30.Eyl.11 31.Ara.10
Hammadde 4.112.031 2.439.928
Yari Mamul 4.273.405 1.744.123
Mamul 5.288.709 1.762.354
Emtia 820.809 165.758
Diger Stoklar* 210.532 424.765
Stok Deger Disukliuglu Kasiligi (9.283) 0
14.696.203 6.536.929

*Diger Stoklar 30/09/2011'de Cemd.S. yoldaki stoklarindan olumakta 31/12/2010'da ise Cema@.S.
yoldaki stoklar ve Ozik A.S.’'nin baraj sletme malzemeleri stoklarindan gtoaktadir.

Stok Deser Disuklugu Karsiliginin hareket tabloswasidaki gibidir:

30.Eyl.11 31.Ara.10
01.0Oca 0 0
Konsolidasyon Etkisi (9.283) 0
Donem iginde ayrilan keutik 0 0
31.Ara (9.283) 0

NOT 14 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31.12.2010: Yoktur)
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NOT 15 — DEVAM EDEN iNSAAT SOZLE SMELER iNE iLiSKiN VARLIKLAR*

30.Eyl.11 31.Ara.10
Devam Ederinsaat Sozlgmeleriyleilgili Maliyetler 0 472.772.550
Tahmini Zararlar 0| (132.552.960)
0 340.219.590
Eksi : D6nem Sonitibariyle Toplam Faturalanan Hakededeli 0] (340.219.590)
0 0

* Ozisik A.S. 16.12.2010 tarihinde %74,91 pay orani ile tam skdidasyona alinmgi olup, 09.05.2011
tarihindeki satilan hisseler sonrasi kalan pay %#gltam konsolidasyondan cikartiktnr.

TMS-11 kapsaminda agiklanmasi gereken tutagkmdaki gibidir**:

30.Eyl.11 31.Ara.10
Devam Ederinsaat Sozlgmelerinden Alacaklar 0 0
Devam Ederinsaat Sozlgmeleri Hakedi Bedelleri 0 0
0 0

** Ozisik A.S. 09.05.2011 tarihindeki satilan hisseler sonradark pay %7,11 ile tam konsolidasyondan

cikartiimstir. Sirketin 31/12/2010 tarihinde s6zlae geliri olarak muhasebstailen geliri bulunmamaktadir.
Sirketin 31/12/2010 tarihi itibariyle almoldugu kisa ve uzun vadeli avans yoktur.

NOT 16 — OZKAYNAK YONTEM IYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

Sirket'in 6zkaynak yontemiyle dgrlenen yatinmlarisagidaki gibidir:

30.Eyl.11 31.Ara.10
Alpaslan Il Enerji Uretim San.ve Tic.8.* 0,00 0| 26,30 44.399.109
Istiraklere Sermaye Taahhtleri(-) 0 (13.269.550)
0 31.129.559

*Qzis1k insaat ve Enerji A3. 18.04.2011 tarihinde oggaoldusu Alpaslan Il Enerji Uretim San.ve Tic. §.deki
%26,30 hisse payinin tamamini, 8.899.494,95 USBiyerjisa Enerji Uretim A&.'ye sermaye borcu dahil tim

hak ve yukimlultkleri ile birlikte satgtir. Cema A.S. 09.05.2011 tarihinde Ege Kraft Torba San.ve

Tic.A.S.'den 48.002.500 TL bedelle satin gldie sirket sermayesinin % 67,82 sine tekabl eden 33%(88
adet Ozyik Sanayi ve Ticaret A. hissesini aldy bedel Gizerinden 09/05/2011 tarihinde tekrar atekbgi Ege

Kraft San.ve Tic.AS.'ye geri satmytir.

Ozkaynak yontemine gore grrlenen yatirnmlarinsagida bilgileri verilen mali tablolarina gore 6zsegaden

pay alma ydntemi ile muhasebglglmi stir.

30.Eyl.11 31.Ara.10
Alpaslan Il Enerji Uretim San.ve Tic.A.S.*
Aktif Toplami 14.832
Yikamlulukleri 269.732
Net Donem Kari/(Zarari) (219.022)
Sahip Olunan Pay Orani 0,00% 26,30%
Kar/zarar ile iliskilendirilen Pay Tutari 0 (57.603)

*18.04.2011 tarihinde satgtir.

NOT 17 — YATIRIM AMACLI GAYR IMENKULLER

Yoktur. (31.12.2010: Yoktur)
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NOT 18 — MADDi DURAN VARLIKLAR

01.0ca.l1 Konsolidasyorh Girigsler | Yeniden | Cikislar | 30.Eyl.11
Etkisi* Degerleme

Arazi ve Arsalar 6.077.297 (456.116) 0] 2.413.066 0| 8.034.247
Yeralti ve Yerustu Dizenleji  568.258 1.499.473 33.898| 311.589 0| 2.413.219
Binalar 6.248.825 3.187.301 | 1.334.486 | 1.340.449 0]12.111.061
Makine, Tesis ve Cihazlar | 25.065.334 | (10.123.945)| 890.819| 1.758.650 0]17.590.858
Tagit Araglar 14.894.531| (14.605.099)| 199.779| 216.558 0 705.768
Ddseme ve Demirbgdar 1.308.893 (223.501) | 174.330 0 0| 1.259.722
Diger Duran Varliklar 234.277 (233.678) 0 0 0 599
Yapilmakta Olan Yatirimlan ~ 561.346 0]1.402.022 0]1.674.604 288.764

54.958.761 | (20.955.565) | 4.035.334 | 6.040.312 | 1.674.604 | 42.404.238
Birikmi s Amortismanlar 40.121.276 | (19.276.686) | 969.027 96.249 0]21.909.867
Net Defter Deseri 14.837.485 20.494.372

*-Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret@.alis tarihi olan 05.04.2011 tarihinden itibaren tam $@iidasyon
kapsamina alinrgtir.

*-Ozisik Insaat Ve Enerji A. saty tarihi olan 09.05.2011 tarihinden itibaren tarm&olidasyon kapsamindan
cikartiimstir.

Bagli Ortaklik Nigbas A.S.’nin arazi, yeralti yeristu dizenleri, bina, makitechizat ile tatlar 08.12.2010
tarihinde Vakif Gayrimenkul Dgerlemesirketi tarafindan ekspertiz incelemesine tabi tuigl olup ve s6z
konusu aktifler rayi¢ deerlerine getirilerek konsolide finansal tablolarangitilmgtir. Olusan deer artslar
Nigbas A.S.'nin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satima maliyeti ile iktisap edilerslietmenin tanimlanabilir
varlik, yakamlalik ve keullu yakimilultklerinin gercge uygun dgeri arasindaki fark olagerefiyenin tespitinde
dikkate alinmgtir. Bu varliklara ilgkin amortismanlar s6z konusu rayiggéeri tzerinden ayrilmaktadir ve ilgili
amortisman giderleri gelir tablosuna yansitilmaktaBiger butin maddi duran varlklar tarihsel maliyetinde
birikmis amortismanlar diillerek yansitilmtir.

Nigbas A.S. aktifinde yer alan gayrimenkuller ve cevre dueemdsi ile ilgili olarak Vakif Gayrimenkul
Degerlemesirketine 08.12.2010 tarihinde yaptigddezerleme sonucu gayrimenkullerin ve ¢evre dizenlemesi
rayic dezeri 4.941.916 TL olarak tespit edilgtir.

Nigbas A.S. aktifinde yer alan makina ve ekipmanlarin ilgittarinin deeri ile ilgili olarak Vakif Gayrimenkul
Degerlemesirketine 08.12.2010 tarihinde yaptigdidezerleme sonucu makina ve techizat ilgittarin rayi¢
degeri 2.700.000 TL olarak tespit edilgtir.

30.09.2011 tarihi itibariyle, maddi duran varlikidzerindeki toplam sigorta tutari 6.928.670 US[1,39.307
EUR 9.149.869 TL'dir.

Finansal Kiralama 01.0ca.l1 Konsolidasyoh Giri sler Cikislar 30.Eyl.11
Etkisi
Makine, Tesis ve Cihazlar 1.395.562 0 3.884.226 0 5.279.788
Tagit Araglar 69.249 47.049 0 0 116.298
1.464.811 47.049 3.884.226 0 5.396.086
Birikmi s Amortismanlar 388.611 7.057 274.416 0 670.084
Net Defter Deseri 1.076.200 4.726.002
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01.0ca.l10 Konsolidasyoﬂm Giri sler Cikislar 31.Ara.10
Etkisi

Arazi ve Arsalar 5.547.331 529.966 6.077.297
Yeralti ve Yeristu Dizenleri 154.152 50.735 363.371 568.258
Binalar 5.719.999 368.963 304.844 144.981 6.248.825
Makine, Tesis ve Cihazlar 5.090.072 24.098.507 759.465 4.882.710 25.065.334
Tasit Araclar 20.339 14.891.223 57.602 74.633 14.894.531
Doseme ve Demirbgdar 255.902 2.158.558 70.557 1.176.124 1.308.893
Diger Duran Varliklar 599 279.382 45.704 234.277
Yapilmakta Olan Yatirimlar 36.934 1.522.987 998.576 561.346

16.825.330 42.377.334| 3.078.825 7.322.728 54.958.761
Birikmi s Amortismanlar 7.370.957 37.857.776 874.254 5.981.711 40.121.276
Net Defter Degeri 9.454.373 14.837.485

31.12.2010 tarihi itibariyle, maddi duran varliklazerindeki toplam sigorta tutari 3.428.670 USD9.8é5

EUR 9.762.669 TL'dir.

Finansal Kiralama 01.0ca.10 Girgler Cikislar 31.Ara.10
Makine, Tesis ve Cihazlar 1.215.524 180.038 0 1.395.562
Tasit Araclar 69.249 0 0 69.249

1.284.773 180.038 0 1.464.811
Birikmi s Amortismanlar 247.071 141.540 0 388.611
Net Defter Deseri 1.037.702 1.076.200
Finansal kiralamasiemlerinden bor¢larin geri ddeme plaga@adaki gibidir:

30.Eyl.11 31.Ara.10

Bir yildan az 1.179.563 79.826
Bir yildan fazla ve dort yildan az 2.597.552 87.587
Dort yildan fazla 0 0
Toplam finansal kiralamglemlerinden borclar 3.777.115 167.413
NOT 19 — MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

01.0ca.11| Konsolidasyon| Girisler Cikiglar | 30.Eyl.11

Etkisi*
Haklar 126.012 (25.306) 77.050 0 177.756
Ozel Maliyetler 66.890 (66.890) 0 0 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 93.045 (49.058) 11.864 0 55.851
285.947 233.607

Birikmi s Amortismanlar 211.799 (118.763) 25.994 0 119.030
Net Defter Deseri 74.148 114.577

*-Nighas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret@.alig tarihi olan 05.04.2011 tarihinden itibaren tam smlidasyon

kapsamina alinrgtir.

*-Ozisik Insaat Ve Enerji . sats tarihi olan 09.05.2011 tarihinden itibaren tanm&olidasyon kapsamindan

cikartiimstir.
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01.0ca.10| Konsolidasyon| Giri sler Cikislar | 31.Ara.10
Etkisi
Haklar 36.315 319 89.378 0 126.012
Ozel Maliyetler 0 66.890 0 0 66.890
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 93.045 0 0 93.045
36.315 160.254 89.378 0 285.947
Birikmi s Amortismanlar 31.349 160.251 20.199 0 211.799
Net Defter Deseri 4.966 74.148
NOT 20 —SEREFIYE
30.Eyl.11 31.Ara.10
Cemg A.S. - Nighas A.S. 29.082.178 0

Ana ortaklik Cemg Dokiim Sanayi A5. 05.04.2011 tarihinde Nbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret .
sermayesinin % 95,30 'una tekabil eden 10.483.84dd®t hissesini, gkili taraf olan kiklar Yapi Holding
A.S.’den 42.983.102 TL bedelle satin ajtm Bu tarihten sonra da Blias Nigde Beton Sanayi Alnin
sermayesi 11.000.000 TL nakit artirmak suretiyleO@0.000 TL'den 22.000.000 TL'ye cikargnwe tamami
0denmgtir. Sermaye argi sonrasinda Nba A.S'deki %95,30 oranindaki ana ortaklik payr %97,65'e
yukselmitir .

ATA Uluslararasi Baimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali sMirlik A.S. (Deserleme Sirketi)
tarafindan hazirlanan 04.04.2011 tarihlgbis Nigde Beton Sanayi ve Ticaret.Degerleme Raporuna gore;
Sirket; enerji nakil hatlarigehir sebekleri ve aydinlatma amacl beton direk ve trsieer prefabrike betonarme
yap! elemanlari, beton bordur, parke taslari, icgkderi ile kdpra kirgleri Gretimleri yapmaktadir.

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) da yayinlardigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret®.deserleme
raporundaki sonug bilgilerisagidaki gibidir:

USD
Indirgenmg Nakit Akimlari Yontemine Gore Hisse Ber Araligi 26.719.826 - 32.319.300
Duizeltilmis Ozkaynga Gore Net Aktif Dgeri 7.168.244
IMKB'de Islem Goren Benzegirketlerin PD/DD Ortalamasina Gore PiyasasBé 17.508.436

Alis fiyati Degerleme Raporundaki sonuglardéndirgenm§ Nakit Akimlari Yontemine Gore Hisse Ber
Araligina uymaktadir.

Nigbas A.S'nin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin anmaliyeti ile iktisap edilensietmenin tanimlanabilir
varlik, yukimlulik ve keullu yakimluliklerinin gercge uygun dgeri arasindaki farkerefiye olarak konsolide
finansal tablolarda muhasebgiglmi stir.

Satin alma tarihinde Nbas A.S.’nin Ozkaynaklari yaklgk 14.505.953 TL olarak hesaplatm.

Hesap Adi 31.03.2011
Sermaye 11.000.000
Sermaye Dizeltmesi Farklari 290.188
Duran Varlik Dger Artis Fonlari 5.442.017
Kéardan Ayrilan KisitlanmgiYedekler 876.866
Gecms Yil Kari/Zararl (2.842.591)
Net Donem Kari/Zarar! (260.528)
Ana Ortakli ga Ait_Ozkaynaklar 14.505.953
Kontrol Gucu Olmayan Paylar -
Toplam Ozkaynaklar 14.505.953
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10/08/2011 tarihli Gureli Bamsiz Denetim AS. tarafindan baimsiz denetimden gecgnNigbas A.S'nin yillar
itibariyle 6zkaynaklar gagidaki gibidir;

Hesap Adi 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.10820
Sermaye 22.000.000 5.495.040 5.495.040 5.495.040
Sermaye Duzeltmesi Farklari 290.188 290.189 290.189 290.189
Hisse Senetleiihrac Primleri - - - -

Duran Varlik Dger Artis Fonlari 5.442.017 - - -

Kéardan Ayrilan KisitlanmgiYedekler 876.866 876.866 876.866 876.866
Gecmi Y1l Kari/Zarari (2.842.591) (5.958.074) (5.513.427) (4.383.975)
Net Donem Kari/Zarari 319.295 3.115.483 (444.648) (1.129.451)
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar 26.085.775 3.819.504 704.020 1.148.669
Kontrol Giicu Olmayan Paylar - - 222.444 185.501
Toplam Ozkaynaklar 26.085.775 3.819.504 926.464 1.334.171

NOT 21 — DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

- 06.02.2004 tarih ve 25365 Sayili Resmi Gazete¥tsrimlarin veistihdamin Teviki ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda 5084 Sayili Kanun yayimiasgtir. 31.12.2009 tarihine kadar gecerli olan bu
kanun ile bazi illerde vergi ve sigorta primguikleri uygulamak, enerji destesaslamak ve yatirimlara bedelsiz
arsa ve arazi temin etmek sureti ile yatirnmlamnistihdamin artirilmasi amaclanmaktadir. 5951liskgnunla
Sigorta primi §veren paylarinda ggik (SGK mevzuatina goére prime esas kazanglar fiden hesaplanan ve
asgari Ucrete isabet eden sigorta primigréien hissesinin %80’nin Hazinece ddanmasi) tgvigi 31.12.2012
tarihine kadar uzatilngir. Cema Dokim Sanayi A. 2010 yillinda SGKsieren hissesi degteile, 2009
yilindan harcanan elekge gére hesaplanan ve 2010 yilinda ddenen eneriegiteden yararlanngtir. 2011
yiinda Cema Dokim Sanayi A. ve Bal ortakligi Nigbas Nigde Beton Sanayi ve TicaretA.SGK kveren
hissesi desfi@nden yararlanmaktadir.

Bu kapsamda donemler itibariyle alinan devlgtiteé ve yardimi gagidaki gibidir:

30.Eyl.11 31.Ara.10
Enerji Tevigi 0 649.613
SGK isveren Primi Tevigi 488.508 377.327
Gelir Vergisi Stopajl Tgvigi 0 0
Devlet Teyvik ve Yardimlari 488.508 1.026.940
NOT 22 — KARSILIKLAR, SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
30.Eyl.11 31.Ara.10
Verilen Teminat Mektuplari (TL) 858.958 9.628.561
Verilen Teminat Mektuplari (USD) 552.000 22.172
Ciro Edilen Cekler 12.343.073 0
Dava Riski 428.917 889.278
Verilen Teminat Ceki/Senedi (TL) 6.598.231 35.000
Verilen Kefaletler (TL) 600.000 466.815
30.Eyl.11 31.Ara.10
Alinan Teminat Mektuplari (TL) 0 66.600
Alinan Teminat Ceki/Senetleri (TL) 1.491.131 804.922
Alinan Teminat Senetleri (USD) 0 145.200
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30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihi itibariyd@ket'in maddi duran varliklarinin Gzerindeki mulitdankalara ve
finans kurulglarina verilen ipotek tutarlarsagida siralannstir.

30.Eyl.11

ipotek/ | ipotekise Neicin ipotek Tes.

Teminat Derecesi Verildgi Tarihi Cinsi Tutari
Ipotek 1 Iliskili Taraflarin Kredi Teminilgin 12.03.1999 TL 4.000.000
Ipotek 4 Iliskili Taraflarin Kredi Teminilgin 12.09.2002 | USD 3.400.000
31.Ara.10

ipotek/ | ipotek ise Neicin ipotek Tes.

Teminat Derecesi Verildgi Tarihi Cinsi Tutari
Ipotek 1 Tliskili Taraflarin Kredi Teminiigin 12.03.1999 TL 4.000.000
Ipotek 4 Tliskili Taraflarin Kredi Teminiigin 12.09.2002 | USD 3.400.000
30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle venlTR'lerin doviz cinsinden TL kariklari asagidaki gibidir:

30.Eyl.11 31.Ara.10
A. Kendi tuizel ksili gi adina vermj oldugu TRI’lerin toplam tutari 8.475.795  10.164.654

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortiddilehine vermi oldugu

TRI'lerin toplam tutari 10.274.02( 9.281.900

C. Olazan ticari faaliyetlerinin yiruttilmesi amaciylagdr 3. Kiilerin borcunu

temin amaciyla vermioldusu TRI’lerin toplam tutari 0 0
D. Diger verilen TR'lerin toplam tutari 600.000 0
i) Ana ortak lehine vermioldusu TRi’lerin toplam tutari 0 0
i) B ve C maddeleri kapsamina girmeyeugedi grup sirketleri lehine
. - S 600.000 0
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
il C maddesi kapsamina girmeyen 3sil&r lehine vermj oldusu 0 0

TRI'lerin toplam tutari

Toplam 19.349.815 19.446.554

Sirketin vermi oldugu Teminat, Rehinjpoteklerin sirketin dzkaynaklarina orani %53,13'diir. (31.12.201
%48,48)

NOT 23 — TAAHHUTLER
Yoktur. (31.12.2010: Yoktur)

NOT 24 — CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar 30.Eyl.11 31.Ara.10
Kidem Tazminati Kali g 3.680.650 1.767.352
3.680.650 1.767.352

Tirk Is Kanunu'na goreSirket bir senesini doldurnguolan veSirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet yilini (kadinlarda 20) dolduran ve emefili kazanan, askere galan veya vefat eden personeli icin
kidem tazminati 6demekle yikimliidir. Odenecek taatrfier hizmet yili icin bir aylik maautari kadardir ve
bu miktar 30.09.2011 tarihi itibariyle, 2.731,85 & sinirlandirilmgtir.

UMS 19a uygun olaralSirket'in yukumldliklerinin hesaplanabilmesi icin tdler hesaplama gerekmektedir.
Sirket, kidem tazminati kafligini, UMS 19'a uygun olarak Sermaye Piyasalari Kwr®eri XI,No:29
dogrultusunda Aktlieryel Varsayim Methodunu kullanargikket'in gecmi yillardaki personel hizmet siresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma kondiki deneyimlerini baz alarak hesaplanae mali



CEMA S DOKUM SANAY I A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sayfa No: 22

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBL IGE GORE HAZIRLANMI S KONSOLIDE MAL i TABLOLARA A iT

DIPNOTLAR

tablolara yansitmgtir. Kidem tazminati karligi, calsanlarin emeklilgi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukimluligtin bugiink( dgeri hesaplanarak ayrilr.

Buna bgli olarak, kidem tazminati yukimli@ini hesaplamak icin kullanilan aktiier varsayimigagidaki

gibidir:
30.Eyl.11 31.Ara.10
iskonto orani %11 %11
Yillik Enflasyon Orani %5 %5
Kidem Tazminati Karsili g 30.Eyl.11 31.Ara.10
1 Ocak 1.767.352 1.369.513
Yl igindeki Arti 842.912 491.280
Konsolidasyon Etkisi* 1.352.993 174.708
Odeme fptal Edilen (282.608) (268.148)
3.680.650 1.767.352

*-Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret@.alis tarihi olan 05.04.2011 tarihinden itibaren tam $@iidasyon

kapsamina alinrgtir.

*-Ozisik Insaat Ve Enerji A. saty tarihi olan 09.05.2011 tarihinden itibaren tarm&olidasyon kapsamindan

cikartiimstir.

NOT 25 — EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur. (31.12.2010: Yoktur)

NOT 26 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Diger Varliklar 30.Eyl.11 31.Ara.10
Verilen Siparg Avanslari 249.918 493.761
fliskili Taraflara Verilen Duran Varlik Avanslari 9.000.000 0
Gelecek Aylara Ait Giderler 707.580 102.247
Gelir TahakkukKlari 873 67
Vade Farki Tahakkuku 1.634.316 0
Devreden KDV 98.889 480.477
Diger KDV 25.705 30.635
Psin Odenen Vergiler 795.131 312.675
Is Avanslari 1.818 4.641
Personel Avanslari 33.920 18.430
Diger 181.514 0
12.729.663 1.442.931

Uzun Vadeli Diger Varliklar 30.Eyl.11 31.Ara.10
Gelecek Yillara Ait Giderler 35.718 2.975
Pein Odenen Vergiler 0 5.964.523
35.718 5.967.497

Kisa Vadeli Diger Yukumlulukler 30.Eyl.11 31.Ara.10
Alinan Sipar Avanslari 7.053.338 8.865
Odenecek Vergi Harg ve Ber Kesintiler 539.295 308.314
Vadesi Gec¢mi Ertelenmy SSK Vergi Borglari 354.735 0
Diger Yukumlulikler 29.565 28.021
Gelecek Aylara Ait Gelirler 896.114 0
Gider Tahakkuklari 558.028 215.899
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Vade Farki Tahakkuku 3.079.154 0
Dava Kasll g1 Tahakkuku 404.327 0
Diger KDV 21.163 19.754
12.935.719 580.854
NOT 27 — OZKAYNAKLAR
SERMAYE
30.Eyl.11 31.Ara.10
TL Pay (%) TL Pay (%)
EGE KRAFT TORBA SAN. VE TC. AS 6.059.706 26,06 16.036.963 68,98
ISIKLAR YATIRIM HOLD ING AS. 0 0,00 1.050.000 4,52
ISIKLAR YAPI HOLDING ASS. 0 0,00 223.190 0,96
HALKA ACIK KISIM - D iGER 17.190.294 73,94 5.939.847 25,55
SERMAYE 23.250.000 100,00 23.250.000 100,00
HiSSE SENEL iHRAC PRIMLER i
30.Eyl.11 31.Ara.10
Hisse Senedihrag Primleri 10.455.864 10.455.864
KARDAN AYRILMI § KISITLANMI S YEDEKLER
30.Eyl.11 31.Ara.10
I. Tertip Yasal Yedek Akce 9.822 9.822
Il. Tertip Yasal Yedek Akge 5.970 5.970
15.791 15.791
GECMIS YILLAR KARI / ZARARI
30.Eyl.11 31.Ara.10
Onceki Donem Kari veya Zararl (1.085.047) 382.141
Gecm Yillar Zararlari (1.281.770) (911.843)
Kardan Ayrilms Kisitlanmamy Yedekler Duzeltme Farki 0 (752.068)
Toplam Gecmi Yil Kari/Zarari (2.366.817) (1.281.770)

Sirketin 31.12.2010 tarihi itibariyle yasal kayitlada 3.193.797 TL vergi sonrasi donem Kkari, 79.326
olaganisti yedek, 396.498 statl ygidee 4.503.104 TL gecmiyillar zarari bulunmaktadir.

AZINLIK PAYI*
30.Eyl.11 31.Ara.10

Sermaye 516.775 3.264.360
Sermaye Dizeltmesi Olumlu Farklari 6.816 4.415.402
Yasal Yedekler 20.597 8.205
Deger Artis Fonu 127.832 7.552.094
Birlesme Oncesi Dénem Zarari 0 (833.860)
Gecmi Yillar Kar/Zararlari (66.772) (5.162.310)
Donem Net Kari/Zarari 8.900 (484.989)
Kapanis bakiyesi 614.149 8.758.902

*-Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret@.alis tarihi olan 05.04.2011 tarihinden itibaren tam $@iidasyon

kapsamina alinrgtir.

*-Ozisik Insaat Ve Enerji A. saty tarihi olan 09.05.2011 tarihinden itibaren tarm&olidasyon kapsamindan

cikartiimstir.
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NOT 28 — SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI

01.0ca. - 01.Tem. - 01.0ca. - 01.Tem. -
Esas Faaliyet Gelirleri 30.Eyl.11 30.Eyl.11 30.Eyl.10 30.Eyl.10
Yurti¢i Satslar 45,904.898 15.281.284 19.660.159 7.104.465
Yurtdisi Satslar 10.201.903 2.733.828 5.437.665 1.745.532
Diger Gelirler 0 0 0 0
Satstaniadeler (355.983) (91.265) (356.627) (153.917)
Satg Iskontolari (47.515) (13.382) 0 0
Diger indirimler (320.239) (166.699) (157.555) (41.482)
Satglarin Maliyeti (46.324.988) (15.151.722) (22.494.204) (8.084.143)
01.0ca. - 01.Tem. - 01.0ca. - 01.Tem. -
30.Eyl.11 30.Eyl.11 30.Eyl.10 30.Eyl.10
Satilan Mamul Maliyeti 36.895.127 11.580.393 22.050.897 7.935.020
Satilan Emtia Maliyeti 499.109 128.789 176.445 65.108
Satilan Hizmet Maliyeti 8.930.752 3.442.540 266.862 84.015
Satislarin Maliyeti 46.324.988 15.151.722 22.494.204 8.084.143
NQT 29 — ARASTIRMA VE GE_L iSTiRME GiI_DERLERi, PAZARLAMA, SATI S VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI
01.0ca. - 01.Tem. - 01.0ca. - 01.Tem. -
Faaliyet Giderleri 30.Eyl.11 30.Eyl.11 30.Eyl.10 30.Eyl.10
Pazarlama, Satve Daitim Giderleri 1.845.903 721.528 911.331 308.788
Genel Yonetim Giderleri 2.430.806 920.486 1.307.470 339.849
4,276.708 1.642.014 2.218.800 648.637
NOT 30 — NITEL iKLER iNE GORE GIDERLER
01.0ca. - 01.Tem. - 01.0ca. - 01.Tem. -
Pazarlama, Sats ve Dgitim Giderleri 30.Eyl.11 30.Eyl.11 30.Eyl.10 30.Eyl.10
Yurti¢i Sats Sevk Giderleri 618.143 214.077 322.765 110.669
Yurtdigl Saty Sevk Giderleri 498.117 156.935 364.511 110.566
Personel Ucret Giderleri 256.617 112.838 120.233 55.854
Personel Giderleri 14.756 5.526 7.010 2.796
Bakim Onarim Giderleri 34.675 32.335 476 343
Kidem Tazminati Giderleri 776 473 1.728 1.728
Reklam Sergi Fuar Giderleri 87.935 13.978 23.561 1.527
Kira Giderleri 7.601 4,183 0 0
Satg Komisyon Giderleri 138.024 118.084 21.925 9.765
Diger 189.259 63.100 49.124 15.541
1.845.903 721.528 911.331 308.788
01.0ca. - 01.Tem. - 01.0ca. - 01.Tem. -
Genel Yonetim Giderleri 30.Eyl.11 30.Eyl.11 30.Eyl.10 30.Eyl.10
Kidem Tazminati Giderleri 518.531 182.781 352.460 (1.683)
Personel Ucret Giderleri 906.218 442.064 420.891 153.024
Odenen Aidatlar 13.717 0 20.059 7.833
Bagis ve Yardimlar 3.109 100 0 0
Personel Giderleri 94.058 18.195 60.480 16.492




CEMA S DOKUM SANAY I A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sayfa No: 25

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBL IGE GORE HAZIRLANMI S KONSOLIDE MAL i TABLOLARA A iT

DiPNOTLAR
Imkb Masraflari 0 0 18.390 18.277
Vergi Resim ve Harglar 122.306 746 23.886 7.979
Amortisman Giderleri 125.748 66.629 51.457 17.906
Kira Giderleri 9.305 1.775 0 0
Icra,Dava,Noter Mahkeme Giderleri 38.911 17.104 40.656 56
Banka Giderleri 21.492 8.085 0 0
Genel Kurul Giderleri 6.005 0 3.390 0
Bina Kullanim Giderleri 407 0 0 0
Haberleme,Kargo Giderleri 35.700 14.875 20.983 7.619
Kirtasiye Giderleri 29.146 11.712 10.281 3.280
Genel Hizmet Giderleri
(Mus.,Denetim,Dargmanlik;Personel Temini) 196.069 91.351 117.071 45.146
Bakim Onarim Giderleri 48.050 18.457 11.882 7.087
Komisyon Giderleri 7.556 122 0 0
Diger 254.478 46.489 155.584 56.833
2.430.806 920.486 1.307.470 339.849
NOT 31 — DIGER FAAL iYETLERDEN GEL iR VE GiDERLER
01.0ca. - 01.Tem. - 01.0ca. - 01.Tem. -
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 30.Eyl.11 30.Eyl.11 30.Eyl.10 30.Eyl.10
Konusu Kalmayan Karliklar 219.917 110.743 0 0
Onceki Donem Gelir ve Karlari 56 0 0 0
Hurda Saty Geliri 634 0 0 0
Enerji Tevigi 0 0 649.613 0
SGK isveren Primi Tgvigi 488.508 186.381 285.401 101.088
Is Ortaklgl Kazanilan Dava Geliri 333.858 0 0 0
Diger 301.896 242.451 30.730 5.895
1.344.868 539.575 965.743 106.983
01.0ca. - 01.Tem. - 01.0ca. - 01.Tem. -
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 30.Eyl.11 30.Eyl.11 30.Eyl.10 30.Eyl.10
Onceki Dénem Gider ve Zararlari 99.988 1.850 7.588 0
Karsihk Giderleri 247.193 51.192 0 0
Calismayan Kisim Giderleri 1.972 0 0 0
Tazminat Gideri 75.785 75.785 0 0
Diger 138.140 94,504 2.049 606
563.078 223.331 9.637 606
NOT 32 — HNANSAL GEL iRLER
01.0ca. - 01.Tem. - 01.0ca. - 01.Tem. -
30.Eyl.11 30.Eyl.11 30.Eyl.10 30.Eyl.10
Vade Farki Geliri 1.535.972 590.000 205.463 90.744
Faiz Geliri 126.330 75.861 310.750 305.762
Menkul Kiymet Sat Karlari 1.611.844 0 0 0
Kur Farki Geliri 577.107 155.166 98.554 55.370
Ertelenmg Finansman Gelir 231.230 11.648 368.794 -38.251
4.,082.484 832.675 983.561 413.626
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NOT 33 — HNANSAL GIDERLER

01.0Oca. - 01.Tem. - 01.Oca. - 01.Tem. -

Finansman Giderleri 30.Eyl.11 30.Eyl.11 30.Eyl.09 30.Eyl.09
Vade Farki Gideri 3.106.947 1.571.303 482.721 147.455
Faiz Gideri 820.670 290.117 900.653 217.688
Ertelenmg Finansman Giderji 126.767 -11.223 82.383 478
Kur Farki Gideri 522.423 314.184 319.880 51.374
4.576.807 2.164.382 1.785.637 416.995

NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULA N

FAALIYETLER

Yoktur. (31.12.2010: Yoktur)

NOT 35 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1
Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yukimlulékni, bilanco kalemlerinin Uluslararasi Finang&dporlama
Standartlari ve yasal mali tablolari arasindakklfadegerlendiriimelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecickitmn

etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z leangecici farklar genellikle gelir ve giderlerinFBS ve vergi
kanunlarina gore dggsik raporlama donemlerinde muhaselyglesinden kaynaklanmaktadir. Maddi varliklarin

yeniden dgerlenmesinden kaynaklanan kayithgdedeki dgisiklikten dolayr hesaplanan ertelenen vergi ise

dogrudan 6zsermaye grubu ileskilendirilir.

Gercgeklgecek gecici farklar Uzerinden yukimlilik metodundreg hesaplanan ertelenen vergi agacee

yukimluliel icin uygulanacak oran %20°dir.

Ertelenmg vergi 30.09.2011 ve 31.12.2010 dénemleri iciagaiaki sekilde hesaplanngtir.

Gegici Gelir / (Gider) Farklari 30.Eyl.11 31.Ara.10

Duran varliklar 2.468.009 2.892.623
Sabit Kiymet Dger Artigi* -2.991.470 0
Kidem tazminati karli g 3.680.650 1.767.352
Ticari alacaklar ve borg¢lar reeskontu -34.994 82.575
Gider kasiliklari 745.275 200.572
Stoklar 44.935 23.252
Y.Y.1.0.M Beklenen Zarar 0 121.032.403
Diger 1.960

Ertelenmis Vergi Alacagi Matrahi 3.914.365 125.998.778
Ertelenmis Vergi Alacagi 782.873 25.199.756

*Yeniden de&erlenen Gayrimenkullerin  Sati Kazanci Istisnasi'ndan yararlanacaklari tahminine gére

hesaplanmtir. Maddi varliklarin yeniden gerlenmesinden kaynaklanan kayitlgdedeki dgisiklikten dolayi
598.295 TL hesaplanan ertelenen vergirddan 6zsermaye grubu ileskilendirilmistir.

Ertelenmis vergi yukumlilu g hareketleri:

01.0Oca. - 30.Eyl.11

01.0Oca. - 31.Ara.1d

Onceki Dénem Ertelenmergi Alacasl / (Borcu) 25.199.756 418.892
Konsolidasyon Etkisi* (23.940.781) 24.681.956
Ozkaynakta Muhasebet&ilen Ert.Vergi (598.294) 0
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 122.192 98.908
Cari Donem Ertelenmis Vergi Alacagi / (Borcu) 782.873 25.199.756

*-Nighas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret@.alig tarihi olan 05.04.2011 tarihinden itibaren tam smlidasyon

kapsamina alinrgtir.

*-Ozisik Insaat Ve Enerji . sats tarihi olan 09.05.2011 tarihinden itibaren tanm&olidasyon kapsamindan

cikartiimstir.
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Gelir tablosunda yer alan vergi geliri/gidegagada 6zetlenngtir.

01.0ca. - 01.Tem. - 01.0ca. - 01.Tem. -

30.Eyl.11 30.Eyl.11 30.Eyl.10 30.Eyl.10
Cari dénem vergisi (732.591) 14.852 (148.694) (21.392)
Ertelenmg vergi 122.192 25.762 35.073 10.598
Toplam vergi geliri / gideri (610.399) 40.615 (113.621) (10.794)

NOT 36 — HISSE BASINA KAZANC

Hisse baina kazang¢ / zarar, kazanc¢ ve zararin ilgili yihde mevcut hisselerigalikli ortalama adedine

bolunmesi ile tespit edilir.

01.0ca. - 01.Tem. - 01.0Oca. - 01.Tem. -
30.Eyl.11 30.Eyl.11 30.Eyl.10 30.Eyl.10
Net Donem Kari / Zarari 4.449.537 (28.479) 124.159 103.264
Herbiri 1 TL Nominal Dgerli Hisse Sayis) ~ 23.250.000 23.250.000 23.250.000 23.250.000
Hisse Baina Kazancg/Zarar 0,191 (0,001) 0,005 0,004
NOT 37 —iILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 30.Eyl.11 31.Ara. 10
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. $. 180.719 0
180.719 0
iliskili Taraflardan Di ger Alacaklar 30.Eyl.11 31.Ara.10
Cimtek Cimento Tek. Miuh. ve Taah.$A. 34.012 34.012
Isiklar Ambalaj Pazarlama 8. 76.940 79.075
Isiklar Holding AS. 0 1.932.486
Isiklar Pazarlama A. 8.630.255 3.023.155
Isiklar Insaat Malzemeleri San. ve Tic. $. 145.454 319.777
Isiklar Insaat ve Turiznisl. A.S. 268.598 268.598
Kalecik Sarap Pazarlama Lt@ti. 6.664 0
Kirsehir Meytg Mermer San. /. 165.027 47.687
Kapadokya Yapi Kimyasallari San. Ve TicSA. 585.556 0
Nigbas Beton AS. 0 206.904
Oz Isik insaat ve Enerji A3. 702.520 0
Sato KalecikSarapcilik AS. 74.396 50.434
10.689.422 5.962.126
iliskili Taraflara Verilen Duran Varlik Avanslari 30.Ey .11 31.Ara.10
Meytas Mermer San. 4. 9.000.000 0
9.000.000 0
iliskili Taraflara Ticari Borglar 30.Eyl.11 31.Ara.10
Isiklar Ambalaj Pazarlama 8. 90.959 0
Kapadokya Yapi Kimyasallari San. Ve TicSA. 0 5.345
90.959 5.345
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iliskili Taraflara Di ger Borglar 30.Eyl.11 31.Ara.10
Cimtek Cimento Tek. Mih. ve Taah.$A. 80.669 384.245
Ege Kraft Torba San. Ve Tic. &. 36.348.548 48.005.990
Isiklar Ambalaj Pazarlama 8. 0 655.373
Isiklar ingaat Malzemeleri San. ve Tic. §\. 0 170.192
Isiklar Dokim San. ve Tic. A. 0 6.610
Isiklar Holding AS. 68.999 1.275.043
Isiklar Pazarlama A. 0 3.016.961
Isiklar Yatirim Holding AS. 10.788.087 10.130.346
Isiklar Yapi Holding AS. 0 213.660
Isiklar Yapi Kulturd Etkinlikleri ve Yay. A§. 11.285 0
Kapadokya Yapi Kimyasallari San. Ve TicSA. 5.345 1.411
Kalecik Sarap Pazarlama Lt@ti. 0 2.589
Metem Enerji ve Tekstil San. ve Tic.$A. 770 0
0Oz Isik insaat ve Enerji AS. 643.795 0
Arpar Ltd. Sti. 9.683 0
Diger 1.018 0
Nigbas Beton AS. 0 6.150
47.958.200 63.868.572

MAMUL SATI SLARI TL

01.01.2011/30.09.201

01.01.2010/30.09.201

Isiklar Insaat Malzemeleri /8. 559.189 36.540
Isiklar Pazarlama A. 33.666 252.912
592.855 289.453

TICARI MAL SATI SLARI TL

01.01.2011/30.09.201

01.01.2010/30.09.201

Isiklar Pazarlama A. 11.314
Meytas Mermer Fabrikasi San. ve Tic.A. 30.633 5.572
30.633 16.886

HiZMET SATI SLARI TL

01.01.2011/30.09.201

01.01.2010/30.09.201

Isiklar Pazarlama A. 0 20.962
Kapadokya Yapi Kimyasallari 8. 4.611

4.611 20.962
FAiZ GELIRLERI 01.01.2011/30.09.2011 01.01.2010/30.09.201
Cimtek Cimento Teknolojisi Taah. &. 2.778 1.972
Isiklar D6kiim San.ve Tic.A. 0 16.165
Isiklar Holding AS. 31.674 105
Isiklar Insaat Malzemeleri /8. 21.255 15.906
Isiklar Insaat ve Turiznisl. A.S. 21.938 4.715
Isiklar Pazarlama A. 0 77.924
Isiklar Yapi Holding AS.(Cimhol) 39.938 0
Kalecik Sarap Pazarlama Ligki. 156 415
Meytas Mermer Fabrikasi San. ve Tic.A. 7.704 1.979
Nigbas Beton AS. 7.549 3.599
Sato KalecikSarapcilik AS 4.887 2.166
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Ege Kraft Torba San. ve Tic. . 385.300 0
Isiklar Ambalaj Pazarlama 8. 6.388 0
Oz Isik insaat ve Enerji AS. 26.838 25.429
Isiklar Yapi Kulturd Etkinl. ve Yayin. 4. 21 0

556.427 150.374

MAL I DURAN VARLIK SATI SLARI TL

01.01.2011/ 30.09.201

1 01.01.2010/30.09.201

Ege Kraft Torba San. ve Tic. &\*

49.012.740

49.012.740

0

*Cema A.S. Ozsik A.S.’nin sermaye taahhit borcunu 6dedi.010.240 TL payl ayrica Ege Kraft f\ye

fatura etmjtir.

HAMMADDE ALl SLARI TL

01.01.2011/30.09.201

1 01.01.2010/30.09.201

Isiklar Pazarlama A. 164.536 215.469
Kapadokya Yapi Kimyasallari 8. 0 4.530
Nigbas Beton AS. 0 31.033

164.536 251.032

HiZMET ALI SLARI TL

01.01.2011/30.09.201

1 01.01.2010/30.09.201

Cimtek Cimento Teknolojisi Taah. &. 336 0
Isiklar Holding AS. 11.415 6.038
Isiklar Ins.Mlz.Pazarlama Taah.8. 2.950 0
Isiklar insaat ve Turiznisl. A.S. 0 33.968
Isiklar Pazarlama A. 0 58.422
Kalecik Sarap Pazarlama Ligki. 1.831 13.654
Sato KalecikSarapcilik AS 2.376 19.800

18.908 131.882

FAiZ GIDERLERI 01.01.2011/30.09.2011 01.01.2010 /30.09.201
Isiklar D6kim San.ve Tic.A. 49
Isiklar Holding AS. 498.895 37.877
Isiklar Insaat ve Turiznisl. A.S. 0 66
Isiklar Pazarlama A. 212.056 97.559
Isiklar Yapi Holding AS.(Cimhol) 948.528 0
Kalecik Sarap Pazarlama Ligki. 40 0
Kapadokya Yapi Kimyasallari 8. 437 207
Nigbas Beton AS. 318 0
Ege Kraft Torba San. ve Tic. . 1.016.695 2.817
Isiklar Yatirirm Holding AS. 378.086 89.746
Isiklar Ambalaj Pazarlama 8. 0 93
Isiklar Yap! Kiltura Etkinl. ve Yayin. A. 567 0
3.055.670 228.365
KiRA GIDERLERI 01.01.2011/30.09.2011 01.01.2010/30.09.201
Isiklar Holding AS. 6.963 0
Isiklar Pazarlama A. 0 4.065
6.963 4.065
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MADD i DURAN VARLIK ALI SLARI TL 01.01.2011/30.09.2011 01.01.2010/ 30.09.201
Isiklar Holding AS. 5.254 0
5.254 0
MAL i DURAN VARLIK ALI SLARI TL 01.01.2011/30.09.2011 01.01.2010/ 30.09.201
Isiklar Yapi Holding AS. 42.983.102 0
42.983.102 0
iliskili Taraflar Lehine Verilen ipotekler 30.Eyl.11 31.Ara.10
ipotek (TL) 4.000.000 4.000.000
ipotek (USD) 3.400.000 3.400.000

Yonetim Kurulu ve Genel Miidire Odenen Toplam Ucretve Faydalar

01.Oca. - 01.Tem.- | 01.0ca.-| 01.Tem. -
30.Eyl.11 30.Eyl.11 | 30.Eyl.10 | 30.Eyl.10

Ucret 243.606 81.528 | 112.426 37.475
Kira Destei 6.750 2.250 6.300 2.100
250.356 83.778| 118.726 39.575

Kilit Yonetici Personele Odenen Toplam Ucret vb Faglalar

01.Oca. - 01.Tem.- | 01.0ca.-| 01.Tem. -
30.Eyl.11 30.Eyl.11 | 30.Eyl.10 | 30.Eyl.10

Calsanlara Sglanan Kisa Vadeli Faydalar 531.953 172.242| 350.368 126.043
isten Ayrilma Sonrasi Faydalar 0 0 0 0
Diger Uzun Vadeli Faydalar 0 0 0 0
Isten Cikarma Nedeniyle §ianan Faydalar 0 0 0 0
Hisse Bazli Odemeler 0 0 0 0

531.953 172.242 | 350.368 126.043

NOT 38— HINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
38.1. Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetigristrekliligini saglamaya cakirken, dger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verirgdikilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye yapisi Not: 8'da aciklanan kredilde iceren borclar, nakit ve nakit benzerleriNet:27'de
aciklanan 6denmisermaye, yedekler ve gegyil kazanclarini iceren 6zkaynak kalemlerindersimlaktadir.
Sirket'in genel stratejisi 2007 yilindan beri aygekilde devam etmektedir.

38.2. Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bolumu; ticari faaliyetler ilégili hizmet verirken, ayni zamanda yerli ve yabaficansal

piyasalara egimin duzenli birsekilde sglanmasindan v&irket'in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finasal

risklerin seviyesini ve blyukfiinu takip etmekten sorumludur. S6z konusu bu niskliyasa riski (d6viz kuru
riski, gercge uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de ic@rikredi riski, likidite riski ile nakit akim fainrani

riskini kapsar.

Sirket'in spekulatif amacli finansal araci (tirevidrniteligindeki finansal araclarin da dahil ofgly yoktur ve
bu tdr araclarin alim-satimi ile ilgili bir faalifidulunmamaktadir.
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38.3. Finansal Arag Trleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri

Sayfa Ngit

30.Eyl.11 Alacaklar
Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar Diger
iliskili Diger iliskili Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat iliskili Taraf Di ger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski
(A+B+C+D+E) (1) 180.719(11.311.040|10.689.422 |  7.290.342 | 13.804.631| 20.160.394| 12.649.677

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alipksmi (2) 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

A. Vadesi ge¢gmemgiya da dger diukligine @gramams
finansal varliklarin net defter geri 180.719 | 7.454.951|10.689.422 92.111| 11.922.155 9.856.114 306.604
B. Kosullari yeniden gor§iilmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmi veya dger diguklugiine grams sayilacak finansal
varliklarin defter dgeri 0 0 0 0 0 0 0
C. Vadesi ge¢crgiancak dger diyukligine gramamsg
varliklarin net defter dieri 0| 3.856.088 0 0 0 0 0

- Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger diukligune grayan varliklarin net defter gerleri (3) 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gecni(brut defter dgeri) 0 448.408 0 0 0 0 0
- Deger diukligu (-) 0| -448.408 0 0 0 0 0
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gecmenmi(brit defter dgeri) 0 0 0 0 0 0 0
- Deger disukligi (-) 0 0 0 0 0 0 0
- Net dggerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilango dsi kredi riski iceren unsurlar (4) 0 0 0 (a)7.198.231 | (b)1.882.476 | (c)10.304.280 | (d)12.343.073

1- Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar gitadi guvenirlginde arts sgilayan unsurlar dikkate alinmagtir.
2- Teminatlar miterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢cékleripoteklerdir.
3- Deger digukligh ayrimi sirasinda mgterinin mali yapisi, vadesami ve yasalglemler birlikte dgerlendirilmektedir.
4- a) Verilen teminat ¢eki ve kefaletler (b) veniteeminat mektuplari, (c) verilen ipotekler (d)ccidilen cekler
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31.Ara.10 Alacaklar
Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar Bankalardaki Diger
iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf | Mevduat | iliskili Taraf Di ger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski
(A+B+C+D+E) (1) 0| 11.802.608| 5.962.126| 718.316| 18.580.716| 54.243.811 493.761

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aliggasmi (2) 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

A. Vadesi gecmergiya da dger digukligiine @gramamg finansal
varliklarin net defter dgeri 0| 7.170.614| 5.962.126| 216.501| 8.917.711| 44.961.911 493.761
B. Kosullari yeniden gorgiilmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmi veya dger diklugine @rams sayilacak finansal
varliklarin defter dgeri 0 0 0 0 0 0 0
C. Vadesi gecngiancak dger dizukligine gramams varliklarin
net defter dgeri 0| 4.631.994 0 0 0 0 0

- Teminat, vs ile glivence altina aligrismi 0 0 0 0 0 0 0
D. Deger diguklugiine @grayan varliklarin net defter gerleri (3) 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gecmsi(brut defter dgeri) 0 227.990 0 0 0 0 0
- Deger diguklugi (-) 0 -227.990 0 0 0 0 0
- Net deerin teminat, vs ile glivence altina aligrkuismi 0 0 0 0 0 0 0
- Vadesi gecmeni(brit defter dgeri) 0 0 0 0 0 0 0
- Deger disuklig (-) 0 0 0 0 0 0 0
- Net deerin teminat, vs ile glivence altina aligrkuismi 0 0 0 0 0 0 0
E. Bilango ds! kredi riski iceren unsurlar (4) 0 0 0| (2)501.815| (b)9.663.005 | (c)9.281.900 (d)o

1- Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar git@di glvenirlginde arty sazlayan unsurlar dikkate alinmagtr.
2- Teminatlar miterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ékleripoteklerdir.
3- Dezer diguklug ayrimi sirasinda rgierinin mali yapisi, vadesani ve yasalglemler birlikte dgerlendirilmektedir.
4- a) Verilen teminat ¢eki ve kefaletler (b) veniteeminat mektuplari, (c) verilen ipotekler (d)ccidilen ¢ekler
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38.4. Vadesi Ge¢ngiAncak Deger Dusuklu giine Ugramamis Varliklar

30.Eyl.11

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Di ger Alacaklar

Vadesi Uizerinden 1-30 glin gegmi 2.448.502 0
Vadesi Uizerinden 1-3 ay gegmi 1.185.091 0
Vadesi Uizerinden 3-12 ay gegmi 222.495 0
Vadesi lizerinden 1-5 yil geggi 0 0
Vadesini 5 yildan fazla gecmi 0 0
Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi 0 0
31.Ara.10 Alacaklar

Ticari Alacaklar

Di ger Alacaklar

Vadesi izerinden 1-30 giin gegmi 1.772.487 0
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmi 2.124.972 0
Vadesi izerinden 3-12 ay gegmi 734.536 0
Vadesi tUizerinden 1-5 yil geggni 0 0
Vadesini 5 yildan fazla gecgi 0 0
Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi 0 0
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38.5. Likidite Riskine iliskin Aciklamalar

Sirket mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksineniglin fonlanabilme riskini, yeterli sayida ve yékskalitedeki kredi gdayanlarinin egebilirli gini strekli kilmak

Sayfa No: 34

suretiyle yonetmeye camaktadir.Sirketin 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibdeiwade tarihlerine gore indirgenmenticari ve finansal borglarinin vade gamlari

asagldaki gibidir.

30.Eyl.11

So6zleme uyarinca nakit

SoOzlgme uyarinca vadeler Defter Deseri cikislar toplami (=1+11+I11+1V) 3aydankisa ()] 3-12 ay arasi (Il 1-5yil ardd) (| 5 yildan uzun (1V)
Tiarev Olmayan Finansal
Yikumldlukler 21.538.571 21.161.503 17.665.265 901.039 2.595.199 0
Banka kredileri 146.870 146.986 134.657 7.397 4.931 0
Faktoring Borglar 891.140 891.140 611.202 279.938 0 0
Borglanma senedi ihraglar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yuakumlultkler 3.369.742 3.779.846 425.935 763.642 2.590.268 0
Ticari borglar 15.411.292 15.515.145 15.385.145 130.000 0 0
Diger borglar 1.719.527 1.719.527 1.719.527 0 0 0
Isletmemiz likidite yonteminde, ilgili yukimliluklemibeklenen vadelerini dikkate almakta gidodan, tiirev olmayan finansal yiikimliliiklerden lejanacak nakit
akislarinin sletmemizce beklenen vadelere gorgitimina gagida ayrica yer verilmektedir.
Beklenen Vadeleri Defter Degeri Beklenen nakit ¢iklar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yiliarag 5 yildan uzun
Tiarev Olmayan Finansal
Yikumldlukler 55.858.691 55.891.857 51.862.688 348.519 0 3.680.650
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yuakumlaltkler 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 4.558.580 4.591.745 4.243.226 348.519 0 0
Diger borglar 51.300.111 51.300.111 47.619.462 0 0 3.680.650
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31.Ara.10

Sozlgme uyarinca nakit
Sodzlgme uyarinca vadeler Defter Degeri | cikislar toplami (=I+11+111+IV) 3aydankisa(l) 3-12ayarasi(Il) 1-5yil ardl) (| 5 yildan uzun (IV)
Tirev Olmayan Finansal
Yakumlulukler 3.357.232 3.399.265 3.187.207 199.731 12.328 0
Banka kredileri 21.928 22.190 2.466 7.397 12.328 0
Faktoring Borglari 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yikumlaltkleri 145.560 167.413 79.826 87.587 0 0
Ticari borglar 3.189.744 3.209.662 3.104.915 104.747 0 0
Diger borglar 0 0 0 0 0 0
Isletmemiz likidite yonteminde, ilgili yukimliluklemibeklenen vadelerini dikkate almakta gidodan, tiirev olmayan finansal yiikiimliliiklerden lejanacak nakit
akiglarinin gletmemizce beklenen vadelere gorgidmina gagida ayrica yer verilmektedir.
Beklenen Vadeleri Defter Deeri Beklenen nakit ¢iklar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay aras 1-5ylliarag 5 yildan uzun
Tirev Olmayan Finansal
Yukumlulukler 69.747.189 69.253.489 67.324.759 161.378 0 1.767.352
Banka kredileri 0 0 0 0 0 0
Borglanma senedi ihraglar 0 0 0 0 0 0
Finansal kiralama yikumlaltkleri 0 0 0 0 0 0
Ticari borglar 3.516.494 3.022.794 2.861.415 161.378 0 0
Diger borglar 66.230.695 66.230.695 64.463.343 0 0 1.767.352
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38.6. Piyasa Riski
a) Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarllik anéizi

Sirket doviz cinsinden kullangi banka kredileri ve yabangirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebigiéviz cinsinden bor¢lu veya alacakh bulunulan taglarin
Turk Lirasi’'na ¢evrilmesinden dolay! kur gigiklerinden d@an doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z kond&uiz kuru riski, doviz pozisyonunun analiz edibnée
takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadgirket, ileride olgacak ticari glemler ve kayda alinan aktif ve pasiflerden 6turiaya cikan kur riskini ydnetmek icin, doviz sepéti
mumkun oldgunca ceitlendirmeye yonelik bir politika izlemektedir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarenborclarin kayitli tutarlari yabanci para cinslergore gagidaki gibidir:

30.Eyl.11 31.Ara.10

TL Kar sihg TL Kar sihg

(Fonksiyonel ABD ingiliz (Fonksiyonel | ABD ingiliz

para birimi) Dolari Euro Sterlini Diger | para birimi) Dolari Euro Sterlini Diger
1. Ticari Alacaklar 1.800.959 66.780 666.904 0 0 1.685.565 0| 822.588 0 0
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplar dabhil 63.883 94 24.451 732 |500.500 5.264 99 1.603 733 |500.500
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Diger 67.416 31.325 3.000 715 0 0 0 0 0 0
4. D6nen Varliklar (1+2+3) 1.932.258 98.199 694.355 1.447|500.500 1.690.828 99| 824.191 733|500.500
5. Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6a. Parasal Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Diger 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8. Duran Varliklar (5+6+7) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9. Toplam Varliklar (4+8) 1.932.258 98.199 694.355 1.447 | 500.500 1.690.828 99| 824.191 733 |500.500
10. Ticari Borglar 409.118 124 160.377 1.201 0 405.462| 21.076| 128.117 45.365 0
11. Finansal Yukumlulukler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
12a. Parasal Olan Bgr Yukumldlukler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
12b. Parasal Olmayan g&r Yuk.ler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
13. Kisa Vadeli Yukumlultukler
(10+11+12) 409.118 124 160.377 1.201 0 405.462| 21.076| 128.117 45.365 0
14. Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
15. Finansal Yukumlulukler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0




CEMA S DOKUM SANAY i A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBL IGE GORE HAZIRLANMI $ KONSOLIDE MAL i TABLOLARA A iT DIPNOTLAR

Sayfa No: 37

16 a. Parasal Olan ggr Yukumlulukler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
16 b. Parasal Olmayan g&r Yuk.ler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
17. Uzun Vadeli Yukumlulukler

(14+15+16) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
18. Toplam Yukumldldkler (13+17) 409.118 124 160.377,34 1.201 0 405.462| 21.076| 128.117 45.365 0
19. Bilanco DsI Doviz Cinsinden

Tirev Aracglarin Net Varlik /

Yukimluluk Pozisyonu (19a-19b) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
19a. Aktif Karakterli Bilanco Di sl

Doviz Cinsinden Turev Uriinlerin

Tutari 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
19b. Pasif Karakterli Bilango Disl

Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin

Tutari 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20. Net Yabanci Varlik /

(Yukimllik) Pozisyonu (9-18+19) 1.523.140 98.074 533.978 246 | 500.500 1.285.367| -20.977| 696.074 -44.632 | 500.500
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varlik / (Yukamlalak)

Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 1.455.724 66.749 530.978 -469 | 500.500 1.285.367| -20.977| 696.074 -44.632 | 500.500
22. Doviz Hedge'iicin Kullanilan

Finansal Araclarin Toplam Gercege

Uygun Gegeri 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen

Kisminin Tutari 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
24. Doviz Yukumluliklerin Hedge

Edilen Kisminin Tutari 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
25.ihracat 10.222.053 0| 3.081.297 0 0 7.562.487 0] 3.358.693 0 0
26. ithalat 503.617 166.177 106.753 0 0 363.152 0| 176.373 0 0
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b) D6viz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibarigieket'in vergi dncesi karinin g@er desiskenler sabit tutuldgunda, ABD
Dolari ve Euro daki %10 ggsiklik karsisindaki duyarlihk analiziggidaki gibidir:

30.Eyl.11
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger | paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari Kurunun %10 de gismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yakumlGkii 18.098 -18.098 0 0
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
3-ABD Dolari Net Etki (1+2) 18.098 -18.098 0 0
Euro Kurunun %10 degismesi halinde
4-Euro net varlik/yukimlugi 134.139 -134.139 0 0
5-Euro Riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
6- Euro Net Etki (4+5) 134.139 -134.139 0 0
Diger Kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger net varlik/lyakumlalgi 78 -78 0 0
8-Diger Riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
9- Diger Net Etki (4+5) 78 -78 0 0
TOPLAM (3+6+9) 152.314 -152.314 0 0
31.Ara.10
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger | paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari Kurunun %10 de gismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yakiumlGUkii -3.259 3.259 0 0
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
3-ABD Dolari Net Etki (1+2) -3.259 3.259 0 0
Euro Kurunun %10 degismesi halinde
4-Euro net varlik/yukimlugi 142.506 -142.506 0 0
5-Euro Riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
6- Euro Net Etki (4+5) 142.506 -142.506 0 0
Diger Kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger net varlik/yukumlalgi -10.710 10.710 0 0
8-Diger Riskinden korunan kisim (-) 0 0 0 0
9- Diger Net Etki (4+5) -10.710 10.710 0 0
TOPLAM (3+6+9) 128.537 -128.537 0 0

NOT 39 — HNANSAL ARACLAR (GERCE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE F iNANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBES i CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Gerc¢ege uygun dger, bir finansal enstrimanin zorunlu bir saya tasfiyeglemi diginda istekli taraflar arasindaki
bir cari slemde, el dgistirebilecesi tutar olup, ger varsa olgan bir piyasa fiyati ile en iyekilde belirlenir.

Finansal enstrimanlarin tahmini geteeuygun dgerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uyguegerleme

metodlari  kullanilarak tespit olunmtur.

Ancak, gercge uygun dgeri

belirlemek

icin piyasa verilerinin
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yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna géreaada sunulan tahminlegirket'in bir gtincel piyasasieminde elde
edebilecgi tutarlari géstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, geggeuygun dgeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin ggeeygun dgerinin
tahmininde kullanilmytir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen yabanci para cirsidlan bakiyelerin gerge uygun dgerlerinin, kayitl dgerlerine
yakin oldgu éngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith dgerlerinin, ilgili deger disuklik kasihklariyla beraber ger@ge uygun dgeri yansittg
ongorulmektedir.

Finansal varliklarin gerge uygun dgerinin ilgili varliklarin kayitl dgerlerine yaklatigi kabul edilir.

Parasal borg¢lar

Kisa vadeli banka kredileri ve @r parasal borglarin gefgee uygun dgerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitl
degerlerine yakin oldgu dngorilmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun v&detlilerin bilanco tarihinde déviz kuru ile Turkdsina cevrilm
olup, gercge uygun dgerleri kayith dgere yaklamaktadir.

Kidem tazminati yukimlultkleri ise indirgengrdeserleri ile muhasebedérilmektedir.

NOT 40 — BILANCO TAR iHINDEN SONRAKi OLAYLAR

- Bagli ortaklik Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret$\.'nin T.Cimsels Sendikasi arasindaki ggriieler neticesinde
3 yillik dénemi kapsayan yeni toplgisdzlemesi 24.10.2011 tarihinde taraflar arasinda imzalgtrr.

- Ana ortaklik Cem@aDokim Sanayi A.'nin Sermaye Piyasas! Kurulu'na ygpti 300.000.000.- TL'lik kayith sermaye
tavani icinde cikarilgisermayenin tamami nakten gganmak suretiyle 23.250.000 TL'den 75.000.000 &ldytiriimasi
nedeniyle ihra¢ ve halka arz edilecek 51.750.000.nominal dgerli paylarin Kurul kaydina alinma talebi, SPK’'nin
2011/43 sayil haftalik bilteninde uygun govérilmistir.

NOT 41 — HNANSAL TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKILEYEN YA DA F INANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANAB iLIR VE ANLASILAB iLIR OLMASI AGCISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

- Ana ortaklik Cem@ D6kiim Sanayi A.’'nin Uyesi bulundgu MESS Madeni §£a Sanayicileri Sendikasi ile
iscilerimizi temsil eden Birlgk Metal 45 Sendikasi arasinda yiiritilen, yeni dénem GrupluTty Sozlemesi
Gorismeleri siirecindésci Sendikasi tarafindan 14.02.2011 tarihinde algraw karari 24.02.2011 tarihinde 2010-2012
Topluls S6zlgmesi imzalanarak sona exti.

- Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret Anonifiirket’i Ankara Hizli Tren Projesi beton kataner ekiteri yapimi
kapsaminda myeri Siemens Sanayi ve TicaretSA.i ile 18.01.2006 tarihinde sozlme imzalamgtir. S6z konusu
sOzlgmede yiklenici Alarko-OHL-G&O Joint Venture, UretNigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret Anongirket'i ,
deney glemlerinin yapiimasindan sorumlu Tirkiye Cumhuriy2evlet Demiryollari (TCDD)'dir. Bu sOzigne gergi
Sirket beton direk saflarini gerceklgtirmis ve bedellerini tahsil etntir. Sirket'in yapms oldugu beton direklerde
olusan catlaklar icin Siemens Sanayi ve Ticare$.A.Sirket'e ihtarname gondererek TCDD’ nin Alarko-OHL&G
Joint Venture’ ye, Alarko-OHL-G&O Joint Venture’ dsiemens Sanayi ve TicaretfSAne ddemedii 1.165.505 Euro
tazminat talep edilmektir. S6zlmede Urln garantisi olmagive tekniksarthameye uygun hazirlagdteslim ve kabul
tutanaklarinda mevcuttur. Sézkonusu durum igindsiripceleme raporu diizenlennglup ODTU tarafindan hazirlanan
Inceleme Raporu hari¢ gir raporlar Nibas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret Anonifirketi lehinedir. ODTU
Raporu’nda direklerin 6mriniin % 20 azgldespit edilmgtir. Sirket s6zlame bedeli olan 450.941 Euro’nun % 20'sine
ihtiyatlihk kavrami gergi karsilik ayirmstir.

- Ana ortaklik Cem@ DOkim Sanayi A.’nin 05.04.2011 tarihli yonetim kurulu toplantiday Nigbas Nigde Beton
Sanayi ve Ticaret A. sermayesinin % 95,30 'una tekabil eden 10.483%84adet hissesiningiklar Yapi Holding AS.
den 42.983.102 TL bedelle alinmasina karar vegiimi

- Bagh ortaklik Ozsik insaat ve Enerji A5. 18.04.2011 tarihinde ogtaoldusu Alpaslan Il Enerji Uretim San.ve Tic.
A.S. deki %26,30 hisse payinin tamamini, 8.899.494/8®'ye Enerjisa Enerji Uretim A.’ye sermaye borcu dahil
tim hak ve yukamlalikleri ile birlikte satgtir.
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- Ana ortaklik Cem@ Dokim Sanayi A.’nin 09.05.2011 tarihli yénetim kurulu toplantidan 23.250.000 TL olan
6denms sermayesini nakden 76.250.000 TL arttirma kondauwraptgl bagvurunun SPK tarafindan kabul edilmemesi
Uzerine, 16.12.2010 tarihinde ana ortg@kkge Kraft Torba San.ve Tic.8.den 48.002.500 TL bedelle satin gldve
sirket sermayesinin % 67,82 sine tekabiil eden 33288 adet Ozik insaat ve Enerji AS. hissesini aldy bedel
tizerinde tekrar ana ortakiiEge Kraft San.ve Tic.A.'ye geri satilmasina ve Gk insaat ve Eneriji A5. ile Cema
Dokim Sanayi A.'nin Cema Do6kim Sanayi A. binyesinde birlgimesi ve birlame kslemlerinin balatiimasi
kararlari alinmgtir. 12.09.2011 tarihli yonetim kurulu toplantissnse Ozik Insaat ve Enerji A8.'nin 2011 yil sonu
mali tablolarinin yasal olarak almasi ve bu mali tablolar tizerinden @kIA.S.'nin 6zkaynaklarinin giclendirilmesini
takiben birlsme sleminin yeniden dgerlendiriimesine karar verilrgtir.

- Isiklar Yapi Holding AS. 06.05.2011 tarihinde daha 6nce borsadargiafthylarin tamamini borsada satarak Gema
A.S. sermayesindeki pay! kalmagtr.

- Isiklar Yatirim Holding AS. 11.05.2011 tarihinde daha 6nce borsadargigdiylarin tamamini borsada satarak Gema
A.S. sermayesindeki pay! kalmagtr.

- Ege Kraft Torba San.ve Tic.®.nin borsada satmioldusu hisseler sonunda CegA.S.’deki pay orani %26,06'ya
inmis olup, Bilanco tarihi itibariyle halka aciklik ora®%73'tir.

- Bagli ortaklik Nigbas Nigde Beton Sanayi A:nin sermayesi 17.05.2011 tarihinde 11.000.000 @akitnartirmak
suretiyle 11.000.000 TL'den 22.000.000 TL'ye cilkagtir. Sermaye arti sonrasinda CergaA.S.'nin sirketteki %
95,30 oranindaki ortaklik payi % 97,65 'e yuksedimi

- Istirakimiz Ozsik Insaat ve Enerji A8 'nin 27.05.2011 tarihinde yapilan 2010 yili &la Genel Kurul Toplantisinda;
Sirket sermayesinin 50.000.000 TL nakit artirllar&®.000.000 TL'den 100.000.000 TL'ye cikariimasiraak
verilmistir. Sermaye ar§l sonrasinda CergaA.S.’nin Ozisik Insaat ve Enerji AS'deki % 7.09 oranindaki ortaklik pay!
korunmugtur.

- Bagh ortakhk Nigbas Nigde Beton Sanayi A.'nin halka arzinda Gedik Yatirm Menkul geler AS. ile
06.06.2011 tarihinde aracilik sogteesi imzalanngtir.

- Bagll ortaklik Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret $in 11.07.2011 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu
toplantisinda Esas sermaye sistemindieketin Kayitl Sermaye Sistemine geciriimesigigket sermayesinin 22.000.000
TL'den 27.000.000 TL'ye artiriimasina, artirila®@@.000 TL'lik sermayenin ortaklarin riichan hakiam kisitlanarak
halka arz edilmesine karar verikfir.

- Bagh ortaklik Nigbas Nigde Beton Sanayi ve Ticaret $¥nin halka acilmasi ve 100.000.000 TL tavan ileyiia
sermaye sistemine gecamaciyla esas stzhmesinin 4’'ten 19'a kadar olan maddelerinin tadilree20’den 58’'e kadar
olan maddelerinin ise esas s@mheden cikartiimasina SPK 2011/33 sayili haftalikelninde uygun goriverilmistir.



