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HURRIYET GAZETECILIK VE MATBAACILIK A.S.

30 EYLUL 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagmmsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
referanslar 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
VARLIKLAR
Donen varhklar 404.298.767 347.621.622
Nakit ve nakit benzerleri 5 124.491.256 89.534.596
Finansal yatirimlar 6 - 18.855.213
Ticari alacaklar
-Mliskili taraflardan ticari alacaklar 32 27.336.995 24.729.830
-Diger ticari alacaklar 9 193.727.698 161.774.534
Diger alacaklar 10 7.220.142 1.841.576
Stoklar 11 16.044.559 17.650.386
Diger donen varliklar 21 34.311.887 33.235.487
Ara toplam 403.132.537 347.621.622
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar 29 1.166.230 -
Duran varhklar 1.278.069.859 1.231.304.652
Diger alacaklar 10 869.360 790.356
Finansal yatirimlar 6 4.734.784 4.846.530
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 12 - 6.593.636
Yatirim amagli gayrimenkuller 13 24.025.603 24.477.879
Maddi duran varliklar 14 435.423.662 458.941.953
Maddi olmayan duran varliklar 15 557.178.054 502.672.400
Serefiye 16 236.466.705 206.177.957
Ertelenmis vergi varligi 30 13.442.036 10.966.263
Diger duran varliklar 21 5.929.655 15.837.678
Toplam varhklar 1.682.368.626 1.578.926.274

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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HURRIYET GAZETECILIK VE MATBAACILIK A.S.

30 EYLUL 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Bagmmsiz Bagumsiz
denetimden denetimden
Dipnot Oecmemis Qecmis
referanslan 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 391.587.675 390.538.264
Finansal borglar 7 216.290.019 230.193.446
Diger finansal yiikiimliilikler 8 66.968.107 57.082.687
Ticari borglar
-Mliskili taraflara borglar 32 5.790.846 3.429.863
-Diger ticari borglar 9 33.720.708 33.994.339
Diger borglar 10 18.582.108 18.336.488
Donem kari vergi yiikiimliiligii 30 621.866 12.630.692
Borg karsiliklari 18 6.894.374 10.412.228
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 21 41.263.705 24.458.521
Ara toplam 390.131.733 390.538.264
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklara
iligkin ylikiimliiliker 29 1.455.942 -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 546.200.907 415.354.903
Finansal borglar 7 384.232.700 276.186.985
Diger borglar 10 220.700 147.519
Kidem tazminat1 karsilig 20 23.911.523 21.660.771
Ertelenmis vergi ylikiimliiligii 30 128.431.330 117.314.791
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 21 9.404.654 44.837
OZKAYNAKLAR
Toplam ézkaynaklar 744.580.044 773.033.107
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 652.040.328 684.850.101
Cikarilmig sermaye 22 552.000.000 552.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 22 77.198.813 77.198.813
Hisse senedi ihrag primleri 76.944 76.944
Yabanci para gevrim farklari 50.859.966 (7.405.735)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 22 34.266.877 33.347.505
Gegmis yillar karlart 28.713.202 69.711.978
Net donem zarar1 (91.075.474) (40.079.404)
Kontrol giicii olmayan paylar 92.539.716 88.183.006
Toplam kaynaklar 1.682.368.626 1.578.926.274

30 Eyliil 2011 tarihi ve bu tarihte sona eren doneme ait konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu

tarafindan, 3 Kasim 2011 tarihinde onaylanmustir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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HURRIYET GAZETECILIK VE MATBAACILIK A.S.

30 EYLUL TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLERINE AiT KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagumnsiz Bagunsiz Bagumsiz Bagumsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
Dipnot ge¢cmemis gecmemis ge¢memis gecmemis
referanslari 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Satig gelirleri 23 630.042.300 200.275.087 587.298.647 190.319.692
Satislarin maliyeti (-) 23 (400.311.869) (133.462.567) (351.710.170) (117.728.118)
Briit kar 229.730.431 66.812.520 235.588.477 72.591.574
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 24 (90.978.766) (30.262.351) (79.664.378) (19.047.268)
Genel yonetim giderleri (-) (119.842.579) (39.817.820)  (106.743.829) (35.504.511)
Diger faaliyet gelirleri 26 9.841.794 1.852.087 11.075.135 3.420.433
Diger faaliyet giderleri (-) 26 (39.736.739) (9.303.421) (20.184.626) (3.090.164)
Faaliyet (zarari)/kari (10.985.859) (10.718.985) 40.070.779 18.370.064
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin zararlarindaki paylar 12 (6.702.751) (1.931.026) (6.860.574) (1.909.748)
Finansal gelirler 27 49.856.234 16.123.887 37.902.973 14.908.605
Finansal giderler (-) 28  (135.110.598) (77.374.366) (37.487.314) (6.558.286)
Vergi oncesi (zarar)/kar (102.942.974) (73.900.490) 33.625.864 24.810.635
Vergi gideri
Donem vergi (gideri)/geliri 30 (4.054.626) 3.919.151 (23.822.073) (10.408.827)
Ertelenmis vergi geliri 30 5.968.119 108.732 7.883.792 4.151.241
Net donem (zarari)/kari (101.029.481) (69.872.607) 17.687.583 18.553.049
Diger kapsaml gelir/(gider):
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 76.322.114 4.379.462 (26.297.636) (29.876.733)
Vergi sonrasi diger kapsamh gelir/(gider) 76.322.114 4.379.462 (26.297.636) (29.876.733)
Toplam kapsamh gider (24.707.367) (65.493.145) (8.610.053) (11.323.684)
Net donem (zarari)/kari (101.029.481) (69.872.607) 17.687.583 18.553.049
Net donem (zararmin)/karmin dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar (9.954.007) (7.354.373) (3.396.553) 1.387.707
Ana ortaklik paylari (91.075.474) (62.518.234) 21.084.136 17.165.342
Toplam kapsamh gelirin/(giderin) dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar 8.102.406 (5.442.418) (11.533.925) (4.503.195)
Ana ortaklik paylari (32.809.773) (60.050.727) 2.923.872 (6.820.489)
Hisse basina (kayip)/kazang (TL) 31 (0,1650) (0,1133) 3,82 3,11

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.

3



HURRIYET GAZETECILIK VE MATBAACILIK A.S.

30 EYLUL TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLERINE AiT KONSOLIiDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Hisse Yabanc1 Kardan ayrilan Kontrol giicii
Dipnot Odenmis diizeltmesi senediihra¢ para cevrim kisitlanmis  Gegmis yil Net donem olmayan Toplam
referanslari sermaye farklar primleri farklari yedekler karlari zararl paylar 6zkaynaklar
1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler 22 552.000.000 77.198.813 76.944 (15.107.992) 29.503.316 189.305.041 (35.079.806) 119.749.857 917.646.173
Transfer - - - - 3.844.189 (38.923.995) 35.079.806 - -
Ana sirketin kar pay1 6demeleri - - - - - (55.200.000) - - (55.200.000)
Bagli ortakliklarin grup
disina kar pay1 6demeleri - - - - - - - (2.713.904) (2.713.904)
Kontrol giicii olmayan paylarin
satig opsiyonu diizeltme etkisi (Dipnot 19) - - - - - (22.989.789) - (13.273.956) (36.263.745)
Diger (1) - - - - - - - - -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - (18.160.264) - - 21.084.136 (11.533.925) (8.610.053)
- Yabanci para gevrim
farklarindaki degisim - - - (18.160.264) - - - (8.137.372) (26.297.636)
- Net donem zarart - - - - - - 21.084.136 (3.396.553) 17.687.583
30 Eyliil 2010 itibariyle bakiyeler 22 552.000.000 77.198.813 76.944 (33.268.256) 33.347.505 72.191.257 21.084.136 92.228.072 814.858.471
1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler 22 552.000.000 77.198.813 76.944 (7.405.735) 33.347.505 69.711.978 (40.079.404) 88.183.006 773.033.107
Transfer - - - - 919.372 (40.998.776) 40.079.404 - -
Bagli ortaklik sermaye arttirimi - - - - - - - 533.333 533.333
Bagli ortakliklarin grup
digina kar pay1 6demeleri - - - - - - - (2.755.420) (2.755.420)
Diger (1) - - - - - - - (1.523.609) (1.523.609)
Toplam kapsaml gelir/(gider) - - - 58.265.701 - - (91.075.474)  8.102.406 (24.707.367)
- Yabanci para ¢evrim
farklarindaki degigim - - - 58.265.701 - - - 18.056.413 76.322.114
- Net dénem zarar - - - - - - (91.075.474) (9.954.007)(101.029.481)
30 Eyliil 2011 itibariyle bakiyeler 22 552.000.000 77.198.813 76.944  50.859.966 34.266.877 28.713.202 (91.075.474) 92.539.716 744.580.044

(1) Kontrol giicii olmayan paylar ile ilgili satin alim opsiyonlarinin makul deger degisimini ve kontrol giicii olmayan paylarla ilgili hisse alim1 ve satigin1 ifade etmektedir.
Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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HURRIYET GAZETECILIK VE MATBAACILIK A.S.

30 EYLUL TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLERINE AIiT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagunsiz Bagumsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Net donem zarar1 (101.029.481) 17.687.583
Diizeltmeler:
Amortisman 13,14 41.094.553 43.185.922
Itfa paylar1 15 23.383.212 20.319.039
Maddi ve maddi olmayan duran varlik ve yatirim
amagli gayrimenkul sati§ zarar1 26 2.224.835 2.945.228
Vergi gideri 30 (1.913.493) 15.938.281
Kidem tazminati ve izin karsiliklari 20,21 12.107.197 6.005.414
Gelir tahakkuklari degisimi 21 (466.590 (457.575)
Faiz gelirleri 27 (12.274.942 (13.620.283)
Faiz giderleri 28 17.969.887 13.376.456
Kredilerden kaynaklanan gergeklesmemis kur farki gideri 73.524.805 5.906.919
Yatirim amagh gayrimenkul deger diistikliigii karsihigy/(iptali) 13 186.321 2.615.899
Gelecek aylara ait gelirler (21.074 1.241.464
Vergi cezalan (iptali)/karsilig ) ) 26 (3.467.127 (4.197.180)
6111sayili kanun kapsaminda matrah arttirim giderleri 26,28 19.396.232 -
Rekabet kurumu cezasi karsilig 18 2.853.530 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan
gelen zararlar 12 6.702.751 7.024.958
Stipheli alacak karsilik giderleri 9,21 4.452.375 4.470.859
Diger karsilik giderlerindeki degisim 1.438.127 415.761
Iptal edilen kargiliklar (1.988.249) (5.293.206)
Isletme varlik ve ytikiimliiliiklerindeki degisiklik 6ncesi
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 84.172.869 100.519.903
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki net degisim 35 (13.869.248 22.231.233
Odenen vergiler (8.286.173 15.182.973
Odenen vergi cezas1 ve 6111 sayili kanun kapsaminda
matrah arttirimu giderleri (8.425.931) (24.285.726)
Tahsil edilen siipheli alacak karsiliklar: 9 1.988.249 1.548.864
Odenen kidem tazminatlari ve izin kargiliklari 20,21 (7.819.216) (2.609.759)
Satig amaciyla elde tutulan varliklarin 1gletme
faaliyetlerinden saglanan nakit akimi (8.088) -
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 47.752.462 37.759.076
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar::
Maddi duran varlik alimlari 14 (9.555.090) (11.422.329)
Maddi olmayan duran varlik alimlar 15 (7.144.543) (8.057.298)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik ve yatirim
amacli gayrimenkul satisindan elde edilen nakit 6.907.207 10.191.500
Alnan faizler 12.152.537 14.088.364
Menkul kiymetlerdeki degisim 18.855.213 985.369
Finansal yatirnmlardaki sermaye artist 6 (139.486) (7.584.060)
Satilmak iizere elde tutulan duran varliklarin yatirim
faaliyetlerinde kullanilan nakit akimi 8.090 -
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 21.083.928 (1.798.454)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Iliskili taraflardan finansal alacaklardaki degisim (6.678.626) -
Ana ortaklik dis1 paylarindaki sermaye artisi 533.333 -
Ana ortaklik dis1 paylara 6denen kar paylari (2.755.420) (2.713.904)
Alinan banka kredileri 273.892.030 110.808.832
Odenen banka kredileri (260.069.764) (232.256.654)
Tedarikgilere ddenecek borglardaki degisim (19.734.289) 19.775.832
Odenen kar pay1 - 52.714.182
Odenen faizler (15.621.707) (20.192.071)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (30.434.443) (216.843.811)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki kur degisimi etkisi (3.250.973) 614.972
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki degisim 35.150.974 (180.268.217)
Donem basg1 nakit ve nakit benzeri degerler bakiyesi 5 88.918.222 276.974.548
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 5 124.069.196 96.706.331

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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HURRIYET GAZETECILIK VE MATBAACILIK A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. (“Hiirriyet” veya “Sirket”) 1960 yilinda kurulmus ve
Tiirkiye’de tescil edilmistir. Gazetecilik, matbaacilik, reklam, ilancilik ve internet yayinciligi alanlarinda
faaliyet gosteren Sirket’in Istanbul, Ankara, Izmir, Adana, Antalya, Trabzon ve Almanya’da olmak iizere
7 tane basim tesisi bulunmaktadir. Sirket, 29 Mart 2007 tarihinde Bagli Ortakliklari’ndan Hollanda’da
yerlesik Hiirriyet Invest B.V. vasitasiyla, Trader Media East Limited (“TME”)’nin % 67,30 hissesini
satin almistir. TME, basta emlak, otomotiv ve insan kaynaklar1 olmak iizere, ¢ikardig1 gilinliik ve haftalik
gazeteler, dergiler ve internet siteleri vasitasiyla sektdrel seri ilan yaymeciligi yapmakta olup; agirlikli
olarak Rusya ve Dogu Avrupa (“DA”) iilkelerinde faaliyette bulunmaktadir. Hiirriyet’in hisselerinin
biiyiik bir boliimii, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin (“Dogan Holding”) biinyesinde kurulmus
olan Dogan Yayin Holding A.S.”ye (“Dogan Yayin Holding”) aittir (Dipnot 22).

Sirket merkezinin adresi asagidaki gibidir:

Hiirriyet Medya Towers
34212 Giinesli, Istanbul
Tiirkiye

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina tabi olup;
hisseleri 1992 yilindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir.
SPK’nin 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayili Ilke karar1 geregince; Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
kayitlarina gore; 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle Hiirriyet’in sermayesinin %21,15’ini (31 Aralik 2010:
%21,11) temsil eden hisselerinin “dolagimda” oldugu kabul edilmektedir.

Sirket’in bagl ortakligt TME’nin hisselerinin %25,02’si Global Depo Sertifikas1 (“GDR”) olarak
Londra Borsasi’nda islem gormektedir.

Bagh Ortakhiklar

Sirket’in bagl ortakliklar1 (“Bagl Ortakliklar”), temel faaliyet konular1 ve cografi boliimleri asagida
belirtilmistir:

Tescil edildigi

Bagh Ortakhiklar iilke Cografi boliim Faaliyet konusu
Hiirriyet Medya Basim Hizmetleri

ve Ticaret A.S. (“Hiirriyet Medya Basim™) Tiirkiye Tiirkiye Basim ve idari hizmetler
Dogan Ofset Yayicilik ve Matbaacilik

A.S. (“Dogan Ofset”) Tiirkiye Tiirkiye Dergi ve kitap basim
Yenibiris Insan Kaynaklar1 Hizmetleri

Danigmanlik ve Yayincilik A.S. (“Yenibir”) Tiirkiye Tiirkiye Internet yayinciligi
Tasfiye halinde Refeks Dagitim ve Kurye Hizmetleri A.$ (“Refeks™) Tiirkiye Tiirkiye Dagitim ve kurye hizmetleri
Dogan Haber Ajanst A.S. (“Dogan Haber”) Tiirkiye Tiirkiye Haber
E Tiiketici Internet ve Danigmanlik Hizmetleri

Elektronik Yaymecilik A.S. (“E Tiiketici”) Tiirkiye Tiirkiye Internet yayinciligi
Nartek Bilisim Pazarlama Hizmetleri Ticaret A.S. (“Nartek") Tiirkiye Tiirkiye Internet yayinciligt
TME Teknoloji Proje Gelistirme ve Yazilim A.S. (“TME Teknoloji”) Tiirkiye Tiirkiye Yazilim hizmetleri
Hiirriyet Zweigniederlassung GmbH. (“Hiirriyet Zweigniederlassung”)  Almanya Avrupa Gazete basim
TME Jersey Avrupa Yatirim
Publishing House Pennsylvania Inc Amerika Birlesik Devletleri Rusya ve DA Yatirim
Pronto Soft Belarus Rusya ve DA Internet yayinciligt
00O SP Belpronto Belarus Rusya ve DA Gazete ve internet yayincilig
Bolji Posao d.o.0. Bosnia Bosna-Hersek Avrupa Internet yayinciligt
Oglasnik d.o.o. Hirvatistan Avrupa Gazete ve internet yayincilig
TCM Adria d.o.o. Hirvatistan Avrupa Yatirim
Internet Posao d.o.o. Hirvatistan Avrupa Internet yayinciligi
Hiirriyet Invest B.V. (“Hiirriyet Invest”) Hollanda Avrupa Yatirim
Pronto Invest B.V. Hollanda Avrupa Yatirim
Mirabridge International B.V. Hollanda Avrupa Yatirim
TOO Pronto Akmola Kazakistan Rusya ve DA Gazete ve internet yayinciligi
00O Pronto Aktau Kazakistan Rusya ve DA Gazete ve internet yayicilig
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Bagh Ortakliklar (Devami)

Tescil edildigi
Bagh Ortakhiklar iilke Cografi boliim Faaliyet konusu
00O Pronto Aktobe Kazakistan Rusya ve DA Gazete ve internet yayinciligi
00O Pronto Atyrau Kazakistan Rusya ve DA Gazete ve internet yayincilig
Pronto Ust Kamenogorsk Kazakistan Rusya ve DA Gazete Yaymcilifi
ZAO Pronto Akzhol Kazakistan Rusya ve DA Gazete ve internet yayincilig
Expressz Magyarorszag Media Zrt. Macaristan Avrupa Gazete ve internet yayinciligi
Impress Media Marketing LLC Rusya Rusya ve DA Yayncilik
00O Delta-M Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayinciligi
00O Novoprint Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayincilig
00O Partner-Soft Rusya Rusya ve DA Internet yayinciligi
00O Pronto Astrakhan Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayinciligi
00O Pronto Baikal Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayinciligi
00O Pronto DV Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayincilig
OO0 Pronto Ivanovo Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayincilig
00O Pronto Kaliningrad Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayinciligi
OO0 Pronto Kazan Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayincilig
OO0 Pronto Kemerovo Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayinciligi
00O Pronto Krasnodar Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayincilig
000 Pronto Krasnoyarsk Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayinciligi
00O Pronto Moscow Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayinciligi
OO0 Pronto Neva Rusya Rusya ve DA Internet yayinciligt
000 Pronto Nizhny Novgorod Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayinciligi
000 Pronto Novosibirsk Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayincilig
00O Pronto Obninsk Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayinciligi
000 Pronto Oka Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayinciligi
00O Pronto Peterburg Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayinciligi
OO0 Pronto Rostov Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayinciligi
OO0 Pronto Samara Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayincilig
00O Pronto Smolensk Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayinciligi
00O Pronto Stavropol Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayincilig
00O Pronto Tula Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayinciligi
000 Pronto TV Rusya Rusya ve DA Televizyon yayinciligi
00O Pronto UlanUde Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayinciligi
00O Pronto Vladivostok Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayimcilig
000 Pronto Volgograd Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayinciligi
00O Pronto Voronezh Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayincilig
000 Rektcentr Rusya Rusya ve DA Yatirim
00O Rosprint Rusya Rusya ve DA Baski hizmetleri
OO0 Rosprint Samara Rusya Rusya ve DA Baski1 hizmetleri
00O Tambov-Info Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayimcilig
OO0 Tambukan Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayimcilig
000 Utro Peterburga Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayincilig
000 Rukom Rusya Rusya ve DA Internet yayincilig:
OO0 Pronto Kurgan Rusya Rusya ve DA Gazete ve internet yayincilig
ZAO NPK Rusya Rusya ve DA Cagr1 merkezi
Bolji Posao d.o.0. Serbia Sirbistan Avrupa Internet yayinciligi
Moje Delo spletni marketing, d.o.o Slovenya Avrupa Internet yayincilig:
TOV E-Prostir Ukrayna Rusya ve DA Internet yayinciligi
SP Pronto Kiev Ukrayna Rusya ve DA Gazete ve internet yayincilig

Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler

Sirket’in miisterek yoOnetime tabi ortakliklari (“Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler”), tescil
edildikleri tilkeler, temel faaliyet konular1, cografi ve endiistriyel boliimleri asagidaki gibidir:

Tescil edildigi
Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler iilke

Cografi boliim

Faaliyet konusu

Tipeez internet Hizmetleri A.S. (“Tipeez”) Tiirkiye
00O Autoscout24 Rusya
ASPM Holding B.V. Hollanda

Tiirkiye
Rusya ve DA
Avrupa

Internet yayincihg
Internet yayinciligi
Yatirim
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk
ara donem finansal tablolardan gecerli olmak {izere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25
"Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiirtirliikten kaldirilmistir. Bu Teblige
istinaden, isletmelerin finansal tablolarimi Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklar Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Aralik 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, konsolide
finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili Teblig ile SPK’nin finansal tablolarin hazirlanmasina
iligkin diizenlemelerine uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Sirket,
kanuni mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi mevzuatina ve T.C. Maliye Bakanligi
tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanct
iilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklarin kanuni finansal tablolar faaliyet gosterdikleri tilkelerde
gecerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina goére hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal
Raporlama Standart’larina uygun sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Yabana iilkelerde faaliyet gosteren Bagh Ortakhk, Istirak ve Miisterek Yonetime Tabi
Tesebbiis finansal tablolar

Yabanci iilkelerde faaliyet gdsteren Bagl Ortaklik ve iIstirak finansal tablolari, faaliyet gdsterdikleri
iilkelerde gecerli olan mevzuata gore hazirlanmis olup Dipnot 2.1.1°de belirtilen finansal tablolarin
hazirlanma ilkelerine uygunluk acisindan gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir. Yabanc1 Bagli Ortakliklar, Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler ve Istirakler’in aktif
ve pasifleri bilango tarihindeki doviz kurlarindan TL’ye ¢evrilmistir. Gelir ve giderler ortalama doviz
kuru kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur
farklar1 6zkaynak igerisindeki yabanci para ¢evrim farklar1 kalemi altinda takip edilmektedir. Yurtdist
operasyonlarin bir kismui elden ¢ikarsa ya da satilirsa 6zkaynaklarda takip edilmis yabanci para ¢evrim
farklar1 gelir tablosuna satigtan kaynaklanan kar/zararin bir pargasi olarak yansitilir. Yabanci bir
kurulusun alimindan dogan serefiye ve makul deger diizeltmeleri, yabanci kurulusun varlik ve
yiikiimliiliikleri olarak disiiniiliir ve kapanig kurundan ¢evrilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.3 Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar, asagida (a)’dan (d)’ye kadar olan bolimlerde beyan edilen esaslar
cercevesindeki ana sirket Hiirriyet, Bagli Ortakliklar’s, Miisterek YoOnetime Tabi Tesebbiisler’i ve
Istirakler’ine (tiimii ‘Grup’ olarak ifade edilmistir) ait hesaplari igerir. Konsolidasyon kapsamina dahil
edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, tarihsel maliyet esasina gore tutulan
kayitlarina Dipnot 2.1.1°’de belirtilen finansal tablolarin hazirlanma ilkelerine uygunluk ve Grup
tarafindan uygulanan muhasebe politikalarma ve sunum big¢imlerine uyumluluk agisindan, gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir.

Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler
0zkaynak iglemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicli olmayan paylarin defter
degerleri, bagli ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amacrtyla diizeltilir. Kontrol giicii
olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gercege uygun degeri arasindaki
fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagh ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i)
alman satis bedeli ile kalan payin gercege uygun degelerinin toplami ile ii) bagl ortakligin varlik
(serefiye dahil) ve yikiimliiliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin onceki defter degerleri
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bagli ortakligin varliklarin gergege uygun deger ile veya yeniden
degerlenmis tutarlari ile degerlenmesi ve buna iliskin birikmis kazancin/zararin diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilmesi ve Ozkaynakta toplanmasi durumunda, diger kapsamli gelir icinde
onceden muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklar1 satmis oldugu
varsayimi iizerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir (6rnegin; konuyla ilgili UFRS
standartlar1 uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan geg¢mis yil karlarina transfer). Bagh
ortakligin satisi sonrasi kalan yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gergege uygun degeri, UMS
39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda belirlenen baslangig
muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak
ya da miisterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatirimin baslangic muhasebelestirmesindeki
maliyet bedeli olarak kabul edilir.

(@  Bagl Ortakhiklar

Bagl Ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasim1 kullanma yetkisi
kanaliyla veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasim1 kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte finansal ve isletme politikalar1 tizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle finansal ve
isletme politikalarin1 Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu
sirketleri ifade eder. Bagli Ortakliklar, kontroliin Grup’a gegtigi tarihten itibaren tam konsolidasyon
yontemi kullanilarak konsolide edilirler. Kontroliin ortadan kalktigi tarih itibariyle konsolidasyon
kapsamindan ¢ikarilirlar.

Isletme satin alimlari, satin alim ydntemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde
transfer edilen bedel, gercege uygun degeri iizerinden Ol¢iiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki ger¢ege uygun degerlerinin, edinen isletme
tarafindan edinilen isletmenin 6nceki sahiplerine karsi tistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan
cikarilan 6zkaynak paylarmin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle
olustuklar1 anda gider olarak muhasebelestirilir. Satin alinan tamimlanabilir varliklar ile dstlenilen
yiikiimliiliikler, satin alim tarihinde gergege uygun degerleri tizerinden muhasebelestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.3 Konsolidasyon esaslar1 (Devami)

(a)  Bagl Ortakliklar (Devamu)

Asagida 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Bagli Ortakliklar ve ortaklik oranlar

gosterilmistir:
Hiirriyet ve
Bagh Ortakhiklar’’nin Etkin ortakhk
oy haklan (%) oranlari (%)

30 Eyliil 31 Arahik 30 Eyliil 31 Arahk
Bagh Ortakliklar 2011 2010 2011 2010
Hiirriyet Medya Basim 99,99 99,99 99,99 99,99
Dogan Ofset 99,93 99,89 99,93 99,89
Yenibir 100,00 100,00 100,00 100,00
Refeks 100,00 100,00 100,00 100,00
Dogan Haber 50,01 50,01 50,01 50,01
Nartek 59,99 59,99 59,99 59,99
E-Tiiketici 98,41 98,41 98,41 98,41
Hiirriyet Zweigniederlassung 100,00 100,00 100,00 100,00
Hiirriyet Invest 100,00 100,00 100,00 100,00
TME Teknoloji 100,00 100,00 100,00 100,00
TME 71,14 71,14 71,14 71,14
Oglasnik d.0.0. @ 100,00 100,00 71,14 71,14
TCM Adria d.o.o. 100,00 100,00 71,14 71,14
Internet Posao d.o.o. 100,00 100,00 49,80 49,80
Expressz Magyarorszag Media Zrt. 100,00 100,00 71,14 71,14
Mirabridge International B.V. 100,00 100,00 71,14 71,14
Pronto Invest B.V. 100,00 100,00 71,14 71,14
ZAO Pronto Akzhol 80,00 80,00 56,91 56,91
TOO Pronto Akmola 100,00 100,00 71,14 71,14
00O Pronto Atyrau 100,00 100,00 56,91 56,91
000 Pronto Aktobe 80,00 80,00 45,53 45,53
OO0 Pronto Aktau 100,00 100,00 56,91 56,91
OO0 Pronto Rostov 100,00 100,00 71,14 71,14
000 Pronto Kurgan® - 85,00 - 60,47
00O Novoprint 100,00 100,00 71,14 71,14
ZAO NPK 100,00 100,00 71,14 71,14
000 Delta-M 55,00 55,00 39,13 39,13
00O Pronto Baikal 100,00 100,00 71,14 71,14
OO0 Pronto DV 100,00 100,00 71,14 71,14
00O Pronto Ivanovo 100,00 100,00 71,14 71,14
0OOO Pronto Kaliningrad 95,00 95,00 67,58 67,58
OO0 Pronto Kazan 72,00 72,00 51,22 51,22
OO0 Pronto Krasnodar 80,00 80,00 56,91 56,91
000 Pronto Krasnoyarsk!” 100,00 100,00 71,14 71,14
00O Pronto Nizhny Novgorod 90,00 90,00 64,03 64,03
00O Pronto Novosibirsk 100,00 100,00 71,14 71,14
000 Pronto Oka® 100,00 100,00 71,14 71,14
00O Pronto Peterburg® 51,00 51,00 36,28 36,28
000 Pronto Samara® 100,00 89,90 71,14 63,95
000 Pronto Stavropol® 100,00 100,00 71,14 71,14
OO0 Pronto UlanUde 90,00 90,00 64,03 64,03
OO0 Pronto Vladivostok 90,00 90,00 64,03 64,03
000 Pronto Volgograd® 100,00 100,00 71,14 71,14
00O Pronto Moscow 100,00 100,00 71,14 71,14
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.3 Konsolidasyon esaslar1 (Devami)

(a)  Bagl Ortakliklar (Devamu)
Hiirriyet ve
Bagh Ortakhiklar’’nin Etkin ortakhk
oy haklan (%) oranlari (%)
30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Arahk
2011 2010 2011 2010
00O Rosprint 100,00 100,00 71,14 71,14
00O Rosprint Samara 100,00 100,00 71,14 71,14
00O Tambukan 85,00 85,00 60,47 60,47
000 Utro Peterburga®™ 55,00 55,00 39,13 39,13
000 Partner-Soft 90,00 100,00 64,03 71,14
Pronto Soft 90,00 90,00 64,03 64,03
00O Pronto Astrakhan 100,00 100,00 71,14 71,14
OO0 Pronto Kemerovo 100,00 100,00 71,14 71,14
00O Pronto Smolensk 100,00 100,00 71,14 71,14
00O Pronto Tula 100,00 100,00 71,14 71,14
000 Pronto TV © 100,00 100,00 71,14 71,14
OO0 Pronto Voronezh 100,00 100,00 71,14 71,14
00O SP Belpronto 60,00 60,00 42,68 42,68
00O Tambov-Info 100,00 100,00 71,14 71,14
Impress Media Marketing LLC ) 100,00 100,00 71,14 71,14
00O Pronto Obninsk 100,00 100,00 71,14 71,14
000 Rektcentr 100,00 100,00 71,14 71,14
OO0 Pronto Neva 100,00 100,00 71,14 71,14
SP Pronto Kiev 50,00 50,00 35,57 35,57
TOV E-Prostir 50,00 50,00 35,57 35,57
Publishing House Pennsylvania Inc 100,00 100,00 71,14 71,14
00O Rukom 100,00 100,00 71,14 71,14
Moje Delo, spletni marketing, d.o.o @ 100,00 100,00 71,14 71,14
Bolji Posao d.o.o0. Serbia 100,00 100,00 39,13 39,13
Bolji Posao d.o.0. Bosnia 100,00 100,00 39,13 39,13
Pronto Ust Kamenogorsk 100,00 100,00 56,91 56,91
(1) Ilgili oranlar Dipnot 19°da detaylar1 anlatilan kontrol giicii olmayan paylari satin alim opsiyonlarini
igermektedir.

(2) Ilgili Bagli Ortakligimn hisseleri 2011 y1l1 igerisinde satilmistir.
3) ilgili Bagli Ortaklik dipnot 29°da belirtildigi iizere satis amaciyla elde tutulmaktadir.
(4) Ilgili Bagli Ortaklik 2010 yili 6ncesinde faaliyetlerini durdurmustur.
(5) Tlgili Bagl Ortaklik 2011 yil1 igerisinde %10,1 hissesini kontrol giicii olmayan paylardan satin alnustir.
(6) [lgili Bagli Ortaklik 2011 yil igerisinde Pronto Moscow ile birlesmistir.
(7) Ilgili Bagli Ortaklik 2011 yil1 icerisinde tasfiye siirecine girmistir.
(8) Tlgili Bagh Ortaklik 2011 yil1 igerisinde Pronto Rostov ile birlesme siireci baglamstir.
9) Tlgili Bagh Ortaklik’m 2011 yil icinde faaliyeti durmustur.
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(10) DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.1.3 Konsolidasyon esaslar1 (Devami)

(b)  Miisterek yonetime tabi tesebbiisler

Miisterek yonetime tabi tesebbiisler, Hiirriyet ve bagli ortakliklarinin bir veya daha fazla sayidaki taraf
ile birlikte ortak kontroliine tabi ve sozlesme ile ekonomik bir faaliyetin Ustlenildigi sirketlerdir.
Miisterek yonetime tabi tesebbiisler, oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak, diger bir ifade ile
Grup’un miisterek yonetime tabi tesebbiisteki varlik, yikiimliiliik, gelir ve giderlerindeki payinin dahil
edilmesiyle konsolide edilmistir. Asagida 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle miigterek
yonetime tabi ortakliklar, Hiirriyet ve bagli ortakliklarinin oy haklar1 ve etkin ortaklik oranlar
gosterilmisgtir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Hiirriyet ve Bagh Ortakhklar1 ~ Hiirriyet ve Bagh Ortakhiklar:

tarafindan dogrudan ve tarafindan dogrudan ve

Miisterek yonetime tabi tesebbiisler dolayh pay (%) dolayh pay (%)
Tipeez Internet Hizmetleri A.S. (“Tipeez”) 29,99 29,99
OO0 Autoscout24 36,28 36,28
ASPM Holding B.V. 36,28 36,28

(c) Istirakler

Istirakler 6zkaynak yontemi ile konsolide edilmistir. Istirakler Grup’un dnemli etkiye sahip oldugu
ancak kontrol etmedigi sirketlerdir. Grup ve Istirakler’i arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis
karlar, Grup’un istirak payina paralel olarak silinmistir; gergeklesmemis zararlar da, transfer edilen
varlikla ilgili herhangi bir deger diisiiklugiiyle ilgili kanit saglanamamasi durumunda silinmektedir.
Istirakler’in net varliklarindaki artis veya azahglar Grup’un payma diisen kismi gdsterecek sekilde
artirllarak veya azaltilarak konsolide finansal tablolara yansitilir ve konsolide gelir tablolarinda
“Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlarin zararlarindaki paylar” kaleminde gdsterilir.

Grup, Istirakler ile ilgili yiikiimliiliik altina girmedigi siirece, Istirakler’in kayitl degeri sifir oldugunda
ozkaynak yontemi kullanilmasma son verir. Istirak’in kayitli degeri, yukarida bahsi gecen &nemli
etkinin ortadan kalktig tarihten itibaren, maliyet bedeli olarak kabul edilir.

Asagida 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Istirakler ve ortaklik oranlari
gosterilmistir:

30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010

Hiirriyet ve Bagh Ortakhklar1 ~ Hiirriyet ve Bagh Ortakhiklar:

tarafindan dogrudan ve tarafindan dogrudan ve

Istirakler dolayh pay (%) dolayh pay (%)
Dogan Media International GmbH (“Dogan Media™) 42,42 42,42

(d)  Kontrol giicii olmayan paylar

Bagli Ortakliklar’in net varliklarinda ve faaliyet sonuclarinda ana ortaklik dis1 paya sahip hissedarlarin
paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda “kontrol giicli olmayan paylar” olarak gosterilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.4 Netlestirme

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal
tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar: agisindan birbirine
benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir.

Islem ve olayin dziiniin mahsubu gerekli kilmas1 sonucunda, bu islem ve olaym net tutarlar iizerinden
gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikligii diisiildiikten sonraki tutarlari iizerinden izlenmesi,
mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.

Grup’un normal is akisi iginde gergeklestirdigi islemler sonucunda, “Gelirler” baglikli kisminda
tanimlanan hasilat disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla, net
degerleri lizerinden gosterilir.

2.1.5 Karsilagtirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarmm sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiigiinde
yeniden smiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir. Grup, cari donem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan Onceki donem finansal tablolarinda bazi siiflamalar
yapmistir. Siniflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlar1 asagida agiklanmistir:

e  “Gegmis yillar karlar1” igerisindeki 1.786.780 TL tutarindaki istirak satis kar1 rakami, “kardan
ayrilan kisitlanmis yedekler”e siniflanmstir.

e  Nakit akim tablosunda 102.068.767 TL olarak raporlanan isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki
degisiklik oncesi isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 100.519.903 TL olarak, 43.629.395
TL olarak raporlanan isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 37.759.076 TL olarak, 7.668.773
TL olarak raporlanan yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit 1.798.454 TL olarak
raporlanmigtir.

Bu siniflamalarin gelir tablosuna etkisi bulunmamaktadir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.6 SPK Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

Sunum ve Dipnot Acitklamalarini Etkileyen Standartlar

Donem igerisinde sunum ve dipnot agiklamalarini etkileyen standart degisikligi olmamuistir.

Eyliil 2011 tarihinde yiiriirliikte olan ancak Eyliil 2011 finansal tablolarina etkisi olmayan standart
ve yorumlar:

UMS 24 (2009) “Iliskili Taraf Actklamalart’

Kasim 2009°da UMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerde
uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin
fonksiyonel para birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki donemlerde bu tiir haklar, tiirev
yiikiimliiliikkler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi
dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati i¢in belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir.

UFRS 1 (Degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler i¢in gegerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger agiklamalarinin karsilagtirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirlt muafiyet getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali donemler i¢in gecerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkis1 yapmasi
zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir.
Bu degisiklikler uyarinca, istege bagl pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak
muhasebelestirilir.

UFRYK 19 ¢Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglari Kullamlarak Odenmesi’
UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler i¢in

gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigliniin tamamint ya da bir kisimim1 6demek amaciyla
6zkaynak araglari ihra¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.6 SPK Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

Eyliil 2011 tarihinde yiiriirliikte olan ancak Eyliil 2011 finansal tablolarina etkisi olmayan standart
ve yorumlar (devami):

Mayis 2010, Yillik Tyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baslica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yayinlamistir:
UFRS 1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 isletme
Birlesmeleri; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Doénem
Finansal Raporlama; UFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar; UMS 1 Finansal Tablo Sunumu ve
UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli
olan UFRS 3 ve UMS 27’deki degisiklikler haricindeki tim diger degisiklikler, erken uygulama
opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden
itibaren gecerlidir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmamisgtir.

Eyliil 2011 itibariyle heniiz vyiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Grup tarafindan
benimsenmemis standartlar ve yorumlar :

UFRS 1 (Degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo hazirlayicilarina
UFRS’ye gecis donemi oOncesinde ortaya c¢ikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda kolaylik
saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gore mali tablo hazirlayan ve sunan sirketlerden yiiksek enflasyonist
ortamdan yeni c¢ikanlar igin agiklayic1 bilgi saglamak amaciyla UFRS 1’e ilave degisiklikler
getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler i¢in gecerli olacaktir.

Grup halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Grup i¢in gegerli
degildir.

UFRS 7 “Finansal Araglar: Acitklamalar”

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standardi bilango dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli
inceme caligmalarinin bir parcasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali
tablo kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri gerceklestiren isletmede
kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardime1 olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca,
oransiz devir iglemlerinin raporlama dénemi sonunda gergeklestirilmesi halinde daha fazla aciklama
yapilmas1 gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in gegerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.1.6 SPK Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devamn)

Eyliil 2011 itibariyle heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Grup tarafindan
benimsenmemis standartlar ve yorumlar (devamui) -

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Siniflandirma ve Ol¢me’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da UFRS 9’un finansal araglarin
siiflandirilmasi ve dl¢iimil ile ilgili birinci kismimi yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullamlacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin
finansal varliklarin1 yonetmede kullandigi model ve sozlesmeye dayali nakit akis ozellikleri baz
almarak simiflandirilmasini ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca
varligin defter degerinin kullanimi ya da satis1 sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak
varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi1 gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirim
Amaclh Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara
alindigi durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satig1 ile olup
olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varligin geri kazanilmasinin satis yoluyla olacagi tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik
bir ¢oziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler icin gegerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 10 “Konsolide Mali Tablolar”

UFRS 10 standardi, konsolidasyon ile ilgili agiklamalarin yer aldigt UMS 27 “Konsolide ve Bireysel
Mali Tablolar” ile UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel Amagli Isletmeler” standartlarinin yerine
getirilmistir. Bu standart, konsolidasyona tabi olan igletmelerin dogasina bakilmaksizin ( 6rnegin; oy
¢ogunluguna ya da genellikle 6zel amagh isletmelerdeki gibi diger sdzlesmeye bagli diizenlemelere
bagl olarak kontrol edilen isletme olup, olmadigina bakilmaksizin) kontrol esasina bagli olan tiim
isletmeler i¢in tek bir konsolidasyon modelinin kullanilmasini 6ngérmektedir.

UFRS 10 kapsaminda kontrol, ana girketin 1) konsolidasyona tabi olan isletme lizerinde giicliniin olup
olmadigi; 2) konsolidasyona tabi olan igletmeye katilimiyla herhangi bir getiri elde edip, etmeyecegi;
ve 3) konsolidasyona tabi olan isletme iizerinde elde edilecek getirilerin tutarimi etkileyebilecek
giiclinlin olup, olmadigina gore belirlenir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemler icin gegerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

2.1.6 SPK Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

Eyliil 2011 itibariyle heniiz vyiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Grup tarafindan
benimsenmemis standartlar ve yorumlar (devami) :

UFRS 11 “Ortak Diizenlemeler”

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardimin yerine getirilen UFRS 11 standardinda ortak
diizenlemeler icin getirilen yeni muhasebe gerekliliklerine yer verilmistir. Miisterek kontrol altindaki
isletmelerin muhasebe islemlerinde kullanilan oransal konsolidasyon yontemi opsiyonu bu Standart
uyarinca kaldirilmistir. UFRS 11 standardi ayrica miisterek kontrol altinda olan varliklarin ortak
faaliyetler ile ortak girisimler olarak ayrilmasi islemini de ortadan kaldirmustir. Ortak faaliyet,
miisterek kontrolii olan taraflarin varlik haklarimin ve yiikiimliiliik zorunluluklarinin oldugu ortak bir
diizenlemedir. Ortak girisim ise, miisterek kontrolii olan taraflarin net varlik haklarina sahip oldugu
ortak bir diizenlemedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler igin gecerli olacaktir . Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 12 “Diger Isletmede Bulunan Paylara iliskin Aciklamalar”

UFRS 12, bir isletmenin katiliminin oldugu sirketlere ait olan konsolide ve konsolide olmayan mali
tablolara iligkin ileri diizeyde agiklamalar getirmistir. Bu standardin amaci; mali tablo kullanicilarinin
kontrol esasini, konsolide varlik ve yiikiimliiliikkler iizerinde olabilecek kisitlamalari, konsolide
olmayan sirketlere katilimdan kaynaklanabilecek riskleri, ve kontrol giicii olmayan pay sahiplerinin
konsolide sirket faaliyetlerine katilimmi degerlendirebilmesi acisindan bilgi saglamaktir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler icin gegerli
olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri
heniiz degerlendirmemistir.

UMS 27 “Bireysel Mali Tablolar (2011)”

Bireysel mali tablolara iliskin olarak ongoriilen gerekliliklerde herhangi bir degisiklik yapilmamis ve
buradaki biitiin agiklamalar yeniden diizenlenen UMS 27 standardina ilave edilmistir. UMS 27
standardindaki diger bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alanlar ile degistirilmistir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Ortak Girisimlerdeki Yatirimlar (2011)”

UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlarinin yayinlanmasiyla birlikte yeniden
diizenlenmistir.

UFRS 13 “Gergege Uygun Deger Hesaplamalar1”:

UMSK, UFRS’ler kapsaminda gercege uygun deger dl¢limiiniin kullanilmasini belirten agiklamalarim
rehber niteliginde tek bir kaynakta toplamak amactyla UFRS 13 Gergege Uygun Deger Hesaplamalar
standardim1 12 Mayis 2011 tarihinde yaymlamistir. Bu standart, gercege uygun deger tanimini
yaparken, ger¢ege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek aciklama gerekliliklerini de belirtir.
Bu standartta gercege uygun deger hesaplamalarinin gerekli oldugu durumlara agiklik getirilmez;
ancak bir bagka standardin 6ngérdiigii durumlarda gergege uygun degerin nasil hesaplanacagi ile ilgili
aciklamalara yer verilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.6 SPK Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devamn)

Eyliil 2011 itibariyle heniiz vyiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Grup tarafindan
benimsenmemis standartlar ve yorumlar (devami) :

UFRS 13 “Ger¢ege Uygun Deger Hesaplamalar1” (devami):

Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin gegerli
olacaktir. Grup, yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya cikacak etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2011) — Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 standardinda yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir i¢inde yer alan kalemlerin sunumu ve
diger kapsamli gelir icinde siniflandirilmasi konusunda agiklayici bilgilere yer verir. Bu degisiklikler 1
Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler i¢in gegerli olacaktir. Grup,
yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) (“Degisiklikler”)

UMS 19 standardinda yapilan degisiklikler, tanimlanmis fayda planlar1 ve kidem tazminat1 ile ilgili
muhasabe iglemlerine degisiklik getirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemler icin gegerli olacaktir. Grup, yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi
sonucu ortaya ¢ikacak etkileri heniiz degerlendirmemistir.

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
2.2.1 Tliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, Sirket iizerinde tek basina veya miisterek
kontrol giiciine sahip ortaklar; séz konusu ortaklarda dogrudan veya dolayli olarak yonetim
hakimiyetine sahip kisiler; bu kisiler tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen diger grup
sirketleri ile ; Sirketin kilit yonetici personeli ve Y&netim Kurulu Uyeleri, bunlarin yakin aile iiyeleri
ve kendileri tarafindan dogrudan veya dolayl1 olarak kontrol edilen sirket ve kuruluslar iligkili taraflar
olarak kabul edilmistir (Dipnot 32).

2.2.2 Makul deger degisimleri gelir tablosuna yansitilan finansal varhklar

Makul deger degisimi gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar piyasada kisa dénemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa déonemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargast olan menkul
degerlerdir. Makul deger degisimi gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar, bilangoya, ilk olarak
islem maliyetleri de dahil olmak iizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini takip
eden donemlerde makul degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
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2.2.3 Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiliklar:

Grup tarafindan bir alictya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirinden netlestirilmis olarak tasinirlar. Tahakkuk etmemis finansman geliri
netlestirilmis ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde
elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin 6énemli olmamasi durumunda,
fatura degerleri iizerinden gosterilmistir (Dipnot 9).

Grup, 6denmesi gereken tutarlar1 tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢inde bir alacak risk karsilig1 olusturur. Grup, ayrica 6zel bir anlagsma
veya teminati olmayan ve 1 yili asan alacaklarina karsilik ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin
tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar,
teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak iizere beklenen nakit
girislerinin, baslangigta olusan alacagin orijinal etkin faiz orani esas almarak iskonto edilen cari
degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasmi takiben, siipheli alacak tutarmin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir.

2.2.4 Varhklarda deger diisiikliigii

UFRS serefiye ve faydali dmrii belli olmayan maddi olmayan duran varliklarin amortismana tabi
tutulmasina olanak vermemektedir. Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi
tutulmaz, bunun yerine her yil deger diisiikliigli icin gdzden gegirilir ve maliyet degerinden birikmig
deger diisiikliigii karsiliklar1 disiildiikten sonraki degerleri ile bilangoda tasinir. Serefiye tizerindeki
ayrilan deger diistikliikleri iptal edilmez. Grup yillik serefiye deger diisiikliigii tespit caligmasim
yilsonlarinda yapmaktadir.

Grup, serefiye disindaki tiim varliklart i¢in her bilango tarihinde, s6z konusu varliga iligkin deger
kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiliksek
olani ifade eden net gerceklesebilir deger ile karsilastirilir. Deger diistikliiglinlin saptanmasi igin
varliklar, ayr1 tanimlanabilir nakit akimlar1 (nakit {ireten birimler) olan en alt seviyede gruplanirlar.

Eger s6z konusu varligin veya o varligin ait oldugu nakit {ireten herhangi bir birimin kayith degeri, net
gergeklesebilir degerden yiiksekse, deger diisiikligii meydana gelmistir. Deger diisiikligii zararlari
konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

2.2.5 Stoklar

Stoklar, satis1 gergeklestirme maliyetlerinden arindirilmis makul deger ya da maliyet bedelinden diisiik
olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme, isgilik ve genel iiretim
giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir (Dipnot 11).

Promosyon stoklar

Promosyon stoklarinin deger disiikliigline ugrayip ugramadiginin tespiti ve deger diisiikliigiine
ugradiysa, tutarina iliskin degerlendirme, grup yoOnetimi tarafindan yapilmaktadir. Bu cergevede,
stoklarin satin alma tarihleri dikkate alinarak, yonetim tarafindan belirlenen oranlar dahilinde stok
deger diisiikligii karsilig ayrilmaktadir.
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2.2.6 Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve
binalar yatirim amagl gayrimenkuller olarak siniflandirilir. Yatirim amagh gayrimenkuller elde etme
maliyetinden birikmis amortisman disiilmesi suretiyle finansal tablolarda tasinmaktadir. Yatirim
amagli gayrimenkuller (arsalar hari¢) dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmustur.
Yatirim amaglt gayrimenkullerin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali 6miirleri esas alinarak,
50 y1l olarak belirlenmistir (Dipnot 13).

Yatirim amagli gayrimenkuller olasi bir deger diistikliigli gostergesi olup olmadiginin tespiti amaciyla
incelenir ve bu inceleme sonunda eger deger diisiikliigiine iliskin gostergeler mevcut ise yatirim amagh
gayrimenkullerin geri kazanilabilir degerleri belirlenir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirnm amagh
gayrimenkuliin mevcut kullanilisindan gelecek net nakit akimlar1 ile satisi  gerceklestirme
maliyetlerinden arindirilmis makul degerin yliksek olani olarak kabul edilir. Geri kazanilabilir deger
yatinm amagl gayrimenkuliin kayitli degerinden daha diisiik ise, yatirnm amagli gayrimenkullerin
kayitl degeri geri kazanilabilir degerine karsilik ayrilmasi suretiyle indirilir. Deger diisiikliigii karsilig
ayni1 donem igerisinde gelir tablosuna yansitilir.

2.2.7 Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerlerinden, birikmis amortismanin diigiilmesi suretiyle
gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi tutulmustur
(Dipnot 14).

Maddi duran varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali dmiirleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:

Binalar 25-50 y1l
Makine ve techizatlar 3-15y1l
Mobilya ve demirbaslar 3-15y1l
Motorlu araglar S5yil
Ozel maliyetler 2-20 y1l

Maddi duran varliklar olas1 bir deger diisiikliigii gostergesi olup olmadiginin tespiti amaciyla incelenir
ve bu inceleme sonucunda eger deger diisiikliigline iliskin gostergeler mevcut ise maddi varligin
kayitli degerleri belirlenir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlar ile satis1 gerceklestirme maliyetlerinden arndirilmis makul degerin yiiksek
olan1 olarak kabul edilir.

Geri kazanilabilir maddi varligin kayith degerinden daha diisiik ise, maddi varligin kayith degeri geri
kazanilabilir degerine karsilik ayrilmasi suretiyle indirilir. Deger diisiikliigii karsilig1 ayni yil igerisinde
gelir tablosuna yansitilir.

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyetlerden gelir/gider
hesaplaria dahil edilirler.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genisleme veya gozle goriiliir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir (Dipnot 14).
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2.2.8 Finansal kiralama

Tiim fayda ve risklerin {iistlenildigi maddi duran varliklarin finansal kiralama yolu ile elde edilmesi
Grup tarafindan finansal kiralama adi altinda siniflandirilir. Finansal kiralamalar gergeklestirildikleri
tarihte, kiralanan varligin piyasa degeri veya minimum finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii
degerinin diisiik olanindan aktiflestirilirler. Kira 6demeleri anapara ve faiz iceriyormus gibi isleme
konulur.

Anapara kira 6demeleri yilikiimliilik olarak gosterilir ve ddendik¢e azaltilir. Faiz 6demeleri ise,
finansal kiralama doénemi boyunca konsolide gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama
sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali émrii boyunca amortismana tabi
tutulur.

2.2.9 Maddi olmayan duran varhklar ve ilgili itfa pay1

Serefiye disinda maddi olmayan duran varliklar ticari marka, miisteri listesi, bilgisayar yazilimlari,
haklar, internet alan adlar1 ve tanimlanmig diger maddi olmayan duran varliklardan olugmaktadir.
Ticari marka, miisteri iliskileri ve internet alan adlar1 isletme birlesmeleri ile ilgili yapilan bagimsiz
degerleme ¢aligmalar1 sonucunda belirlenmistir. Ticari markalar igerisinde faydali dmrii belirsiz olan
markalar bulunmaktadir. Faydali dmrii belirsiz olan ticari markalar serefiye de oldugu gibi itfa edilmez
ve herhangi bir deger diisiikliigii olup olmadigina yonelik olarak yillik degerlendirmeye tabi tutulur.

Smirli faydali 6mre sahip maddi olmayan duran varliklarin itfa donemleri, tahmin edilen faydali
Omiirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Ticari marka 20 yil
Miisteri listesi 9ve 18 yil
Bilgisayar yazilimlar1 ve haklar 5-15yl
Internet alan adlar 3-20 y1l
Diger maddi olmayan duran varliklar S5yil

Bilgisayar yazilim ve haklar ile diger maddi olmayan duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden
taginir ve dogrusal olarak itfa edilirler (Dipnot 15).

Sinirli 6mre sahip maddi olmayan duran varliklar olasi bir deger diisiikliigii gostergesi olup olmadiginin
tespiti amactyla incelenir ve bu inceleme sonucunda eger maddi olmayan varligin geri kazanilabilir
degeri kayith degerinden daha diisiilk ise maddi olmayan varligin kayith degeri geri kazanilabilir
degerine karsilik ayrilmasi suretiyle indirilir. Deger diisiikligii karsiligi ayn1 donem igerisinde gelir
tablosuna yansitilir.

Web sayfasi gelistirme maliyetleri

Web sayfasi gelistirme safhasindaki tiim dogrudan giderler aktiflestirilmektedir ve faydali omiirleri
stiresince dogrusal olarak itfa edilirler (Dipnot 15). Planlama safhasindaki ve faaliyete gectikten
sonraki tiim harcamalar giderlestirilmektedir. Web sayfalarinin bakim ve onarimi ile ilgili giderler
faaliyet giderleri altinda muhasebelestirilir.
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2.2.10 Onemli muhasebe tahminleri ve kararlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarmi, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliiklerin aciklamasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasin
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Grup’un varlik
ve yikiimliiliiklerin kayitl degerleri ve faaliyet sonuglari agisindan 6nemlilik arz eden tahmin ve
varsayimlar asagida belirtilmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri

Grup, bazi ticari markalariin faydali 6miirlerinin belirsiz oldugunu tahmin etmektedir. S6z konusu
maddi olmayan duran varliklarin faydali Omiirlerinin sinirli olmasi durumunda (20 yil olmasi
durumunda) itfa paylart 10.563.187 TL (30 Eylil 2010: 10.558.673 TL) artacak ve vergi ve ana
ortaklik dis1 paylar 6ncesi kar 10.563.187 TL (30 Eyliil 2010: 10.558.673 TL ) azalacaktir.

Grup siurhi faydali 6mrii olan ticari markalar, miisteri listeleri ve internet alan adlar1 lizerinden Dipnot
2.2.9°da belirtilen faydali 6miirleri dikkate alarak itfa pay1 ayirmaktadir.

Eger ticari markalar, miisteri listeleri ve internet alan adlarinin faydali dmiirleri yonetimin tahmininden
%10 oraninda farkli gergeklesirse, finansal tablolara etkileri agagidaki sekilde olacaktir:

- eger faydali omiirler %10 yiksek olursa, itfa paylart 1.354.507 TL azalacak ve vergi ve ana
ortaklik dis1 paylar oncesi zarar 1.354.507 TL azalacak (30 Eyliil 2010: 1.234.794 TL kar
artacak) veya

- eger faydali omiirler %10 dusiik olursa, itfa paylar1 1.655.508 TL artacak ve vergi ve ana
ortaklik dis1 paylar oncesi zarar 1.655.508 TL artacaktir (30 Eyliil 2010: 1.509.192 TL kar
azalacak).

Karsiliklar

Grup yonetimi, 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarda Dipnot
9’da ticari alacaklart i¢in 4.321.359 TL siipheli alacak karsiligi ve Dipnot 18’de hukuki davalari igin
283.318 TL dava karsilig1 ayirmistir.

2.2.11 Vergiler

Donemin kar veya zarari iizerindeki vergi yikiimliligi, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari donem vergi yiikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismui iizerinden ve
bilango tarihi itibariyle gegerli olan vergi oranlari ile yurirlikteki vergi mevzuatlar1 uyarinca
hesaplanan vergi yiikiimliliginii ve gegmis yillardaki vergi yiikimliliigi ile ilgili diizeltme
kayitlarini igermektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliilikklerin indirilebilir vergi
matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayitli tutar1 arasinda olusan gecici farklar tizerinden
hesaplanmaktadir. Ertelenen verginin hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin Dipnot 2.1.1°de belirtilen finansal tablo hazirlama esaslar
cercevesinde hazirlanan bu konsolide finansal tablolara gore ve vergi kanunlarina gore degisik
raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.
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2.2.11 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devami):

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergiye tabi tiim gegici farklar i¢in hesaplanirken, indirilecek gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, indirilecek gecici farkin kullanilabilecegi ileride
gerceklesmesi beklenen vergiye tabi karlarin olusmasi olas1 goriildiigii siirece hesaplanmaktadir.

Aym vergi otoritesi tarafindan belirlenen gelir vergileri ile ilgili olan ertelenen vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

2.2.12 Finansal borg¢lar

Finansal borglar, alindiklar1 tarihlerde, alinan borg¢ tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, miiteakip tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmig
iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Finansal borg tutari (islem
giderleri hari¢) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosunda borg siiresince
muhasebelestirilir (Dipnot 7).

2.2.13 Kidem tazminat1 karsihgi

Grup yiiriirliikteki Basin Mesleginde Calisanlar Arasindaki Miinasebetlerin Tanzimi Hakkindaki
Kanun (medya sektdrii calisanlari igin) ve diger kanunlara gore emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is
Kanunu’nda belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen galisanlara kidem
tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiig, Grup’un calisanlarmin is Kanunu
uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliikklerinin tahmini toplam
karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca simdiki zamana indirgenmis degerini ifade eder
(Dipnot 20).

2.2.14 Karsihiklar

Karsiliklar, Grup'un ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirict bir
yiikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliiliigli yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir. Karsilik tutari, karsilik yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla
azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

2.2.15 Sermaye ve kar paylar

Adi hisseler, 6zkaynak olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan kar paylari, beyan
edildigi déonemde kaydedilir. Alinacak kar paylari ise kar pay: tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig
tarinte gelir olarak kaydedilir.

2.2.16 Yabanci para cinsinden islemler

Fonksiyonel para birimi

Fonksiyonel para birimi isletmenin faaliyetlerinin onemli kismimi yiirGittigii para birimi olarak
tanimlanmakta ve her bir Grup sirketinin finansal tablo kalemleri s6z konusu sirketin fonksiyonel para
birimi cinsinde 6l¢iilmektedir. Konsolide finansal tablolar Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk
Lirasi cinsinden sunulmustur.
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2.2.16 Yabanci para cinsinden islemler (Devami):

Yabanci para islemler ve bakiyeler

Yabanci para islemlerden kaynaklanan gelirler ve zararlar islemin gerceklestigi tarihte gecerli olan
doviz kuru kullanilarak TL’ye c¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan yabanci para kuru kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir.
Yabanci para cinsinden olan varlik veya yiikiimliilikklerin ¢evriminden kaynaklanan kur farki gelir
veya gideri konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

TL disinda bagka bir fonksiyonel para biriminden finansal tablolarin1 hazirlayan Grup sirketlerinin
sonugclari ilgili doneme ait ortalama kur iizerinden TL’ye c¢evrilmistir. Bu Grup sirketlerinin varlik ve
yiikiimliiliikleri donem sonu kuru ile TL’ye c¢evrilmistir. Bu Grup sirketlerinin dénem basindaki net
varliklarmin TL’ye ¢evriminden kaynaklanan kur farklari ile ortalama ve donem sonu kurlar1 arasinda
olusan farklar, 6zkaynaklarda yabanci para ¢evrim farklari hesabina dahil edilmistir.

Grup’un yurtdisi faaliyetlerinin 6nemli bir boliimiinii gerceklestirdigi (Dipnot 4) Rusya, Avrupa ve Dogu
Avrupa tlkelerinin 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle yabanci para birimleri ve TL
Karsilig1 degerleri asagida sunulmustur:

Ulke Para birimi 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Rusya Ruble 0,0579 0,0507
Avro bolgesi (“Eurozone”) Avro 2,5157 2,0491
Macaristan Forint 0,0086 0,0074
Hirvatistan Kuna 0,3359 0,2776
Ukrayna Grivna 0,2315 0,1942
Romanya Yeni Ley 0,5846 0,4826
Kazakistan Tenge 0,0125 0,0105
Belarus Beyaz Rusya Rublesi 0,0003 0,0005

2.2.17 Gelirlerin kaydedilmesi

Gelir, Grup’un faaliyet sonucu, mal ve hizmet satiglarindan aldig1 veya alacag tutarin makul degeridir.
Net satiglar, mal veya hizmetin fatura edilmis bedelinin, iskonto, indirim ve komisyonlarin diistilmesi
suretiyle hesaplanir ve grup i¢i satiglar elimine edilerek gosterilir.

Kaydedilecek gelirin miktar1 giivenilir olarak dl¢iilebildiginde ve islemlerden kaynaklanan ekonomik
faydalar olustugunda, gelirler ilk olarak elde edilecek ya da elde edilebilir tutarin makul degeriyle
kaydedilmektedir. Satis islemi bir finansman islemini de igeriyorsa, satis bedelinin makul degeri,
alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarmin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesiyle
hesaplanir. Iskonto isleminde kullanilan faiz orami, alacagm nominal degerini ilgili mal veya hizmetin
pesin satig fiyatina indirgeyen faiz oranidir.

Satis bedelinin nominal degeri ile makul deger arasindaki fark, finansman geliri olarak ilgili
donemlere kaydedilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2.17 Gelirlerin kaydedilmesi (Devami):

Reklam geliri:

Reklam gelirleri reklamlarin yaynlandigi tarih dikkate alinarak tahakkuk esasina gore kaydedilir.
Yayinlanmayan kismi ise ertelenmis gelir olarak bilangoda muhasebelestirilir.

Gazete sang geliri:

Gazete satig gelirleri dagitim sirketi tarafindan gazetelerin bayilere sevk edildigi tarihte faturalanmis
degerler lizerinden donemsellik ilkesine gore kaydedilir.

Basum gelirleri:

Basim gelirleri, Grup’un sahip oldugu basim tesisi kullanilmak suretiyle, Grup disindaki sirketlere
verilen basim hizmetlerinden olusmaktadir. Ilgili gelir, hizmetin verildigi donemde, tahakkuk esasina
gbre muhasebelestirilir.

Gazete satig iadeleri:

Gazete satis iadeleri gegmis deneyimler ve diger ilgili veriler cercevesinde karsilik ayrilmasiyla satigin
gergeklestigi tarih itibariyle kaydedilir.

Faiz geliri:

Faiz geliri, etkin faiz getirisi yontemi {izerinden hesaplanan tahakkuk esasina gore kaydedilir.
Kira geliri:

Kira gelirleri, tahakkuk esasina gore kaydedilir.

Diger gelirler:

Diger gelirler, tahakkuk esasina gore kaydedilir.

2.2.18 Takas (“Barter”) anlasmalari

Benzer 6zellikler ve degere sahip servis veya mallarin takas edilmesi, hasilat doguran islemler olarak
tanimlanmaz. Farkli 6zellikler ve degere sahip servis veya mallarin takas edilmesi hasilat doguran
islemler olarak tanimlanir. Hasilat, transfer edilen nakit ve nakit benzerlerini de dahil etmek suretiyle
elde edilen mal veya hizmetin makul degeri olarak degerlenir. Elde edilen mal veya hizmetin makul
degerinin giivenilir bir sekilde belirlenemedigi durumlarda hasilat, transfer edilen nakit ve nakit
benzerlerini de hesaba katmak suretiyle verilen mal veya hizmetlerin makul degeri olarak degerlenir
(Dipnot 19).

2.2.19 Hisse basina (zarar)/kar

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina (zarar)/kar, net dénem (zarari)/karinin, yil boyunca
¢ikarilmis hisselerin agirlikli ortalama adedine boéliinmesi ile bulunmustur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2.19 Hisse basina zarar (Devam):

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini hissedarlarina ge¢mis y1l karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile artirabilmektedirler (Dipnot 22). Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse adedi, hisse dagitimlarimin ge¢mise doniik etkilerini de dikkate alarak
bulunmustur (Dipnot 31).

Temettii dagitilmasinin s6z konusu olmasi durumunda hisse basina diisecek kazang hisselerin agirlikli
ortalama adedi lizerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

2.2.20 Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit, banka mevduatlar1 ve tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlar: icermektedir (Dipnot 5).

2.2.21 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun

yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.2.22 Nakit akiminin raporlanmasi

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin konsolide nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayal bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirnm faaliyetlerinde (varlik yatirimlar1 ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat1 ile tutar1 belirli nakde kolayca g¢evrilebilen
kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir
(Dipnot 5).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2.23 Kontrol giicii olmayan paylarin satis opsiyonuna konu olan finansal yiikiimliiliikler

Satin alma anlagsmalariin belli baz1 hiikiimlerine gére Grup, konsolide olan bagli ortakliklardaki
kontrol giicii olmayan paylari, kontrol giicli olmayan pay sahipleri talepte bulunduklar: takdirde satin
almayi1 taahhiit etmistir.

Grup’un bu taahhiidii yerine getirme olasiliginin yiiksek olmasi sebebiyle, UMS 32, “Finansal Araglar:
Kamuyu Aydinlatma ve Sunum”, Grup’un bu yiikiimliligin bir kismini nakit yerine kendi
hisseleriyle 6deme yetenegini dikkate almaksizin bilangcoda tahmini degerinin iskonto edilmis tutar1
tizerinden finansal yiikiimliilik olarak sunmasini gerektirmektedir. Ayrica bu satig opsiyonuna konu
olan kontrol giicii olmayan paylar1 konsolide bilangoda “kontrol giicii olmayan paylar” kalemi yerine
“diger finansal yiikiimliilikler” kaleminde yer almaktadir. Grup ilk kayda alimda, satig opsiyonunun
muhtemel gergeklesme degeri ile kontrol giicii olmayan paylar arasindaki fark tutarimi ilk 6nce kontrol
glicii olmayan payini azaltip, daha sonra ilave serefiye olarak muhasebelestirmektedir. Sonraki
donemlerde iskonto tutari gelir tablosunda finansal gider olarak muhasebelestirilirken taahhiidiin
makul deger degisimi serefiye kalemi altinda muhasebelestirilmektedir (Dipnot 16).

2.2.24 Satis amach elde tutulan duran varhiklar ve durdurulan faaliyetler

Durdurulan faaliyetler, Grup’un elden ¢ikardigi veya satilmaya hazir deger olarak siniflandirdig
faaliyetleri ile nakit akimlari, Grup’un biitiinlinden ayr1 tutulabilir bir bdliimiidiir. Durdurulan
faaliyetler; ayr1 bir faaliyet alan1 veya cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satis veya elden ¢ikarmaya
yonelik ayr1 bir planin parcasidir veya satma amaciyla alinmis bir bagl ortakliktir. Grup, satig amacl
elde tutulan duran varliklart ve durdurulan faaliyetleri, durdurulan faaliyetlerin ilgili varlik ve
yiikiimliiliklerinin kayith degerleri ile elden ¢ikarmak igin katlanilacak maliyetler diisiilmiis rayig
bedellerinin diisiik olani ile degerlemektedir (Dipnot 29).

2.2.25 [lsletme birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim yontemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde
transfer edilen bedel, gergege uygun degeri iizerinden 6l¢iiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gergege uygun degerlerinin, edinen isletme
tarafindan edinilen isletmenin 6nceki sahiplerine karsi iistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan
cikarillan 6zkaynak paylarmin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle
olustuklart anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile {istlenilen yiikiimliiliikler, satin alim tarihinde ger¢ege uygun
degerleri lizerinden muhasebelestirilir (Dipnot 3).

2.2.26 Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii, icra Kurulu veya Yonetim Komitesi’dir.
Boliimlere iligkin bilgilerin i¢ raporlamada kullanilan bilgilerle ayn1 bazda olmasim saglamak {izere bir
“Yonetimsel Yaklasim” gerekmektedir. Grup’un performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimi
kararlarmin ozellikle cografi boliimler bazindaki bilgi farkliliklardan etkilenmesi sebebiyle; yonetim
boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik cografi boliimler belirlemistir (Dipnot 4).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2.27 Tiirev araclar

Tiirev araglarin, agirlikli olarak yabanci para ve faiz swaplari ile vadeli déviz alim-satim sézlesmelerinin,
ilk olarak kayda alinmasinda elde etme maliyeti kullanilmakta ve bunlara iligskin islem maliyetleri elde
etme maliyetine dahil edilmektedir. Tiirev araglar kayda alinmalarini izleyen donemlerde makul deger ile
degerlenmektedir. Tiim tiirev araglar makul degeriyle ol¢iilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal
varliklar olarak smiflandirilmaktadir. Tiirev araglarin makul degerleri piyasada olusan makul
degerlerinden veya indirgenmis nakit akimi modelinin kullanilmasi suretiyle hesaplanmaktadir. Tiirev
araglar makul degerin pozitif veya negatif olmasina gore bilangoda sirasiyla varlik veya yilikiimliiliik
olarak kaydedilmektedirler.

Bazi tiirev araglar1 ekonomik olarak risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, muhasebesel
olarak UMS 39 kapsaminda bunlar makul deger degisiklikleri gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar olarak muhasebelestirilmekte ve bunlarin makul deger degisiklikleri donemin gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

DIiPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Grup’un 30 Eyliil 2011 ve 2010 hesap donemleri igerisinde bir igletme birlesmesi bulunmamaktadir.
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DIiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

a)  10cak - 30 Eyliil 2011 hesap dénemine ait boliim analizi:

Rusya ve
Tiirkiye DA Avrupa Toplam
Satis gelirleri 433.190.573  158.896.509 37.955.218  630.042.300
Satiglarin maliyeti (-) (286.466.616)  (86.114.314)  (27.730.939) (400.311.869)
Briit esas faaliyet kar1 146.723.957 72.782.195 10.224.279  229.730.431

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ()~ (71.805.899)  (16.585.543) (2.587.324)  (90.978.766)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin zararlaridaki paylar (-) (6.702.751) - - (6.702.751)
Net boliim sonucu 68.215.307 56.196.652 7.636.955  132.048.914
Genel yonetim giderleri (-) (119.842.579)
Diger faaliyet gelirleri 0.841.794
Diger faaliyet giderleri (-) (39.736.739)
Finansal gelirler 49.856.234
Finansal giderler (-) (135.110.598)
Vergi oncesi zarar (102.942.974)
Donem vergi gideri (-) (4.054.626)
Ertelenmis vergi geliri 5.968.119
Dénem zarar (101.029.481)
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

b) 1 Temmuz - 30 Eyliil 2011 hesap donemine ait boliim analizi:

Rusya ve
Tiirkiye DA Avrupa Toplam
Satig gelirleri 132.027.429 54.900.919 13.346.739  200.275.087
Satislarin maliyeti (-) (94.516.903)  (29.550.113) (9.395.551) (133.462.567)
Briit esas faaliyet kar1 37.510.526 25.350.806 3.951.188 66.812.520
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) ~ (23.462.761) (5.948.199) (851.391) (30.262.351)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin zararlarimdaki paylar (-) (1.931.026) - - (1.931.026)
Net boliim sonucu 12.116.739 19.402.607 3.099.797 34.619.143
Genel yonetim giderleri (-) (39.817.820)
Diger faaliyet gelirleri 1.852.087
Diger faaliyet giderleri (-) (9.303.421)
Finansman gelirleri 16.123.887
Finansal giderler (-) (77.374.366)
Vergi oncesi zarar (73.900.490)
Donem vergi gideri 3.919.151
Ertelenmis vergi gideri 108.732
Donem zarari (69.872.607)
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

C) 1 Ocak - 30 Eyliil 2010 hesap donemine ait boliim analizi:

Rusya ve
Tiirkiye DA Avrupa Toplam
Satig gelirleri 406.520.497  143.962.532 36.815.618  587.298.647
Satisglarin maliyeti (-) (253.125.973) (71.205.749) (27.378.448) (351.710.170)
Briit esas faaliyet kar1 153.394.524 72.756.783 9.437.170 235.588.477

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ()~ (65.255.708)  (11.618.600) (2.790.070)  (79.664.378)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin zararlarimdaki paylar (-) (6.860.574) - - (6.860.574)
Net boliim sonucu 81.278.242 61.138.183 6.647.100  149.063.525
Genel yonetim giderleri (-) (106.743.829)
Diger faaliyet gelirleri 11.075.135
Diger faaliyet giderleri (-) (20.184.626)
Finansal gelirler 37.902.973
Finansal giderler (-) (37.487.314)
Vergi oncesi kar 33.625.864
Donem vergi gideri (-) (23.822.073)
Ertelenmis vergi geliri 7.883.792
Donem kan 17.687.583
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

d) 1Temmuz- 30 Eyliil 2010 ara hesap donemine ait boliim analizi:

Rusya ve
Tiirkiye DA Avrupa Toplam
Satig gelirleri 128.743.545 50.101.949 11.474.198  190.319.692
Satisglarin maliyeti (-) (85.679.839) (24.110.529) (7.937.750) (117.728.118)
Briit esas faaliyet kar1 43.063.706 25.991.420 3.536.448 72.591.574

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ()~ (14.429.689) (3.738.165) (879.414)  (19.047.268)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin zararlarimdaki paylar (-) (1.909.748) - - (1.909.748)
Net boliim sonucu 26.724.269 22.253.255 2.657.034 51.634.558
Genel yonetim giderleri (-) (35.504.511)
Diger faaliyet gelirleri 3.420.433
Diger faaliyet giderleri (-) (3.090.164)
Finansal gelirler 14.908.605
Finansal giderler (-) (6.558.286)
Vergi oncesi kar 24.810.635
Donem vergi gideri (-) (10.408.827)
Ertelenmis vergi geliri 4.151.241
Donem kan 18.553.049

e) Boliim varhklar:

30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010
Tiirkiye 712.318.846 701.272.070
Rusya ve DA 779.584.511 698.935.697
Avrupa 165.205.435 141.291.184

1.657.108.792 1.541.498.951
Boliimle iliskilendirilemeyen varliklar 25.259.834 30.833.687
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar - 6.593.636
Konsolide finansal tablolara gore toplam varhklar 1.682.368.626 1.578.926.274

Grup’un raporlanabilir boliimler disindaki varliklar vergi alacaklart (Dipnot 10), pesin 6denen vergi ve
kesintiler (Dipnot 21), Katma Deger Vergisi alacagi (Dipnot 21) ve ertelenen vergi varliklarindan
(Dipnot 30) olugmaktadir.
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

f) Boliim yiikiimliiliikleri

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Tiirkiye 102.521.244 79.964.681
Rusya ve DA 22.531.867 18.557.684
Avrupa 34.182.695 24.658.364
159.235.806 123.180.729

Bolumle iligkilendirilemeyen yiikiimliiliikler 778.552.776 682.712.438
Konsolide finansal tablolara gore toplam yiikiimliiliikler 937.788.582 805.893.167

Grup’un raporlanabilir boliimler disindaki yiikiimliiliikleri kisa ve uzun vadeli finansal borg¢lar (Dipnot
7), borg karsiliklart (Dipnot 18), kidem tazminatlar1 (Dipnot 20), 6denecek KDV ve kullanilmamis izin
karsilig1 (Dipnot 21), donem kar ve vergi yiikiimliiliigli ve ertelenen vergi yiikiimliiliiklerinden (Dipnot
30) olugsmaktadir.

g) Maddi ve maddi olmayan duran varhiklar ve yatirnm amach gayrimenkul alimlan ile
amortisman ve itfa paylar

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ve yatuum amacl gayrimenkul alimlar (Isletme birlesmeleri

harig):

2011 2010
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Tiirkiye 15.100.946 5.138.495 18.593.675 3.448.787
Rusya ve DA 7.015.962 2.821.752 4.606.673 2.227.736
Avrupa 1.201.282 565.125 1.164.229 104.526
23.318.190 8.525.372 24.364.577 5.781.049

Amortisman ve itfa paylari:

2011 2010
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Tiirkiye 35.115.570 11.397.312 36.956.158 12.150.048
Rusya ve DA 22.743.611 7.849.880 20.316.853 6.833.086
Avrupa 6.618.584 2.036.076 6.231.950 2.182.152
64.477.765 21.283.268 63.504.961 21.165.286
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

h)  Nakit ¢cikisi gerektirmeyen diger giderler:

1 Ocak 2011 - 30 Evliil 2011

Rusya ve
Tiirkiye DA Avrupa Toplam
6111 sayili kanun kapsaminda
matrah artirimu giderleri (Dipnot 26,28)  19.396.232 - - 19.396.232
Stipheli alacak karsiliklar1 (Dipnot 9,21) 3.062.484 1.093.677 296.214 4.452.375
Faiz giderleri reeskontu 2.020.921 1.743.809 112.443 3.877.173
Kidem tazminati ve izin karsiliklart
(Dipnot 20,21) 6.661.989 5.445.208 - 12.107.197
Yatirim amagh gayrimenkuller
deger diistikliigi karsiligi (Dipnot 26) 279.293 - - 279.293
Satilmaya hazir finansal varliklar
deger diistkliigii karsiligi (Dipnot 6) 251.232 - - 251.232
Hukuki dava karsilig1 (Dipnot 18) 283.318 283.318
Rekabet kurumu cezasi karsiligi (Dipnot 18) 2.853.530 - - 2.853.530
34.808.999 8.282.694 408.657 43.500.350
1 Ocak 2010 - 30 Eyliil 2010
Rusya ve
Tiirkiye DA Avrupa Toplam
Vergi cezasi tahakkuk ve
kargiliklar1 (Dipnot 26) 3.114.296 - - 3.114.296
Stipheli alacak karsilik giderleri
(Dipnot 9,26) 3.657.758 332.763 480.338 4.470.859
Kidem tazminati ve izin karsiliklar
(Dipnot 20,21) 6.005.414 - - 6.005.414
Faiz giderleri reeskontu 1.022.214 1.537.133 48.778 2.608.125
Yatirim amagh gayrimenkuller
deger dusiikliigi karsiligi (Dipnot 26) 533.208 - - 533.208
Satilmaya hazir finansal varliklar
deger diisiikliigii karsiligi (Dipnot 6) 301.800 - - 301.800
Hukuki dava karsilig1 (Dipnot 18) 224.813 - - 224.813
14.859.503 1.869.896 529.116 17.258.515
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DIPNOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Kasa 1.018.361 774.972
Bankalar
- vadesiz mevduatlar 18.468.361 19.006.039
- vadeli mevduatlar 104.809.245 69.609.037
- bloke mevduatlar 195.289 144.548
Toplam 124.491.256 89.534.596

Grup’un 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle 195.289 TL (31 Aralik 2010: 144.548 TL) bloke mevduati
mevcuttur. Bloke mevduatlarin 15.658 TL (31 Aralik 2010: 10.246 TL) tutarinda kismu vadesiz
mevduattan olusmaktadir.

30 Eyliil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide nakit akim
tablolarinda gosterilen nakit ve nakit benzeri degerler agagida gosterilmistir:

30 Eyliil 2011 31 Aralk 2010 30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Kasa ve bankalar 124.491.256 89.534.596 97.201.306 278.383.288
Eksi: Bloke banka mevduati (195.289) (144.548) (139.266) (274.793)
Eksi: Faiz tahakkuklar (226.771) (471.826) (355.709) (1.133.947)
Toplam 124.069.196 88.918.222 96.706.331 276.974.548

Vadeli mevduatlarin, bloke vadeli mevduat dahil, kalan vadelerine gore analizi asagida gosterilmistir:

30 Eyliil 2011 31 Aralk 2010

0-1 ay 104.007.176 68.379.768
1-3ay 981.700 1.363.571
104.988.876 69.743.339

Grup’un 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle banka mevduatlar faiz oranlar1 degisken
degildir. 30 Eyliil 2011 tarihinde TL vadeli mevduatlarin briit faiz oran1 %8,9°dur (31 Aralik 2010:
%7,3). Yabanci para vadeli mevduatlarin briit faiz oran1 ABD Dolar1 igin %3,7, Avro igin 2,3’tir (31
Aralik 2010: ABD Dolar1: %2,3, Avro: %2,9).
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DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle makul deger degisimleri gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Hazine bonolar1 ve devlet tahvilleri - 18.855.213
Toplam - 18.855.213

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle, devlet tahvili ve hazine bonolari bulunmamaktadir. 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle, devlet tahvili ve hazine bonolart ABD Dolari cinsinden olup etkin yillik faiz oran1 %7,5tir.

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varliklarin detay1 asagidaki
gibidir:

Pay % 30 Eyliil 2011 Pay % 31 Arahk 2010

Dogan Havacilik Sanayi

ve Ticaret A.S. (“Dogan Havacilik™) 9,00 4.513.093 9,00 4.513.093
Dogan Factoring

Hizmetleri A.S. (“Dogan Factoring”) 511 1.029.747 511 1.029.747
Dogan Dig Ticaret ve

Miimessillik A.S. (“Dogan Dig Ticaret”) 1,75 468.534 1,75 346.038
Coats Iplik Sanayi A.S. 0,50 257.850 0,50 257.850
Hiir Servis Sosyal Hizmetler

ve Ticaret A.S. (“Hiirservis”) 19,00 169.166 19,00 169.166
Diger - 303.131 - 286.141

6.741.521 6.602.035

Dogan Havacilik ile

ilgili deger diisiikligii karsilig (2.006.737) (1.755.505)
Toplam 4.734.784 4.846.530

Finansal yatirimlardaki finansal varliklar aktif bir piyasada islem gérmediginden maliyet degerleri ile
gosterilmektedir.

Finansal yatirimlarla ilgili deger diistikliigii karsiliginin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak (1.755.505) (1.481.588)
Deger diistikliigii karsilig (251.232) (301.800)
30 Eyliil (2.006.737) (1.783.388)
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DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal borglar ile uzun vadeli finansal

borg¢larin kisa vadeli kisimlari: 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Banka kredileri 183.322.966 202.710.972
Tedarikgilere ddenecek finansal bor¢lar 32.727.330 26.562.545
Finansal kiralama borglar1 239.723 919.929
Toplam 216.290.019 230.193.446
Uzun vadeli finansal borg¢lar: 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Banka kredileri (Dipnot 33.ii) 338.262.324 221.167.354
Tedarik¢ilere 6denecek finansal borglar (Dipnot 33.ii) 45.970.376 54.991.092
Finansal kiralama bor¢lar - 28.539
Toplam 384.232.700 276.186.985
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DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

Banka kredileri:

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

Orijinal
Etkin faiz oram (%) yabanci para TL

30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli banka kredileri
-ABD dolar1 5,3 - 20.352.743 - 37.556.917 -
- Avro 5,0 1,7 10.104.998 2.970 25.421.143 6.086
Ara toplam 62.978.060 6.086
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kism
- ABD dolar1 1,4 3,3 57.452.088 93.194.435 106.016.337 144.078.596
- Avro 10,1 2,8 5.695.659 27.541.110 14.328.569 56.434.490
- Isvigre frang1 - 2,4 - 1.333.374 - 2.191.800
Ara toplam 120.344.906 202.704.886
Toplam kisa vadeli banka kredileri 183.322.966 202.710.972
Uzun vadeli banka kredileri
- ABD dolan 5,7 4.4 182.328.629 138.664.540 336.451.019 214.375.379
- Avro 3,8 2,9 720.000 3.314.614 1.811.305 6.791.975
Toplam uzun vadeli banka kredileri 338.262.324 221.167.354
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DIPNOT 7- FINANSAL BORCLAR (Devami)

Banka kredileri (Devami):

Uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme planlar1 asagida belirtilmistir:

Yil 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
2012 1.370.332 116.281.690
2013 114.298.771 67.106.537
2014 129.498.041 25.730.549
2015 ve sonrasi 93.095.180 12.048.578
Toplam 338.262.324 221.167.354

Grup’un, bilango tarihi itibariyle, banka kredilerinin yeniden fiyatlandirmaya kalan siirelerine iliskin
faize duyarlilik dagilimi asagidaki gibidir:

Donem 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
6 ay ve daha kisa 521.585.290 423.878.326
Toplam 521.585.290 423.878.326

Banka kredilerinin defter degerleri ve makul degerleri, iskonto isleminin etkisinin 6nemli
olmamasindan dolay1 birbirine esit olarak alinmustir.

Grup sabit ve degisken faiz oranlar1 lizerinden borg¢lanmaktadir.

Grup’un, TME hisselerinin satin alimi i¢in kullanilan uzun vadeli banka kredisi ile ilgili olarak
bankaya kars1 finansal sartlar1 yerine getirme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Buna gére Grup’un net
bor¢lanma tutarinin, son 12 aya ait konsolide finansal tablolardaki ilgili bankanin tanimlamis oldugu
FAVOK e ve 6zsermayeye oraninin belli bir seviyenin altinda kalmak durumundadar.

Ayrica, Grup ve Grup’un ana ortagi, Grup’un Bagl Ortakliklari’ndan TME’nin yapisimi ve faaliyet
konusunu degistirecek herhangi bir birlesme, boliinme, yeniden yapilanma iglemine girmeyecegini
taahhiit etmistir. Grup’un izin verilen birlesme ve islemler disinda yeni birlesmeler ve hisse satin
almasi, miisterek yonetime tabi ortaklik sézlesmelerine girmesi kisitlanmustir.

Grup, uzun vadeli banka kredileri ile ilgili olarak finansal kuruluslara Bagli Ortakliklar’indan
TME’nin %67,3’iinii temsil eden 33.649.091 adet hisse senedini teminat olarak vermistir
(31 Aralik 2010: 33.649.091 adet).

TME’nin kontroliinde degisiklik olmas1 ve sdzlesme sartlarinin yerine getirilmesi esnasinda kanuna
aykirilik olmas1 durumunda kredi s6zlesmesi iptal olur ve banka kredisi geri 6denir.
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DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Banka kredileri (Devami):

Ayrica, TME’nin konsolide net aktiflerinin %10’undan fazlasini, elinden ¢ikarmasi veya satmasi
durumunda veya konsolide net aktiflerinin %10’u ile ilgili 6zkaynak hareketi olmasi durumunda kredi
olanag1 sona erer ve Grup banka kredilerini hemen geri 6demekle yiikiimlii olur.

Grup’un dolayli baglh ortakliklarindan OOO Pronto Moscow, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle uzun
vadeli finansal borg¢lar icinde siniflandirdigr 70.000.000 ABD Dolar1 tutarindaki banka kredisini 15
Nisan 2011 tarihinde yeniden yapilandirmustir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle uzun vadeli kredilerde
yer alan tutar1 OOO Pronto Moscow, 21 Nisan 2011 tarihinde geri 6demis ve geri 6deme neticesinde
10.000.000 ABD Dolar tutarindaki bloke mevduat 3 Mayis 2011 tarihinde ¢oziilmiistiir (Dipnot 21).
Yeniden yapilandirilan kredi sozlesmesine istinaden, Dogan Holding’in 70.000.000 ABD Dolari
tutarindaki mevduat1 teminat olarak bloke edilmistir.

Finansal Kkiralama borclari:

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle finansal kiralama borg¢lar1 agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 239.723 919.929
Uzun vadeli finansal kiralama bor¢lari - 28.539
Toplam 239.723 948.468

Uzun vadeli finansal kiralama borglarinin geri 6deme plani asagida belirtilmistir:

Yil 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
2012 - 28.539
Toplam - 28.539

Finansal kiralama borglarinin etkin faiz oran1 ABD Dolar1 igin %6,5’tir (31 Aralik 2010: ABD Dolart:
%6,5, Avro:%5,3).

Tedarikcilere 6denecek finansal borclar:

Tedarikgilere ddenecek kisa ve uzun vadeli finansal borglar, makine ve techizat alimui ile ilgilidir.
Tedarikgilere 6denecek kisa ve uzun vadeli ticari borglarin etkin faiz orani ABD Dolar1 i¢in %0,9,
Avro icin %2,1, Isvicre frang1 icin %1,7°dir (31 Aralik 2010: ABD Dolar1:%0,8, Avro:%1,6, Isvicre
frang1 %1,2).

Tedarikgilere 6denecek uzun vadeli finansal borglarin geri 6deme plani asagida belirtilmistir:

Yil 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
2012 10.098.164 26.013.161
2013 28.459.779 22.940.320
2014 ve sonrasi 7.412.433 6.037.611
Toplam 45.970.376 54.991.092

Grup’un 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle, tedarik¢ilere 6denecek degisken faizli kisa vadeli finansal
borglar tutar1 32.727.330 TL (31 Aralik 2010: 26.562.545) ve uzun vadeli finansal borglar tutari
45.970.376 TL dir (31 Aralik 2010: 54.991.092 TL).

40



HURRIYET GAZETECILIK VE MATBAACILIK A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Tedarikcilere 6denecek finansal borc¢lar (Devami):

Grup’un, bilango tarihi itibariyle, tedarikgilere finansal borglarin faiz oranlarindaki degisim riski ve
s6zlesmedeki yeniden fiyatlama tarihleri asagidaki gibidir:

Dénem 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
6 ay ve daha kisa 78.697.706 81.420.394
6-12 ay - 133.243
Toplam 78.697.706 81.553.637

Tedarikgilere 6denecek kisa ve uzun vadeli ticari borglarin defter degerleri ve makul degerleri, iskonto
isleminin etkisinin 6nemli olmamasindan dolay1 birbirine esit olarak alinmustir.

Grup’un 30 Eyliill 2011 tarihi itibariyle, degisken faizle kullandig1 kredi miktar1 418.444.606 TL’dir
(31 Aralik 2010: 499.025.964 TL).

DIiPNOT 8 - DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger finansal yiikiimliilikler asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Tiirev finansal yikiimliilikler 2.258.972 4.602.171
Hisse senedi satin alim opsiyonu karsilig: 64.709.135 52.480.516
- Kisa vadeli (Dipnot 19) 64.709.135 52.480.516
Toplam 66.968.107 57.082.687

DIPNOT 9 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ertelenmis finansman gelirlerinden netlestirilmis
kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Ticari alacaklar 243.129.693 207.076.298
Alacak senetleri ve gekler 3.783.350 3.948.580
Kredi kartlar1 alacaklar1 1.278.762 1.304.416
248.191.805 212.329.294
Kazanilmamig finansman gelirleri (931.228) (1.298.687)
Eksi: Stipheli alacaklar karsilig1 (53.532.879) (49.256.073)
Kisa vadeli ticari alacaklar 193.727.698 161.774.534
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DIPNOT 9 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Grup’un Dogan Factoring ile imzaladig1 faktoring anlagmasi uyarinca, Grup’a ait reklamlarla ilgili
126.414.543 TL (31 Aralik 2010: 115.496.315 TL) tutarindaki ticari alacagi Dogan Factoring
tarafindan takip edilmektedir. Bu alacaklar ticari reklamlar ve seri ilanlarin bir kismu ile ilgilidir.
Grup’un Dogan Factoring tarafindan takip edilen ticari alacaklarmin vadesi 89 giindiir (31 Aralik
2010: 91 giin). Grup’un Dogan Factoring tarafindan takip edilen alacaklar igin vadeli satiglardan
kaynaklanan kazanilmamis finansman gelirleri tutar1 931.228 TL (31 Aralik 2010: 1.298.687 TL) ve
uygulanan etkin faiz oran1 yillik %10’dur (31 Aralik 2010: %10).

Siipheli alacaklara ayrilan karsiliklarin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak (49.256.073) (43.241.229)
Donem iginde ayrilan karsiliklar (Dipnot 26) (4.321.359) (4.470.859)
Doénem igindeki tahsilatlar 1.988.249 1.548.864
Yabanci para ¢evrim farklart (2.323.828) 1.257.613
Satig amagli elde tutulan varliklara iligkin karsiliklar 380.132 -
30 Eyliil (53.532.879) (44.905.611)

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli ticari borglar 33.720.708 33.994.339
33.720.708 33.994.339

Grup’un 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle, ticari bor¢larinin ortalama vadesi 48 giindiir (31 Aralik 2010:
37 giin). 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, kazanilmamig finansman gideri tutarlarin
onemsizligi sebebiyle finansal tablolara yansitilmamistir.

DiPNOT 10 - DiGER ALACAK VE BORCLAR

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle diger alacaklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Mliskili sirketlerden ticari olmayan alacaklar (Not 32) 6.678.626 -
Verilen depozito ve teminatlar 541.516 396.262
Vergi alacaklari (1) (Dipnot 4.e) - 1.445.314
Toplam 7.220.142 1.841.576

(1) Grup’un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle vergi alacaklari, Bagli Ortakliklar’'ndan OOO Pronto
Moscow’un kazandig1 vergi davasi sonucu gelecek donemlerde tahakkuk eden vergilerden mahsup edilen
vergi alacaklarindan olugmaktadir.

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger alacaklar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Verilen depozito ve teminatlar 869.360 790.356
Toplam 869.360 790.356
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DiPNOT 10 - DIiGER ALACAK VE BORCLAR (Devam)

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle diger borglar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Odenecek vergi ve fonlar 8.022.719 9.362.465
Personele borglar 4.960.021 4.615.369
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 4.244.407 3.357.710
Alman depozito ve teminatlar 1.354.961 1.000.944
Toplam 18.582.108 18.336.488

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger borglar agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Alman depozito ve teminatlar 220.700 147.519

Toplam 220.700 147.519
DIiPNOT 11 - STOKLAR

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Hammadde ve malzeme 11.986.846 13.113.625

Promosyon stoklar1 (1) 3.551.408 3.609.190

Yar1 mamiil mallar 363.241 668.087

Mamiil mallar ve ticari emtia 1.675.461 1.527.791

17.576.956 18.918.693

Promosyon stoklar1 deger disiikligii karsilig (1.532.397) (1.268.307)

Toplam 16.044.559 17.650.386

(1)  Promosyon stoklart; kitap, cd, dvd gibi promosyon malzemelerinden olusmaktadir.

Promosyon stoklar1 deger diisiikliigii karsiliginin donem igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak (1.268.307) (811.496)
Deger diisiikligi karsiligi (264.090) (190.948)
30 Eyliil (1.532.397) (1.002.444)
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 12 - O0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
asagidaki gibidir:

Pay % 30 Eyliil 2011 Pay % 31 Arahk 2010
Dogan Media (*) 42,42 - 42,42 6.593.636
- 6.593.636

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin, finansal tablolarinin Grup
payina diisen kismu ile ilgili 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

Toplam Toplam Net donem

30 Eyliil 2011 varhklar yiikiimliiliikler Net satis zarari
Dogan Media (*) 30.715.198 31.709.559 32.658.683 (7.697.112)
30.715.198 31.709.559 32.658.683 (7.697.112)

*) Grup’un, Istirakleri'nden Dogan Media’min net dénem zarari, Dogan Media’nin Romanya’da yerlesik bagh
ortakliklarindan Dogan Media International SA’nin zararlarindan olugsmaktadir. Dogan Media, Grup’un Avrupa’daki
¢aligmalarmin koordinasyonunu yiiriitmektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin, finansal tablolarinin
Grup payina diisen kismu ile ilgili 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

Toplam Toplam Net donem

31 Arahk 2010 varhklar yiikiimliiliikler Net satis zararl
Dogan Media 21.977.900 15.384.264 45.039.790 (8.944.812)
21.977.900 15.384.264 45.039.790 (8.944.812)

30 Eylil tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 6.593.636 1.432.023
Sermaye artis1 - 7.584.060
Istiraklerden gelen zararlar (6.702.751) (6.860.574)
Istirak ¢ikisi - (164.384)
Yabanc1 para ¢evrim farklari 109.115 100.936
30 Eyliil - 2.092.061
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait yatirrm amacgli gayrimenkuller ve ilgili
amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Deger
diisiikliigii
1 Ocak iptali/ 30 Eyliil
2011 Ilaveler Cikislar  karsihigi (net) 2011
Maliyet:

Avrsalar 9.565.495 - - - 9.565.495
Binalar 15.512.554 6.618.557 (6.783.291) (186.321) 15.161.499
25.078.049 6.618.557 (6.783.291) (186.321) 24.726.994

Birikmis amortisman:
Binalar (600.170) (101.221) - - (701.391)
(600.170) (101.221) - - (701.391)
Net kayith degeri 24.477.879 24.025.603

30 Eylil 2011 tarihinde yatirnm amagli gayrimenkullerin ger¢ege uygun degeri yaklasik 37.847.672
TL olarak tespit edilmistir (31 Aralik 2010: 38.276.681 TL). Grup’un 30 Eyliil 2011 tarihindeki
yatirim amagli gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, Grup ile iliskisi olmayan Tiirkiye Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz ekspertiz sirketi tarafindan yapilan
degerlemelere gore elde edilmistir.

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren doneme ait amortisman giderinin 101.221 TL’si (30 Eylil 2010:
101.215 TL) genel yonetim giderlerine (Dipnot 24) dahil edilmistir.

Grup yatinnm amaglh gayrimenkullerden kira geliri elde etmemektedir. Donem iginde yatirim amach
gayrimenkullerden kaynaklanan direkt isletme giderlerinin tutar1 49.080 TL’dir (30 Eyliil
2010: 15.072 TL).

30 Eylil 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait yatirnm amagli gayrimenkuller ve ilgili
amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Deger
1 Ocak diisiikliigii 30 Eyliil
2010 Ilaveler Cikislar iptali 2010
Maliyet:

Arsalar 9.565.495 - - - 9.565.495
Binalar 17.495.285 4.884.950 (12.266.420) 2.615.899 12.729.714
27.060.780 4.884.950 (12.266.420) 2.615.899 22.295.209

Birikmis amortisman:
Binalar (465.217) (101.215) - - (566.432)
(465.217) (101.215) - - (566.432)
Net kayith degeri 26.595.563 21.728.777
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DIPNOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren doneme ait maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:
Satis amach

Yabanci elde tutulan
para cevrim . varhiklara
1 Ocak 2011 farklan Ilaveler Cikislar Transferler (1) siniflanan 30 Eyliil 2011
Maliyet
Arsalar yeralt1 ve yertistii diizenleri 52.576.391 1.643.453 - - - - 54.219.844
Binalar 264.815.147 5.835.124 357.990 (1.090.599) - (151.315) 269.766.347
Makine ve teghizatlar 707.726.344 12.407.735 2.432.876 (1.141.444) - - 721.425.511
Motorlu araglar 11.023.178 523.026 113.382 (904.675) - - 10.754.911
Mobilya ve demirbaslar 102.152.751 2.058.173 4.497.737 (2.281.948) 359.218 (858.065) 105.927.866
Ozel maliyetler 25.125.824 28.650 25511 - - - 25.179.985
Diger duran varliklar 562.888 127.994 2.746 - - - 693.628
Yapilmakta olan yatirimlar 1.625.141 154.099 2.124.848 (223.779) (757.414) - 2.922.895
1.165.607.664 22.778.254 9.555.090 (5.642.445) (398.196) (1.009.380) 1.190.890.987
Birikmis amortisman
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri (517.078) - (54.795) - - - (571.873)
Binalar (68.909.604) (1.533.997)  (4.455.267) 177.991 - 151.315 (74.569.562)
Makine ve techizatlar (521.076.293) (8.612.159) (29.796.750) 540.255 - - (558.944.947)
Motorlu araglar (8.406.510) (276.533) (587.910) 902.480 - - (8.368.473)
Mobilya ve demirbaslar (84.264.437) (1.615.564)  (5.737.586) 1.818.747 - 712.286 (89.086.554)
Ozel maliyetler (23.214.431) (6.889) (308.258) - - - (23.529.578)
Diger duran varliklar (277.358) (66.214) (52.766) - - - (396.338)
(706.665.711) (12.111.356) (40.993.332) 3.439.473) - 863.601 (755.467.325)
Net kayith degeri 458.941.953 435.423.662

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle makine ve teghizatlar grubu i¢inde yer alan ve finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklarin net kayith degeri 8.938.272 TL (31
Aralik 2010: 8.852.044 TL) dir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerinde 17.796.331 TL tutarinda ipotek vardir (31 Aralik 2010: 14.763.431 TL).

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 2.922.895 TL (31 Aralik 2010: 1.625.141 TL) tutarinda yapilmakta olan yatirim demirbaslar, bilgisayar programlari ve internet alan adlari ile
ilgilidir.

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren doneme ait amortisman giderinin 30.689.298TL’si (30 Eylil 2010: 33.100.563 TL) satilan malin maliyetine (Dipnot 23), 10.304.034 TL’si
(30 Eyliil 2010: 9.984.134 TL) pazarlama, satis ve dagitim ve genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

(1) Transferler kolonundaki 398.196 TL tutarindaki kisim maddi olmayan duran varliklara transfer edilmistir (Dipnot 15).

17 Agustos 2011 tarihinde, Sirket’in yonetim binasinin da (sirket merkezinin) igerisinde bulundugu gayrimenkullerin satis1 ve/veya stratejik ortak bulunmasi suretiyle
projelendirilerek gelistirilmesi konusunda ¢aligmalara baglanmasina karar verilmistir. Konsolide finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyle , bu kapsamda heniiz kayda
deger bir gelisme olmamasi nedeniyle, sozkonusu gayrimenkuller maddi duran varliklar altinda siiflandirilmaya devam edilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi duran varliklar ve birikmis amortismanlarinda gerg¢eklesen hareketler asagidaki gibidir:

Yabanci
para ¢evrim .

1 Ocak 2010 farklari Ilaveler Cikiglar ~ Transferler (1) 30 Eyliil 2010
Maliyet
Arsalar yeralt1 ve yeriistii diizenleri 52.809.179 (611.610) 38.080 - - 52.235.649
Binalar 264.376.487 (2.083.432) 719.807 - - 263.012.862
Makine ve teghizatlar 707.146.020 (4.530.875) 3.426.854 (688.806) - 705.353.193
Motorlu araglar 10.750.296 (113.757) 622.342 (509.886) - 10.748.995
Mobilya ve demirbaslar 100.253.159 (661.717) 3.674.372 (2.636.216) 166.557 100.796.155
Ozel maliyetler 24.939.931 (13.552) 91.264 - 102.960 25.120.603
Diger duran varliklar 578.607 (50.076) 12.297 - - 540.828
Yapilmakta olan yatirimlar 1.433.748 (59.077) 2.837.313 (22.712) (2.440.813) 1.748.459

1.162.287.427 (8.124.096) 11.422.329 (3.857.620) (2.171.296) 1.159.556.744

Birikmis amortisman
Yer alt1 ve yeriistli diizenleri (445.366) - (53.447) - (498.813)
Binalar (63.276.715) 409.048 (4.346.993) - - (67.214.660)
Makine ve teghizatlar (480.467.476) 2.829.701 (32.220.565) 582.786 - (509.275.554)
Motorlu araglar (7.986.843) (7.679 (659.516) 286.222 - (8.367.816)
Mobilya ve demirbaglar (79.814.445) 406.127 (5.465.149) 2.292.160 - (82.581.307)
Ozel maliyetler (22.804.688) 1.724 (309.432) - - (23.112.396)
Diger duran varliklar (234.567) 19.099 (29.605) - - (245.073)

(655.030.100) 3.658.020 (43.084.707) 3.161.168 - (691.295.619)
Net kayith degeri 507.257.327 468.261.125

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle makine ve teghizatlar grubu iginde yer alan ve finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varliklarin net kayith degeri 9.038.687 TL dir.
30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tizerinde 6.052.626 TL tutarinda rehin ve 12.840.000 TL tutarinda ipotek vardir.

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle 1.748.460 TL tutarinda yapilmakta olan yatirim bilgisayar programlar ve internet alan adlari ile ilgilidir.
(1) Transferler kolonundaki 2.171.296 TL tutarindaki kisim maddi olmayan duran varliklara transfer edilmistir (Dipnot 15).



HURRIYET GAZETECILIK VE MATBAACILIK A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa paylarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Satis amach

elde tutulan
Yabanci para varhiklara
1 Ocak 2011 ¢evrim farklar Ilaveler Cikislar Transferler(1) siniflanan 30 Eyliil 2011
Maliyet
Ticari marka ve lisanslar 278.869.235 39.063.152 1.618 - - - 317.934.005
Miisteri listesi 269.731.647 38.451.637 - - - - 308.183.284
Bilgisayar programlar1 ve haklar 52.275.949 6.748.108  4.344.111 (755.588) 208.878 (188.221) 62.633.237
Internet alan adlari 17.612.506 2.597.779  1.194.158 - 189.318 - 21.593.761
Diger maddi olmayan varliklar 7.092.974 561.915  1.604.656 (993.901) - - 8.265.644
625.582.311 87.422.591  7.144543  (1.749.489) 398.196 (188.221) 718.609.931
Birikmis itfa paylar
Ticari marka ve lisanslar (17.117.127) (710.126) (1.043.721) - - - (18.870.974)
Miisteri listesi (61.622.741) (9.585.546) (13.360.652) - - - (84.568.939)
Bilgisayar programlari ve haklar (34.135.602) (5.316.601) (7.233.925) 704.247 - 164.232 (45.817.649)
Internet alan adlari (3.792.122) (845.792) (1.219.979) - - - (5.857.893)
Diger maddi olmayan varliklar (6.242.319) (540.992) (524.935) 991.824 - - (6.316.422)
(122.909.911) (16.999.057) (23.383.212) 1.696.071 - 164.232 (161.431.877)
Net kayith degeri 502.672.400 557.178.054

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren doneme ait itfa giderinin 23.383.212 TL’si (30 Eyliil 2010: 20.319.039 TL) pazarlama, satis ve dagitim ve genel yonetim giderlerine dahil

edilmigtir.

(1) Transferler kolonundaki 398.196 TL maddi duran varliklardan transfer edilmistir (Dipnot 14).
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DIPNOT 15 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa paylarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Yabanci para

1 Ocak 2010 ¢evrim farklar laveler Cikislar Transferler (1) 30 Eyliil 2010
Maliyet
Ticari marka ve lisanslar 311.162.191 (15.718.538) - - 7571 295.451.224
Miisteri listesi 267.301.820 (12.925.646) - - - 254.376.174
Bilgisayar programlari ve haklar 42.874.754 (2.413.746) 7.573.948 (827.694) 1.241.605 48.448.867
Internet alan adlart 15.528.272 (714.515) 272.547 - 922.120 16.008.424
Diger maddi olmayan varliklar 7.078.497 (364.849) 210.803 (993.901) - 5.930.550

643.945.534 (32.137.294) 8.057.298 (1.821.595) 2.171.296 620.215.239
Birikmis itfa paylar:
Ticari marka ve lisanslar (15.786.684) 184.486 (936.928) - - (16.539.126)
Miisteri listesi (45.139.644) 3.000.672 (12.201.032) - - (54.340.004)
Bilgisayar programlar ve haklar (27.509.657) 1.821.514 (5.658.016) 655.374 - (30.690.785)
Internet alan adlari (2.372.841) 232.695 (1.104.982) - - (3.245.128)
Diger maddi olmayan varliklar (6.891.004) 357.634 (418.081) 992.365 - (5.959.086)

(97.699.830) 5.597.001 (20.319.039) 1.647.739 (110.774.129)
Net kayith degeri 546.245.704 509.441.110

(1) Transferler kolonundaki 2.171.296 TL maddi duran varliklardan transfer edilmistir (Dipnot 14).
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle belirsiz faydali dmre sahip maddi olmayan duran varliklarin maliyet
tutar1 289.927.956 TL’dir (31 Aralik 2010: 252.507.389 TL). Belirsiz faydali 6mre sahip varliklarin,
Grup tarafindan beklenilen kullanim siiresi, iginde bulundugu sektoriin istikrar1 ve varliklardan
saglanan {iriin veya hizmetlere iligkin pazar talebindeki degisiklikler, varlik tizerindeki kontrol siiresi
ve kullanimu ile ilgili yasal ve benzeri sinirlamalar dikkate alinarak belirlenmistir.

DIPNOT 16 - SEREFIYE

Serefiye’nin 30 Eyliil tarihlerinde sona eren dénemlere ait hareket tablolari asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 206.177.957 222.336.593
Yabanci para ¢evrim farklar 28.787.152 (9.515.844)
Diger (1) 1.501.596 423.962
30 Eyliil 236.466.705 213.244.711

(1) Hisse senedi satin alim opsiyonlart makul deger degisimini ifade etmektedir (Dipnot 2.2.23).

Serefiye’nin  225.134.521 TL tutarindaki kismu Grup’un yurtdisinda faaliyet gosteren bagh
ortakliklarindan olan TME’nin alimindan ve 11.332.184 TL tutarindaki kismi Dogan Ofset alimidan
kaynaklanmaktadir.

DIPNOT 17- DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup, 23, 27 ve 31 Temmuz 2008 tarihlerinde; Istanbul, Ankara, Izmir, Adana, Antalya ve Trabzon
illerindeki baski tesislerinin modernizasyonu i¢in toplam 25.035.264 ABD Dolar1 ithal makine ve
151.800 TL'lik yerli makine igin 6 adet Yatirnm Tesvik Belgesi almistir. Belgedeki yatirimlarin
tamamlanma siiresi 2 yil olup, s6z konusu belgeler kapsaminda yapilacak makine ithalatt Glimriik
Vergisi ve KDV’den istisnadir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle bu belgeler kapsaminda gerceklesen
ithal makine yatirim tutar1 19.213.346 ABD Dolari ve yerli makine tutari 151.800 TL’dir (31 Aralik
2010: 19.213.346 ABD Dolar1 ve 151.800 TL). Yatirim tesvik belgeleri (Trabzon hari¢) 19 Haziran —
3 Temmuz 2011 tarihleri arasinda bitmis olup tesvik belgelerinin kapatilmasina yonelik islemlere
baglanmistir. Trabzon igin alinan belge, 6ngdriillen 1.031.800 ABD Dolar tutarindaki yatirimdan
vazgecilmesi nedeniyle iptal edilmistir.
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle kisa vadeli bor¢ karsiliklar1 asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010

Rekabet kurumu cezasi karsilig: (1) (Dipnot 26) 2.853.530 -
Diger dava ve tazminat karsiliklart 3.046.483 3.118.039
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin zararlarina iligkin ayrilan karsilik 994.361 -
Vergi cezasi karsiligi (2) - 7.294.189
Toplam 6.894.374 10.412.228

(1) Rekabet Kurumu'nun Sirket hakkinda, yazili medya (gazetecilik) alanina yonelik reklam yeri
(mecra) satisindaki uygulamalar ile ilgili olarak baslattig1 sorusturma sonucunda; 3.804.716 TL idari
para cezasi verilmistir. Sirket’e teblig tarihinden 30 giin icerisinde ceza 6demesi yapildigi takdirde
ceza tutari, %25 iskonto sonrasi, 2.853.530 TL olacaktir. Rekabet Kurumu kararinda elestiri konusu
yapilan uygulamalarin, yasal diizenlemelere ve Rekabet Kurumu'nun teblig, sirkiiler ve kararlarina
uygun oldugu diisiiniilmekte olup; Rekabet Kurumu'nun gerekgeli kararmin Sirket’e resmi olarak
teblig edilmesini takiben, s6z konusu Karara karsi her tiirlii yasal hak siiresi icerisinde kullanilacak
olup, hukuk miisavirlerinin goriisii dogrultusunda dava hakki sakli kalmak kaydiyla 30 Eylil 2011
tarihli finansal tablolarda 2.853.530 TL’lik karsilik ayrilmustir.

(2) Sirket’in bagli bulundugu Vergi Dairesi tarafindan Sirket’e 2004, 2005 ve 2006 hesap donemlerine
iligkin olarak teblig edilen toplam 30.895.416 TL tutarindaki vergi/ceza ihbarnamelerin terkini
amactyla Sirket tarafindan dava acilmigti. 6111 sayili Kanun'un, 3'lincii maddesi hiikmiine uygun
olarak; Sirketin mevcut 30.895.416 TL tutarindaki "kesinlesmemis ve dava sathasinda bulunan ihtilafli
vergi bor¢lari"ndan 27.100.503 TL tutarindaki kismui yapilandirilarak ihtilaf sonlandirilmistir. Sirket,
sozkonusu yapilandirma neticesinde 30 Haziran 2011 tarihinde 3.827.062 TL tutarinda 6deme yapmis
olup, 6111 sayili Kanun kapsaminda “kesinlesmemis ve dava safhasinda bulunan ihtilafli vergi
borglari™na iligkin herhangi bir yiikiimliiliig kalmamuistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2011 tarihli finansal tablolarinda vergi davalari i¢in ayrilan karsilik tutar1 yoktur (31
Aralik 2010: 7.294.189 TL).

Hukuki davalar i¢in ayrilan karsiliklarin, 30 Eyliil tarihlerinde sona eren donemlerdeki hareketleri
asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak (3.118.039) (2.393.095)
Donem igindeki ilaveler (Dipnot 26) (283.318) (224.813)
Karsiliklara iliskin 6demeler 354.874 -
30 Eyliil (3.046.483) (2.617.908)
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DIPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Grup’un 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu asagidaki
gibidir:

30 Evliil 2011 31 Arahk 2010
Dovizli Tutar TL Karsithgr  Dovizli Tutar TL Karsihgi

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar

-Teminatlar
TL 3.115.724 3.115.724 4.835.628 4.835.628
Avro 25.000 62.893 25.000 51.228
-Ipotekler
TL 1.444.281 1.444.281 1.444.281 1.444.281
Avro 6.500.000 16.352.050 6.500.000 13.319.150
-Rehinler
RUR - - 4.255.692.000 215.878.227

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari (1)

-Taahhiitler
TL 846.970 846.970 1.080.648 1.080.648
ABD Dolan 5.667.783 10.458.760 6.255.864 9.671.566
Avro 75.000 188.678 468.563 960.132

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiir{itiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amactyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari - - - -

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1 - -

i) Ana ortak lehine vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutar - - - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina

girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu TR1i’lerin

toplam tutari - - - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen

3. kisiler lehine vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutar - - - -

Toplam 32.469.356 247.240.860

(1) Grup’un ana faaliyetleri kapsaminda, Hiirriyet Bagli Ortaklarinin gesitli finansman ihtiyaglarinin
karsilanmasinda kullanilmak iizere alinan kredilere iligkin verdigi taahhiitleri icermektedir.

Grup tarafindan verilen TRi’ler

Grup’un, yukaridaki tabloda da yer aldig1 iizere, kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler
disinda, {iciincii kisi lehine vermis oldugu TRI bulunmamaktadir.
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DIiPNOT 19 - TAAHHUTLER

Yonetimin Onemli zarar veya miikellefiyet beklemedigi taahhiitler ve arizi mesuliyetler asagida
Ozetlenmistir:

a)  Takas anlagsmalari:

Grup, medya sektoriinde yaygin bir uygulama olan takas anlagmalart yapmistir. Bu anlasmalar mal ve
hizmetlerin herhangi bir nakdi ddeme veya tahsilat olmaksizin degisimini kapsamaktadir. 30 Eyliil
2011 tarihi itibariyle, Grup’un bu anlagmalar g¢ercevesinde heniiz kullanilmamis 14.767.229 TL
(31 Aralik 2010: 3.804.414 TL) tutarinda reklam taahhiidii ve 17.883.142 TL (31 Aralik 2010:
6.230.238 TL) tutarinda mal ve hizmet alma hakki bulunmaktadir.

b)  Hukuki davalar:

Grup’a kars1 agilan hukuki davalar 28.347.315 TL tutarindadir (31 Aralik 2010: 28.600.841 TL).
Grup, gegmisteki islemlerinin sonucunda olusan mevcut hukuki veya gegerli bir yikimliliigiiniin
bulunmas1 ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin diga akmasinin gerekli olabilecegi ve
tutar i¢in giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturur. Grup, bu analizler
sonucunda 30 Eyliill 2011 tarihi itibariyle hukuk davalari ig¢in 3.046.483 TL (31 Aralik 2010:
3.118.039 TL) tutarinda karsilik ayirmustir.

Grup’un 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle devam eden davalar1 asagidaki gibidir;
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Hukuki davalar 19.486.968 19.529.609
Is davalari 4.050.983 3.547.528
Ticari davalar 3.917.850 4.485.240
Idari davalar 891.514 1.038.464
Toplam 28.347.315 28.600.841

c)  Tirevislemler
i) Yabanci para takas iglemleri

Grup, 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 40.180.000 ABD Dolar1 (30 Eyliil 2010: 40.180.000 ABD Dolar1)
tutarindaki banka kredilerine iliskin Avro takas islemi gergeklestirmis ve 4.180.912 TL (30 Eyliil
2010: 6.642.671) gider kaydetmistir.

i)  Faiz araligi takas islemleri

Grup’un, 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle, faiz riskinden korunma amaciyla toplam tutan
14.000.000 ABD Dolar1 (31 Aralik 2010: 27.750.000 ABD Dolar1 tutarinda 6 adet CAP ve collar) olan
dort adet faiz aralig1 sabitleme anlasmasi (CAP ve collar) bulunmaktadir. Anlagsmada sabit taban ve
tavan faiz oranlar yer almaktadir. Anlasma dogrultusunda, vade bas1 ve vade sonu tarihleri arasinda
ABD Dolarr’na ait Libor’un, taban oranin altinda olmasi halinde Grup taban oran ile gegerli oran
arasindaki farki bankalara tazmin etmek durumundadir. Eger LIBOR tavan oranin iizerinde ise ilgili
bankalar aradaki farki Grup’a tazmin etmek durumundadir.
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DIPNOT 19 - TAAHHUTLER (Devam)
i) Faiz araligi takas islemleri(devamuy):

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle sabit taban ve tavan faiz oranlar1 %3,0 ile %5,6 arasinda degismektedir
(31 Aralik 2010: %3,0 -%5,6) ve baslica degisken faiz oranlar1 Libor’dur.

Bu anlagmalara istinaden donem igerisinde finansman gideri olarak kaydedilen tutar 67.612 TL’dir
(30 Eyliil 2010: 63.623 TL.).

iii)  Faiz takas islemleri

Grup’un 80.282.530 ABD Dolari tutarindaki kredi borcunun degisken faizinin (Libor) sabit faize
cevrilmesi amactyla yapilmis faiz takas anlagmasi bulunmaktaydi. Bu anlagmaya gore kredinin 6 aylik
Libor oranina bagli olan faiz maliyeti 5 Temmuz 2011 tarihine kadar sabitlenmisti. Bu anlagmaya
istinaden donem igerisinde 166.625 TL finansman gideri kaydedilmistir (30 Eyliil 2010: 1.274.260).

d) Kontrol giicii olmayan paylar satis opsiyonlari:

Grup’un bagli ortakligt OOO Pronto Moscow 2007 yilinin Ocak ayinda yaptigi Impress Media
Marketing LLC (“Impress Media”) satin alimiyla baglantili olarak, %13 oranindaki kontrol giicii
olmayan pay sahiplerinden belli sartlarin ger¢eklesmesi halinde hisse senedi satin alim opsiyonu
hakkma sahiptir. Grup, 2010 yilinin Subat ayinda %10 oranindaki kontrol giicii olmayan pay ile ilgili
olarak, 2011 yilinin Agustos ay1 ile 2015 yilinin Agustos ayina kadar gegerli yeni bir opsiyon
s6zlesmesi imzalanmistir. S6z konusu opsiyonun makul degeri Impress Media'nin FAVOK veya net
satis hasilati izerinden yapilacak hesaplama ile belirlenecektir. Grup 2010 yil1 Eyliil ayinda imzaladig:
bir anlagsmaya istinaden Impress Media’nin sermayesinin geriye kalan %3’liik hissesi i¢in hisse satin
alim opsiyonuna sahip olmustur. S6z konusu opsiyonun makul degeri Impress Media’nin FAVOK i
lizerinden yapilacak hesaplama ile belirlenecek olup, Impress Media’nmin FAVOK ’iiniin artisia gore
kademeli olarak %14 oranina kadar hisse satip, %14 oranina kadar yeni hisse satin alim opsiyonuna
sahip olunacaktir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle opsiyonlarin toplam degeri 1.059.202 TL’dir ve kisa
vadeli finansal yiikiimliiliikler igerisinde smiflandirilmistir (31 Aralik 2010: 763.724 TL) ve uzun
vadeye diisen kismi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: yoktur).

Grup Hirvatistan’da bulunan bagl ortakligi Oglasnik d.o.o’nun %70 hissesinin satin alimiyla
baglantili olarak, %30 oranindaki kontrol giicii olmayan pay sahiplerinden hisse senedi satin alim
opsiyonu hakkina sahiptir. Bu opsiyonun kullanilmas: ile ilgili goriismeler bu finansal tablolarin
yayimlandig: tarih itibariyle devam etmekte olup opsiyonun degeri 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
14.762.400 TL (8.000.000 ABD Dolar1)’dir ve kisa vadeli diger finansal yiikiimliliikler igerisinde
siiflandirilmigtir (31 Aralik 2010: 12.366.454 TL (8.000.000 ABD Dolart)).

Grup, Slovenya’da faaliyet gosteren Moje Delo d.o.0.’nun (“Moje Delo”) %55°lik kismini satin
almistir. Grup, 6deyecegi net karin {ist limitini 1 milyon Avro olarak belirlemis ve ddemistir. Grup,
kontrol giicli olmayan pay sahiplerinden 2009 yili Ocak ayindan 2012 yili Ocak ayima kadar gecerli
olmak {izere satin alim opsiyonu hakkina sahiptir. Grup, ayrica kontrol giicii olmayan pay sahiplerine
2011 yil1 Ocak ayindan 2014 yil1 Ocak ayina kadar gegerli olmak tizere de ¢agr1 opsiyonu sunmustur.
S6z konusu opsiyonlarm makul degerleri Moje Delo’nun FAVOK ve net finansal borcu iizerinden
yapilacak hesaplama ile belirlenecektir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle bu satin alma opsiyonunun
degeri 2.755.033 TL’dir (31 Aralik 2010: 700.338 TL) ve kisa vadeli diger finansal yiikiimliiliikkler
igerisinde siniflandirilmgtir.
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DIPNOT 19 - TAAHHUTLER (Devam)
d) Kontrol giicii olmayan paylar satis opsiyonlar: (devami):

Grup'un 2010 yilinda imzalamis oldugu bir protokole istinaden, Trader Media East Limited Sirketi'nin
sermayesinin %3,84'0 oranindaki kontrol giicli olmayan paylarina iligkin olarak, karsi tarafin hisse
satma opsiyon hakkinin 2013 yilina kadar kullanilmasi benimsenmistir.

Beher hisse "satma opsiyonu" kullanim fiyat1 13 ABD Dolari'dir. 2013 yilina kadar her yil, satma
hakki opsiyonunun kullanilmamasi karsiliginda, karsi tarafa 1 milyon ABD Dolar1 tutarinda ilave bir
O0deme yapilacaktir. Grup imzalamis oldugu s6z konusu "protokol" ile bagli ortakligi Trader Media
East Limited Sirketi'nin %3,84 oranindaki "kontrol giicli olmayan pay sahipleri"ne ait hisse satim
opsiyonundan kaynaklanan yilikiimliliigiini 30 Haziran 2010 tarihli ve bu tarihte sona eren alt1 aylik
doneme ait ekli konsolide finansal tablolarinda, satin alma opsiyonu ile ilgili 39,4 milyon TL
tutarindaki yiikiimliiliigiinii "diger finansal yiikiimliiliikler" icerisinde gdstermis; bu kapsamda, kontrol
giicli olmayan paylarin1 13,9 milyon TL ve ge¢mis yil kar/zararlarin1 da 25,5 milyon TL azaltarak
raporlamistir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle bu satin alim opsiyonunun degeri 46.132.500 TL'dir (31
Aralik 2010: 38.650.000 TL).

Ancak, s6z konusu protokol ile ilgili olarak taraflar arasinda ihtilaf yasanmakta olup; Zurih Ticaret
Odasi1 nezdinde bir tahkim siireci baslamis bulunmaktadir. "Protokol"iin imzalandig tarihten bugiine
kadar kargi tarafa opsiyon kullanilmasina iligkin olarak herhangi bir opsiyon bedeli ddemesi
yapilmamustir.

DiPNOT 20 — KIDEM TAZMINATI KARSILIGI
30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibari ile kidem tazminati karsilig1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Kidem tazminat1 karsiligi 23.911.523 21.660.771

Toplam 23.911.523 21.660.771

Grup’un operasyonlarim yiriittiigii iilkelerden asagida belirtilen Tirkiye’de olan yasal yiikiimliiliikkler
haricinde, Grup’un herhangi bir emeklilik taahhiidii anlagmas1 bulunmamaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore Grup, bir hizmet yilin1 doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen,
askere ¢agrilan, vefat eden veya 25 yil (kadnlar i¢in 20 y1l) hizmetini tamamladiktan sonra emekli olan
ve emeklilik yasina ulasan (kadinlar i¢in 58, erkekler i¢in 60) personeline kidem tazminati 6demek ile
yiikiimliidiir. Odenecek tutar, 30 Eyliil 2011 tarihinde, her hizmet yili i¢in en fazla 2.731,85 TL
(31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) ile sinirli olmak tizere, bir aylik maasa esittir.

Diger taraftan Basin Mesleginde Calisanlar Arasindaki Miinasebetlerin Tanzimi Hakkindaki Kanun’a
gore Grup bu kanuna tabi ve gazetecilik mesleginde en az 5 yil ¢alismig her personeline herhangi bir
sebep dolayisiyla is akdinin feshi halinde kidem tazminati ddemekle miikelleftir. Odenecek tazminat
caligilan her sene i¢in 30 giinliik iicret tutari ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un c¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahmini iizerinden kayitlara yansitilmustir.
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DIPNOT 20 - KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI (devamu):

UMSK tarafindan yayinlanmis 19 no’lu “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi (“UMS 197),
Grup’un kidem tazminati karsiligini1 tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongodrmektedir. Buna gore toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki varsayimlar yapilmustir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Iskonto orani1 (%) 4,66 4,66

Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani (%) 93 93

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 2.731,85 TL (31 Aralik 2010:
2.517,01 TL) olan tavan karsiligin artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen
etkilerinden arindirilmis gergek orami gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, Tiirk Is Kanunu’na
tabi ¢alisanlar i¢in kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Temmuz 2011 tarihinden
itibaren 2.731,85 TL (1 Ocak 2011: 2.623,23 TL) iizerinden hesaplanmaktadir. Basin Mesleginde
Calisanlar Arasindaki Miinasebetlerin Tanzimi Hakkindaki Kanun’a tabi g¢alisanlar i¢in ise 30 Eyliil
2011 tarihi itibariyle olan maaslari esas alinarak hesaplanmaktadir.

Kidem tazminat1 karsiliginin, 30 Eyliil tarihlerinde sona eren donemler i¢indeki hareketleri asagidaki
gibidir:

2011 2010

1 Ocak (21.660.771) (14.196.159)

Cari donem hizmet maliyeti (Dipnot 4.h) (3.807.007) (4.489.501)

Faiz maliyeti (Dipnot 4.h) (1.009.392) (840.413)
Donem igindeki 6demeler

ve iptal edilen karsiliklar 2.565.647 2.609.759

30 Eyliil (23.911.523) (16.916.314)

DIPNOT 21 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar
30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle diger donen varliklar asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Pesin 6denen vergi ve kesintiler (Dipnot 30, 4.€) 8.838.225 16.615.504
Pesin ddenen giderler (1) 8.793.621 6.061.075
Personele verilen avanslar 5.362.598 5.090.448
Katma Deger Vergisi (“KDV”) alacagi (Dipnot 4.e) 2.979.573 1.806.606
Siparis avanslari 2.030.899 292.464
Is avanslar 940.030 748.070
Gelir tahakkuklari 735.302 268.712
Diger siipheli alacak karsiligi (-) (834.075) (559.652)
Diger 5.465.714 2.912.260
Toplam 34.311.887 33.235.487

(1) Pesin 6denen giderlerin 6nemli kismi, pesin 6denmis kira giderleri ve personel maaglarindan
olugmaktadir.
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DiPNOT 21 - DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devami):
Diger Donen Varhklar (devami)

Diger siipheli alacak karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak (559.652) -
Donem iginde ayrilan karsiliklar (Dipnot 26) (131.016)
Yabanci para ¢evrim farklari (143.407) -
30 Eyliil (834.075) -

Diger Duran Varhklar
30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle diger duran varliklar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Maddi duran varlik alimu ile ilgili verilen avanslar 5.865.071 221.532
Vadesi bir yildan uzun bloke mevduat (1) - 15.460.000
Diger 64.584 156.146
Toplam 5.929.655 15.837.678

(1) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket’e ait 10.000.000 ABD Dolari tutarindaki vadeli mevduat
Sirket’in bagh ortakliklari tarafindan kullanilan kredilere teminat olmasi igin bloke edilmistir. Bloke
mevduat, kredinin yeniden yapilandirilmas1 sonucunda 3 Mayis 2011 tarihinde ¢6ziilmiistiir (Dipnot
7).

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Kullanilmamius izin haklari karsilig 12.402.556 10.351.123
Gelecek aylara ait gelirler 12.017.144 8.918.189
Odenecek KDV 5.768.408 3.897.466
6111 sayili kanun kapsaminda

matrah arttirmm yiikimliliigi (1) 5.446.228 -
Gider tahakkuklari 4.806.296 645.807
Kontrol giicli olmayan ortakliklara borglar - 367.948
Diger 823.073 277.988
Toplam 41.263.705 24.458.521
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DiPNOT 21 - DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (devami):
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle diger uzun vadeli yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

6111 sayili kanun kapsaminda

matrah arttirimi yikimlilaga (1) 9.351.137 -
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 53.517 44.837
Toplam 9.404.654 44,837

(1)19 Nisan 2011 tarihinde kamuya duyuruldugu tizere, Grup, 25 Subat 2011 tarih ve 27857 sayili (L.
Miikerrer) Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren, 6111 sayili Kanun'un "matrah artirmm” ile
"kesinlesmemis ve dava sathasinda bulunan ihtilafli vergi borglari" hiikkiimlerinden yararlanmigtir.

6111 sayili Kanun'un, matrah artirmm ile ilgili hiikiimlerine uygun olarak, Sirket’in ve 8 adet bagh
ortakliginin 2006, 2007, 2008 ve 2009 takvim yillar1 i¢in vergiye esas alinan matrahlar artirilmis olup,
bu iglem sonucunda Sirket ve kapsam dahiline alinan baglh ortakliklarindan faiz dahil toplam 21.627.956
TL tutarinda nakit ¢ikist olacaktir. Bu tutarin 1.193.051 TL’lik kismm 30 Haziran 2011 tarihinde pesin
olarak 6denmis ve “diger faaliyet giderleri’nde gosterilmistir. 18 taksit ve 36 ayda ddenecek olan kalan
toplam 20.434.905 TL igin 2.665.423 TL tutarinda reeskont hesaplanmistir. Hesaplanan 2.665.423 TL
tutarindaki reeskont giderinin diisiilmesinden sonra kalan 17.769.483 TL tutarindaki anapara tutar
konsolide finansal tablolarda sirasiyla “diger faaliyet giderleri” ve “diger kisa ve uzun vadeli
yiikiimliilikler” hesaplarinda smiflanmustir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 6111 sayili Kanun
kapsaminda, 2.972.117 TL anapara ve 433.699 TL faiz olmak iizere toplam 3.405.817 TL tutarinda
O6deme yapilmis olup; 6deme sonrasinda kalan kisa ve uzun vadeli anapara yiikiimliiliik tutar1 14.797.365
TL’dir.

Kullanilmamus izin karsiliginin, 30 Eyliil tarihlerinde sona eren donemlerdeki hareketleri asagidaki
gibidir:

2011 2010
1 Ocak (10.351.123) (9.428.016)
Donem igindeki ilaveler (Dipnot 4.h) (7.290.798) (675.500)
Daha once ayrilan karsiliklara iligkin
yapilan 6demeler 5.253.569 2.195.478
Durdurulan faaliyetlere iliskin
siniflandirma 313.701 -
Yabanci para ¢evrim farki (327.905) 120.617
30 Eyliil (12.402.556) (7.787.421)
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DIiPNOT 22 - OZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayith olan sirketlerin yararlandigi kayitli sermaye sistemini benimsemis ve nominal
degeri 1 TL olan nama yazili hisselerle temsil edilen kayith sermayesi igin bir tavan tespit etmistir.
Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket’in 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle
taahhiit edilmis, kayith ve ¢ikarilmis sermayesi agagida gésterilmistir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Cikarilmis sermaye 552.000.000 552.000.000
Kayitli sermaye tavani 800.000.000 800.000.000

Tirkiye’deki sirketler, mevcut hissedarlarina bedelsiz hisse senedi ihra¢ ettigi takdirde kayith
sermayesindeki sinir1 agabilir.

Sirket’in nihai ortak pay sahibi Aydin Dogan ve Dogan Ailesi’dir.

Pay Pay
30 Eyliil 2011 (%) 31 Arahk 2010 (%)
Dogan Yayin Holding (1) 367.416.194 66,56 367.415.960 66,56
Dogan Holding (1) 61.200.274 11,09 61.200.274 11,09
Diger 86.365 0,01 87.832 0,01
IMKB’de islem goren 123.297.167 22,34 123.295.934 22,34
Cikarilmis sermaye 552.000.000 100 552.000.000 100
Sermaye diizeltme farklar 77.198.813 77.198.813
Toplam 629.198.813 100 629.198.813 100

(1) 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle, Grup’un ana ortagi Dogan Yaym Holding’in sahip oldugu hisselerin
Hiirriyet sermayesinin %6,56’sina karsilik gelen kismi (31 Aralik 2010: %6,56) ve Dogan Holding’in
sahip oldugu hisselerin Hiirriyet sermayesinin %11,09’una karsilik gelen kismi (31 Aralik 2010:
%11,09) borsada dolagimda olan “agik” statiideki hisselerdendir.

SPK’nin 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayili Ilke Karar1 geregince; MKK kayitlarina gore; 30 Eyliil
2011 tarihi itibariyle Hiirriyet sermayesinin %21,15’ine karsilik gelen hisselerin dolagimda oldugu kabul
edilmektedir. Hiirriyet sermayesinin %39,98’1 agik statiidedir.

Sermaye diizeltme farklar1 ¢ikarilmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasmdaki farki ifade eder.

Vergi Dairesi Midiirliigii tarafindan iletilen vergi asli ve ceza ihbarnameleri nedeniyle, Dogan Yayin
Holding’in Sirket sermayesinde sahip oldugu ve Sirket sermayesinin %66,56’sm1 temsil eden,
Merkezi Kayit Kurulusu ile Araci Kurum ihrag¢i/yatirim hesaplarinda bulunan hareketsizlestirilmis ve
devri kisitlanmig  hisseler iizerindeki ihtiyati haciz, Dogan Yaymn Holding’in vergi borcunun
bulunmamasi sebebiyle Vergi Dairesi Miidiirliigii tarafindan yapilan bildirime istinaden 9 Agustos
2011 tarihinde kaldirilmustir.
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DIPNOT 22 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, onceki doénemin karindan, kanun veya sozlesme kaynakl
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi digindaki belli amaglar igin (6rnegin istirak satig
kazanglarindan vergi avantaji elde edebilmek) ayrilmis yedeklerdir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karmn %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’ udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca 30
Eyliil 2011 tarihi itibariyle Sirket’in 34.266.877 TL (31 Aralik 2010: 33.347.505 TL) tutarindaki kardan
ayrilan kisitlanmig yedekleri yasal yedekler ve istirak hissleri satis kazanglarindan olugmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler: 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
1. Tertip yasal yedek akgeler 25.071.251 24.151.879
2. Tertip yasal yedek akgeler 7.408.846 7.408.846
Istirak hisseleri satis kazanglari 1.786.780 1.786.780
Toplam 34.266.877 33.347.505

Enflasyona goére diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi sonucunda Ozkaynak kaleminden
“Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek”
kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri
toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde yer almaktadir. Tiim 6zkaynak kalemlerine iligkin enflasyon diizeltme
farklar1 sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri
ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmektedir.

1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan
gegerli olmak tzere yurirlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag

primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin

uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Karlar1™yla,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.
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DIPNOT 22 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Kar pay1 dagitimi

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 6ngdrdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili toplantisinda alinan karar1 geregince;
halka ac¢ik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin
belirlenmesine iliskin olarak, paylar1 borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar i¢in yapilacak
kar pay1 dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda,
kar dagittminin SPK’nin Seri: IV, No:27 sayili Tebligi’'nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmig olan kar dagitim
politikalari ¢cergevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

20 Nisan 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda; UMS ve UFRS ile uyumlu olarak
hazirlanan 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal tablolara gore; "donem vergi gideri", "ertelenmis
vergi geliri" ile ana ortaklik dis1 paylar birlikte dikkate alindiginda, 40.079.404 TL "Konsolide Net
Donem Zarar1" olustugu anlagildigindan, SPK'nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri dahilinde, 1
Ocak 2010-31 Aralik 2010 hesap donemine iliskin olarak herhangi bir kar dagitimi yapilamamasina ve
Sirket’in Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu kapsaminda tutulan solo/mali kayitlarinda ise
30.800.152 TL donem kart olustugunun tespiti ile, bu tutardan 6denecek Kurumlar Vergisi
diisiildiikten sonra net déonem karinin 18.387.447 TL oldugu ve bu tutardan TTK’nin 466/1 maddesi
uyarinca “I. Tertip Yasal Akge” ayrildiktan sonra kalan tutar olan 17.468.075 TL’nin “olaganiistii

yedek akgelere” aktarilmasina karar verilmistir.

61



HURRIYET GAZETECILIK VE MATBAACILIK A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sars gelirleri

2011 2010
10Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Reklam gelirleri 413.911.626  127.349.407 381.155.928 120.923.205
Tiraj ve baski gelirleri 174.802.535 59.831.897 168.501.404 56.079.856
Diger 41.328.139 13.093.783 37.641.315 13.316.631
Satis gelirleri 630.042.300 200.275.087 587.298.647 190.319.692

Satiglarin maliyeti

(400.311.869) (133.462.567) (351.710.170) (117.728.118)

Briit kar

229.730.431

66.812.520

235.588.477

72.591.574

Satislarin maliyeti

30 Eyliil tarihlerinde sona eren doneme ait satiglarin maliyetinin detay asagida sunulmustur.

2011 2010
10Ocak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Hammadde 165.327.676 57.046.808 138.417.088 45.032.280
Kagit 109.809.594 36.826.225 89.252.046 29.639.220
Baski ve miirekkep 41.330.169 15.461.688 35.990.756 12.393.266
Diger 14.187.913 4.758.895 13.174.286 2.999.794
Personel 130.699.211 42.580.009 118.146.978 40.786.423
Amortisman ve itfa paylari (Dipnot 14)  30.689.298 9.946.163 33.100.563 10.701.258
Komisyonlar 15.460.845 5.555.026 12.394.848 4.496.165
Bakim ve onarim giderleri 7.178.101 2.532.835 5.267.630 1.700.562
Nakliye, depolama ve seyahat 7.029.943 2.401.742 5.671.094 1.923.693
Disaridan saglanan hizmetler 5.336.893 1.687.262 5.324.610 1.658.461
Yakit, elektrik, su ve ofis giderleri 5.319.005 1.890.850 5.250.711 1.793.186
Ambalaj giderleri 4.390.094 1.486.290 4.436.436 1.290.912
Kira giderleri 4.282.684 1.631.517 3.041.638 1.028.186
Haberlesme 3.384.830 1.196.879 2.785.172 923.864
Ajans haber alma giderleri 2.662.645 964.760 2.385.266 924.728
Diger 18.550.644 4.542.426 15.488.136 5.468.400
400.311.869  133.462.567 351.710.170 117.728.118
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DIPNOT 24 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE
DAGITIM GiDERLERi, GENEL YONETIM GiDERLERIi

a)  Pazarlama satis ve dagitim giderleri

2011 2010

10cak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Reklam 35.878.649 9.868.602 32.825.864 6.529.510
Nakliye, depolama ve seyahat 19.290.753 6.007.598 17.605.258 5.744.305
Promosyon 14.883.264 5.240.829 12.842.215 2.165.867
Personel 12.043.919 5.481.364 8.220.204 2.873.672
Sponsorluk 1.710.097 272.616 1.472.923 299.139
Disaridan saglanan hizmetler 1.199.397 202.043 1.669.417 369.651
Amortisman ve itfa paylar1 (Dipnot 14,15)  375.749 129.173 463.549 150.184
Diger 5.596.938 2.813.550 4.564.948 914.940
90.978.766 30.262.351 79.664.378 19.047.268

b)  Genel yonetim giderleri

2011 2010
10cak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Personel 41.849.770 14.639.175 33.110.765 10.748.858
Amortisman ve itfa paylar

(Dipnot 13,14,15) 33.412.718 11.207.932 29.940.846 10.313.841
Danismanlik 12.521.171 4.203.489 11.872.068 4.173.415
Kira 8.034.697 2.392.008 8.116.004 2.685.989
Yakit, elektrik, su ve ofis giderleri 5.037.112 1.576.099 4.980.047 1.598.579
Nakliye, depolama ve seyahat 3.338.438 1.100.794 3.590.250 1.185.939
Haberlesme 2.887.374 992.640 2.946.838 921.867
Bakim ve onarim 2.282.804 762.323 1.700.121 539.696
Diger 10.478.495 2.943.360 10.486.890 3.336.327
119.842.579 39.817.820  106.743.829 35.504.511

DIiPNOT 25 - NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

30 Eylil 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle giderler fonksiyon bazinda goésterilmis olup detaylari

Dipnot 23 ve Dipnot 24’de yer almaktadir.

63



HURRIYET GAZETECILIK VE MATBAACILIK A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIiPNOT 26 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

30 Eyliil tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyetlerden gelir ve karlar asagidaki

gibidir:
2011 2010
1Ocak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Kira ve verilen bina hizmet gelirleri 3.929.973 1.321.448 2.111.757 649.810
Vergi cezasi karsilign iptali(1) 3.467.127 - - -
Konusu kalmayan karsiliklar 1.722.617 234.291 2.335.147 65.760
Maddi duran varlik satis kar1 69.059 39.821 915.203 158.295
Yatirim amagli gayrimenkuller
deger dustkliigii karsiligr iptali (Dipnot4)  92.972 92.972 3.149.107 217.920
Diger 560.046 163.555 2.563.921 2.328.648

9.841.794 1.852.087

11.075.135 3.420.433

(1) Sirket’in mevcut 30.895.416 TL tutarindaki kesinlesmemis ve dava sathasinda bulunan ihtilafli
vergi borglari’ndan 27.100.503 TL tutarindaki kismi yapilandirilarak ihtilaf sonlandirilmis ve 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle 7.294.189 TL olan Vergi Cezas1 Karsiligi’nin 3.467.127 TL’si konusu

kalmadigi i¢in iptal edilmistir.

30 Eyliil tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyetlerden gider ve zararlar asagidaki

gibidir:
2011 2010
10Ocak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

6111 sayili kanun kapsaminda

matrah arttirimu gideri (Dipnot 21,4) 18.962.533 - - -
Siipheli alacak karsilik gideri (Dipnot 9,21) 4.452.375 2.176.692 4.470.859 707.905
Rekabet kurumu cezas1 (Dipnot 18) 2.853.530 - - -
Ceza ve tazminat giderleri 2.842.853 193.338 515.835 123.984
Yatirim amagh gayrimenkul ve

maddi duran varlik satis zarari 2.293.894 1.422.970 3.860.431 425.155
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen

yatirimlara iligkin karsilik gideri 994.361 994.361 - -
Bagis ve yardimlar 503.836 144.206 485.762 238.625
Hukuki davalar i¢in ayrilan

karsilik gideri (Dipnot 18) 283.318 - 224.813 164.086
Yatirim amagli gayrimenkuller

deger dustkliigii karsilik gideri (Dipnot 4) 279.293 - 533.208 -
Vergi cezasi karsiligi (Dipnot 4) - - 3.114.296 1.066.529
Diger 6.270.746 4.371.854 6.979.422 363.880

39.736.739 9.303.421

20.184.626 3.090.164
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DIiPNOT 27 - FINANSAL GELIRLER

30 Eyliil tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal gelirler asagidaki gibidir:

2011 2010
1Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Kur fark: gelirleri 35.361.828 12.884.610 22.002.447 12.127.447
Vadeli satislardan kaynaklanan
vade farki gelirleri 5.904.111 1.332.766 4.971.357 727.132
Makul deger degisikligi gelir tablosuna
yansitilan finansal yatirim faiz geliri, net 3.350.062 - 1.027.403 344.123
Banka mevduat faiz geliri 3.020.769 1.444.993 7.621.523 1.269.573
Ticari alacaklardan kaynaklanan
vade farki gelirleri 1.076.835 423.846 2.103.833 435.267
Diger 1.142.629 37.672 176.410 5.063
49.856.234 16.123.887 37.902.973 14.908.605
DIPNOT 28 - FINANSAL GIiDERLER
30 Eyliil tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal giderler asagidaki gibidir:
2011 2010
10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Evliil
Kur farki giderleri 111.473.614 68.414.734 19.520.233 982.764
Banka kredileri faiz giderleri 17.969.887 7.642.083 13.376.456 4.697.974
Kredi komisyon, banka igslem
ve faktoring giderleri 2.799.063 507.822 1.495.859 810.572
6111 sayili kanun kapsaminda
matrah arttirimi faiz giderleri
(Dipnot 21,4) 433.699 433.699 - -
Diger 2.434.335 376.028 3.094.766 66.976
135.110.598 77.374.366 37.487.314 6.558.286
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DiPNOT 29 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Grup, %51’ine sahip oldugu bagl ortakliklarindan OOO Pronto Peterburg sirketindeki hisselerini
satmak iizere gerekli hukuki prosediirleri baglatmistir. Grup, Saint Petersburg bélgesinde OOO Pronto
Neva adli sirkette faaliyetlerine devam etmektedir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle satis amaciyla elde tutulan duran varliklara ve bu varliklara iligkin
yiikiimliiliiklere siniflanan varlik ve yiikiimliiliik kalemlerinin kirtlim agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011
Varhklar 1.166.230
Nakit ve nakit benzerleri 143.933
Ticari alacaklar 1.729.046
-Iligkili taraflardan ticari alacaklar 1.348.914
-Diger ticari alacaklar 380.132
Diger alacaklar 79.348
Stoklar 47.978
Diger donen varliklar 162.386
Maddi duran varliklar 145.779
Maddi olmayan duran varliklar 23.989
Ertelenmis vergi varligi 182.685
Konsolidasyon kapsaminda elimine edilen alacaklar (1.348.914)
Yiikiimliikler 1.455.942
Ticari borglar 2.932.182
-Iliskili taraflara borglar 2.540.978
-Diger ticari borglar 391.204
Diger borglar 212.210
Borg karsiliklart 313.701
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 538.827
Konsolidasyon kapsaminda elimine edilen borglar (2.540.978)
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DIiPNOT 30 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010

Odenecek kurumlar ve gelir vergisi 621.866 12.630.692
Eksi: Pesin 6denen vergiler (Dipnot 21) (8.838.225) (16.615.504)
Vergi alacaklari (8.216.359) (3.984.812)
Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri 128.431.330 117.314.791
Ertelenen vergi varliklart (Dipnot 4.e) (13.442.036) (10.966.263)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii, net 114.989.294 106.348.528

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Sirket’in Bagl Ortakliklar1 ve Istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tim
sirketler icin ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Grup’un konsolide mali tablolar1 agisindan 6nemlilik arz eden sirketlerin bulunduklar tilkelerle ilgili
aciklamalar asagidaki gibidir:

Tiirkiye:

1 Ocak 2006 tarihinde yiiriirliige giren, 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
uyarinca Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2011 yili i¢in %20°dir (2010: %20). Kurumlar vergisi oran
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitim sayilmaz.

Sirketler tliger aylik mali karlar {izerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢cinde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun (5024 sayili
Kanun”), kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal
tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngérmektedir.
Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon
oraninin (DIE TEFE artis oraminm) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oranmmin (DIE TEFE artis
oraninin) %10’u asmast gerekmektedir. 2010 ve 2011 yillar i¢in s6z konusu sartlar saglanmadig i¢in
enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
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DIPNOT 30 - VERGi VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Turkiye (devami):

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
déonem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez. Sirket 19 Nisan 2011 tarihinde kamuya duyuruldugu tizere, 6111 Sayili “Baz1 Alacaklarin
Yeniden Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortast Kanunu ve Diger Bazi Kanun
ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun”un matrah artirimi”
hiikiimlerinden yararlanmaya karar verdiginden, bu haktan yararlanmasina bagli olarak Kurumlar
vergisi miikellefi olarak matrah artirrminda bulundu yillara ait zararlarin % 50’sini, 2010 ve izleyen
yillar karlarindan mahsup edemeyecektir.

Sirket’in 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle indirilebilir mali zararlardan ertelenen vergi varligi tutarmin
hesaplanmasi sirasinda kullanilabilir mali zararlarii yukaridaki esaslara uygun olarak indirim konusu
yapmuistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’e iliskin olan1 agagida aciklanmstir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen
kar paylar hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklar1 hisse senetlerinin
itibari degerlerinin iizerinde elden c¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir.

Kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin
(esas faaliyet konusu finansal kiralama veya her nevi menkul kiymet yatirimi olanlar harig)
sermayesine, kazancin elde edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil siireyle %10 veya daha
fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu iilke vergi
kanunlar1 uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya sigortacilik
olanlarda en az, Tiirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiikii
tasiyan ve elde edildigi vergilendirme donemine iligskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin
verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer ettikleri istirak kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir.

Kurumlarin yurt disinda bulunan is yerleri veya daimi temsilcileri (esas faaliyet konusu finansal
kiralama veya her nevi menkul kiymet yatirimi olanlar hari¢) araciligi ile elde ettikleri ve is yeri veya
daimi temsilcinin bulundugu tilke vergi kanunlar1 uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu
finansman temini veya sigortacilik olanlarda en az Tiirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda)
kurumlar vergisi benzeri bir vergi yiikii tagiyan ve elde edildigi vergilendirme dénemine iliskin yillik
kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tirkiye'ye transfer ettikleri
kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin,
riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarmin %751 kurumlar
vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yil
izleyen ikinci takvim y1l1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
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DIPNOT 30 - VERGi VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Turkiye (devami):

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutar1 asan sabit kiymet alimlariin
%401 olarak hesapladiklari yatirim indirimi istisnasina 30 Aralik 2006 tarihli 5479 sayili yasa ile son
verilmistir. Ancak, s6z konusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 69. madde uyarinca
gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri; 2006 tarihi itibariyle mevcut olup, 2006 yili kazanglarindan
indiremedikleri yatirim indirimi istisnasi tutarlari ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden Once yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili
Kanunla yiirtirliikkten kaldirilmadan 6nceki ek 1, 2, 3, 4, 5 ve 6’nc1t maddeleri ¢ergevesinde
baslanilmis yatirimlar1 igin belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklari
yatirimlari,

b) 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006
tarihinden Once baslanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan
biitiinliik arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlari,

nedeniyle, 2006 tarihinde yiiriirliikkte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore hesaplayacaklar1 yatirim
indirimi istisnasi tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi oranina iliskin hiikiimler
dahil) gercevesinde sadece 2008 yilina ait kazanglarindan indirebilirler. Dolayisi ile ticari kar rakami
icinde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmstir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen

indirimler de dikkate alinir.

Rusya Federasyonu

Rusya Federasyonu’nda yiirtirliikte bulunan kurumlar vergisi oran1 %20’dir (2010: %20).

Rusya’da vergi yili takvim yilidir ve takvim yili disindaki mali yilsonlarina izin verilmemektedir.
Kazanglar tizerinden vergiler yillik bazda hesaplanir. Vergi ile 6demeler aylik ya da beyanname
verenin se¢cimine bagl olarak degisik hesaplama yontemleriyle ii¢ aylik ya da aylik yapilabilmektedir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 yili takip eden 28 Mart’a kadar verilir.

Rusya Federasyonu vergi sistemine gore mali zararlar, gelecekteki vergiye tabi gelirlerden mahsup
edilmek tizere 10 yil ileriye tasinabilir. 2007 yilindan sonra indirilebilir mali zararlara iligkin sinirlama
kaldirilmistir. Herhangi bir yilda mahsup edilebilecek azami tutar, ilgili yilin vergiye tabi toplam
karmin %30’u (2010: %30) ile siirhidir. S6z konusu donemlerde mahsup edilmeyen zararlarla ilgili
haklar kaybedilir.

Vergi iadesi teknik olarak miimkiin olmakla beraber genellikle vergi iadesi hukuki siire¢ sonucu elde
edilmektedir. Ana ortaklik ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi raporlamasina ya da vergi
Odemesine izin verilmemektedir. Genellikle yabanci ortaklara ddenen temettii 6demeleri %15 oraninda
stopaja tabidir. Ikili vergi anlagmalarina istinaden bu oran diisebilmektedir.

Rusya Federasyonu’nda vergi mevzuatlari, farkli yorumlara tabi olup, sik sik degisiklige
ugramaktadir. TME’nin faaliyetleri ile ilgili olarak vergi makamlari tarafindan vergi mevzuatinin
yorumlanmasi, yonetim ile ayn1 olmayabilir.
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DIPNOT 30 - VERGi VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Macaristan
Macaristan’da yiirtirliikte bulunan kurumlar vergisi oran1 %19’dur (2010: %19).

Macaristan vergi sistemine gore mali zararlarin taginmasinda genellikle siire sinirlamasi yoktur.
Sirketin vergi oncesi zararinin bulunmasi ve net satiglarinin satiglarin maliyeti ve operasyon giderleri
toplaminin yarisindan az olmasi ya da sirketin ge¢mis iki yi1lda da mali zararinin olmasi durumlarinda,
mali zararlarin taginmasi i¢in vergi otoritesinden izin alinmasini gerektirmektedir.

1 Ocak 2007 tarihinden gegerli olmak fizere, hisse satiglarindan saglanan sermaye kazanglari
hisselerinin satigindan 6nce en az iki yil sirket biinyesinde tutulmus olma sartiyla vergiden muaftir.
1 Ocak 2008 tarihinden itibaren hisselerin sirket biinyesinde iki yil tutulmus olma sart1 bir yila
indirilmistir. Kayith hisselerden, sermaye zararlar1 ve deger diistikliigii karsiliklari, kurumlar vergisi
hesaplamasinda, indirim olarak kabul edilmez.

Hirvatistan
Hirvatistan’da yiirtirliikte bulunan kurumlar vergisi oran1 %20’dir (2010: %20).

Hirvatistan’da kurumlar vergisi ve KDV beyannameleri ile ibraz edilen son vergi yiikiimliiliigiiniin
onaylanmasinda yasal prosediirler yoktur. Vergi tahakkuklar {i¢ y1l slire boyunca vergi incelemesine
tabidir. Ug yillik simirlandirma dénemi vergi beyanlarinin ibraz edildigi yil takip eden yil baslar. Ug
yillik bu dénem, vergi otoritelerinin vergi, faiz veya ceza toplamak i¢in baslattig1 bir faaliyetle tekrar
baslar ve kesin sinirlandirma siiresi olan alt1 y1l dolana kadar da devam eder.

Mali zararlar, 5 y1li agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler.

Fikri haklar i¢in yapilan 6demeler, pazar arastirma hizmet giderleri, vergi ve yonetim danigmanlik
hizmeti giderleri, denetim hizmeti giderleri, yabanc tiizel kisilere 6denen faizler, %15 stopaja tabidir.

Slovenya
Slovenya’da yiiriirliikte bulunan kurumlar vergisi oran1 %20’dir (2010: %20).

Slovenya vergi sistemine gore mali zararlarin taginmasinda siire sinirlamasi yoktur. Birlesmelerden
kaynaklanan sermaye kazanglari, hisse satiglarindan saglanan sermaye kazanglarinin %50’si vergiden
muaftir. Sermaye zararlar1 kurumlar vergisi hesaplamasinda indirim olarak kabul edilemez. Yabanci
paralt kurumlar vergisi hesaplamalarinda; yabanci para iizerinden 6denen vergi ve yabanci parali
gelirin Slovenya kurumlar vergisi matrah1 arasindaki fark kadar vergi indirimi kullanilabilmektedir.

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin Dipnot 2.1.1°de
belirtilen finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri ve yasal finansal tablolari arasindaki farkl
degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, Dipnot 2.1.1°de belirtilen finansal tablolarin
hazirlanma ilkeleri ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesine yol
acar.

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gosteren isletmeler igin ertelenen vergi
hesaplamasinda kullanilan vergi oran1 %20°dir (31 Aralik 2010: %20).
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DIPNOT 30 - VERGI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ukrayna

Ukrayna Vergi Kanunu 4 Aralik 2010’da kabul edilmis ve resmen yayimlanmistir. Bu kanunun bazi
hiikiimleri daha sonraki bir tarihte yiirlirliige girecek olup (bunlardan en 6nemlisi 1 Nisan 2011
tarihinde yiiriirliige giren Kurumlar Vergisi kanununun III. Bolim’i), 1 Ocak 2011 tarihinde yiiriirliige
girmistir. Ukrayna’da gecerli olan vergi kanunlarina 6nemli degisiklikler getiren bu kanun ile birlikte
diger iilkelerde kullanilan bir ¢ok konular farkli acilardan ele alinmistir (6rnegin; intifa hakki, sekil
yerine 6zilin niteligi).

Sirketlerin 6dedigi vergi kurumlar vergisi olarak ifade edilir. Ukrayna’da yiiriirliikte bulunan kurumlar
vergisi oran1 %23’tiir (2010: %23). Ukrayna vergi mevzuatindaki degisiklikler, kurumlar vergisi
oranlarinin kademeli olarak diigliriilmesini 6ngdrmektedir.

1 Nisan 2011-31 Aralik 2011: %23
1 Ocak 2012-31 Aralik 2012: %21
1 Ocak 2013-31 Aralik 2013: %19
1 Ocak 2014 ve sonrast: %16

Yerel vergi muhasebe mevzuatina gore, vergiye tabi kalemler tahakkuk ydntemine gore
muhasebelestirilir. Bu yontem uyarinca vergiye tabi gelir tahakkuk edildigi donem i¢indeki raporlama
doneminde muhasebelestirilir. Satilan mal ya da hizmet bedeli, gelirin muhasabelestirildigi donem
icinde (finansal muhasebe kurallar1 uyarinca) kayda alinir.

Diger indirilebilir giderler, giderlerin 6deme siiresine bakilmaksizin olustuklari dénem icinde (yani;
mal ya da hizmetin faturalanmasi sonrasinda) kayitlara yansitilir. Ancak bazi vergiye tabi gelirler,
nakit esasina gore kayitlara yansitilir. Bunlara yabanci kigi/kuruluglardan alinan cezalar ile maddi
yardimlar (sirket hissedarlar1 tarafindan saglanan ve 365 giin icerisinde iade edilmeyen yardimlar
olmamasi durumunda) dahil edilir.

Briit vergiye tabi gelir, herhangi bir faaliyet ile ilgili olarak vergi miikellefi tarafindan, yerli veya
yabanci kaynaklardan, alinan veya tahakkuk eden her tiirlii gelir olarak tanimlanir. Bu tiir gelirler,
mali, maddi ve maddi olmayan seklinde siniflandirilabilir.

Ukrayna’da vergi yil1 bir takvim yilidir ve kurumsal gelir vergisi raporlamasi ii¢ ay, yar yil, ilk ii¢ ay
ve 12 ay olarak donemlendirilmistir. Vergi miikelleflerinin her raporlama déneminde vergi beyaninda
bulunmasi ve ii¢ aylik vergi ddemesi yapmasi gerekir. Ug aylik vergi beyannameleri, her raporlama
doéneminden 40 giin dnce teslim edilmelidir (10 Mayis, 9 Agustos, 9 Kasim, 9 Subat). Ug aylik vergi
Odemeleri raporlama doneminden 6nceki 50 giinii iginde yapilmalidir.
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DIPNOT 30 - VERGi VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Belarus
Belarus’da ytirtirliikte bulunan kurumlar vergisi oran1 %24 diir (2010: %24).

Belarus’da vergi yili bir takvim yilidir. Vergi kan artarak hesaplanir. Vergi ile ilgili 6demeler, bir
onceki yilin sonuclar1 veya beklenen cari yil kari iizerinden ii¢ ayda bir yapilmaktadir.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi yili takip eden 20 Mart tarihine kadar
verilir. Mali zararlarin donem kurum kazancindan indirilmesine izin verilmemektedir.

Vergi iadesi miimkiin olabilmektedir. Ana ortaklik ve baglh ortakliklarimin konsolide vergi
raporlamasimna ya da vergi ddemesine izin verilmemektedir. Genellikle yabanci ortaklara 6denen
temettii odemeleri %12 oraninda stopaj vergisine tabidir. ikili vergi anlagsmalarinda bu oran
diisebilmektedir.

Belarus’da vergi mevzuatlar sik sik degisiklige ugramaktadir.
Kazakistan
Kazakistan’da yiiriirliikte bulunan kurumlar vergisi oran1 %20°dir (2010: %20).

Kazakistan vergi kanunlarina gore vergiye tabi gelir, yillik briit gelir ile, yapilan diizeltmeleri dikkate
alarak, vergi kanunlarinda belirtilen indirilebilir giderler arasindaki fark olarak tanimlanir. Yillik briit
gelir, vergi doneminde bir vergi miikellefi tarafindan alinan veya tahakkuk ettirilen yerli veya yabanci
kaynaklardan elde edilen gelir olarak tanimlanir. Bu tiir gelirler parasal, maddi veya maddi olmayan
olarak siniflandirlabilir.

Indirilecek giderler, bir sirketin gerceklestirdigi vergiye tabi gelir getirici faaliyetleriyle dogrudan
ilskili olmalidir. Kazakistan Kurumlar Vergisi uyarinca gelir ve giderlerin hesaplanmasinda tahakkuk
yontemi uygulanir. Kazakistan Vergi Kanunu’na gore zararlar gelecekteki vergiye tabi gelirlerden
mahsup edilmek {izere 10 y1l siireyle ertelenebilir.

Kazakistan’da Kurumlar vergisi i¢in vergi donemi bir takvim yilidir. Kazakistan vergi mevzuati
uyarinca, vergi miikellefi raporlama yilinin her aym 25. giiniinden ge¢ olmamak kaydiyla beklenen
vergiye tabi gelirini tahmin etmek ve aylik 6demelerini yapmakla yiikiimlidiir. Yillik Kurumlar
Vergisi diizeltmeleri mali y1li izleyen 31 Mart giinii yapilmalidir. Odenmesi gereken Kurumlar Vergisi
yiikiimliiligii 6nceden hesaplanan miktardan farkli ise, vergi miikellefleri devam eden vergi yilinda 20
Aralik’tan 6nce bu diizeltmeyi yapmalidir. Kazakistan Vergi mevzuatinda avans 6demeleri ile ilgili
diger baska 6zel sartlarda yer almaktadir. Asagidaki sartlar1 yerine getiren vergi miikellefleri Kurumlar
Vergisi 6demesinden muaf tutulmaktadir.

-Y1llik briit geliri bir 6nceki doneme ait diizeltmeler yapildiktan sonra devlet biitge yasasi tarafindan
belirlenmis ve 1 Ocak’ta gecerli olan aylik oranin 325 katin1 gegmeyen vergi miikellefleri;

-Devam eden vergi doneminde adli makamlar tarafindan devlet tescilleri tamamlanan yeni vergi
miikellefleri ile vergi donemi sonrasindaki yeni vergi miikellefleri;

- Vergi kurumlar ile tescili devam eden vergi doneminde tamamlanan, vergi miikellefi olarak vergi
makamlarina yeni kayit olmus yerlesik olmayan tiizel kisiler ile bir subesi ya da ofisi olmayan
Kazakistan’da yerlesik bir isyeri olmadan faaliyet gosteren sirketler. Bu sirketlerin muafiyetleri bir
sonraki vergi déoneminde de gegerlidir.
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DIPNOT 30 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle her bir iilkedeki yiiriirliikkteki vergi mevzuatlar1 dikkate alinarak
ertelenen vergi hesaplamasinda kullanilan vergi oranlar1 asagidaki gibidir:

Vergi Vergi
Ulke oranlari (%) Ulke oranlari (%)
Almanya 28,0 Kazakistan 20,0
Hirvatistan 20,0 Macaristan 19,0
Belarus 24,0 Hollanda 25,5
Rusya 20,0 Ukrayna 25,0
Slovenya 20,0

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle gecici farklar ve ertelenmis vergi
varlig/(yikiimliiliigii) 'niin agiklanan vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

Toplam Ertelenen vergi varhklary
gecici farklar (viikiimliiliikleri)
2011 2010 2011 2010

Indirilebilir mali zararlar (1) 10.751.964 6.862.952 2.151.117 1.372.807
Ticari alacaklarin kayitl degeri ile vergi

matrahlar1 arasindaki net fark 14.707.192 14.481.175 2.846.010 2.812.282
Kidem tazminat1 ve izin

yiiktimliiliigi karsiliklar: 36.314.079 32.011.894 7.188.175 6.192.819
Finansal kiralama borg¢larinin kayith deger

ile vergi matrahlar1 arasindaki net fark 239.722 948.468 68.561 271.262
Ertelenmis gelirler 1.870.949  1.220.548 359.917 253.889
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

kayith degeri ile vergi matrahlari

arasindaki net fark (658.799.329) (609.650.118) (132.078.184) (121.648.625)
Diger, net (33.308.529) (32.475.228) 4.475.110 4.397.038
Toplam (628.223.952) (586.600.309) (114.989.294) (106.348.528)
Ertelenen vergi varhklar:: 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Bir yildan uzun siirede yararlanilacak 12.948.330 10.581.204
Bir yildan kisa siirede yararlanilacak 493.706 385.059
Toplam 13.442.036 10.966.263
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri: 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Bir yildan uzun siirede yararlanilacak (128.746.667) (117.029.983)
Bir yildan kisa siirede yararlanilacak 315.337 (284.808)
Toplam (128.431.330) (117.314.791)

(1) Ertelenen vergi varliklari tim indirilebilir gegici farklar igin yararlanilabilecek diizeyde mali
karin olusmasi muhtemel oldugu Olciide kayitlara yansitilir. 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle
ertelenen vergi varligi hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlar 97.868.546 TL’dir (31
Aralik 2010: 75.873.386 TL).
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DIPNOT 30 - VERGi VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Mali zararlarin kullanilabilecekleri yillar asagida belirtilmistir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

2011 156.541 313.083
2013 757.688 1.515.376
2014 ve sonrasi 9.837.735 5.034.493
Toplam 10.751.964 6.862.952

30 Eyliil tarihlerinde sona eren donemlere ait net ertelenen vergi yiikiimliiliikklerinin hareketi asagida
belirtilmektedir:

2011 2010

1 Ocak 106.348.528 124.616.282
Konsolide gelir tablosundaki ertelenen

vergi geliri (5.968.119) (7.883.792)

Yabanci para ¢evrim farklar 14.426.200 (6.129.297)

Satig amagli elde tutulan varliklara iliskin siniflandirma 182.685 -

30 Eyliil 114.989.294 110.603.193

30 Eyliil tarihlerinde sona eren dénemlere ait net vergi gideri (geliri) asagida 6zetlenmistir:

2011 2010
10Ocak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Cari 4.054.626 (3.919.151)  23.822.073 10.408.827
Ertelenen (5.968.119) (108.732) (7.883.792)  (4.151.241)

(1.913.493)  (4.027.883) 15938281  6.257.586
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DIPNOT 30 - VERGI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Eyliil tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide gelir tablosundaki cari donem vergi
gideri ile konsolide vergi ve ana ortaklik dis1 paylar oncesi karlar ilizerinden cari vergi orani
kullanilarak hesaplanan vergi giderinin mutabakat1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Vergi ve ana ortaklik dig1 paylar 6ncesi zarar (102.942.974) 33.625.864
Ulkelerin farkl1 etkin vergi oranindan hesaplanan

cari donem vergi gideri (15.131.578) 7.029.485
Vergiye konu olmayan giderler 8.438.509 9.352.015
Cari donemde ortaya ¢ikan mali zararlar 2.185.244 2.712.624
Kullanilan ge¢mis yi1l zararlari (170.613) -
Ertelenmis vergi varligi hesaplanmayan mali zararlarin etkisi 1.968.620 548.464
Vergiye konu olmayan gelirler (209.603) (367.972)
Temettii dagitimina iliskin stopaj - 2.416.796
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

zararlarindaki paylarin etkisi 1.340.550 1.404.992
Diger, net (334.622) (7.158.123)
Vergi (gideri) / geliri (1.913.493) 15.938.281

DIPNOT 31 - HISSE BASINA (ZARAR) / KAR

Hisse basina kar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin yil igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi agagidaki gibidir:

2011 2010
10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Net donem (zarar1)/kari (91.075.474) (62.518.234)  21.084.136 17.165.342

Cikarilmis adi hisselerin
agirlikli ortalama adedi (Beheri 1 TL) 552.000.000 552.000.000 552.000.000 552.000.000

Hisse basina (zarar)/kar (TL) (0,1650) (0,1133) 3,82 3,11

Hisse basina kazang ve seyreltilmis hisse basina kazang arasinda higbir donem igin herhangi bir fark
bulunmamaktadir.
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DIPNOT 32 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, Sirket iizerinde tek basina veya miisterek
kontrol giiciine sahip ortaklar; s6z konusu ortaklarda dogrudan veya dolayli olarak ydnetim
hakimiyetine sahip kisiler; bu kisiler tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol edilen diger grup
sirketleri ile ; Sirketin kilit yonetici personeli ve Yénetim Kurulu Uyeleri, bunlarin yakin aile iiyeleri
ve kendileri tarafindan dogrudan veya dolayl olarak kontrol edilen sirket ve kuruluslar iliskili taraflar
olarak kabul edilmistir. iligkili taraf bakiyeleri ve islemleri asagida listelenmistir.

i) iliskili taraf bakiyeleri:

Iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Dogan Gazetecilik A.S. (“Dogan Gazetecilik™) 10.100.082 9.205.838
Dogan Media International GmbH (“Dogan Media”) 7.364.805 292.002
Dogan Dagitim Satig ve Pazarlama A.S. (“Dogan Dagitim”) 3.223.698 2.020.401
Medyanet Iletisim Reklam Pazarlama
ve Turizm A.S. (“Medyanet”) 2.608.621 3.992.543
Dogan Burda Dergi Yaymecilik
ve Pazarlama A.S. (“Dogan Burda”) 1.393.537 1.271.363
Dogan TV Digital Platform Isl. A.S. 632.567 -
Dogan Portal ve Elektronik Ticaret A.S. (“Dogan Portal”) 46.210 621.823
Bagimsiz Gazeteciler Yayimncilik A.S. (“Bagimsiz Gazeteciler”) (1) - 1.202.107
Dogan Yayin Holding - 86.676
DTV Haber ve Gorsel Yayincilik A.S. (“Kanal D”) - 3.795.275
Diger 1.967.475 2.241.802
27.336.995 24.729.830

(1) Dogan Holding, Bagimsiz Gazeteciler ve Yayincilik A.S.’de sahip oldugu hisselerini 2 Mayi1s
2011 tarihinde devrettigi i¢in 30 Eyliil 2011 tarihli bilangosunun hazirlanmasi sirasinda iliskili kurulus
olarak dikkate alinmamustir.

Iliskili taraflara kisa vadeli borglar:
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Dogan Yayin Holding 2.161.564 105.274
Dogan Factoring 1.091.187 -

Dogan Iletisim Elektronik Servis Hizmetler
ve Yayncilik A.S. (“Dogan Iletisim”) 918.705 529.440
Dogan Dig Ticaret ve Miimessillik A.S. (“Dogan Dig Ticaret™) 226.795 1.843.857
Milta Turizm Isletmeleri A.S. (“Milta”) 237.522 179.721
D-Market Elektronik Hizmetleri Ticaret A.S. (“D Market”) 10.511 1.622
Diger 1.144.562 769.949
5.790.846 3.429.863
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DIPNOT 32 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

i) iliskili taraf bakiyeleri (Devam):

Mliskili taraflardan ticari olmayan kisa vadeli alacaklar:

Dogan Media (Not 10)

30 Eyliil 2011

6.678.626

31 Arahk 2010

6.678.626

ii) Tliskili taraflarla yapilan 6nemli islemler:

30 Eyliil 2011 ve 2010 tarihinde sona eren donemlerde iliskili taraf islemleri asagidaki gibidir;

Iliskili taraflara 6nemli hizmet ve iiriin satislar:

2011 2010
10Ocak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dogan Dagitim 73.232.871 24.541.732 71.597.220 23.712.736
Dogan Gazetecilik 21.933.389 6.297.334 25.396.507 7.831.595
Dogan Media 11.404.028 4.335.649 10.276.423 3.835.055
Medyanet 6.701.494 2.158.362 5.566.551 1.532.028
Dogan Burda 4.239.653 1.293.895 4.106.822 1.300.370
Bagimsiz Gazeteciler (2) 1.181.807 - 3.561.762 1.147.402
Lapis Televizyon ve
Radyo Yayincilik A.S 1.089.044 167.516 - -
Dogan Yayin Holding A.S. 1.006.338 37.061 1.734.638 556.296
Dogan ve Egmont Yayincilik ve Yapimct
Ticaret A.S. (“Dogan Egmont™) 901.347 272.028 811.591 234.616
Dogan Miizik Kitap
Magazacilik Pazarlama A.S. 355.435 82.080 132.965 26.455
Dogan Iletisim 334.641 125.893 648.213 140.243
Dogan TV Holding A.S. (“Dogan TV”) 42.621 5.034 46.168 -
Milliyet Verlags - - 685.700 -
Turner Dogan
Prodiiksiyon A.S. (“Turner”) - - 436.028 -
Eko Televizyon Yayincilik A.S. - - 109.189 5.585
Petrol Ofisi A.S.(1) - - 19.272 -
Diger 6.874.763 2.901.052 8.597.628 3.283.593
129.297.431 42.217.636  133.726.677 43.605.974

(1) Dogan Holding’in sahip oldugu Petrol Ofisi hisselerinin OMV’ye satisinin tamamlandigi tarih
olan 22 Aralik 2010 tarihine kadar iliskili kurulus olarak dikkate alinmigtir.

(2) Dogan Holding’in sahip oldugu Bagimsiz Gazeteciler hisselerinin satiginin tamamlandigi tarih
olan 2 May1s 2011 tarihine kadar iliskili kurulus olarak dikkate alinmistir.
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DIPNOT 32 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

ii) Iligkili taraflarla yapilan 6nemli islemler (Devamu):

Iliskili taraflardan 6nemli hizmet ve mamul alimlari:

2011 2010

1Ocak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Isil Ithalat (1) 53.581.147 16.617.709 40.135.787 13.859.335
Dogan D1s Ticaret (1) 49.466.771 17.780.609 42.865.990 13.904.931
Dogan Dagitim (2) 16.126.353 5.447.364 13.384.453 3.610.297
Dogan Yayin Holding A.S. 5.544.413 1.950.702 4.986.536 1.852.021
Dogan Iletisim 2.995.242 879.337 2.734.734 995.028
Milta 1.534.974 520.236 1.545.415 383.515
D Yapim Reklamcilik ve

Dagitim A.S. (“D Yapim Reklamecilik™) 500.031 56.750 938.167 938.167
Kanal D 46.931 21.431 2.303.543 -
Isil Televizyon Yayincilik A.S.

(“Star TV”) 8.200 5.000 1.169.552 -
Petrol Ofisi(3) - - 1.457.183 501.858
Diger 6.831.268 4.163.708 2.890.904 1.080.846

136.635.330 47.442.846 114.412.264 37.125.998

(1)  Grup baslica hammaddelerini Dogan Dis Ticaret ve Isil ithalat’tan satin almaktadir. Onceki
déneme gore artis kagit fiyatlarimin ton basina ortalama 612 ABD Dolari’ndan ortalama 748

ABD Dolari’na ¢ikmasindan kaynaklanmaktadir.

(2) Dogan Dagitim, Grup’a gazete dagitim hizmeti saglamaktadir. Dogan Dagitim’dan alinan
hizmet ve mamuller tutarmin igerisinde gazete iadeleri, dagitim ve nakliye hizmet giderleri yer

almaktadir.

(3) Dogan Holding’in sahip oldugu Petrol Ofisi hisselerinin OMV’ye satiginin tamamlandig tarih
olan 22 Aralik 2010 tarihine kadar iligkili kurulus olarak dikkate alinmistir.

2011 2010

10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-

Diger gelirler: 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Is1l ithalat 697.031 232.343 647.337 215.772
Dogan Dagitim 657.717 220.714 662.483 203.768
Dogan Burda 541.928 180.659 481.089 152.573
Dogan Dig Ticaret 490.100 162.331 538.539 163.568
Dogan Media 294.318 105.186 272.392 83.867
Dogan iletisim 118.175 48.807 110.445 35.175
Dogan Yayin Holding 72.779 25.074 201.318 56.598
Diger 351.979 118.158 581.538 190.159
3.224.027 1.093.272 3.495.141 1.101.480
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DIPNOT 32 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

ii) Iligkili taraflarla yapilan 6nemli islemler (Devamu):

Maddi ve maddi olmayan duran varhk alimlari:

2011 2010
Maddi ve maddi olmayan 10cak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
duran varhik alimlar:: 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dogan lletisim 177.848 - 662.811 116.994
D-Market 17.859 8.784 445.299 116.411
Dogan Yayin Holding - - 47.560 -
Dogan Gazetecilik - - 5.095.000 -
Diger - - 16.726 16.726
195.707 8.784 6.267.396 250.131

2011 2010
10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
Finansal gelirler: 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Medyanet 105.538 11.153 356.667 -
Dogan Yayin Holding 1.280 - - -
Kanal D - - 660.311 160.257
Bagimsiz Gazeteciler (2) - - 41.089 -
Diger 105.496 84.950 14.832 -
212.314 96.103 1.072.899 160.257

2011 2010
10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
Finansal giderler: 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dogan Factoring (1) 972.359 473.861 592.610 183.356
Dogan Yayin Holding 19.351 211 1.110 263
Bagimsiz Gazeteciler (2) 1.474 - 28.657 -
Dogan Dagitim 97.555 - - -
1.090.739 474.072 622.377 183.619

(1) Grup’un ticari ilanlarmin faturalanmasi ve kontrolii ile ticari ilan alacaklarinin tahsilatt Dogan
Factoring tarafindan yapilmakta olup, bu hizmet i¢in 6denen komisyonlar finansal giderler igerisinde

izlenmektedir.

(2) Dogan Holding’in sahip oldugu Bagimsiz Gazeteciler hisselerinin satiginin tamamlandigi tarih olan

2 Mayis 2011 tarihine kadar iliskili kurulus olarak dikkate alinmistir.
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DIPNOT 32 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

i) ligkili taraflarla yapilan 6nemli islemler (Devam):

Kilit Yonetici Personel:

Grup, kilit yonetici personelini yonetim kurulu tiyeleri ve icra kurulu iiyeleri olarak belirlemistir. Kilit
yonetici personele saglanan faydalar ise {icret, prim, saglik sigortasi ve ulasim gibi faydalardan

olusmaktadir.

2011 2010
10Ocak- 1Temmuz- 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 4.068.021 1.388.443 3.410.064 1.186.479
Isten ayrilma sonrasi faydalar - - 105.837 58.792
4.068.021 1.388.443 3.515.901 1.245.271
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DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI

33.1 Finansal Risk Yonetimi
(i)  Faiz oram riski

Grup’un faiz oranina duyarl finansal araglarini gosteren tablo asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Sabit faizli finansal araclar

Krediler ve alacaklar 104.988.876 69.743.339

Finansal varliklar
-Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan varliklar (1) - 18.855.213

Finansal yiikiimliiliikler 182.078.113 7.354.467

Degisken faizli finansal araclar
Finansal yikiimliltkler 418.444.606 499.025.964

(1)  Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan varliklar, hazine bonolar1 ve devlet tahvillerinden
olugmaktadir.

Grup, yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yiikiimliiliklerinin vadelerini dengelemek suretiyle
olusan dogal tedbirlerle yonetme prensibi gergevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirim
araglarinda degerlendirmektedir. Ayrica Grup, faiz takasi sézlesmelerinin sinirli kullanimu ile degisken
faizli banka borg¢larindan kaynaklanan faiz riskinden kendini korumaktadir.

30 Eyliil 2011 tarihinde ABD Dolar1 ve Avro para birimi cinsinden olan kredilerin faizi 100 baz puan
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi degisken kredilerden olusan
yiiksek/diigiik faiz gideri sonucu vergi ve ana ortaklik Oncesi net donem zarari 1.389.169 TL
(30 Eyliil 2010: 740.857 TL) daha yiiksek/diisiik olacakti.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 33 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

(i) Likidite riski

Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite riskini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Sozlesme uyarinca

30 Eyliil 2011 Defter degeri nakit ¢ikislar toplam1 3 aydan kisa ~ 3-12 ay arasi 1-5 y1l aras1 5 yildan uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar (Dipnot 7) 600.522.719 640.940.193 56.670.066 179.846.666 403.899.195 524.266
Diger finansal yiikiimliiliikler (Dipnot 8) 66.968.107 66.968.107 - 66.968.107 - -
Ticari borglar
- [liskili taraf (Dinot 32) 5.790.846 5.790.846 5.790.846 - - -
- Diger (Dipnot 9) 33.720.708 33.720.708 29.981.030 3.739.678 - -
Diger borglar (Dipnot 10) 18.802.808 18.802.808 18.582.108 - 220.700 -
Diger kisa ve uzun vadeli yikiimlilikler
(Dipnot 21) 14.797.365 14.797.365 5.446.228 - 9.351.137 -
Sozlesme uyarinca
31 Arahik 2010 Defter degeri  nakit ¢ikislar toplama 3 aydan kisa  3-12 ay aras1 1-5 y1l aras1 5 yildan uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar (Dipnot 7) 506.380.431 538.185.034 80.569.514 160.025.751 296.894.616 695.153
Diger finansal yiikiimliilikler (Dipnot 8) 57.082.687 57.082.687 - 57.082.687 - -
Ticari borglar
- [liskili taraf (Dipnot 32) 3.429.863 3.429.863 3.429.863 - - -
- Diger (Dipnot 9) 33.994.339 33.994.339 32.743.625 1.250.714 - -
Diger borglar
- Iliskili taraf (Dipnot 32) - - - - - -
- Diger (Dipnot 10) 18.484.007 18.484.007 18.336.488 - 147.519 -
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

(i)  Likidite riski (Devami)

Ihtiyath likidite riski ydnetimi, yeterli dlgiide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giictinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Grup
yonetimi, 6 aylik hammadde alimimi karsilayacak miktarda nakit ve nakit benzeri varligi tutmayi
hedeflemektedir.

Likidite tablosu, bilanco tarihi itibariyle kontratin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemi baz
alarak, Grup’un net finansal yiikiimliliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar.
Tabloda belirtilen tutarlar kontrata bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir. Vadesi 12 aydan kisa
olan bakiyeler iskonto tutarinin 6nemsiz diizeyde olmasi sebebiyle kayitli degerlerine esittirler.

Grup’un 30 Eylil 2011 tarihinde 1 yildan uzun vadeli 338.262.324 TL tutarinda banka kredisi
(31 Aralik 2010: 221.167.354 TL) ve 45.970.376 TL tutarinda tedarikcilere Odenecek borcu
bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 54.991.092 TL) (Dipnot 7).

(i)  Kredi riski

Finansal aktiflerin miilkiyeti karsi tarafin sdzlesme sartlarini yerine getirememe riskini beraberinde
getirir. Bu riskler her bir bor¢lu i¢in kredi miktarmin siirlandirilmasi ile kontrol edilir. Borglu

taraflarin sayica ¢ok olmasi dolayistyla kredi riski biiyiik 6l¢iide dagitilmaktadir.

Ticari alacaklar icin yaslandirma analizi:

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle 78.100.797 TL (31 Aralik 2010: 54.847.243 TL) tutarindaki ticari
alacak, vadesi ge¢mis olmasina ragmen siipheli alacak olarak degerlendirilmemistir. Grup, sektoriin
dinamikleri ve sartlarindan dolay1 bir aya kadar olan gecikmeler i¢in herhangi bir tahsilat riski
ongormemektedir. Grup, vadesi 1 ay gegmis tahsil edemedigi alacaklari ig¢in vade farki uygulayarak
ticari alacaklarini yeniden yapilandirmaktadir ve/veya ipotek, kefalet, teminat senedi gibi teminatlar
bulundurmasi sebebiyle herhangi bir tahsilat riski ongérmemektedir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
s6zkonusu alacaklar i¢in 13.163.108 TL’lik ipotek ve kefalet bulunmaktadir.

30 Eyliil itibariyle vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamus ticari alacaklarin yaglandirma
analizi asagidaki gibidir:

i 30 Evliil 2011 i 31 Aralik 2010
Iliskili taraflar Diger alacaklar Liskili taraflar Diger alacaklar
0-1 ay aras1 1.339.520 22.016.435 940.023 18.755.712
1-3 ay arasi 2.091.126 28.228.404 290.467 12.784.980
3-6 ay arasi 2.585.295 9.198.434 - 8.806.217
6-12 ay arasi 503.140 7.427.191 - 7.396.581
1-2 y1l arast - 4.711.252 - 5.873.263
6.519.081 71.581.716 1.230.490 53.616.753
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30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

(iii) Kredi riski (Devami)

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis ve deger diisiikliigiine ugramis ticari
alacaklarin yaslandirma analizi asagidaki gibidir:

Deger diisiikliigiine ugrayan 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Vadesi 0 - 3 ay gecmis 1.575.887 687.970
Vadesi 3 - 6 ay gegmis 1.411.655 1.600.110
Vadesi 6 aydan fazla gegmis 50.545.337 46.967.993
Eksi: Deger diigiikliigi karsiligt (53.532.879) (49.256.073)

30 Eyliil 2011 itibariyle vadesi ge¢mis ve deger diistikliigiine ugramus iliskili taraflardan alacak tutar
899.004 TL’dir (31 Aralik 2010: 899.004 TL). 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle vadesi gegmemis ve
deger diisiikliigiine ugrayan ticari alacak bulunmamaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

(iii) Kredi riski (Devami)

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde finansal arag tiirleri itibariyle Grup'un maruz kaldigi kredi risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalardaki

30 Eyliil 2011 Iliskili taraf Diger Iliskili taraf Diger mevduat
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 27.336.995 193.727.698 6.678.626 1.410.876 123.472.895
- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmug kismi - 30.841.721 - - -
A. Vadesi gegmemis/deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 20.817.914 122.145.982 6.678.626 1.410.876 123.472.895
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diigiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri (Dipnot 9) 6.519.081 71.581.716 - - -
- Teminat ile giivence altina alinmuis kismi - 4.431.721 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 899.004 53.532.879 - 834.075 -
- Deger disiikligii (-) (899.004) (53.532.879) - (834.075) -

- Net degerin teminat ile giivence
altia alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger disiikliigii (-)
- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmig kismi

E. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

(iii) Kredi riski (Devami)

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde finansal arag tiirleri itibariyle Grup'un maruz kaldig: kredi risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

] Ticari alacaklar ] Diger alacaklar Bankalardaki Diger
31 Aralik 2010 Niskili taraf Diger iskili taraf Diger mevduat varhklar
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski 24.729.830 161.774.534 - 3.191.584 88.759.624 15.460.000
- Azami riskin teminat ile giivence
altina alinmis kismi - 30.833.701 - - - -
A. Vadesi gegcmemis/deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 23.499.340 108.157.781 - 3.191.584 88.759.624 15.460.000
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri (Dipnot 9) 1.230.490 53.616.753 - - - -
- Teminat ile giivence altina alinmuis kismi - 4.423.701 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi ge¢gmis (briit defter degeri) - 49.256.073 - 559.652 - -
- Deger diigiklgii (-) - (49.256.073) - (559.652) - -

- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger distikligi (-)
- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

(iv) Doviz kur riski

Grup, doviz cinsinden borglarinin ve alacaklarinin TL’ye ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Bu risk yabanci para pozisyonu analizi ile izlenmektedir.

Grup, yurt igindeki ve yurtdisindaki yatirnmlarini finanse etmek i¢in alinan dovizli banka kredileri
nedeniyle bor¢lu bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan déviz
kuru riskine maruz kalmaktadir (Bu risk, yapilan diizenli toplantilarda takip edilmektedir). Bilango
kalemlerinden dogan kur riskini en aza indirmek amaci ile atil nakit varliginin bir kism1 yabanci para
yatirnmlarda degerlendirilmektedir.

Grup’un kur riski yonetim politikast her bir para birimi i¢in gergeklesecek tahmini 3 ile 6 aylik
hammadde alimin1 ve kredi geri 6demelerini karsilayacak kadar dévizli mevduat tutmak seklindedir.
Ancak bu politika, yonetimce gerekli goriildiigiinde piyasa sartlar1 ¢cercevesinde revize edilebilecektir.

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
borg¢larin TL karsiliklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Varliklar 121.008.201 128.188.093
Yiikiimliiliikler (707.804.391) (593.426.277)
Net bilanco yabanci para pozisyonu (586.796.190) (465.238.184)

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla gevrilmistir: 1,8453
TL=1 ABD Dolar ve 2,5157 TL=1 Avro (31 Aralik 2010: 1,546 TL=1 ABD Dolan ve 2,0491 TL=1
Avro).

Grup’un 30 Eyliil 2011 itibariyle 121.008.201 TL karsilig1 tutarindaki dovizli varliklar, 707.804.391
TL Karsihigi tutarindaki dovizli yiikiimlilik bulunmasi nedeniyle %17 oraninda dogal yontemle
korunmus bulunmaktadir. 31 Aralik 2010 itibariyle 128.188.093 TL karsiligi tutarindaki dovizli
varliklar, 593.426.277 TL karsilig1 tutarindaki dovizli ylikiimliiliik bulunmasi nedeniyle %22 oraninda
dogal yontemle korunmus bulunmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

(iv) Déoviz kur riski (Devami)

Asagidaki tablo 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011
ABD Dolan Avro Diger
Orijinal tutar TL Orijinal tutar TL TL Toplam
Varlhklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler 32.677.823 60.300.386 1.077.460 2.710.567 17.866.652 80.877.605
Ticari alacaklar 264.274 487.664 4.326.768 10.884.849 10.328.144 21.700.657
Diger alacaklar ve donen varliklar 202.590 373.839 24.472 61.565 17.914.172 18.349.576
Diger duran varliklar 8.550 15.777 6.602 16.608 47978 80.363
33.153.237 61.177.666 5.435.302 13.673.589 46.156.946 121.008.201
Yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli finansal borglar ve
uzun vadeli finansal bor¢larin
kisa vadeli kisimlart (Dipnot 7) 80.427.979 148.413.750 19.856.304 49.952.505 17.923.764 216.290.019
Ticari borglar 782.007 1.443.038 1.635.323 4.113.981 7.949.552 13.506.571
Diger borglar ve kisa vadeli ylikiimliiliikler 26.758.000 49.376.538 1.505.018 3.786.175 40.558.871 93.721.584
Uzun vadeli finansal borglar 184.076.648 339.676.638 8.409.073 21.154.704 23.401.358 384.232.700
Diger uzun vadeli yikiimliiliikler (Dipnot 21) - - - - 53.517 53.517
292.044.634 538.909.964 31.405.718 79.007.365 89.887.062 707.804.391
Net yabanci para pozisyonu (258.891.397) (477.732.298) (25.970.416) (65.333.776) (43.730.116) (586.796.190)
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DiPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

(iv) Doviz Kur riski (Devami)

31 Aralik 2010

ABD Dolan Avro Diger
Orijinal tutar TL Orijinal tutar TL TL Toplam
Varlhklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler 25.654.185 39.661.370 9.258.025 18.970.619 13.563.658 72.195.647
Ticari alacaklar 286.728 443.281 1.712.006 3.508.072 7.163.739 11.115.092
Finansal yatirim (Dipnot 6) 12.196.127 18.855.213 - - - 18.855.213
Diger alacaklar ve donen varliklar 213.590 330.210 34.951 71.619 9.988.706 10.390.535
Diger duran varliklar 10.010.000 15.475.460 6.036 12.368 143.778 15.631.606
48.360.630 74.765.534 11.011.018 22.562.678 30.859.881 128.188.093
Yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli finansal borglar ve
uzun vadeli finansal borglarin
kisa vadeli kisimlar1 (Dipnot 7) 96.256.957 148.813.255 31.657.230 64.868.831 16.511.360 230.193.446
Ticari borglar 436.149 674.286 2.337.724 4.790.230 7.934.072 13.398.588
Diger borglar ve kisa vadeli yiikiimliilikler 25.757.018 39.820.350 407.625 835.265 32.946.806 73.602.421
Uzun vadeli finansal borglar 142.168.519 219.792.531 13.669.403 28.009.973 28.384.481 276.186.985
Diger uzun vadeli yikiimliiliikler (Dipnot 21) - - - - 44837 44837
264.618.643 409.100.422 48.071.982 98.504.299 85.821.556 593.426.277
Net yabanci para pozisyonu (216.258.013) (334.334.888) (37.060.964) (75.941.621) (54.961.675) (465.238.184)
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DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE
DUZEYI (Devam)

(iv) Déviz kur riski (Devami)
Grup, baslica ABD Dolar1, Avro ve Isvigre Frangi cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

30 Eyliil 2011 Kar/Zarar

Yabanci paranin deger kazanmas1  Yabanci paranin deger kaybetmesi

ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 degismesi halinde

ABD Dolari net (yiikiimliiliik)/varlig (47.046.301) 47.046.301
ABD Dolari riskten korunan kisim - -
ABD Dolar net etki-(gider)/gelir (47.046.301) 47.046.301

Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde

Avro net (yiikiimlilik)/varlig (5.539.355) 5.539.355
Avro riskten korunan kisim - -
Avro net etki-(gider)/gelir (5.539.355) 5.539.355

Isvicre Frangr’min TL karsisinda %10 degismesi halinde

Isvicre Frangi net (yiikiimliiliik)/varlig1 (4.373.012) 4.373.012
Isvigre Frangi riskten korunan kisim - -
Isvigre Frangi net etki-(gider)/gelir (4.373.012) 4.373.012
31 Aralik 2010 Kar/Zarar

Yabanci paranin de@er kazanmas1  Yabanci paranin deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde

ABD Dolari net (yiikiimliiliik)/varlig (33.304.243) 33.304.243
ABD Dolar1 riskten korunan kisim - -
ABD Dolar1 net etki-(gider)/gelir (33.304.243) 33.304.243

Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde

Avro net (yiikiimliiliik)/varlig: (6.863.492) 6.863.492
Avro riskten korunan kisim - -
Avro net etki-(gider)/gelir (6.863.492) 6.863.492

Isvicre Frangi’min TL karsisinda %10 degismesi halinde

Isvigre Frangi net (yiikiimliiliik)/varlig1 (5.496.167) 5.496.167
[svigre Frangi riskten korunan kisim - -
isvigre Frangi net etki-(gider)/gelir (5.496.167) 5.496.167
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DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

33.2 Finansal enstriimanlarin makul degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda goéniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen ve s1g olmayan bir
piyasada belirlenmis fiyat ile en iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal enstriimanlarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum gerektirmektedir. Sonu¢ olarak sunulan tahminler, her zaman,
Grup’un cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olamayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin makul
degerinin tahmininde kullanilmistir:

(i)  Parasal varhklar

Yilsonu kurlartyla g¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil, makul degerleri giivenilir bir sekilde bulunamayan bazi finansal
varliklarin, makul degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmas1
dolayisiyla kayitli degerlerine yakin oldugu dngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri lizerinden degerlenmekte
ve ilgili stipheli alacak karsiliklariyla beraber kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

(i)  Parasal borglar

Ticari borglarin kayith degerlerinin, makul degerlerini yansittigi Ongoriilmektedir. Kredilerin
(Dipnot 7), tedarikgilere ddenecek borglarin (Dipnot 7) ve diger uzun vadeli finansal yilikiimliiliikklerin
(Dipnot 8) defter degerlerinin ve makul degerlerinin, iskonto isleminin etkisinin énemli olmamasindan
dolay1 birbirine yaklastigi kabul edilmektedir.

33.3 Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefi, faaliyetlerin devamini saglayabilmek ve hissedarlarina fayda
saglamak amaciyla sermaye maliyetini en aza indirmek ve en uygun sermaye yapisini temin etmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara 6denecek kar pay1 tutarini
SPK’nin 6ngordigii diizenlemelere ve kar dagitim politikasia uygun sekilde belirlemekte, yeni
hisseler c¢ikarabilmekte ve bor¢lanmay1 azaltmak igin varliklarimi satabilmektedir. Grup, Dipnot 7°de
bahsi gecen banka kredileri ile ilgili olarak, ilgili bankanin sozlesmede Dbelirttigi net
borglanma/dzkaynaklar oranini belli bir oranin altinda tutma yiikiimliliigi vardir.
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DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devam)

33.4 Sermaye risk yonetimi (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler
icin aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege
uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergcege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari
asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyle
gercege uygun deger seviyesi

30 Eylil 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal yiikiimliiliikler 2011 TL TL TL

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal yilikiimliiliikler
Tiirev araglar 2.258.972 - 2.258.972 -

Diger finansal yiikiimliiliikler

2.258.972 - 2.258.972 -

DIPNOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 3 Kasim 2011

tarihinde onaylanmustir. Yonetim Kurulu disindaki kisilerin finansal tablolart degistirmeye yetkisi
yoktur.
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DIiPNOT 35 - NAKIT AKIM TABLOSU

30 Eyliil tarihlerinde sona eren dénemlere ait konsolide nakit akim tablolarinda yer alan isletme varlik

ve yiikiimliiliiklerindeki degisimlerinin detay1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Bloke mevduatlardaki degisim (50.740) (14.376.473)
Ticari ve iligkili taraflardan alacaklardaki degisim (49.114.490) (7.365.707)
Stoklardaki degisim (350.049) 1.816.381
Satis amaciyla elde tutulan varliklardaki degisim 289.712 -
Diger donen varliklardaki degisim (7.124.763) 948.324
Ticari ve iligkili taraflara borglardaki degisim 2.087.352 (9.806.691)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim 13.517.629 12.594.874
Diger finansal yiikiimliiliiklerdeki degisim 17.016.640 (6.735.756)
Diger duran varliklardaki degisim 9.859.461 693.815
(13.869.248) (22.231.233)
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