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Kapadokya Yap! Kimyasallari Sanayi ve Ticaret Anonin Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Talebiniz tGzerine HMF Makine ve Servis Sanayi veafet AnonimSirketi'nin “Sirket”, 30 Haziran
2011 tarihi itibariyle dgerlemesine ikkin deserleme danmanlik raporumuzu hazirlagi
bulunmaktayiz. Bu raporun amadirket’in toplam dgerinin belirlenmesinde Yénetim Kurulunuza
yardimci olmaktir. Caymamiz belirli bir say veya alim onerisinde bulunmaya gde yalnizca
Yo6netim Kurulunuzun karar vermesine yardimci oldg#diileri sgzglamaya yoneliktir.

Bir sirketin hisselerinin piyasa geri, herhangi bir baski altinda olmaksizin ve paygerceklerinden
haberdar olan, istekli bir alici ve istekli bir satarasinda el gigstirdigi bir ortamda olgur. Ancak bir
sirketin dezerinin, en son istekli bir alici ve saticl ile tanmzdan hesaba katilamayargeli etkenlerin
ayri ayri ve/veya birlikte dikkate alinarak beliveeei de agiktir.

Sirket Deserlemesi'nde, Uluslararasi Standartlar ve GeneluK@brmis Degerlemeilkeleri (GKDI)
cercevesinde DavranKurallar’'nin Ahlakiilkeler, Yetkinlik, Agiklama ve Raporlama ile ilgitiim
bolumlerine uygun hareket edilgtir. Degerleme Uzmani dgerleme raporunu oftururken tarafsizlik
ilkesine bl kalmistir. Raporun kapsami hi¢ bir faydaskduna b&lanmamg ve 6nyargisiz olarak
hazirlanmgtir.

Degerleme dargmanlik calgmalarimiz genel kabul gérmidenetleme ilke, esas ve standartlarina gore
bir denetimi veya inceleme cginasini icermemektedir. @erleme dagmanlk calsmasi Sirket
yonetimi tarafindan ganan finansal ve ger bilgiler ile Sirket'in gecms dénemler denetlenmesgni
gelir tablolari ¢ercevesinde hazirlagrgelir tablolarinin analiziSirket yonetimi ileSirket’in mevcut
operasyonel performansinin ve gelecek ile ilgilklbatilerinin tartsilmasi ve dgerleme tarihinde
mevcut olan ekonomik ve piyasa sktlarinin dgerlendiriimesiyle sinirlidir.Sirket tarafindan
hazirlanan projeksiyonlaragkin varsayimlarSirket yonetiminin sorumlulgundadir.

Degerleme calkmalarimizin dayar@ni oluwturan ve raporda sunulan nakit akim projeksiyonlari
gerceklgebilirligi yine raporda aciklanan varsayimlarin gergghiesine bglidir. Raporda aciklamasi
sunulan yéntemlere go&irket hisse dgeri asagida 6zetlennsir;

TL Asgari Azam
Indirgenmg Nakit Akimlari Yontemine Goére Hisse Ber Aralig 115,254,380 - 134,081,970
IMKB'de Islem Goren Benzer SekiSirketleri
Piyasa Dgeri/Defter Dgeri Oranlarina Gore Hisse Ber Araligi 14,085,898 - 14,087,845
Firma Deseri/FVAOK Oranlarina Gore Hisse Ber Aralig 98,627,27 - 155,448,84
Bu raporun sonuclari biga amacli hisse alim veya satiminda, halka arzfleeya azinlik hisselerinin
satsinda olgabilecek dgerlere gére 6nemli farklilik gosterebilir. Bu netieraporumuzun amaclanan
kapsami dunda kullaniimasi yaniltici sonuclar gloabilir. Bu tlr sonuclardargirketimiz veya
calisanlari hicbirsart vesekilde sorumlu tutulamaz.

Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 2 Gizli ve Ozel
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Bu rapor sadece yukarida birinci paragrafta bedittamac ile ilgili olarak bilginiz icin hazirlangmi
olup baka bir amac icin kullanilamaz. Blea sahislar tarafindan kullanilmasi durumunda ATA
Uluslararas! Bamsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci MalisMirlik A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz.

Bu dezserleme dagmanlik raporu iikteki “Genel Ongoriiler’e tabidir.

Saygilarimizla,

ATA Uluslararasi Baimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci MalsBdirlik A.S.
Kreston International UySBirketi

AlisanSengul
Ortak, S.M.M.M.
Istanbul, 26.10.2011
Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 3 Gizli ve Ozel

Kreston International Uygirketi



HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret AnoninSirketi
30 Haziran 2011 Tarihiitibariyle Degerleme Raporu

DEGERLEME CALI SMASI OZET i:

ATA Uluslararasi Baimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Malishirlik A.S., 2002 yilinda
Istanbul’da kurulmgiolup, istanbul’da faaliyet gostermektedir.

Turkiye'de bankalar ve ger mali kurulglar ile, enerji piyasasinda faaliyet gostegghetler ve halka
aclk anonimsirketlerin denetimleri, yerel mevzuat dizenleyidirkmlar olan, Bankacilik Dizenleme
ve Denetleme Kurumu, T.C. Enerji Piyasasi Dizenl&meimu, T.C. Bgbakanlik Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan dizenlenmekte olugrketimiz s6z konusu kurumlardan denetim konusunda
yetkilendirilmistir.

ATA Uluslararasi Baimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali sMirlik A.S., Kreston
International ginin b&imsiz bir Gyesidir. Kreston International, 95 Ulked00’den fazla ofisi ile
faaliyet gosteren bir kurugtur.

Degerleme Uzmani:AlisanSengul

Degerlemeye KonuSirketler: HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret Anorjirketi

Sonug: indirgenm§ Nakit Akim (NA), Piyasa Dgeri/Defter Dgeri ve Firma Dgeri/FVAOK Degeri
yontemlerinin aritmetik ortalamasi

TL Asgari Azam

Indirgenmg Nakit Akimlari Yontemine Gore Hisse Ber Araligi 115,254,380 - 134,081,970
IMKB'de islem Géren Benzer SektSirketleri
Piyasa Degeri/Defter Dgeri Oranlarina Gore Hisse Ber Araligl 14,085,898 - 14,087,845
Firma Degeri/FVAOK Oranlarina Gore Hisse Ber Aralig 98,627,270 - 155,448,849
Yukaridaki yontemlerin aritmetik ortalamasi 75,989,18 101,206,22

» Raporda sunulan bulgular Berleme Uzmaninin bildi kadariyla dgru olduu;

* Analizler ve sonuglar sadece belirtilen varsayimaakasullarla sinirli oldgu;

* Degerleme Uzmaninin gerleme konusunu ofturansirketle herhangi bir ilgisi olmad;

* Degerleme Uzmaninin tcreti raporun herhangi bir boldentiglh olmadg;

* Degerleme ahlaki kural ve performans standartlarinma gerceklgtigi;

e Degerleme Uzmani,meslekggim sartlarina haiz oldgu;

* Degerleme Uzmaninin gerlemesi yapilagirketin tirti konusunda daha dnceden deneyimi
oldugu;

« lgili calismanin, Sermaye Piyasasi Kurulu 17.07.2003 tariiB35 sayil kararinda belirtilen
asagidaki hususlarin ggandgini;

* Raporda belirtilenlerin haricinde hi¢ kimse bu rapohazirlanmasinda mesleki bir yardimda
bulunmadgini beyan ederiz.

Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 4 Gizli ve Ozel
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1. Sirket Hakkinda

1.1.Sirket’e iliskin Bilgi

HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret AnonBirketi (“Sirket”), 1985 yilindaistanbul’da
kurulmwstur. Sirketin ana faaliyet konusus imakinesi yurtici ve yurtdi misterilerine tedarik
etmektedir.

Sirket faaliyetini 800 m? acik alan Gzerine kurul@2@0 m?2 kapali alana sahip tesiste gostermektedir.

Sirket, Turkiye Is Makineleri Distributorleri veimalatgilari Birlgi (IMDER)'ne tyedir. 1ISO 9001:
2000 belgesi'ne sahiptir.

Sirket’in kayitli merkezi ofis ve fabrika adresi:
Esentepe Mah. E-5 Yan Yol No:15 34870 Kartistanbul

Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihleri itibariyle ¢cghin personel sayisi 88'dir.
1.2.Sirket'in Sermayesi

30 Haziran 2011 itibariyle kayith ve nominal sey®a5,000,000 TL'dir. Bir hisse @eri 1 TL
nominal dgerden 5,000,000 adet hissedersolaktadir.

Sirket’in ortaklik yapisi ve ortaklik ylizdeleragidaki gibidir:

Hisse
Ortakiar Adedi Tutari (TL) Orani
STFA Yatirm Holding AS. 2,702,875 2,702,875 54.1%
Kapadokya Yapl Kimyasal San. ve Tic SA. 2,152,715 2,152,715 43.1%
Zeynep Elif Akkaya 144,200 144200 2.88%
Sinan Tahan 200 200 0.004%
Ecap Miuhendislik ve Miavirlik A.S. 10 10 0.0002%

5,000,000 5,000,000 100%

Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 5 Gizli ve Ozel
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1.3.Sirket’in Faaliyeti

Sirket, HYUNDAI Ekskavator & Yikleyici ve Forkliftlan Turkiye Distribltorligh'ni yapmaktadir.
HYUNDAI marka § makinelerinin sa§l ve pazarlamasi, servis ve bakim hizmetlerini HI4F
Makineleri adi altinda surdireirket,

« Adana,
* Ankara,
« Diyarbakirdaki

sats noktalari ve 21 adet yetkili servisi ile, Turkiy@ her yerine hizmet sunmaktadir.

HMF vyetkili servis noktalari bda HMF Merkez Servis-Kocaeli, Adana, Tarsus, Ankakatalya,
Bursa, Denizli, Diyarbakir, Diizce, Erzurum, Eskiir, Gaziantep, Ispartdstanbul,izmir, izmit,
Kayseri, Konya, Samsun, Sivas, Tekigd@rabzon illerinde mevcuttur.

Sirket Turkiye Ekskavator ve Yukleyici pazarindaiyelan HYUNDAI Ekskavator ve Yukleyiciler
tim dinyada bilinen yaygin servis ve yedek pargaaasahip komponentlerle imal edilmektedir.
Cummins, Mitsubishi, Toshiba, Rexroth, ZF, HHI, Mabgibi dinya markalar Hyundais
Makinalarinin dizel motor, ana pompa, yurglyimotoru, valf blgu ve sanzimanlarinda
kullanilmaktadir. 2003 yilinin ikinci yarisindanibiaren HYUNDAI forkliftler HMF tarafindan
pazarlanmaya BRnmstir. 2005 yilinda isesimakinesi ve forkliftleri ile Kwanglim - Hydro Khan
hidrolik kirict makinelere Atlet depo ici ekipmania eklemitir.

ikinci el is makine alimi satimi, takasi hizmetlerini destaiilerine sunmaktadir.
Sirket’in ticaretin yaptgl ana trinler ggidaki gibidir:

e Mini serisi

» Paletli Ekskavatorler

» Lastik Tekerlekli Ekskavatorler
e Lastik Tekerlekli Yukleyiciler

e Asansor ve Yuruyen Merdiven
« Endustriyel Uriinler (Forkliftler)
« Depolci Ekipmanlari

e Kiricilar

Uriin caitleri arasinda ise, elektrikli transpaletler, etédi istif makineleri, reach truck, dort yonlu
reach truck, telereach truck, raf arasi istif grafgak ve ylksek seviye sipghazirlama araclari yer
almaktadir.

Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 6 Gizli ve Ozel
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4. Gecmi Yila iliskin Bagimsiz Denetimden GegcmenrgiMali Tablolar
Asagida yer alan mali tablolar denetimden ge¢nyémi

4.1. 30.06.2011, 31.12.2010, 2009 ve 2008 tarihitariyle denetlenmemis bilancolari

HMF MAK INE VE SERVIS SANAYi VE TICARET ANONiM SIRKETi
30 HAZIRAN 2011, 31 ARALIK 2010, 2009 VE 2008 TARHLER i iTIBARIYLE

DENETLENMEM i$ BILANGOLARI

(Para birimi aksi belirtiimedikce Turk Lirasi‘dir.)

Kreston International Uygirketi

30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
TL TL TL TL
AKT iF
Nakit ve nakit gdegerleri 12,851,169 14,210,660 7,362,901 6,968,939
Ticari alacaklar, net 10,913,761 18,461,362 20,423,619 10,741,568
Stoklar, net 18,334,194 15,647,661 14,745,608 24,145,646
Diger dénen varlklar 13,215,948 11,154,370 2,483,384 1,686,519
Toplam Dénen Varliklar 55,315,072 59,474,053 45,015,512 43,542,672
Ticari alacaklar, net 121,390 116,928 46,885 60,448
Mali duran varliklar 2,675,827 2,675,827 2,675,827 2,538,109
Maddi duran varliklar, net 805,157 749,883 741,507 839,323
Maddi olmayan duran varliklar, net 73,101 94,088 128,4 315,498
Diger durann varliklar 526,679 41,624 24,823 34,462
Toplam Duran Varliklar 4,202,155 3,678,350 3,618,456 3,787,840
TOPLAM AKT IF 59,517,227 63,152,404 48,633,967 47,330,512
PASIF VE OZKAYNAKLAR
Kisa vadeli krediler 19,007,483 2,287,551 1,141,063 -
Ticari borglar 24,579,301 39,007,249 28,413,452 40,617,567
Odenecek kurumlar vergisi 276,939 258,040 103,508 122,557
Diger kisa vadeli yukumlulukler 7,151,794 7,858,157 2,284 2,589,379
Toplam Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 51,015,517 49,41996 31,942,148 43,329,503
Uzun vadeli krediler 2,451,812 12,738,291 15,644,926 3,365,625
Diger uzun vadeli yukumldlikler 508,861 - - -
Toplam Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 2,960,673 12,73891 15,644,926 3,365,625
Sermaye 5,006,920 5,006,920 5,006,920 5,006,920
Kar Yedekleri 1,192,022 1,192,022 1,192,022 1,192,022
Birikmig karlar / (zararlar) (5,195,825) (5,152,049) (5,563,557) -
Donem kari / zarari 4,537,920 (43,776) 411,509 (5,563,557)
Toplam Ozkaynaklar 5,541,037 1,003,116 1,046,893 635,384
TOPLAM PASIF VE OZKAYNAKLAR 59,517,227 63,152,404 48,633,967 47,330,512
Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 7 Gizli ve Ozel
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4.2.01.01.-30.06.2011, 01.01.-31.12.2010, 2002088 hesap donemlerine ait denetlenmemi

gelir tablolarn
HMF MAK INE VE SERVIS SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKET i
01.01.-30.06.2011, 01.01.-31.12.2010, 2009 VE 2DABIHLER i iTIBARIYLE
DENETLENMEM i$ GELIiR TABLOLARI
(Para birimi aksi belirtiimedikce Turk Lirasi'dir.)
01.01. 01.01. 01.01. 01.01.
30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
TL TL TL TL
Satslar, net 76,072,524 155,448,483 79,233,268 111,605,142

Satglarin maliyeti

(64,343,389)

(141,161,872)

(70,087,099)

(99,255,013)

Brut kar / (zarar) 11,729,135 14,286,611 9,146,169 12,350,130
Pazarlama, satve da&itim giderleri (3,271,236) (4,695,143) (2,874,898) (4,552,712)
Genel yonetim giderleri (1,814,977) (4,131,640) (3,550,224) (4,744,832)
Faaliyet kari / (zarari) 6,642,923 5,459,829 2,721,047 3,052,586
Diger gelir / (giderler), net (1,103,866) (663,108) 691,258 (6,420,112)
Vergi karsiligl ve finansman giderleri
oncesi donem kar / (zaran), net 5,539,056 4,796,721 3,412,306 (3,367,526)
Finansman gelir / (giderleri), net (1,001,136) (4,840,498) (3,000,797) (2,196,031)
Vergi karsili g1 6dncesi donem kar / (zarari) 4,537,920 (43,776) 410%5 (5,563,557)
Vergi kasilgi

Cari - - - -

Ertelenmg - - - -
Donem net kari / (zararr) 4,537,920 (43,776) 411,509 (5,563,557)
FVAOK 6,714,956 5,779,171 3,034,151 3,382,846
Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 8 Gizli ve Ozel
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5. indirgenmis Nakit Akimlari Yontemine iliskin Genel Ongoriiler:

1. Projeksiyonlar Turk Lirasi olarak hazirlargtm.
2. Sirket'in yillara gére amortisman 6ngorisgagida sunulmstur;
2011 2012 2013 2014 2015
244,473 136,210 102,489 52,056 26,753
3. Kurumlar Vergisi orani, tim vyillar icin %20 olaralinms ve ilgili yilda 6dendgi
varsaylimgtir.
4. Sirket'in 2011 yilinda 100,000 TL sabit kiymet hamwsi yapaga ve ilgili rakamin her yil
%5 artacgl 6ngorulmigtar.
5. Iskonto Oranlari %20 ve %22 olarak uygulagtmi
6. Sirket'in bilanco kalemleri ge¢crgive dngortlen devir hizlarsagidaki gibidir;
2008 2009 2010 Ortalama Varsayim
Ticari Alacaklar 35 94 43 58 45
Stoklar 89 77 40 69 70
Ticari Borglar 149 148 101 133 130
7. Vergi kagiligl hesaplamasina yonelik olarak, finansman gideileryillara gore dalimi
asagida sunulmstur;
2011 2012 2013 2014 2015
4,156,662 1,214,463 1,214,463 1,356,272 1,499,368
8. Nihai dezer hesaplanmasina yonelik buylme orani %5 olargkr@imstar.
Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 9 Gizli ve Ozel
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6. indirgenmis Nakit Akimlari Yéntemine Gore Degerleme Calsmasi

(TL) 200¢ 200¢ 201C 2011 201z 2012 201« 201t
Makina Saty Geliri 103,398,880 67,379,024 135,452,869 138,624,897 198497, 244,711,501 316,044,904 421,445,879
Merkez Servis Gelirleri 0 0 143,769 2,007,272 2,589,380 3,314,407 4,474,449 @264,
Asansor Gelirleri 0 0 5,078,379 7,698,739 9,238,486 11,086,184 13,303,420 ,9643.04
Satk Sonras! Hizmetler Geliri 5,714,865 5,943,607 6,127,962 6,706,122 8,047,347 10,300,604 13,905,815 19,468,141
Garanti 718,387 380,421 255,714 269,940 348,223 445,725 601,729 2,433
Toptan Yedek Parca Geliri 1,017,623 1,978,180 662,217 1,495,169 1,824,106 2,243,65 2,849,437 3,675,773
2. El Gelir 755,387 3,552,035 7,727,573 4,616,066 9,584,877 12,285,5 15,802,245 21,072,294
TOPLAM GELIR 111,605,143 79,233,267 155,448,483 161,418,204 223839, 284,337,646 366,981,999 488,732,841
Gelirler-Bllyime Orani -29.0% 96.2% 3.8% 38.4% 27.3% 29.1% 33.2%
Makina Mal Bedeli (CIF) 91,110,826 62,199,735 122,654,784 115,944,334 158,585,6202,442,464 261,454,442 348,649,499
KKDF-Stok dezer 0 0 0 195,144 0 0 0 0
Merkez Servis Maliyetleri 0 0 895,218 2,062,696 2,537,593 3,148,686 4,250,727 1931,
Asansor Maliyeti 0 0 5,009,292 6,829,412 8,129,868 9,755,842 11,707,010 048412
Yedek Parca Mal Bedeli 3,990,181 3,483,967 3,967,431 4,679,075 5,633,143 4230, 9,734,071 13,627,699
Garanti 866,365 542,462 297,692 384,315 396,974 508,126 685,971 0,398
Toptan Yedek Praca Maliyeti 728,018 1,495,548 557,470 1,231,135 1,532,249 1,907,103 ,422D21 3,124,407
2. El maliyeti 775,532 2,174,474 6,787,195 4,511,011 9,680,726 12,3%7,9 15,960,268 21,283,017
Bayi Komisyonlari 1,784,089 190,913 992,790 1,100,600 2,514,014 3,209,265 ,144465 5,527,045
SATISLARIN MAL IYETI 99,255,011 70,087,099 141,161,872 136,742,576 189,090,1240,539,840 310,359,274 413,171,455
BRUT KAR 12,350,13 9,146,16: 14,286,61 24,675,62 34,319,78 43,797,80 56,622,72 75,561,38
Brit Kar Marji 11.1% 11.5% 9.2% 15.3% 15.4% 15.4% 15.4% 15.5%
Satg-Pazarlama Giderleri 4,440,148 2,766,590 4,554,646 7,785,759 11,030,222 34826 18,853,665 25,583,286
Genel Yonetim Giderleri 4,527,136 3,345,428 3,952,795 5,068,572 6,690,516 #1831, 11,215,980 14,805,094
AMORTISMAN ONCESY FAALIYET KARI 3,382,84i 3,034,15 5,779,17 11,821,29 16,599,04 20,702,51 26,553,07 35,173,00
Amortisman Oncesi Faaliyet Kar Marji 3.0% 3.8% 3.7% 7.3% A% 7.3% 7.2% 7.2%
FVAOK 3,382,84: 3,034,15 5,779,17 11,821,29 16,599,04 20,702,51 26,553,07' 35,173,00
Yatirim Harcamalari -100,000 -105,000 -110,250 -115,763 -121,551
Calisma Sermayesi Hareketi -2,320,868 958,978 949,134 1,288,138 1,890,255
Vergi Gideri -1,484,032 -2,756,576 -3,5651,329 -4,566,240 -6,051,785
SERMAYEYE KALAN NAK iT 7,916,396 14,696,450 17,990,067 23,159,213 30,889,925
iskonto Orani 22%
iskonto Carpani 0.91 0.74 0.61 0.50 0.41
ISKONTOLU SERMAYEYE KALAN NAK iT AKI SI 3,583,584 10,906,181 10,942,919 11,546,873 12,624,018
ISKONTOLU NAKIT AKIS TOPLAMI 49,603,576
Nihai Dezer -Blyiime Orani 5%
Nihai Deger 74,258,931
SIRKET DE GERI 123,862,506
Nakit Dezerler 12,851,169
Finansal Borclar -21,459,295
HiSSE DEGERI 115,254,380
iskonto Orani 20%
Iskonto Carpani 0.91 0.76 0.63 0.53 0.44
iISKONTOLU SERMAYEYE KALAN NAK iT AKI SI 3,613,324 11,179,968 11,404,590 12,234,591 13,598,821
ISKONTOLU NAKIT AKIS TOPLAMI 52,031,293
Nihai Dezer -Biyiime Orani 5%
Nihai Dezer 90,658,804
SiRKET DE GERIi 142,690,097
Nakit Degerler 12,851,169
Finansal Borglar -21,459,295
HiSSE DEGERI 134,081,970

Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 10 Gizli ve Oze
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7.IMKB'de __islem Goren BenzerSirketlerin Piyasa Degeri/Defter Degeri Ortalamasina ve Firma
Degeri/FVAOK Ortalamasina Goére Hisse Deer Tespiti

Benzer sirketlere yonelik olarakistanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda Otomotiv veo@btiv

Malzemeleri Sektoriinde faaliyet gostergrketlerin 30 Haziran 2011 denetlerymnali tablolarina
gore defter dgerleri ve FVAOK rakamlari ile 25 Ekim 2011 tarilpiyasa dgerleri dikkate alinngtir.

Agirlikli ortalama hesaplamasinda piyasgatee gore girliklandirma yapilmytir.

Kapanis Piyasa Degeri Finansal Rasyolar
Fiyat (PD) TL PD/DD FD/FAVOK

Otomotiv

Anadoluisuzu Otomotiv San ve Tic . ASUZU 10.25 260,555,000 15 12.7
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret 8. DOAS 3.74 822,800,000 11 4.0
Ford Otomotiv San A. FROTO 13.85 4,860,103,500 25 5.0
Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret$A. KARSN 1.24 322,400,000 25 22.1
Otokar Otobus Karoseri San$A. OTKAR 31.70 760,800,000 4.0 12.5
Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A. TOASO 7.14 3,570,000,000 2.3 6.0
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri A. TTRAK 34.90 1,862,578,100 3.4 5.1
Otomotiv Malzemeleri

Bosch Fren Sistemleri San ve TicSA. BFREN 149.5 373,750,000 A/ID 41.8
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik San ve Tig. A. BRISA 149 1,108,858,000 2.6 9.8
Celik Halat ve Tel San A. CELHA 3.92 64,680,000 2.0 14.9
Cemta Celik Makina San ve Tic A. CEMTS 1.44 145,405,440 1.0 11.1
Componenta DoktaDokiumcllik Tic ve San A. COMDO 7.24 483,957,800 2.3 8.7
Ditas Dogan Yedek Parcimalat ve Teknik A§. DITAS 2.98 29,800,000 14 A/D
Demisg Dokiim Emaye Mamulleri San &. DMSAS 1.43 40,040,000 0.6 5.9
Ege Endustri ve Tic A. EGEEN 66.25 208,687,500 4.2 13.0
Federal-Mogulzmit Piston ve Pim Uretim Tesisleri $\. FMIZP 17.25 246,278,250 9.9 26.1
Goodyear Lastikleri T.A. GOODY 54.25 646,551,500 21 8.0
Katmerciler Arag Ustli Ekipman KATMR 3.47 86,750,000 3.0 10.4
Mutlu Aku ve Malzemeleri San A. MUTLU 4.78 271,026,000 11 6.9
Parsan Makina Parcalari SarfA. PARSN 2.29 176,586,480 0.8 8.1
Aritmetik Ortalama 2.5421 12.2
Piyasa Fiyatina Gore Airliklandirilmi s Ortalama 2.5425 8.0

Aritmetik  Piyasa Dgerine Gor{

Ortalamay: Agirliklandiriimig
Gore Ortalama Gor|
Otomotiv ve Otomotoiv Malzemeleri Sektorleri 25 25
Sirket Ozkaynagi- 30.06.2011 5,541,037
Aritmetik Ortalamaya Gore Piyasa Degeri 14,085,898
Agirliklandinimi s Ortalamaya Goére Piyasa Dgeri 14,087,845

Aritmetik  Piyasa Dgerine Gor{

Ortalamay: Agirliklandiriimig
FD/FVAOK Gore Ortalama Gor|
Otomotiv ve Otomotoiv Malzemeleri Sektdrleri 12.2 8.0
FVAOK- 30.06.2011 13,429,912
Aritmetik Ortalamaya Gore Sirket Degeri 164,056,975
Agirliklandinimi s Ortalamaya Gore Sirket Degeri 107,235,396
Nakit Degerler 12,851,169
Finansal Borglar -21,459,295
Aritmetik Ortalamaya Gore Piyasa Degeri 155,448,849
Agirliklandirimi s Ortalamaya Gére Piyasa Dgeri 98,627,270
Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 11 Gizli ve Oze

Kreston International Uygirketi



HMF Makine ve Servis Sanayi ve Ticaret Anoninfirketi
30 Haziran 2011 Tarihiitibariyle Degerleme Raporu

8. SONUC

Ilgili yontemler dgerlendirildiginde, secilen yontemlerigirket deseri tespiti konusunda yeterli
metodlar oldgu gorisiindeyiz.Sirketlerin deserinin belirlenmesinddndirgenmi Nakit Akim, Piyasa
Degeri/Defter De&eri ve Firma Dgri/FVAOK yontemlerinin ortalamasinin alinmasininhdaadil ve

makul bir dayanak okuracai gérisiindeyiz

Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 12 Gizli ve Oze
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