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Turkraft Holding A. S.
Yonetim Kurulu'na

Talebiniz izerine = Otomotiv AnoninSirketi, SIF s Makinalari Pazarlama Limite§irketi ve MED
FZE'nin “Sirketler”, 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle derlemesine ikkin degerleme dargmanlik
raporumuzu hazirlagu bulunmaktayiz. Bu raporun amaciSirketler'in  toplam dgerinin
belirlenmesinde Yonetim Kurulunuza yardimci olmek€alsmamiz belirli bir sa veya alim
Onerisinde bulunmaya gi¢ yalnizca Yonetim Kurulunuzun karar vermesinedyenci olacak bilgileri
sglamaya yoneliktir.

Bir sirketin hisselerinin piyasa geri, herhangi bir baski altinda olmaksizin ve paygerceklerinden
haberdar olan, istekli bir alici ve istekli bir satarasinda el ggstirdigi bir ortamda olgur. Ancak bir
sirketin dezerinin, en son istekli bir alici ve saticl ile tanmzdan hesaba katilamayarget etkenlerin
ayri ayri ve/veya birlikte dikkate alinarak beliveeei de agiktir.

Sirket Deserlemesi'nde, Uluslararasi Standartlar ve GeneluK@drmis Degerlemeilkeleri (GKDI)
cercevesinde DavranKurallar’nin Ahlakiilkeler, Yetkinlik, Aciklama ve Raporlama ile ilgitiim
bolumlerine uygun hareket edilgtir. Degerleme Uzmani dgerleme raporunu oftururken tarafsizlik
ilkesine bl kalmistir. Raporun kapsami hi¢ bir faydaskduna b&lanmamg ve 6nyargisiz olarak
hazirlanmgtir.

Degerleme dargmanlik calgsmalarimiz genel kabul gérmidenetleme ilke, esas ve standartlarina gore
bir denetimi veya inceleme c¢giasini icermemektedir. Qerleme dasmanlk calsmasi Sirket
yonetimi tarafindan ganan finansal ve der bilgiler ile Sirketler’in gecmi donemler denetlenmesgni
gelir tablolari cercevesinde hazirlagngelir tablolarinin analiziSirket yénetimi ile Sirketler’in
mevcut operasyonel performansinin ve gelecek g#éi ibeklentilerinin tartsilmasi ve dgerleme
tarihinde mevcut olan ekonomik ve piyasasarinin deerlendirilmesiyle sinirhidir.Sirketler
tarafindan hazirlanan projeksiyonlarakiin varsayimlarSirket yénetiminin sorumlulgundadir.

Degerleme cakmalarimizin dayar@ni olwturan ve raporda sunulan nakit akim projeksiyonlari
gerceklgebilirligi yine raporda aciklanan varsayimlarin gerggkiesine bglidir. Raporda aciklamasi
sunulan yéntemlere go&irketler hisse dgeri ssagida 6zetlennsiir;

Tutar - TL
Asgari Azami
Indirgenmis Nakit Akim (INA) Yontemine Gore 53,619,832 72,423,482
Net Aktif Deger (NAD) Yontemine Gore 100,659,168 115,697,343
Piyasa Dgeri/Defter Degeri (PD/DD) Yo6ntemine Gore 77,573,440 77,584,162

Bu raporun sonugclari bka amacl hisse alim veya satiminda, halka arzeya azinlik hisselerinin
satsinda olgabilecek dgerlere gore 6nemli farklilik gbsterebilir. Bu netieraporumuzun amaglanan
kapsami dunda kullaniimasi yaniltici sonuclar gloabilir. Bu tlr sonuclardargirketimiz veya
calisanlari hicbirsart vesekilde sorumlu tutulamaz.
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Bu rapor sadece yukarida birinci paragrafta bedittamac ile ilgili olarak bilginiz icin hazirlangmi
olup baka bir amac icin kullanilamaz. Blea sahislar tarafindan kullanilmasi durumunda ATA
Uluslararas! Bamsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci MalisMirlik A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz.

Bu dezserleme dagmanlik raporu iikteki “Genel Ongoriiler’e tabidir.

Saygilarimizla,

ATA Uluslararasi Baimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Malsbdirlik A.S.
Kreston International UySBirketi

AlisanSengul
Ortak, S.M.M.M.
Istanbul, 26.10.2011
Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 3 Gizli Gzel

Kreston International Uysirketi



SiF Otomotiv Anonim Sirketi, SiF is Makinalari Pazarlama Limited Sirketi ve MED FZE
30 Haziran 2011 Tarihiitibariyle Degerleme Raporu

DEGERLEME CALI SMASI OZET i:

ATA Uluslararasi Bgimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci MalisMirlik A.S., 2002 yilinda
Istanbul’da kurulmgiolup, istanbul’da faaliyet gostermektedir.

Turkiye'de bankalar ve der mali kurulglar ile, enerji piyasasinda faaliyet gosteggketler ve halka
acik anoningirketlerin denetimleri, yerel mevzuat duzenleyiarkmlar olan, Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu, T.C. Enerji Piyasasi Duzenl&meimu, T.C. Bgbakanlik Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan dizenlenmekte olugrketimiz s6z konusu kurumlardan denetim konusunda
yetkilendirilmistir.

ATA Uluslararasi Baimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali sMirlik A.S., Kreston
International ginin ba&imsiz bir tyesidir. Kreston International, 95 Ulked00’den fazla ofisi ile
faaliyet gosteren bir kurugtur.

Degerleme Uzmani:AlisanSengul

Degerlemeye KonuSirket: SIF Otomotiv AS.

Sonug: indirgenmg Nakit Akim (INA), Net Aktif Degser (NAD) ve Piyasa Deeri/Defter Degeri
yontemlerinin aritmetik ortalamasi

Hisse D&eri - TL

Asgari Azami
Indirgenmg Nakit Akim (INA) Yontemine Gore 53,619,832 72,423,482
Net Aktif Deger (NAD) Y6ntemine Gore 100,659,168 115,697,343
Piyasa Dgeri/Defter Dgeri (PD/DD) Yontemine Gore 77,573,440 77,584,162
Yukaridaki yontemlerin aritmetik ortalamasi 77,284,14 88,568,322

* Raporda sunulan bulgular perleme Uzmaninin bildi kadariyla dgru oldusu;

< Analizler ve sonuclar sadece belirtilen varsayimakaullarla sinirli oldgu;

e Degerleme Uzmaninin gerleme konusunu ofturansirketle herhangi bir ilgisi olmadgi;

« Degerleme Uzmaninin Ucreti raporun herhangi bir boltenbigl olmadigi;

e Degerleme ahlaki kural ve performans standartlarinma gerceklgtigi;

e Degerleme Uzmani, meslekgigim sartlarina haiz oldgu;

e Degerleme Uzmaninin gerlemesi yapilagirketin tiri konusunda daha 6nceden deneyimi
oldugu;

+ lgili calismanin, Sermaye Piyasasi Kurulu 17.07.2003 tariiB?5 sayili kararinda belirtilen
asagidaki hususlarin ggandgini;

* Raporda belirtilenlerin haricinde hi¢ kimse bu rapohazirlanmasinda mesleki bir yardimda
bulunmadgini beyan ederiz.
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1. Sirket Hakkinda

SIF Otomotiv AnonimSirketi, SIF Is Makinalari Pazarlama Limiteglirketi ve MED FZEsirketleri
degerlendiriimektedir.

1.1.Sirketler'e liskin Bilgi

1.1.1. 9F Otomotiv Anonim Sirketi .

SIF Otomotiv AnonimSirketi (“Sirket”), 1956 yilindalstanbul'da kurulmgtur. Sirketin ana faaliyet
konusu § makinesi yurtici ve yurtgi misterilerine tedarik etmek ve servis, yedek parcankiz
vermektir.

Sirket faaliyetini 1,200 m2 kapalil alana sahip tesggdstermektedir.

Sirket Turkiyels Makineleri Distribttorleri vdmalatgilari Birlgi (IMDER)’ne tyedir. 1ISO 9001:2000
belgesi’ne sahiptir.

Sirket’in kayitl merkezi ofis ve fabrika adresi:

E-5 Maltepe Kayagl, Baglarbasi Mah. Atatiirk Cad. Sakarya Sok. No: 38 34844 Mudtistanbul /
Turkiye

Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihleri itibariyle ¢cgéin personel sayisi 4'tlr.

30 Haziran 2011 itibariyle kayith ve nominal segm&0,000,000 TL’dir.

Sirket’in ortaklik yapisi ve ortaklik ylizdelergagidaki gibidir:

Hisse

Ortaklar Tutar (TL) Oranl
STFA Yatirim Holding AS. 10,812,534 54.06%
Turkraft AS. 8,610,682 43.05%
Elif Akkaya 576,754 2.88%
Nur Tagkent 10 0.0001%
Sezai Emin Tgkent 10 0.0001%
Alp Yalgin Takent 10 0.0001%

20,000,000 100%

1.1.2. §F Is Makinalari Pazarlama Limited Sirketi

SIF is Makinalari Pazarlama Limite§irketi (“Sirket”), 1996 yilindaistanbul'da kurulmsgtur. Sirketin
ana faaliyet konusu imakinesi yurtici ve yurtdi misterilerine tedarik etmek ve servis, yedek parca
hizmeti vermektir.

Sirket faaliyetini 1,200 m2 kapali alana sahip tesggstermektedir.

Sirket Turkiyels Makineleri Distribttorleri vdmalatgilar Birlgi (IMDER)’ne tyedir. ISO 9001:2000
belgesi’ne sahiptir.

Sirket’in kayitl merkezi ofis ve fabrika adresi:

E-5 Maltepe Kayagl, Baglarbasi Mah. Atatiirk Cad. Sakarya Sok. No: 38 34844 Mudtistanbul /
Turkiye

Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihleri itibariyle ¢cgéin personel sayisi 66'dir.

SIF Is ve Ziraat Makine Otomotive Sanayi ve Ticaret LiiBirketi 1996 yilinda kurulmgtur. 2011
yilin Ocak ayinda I& Is Makinalari Pazarlama Limite§irketi adi altinda birlgmistir.

Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 5 Gizli Gzel
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30 Haziran 2011 itibariyle kayith ve nominal segma. 1,000,000 TL dir.

Sirket’in ortaklik yapisi ve ortaklik yizdelergagidaki gibidir:

Hisse
Ortaklar Tutari (TL) Orani
SIF Otomotiv AS. 10,780,000 98%
Isiklar Holding AS. 110,000 1%
STFA Yatinm Holding AS. 110,000 1%
11,000,000 100%
1.1.3. MED FZE

MED FZE (“Sirket”), 2009 yilinda Birlgik Arap Emirlikleri’'nde kurulmgtur. Sirketin ana faaliyet
konusu § makinesi yurtici ve yurtdl misterilerine tedarik etmektedir.

Sirket’in kayitl merkezi ofis ve fabrika adresi:
P.O. Box : 16891 Rasl Al Khaimah, Biglk Arap Emirlikleri

Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihleri itibariyle ¢cgan personel sayisi 3'tr.
30 Haziran 2011 itibariyle kayith ve nominal segada 00,000 AED'dir.

Sirket’in ortaklik yapisi ve ortaklik yizdelergazidaki gibidir:

Hisse
Ortakl
raxiar Tutari (AED) Orani
1&T Netherlands Holdings B.V. 100,000 100%

100,000 100%

I&T Netherlands Holdings B.V.'nin ortaklik yapisewrtaklik ylzdeleri ggidaki gibidir:

Hisse
Ortaklar Tutari (EUR) Orani
SIF Is Makinalari Pazarlama LimiteSirketi 18,000 100%
18,000 100%
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1.2.Sirketler'in Faaliyeti ‘ ‘ .
JCB marka ¢ makinelerinin sa$li ve pazarlamasinilB JCBIs Makineleri adi altinda sirduiredrs
Otomotiv,

« [stanbul,

* Adana,

* Ankara,

e Antalya,

e Diyarbakir,
e [zmirve

* Trabzon'daki
sats noktalar1 ve 30 adet yetkili servisi ile, Turkiy@ her yerine hizmet sunmaktadir.

SIF yetkili servis noktalari Adana, Ankara, AntalyBurrsa, Corum, Denizli, Diyarbakir, Balikesir,
Erzincan, Erzurum, Esjehir, Gaziantep, Kocaeligdir, istanbul,izmir, izmit, Karabiik, Kayseri,
Kirlareli, Konya, Malatya, Mpla, Samsun, Sivas$anliurfa, Trabzon, Tokat ve Van illerinde
mevcuttur.

Pazar taleplerindeki dgsiklikleri karsilamak amaciyla uriin yelpazesini géeten SF JCB, JCB
marka kazici-yukleyiciler, @r is makineleri, kompakt ve endustriyel Grin serisiiiigaat, endistriyel
ve tarim sektorindeki ngterilerinin intiyaclarina ¢ozumler Gretmektedir.

JCB orijinal yedek parcalari, givenilirlik, perfoams ve sglamlik Ozellikleri ile dinya capinda
taninmaktadir. Dunyaca unlii mobil konkasor markasbhblemaster’i 2006 yilindals gilivencesi ile
Turkiye pazarina getirrtir ve hizmet vermektedir.

CRM konusuna @rlik veren Sirket, yaptgl yatirimlarin migteri memnuniyetine yonelik etkin
faaliyetini devam etmektedir.

Batin hizmetleri fabrikalarda ggim almis JCB miuhendisleri tarafindan veriimektedir. Qaia
alanlarindaki hayati bilgileri, internet aragilile riin destek muhendislerine aktaran servisqresli,
problemleri ¢ézmek ve her zaman sizi kaldiz yerden devam ettirebilecek seviyede uzmanlk
bilgisine sahiptirler.

Musterinin talepleri kagilamak, miteriye caitli servis opsiyonlarl sunarak, servisi gio
programlamak ve servis siresini azaltmakla mimkiin@zel servis-bakim andealari tim JCB
ekskavatdr ve yikleyiciler icifirket tarafindan sunulmaktadir.

Yedek parcalar online bilgisayar sistemi sayesid@8'nin otomasyona sahip Dinya Yedek Parca
Merkezi'nden (World Parts Centre), gtériye sevk edilmektedir.

SIF JCBIs Makinalari, JCB'nin verdii destekle, Tirkiye'deki yetkili servisleri ve gekiaraglariyla,
JCB standartlarinda kaliteli yedek parcga ve sdriameti vermektedir.

ikinci el is makine alimi satimi, takas! hizmetlerini destaiilerine sunmaktadir.

Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 7 Gizli Gwel
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insaat Uriinler

Kazici-Yukleyiciler

Paletli Ekskavatorler

Lastik Tekerlekli Ekskavatorler
Mini Ekskavatorler

Lastik Tekerlekli YUkleyiciler
Teleskobik Arazi Forkliftleri
Mini YUKleyiciler

Teletruk

Sanayi Urlinler

Paletli Ekskavatorler

Lastik Tekerlekli Ekskavatorler
Teleskobik Yukleyiciler

Lastik Tekerlekli YUkleyiciler
Mini Yukleyiciler

Teletruk

Tarim Urtnleri

Lastik Tekerlekli YUkleyiciler
Teleskobik Yukleyiciler

Kompakt Teleskobik Yukleyiciler
Fastrac

Mini

Kazici-Yukleyici

Mini Ekskavatorler

Mini YUKleyiciler

Teletruk

Askeri Urlinler

HMEE Kazici-Ykleyici
523M Loadall
Askeri Fastrac

Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A.
Kreston International Uysirketi

Rubblemaster

RM70-GO
RM80
RM100 2.0

Kompakt Atgmanlari

Patch Planner (Asfalt Kazima)
Balya Atgmani

Vibrasyonlu Silindir

Beko Atgmani

Supurge Atagmani

Trencher

Hidrolik Kirici

Earthdrill (Burgu)

Kazici-Yukleyici Atgmanlari

Genel Amach Yukleyici Kepce
Alti Fonksiyonlu Acilir Kapanir Kepcge

Forklift Catali Monte Edilmy
Quickhitch (Cabuk Dgistirme
Aparati)

Yukleyici Icin Quickhitch (Cabuk
Degistirme Aparati)

Yandan Bealtmali Kepceler

Ozel Yiikleyici Atgmanlari

Calisma Kepceleri

Quick Couplers (Cabuk B#ant
Aparati)

Kiricilar

Kompaktorler

Asfalt Kaziyicilar

Ozel Amach Kepceler

Ozel Kazici Atamanlari

Cok Amach Traktdr Atgmanlari

Gizli Gwel
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4. Gegmi Yillara liskin Bagimsiz Denetimden GegmergiMali Tablolar

4.1. 9F Otomotiv Anonim Sirketi: 30.06.2011, 31.12.2010, 2009 ve 2008 tasghil itibariyle
bilancolari

Asagida yer alan solo mali tablolar @iansiz denetimden gegcmeytii.

SiF OTOMOT iV ANONiIM SIRKET i
30 HAZIRAN 2011, 31 ARALIK 2010, 2009 VE 2008 TARHLERi iTiBARIYLE
DENETLENMEM i$ BiLANCOLARI
(Para birimi aksi belirtimedikge Turk Lirasi'd

30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

TL TL TL TL
AKT iF
Nakit ve nakit gdegerleri 253,042 289,839 307,624 213,847
Ticari alacaklar, net 10,518,020 12,612,039 8,514,064 10,091,439
Stoklar, net 711,162 1,106,966 1,062,586 1,041,210
Diger donen varliklar 338,389 152,660 69,494 411,782
Toplam D6nen Varliklar 11,820,612 14,161,504 9,953,76B1,758,277
Ticari alacaklar, net 1,167 1,167 2,626 4,894
Mali duran varlklar 42,924,333 42,193,132 42,193,132 37,293,132
Maddi duran varliklar, net 1,131,946 1,147,978 1,9%,7 1,299,639
Maddi olmayan duran varlklar, net 307,853 451,188 94,25 4,129,547
Diger duran varliklar 145,736 29,149 26,468 41,970
Toplam Duran Varliklar 44,511,035 43,822,614 45,284,2342,769,182
TOPLAM AKT iF 56,331,647 57,984,118 55,238,501 54,527,459
PASIF VE OZKAYNAKLAR
Kisa vadeli kredier 640,159 - - -
Ticari borglar 23,965,440 27,276,800 26,487,312 24,344,818
Odenecek kurumlar vergisi 120,688 52,902 29,342 66,105
Diger kisa vadeli yukumltlikler 255,284 472,445 494,016 2,85
Toplam Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 24,981,572 27,80148 27,010,669 25,223,159
Uzun vadeli krediler 481,615 1,566,301 2,731,571 5,353,126
Borg ve Gider Kagiliklar 208,947 208,947 208,947 208,947
Diger uzun vadeli yukumlalukler 144,081 - - -
Toplam Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 834,643 1,775, 2,940,518 5,562,074
Sermaye 22,561,760 22,428,934 22428934 17,770,856
Kar YedekKleri 13,713,553 12,982,352 12,982,352 8,082,352
Birikmis karlar / (zararlar) (7,004,566) (10,123,973) (2,188)9 9
Donem kari / zarari 1,244,685 3,119,408 (8,012,991) (2,110,992)
Toplam Ozkaynaklar 30,515,432 28,406,721 25,287,313 23,742,226
TOPLAM PASIF VE OZKAYNAKLAR 56,331,647 57,984,118 55,238,501 54,527,459
Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 9 Gizli Gwel
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4.2. 9F Otomotiv Anonim Sirketi: 01.01.-30.06.2011, 01.01.-31.12.2010, 26@92008 hesap

doénemlerine ait gelir tablolari

Asagida yer alan solo mali tablolar Biansiz denetimden ge¢cmeytii.

SIF OTOMOT iV ANONIM SIRKET

DENETLENMEM iS KONSOLIDE GELiR TABLOLARI
(Para birimi aksi belirtimedikge Turk Lirasi'dir.)

01.01.-30.06.2011, 01.01.-31.12.2010, 2009 VE 2DGBNEMLER i iTIBARIYLE

01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
TL TL TL TL
Satglar, ne 773,618 1,937,251 2,489,107 4,843,614
Satglarin maliyeti (510,010) (1,028,548) (879,700) (3,227,631)
Brit kar / (zarar) 263,607 908,702 1,609,407 1,615,983
Pazarlama, satve daitim giderleri (69,656) (148,688) (111,659) (58,522)
Genel yonetim giderleri (849,534) (2,826,191) (4,080,861) (6,345,823)
Faaliyet kan / (zaran) (655,582) (2,066,177) (2,583,113) (4,788,362)
Diger gelir / (giderler), net 2,789,056 6,992,974 (3,387,563) 4,714,203
Vergi karsihgi ve finansman giderleri
oncesi donem kar / (zarari), net 2,133,474 4,926,797 (5,970,675) (74,159)
Finansman gelir / (giderleri), net (888,790) (1,807,389) (2,042,315) (2,036,832)
Vergi karsihgi dncesi donem kar / (zarar) 1,244,685 3,119,408 (82991) (2,110,992)
Vergi kagilig
Cari - - - -
Ertelenmg - - - -
Do6nem net kari / (zaran) 1,244,685 3,119,408 (8,012 (2,110,992)
FVAOK (496,214) (822,304) (232,650) (2,125,197)
Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 10
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4.3. 9F Is Makinalari Pazarlama Limitesirketi: 30.06.2011, 31.12.2010, 2009 ve 2008
tarihleri itibariyle bilancgolari

Asagida yer alan solo mali tablolar @iansiz denetimden gecmeytii.

SiF iS MAK INALARI PAZARLAMA L IMITED SIRKETi
30 HAZIRAN 2011, 31 ARALIK 2010, 2009 VE 2008 TARHLER i iTIBARIYLE
DENETLENMEM i$ BILANCOLARI
(Para birimi aksi belirtimedikge Tirk Lirasr'dir.)

30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

TL TL TL TL
AKT iF
Nakit ve nakit gdegerleri 8,737,011 5,164,927 1,127,489 2,869,103
Ticari alacaklar, net 33,857,612 50,108,882 51,259,913 49,845,115
Stoklar, net 23,795,387 5,761,349 4,056,467 15,010,650
Diger donen varliklar 2,380,575 1,228,662 1,086,740 928,193
Toplam D6nen Varliklar 68,770,585 62,263,819 57,530%068,653,061
Ticari alacaklar, net 42,815 33,040 974 598
Mali duran varliklar 2,875 24,482 16,475 17,879
Maddi duran varliklar, net 2,570,517 405,199 329,915 5,665
Maddi olmayan duran varliklar, net 759,123 42,173 ®5,9 108,607
Diger duran varliklar 376,937 65,348 116,865 181,771
Toplam Duran Varliklar 3,752,267 570,242 530,137 744,81
TOPLAM AKT iF 72,522,852 62,834,061 58,060,746 69,397,571
PASIF VE OZKAYNAKLAR
Kisa vadeli krediler 6,462,353 2,079,062 6,474,811 10,208,960
Ticari borglar 44,286,051 49,209,974 39,321,348 39,830,727
Odenecek kurumlar vergisi 290,109 278,631 2,637,579 0036
Diger kisa vadeli yukumlulukler 135,149 829,400 246,971 51032
Toplam Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 51,173,661 52,39067 48,680,709 56,691,721
Uzun vadeli krediler 2,938,870 1,933,141 1,051,962 485,479
Bor¢ ve Gider Kagliklari - - - -
Diger uzun vadeli yuokimlulukler 372,726 - - -
Toplam Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 3,311,595 1,93341 1,051,962 485,479
Sermaye 10,788,904 10,035,291 10,035,291 5,035,291
Kar Yedekleri 3,238,702 2,065,042 2,065,042 2,065,042
Birikmis karlar / (zararlar) (3,802,350) (3,772,258) 120,039 -
Donem kari / zarari 7,812,339 175,778 (3,892,297) 5,120,039
Toplam Ozkaynaklar 18,037,595 8,503,853 8,328,075 12,220,372
TOPLAM PASIF VE OZKAYNAKLAR 72,522,852 62,834,061 58,060,746 69,397,571
Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 11 Gizli Gzel
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Asagida yer alan solo mali tablolar ®iansiz denetimden ge¢cmeytii.

SiF iS MAK INALARI PAZARLAMA L iMITED SIiRKETi

01.01.-30.06.2011, 01.01.-31.12.2010, 2009 VE 2DGBNEMLER i iTIBARIYLE
DENETLENMEM i$ GELIiR TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtimedikge Turk Lirasi'dir.)

4.4. 9F Is Makinalari Pazarlama Limited Sirketi: 01.01.-30.06.2011, 01.01.-31.12.2010, 26@9
2008 hesap dénemlerine ait gelir tablolari

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
TL TL TL TL
Satslar, net 113,145,974 140,289,393 81,704,755 170,364,387
Satslarin maliyeti (98,479,037) (127,386,207) (73,881,657) (157,327,526)
Brit kar / (zarar) 14,666,937 12,903,186 7,823,097 13,036,861
Pazarlama, satve daitim giderleri (4,560,944) (5,490,950) (2,810,750) (7,253,911)
Genel yonetim giderleri (3,137,675) (4,856,053) (5,674,392) (2,211,642)
Faaliyet kari / (zarari) 6,968,318 2,556,183 (662,044) 3,571,309
Diger gelir / (giderler), net 1,527,997 (562,821) 498,103 6,667,532
Vergi karsiligl ve finansman giderleri
Oncesi donem kar / (zararn), net 8,496,315 1,993,363 (163,942) 10,238,840
Finansman gelir / (giderleri), net (683,975) (1,817,585) (3,728,355) (5,118,801)
Vergi karsiligl 6ncesi donem kar / (zaran) 7,812,339 175,778 (3,8297) 5,120,039
Vergi kagilig
Cari - - - -
Ertelenmg - - - -
Do6nem net karn / (zarar) 7,812,339 175,778 (3,892,297 5,120,039
FVAOK 7,136,616 2,708,800 (526,800) 3,706,389
12 Gizli Gzel

Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A.
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SiF Otomotiv Anonim Sirketi, SiF Is Makinalari Pazarlama Limited Sirketi ve MED FZE
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4.5. MED FZE: 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleriliiariyle bilancolari
Asagida yer alan solo mali tablolar @iansiz denetimden gecmeytii.

MED FZE
30 HAZIRAN 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLER i iTIBARIYLE
DENETLENMEM i$ BILANCOLARI
(Para birimi aksi belirtimedikge Turk Lirasi'dir.)

30.06.2011 31.12.2010

TL TL
AKT iF
Nakit ve nakit gdegerleri 2,548,619 5,616,860
Ticari alacaklar, net 41,483,140 26,172,075
Stoklar, net 14,459,350 135,973
Diger donen varlklar - -
Toplam D6nen Varliklar 58,491,109 31,924,909
Ticari alacaklar, net - -
Mali duran varliklar - -
Maddi duran varliklar, net - -
Maddi olmayan duran varlklar, net - -
Diger duran varlklar - -
Toplam Duran Varliklar - -
TOPLAM AKT iF 58,491,109 31,924,909
PASIF VE OZKAYNAKLAR
Kisa vadeli krediler - -
Ticari borglar 42,445,869 27,688,151
Odenecek kurumlar vergisi - -
Diger kisa vadeli yukimlulikler (264) (242)
Toplam Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 42,445,605 27,68910
Uzun vadeli krediler - -
Borg ve Gider Kagliklari - -
Diger uzun vadeli yokimlultkler - -
Toplam Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar - -
Sermaye 43,595 39,880
Kar Yedekleri - -
Birikmis karlar / (zararlar) 4,588,084 129,150
Donem kari / zarari " 11,042,075' 4,067,969
Yabanci Para Cevrim Farki 371,749 -
Toplam Ozkaynaklar 16,045,503 4,236,999
TOPLAM PASIF VE OZKAYNAKLAR 58,491,109 31,924,909
Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 13 Gizli Gzel
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SiF Otomotiv Anonim Sirketi, SiF Is Makinalari Pazarlama Limited Sirketi ve MED FZE
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4.6. MED FZE: 01.01.-30.06.2011 ve 01.01.-31.12.@B&sap donemlerine ait gelir tablolar
Asagida yer alan solo mali tablolar @iansiz denetimden gecmeytii.

MED FZE
01.01.-30.06.2011 VE 01.01.-31.12.2010 DONEMLERiIBARIYLE
DENETLENMEM 1S GELIR TABLOLARI
(Para birimi aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi'dir.)

01.01.: 01.01.:
30.06.2011  31.12.2010
TL TL
Satslar, net 107,487,486 42,782,006
Satslarin maliyeti (96,419,921) (38,527,371)
Brit kar / (zarar) 11,067,565 4,254,635
Pazarlama, satve d&itim giderleri - -
Genel yonetim giderleri (14,807) (15,411)
Faaliyet kari / (zarari) 11,052,758 4,239,224
Diger gelir / (giderler), net (4,068) 591
Vergi karsilig1 ve finansman giderleri
oncesi dénem kar / (zarari), net 11,048,689 4,239,815
Finansman gelir / (giderleri), net (6,614) (171,846)
Vergi kar silig1 6ncesi donem kar / (zarari) 11,042,075 4,067,969
Vergi kagihi gi
Cari - -
Ertelenmg - -
Donem net kari / (zarari) 11,042,075 4,067,969
FVAOK 11,052,758 4,239,224
Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 14 Gizli Gzel
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SiF Otomotiv Anonim Sirketi, SiF is Makinalari Pazarlama Limited Sirketi ve MED FZE
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5. indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi
5.1. 9F Otomotiv Anonim Sirketi
Indirgenmis Nakit Akimlari Yontemine iliskin Genel Ongoriiler:
1. Projeksiyonlar Turk Lirasi olarak hazirlargtm.

2. Sirket'in yillara gére amortisman 6ngérisgagida sunulmstur;

2011 2012 2013 2014 2015
318,817 114,639 91,711 73,369 58,700

3. Kurumlar Vergisi orani, tim vyillar icin %20 olarathnmg ve ilgili yilda 6dendgi
varsaylimgtir.

4. Sirket’in 2011 yilinda 150,000 TL sabit kiymet harsi yapacga ve ilgili rakamin her yil
%5 artacgl 6ngorulmigtar.

5. Sirket’in bilango kalemlerindeki dngoérilen devir lam agagidaki gibidir;

Ongorii
Ticari Alacaklar 150
Stoklar 30
Ticari Borglar 150

6. Nihai dezer hesaplanmasina yonelik buyime orani %5 olarg&rditmistir.

7. Iskonto orani asgari ongorilerde %24, azami dngiitéil#21 olarak tatbik edilitir.

Asgari Azami

ongorulerde Ongoérilerde

Uzun Vadeli TL Devlet Tahvili Faiz Orani 10% 10%
Ulke Riski 10% 10%
Beta 1 1
Ozkaynak Risk Primi 6% 3%
Ozkaynak Maliyeti 26% 23%
Bor¢ Maliyeti 11% 11%
Ozkaynak Orani 85% 85%
Borg Orani 15% 15%
Iskonto Orani 23.75% 21.2%
Uygulananiskonto Orani 24% 21%

Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 15 Gizli Gzel
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SIF OTOMOTIV ANONIM SIRKET/ 2008 2009 2010 06.2011 2011 2012 2013 2014 2015
NET SATISLAR 4,843,614 2,489,107 1,937,251 773,618 794,166 174,529 ,0226 297,629 397,908
SATISLARIN MAL IYETI -3,227,631 -879,700 -1,028,548 -510,010 -210,635 -41,081 -53,197 -70,057 -93,661
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 1,615,983 1,609,407 908,702 263,607 3&531 133,448 172,804 227,572 304,247
FAAL iYET GIDERLERI (-) -6,404,345 -4,192,520 -2,974,879 -919,189 -1,804,542 484673 -3,151,268 -3,894,491 -4,985,750
FAAL iYET KARI VEYA ZARARI -4,788,362 -2,583,113 -2,066,177 655,582 -1,221,010 -2,351,225 -2,978,464 -3,666,919 814303
DIGER FAAL OLA GAN GELIR VE KARLAR 18,938,446 13,642,645 9,522,194 6,671,633 086,312 344,048 445,513 586,713 784,391
FiNANSMAN GIiDERLERI (-) -2,036,832 -2,042,315 -1,807,389 -888,790 -654,948 5ED, -120,000 -120,000 -120,000
OLA GAN KAR VEYA ZARAR (-) -2,212,746 -8,065,524 1,951,777 ,454,976 -789,647 -2,562,326 -2,652,950 -3,200,207 40P
OLA GANDI S| GEL iR VE KARLAR 102,351 54,785 1,206,692 0 0 0 0 0 0
OLA GANDI S| GIDER VE ZARARLAR(-) -597 -2,252 -39,061 -10,292 -33,722 0 0 0 0
DONEM KARI VEYA ZARARI -2,110,992 -8,012,991 3,119,408 1,244,685 -823,369 236 -2,652,950 -3,200,207 -4,017,112
K- DONEM KARI VER. VE D iG. YAS.YUK.KAR(-) 0 0 0 0 0
DONEM NET KARI VEYA ZARARI -2,110,99: -8,012,99: 3,119,40i 1,244,68! -823,36! -2,562,32! -2,652,95( -3,200,20 -4,017,11
FVAOK -2,125,19° -232,65( -822,30« -496,21« -902,19: -2,236,58! -2,886,75: -3,593,55! -4,622,80:
Yatirim Harcamalari -150,000 -157,500 -165,375 -173,644 -182,326
Calisma Sermayesi Hareketi -13,207,153 165,813 235,895 -20,404 -28,395
Vergi Gideri 0 0 0 0 0
SERMAYEYE KALAN NAK IT (14,259,347) (2,228,273) (2,816,233) (3,787,598) (4,833
iskonto Orani 24%
iskonto Carpani 0.90 0.72 0.58 0.47 0.38
ISKONTOLU SERMAYEYE KALAN NAK iT AKI SI (6,402,636) (1,613,748) (1,644,805) (1,783,972) (1833
ISKONTOLU NAKIT AKIS TOPLAMI (13,281,134)
Nihai Deger -Bilyiime Orani 5%
Nihai Deger (9,663,015)
SIRKET DE GERI (22,944,149)
Nakit Degerler 253,042
Finansal Borclar (1,121,774)
HISSE DEGERI (23,812,881)
iskonto Orani 21% 2011 2012 2013 2014 2015
iskonto Carpani 0.91 0.75 0.62 0.51 0.42
iISKONTOLU SERMAYEYE KALAN NAK_iT AKI SI (6,481,521)  (1,674,134) _ (1,748,659)  (1,943,637)  (2,886)
ISKONTOLU NAKIT AKIS TOPLAMI (13,897,837)
Nihai Deger -Biyiime Orani 5%
Nihai Deger (12,811,786)
SIRKET DE GERI (26,709,623)
Nakit Degerler 253,042
Finansal Borglar (1,121,774)
HISSE DEGERI (27,578,356)

Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 16 Gizli Gzel
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5.2. 9F Is Makinalari Pazarlama Limited Sirketi
Indirgenmis Nakit Akimlari Yontemine iliskin Genel Ongoriiler:

1. Projeksiyonlar Turk Lirasi olarak hazirlargtm.

N

Sirket’in yillara gére amortisman dngdorisgagda sunulmstur;

2011 2012 2013 2014 2015
1,012,323 757,299 605,838 484,670 387,731

3. Kurumlar Vergisi orani, tim vyillar icin %20 olarahnmg ve ilgili yilda 6dendgi
varsaylimgtir.

4. Sirket'in 2011 yiinda 150,000 TL sabit kiymet hamess! yapaga ve ilgili rakamin her yil
%5 artacgl 6ngorulmigtar.

5. Sirket’in bilango kalemlerindeki dngoérilen devir lam agagidaki gibidir;

Ongorii
Ticari Alacaklar 150
Stoklar 20
Ticari Borglar 150

6. Nihai dezer hesaplanmasina yonelik buyime orani %5 olarg&rditmistir.

7. Iskonto orani asgari ongorilerde %21.0, azami orexitél %19.0 olarak tatbik edilgtir.

Asgari Azami

ongorilerde Ongoérilerde

Uzun Vadeli TL Devlet Tahvili Faiz Orani 10% 10%
Ulke Riski 10% 10%
Beta 1 1
Ozkaynak Risk Primi 6% 3%
Ozkaynak Maliyeti 26% 23%
Bor¢ Maliyeti 10.82% 10.82%
Ozkaynak Orani 65% 65%
Borg Orani 35% 35%
Iskonto Orani 20.69% 18.74%
Uygulananiskonto Orani 21% 19%

Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 17 Gizli Gzel
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SIF IS MAKINALARI PAZ. LTD. ST1. 2008 2009 2010 06.2011 2011 2012 2013 2014 2015
NET SATISLAR 170,364,387 81,704,755 140,289,393 113,145,974 1964565, 251,159,112 325,230,003 428,307,346 572,614,824
SATISLARIN MAL iYETI -157,327,526 -73,881,657  -127,386,207 -98,479,037 023888 -226,043,201  -294,333,152 -387,618,148 -513266
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 13,036,861 7,823,097 12,903,186 14,68937 23,592,667 25,115,911 30,896,850 40,689,198 541888
FAAL IYET GIDERLERI (-) -9,465,553 -8,485,142 -10,347,002 -7,698,619 -14,982,15-20,628,923 -25,786,694 -31,656,667 -41,709,922
FAAL IYET KARI VEYA ZARARI 3,571,309 -662,044 2,556,183 6,96818 8,610,512 4,486,989 5,110,156 9,032,531 12,688,486
DIGER FAAL OLA GAN GIDER VE ZARARLAR(-) -73,466,840 -19,331,153 -19,828,718 -11,950,725 -5,035,839 -505,520 -654,606 -862,075 -1588P
FINANSMAN GIDERLERI (-) -5,118,801 -3,728,355 -1,817,585 -683,975 -1,165,310 146,318 -2,130,061 -2,323,058 -1,884,654
OLA GAN KAR VEYA ZARAR (-) 5,122,931 -3,887,559 160,631 8,008,322 2,409,362 2,885,1 2,325,489 5,847,398 9,651,301
DONEM KARI VEYA ZARARI 5,120,039 -3,892,297 175,778 7,812,339 2,409,362 2,885,1 2,325,489 5,847,398 9,651,301
K- DONEM KARI VER. VE D iG. YAS.YUK.KAR(-) (481,872) (567,030) (465,098)  (1,169,480) _ (1,930,260)
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 5,120,03! -3,892,29 175,77¢ 7,812,33! 1,927,491 2,268,12( 1,860,39 4,677,91 7,721,04
FVAOK 3,706,38! -526,80( 2,708,801 7,136,61! 9,622,83! 5,244,28 5,715,99. 9,517,20 13,076,21
Yatinm Harcamalari (150,000) (157,500) (165,375) (173,644) (182,326)
Calsma Sermayesi Hareketi 5,907,193  (8,222,202)  (3,615,227)  (6,434,407)  (9,67,32
Vergi Gideri (481,872) (567,030) (465,098)  (1,169,480)  (1,930,260)
SERMAYEYE KALAN NAK iT 14,898,155 -3,702,444 1,470,294 1,739,670 1,291,305
iskonto Orani 21% 2011 2012 2013 2014 2015
iskonto Carpani 0.91 0.75 0.62 0.51 0.42
iSKONTOLU SERMAYEYE KALAN NAK iT AKI SI 6,771,889 (2,781,701) 912,937 892,726 547,639
iSKONTOLU NAKIT AKIS TOPLAMI 6,343,490
Nihai Deger -Buyume Orani 5%
Nihai Deger 3,422,745
SIRKET DE GERI ASGARI 9,766,235
Nakit Degerler 3,950,445
Finansal Borglar (9,401,222)
HiSSE DEGERI ASGARI 4,315,457
iskonto Orani 19% 2011 2012 2013 2014 2015
iskonto Carpani 0.92 0.77 0.65 0.54 0.46
iSKONTOLU SERMAYEYE KALAN NAK iT AKI SI 6,828,558 (2,852,122) 951,781 946,352 590,293
iSKONTOLU NAKIT AKIS TOPLAMI 6,464,861
Nihai Deger -Bliylime Orani 5%
Nihai Deser 4,216,376
SIRKET DE GERI AZAM 1 10,681,237
Nakit Degerler 3,950,445
Finansal Borclar (9,401,222)
HISSE DEGERI AZAM i 5,230,460

Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 18 Gizli @zel
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5.3. MED FZE
Indirgenmis Nakit Akimlari Yontemine iliskin Genel Ongoriiler:
1. Projeksiyonlar Turk Lirasi olarak hazirlarytm.
2. Amortisman gideri olgmayacg 6ngoralmigtur.

3. Birlesik Arap Emirliklerinde kurulu olanSirket’in kurumlar vergisi muafiyetinden dolayi
vergi hesaplanmantir.

4. Sirket'in bilanco kalemlerindeki 6ngorilen devir tam asagidaki gibidir;

Ongorii
Ticari Alacaklar 150
Stoklar 30
Ticari Borglar 150

5. Nihai dezer hesaplanmasina yonelik buyime orani %5 olarg&rditmistir.

6. Iskonto orani asgari ongorilerde %26.0, azami omexitel %23.0 olarak tatbik edilgtir.

Asgari Azami

ongorulerde Ongoérilerde

Uzun Vadeli TL Devlet Tahvili Faiz Orani 10% 10%
Ulke Riski 10% 10%
Beta 1 1
Ozkaynak Risk Primi 6% 3%
Ozkaynak Maliyeti 26% 23%
Bor¢ Maliyeti 11.5% 11.5%
Ozkaynak Orani 100% 100%
Borg Orani 0% 0%
Iskonto Orani 26% 23%
Uygulananiskonto Orani 26% 23%

Ata Uluslararasi Bamsiz Denetim ve SMMM A. 19 Gizli Gzel
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MED FZE 2010 06.2011 2011 2012 2013 2014 2015
NET SATISLAR 42,782,006 107,487,486 177,117,860 226,264,027 297982, 385,853,191 515,856,800
SATISLARIN MAL IYETI -38,527,371  -96,419,921 -160,486,806 -210,998,252 @5A3184 -360,979,679 -482,025,412
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 4,254,635 11,067,565 16,631,054 15,86775 19,938,770 24,873,511 33,831,388
FAAL IYET GIDERLERI (-) -15,411 -14,807 -79,737 -109,790 -139,245 -172,086 -I1,3
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 4,239,224 11,052,758 16,551,317 1%55,984 19,799,524 24,701,425 33,611,082
DIGER FAAL OLA GAN GELIR VE KARLAR 7,297 1,248 -13,446 28,024 36,289 47,790 6289
FINANSMAN GiDERLERI (-) -171,846 -6,614 -11,449 -14,626 -18,939 -24,942 -33,346
DONEM KARI VEYA ZARARI 4,067,969 11,042,075 16,526,422 15,169,383 19,816,874 ,722£73 33,641,629
K- DONEM KARI VER. VE D IG. YAS.YUK.KAR(-) 0 0 0 0 0
DONEM NET KARI VEYA ZARARI 4,067,96! 11,042,07 16,526,42 15,169,38 19,816,87 24,724,27 33,641,62
FVAOK 4,239,22: 11,052,75 16,551,31 15,155,98 19,799,52 24,701,42 33,611,08
Calisma Sermayesi Hareketi 8,231,811 (16,127,503) (3,478,337) (7,404,978) (9,680,3
SERMAYEYE KALAN NAK iT 24,783,128 -971,518 16,321,187 17,296,447 23,950,758
iskonto Orani 26%
iskonto Carpani 0.89 0.71 0.56 0.45 0.35
ISKONTOLU SERMAYEYE KALAN NAK 1T AKI SI 11,039,283 (686,903) 9,158,522 7,703,002 8,465,484
[SKONTOLU NAKIT AKIS TOPLAMI 35,679,388
Nihai Deger -Blyiime Orani 5%
Nihai Deser 40,311,830
SIRKET DE GERI ASGARI 75,991,218
Nakit Degerler 2,548,619
Finansal Borglar -
HISSE DEGERI ASGARI 78,539,837
iskonto Orani 23% 2011 2012 2013 2014 2015
iskonto Carpani 0.90 0.73 0.60 0.48 0.39
ISKONTOLU SERMAYEYE KALAN NAK iT AKI SI 11,173,097 (712,186) 9,727,225 8,380,868 9,435,095
[SKONTOLU NAKIT AKI$ TOPLAMI 38,004,099
Nihai Deger -Biiyiime Orani 5%
Nihai Deser 52,417,193
SIRKET DE GERI AZAM 1 90,421,292
Nakit Degerler 2,548,619
Finansal Borclar -
HISSE DEGERI AZAM i 92,969,911
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5.4. indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Yontemine Gore Sonug:

Yukaridaki bolumde Sirketler bazinda sunulaniNA yonetimine gore hisse gerleme
yaklasiminda, $F Otomotiv AS.ye iliskin calsma yalnizca ilgili Sirketin operasyonel
faaliyetlerinden dolayr olan derini ifade etmekte, hissedari ofilu Sirketler'deki degerini
yansitmamaktadir. Bu cerceveddF SOtomotiv AS.'nin ilgili Sirketlerdeki hisse payina gore
hesaplanan hisse gkxi ve hissedari oldw sirketlerle birlikte toplam hisse dgeri agagida

sunulmugtur.
iNA Yéntemine GoreSirket Hisse . iNA Yéntemine Gére 9F
Degerleri SIF Otomotiv Otomotiv A.S. Payi
indirgenmis Nakit Akim (INA) Asgari Azami Hisse Payi Asgari Azami
SIF Otomotiv Anoninsirketi (27,578,356) (23,812,881) 100% (27,578,356) (22,881)
SIF Is Makinalar Pazarlama Limite§irketi 4,315,457 5,230,460 98% 4,229,148 5,125,851
MED FZE 78,539,837 92,969,911 98% 76,969,040 91,110,513

53,619,83  72,423,48

6. Net Aktif Degeri (NAD) Yontemine Gore Hisse Dgeri

Net Aktif Degeri (NAD), ana faaliyet konusgirketlere stirak etmek olan yapilarda tercih edilen
bir degerleme yontemidir. Bununla beraber, ilgflirket’in farkli faaliyetlerinden olan dgrini
yansitmamaktadir. Bu cercevede, ilgili yontedfr ©tomotiv AS.’'ye uygulanmy, fakat kendi
tuzel kkili gi icerisinde ilaveten yaratmioldugu indirgenmg nakit akgl yontemine gore deer,
NAD ydnteminin yapisindan dolay! gahaya dahil edilmengtir.

SIF Otomotiv AS,.TL

O zkaynaklardaki INA Paylari INA Paylari Paylari
NET AKT iF DEGER (NAD) Paylari  Paylan Asgari Azami Paylari Asgari Azami
SIF Otomotiv AS. 30,515,432 100% 30,515,432 30,515,432 30,515,432 3015
SiF is Makinalari Pazarlama Lt&ti 10,885,875 98% 4,229,148 5,125,851 (6,656,727) (2740,
MED FZE 168,577 98% 76,969,040 91,110,513 76,800,463 90,941,936

100,659,168 115,697,343
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7. IMKB'de islem Goren BenzerSirketlerin Piyasa Degeri/Defter Degeri Ortalamasina Gore
Hisse Dger Tespiti

Benzersirketlere yonelik olarakstanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda Otomotiv veo@btiv
Malzemeleri Sektoriinde faaliyet gosterairketlerin 30 Haziran 2011 denetlerymimali
tablolarina gore defter derleri ile 25 Ekim 2011 tarihli piyasa gerleri dikkate alinngtir.
Agirlikli ortalama hesaplamasinda piyasgatae gore girliklandirma yapilmytir.

Finansal
SIRKET KOD Kapanis Piyasa Degeri Rasyo
Fiyat (PD) TL PD/DD
Otomotiv
Anadoluisuzu Otomotiv San ve Tic 8. ASUZU 10.25 260,555,000 1.5
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret &. DOAS 3.74 822,800,000 1.1
Ford Otomotiv San 4. FROTO 13.85 4,860,103,500 2.5
Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret$A. KARSN 1.24 322,400,000 2.5
Otokar Otobiis Karoseri San®. OTKAR 31.70 760,800,000 4.0
Tofasg Turk Otomobil Fabrikas! A. TOASO 7.14 3,570,000,000 2.3
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri A. TTRAK 34.90 1,862,578,100 34
Otomotiv Malzemeleri
Bosch Fren Sistemleri San ve TicSA. BFREN 149.5 373,750,000 A/D
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik San ve Tig. A. BRISA 149 1,108,858,000 2.6
Celik Halat ve Tel San A. CELHA 3.92 64,680,000 2.0
Cemta Celik Makina San ve Tic A. CEMTS 1.44 145,405,440 1.0
Componenta DoktaDokumciuliik Tic ve San A. COMDO 7.24 483,957,800 2.3
Ditas Dogan Yedek Parchnalat ve Teknik AS. DITAS 2.98 29,800,000 1.4
Demisa Dokiim Emaye Mamulleri San &. DMSAS 1.43 40,040,000 0.6
Ege Endustri ve Tic A. EGEEN 66.25 208,687,500 4.2
Federal-Mogulizmit Piston ve Pim Uretim Tesisleri . FMIZP 17.25 246,278,250 9.9
Goodyear Lastikleri T.A. GOODY 54.25 646,551,500 2.1
Katmerciler Arag Ustii Ekipman KATMR 3.47 86,750,000 3.0
Mutlu Akt ve Malzemeleri San A. MUTLU 4.78 271,026,000 1.1
Parsan Makina Parcalari Sar§A. PARSN 2.29 176,586,480 0.8
Aritmetik Ortalama 2.5421
Piyasa Fiyatina Gore Airliklandirilmi s Ortalama 2.5425

Bu veriler cercevesinde hesaplandR Stomotiv AS. piyasa dgerleri aagidakisekildedir;

Otomotiv ve Otomotiv MalzemeleriSirketleri bazinda

30.06.2011 itibari ile & Otomotiv AS. 6zkaynak tutari (TL): 30,515,432

Aritmetik ortalamaya gére IMKB otomotisirketleri PD/DD orani: 2.5421

Piyasa dgerine gore girliklandirimis IMKB otomotiv sirketleri PD/DD orani: 2.5425

Aritmetik ortalama carpanina gére SiF Otomotiv A.S. Piyasa dgeri (TL): 77,573,440

Agirliklandiriimi_s carpana gore $F Otomotiv A.S. Piyasa dgeri (TL): 77,584,162
8. SONUC

Ilgili yontemler deerlendirildiginde, secilen yontemlerigirket deseri tespiti konusunda yeterli
metodlar oldgu gorisiindeyiz. Sirketlerin deserinin belirlenmesindelndirgenmg Nakit Akim,
Net Aktif Deger ve Piyasa DOgeri/Defter Dgeri yontemlerinin ortalamasinin alinmasinin daha
adil ve makul bir dayanak afturaca& gorisundeyiz.
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