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Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle
konsolide bilan¢o
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Cari dénem

bagimsiz bagimsiz

Dipnot incelemeden denetimden

Varliklar referanslari gecmemis gegcmis
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Donen varliklar 383.308.456 310.009.661
Nakit ve nakit benzerleri 6 15.716.019 40.167.702
Finansal yatirimlar 7 - -
Ticari alacaklar 10 246.235.238 183.146.207
-iligkili taraflardan ticari alacaklar 37 16.650.195 25.491.986
-Diger ticari alacaklar 229.585.043 157.654.221
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 12 - -
Diger alacaklar 11,37 3.877.989 7.869.906
Stoklar 13 114.620.908 76.501.580
Canli varliklar 14 - -
Diger dénen varliklar 26 2.858.302 2.324.266
Ara Toplam 383.308.456 310.009.661
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar 34 - -
Duran varliklar 891.781.608 921.797.160
Ticari alacaklar 10 - -
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklari 12 - -
Diger alacaklar 11 351.362 242.295
Finansal yatirimlar 7 117.614.335 147.698.124
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 27 - -
Canli varliklar 14 - -
Yatirim amagcli gayrimenkuller 17 - -
Maddi duran varliklar 18 604.989.391 600.408.583
Maddi olmayan duran varliklar 19 35.208.887 35.795.399
Serefiye 20 129.457.887 129.457.887
Ertelenmis vergi varligi 35 1.555.222 1.905.201
Diger duran varliklar 26 2.604.524 6.289.671

Toplam varliklar

1.275.090.064

1.231.806.821

ilisikte 7 ile 62'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle
konsolide bilan¢o
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis donem

bagimsiz bagimsiz

Dipnot incelemeden denetimden

Yukiimlilikler referanslari gecmemis gecmis
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Kisa vadeli yukiimliiliikler 325.251.749 175.503.708
Finansal borglar 8, 37 206.527.995 49.135.105
-Finansal kredilerden borglar 206.169.916 48.538.354
-Finansal kiralama iglemlerinden borglar 358.079 596.751
Diger finansal yukimlulikler 9 - -
Ticari borglar 10 95.112.144 110.349.022
-iligkili taraflara ticari borglar 37 4.201.374 3.978.436
-Diger ticari borglar 90.910.770 106.370.586
Diger borglar 11, 37 12.077.732 9.966.411
Finans sektori faaliyetinden borglar 12 - -
Devlet tesvik ve yardimlari 21 - -
Dénem kari vergi yakimliligu 35 7.431.687 1.500.241
Borg karsiliklari 22 4.102.191 4.552.929
Diger kisa vadeli yakumlGlUkler 26 - -
325.251.749 175.503.708

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklara iligkin yakumldlikler 34 - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 103.516.258 215.167.074
Finansal borglar 8,37 37.627.438 151.581.547
-Finansal kredilerden borglar 37.157.673 150.943.365
-Finansal kiralama iglemlerinden borglar 469.765 638.182
Diger finansal yukimlulikler 9 - -
Ticari borglar 10 - -
Diger borglar 11 441.439 -
Finans sektorl faaliyetlerinden borglar 12 - -
Devlet tesvik ve yardimlari 21 - -
Borg karsiliklari 22 2.806.901 2.615.726
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 24 18.921.530 16.453.559
Ertelenmis vergi yakimluligu 35 43.718.950 44.516.242
Diger uzun vadeli yakamlulukler 26 - -
Ozkaynaklar 846.322.057 841.136.039
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 27 835.062.737 830.295.205
Odenmis sermaye 191.447.068 191.447.068
Odenmis sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 233.177.582 233.177.582
Karsilikli istirak sermayesi dizeltmesi(-) - -
Hisse senedi ihrag primleri - -
Deger artig fonlari 74.385.540 102.965.139
Aktueryal kazang/kayip (320.518) (320.518)
Yabanci para gevrim farklari - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 92.779.743 87.576.615
Gegmis yillar karlari 171.196.502 156.189.595
Ddénem net kari 72.396.820 59.259.724
Kontrol giicii olmayan paylar 27 11.259.320 10.840.834

Toplam yukiamlilikler

1.275.090.064

1.231.806.821

ilisikte 7 ile 62'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren doneme ait
konsolide gelir tablosu
(Para birimi - Tuirk Lirasi (TL))

Cari donem Cari donem  Gegmis donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
gecmemis gecmemis gegmemis gegmemis
1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylll
referanslari 2011 2011 2010 2010
Siirdiiriilen faaliyetler
Satis gelirleri 28 270.381.493 741.232.493 203.966.598 608.660.090
Satislarin maliyeti (-) 28  (211.672.249) (612.139.303) (172.709.487) (521.466.397)
Ticari faaliyetlerden briit kar 58.709.244 129.093.190 31.257.111 87.193.693
Faiz, cret, prim, komisyon ve diger gelirler - - - -
Faiz, Uicret, prim, komisyon ve diger giderler (-) - - - -
Finans sektorl faaliyetlerinden briit kar - - - -
Briit kar 58.709.244 129.093.190 31.257.111 87.193.693
Pazarlama satis ve dagitim giderleri(-) 29,30 (2.638.240) (6.996.367) (2.127.682) (5.873.718)
Genel yonetim giderleri(-) 29,30 (7.347.139) (22.026.038) (6.129.385) (18.523.441)
Arastirma ve gelistirme giderleri(-) 29,30 - - - -
Diger faaliyet gelirleri 31 1.353.465 3.916.504 702.491 2.303.453
Diger faaliyet giderleri (-) 31 (1.246.207) (5.647.213) (1.461.225) (6.237.313)
Faaliyet kari 48.831.123 98.340.076 22.241.310 58.862.674
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararindaki paylar - - - -
Finansal gelirler 32 25.036.912 51.606.366 4.564.533 26.833.100
Finansal giderler (-) 33 (31.715.205) (60.913.187) (2.598.257) (24.326.172)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 42.152.830 89.033.255 24.207.586 61.369.602
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (8.208.940) (15.963.149) (4.655.506) (10.778.016)
- Dénem vergi gelir/(gideri) 35 (7.301.615) (14.906.272) (3.571.213) (7.811.083)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 35 (907.325) (1.056.877) (1.084.293) (2.966.933)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar/zarari 33.943.890 73.070.106 19.552.080 50.591.586
Durdurulan faaliyetler
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem
kar/zarari - B - -
Donem kar/zarar 33.943.890 73.070.106 19.552.080 50.591.586
Donem kar /zararinin dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar 27 324.957 673.286 195.974 (34.832)
Ana ortaklik paylari 27 33.618.933 72.396.820 19.356.106 50.626.418
Hisse basina kazang/kayip (Kurus) 36 0,176 0,378 0,101 0,264
Sirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina
kazang/kayip (Kurus) 0,176 0,378 0,101 0,264

Agirlik ortalama hisse senedi sayisi

19.144.706.825

19.144.706.825

19.144.706.825

19.144.706.825

ilisikte 7 ile 62'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.

@)



Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren doneme ait

konsolide kapsaml gelir tablosu

(Para birimi - Tuirk Lirasi (TL))

Cari donem Caridonem  Gegmis donem  Gegmis donem

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden

gecmemis gecmemis gegmemis gegmemis

1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak -

Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylll 30 Eylll

referanslan 2011 2011 2010 2010

Donem kari / (zarari) 33.943.890 73.070.106 19.552.080 50.591.586

Diger kapsaml gelir:

Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 27 (13.828.839) (30.083.789) 26.240.521 41.650.628

Emeklilik planlarindaki aktieryal kayiplar 27 72.747 - - -
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligskin vergi gelir /

(giderleri) 27 676.893 1.504.190 (1.321.813) (2.092.318)
Diger kapsaml gelir (vergi sonrasi) (13.079.199) (28.579.599) 24.918.708 39.558.310
Toplam kapsamli gelir 20.864.691 44.490.507 44.470.788 90.149.896
Toplam kapsamli gelirin dagihmi:

Kontrol giicii olmayan paylar 324.957 673.286 195.974 (34.832)
Ana ortaklik paylar 20.539.734 43.817.221 44.274.814 90.184.728

ilisikte 7 ile 62'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Akgansa Gimento Sanayi ve Ticaret Anonim Jirketi

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren doneme ait
konsolide ozkaynak degisim tablosu
(Para birimi - Turk Lirast (TL))

Odenmi Kontrol
sermaye Kardan glcd
enflasyon ayfilan olmayan
Odenmis ~~ dizelimesi  kisilanm Deder  Akteryal Net  Gecmisyllar  Anaortaklifa payfar Toplam
semaye farklan yedek  artisfonu kazanghkayp  donem kan karlan  aitOzkaynaklar — (Not27)  dakaynaklar
1 Qcak 2010 Bakiyesi 191447068 23377582 78033880 749074 (25465%6) 75008370 156160570 808493.888 10732686  819.226.574
Transferer 9.542.735 (75.008370)  65465.6% - -
Odenen temeftiler - (65436.608)  (65436.608) (65.436.608)
Net Dénem Kar 50626418 50626418 (3483) 50591586
Diger kapsami gelir - Finansal varlilar Uzerindeki
gerceklesmenis net gelir (Not 7) 41.650.628 41650.628 41650.628
Diger kapsami gelir kalemlerine fiskin vergi
gelirlgiderleri (Not 35) (2092.318) (2.092.318) (2092.318)
Toplam diger kapsamli gelir 30.558.310 39.558.310 39.558.310
Toplam kapsamb gelir 39.558.310 50626418 0184728 (3483)  90.149.89
30 Eylil 2010 Bakiyesi 191447068 233477582 TAT6615 114479384 (254656) 50626418 156.180.507 833242008  10697.854  843.939.862
1 Qcak 2011 Bakiyesi 191447068 23377580 8T.576.615 102965139 (320.518)  59.250.724  156189.505  830.295.005  10840.834  841.136.039
Transferler 5203128 (59.259.724) 54056596 . . .
Odenen temettiler . (30.040.689)  (30.040.880) (2548000 (39.304.489)
Net Dénem Kan 72.396.820 - 7239820 673286 73.070.106
Diger kapsamh gelir - Finansal varlklar iizerindeki
gergeklegmemis net gelir (Not 7) - (30.083.789) (30.083.789) (30.083.789)
Diger kapsamh gelir kalemlerine fligkin vergi
gelir/giderleri (Not 35) 1.504.190 1.504.190 1.504.190
Toplam diger kapsamii gelir - (28579.599) (28.579.509) (28.579.509)
Toplam kapsami gelir - (8579.599) 72.396.820 4811.2 673206  44.490.507
30 Eylil 2011 Bakiyesi 191447068 23377580 92.779.743 74385540 (320518) 72306820 171496502 83506273 11250300  846.322.097

liikte 7 il 62inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe polikalart ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarn tamamiayic pargaland.



Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren doneme ait
konsolide nakit akim tablosu
(Para birimi - Tuirk Lirasi (TL))

Cari donem Gegmis donem
bagimsiz bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmemis gegcmemis
Dipnot
Referanslari 30 Eyliil 2011 30 Eylll 2010
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girigleri
Vergi karsiligi ve azinlik paylari éncesi kar 89.033.255 61.369.602
Vergi karsiligi ve azinlik paylari 6ncesi kar ile igletme
faaliyetlerinden saglanan nakit arasindaki mutabakat:
Gergeklesmemis kur farki giderleri/geliri 5.986.000 (6.571.682)
Amortisman ve itfa paylari 18, 19, 30 40.234.928 41.331.978
Kidem tazminati karsihgi 24 3.659.874 2.193.422
Kidem tesvik karsihgi 24 759.497 633.495
Maden sahalarini dogaya kazandirma karsilidi, net 22 191.175 81.856
Maddi ve maddi olmayan varlik satis kari 31 (878.558) (245.079)
Faiz gideri 33 15.972.272 9.700.463
Sulpheli alacak karsiligi 10 896.732 653.951
Temetti gelirleri 32 (9.377.633) (8.151.119)
Satilmaya hazir finansal varlik satisi 32 - (1.363.465)
Yasal dava karsiligidaki degisim,net 22 (321.519) 245.997
izin karsilig gideri 22 70.781 329.083
Jestiyon karsihgi 300.000 -
Isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet kari 146.526.804 100.208.502
Net igsletme sermayesindeki degisim
Ticari alacaklar (64.442.269) (32.380.868)
Diger alacaklar 3.991.919 2.211.907
Stoklar (38.119.328) (24.821.176)
Diger donen varliklar (534.036) 48.689
Diger duran varliklar 3.685.147 (2.841.616)
Ticari borglar (15.236.878) (10.154.546)
Diger borglar 2.539.076 3.405.020
Odenen vergi (8.974.826) (6.366.712)
Odenen kidem tazminati 24 (1.586.579) (1.114.023)
Odenen primler 22 (500.000) (560.000)
Odenen kidem tesvikleri 24 (364.822) (387.319)
Supheli alacaktan tahsilatlar 10 347.439 (345.832)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit girisi 27.331.647 26.902.026
Yatinm faaliyetleri ile ilgili nakit akimlar
Finansal varlik satis hasilati - 1.432.305
Maddi varlik alimlari, net 18 (44.300.236) (17.709.264)
Maddi olmayan varlik alimlari 19 (110.184) (739.531)
Maddi ve maddi olmayan varlik satis hasilati 1.073.437 639.118
Alinan temettl 32 9.377.633 8.151.119
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (33.959.350) (8.226.253)
Finansman faaliyetleri ile ilgili nakit akimlan
Alinan kisa vadeli kredilerden saglanan nakit 174.478.853 162.487.609
Alinan uzun vadeli kredilerden saglanan nakit - 90.000.000
Odenen kisa vadeli krediler (139.190.206) (141.187.642)
Vadeli islemlerden kaynaklanan nakit ¢ikisi - (3.592.900)
Odenen temettii 27 (39.049.689) (65.436.608)
Kontrol glicii olmayan hissedarlara dagitilan kar (254.800) -
Odenen finansal kiralama borglari (443.352) (2.509.988)
Odenen faiz (13.364.786) (5.986.202)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (17.823.980) 33.774.269
Nakit ve nakit esdegerlerindeki net azalig (24.451.683) 52.450.042
Doénem basi itibariyle nakit ve nakit esdegerleri 6 40.167.702 40.091.509
Donem sonu itibariyle nakit ve nakit esdegerleri 6 15.716.019 92.541.551
Nakit akiglar icin ek bilgi
Faiz gelirlerinden elde edilen nakit 559.742 622.442

2011 yili igerisinde finansal kiralama yolu ile yeni maddi veya maddi olmayan varlik alimi yoktur. (30 Eylil 2010 — Yoktur).

llisikte 7 ile 62’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi “Akgansa” 1967 yilinda kurulmus olan Akgimento
Ticaret Anonim Sirketi “Ak¢imento” ve 1974 yilinda kurulmus olan Canakkale Cimento Sanayi Anonim
Sirketi’'nin “Canakkale” birlesmesi ile 30 Eylll 1996 tarihinde kurulmustur. 12 Ocak 1996 tarihinde
tamami Cimenteries CBR S.A. “CBR™a ait olan Mortelmaattschappij Eindhoven B.V. (Mortel),
Canakkale’nin %97,7 payini satin almistir. 24 Temmuz 1996 tarihinde de, CBR, Canakkale’deki
hisselerini, cogunlukla Haci Omer Sabanci Holding Anonim Sirketine bagh sirketlerin elinde tuttugu
Akgimento hisselerinin %30’u ile takas etmistir.

1 Ekim 1996 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere Akgimento, Canakkale ile birlesmis ve varligini
sona erdirmis olup, Canakkale’nin ismi Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak
degistirilmistir. Akgansa’nin hisseleri 1986 yilindan itibaren istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda
islem gdrmektedir. 27 Kasim 2006 tarihinde, HeidelbergCement A.G.'nin %100 oraninda istiraki olan
CBR International Holdings B.V.’nin sahibi oldugu %39,72 oraninda Akgansa Cimento Sanayi ve
Ticaret A.S. hisselerinin tamami yine HeidelbergCement A.G.'nin %100 oraninda istiraki olan
HeidelbergCement Mediterranean Basin Holdings S.L. sirketine devir olmustur.

Akgansa’nin genel merkezi ve kayith ofisinin adresi Kozyatagi Mahallesi, Kaya Sultan Sokak, Huseyin
Bagdatloglu Is Merkezi, No: 81, Kat: 5 — 8, Kozyatadi, Istanbul’dur.

Konsolide finansal tablolar yayinlanmak tzere 3 Kasim 2011 tarihinde Akgansa yonetimi tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul'un ve ilgili yasal kuruluglarin yasal mevzuata gére diuzenlenmis finansal
tablolari ve bu finansal tablolari tashih etme hakki vardir. 27 no’lu dipnotta detaylariyla anlatildigi
izere Akcansa’yl Haci Omer Sabanci Holding A.S. ve HeidelbergCement Mediterranean Basin
Holdings S.L. birlikte kontrol etmektedir.

Konsolide finansal tablolarin sunumu amaciyla, Ak¢ansa ve Kargcimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
(Kargimsa - %50,99’'u Akgansa’ya ait olan bagh ortaklik) bundan bdyle “Akgansa ve bagh ortakligl”
veya “Sirket” olarak adlandinlacaktir. 30 Eylal 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle personel
sayllari (hepsi Turkiye’de istihdam edilmis) sirasiyla 1.115 ve 1.085’dir.

Faaliyet konusu

Sirket, gimento, klinker, hazir beton ve agrega Uretimi konusunda faaliyet gostermektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket ve Turkiye'de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal
finansal tablolarini faaliyette bulunduklari Ulkelerin para birimleri cinsinden ve o Ulkelerin mevzuatina
uygun olarak hazirlamaktadirlar.



Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebli§” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig®) ile isletmeler tarafindan
dlzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgillere sunulmasina iligkin ilke, usul ve
esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gegerli olmak Uzere yururlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25
"Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" yurarlikten kaldinimistir. Bu teblige
istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar’na (“‘UMS/UFRS”)Yna goére hazirlamalarn gerekmektedir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
(“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tlrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlan (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cercevesinde UMS/UFRS'ye gére hazirlanmaktadir. ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

islevsel ve raporlama para birimi
Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi Tark Lirasi (TL) olarak kabul edilmigtir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlari yeniden
ifade etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gergceklesmemis olmasi ve SPK’nin
varolan verilere dayanarak ileride bu kosullarin gergceklesme emarelerinin blytk Ol¢iide ortadan
kalktigini dngdérmesi sebebiyle, finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle UMS 29
uyarinca (Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme iglemine tabi
tutulmustur. Dolayisiyla, 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli bilangolarda yer alan parasal olmayan
aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31
Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise nominal degerlerden
tasinmasiyla hesaplanmisgtir.

2.2. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Asagidaki yeni ve guncellenmis standartlar ve yorumlar Grup tarafindan uygulanmis ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmis fakat raporlanan tutarlar Gzerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar da
ayrica bu bdlimun ilerleyen kisimlarinda agiklanmigtir.

(a) Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir
kismi olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Grup’un diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak
hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir. Degisiklik ge¢cmise yonelik
olarak uygulanmistir.
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(b) Grup’un finansal performansini ve/veya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.

(c) 2011 yilindan itibaren gegerli olup, Grup’un finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 24 (2009) ‘iligkili Taraf Agiklamalarr’

Kasim 2009'da UMS 24 “iligkili Taraf Agiklamalarl” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet igsletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iligskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
glncellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerde
uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemler igin gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin
fonksiyonel para birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar ya
da teminatlar) muhasebelestiriime islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tir haklar, tiirev
yukumlultukler olarak muhasebelestiriimekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin kargilanmasi
dogrultusunda, bu tur ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati icin belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelegtiriimesi gerektigini belirtmektedir.

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler icin gegerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercede uygun deger agiklamalarinin karsilastirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirl muafiyet getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali dénemler icin gecerlidir. Tanimlanmig fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi yapmasi
zorunlu olan ve bu katkilari pesin ddemeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir. Bu
degisiklikler uyarinca, istege bagl pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutari varlik olarak
muhasebelestirilir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglari Kullanilarak Odenmesi’
UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda basglayan mali donemler igin

gecerlidir.  UFRYK 19 sadece bir yukimlUliginin tamamini ya da bir kismini 6demek amaciyla
O6zkaynak araglari ihrag eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina aciklik getirir.
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Mayis 2010, Yillik iyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden glncellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baslica 5 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yayinlamistir:
UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 isletme
Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Musteri Baghlik
Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki
degisiklikler haricindeki tim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011
tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal performansi veya finansal
durumuna énemli bir etkisi olmamigtir.

(d) Heniiz yiirirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo hazirlayicilarina
UFRS’ye gegis donemi oOncesinde ortaya c¢ikan islemlerin yeniden yapilandiriimasinda kolaylik
saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye goére mali tablo hazirlayan ve sunan sirketlerden ylksek enflasyonist
ortamdan yeni ¢ikanlari igin agiklayici bilgi saglamak amaciyla UFRS 1’e ilave degisiklikler getirilmigtir.
Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler ic¢in
gecerli olacaktir.

Grup halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket icin gegerli
degildir.

UFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar”

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar standardi bilangco disi faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli
inceme calismalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali
tablo kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri gerceklestiren isletmede kalan
risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz
devir islemlerinin raporlama dénemi sonunda gerceklestirimesi halinde daha fazla aciklama
yapilmasi gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemler icin gecerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri hentz dederlendirmemisgtir.

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme’

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK), Kasim 2009'da UFRS 9un finansal araglarin
siniflandiriimasi ve 6lgimd ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin
finansal varliklarini yénetmede kullandigi model ve sdzlesmeye dayali nakit akis Ozellikleri baz
alinarak siniflandiriimasini ve daha sonra gergcege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz dederlendirmemistir.
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UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklide ugramistir., UMS 12 uyarinca
varligin defter deg@erinin kullanimi ya da satisi sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagh olarak
varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varlidin UMS 40 ‘Yatirim
Amacl Gayrimenkuller standardinda belirtilen gergcede uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara
alindidi durumlarda, defter degerinin geri kazaniimasi iglemi varligin kullanimi ya da satisi ile olup
olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varligin geri kazaniimasinin satis yoluyla olacagi tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik
bir ¢6zim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
dénemler igin gegerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri henliz degerlendirmemistir.

UFRS 10 “Konsolide Mali Tablolar”

UFRS 10 standardi, konsolidasyon ile ilgili agiklamalarin yer aldigi UMS 27 “Konsolide ve Bireysel
Mali Tablolar’ ile UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel Amagh isletmeler’ standartlarinin yerine
getirilmistir. Bu standart, konsolidasyona tabi olan isletmelerin dogasina bakilmaksizin ( érnedin; oy
¢ogunluguna ya da genellikle 6zel amagli isletmelerdeki gibi diger sézlesmeye bagl dizenlemelere
bagh olarak kontrol edilen isletme olup, olmadigina bakilmaksizin) kontrol esasina bagl olan tim
isletmeler icin tek bir konsolidasyon modelinin kullanilmasini dngérmektedir.

UFRS 10 kapsaminda kontrol, ana sirketin 1) konsolidasyona tabi olan isletme Uzerinde glictiniin olup
olmadigi; 2) konsolidasyona tabi olan isletmeye katimiyla herhangi bir getiri elde edip, etmeyecegi;
ve 3) konsolidasyona tabi olan isletme Uzerinde elde edilecek getirilerin tutarini etkileyebilecek
glcunin olup, olmadigina goére belirlenir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali doénemler igin gegerli olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniz degerlendirmemistir.

UFRS 11 “Ortak Diizenlemeler”

UMS 31 “is Ortakliklarindaki Paylar’ standardinin yerine getirlen UFRS 11 standardinda ortak
dizenlemeler igin getirilen yeni muhasebe gerekliliklerine yer verilmistir. Misterek kontrol altindaki
isletmelerin muhasebe islemlerinde kullanilan oransal konsolidasyon ydntemi opsiyonu bu Standart
uyarinca kaldiniimistir. UFRS 11 standardi ayrica miusterek kontrol altinda olan varliklarin ortak
faaliyetler ile ortak girisimler olarak ayrilmasi islemini de ortadan kaldirmigtir. Ortak faaliyet, misterek
kontrolU olan taraflarin varlik haklarinin ve yakdmluluk zorunluluklarinin oldugu ortak bir dizenlemedir.
Ortak girisim ise, mulgsterek kontroli olan taraflarin net varlik haklarina sahip oldugu ortak bir
dizenlemedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
dénemler i¢in gegerli olacaktir . Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri henliz degerlendirmemistir.
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UFRS 12 “Diger igletmede Bulunan Paylara iliskin Agiklamalar”

UFRS 12, bir isletmenin katiliminin oldugu sirketlere ait olan konsolide ve konsolide olmayan mali
tablolara iligkin ileri dlizeyde agiklamalar getirmistir. Bu standardin amaci; mali tablo kullanicilarinin
kontrol esasini, konsolide varlik ve yikimlulUkler Gzerinde olabilecek kisitlamalari, konsolide olmayan
sirketlere katilimdan kaynaklanabilecek riskleri, ve kontrol guicii olmayan pay sahiplerinin konsolide
sirket faaliyetlerine katiimini degerlendirebilmesi agisindan bilgi saglamaktir. Bu degisiklikler 1 Ocak
2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin gegerli olacaktir. Grup, bu
standardin  uygulanmasi  sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniz
degerlendirmemisgtir.

UMS 27 “Bireysel Mali Tablolar (2011)”

Bireysel mali tablolara iligkin olarak 6ngérulen gerekliliklerde herhangi bir degisiklik yapilmamis ve
buradaki bitin agiklamalar yeniden dizenlenen UMS 27 standardina ilave edilmistir. UMS 27
standardindaki diger bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alanlar ile degistiriimistir.

UMS 28 “istiraklerdeki ve Ortak Girigimlerdeki Yatinmlar (2011)”

UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlarinin yayinlanmasiyla birlikte yeniden
dizenlenmisgtir.

UFRS 13 “Gergege Uygun Deger Hesaplamalan”

UMSK, UFRS’ler kapsaminda gergede uygun deger 6lgcimuindn kullaniimasini belirten agiklamalarini
rehber niteliginde tek bir kaynakta toplamak amaciyla UFRS 13 Gergege Uygun Dedger Hesaplamalari
standardini 12 Mayis 2011 tarihinde yayinlamistir. Bu standart, gercege uygun deger tanimini
yaparken, gergcede uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini de belirtir. Bu
standartta gergege uygun degder hesaplamalarinin gerekli oldugu durumlara agiklik getiriimez; ancak
bir baska standardin 6ngoérdigu durumlarda gergcede uygun dederin nasil hesaplanacagi ile ilgili
aciklamalara yer verilir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
dénemler icin gecerli olacaktir. Grup, yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak
etkileri hentiz degerlendirmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2011) — Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 standardinda yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir iginde yer alan kalemlerin sunumu ve
diger kapsamli gelir icinde siniflandiriimasi konusunda aciklayici bilgilere yer verir. Bu degisiklikler 1
Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler icin gegerli olacaktir. Grup,
yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri henliz degerlendirmemisgtir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) (“Degisiklikler”)

UMS 19 standardinda yapilan degisiklikler, tanimlanmis fayda planlari ve kidem tazminati ile ilgili
muhasabe islemlerine degisiklik getirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali dénemler icin gecerli olacaktir. Grup, yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi
sonucu ortaya ¢lkacak etkileri hentz degerlendirmemistir.
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2.3 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin, raporlanan varlik ve yUkumldlik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlUluk ve taahhutleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahmin ve varsayimlardan farklihk goésterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar
dizenli olarak gbzden gegiriimekte, dizeltme ihtiyaci dogdugunda bu dizeltmeler ilgili dénemin
faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarininde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z &ninde
bulundurularak yapilan énemli varsayimlar ve degderlendirmeler asagidaki gibidir :

a) Kidem tazminati yukimlGligu, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve calisanlarin
ayrilma oranlarini iceren birtakim varsayimlara dayali aktieryal hesaplamalar ile
belirenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli
belirsizlikler icerir. Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklara iliskin detaylar Not 24’te
yeralmaktadir.

b) Slpheli alacak karsiliklari, Sirket ydnetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari
ekonomik kosullar gergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar
karsilayacagina inandigi tutarlan yansitmaktadir. Alacaklarin deger dusukligine ugrayip
ugramadidi degerlendirilirken iligkili kurulus ve anahtar mugteriler diginda kalan borglularin
gecmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goérlsilen kosullar da dikkate
alinmaktadir. ilgili bilango tarihi itibariyle stipheli alacak karsiliklari Not 10‘da yansitiimistir.

c) Sirket yonetimi  6zellikle bina ve makina ekipmanlarin faydali ekonomik &mudrlerinin
belirlenmesinde teknik ekibinin tecrtbeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur
(Not 18 ve 19).

d) Dava karsiliklar ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiigi ve kaybedildigi taktirde
katlanilacak olan sonuglar Sirket hukuk mdisavirlerinin  goérUsleri  dogrultusunda
degerlendiriimekte ve Sirket Yénetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli
gordugu karsilida iliskin agiklamalar Not 22'de yeralmaktadir.

e) Stok deger dusuklugu ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gecmisten geldigi
incelenmekte, teknik personelin goérusleri dogrultusunda kullanilabilirligi  belilenmekte ve
kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler icin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net
gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satis fiyatlari ve yil iginde verilen ortalama
iskonto oranlarina iliskin veriler kullaniimakta ve katlanilacak satis giderlerine iligkin tahminler
yapilmaktadir. Bu ¢alismalar sonucunda net gerceklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan
stoklar igin karsihdin detaylari Not 13’de yer almaktadir.

f) Sirket, serefiye’ye iliskin deder disuklugl analizini indirgenmis nakit akimlarini kullanarak
yapmaktadir. Bu analizlerde Sirket’'in gelecekteki faaliyetlerine ve kullanilan iskonto oranlarina
iliskin muhtelif varsayimlar bulunmaktadir (Not 20).

a) Sirket maden sahalarini dogaya kazandirma karsiligi hesaplanmasinda da teknik personelin
goruslerini alarak varsayimlarda bulunmaktadir. Bu g¢alismalar sonucunda, maden sahalarini
dogdaya kazandirma karsiliklarina iliskin agiklamalar Not 22°de yer almaktadir.
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h) Sirket, istiraklere iligkin deger dugsUkligl analizini sektorel karsilagstirma yontemini kullanarak
yapmaktadir. Bu analizlerde Sirket'in benzer girketlerin piyasa degerleri ile karsilastiriimasina
iliskin muhtelif varsayimlar bulunmaktadir .

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Uygulanan konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar Akgansa’nin ve %50,99’una sahip oldugu Kargimsa’nin finansal tablolarini
kapsamaktadir. Bagl ortaklik, kontroliin Akgansa’ya gegctigi tarihten itibaren konsolide edilmeye
baslanir ve kontroliin Akgansa’dan ¢ikmasi ile konsolide edilme iglemi son bulur.

Yukarida da belirtildigi Uzere konsolide finansal tablolar Akgansa ve onun kontrol ettidi bagh ortakligin
ayni déneme ait finansal tablolarindan olugur. Ak¢ansa direkt veya indirekt olarak bir sirketteki oy
haklarinin %50 sinden fazlasina sahip oldugunda ve o sirketin faaliyetlerinden yarar saglamak
amaciyla finansal ve faaliyet politikalarini yonlendirme hakki elde ettiginde kontrolu ele gecirmis
sayllir.

Bagl ortaklik tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmig, dolayisiyla kayitli bagli
ortaklik degerleri, ilgili 6zkaynaklari karsiliginda netlestirilmigtir. Bagh ortakligin ana ortaklik disi hak
sahiplerine atfedilen 6zkaynak ve net dénem karlari, konsolide bilango ve gelir tablosunda kontrol
glcu olmayan paylar olarak gésteriimektedir.

Akcansa ve bagh ortakligi arasindaki islemler ve bakiyeler ile bu iglemlerle ilgili olarak olugan kar
marjlari elimine edilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer iglemler igin ayni muhasebe prensipleri
kullanilarak hazirlanmistir.

Netlestirme / mahsup

Finansal varlik ve yukumlultkler, netlestirmeye yOnelik yasal bir hakka ve yaptinm glclne sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yukimlllUkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Konsolide nakit akim tablosunun sunumu agisindan, nakit ve nakit esdegerleri, kasadaki nakit varligi,
bankalardaki nakit para, g¢ekler (vadesiz) ve orijinal vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlar
icermektedir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gdésterilmistir.
Stoklar

Stoklar maliyet degeri veya net gergeklesebilir degerden disuk olani ile degerlenmistir. Stoklari
bulunduklari duruma getirmek icin yapilan harcamalar asagdidaki gibi muhasebelestiriimistir :

ilk madde ve malzemeler — aylik agirlikli ortalama ile belirlenen satin alim maliyetinden olusmaktadir.

Mamul ve yari mamiuller — Direkt malzeme ve iscilik giderleri, dedisken ve sabit genel Uretim giderleri
belli oranlarda (normal faaliyet kapasitesi géz 6ninde tutularak) dahil edilmistir. Envanter dederleme
yontemi aylik agirlikli ortalama yéntemidir.

Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan, tahmini tamamlanma maliyetleri ve satisin
gercgeklestiriimesi icin gerekli tahmini maliyetler digllerek belirlenen tutardir.

(14)
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2.Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Maddi duran varhiklar

Maddi duran varhigin maliyet degeri; alis fiyati ve iadesi mUmkin olmayan vergiler ve maddi varligi
kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir.

Maddi duran varliklar, maliyet dederinden birikmis amortisman ve var ise deder dusukligu karsilig
cikartildiktan sonraki net degerleri ile gosterilmistir. Uzerinden maden gikarilan araziler haricinde, arazi
amortismana tabi tutulmamistir. Uzerinden maden cikarilan araziler ise, yil igerisinde tiiketilen rezervin
toplam rezerve orani esas alinarak amortismana tabi tutulmustur.

Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlari Gzerinden asagida belirtilen tahmini ekonomik
omurlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi tutulmustur.

Ekonomik

omurler

YerUstU yer alti dlizenleri ve binalar 20-50 yil
Makina tesis ve cihazlar 5-20 yil
Déseme ve demirbaslar 5-10 yil
Tasit arag ve geregleri S5yil
Ozel maliyetler 5-47 yil

Maddi duran varliklarin tasinan degerlerinin gerceklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin
meydana gelmesi durumunda herhangi bir deder disukligindn olup olmadidi incelenmektedir. S6z
konusu uyarilarin olmasi veya tasinan degerlerin gergeklesebilir degeri agsmasi durumunda varliklar
gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Maddi duran varliklarin gergeklesebilir degeri net satis
fiyati veya kullanimdaki degerinden buyuk olanidir. Kullanim degeri bulunurken, gelecekteki nakit
akislari, cari piyasa kosullarindaki paranin zaman degeri ve bu varliga 6zel riskleri yansitan vergi
oncesi iskonto orani kullanilarak iskonto edilmektedir. Bagdimsiz olarak buyuk bir nakit girisi
saglamayan bir varhdin geceklesebilir degeri varlidin ait oldudu nakit girisi saglayan birim igin
belirlenmektedir. Deger dusukltkleri gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baslica bilgisayar yazilimlari ve maden ¢ikarma haklarindan olusmakta
olup, maliyet bedeli Gzerinden aktiflestirilir. Maddi olmayan varliklar maden ¢ikarma haklari disinda,
dogrusal amortisman yontemine gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik émri Gzerinden itfa edilmektedir.
Maden cikarma haklarn yil igerisinde tuketilen rezervin toplam rezerve orani esas alinarak
amortismana tabi tutulmustur.

Maddi olmayan duran varliklarin tagidiklari degerler, sartlarda degisiklik oldugu takdirde herhangi bir
deger dustkligu olup olmadigini test etmek igin incelenmektedir.

Serefiye

Serefiye, satin alinan ortakligin veya satin alinan varliklarin satin alim tarihindeki maliyeti ile net
aktiflerinin (satin alinan varliklar i¢in varligin) rayi¢ bedelleri arasinda kalan farktir.

Uluslararas! Finansal Raporlama Standardi (UFRS) 3 “isletme birlesmeleri” gergevesinde serefiye

tutari itfa edilmemektedir. Serefiye, tasindigi dederin gergceklesmeyecegdi durum ve sartlarda ve yilda
en az bir kere olmak Uzere gerekli gortldigl zamanlarda deger distkligu i¢in gbzden gegirilmektedir.

(15)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal olmayan varliklarin deger diisiikligii

Sirket, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet dederinden birikmis
amortismanlar disulerek bulunan defter dederine iliskin deder kaybinin olduguna dair herhangi bir
go6sterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, deger dusukligi tutarini
belirleyebilmek icin o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varligin tek basina geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin mimkin olmadidi durumlarda, o varligin ait oldugu nakit Ureten biriminin
geri kazanilabilir tutari hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dusuldikten sonra elde edilen gergcede uygun deger veya
kullanimdaki degerin blylk olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecede ait tahmini nakit
akimlari, paranin zaman degerini ve varlida 6zgu riskleri yansitan vergi Oncesi iskonto orani
kullanilarak buglnkl degerine indirilir. Bu calismalar sirasinda kullanilan baslica varsayimlar,
onUmuzdeki yillardaki enflasyon beklentileri, satis ve maliyetlerde beklenen artiglar, ihracat-i¢ pazar
kompozisyonunda beklenen degisimler ve beklenen Ulke blylime oranlarindan ibarettir.

Varligin (veya nakit Ureten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden daha az olmasi
durumunda varhgin (veya nakit Ureten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger dusukligu kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger dusukligunin iptali nedeniyle varligin (veya nakit Ureten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artis, 6nceki yillarda deger dusuklugunun finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
distklGganun iptali gelir tablosuna kayit edilir. Serefiye igin ayrilan deger dusukligu gelecek
dénemlerde ters cevrilemez.

Yabanci para cinsinden iglemler
Yabanci para cinsinden yapilan igslemler, islemin yapildigi tarihteki kurlarla TL'ye ¢evrilmistir. 30 EylUl
2011 tarihindeki yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, bilango tarihindeki Merkez Bankasi alis kuru

ile degerlenmis olup ortaya ¢ikan kur farklari ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitiimigtir.

Doénem sonlarinda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

Tarih TL/ABD Dolarni TL/Euro
Alig kuru

30 Eylul 2011 1,8453 2,5157
31 Aralik 2010 1,5460 2,0491
30 Eyldl 2010 1,4512 1,9754
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Karsiliklar, kosullu yikiimliiliikler ve varhklar
Karsiliklar

Karsiliklar ancak Sirket'in gecmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukimlGluga (yasal ya da
yapisal) varsa, bu yukimlUlik sebebiyle isletmeye ekonomik c¢ikar saglayan kaynaklarin elden
ctkarilma olasihdr mevcut ise ve yukimltligin tutari guvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara
alinir. Paranin zaman igindeki deder kaybi énem kazandiginda kargsiliklar ileride olusmasi muhtemel
giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. indirgenmis deger kullanildiginda,
zamanin ilerlemesinden dolayi karsiliklarda meydana gelecek artiglar faiz gideri olarak kaydedilir.

Kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar

Kosullu yukumlulukler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal
tablolarda yansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Kosullu varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali ylksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsiligi, donem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenmis vergi
karsiliklarinin tamamidir.

Ertelenmis vergi, bilango yukimlUligu metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gecici farklardan olusan vergi etkileri
dikkate alinarak yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi yukimluligd vergilendirilebilir tim gegici farklar
Uzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gecici farklarin ve kullaniimamig vergi zararlarinin ileride
indirilebilmesi icin yeterli karlarin olusmasi mUmkin gériniyorsa, tim gegici farklar ve kullaniimamis
vergi zararlari Uzerinden ayrilir. Her bilangco déneminde Sirket, ertelenmis vergi varliklarini gézden
gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimalini g6z éniine alarak muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi varliklarinin ve yakiumlGlUklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varlidin gergeklesecegi
ve yukimlaligun yerine getirilecegi ddnemlerde olusmasi beklenen vergi oranlari, bilango tarihi itibariyle
uygulanan vergi oranlari (vergi mevzuati) baz alinarak hesaplanir.
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Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminati karsihgi
a) Tanimlanan fayda plani :

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kot davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yakdmludar.

Not 24’te daha detayl belirtildigi Gzere, Sirket finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsihgini,
bagimsiz bir aktier tarafindan yapilan aktler calismasina dayanarak “Projeksiyon Metodu’nu
kullanarak yansitmistir. Kidem tazminati yakimlalagu, profesyonel aktlerler tarafindan tahmin edilen
faiz orani ile iskonto ederek hesaplanmistir. Aktleryal kazang/kayip, diger kapsamli gelir/gider olarak
O6zkaynaklar igerisinde gosterilir.

Konsolide bilangolarda kidem tazminati karsiliklan uzun vadeli borglar altinda ayri bir kalem olarak
gOsterilmigtir.

(b) Tanimlanan katki planlar :

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu
primleri 6dedigi slrece baska yUkimliluglu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitiimaktadir. ilgili primlere iligkin 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle toplam
5.484.653 TL (30 Eylll 2010 — 4.818.796 TL) tutarinda gider gerceklesmistir.

Kiralamalar
Kiralama iglemleri —kiraci olarak
Finansal kiralama

Sirket’e kiralanan varhigin mulkiyeti ile ilgili batin risk ve faydalarin devrini éngdéren finansal
kiralamalar, finansal kiralamanin baglangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayi¢ degeri
ile kira ddemelerinin buginkl degerinden kiguk olani esas alinarak yansitiimaktadir. Finansal kira
o6demeleri kira slresi boyunca, her bir dénem igin geriye kalan borg bakiyesine sabit bir donemsel faiz
orani Uretecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayriimaktadir. Finansman giderleri
dénemler itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitiimaktadir. Aktiflestirilen kiralanmig varliklar,
varligin tahmin edilen édmrl Gzerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Kiralama iglemleri — kiralayan olarak
Operasyonel kiralama islemleri
Operasyonel kiralamalarda kira tahsilatlari, kiralama dénemi boyunca dogrusal yontemle gelir olarak

kaydedilir. Bir operasyonel kiralama isleminin yapilmasi sirasinda ilk katlanilan direkt giderler varligin
tasinan degerine eklenir ve kira stresi boyunca, kira gelirleriyle ayni sekilde giderlestirilirler.
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lligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varlidinda, taraf Sirket ile iligkili sayihr:

(@) SOz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar
dahil olmak Uzere);

(i)  Sirket Uzerinde dnemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(iii)  Sirket Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Sirket’in bir igtiraki olmasi ;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklidi olmasi;

(d)  Tarafin, Sirket'in veya ana ortakhiginin kilit yoénetici personelinin bir Uyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da d6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak énemli oy hakkina sahip oldugu
bir isletme olmasi; veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayriima
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

iligkili taraflarla yapilan iglem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da ytkiamldlklerin
bir bedel karsihdi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Gelirlerin muhasebelestirilmesi

Gelir, ekonomik faydanin igletmeye gelecedinin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin gtivenilir bir sekilde
Olculebildigi zaman kaydedilmektedir. Gelirler, indirimler ve katma deger vergisi dusuldikten sonra net
olarak gosterilmistir. Gelirin olusmasi i¢in asagidaki kriterlerin yerine gelmesi gerekmektedir.

Mal satiglar

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu ve gelir tutarinin guvenilir bir sekilde
hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Net satislar, indirimler ve komisyonlar dasuldikten
sonraki faturalanmis satis bedelinden olugmaktadir.

Hizmet satisi

Hizmet satisindan dogan gelir dl¢llebilir bir tamamlanma derecesine ulasildigi zaman olusmus sayilir.
Yapilan anlasmadan elde edilecek gelirin glvenilir bir sekilde dlgclilemedigi durumlarda, gelir,
katlanilan giderlerin geri kazanilabilecek tutari kadar kabul edilir. Hizmet satisindan dogan gelirin
cogunlugu Ambarl tesisi liman hizmeti gelirlerinden olugsmaktadir.

Kira geliri

Kira gelirleri aylik olarak kazanildiginda finansal tablolara yansitilir.

Faiz

itfa edilmis maliyetle taginan ve faiz igeren finansal varliklar igin faiz geliri etkin faiz yéntemi ile
hesaplanarak finansal tablolara yansitilir.
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Temetti

Ortaklarin kar payi alma hakki dogdugu anda gelir kazaniimis kabul edilir.
Borglanma maliyetleri

Ongorilen kullanimina veya satisina hazir hale gelmesi dnemli bir zamani gerektiren varliklarin satin
alimi, ingasi veya Uretimi ile direkt iligkili olan bor¢lanma maliyetleri ilgili varliklarin maliyetinin parcasi
olarak aktiflestirilir. Diger borclanma maliyetleri gerceklestikleri ddnemlerde gider yazilir. Borglanma
maliyetleri faiz ve bor¢lanmaya bagl olarak katlanilan diger maliyetleri icerir.

Hisse basina kar / (zarar)

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikh ortalama adedine bdlinmesiyle bulunmaktadir.

Turkiye'de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, c¢esitli icsel kaynaklardan “bedelsiz
hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan
agirhikh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donlk etkileri de dikkate
alinarak bulunur.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikan ve Sirket'in bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek
hususlar konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir. Dizeltme gerektirmeyen bilango tarihinden
sonra ortaya c¢ikan hususlar ise énemlilik derecesine gore notlarda agiklanmaktadir.

islem ve teslim tarihindeki muhasebelestirme

Tdm finansal varlik alis ve satiglari islem tarihinde, bir bagka deyisle Sirketin alimi veya satimi
gerceklestirecegini taahhlt ettigi tarihnte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satiglar, varligin teslim
suresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki dizenlemelere gore belirlendigi alis ve satiglardir.

Finansal araglar

Finansal araclar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir bagka isletmenin finansal yukumllUklerini
veya sermaye araglarini arttiran anlagmalardir.

Finansal varliklar:

enakit,

ebaska bir isletmeden nakit veya bir bagka finansal varlik almayi 6ngdren sézlesmeye dayali hak,

sisletmenin bir bagka isletmeyle finansal araclarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli olarak
degistirmesini 6ngdren sézlesmeye dayall hak ya da,

obir bagka isletmenin sermaye araglaridir.
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Sdézlesmeye dayali finansal yakidmlulikler:

ebaska bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi 6ngéren, veya

sisletmenin bir bagka isletmeyle finansal araclarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli olarak
degistirmesini 6ngdren sézlesmeye dayali yukimlaliklerdir.

Bir finansal varlik veya finansal yukimlUlik ilk olarak, verilen (finansal varlik igin) ve ele gegen
(finansal yukumlaluk igin) rayic deger olan islem maliyetleri Uzerinden varsa iglem masraflari da
eklenerek (finansal yUukUmlulUk i¢in dusulerek) hesaplanir.

Finansal araglarin rayi¢ degeri

Rayi¢ deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir
finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir.

Sirket’in finansal araclarinin rayi¢ degerlerinin tahmininde belirtilen yontemler ve varsayimlar Not
39’da aciklanmistir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari alacaklar fatura edilmig tutarlari ile kayitlara alinmakta ve etkin faiz orani metoduyla indirgenmis
net degeri ile ve varsa slpheli alacak karsiligi dusuldikten sonra taginmaktadir.

Ticari alacaklar igine siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler etkin faiz orani metoduyla reeskonta tabi
tutularak indirgenmis degerleri ile taginir.

Supheli alacak karsih@i gider olarak kayitlara yansitiimaktadir. Karsilik, misteriden alinan teminatlar
g6z 6ndne alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin
dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi distndlen tutardir.

Finansal yatirnmlar

Tdm finansal yatirimlar ilk alim anindaki rayic degeri ifade ettigi disunulen ve islem maliyetlerini de
iceren maliyet bedeli ile kayitlara alinir. 30 Eylal 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle tim finansal
yatirimlar, “satilmaya hazir finansal varliklar’dir.

ilk kayda alimdan sonra satilmaya hazir finansal yatirnmlar rayic degerleri ile degerlenir. Finansal
yatirimlardan elde edilen faiz, faiz geliri olarak gdsterilmistir. Finansal yatinmlardan elde edilen diger
kazang¢ veya kayiplar, ilgili varliklar satilana, nakde dénlsene veya bagka bir sekilde elden ¢ikarilana
veya herhangi bir sekilde degder dusukligine maruz kalana kadar 6zkaynaklar icinde ayri bir kalemde
“‘deger artis fonlari” hesap kaleminde gésterilir, bu tarihten sonra ise gelir ve gider hesaplari ile
iligkilendirilir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren finansal yatirimlar, bilango tarihindeki is gini
sonunda borsada olusan piyasa fiyatlari esas alinarak degerlenmistir. Borsada islem goérmeyen
finansal yatirmlari degerlemek igin uygulanabilir bir degerleme metodu olmadigi zaman, ilgili finansal

yatirimlar tarihi maliyetleri ile degerlenmisgtir.

Finansal varliklarda deder distikligi

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde degder dustkligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varh@in ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlarn Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusukligine ugradidina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger distkliga zarari olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger dusiklugl tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkl degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Sirket
alacaklarini ayri ayri takip etmektedir. Grup ayrica, deger disukligine neden olan tek ve ayri bir
olayin belirenmesinin mimkun olmadidi durumlarda; finansal varlidi, ayni risk karakterine sahip olan
finansal varliklara dahil ederek toplu olarak deger dusUkligu degerlendirmesi yapilir. Bir karsilik
hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, batun finansal
varliklarda, deger disuklugu dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden duasuldr. Ticari alacagin
tahsil edilememesinin kesinlestigi durumlarda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun degerleri ile takip edilen satiimaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerinin
piyasalarda yasanan dalgalanmalardan o6tlri maliyet bedelinin altina distidd durumlarda Grup,
dénem sonuglari ile iliskilendirmesi gereken herhangi bir deger dusUklugl olup olmadigini
degerlendirirken, gercede uygun deger kayiplarinin énemli veya uzun sireli olup olmadigini géz
onlinde bulundurmaktadir. Grup’un muhasebe tahmin ve politikalarina gére finansal varliklarda makul
deger kayiplarinin uzun sureli olarak degerlendiriimesi icin gercege uygun degerin maliyet bedelinin
altina dismesinden itibaren en az bir yil gegmesi gerekmektedir. Deger disukligu oldugu durumlarda,
ilgili karsilik, 6zsermaye’den gelir tablosuna yansitilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yukUmlulUkler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir ve sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden tasinir.

Etkin faiz ydntemi, finansal yukimluligdn itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen édmri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal yikimlaligun net bugtinkl degerine indirgeyen orandir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Banka kredileri

Batun banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittigi distnulen ve ihra¢ maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir.

ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani yontemiyle indirgenmis net degerleri ile gosterilir.
Indirgenmis deder hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve
primler géz éntinde bulundurulur.

itfa strecinde veya yukimlUliklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya cikan gelir veya giderler, gelir
tablosu ile iligkilendirilir.

Tiirev finansal araglar

Tarev finansal araclar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarini izleyen
doénemlerde ise gercege uygun degerleri ile dederlenmektedir. irketin tirev finansal araglarini
agirlikh olarak vadeli doviz alim-satim sdzlegmeleri ile ilgili islemler olusturmaktadir. S6z konusu tirev
finansal araclar ekonomik olarak Sirket igin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte,
genellikle risk muhasebesi yoninden UMS 39 standardina ait gerekli kosullari tasimamasi nedeniyle
finansal tablolarda finansal yatirimlar (eger gelir ise) ya da diger finansal yakimlGlUkler (eder gider ise)
icinde gdsterilmisgtir.

Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamig
tutarin rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Finansal varlik ve yukumliiliiklerin kayda alinmasi ve kayittan ¢ikariimasi

Sirket, finansal varlik veya yukumluldkleri, ilgili finansal ara¢ sézlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varlidin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu soézlesmeden dodan haklar Uzerindeki kontrolinl kaybettigi zaman kayittan
cikartir. Sirket finansal yakdmldldkleri ancak sézlesmede tanimlanan yukdmlaligu ortadan kalkar, iptal
edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

3. lgletme birlesmeleri

Yoktur.

4. s ortakliklar

Sirket’in, 30 Eylal 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle is ortakliklari bulunmamaktadir.
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5. Bodlimlere gore raporlama

Sirket’in yurt digi satiglarinin buytk bdlimu, farkli cografi bdlgelere tek seferlik yapilan satiglardan
olusmakta ve satislarin cografi bdlgelere goére dagilimi yillara goére tutarliik géstermemektedir. Bu
nedenle, hasilatin detayi, Not 28'de yurt ici ve yurt disina yapilan satislar olarak verilmistir.

Sirket’in is faaliyetleri, sagladigi hizmet ve drlnlerin icerigine bagli olarak ydnetiimekte ve organize
edilmektedir. Sirket bélimlerine gére raporlamasini UFRS 8’'e gbre yapmaktadir. Sirket'in is alanlari
hakkindaki bilgiler, Sirket'in 30 Eylal 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle ¢cimento (klinker dahil) ve hazir

beton (agrega dahil) faaliyetlerinden elde edilen kazanci ve kar bilgilerini icermektedir.

1 Ocak-30 Eyliil 2011 Cimento Hazir beton  Dagitiimamig Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 516.998.201 314.549.969 - (90.315.677) 741.232.493
Satiglarin maliyeti (-) (403.416.010) (299.038.970) - 90.315.677 (612.139.303)
Briit kar 113.582.191 15.510.999 - - 129.093.190
Faaliyet giderleri (-) (23.382.768) (5.639.637) - - (29.022.405)
Diger faaliyet gelirleri / giderleri (-), net 488.613 (2.219.322) - - (1.730.709)
Faaliyet kari 90.688.036 7.652.040 - 98.340.076
Finansal gelirler / giderler (-), net (717.252) 252.871 (8.842.440) - (9.306.821)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 89.970.784 7.904.911 (8.842.440) - 89.033.255
Surdirilen faaliyetler vergi gideri, net - - (15.963.149) - (15.963.149)
Dénem vergi gideri (-) - - (14.906.272) - (14.906.272)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) - - (1.056.877) - (1.056.877)
Siurdirilen faaliyetler donem kari 89.970.784 7.904.911 (24.805.589) - 73.070.106
30 Eylul 2011 Cimento Hazir beton  Dagitimamig  Eliminasyon Toplam
Varliklar ve yukumliliikler (*)

Bolim varliklar 696.706.762 74.323.493 - - 771.030.255
Finansal yatinmlar - - 117.614.335 - 117.614.335
Dagitiimamis varliklar - - 386.445.474 - 386.445.474
Toplam varliklar 696.706.762 74.323.493 504.059.809 - 1.275.090.064
Dagitiimamis yukamlilikler - - 1.275.090.064 - 1.275.090.064
Toplam yukiimliliikler (*) - - 1.275.090.064 - 1.275.090.064
1 Ocak — 30 Eylil 2011

Diger bolum bilgileri

Yatirim harcamalari (giderleri)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 38.370.509 6.039.911 - - 44.410.420
Toplam yatirim harcamalari 38.370.509 6.039.911 - - 44.410.420
Amortisman gideri 35.412.452 4.147.617 - - 39.560.069
Itfa paylari 621.505 53.354 - - 674.859

(24)
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5. Boéliimlere gére raporlama (devami)

1 Temmuz-30 Eyliil 2011 Cimento Hazir beton  Dagitiimamigs  Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 189.627.735 112.551.852 - (31.798.094) 270.381.493
Satiglarin maliyeti (-) (137.337.486) (106.132.857) - 31.798.094 (211.672.249)
Briit kar 52.290.249 6.418.995 - - 58.709.244
Faaliyet giderleri (-) (8.173.367) (1.812.012) - - (9.985.379)
Diger faaliyet gelirleri / giderleri (-), net 895.467 (788.209) - - 107.258
Faaliyet kari 45.012.349 3.818.774 - - 48.831.123
Finansal gelirler / giderler (-), net 116.985 68.237 (6.863.515) - (6.678.293)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 45.129.334 3.887.011 (6.863.515) - 42.152.830
Surdirilen faaliyetler vergi gideri, net - - (8.208.940) - (8.208.940)
Donem vergi gideri (-) - - (7.301.615) - (7.301.615)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) - - (907.325) - (907.325)
Siurdirilen faaliyetler donem kari 45.129.334 3.887.011 (15.072.455) - 33.943.890
1 Temmuz-30 Eyliil 2011

Diger boliim bilgileri

Yatinm harcamalari (giderleri)

Maddi duran varliklar 10.973.677 2.519.897 - - 13.493.574
Toplam yatinm harcamalari 10.973.677 2.519.897 - - 13.493.574
Amortisman gideri 11.798.170 1.409.463 - - 13.207.633
itfa paylari 170.512 6.926 - - 177.438

(29)
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5. Boéliimlere gére raporlama (devami)

1 Ocak - 30 Eyliil 2010

Cimento Beton Dagitiimamis Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 421.119.079 262.640.955 - (75.099.944) 608.660.090
Satiglarin maliyeti (-) (348.116.696) (248.449.645) - 75.099.944 (521.466.397)
Briit kar 73.002.383 14.191.310 - - 87.193.693
Faaliyet giderleri (-) (19.453.105) (4.944.054) - - (24.397.159)
Diger faaliyet gelirleri / giderleri (-), net (2.986.722) (947.138) - - (3.933.860)
Faaliyet kari 50.562.556 8.300.118 - - 58.862.674
Finansal gelirler / giderler (-), net (1.775.862) 338.442 3.944.348 - 2.506.928
Sirdiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 48.786.694 8.638.560 3.944.348 - 61.369.602
Surdiriilen faaliyetler vergi gideri, net - - (10.778.016) - (10.778.016)
Dénem vergi gideri (-) - - (7.811.083) - (7.811.083)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) - - (2.966.933) - (2.966.933)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 48.786.694 8.638.560 (6.833.668) - 50.591.586
30 Eyliil 2010

Cimento Beton Dagitiimamig Eliminasyon Toplam
Varliklar ve yikiimliiliikler (*)
Bolum varliklari 685.828.621 66.593.464 - - 752.422.085
Istirakler - - 159.828.684 - 159.828.684
Dagitilmamis varliklar - - 381.244.056 - 381.244.056
Toplam varliklar 685.828.621 66.593.464 541.072.740 - 1.293.494.825
Dagitilmamis yukimlulikler - - 1.293.494.825 - 1.293.494.825
Toplam yiikiimliiliikler - - 1.293.494.825 - 1.293.494.825
1 Ocak - 30 Eylil 2010
Diger boliim bilgileri
Yatinm harcamalan (giderleri)
Maddi duran varliklar 13.842.922 4.605.873 - - 18.448.795
Toplam yatinnm harcamalari 13.842.922 4.605.873 - - 18.448.795
Amortisman gideri 36.772.544 3.714.755 - - 40.487.299
itfa paylari 777.586 67.093 - - 844.679
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5. Boéliimlere gére raporlama (devami)

1 Temmuz - 30 Eyliil 2010

Cimento Hazir beton Dagitilmamis Eliminasyon Toplam
Satis gelirleri 140.475.551 90.983.038 - (27.491.991) 203.966.598
Satislarin maliyeti (-) (112.692.297) (87.509.181) - 27.491.991 (172.709.487)
Briit kar 27.783.254 3.473.857 - - 31.257.111
Faaliyet giderleri (-) (6.611.400) (1.645.667) - - (8.257.067)
Diger faaliyet gelirleri / giderleri (-), net (512.906) (245.828) - - (758.734)
Faaliyet kari 20.658.948 1.582.362 - - 22.241.310
Finansal gelirler / giderler (-), net 1.042.243 176.793 747.240 - 1.966.276
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 21.701.191 1.759.155 747.240 - 24.207.586
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri, net - - (4.655.506) - (4.655.506)
Doénem vergi gideri (-) - - (3.571.213) - (3.571.213)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) - - (1.084.293) - (1.084.293)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 21.701.191 1.759.155 (3.908.266) - 19.552.080
1 Temmuz - 30 Eyliil 2010
Diger boliim bilgileri
Yatinm harcamalan (giderleri)
Maddi duran varliklar 3.486.900 890.701 - - 4.377.601
Toplam yatinm harcamalari 3.486.900 890.701 - - 4.377.601
Amortisman gideri 12.104.255 1.304.525 - - 13.408.780
itfa paylari 282.049 28.292 - - 310.341
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6. Nakit ve nakit benzerleri

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Banka (kisa vadeli mevduatlar dahil) 7.275.157 35.918.427
Vadesi raporlama déneminden énce olan ¢ekler 8.439.925 4.248.669
Kasa 937 606
Toplam 15.716.019 40.167.702

Vadeli mevduatlar Sirket’in acil nakit ihtiyaglarina bagh olarak Turk Lirasi i¢in 1-30 giin (31 Aralik 2010
— 1-30 gun), ABD Dolari igin 1-30 gin (31 Aralik 2010 — 1-30 glin),arasinda degisen vadelerde
yapilmigtir. Faiz oranlar Turk Lirasi vadeli mevduat icin %6,00 - %11,10 (31 Aralik 2010 - %6,00 -
%10,20) ABD Dolari igin %1,00 - %3,90’ dir. (31 Aralik 2010 - %1,20 - %3,50)

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadir.

7. Finansal yatirnmlar
-Kisa dénem
Yoktur.

-Uzun donem

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Pay orani Pay orani
(%) Tutar (%) Tutar

Satilmaya hazir finansal varliklar- gergedge uygun degerle

yansitilan
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Cimsa) 8,98 91.221.811 8,98 121.305.600
Toplam 91.221.811 121.305.600
Satilmaya hazir finansal varliklar-maliyet degerleri ile yansitilan
Liman Isletmeleri ve Nakliyecilik A.S. (Liman igletmeleri) 15,00 22.662.688 15,00 22.662.688
Eterpark Endistri Uriinleri imalat Ticaret ithalat ihracat

Pazarlama A.S. (Eterpark) 8,73 2.686.527 8,73 2.686.527
Arpas Ambarli Rémerkaj Pilataj Ticaret A.S. (Arpas) 16,00 841.399 16,00 841.399
Altas Ambarli Liman Tesisleri A.$. (Altas) 12,25 201.910 12,25 201.910
Toplam 117.614.335 147.698.124

Hisse senetleri istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren Cimsa 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik
2010 is glnleri sonunda borsada olusan piyasa fiyatlari ile dederlenmistir. 30.083.789 TL (31 Aralik
2010 — 29.719.872 TL artis) tutarindaki cari ddnemde ortaya ¢ikan borsa rayicindeki azalig, kapsamli
gelir tablosu icinde gosterilmistir.

Eterpark, Liman Isletmeleri, Arpas ve Altag’in rayi¢ bedellerini makul bir sekilde hesaplamak mimkiin
olmadidi icin sdzkonusu finansal duran varliklar (2004 yili sonuna kadar enflasyona gore duzeltilmis)
maliyet bedelleri Gzerinden bilangoda taginmaktadir.
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8. Finansal borg¢lar

Kisa vadeli finansal borglar

30 Eyliil 2011
Para birimi Bakiye Vade TL Bakiye
Teminatsiz krediler TL (**) 30.000.000 2 Mayis 2012 32.429.375
TL (**) 60.000.000 24 Kasim 2011 62.961.167
TL (**) 8.500.000 13 Eyliil 2012 8.537.209
TL (**) 16.500.000 13 Eylul 2012 16.572.229
TL (**) 25.000.000 13 Eyliil 2012 25.103.000
TL (*) 20.000.000 - 20.000.000
TL (%) 40.484.725 - 40.484.725
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi ABD Dolari (***) 44.552 30 Kasim 2011 82.211
206.169.916
31 Aralik 2010
Para birimi Bakiye Vade TL Bakiye
Teminatsiz krediler TL (**) 30.000.000 2 Mayis 2011 30.477.001
TL (**) 10.000.000 18 Nisan 2011 10.627.944
TL (*) (**) 5.149.330 - 5.149.330
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi TL (**) 2.213.849 3 Ocak 2011 — 2.213.849
20 Ekim 2011
ABD Dolari (***) 45.427 2 Subat 2011 70.230
48.538.354
(*) Gegici amagla kullanilan faizsiz kisa vadeli krediler
(**)  Sabit faizli krediler
(***) Degigsken faizli krediler
Uzun vadeli finansal borglar
30 Eyliil 2011
Para birimi Bakiye Vade TL Bakiye
Teminatsiz krediler ABD Dolari (***) 10.090.554 2 Mayis 2013 18.620.100
ABD Dolari (***) 10.090.383 2 Mayis 2013 18.619.784
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi ABD Dolari (***) (44.552) 30 Kasim 2011 (82.211)
37.157.673
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8. Finansal borg¢lar (devami)

31 Aralik 2010

Para birimi Bakiye Vade TL Bakiye

Teminatsiz krediler ABD Dolari (***) 10.030.270 2 Mayis 2013 15.506.799
ABD Dolari (***) 10.030.270 2 Mayis 2013 15.506.798

TL (**) 20.000.000 30 Haziran 2015 20.006.389

TL (**) 15.000.000 30 Haziran 2015 15.004.792

TL (**) 5.000.000 30 Haziran 2015 5.292.292

TL (**) 8.500.000 13 Eylil 2012 8.738.574

TL (**) 16.500.000 13 Eylil 2012 16.963.114

TL (**) 25.000.000 13 Eylil 2012 25.701.688

TL (**) 30.000.000 2 Mayis 2012 30.506.998

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi TL (**) (6.389) 30 Haziran 2011 (6.389)
TL (**) (4.792) 30 Haziran 2011 (4.792)

TL (**) (292.292) 3 Ocak 2011 (292.292)

TL (**) (701.688) 13 Eylil 2011 (701.688)

TL (**) (463.114) 13 Eylil 2011 (463.114)

TL (**) (238.574) 13 Eylil 2011 (238.574)

TL (**) (507.000) 20 Ekim 2011 (507.000)

ABD Dolari (***) (45.427) 2 Subat 2011 (70.230)

150.943.365

(*) Gegici amagla kullanilan faizsiz kisa vadeli krediler

(**)  Sabit faizli krediler
(***) Degigsken faizli krediler

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle, Sirket'in gesitli bankalardan kullanmis oldugu 20.000.000 ABD Dolari
tutarinda uzun vadeli kredinin faiz 6demeleri U¢ ayda bir, anapara ddemesi ise ikinci yilin sonunda

yapilacaktir.

Sirket’ in bazi kredileri uyulmasi gereken sdzlesme hikimlerine tabidir. S6z konusu hukumler
uyarinca, Sirket tarafinan birtakim performans kriterlerinin gerceklestiriimesi gerekmektedir. Sirket, 10
milyon ABD Dolari tutarindaki kredi sd6zlesmesindeki bor¢ servis orani yukimlulugina 30 Eylil 2011
ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle yerine getirmektedir.

Uzun vadeli kredilerin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010

1 yildan az 82.211 2.284.079
1-5yil 37.157.673 150.943.365
37.239.884 153.227.444
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8. Finansal borg¢lar (devami)
Finansal kiralama taahhitleri

a) Kisa vadeli finansal kiralama igslemlerinden borglar (net)

30 Eylal 2011 tarihi itibari ile Sirket makine, techizat ve tasit alimiyla ilgili olarak yirmi bir kiralama
sozlesmesi imzalamistir. Finansal kiralama sézlesmeleri kapsamindaki kira 6demeleri Subat 2007°den
baslayarak, Aralik 2012’ ye kadar aylik taksitler halinde 6denmektedir. Sirket’in, 30 Eylal 2011 tarihi
itibariyle kisa vadeli kiralama islemlerinden 136.643 TL (31 Aralik 2010: 411.231 TL (135.316 Euro,
133.954 TL)) tutarinda borcu bulunmaktadir.

b) Uzun vadeli finansal kiralama iglemlerinden borglar (net)

Ayrica, bir baska finansal kiralama sdzlesmesi kapsaminda, 900.000 ABD Dolar tutarindaki kira
6demeleri Temmuz 2007°de aylik 10.000 ABD Dolari olarak esit taksitlerle 6denmeye baglanmis ve
Eylul 2014’e kadar ddenecektir. Sirket'in, 30 Eylul 2011 itibariyle ABD Dolari kisa vadeli kiralama
islemlerinden 221.436 TL (31 Aralik 2010 — 185.520 TL) tutarinda borcu bulunmaktadir.

30 Eyllil 2011 tarihi itibariyle finansal kiralama islemine istinaden 6denecek uzun vadeli kisim 26.893
TL (31 Aralik 2010 — 128.002 TL) dir.

30 Eyldl 2011 tarihi itibariyle yukarida bahsi gegen 900.000 ABD Dolar tutarindaki finansal kiralama
islemine istinaden 6denecek uzun vadeli kismi 442.872 TL (31 Aralik 2010 — 510.180 TL)'dir.

Finansal kiralama taahhuUtleri 30 Eylal 2011 31 Aralik 2010
Bir yil igerisinde 374.922 638.999
Bir-bes yIl arasinda 472.032 650.075
Toplam finansal kiralama islemlerinden bor¢lar 846.954 1.289.074
Faiz (19.110) (54.141)

Toplam finansal kiralama islemlerinden olusan borcun
buglnki degeri 827.844 1.234.933

9. Diger finansal yukumliikler

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle diger finansal yikimlUlUk bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 - Yoktur)
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10. Ticari alacaklar ve borglar
Ticari alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Ticari alacaklar, net 133.961.247 86.955.086
Vadeli ¢cekler ve alacak senetleri,net 95.623.796 70.699.135
Ortaklardan alacaklar (Not 37) 1.000 -
istiraklerden alacaklar (Not 37) 19.029 347.589
Diger iligkili taraflardan alacaklar (Not 37) 16.630.166 25.144.397
Supheli alacaklar 5.254.965 4.705.672
Supheli alacak karsihdi (-) (5.254.965) (4.705.672)

246.235.238 183.146.207

Etkin faiz orani metoduyla indirgenmis net alacaklar hesaplanirken kullanilan oranlar, TL igin %13,92,
ABD Dolari i¢in %0,8649 ve Euro icin %2,0419 (31 Aralik 2010 — TL i¢in %11,74, ABD Dolari igin
%0,7809 ve Euro icin %1,4725dir)

;I'icari alacaklar icin ayrilan supheli alacak karsilidi, ge¢gmis tahsil edilememe tecribesine dayanilarak
belilenmistir.

30 Eylal 2011 ve 30 Eylul 2010 tarihleri itibariyle stpheli alacak karsiliginin hareketi asagida
sunulmustur:

30 Eylil 2011 30 Eyldl 2010

1 Ocak 4.705.672 4.243.869
Cari dénem slpheli alacak karsilik gideri (Not 29) 896.732 653.951
Tahsilatlar (Not 29) (347.439) (345.832)

5.254.965 4.551.988

Ticari alacaklarin tahsil sidresi Urln niteligine ve mdasteri ile yapilan s6zlesmelere bagl olarak
degismekte olup, ¢imento i¢in ortalama 79 gun (31 Aralik 2010 - 71 gin), hazir beton igin 82 gundur
(31 Aralik 2010 - 89 gun).

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, alacaklarin vadelerine goére detayi ana hatlariyla
sOyledir:

Vadesi gecmis ama supheli alacak karsihdi ayrilmayan alacaklar

Vadesi

gelmemig
alacak 1 aya kadar 1-2 ay 2-3 ay 3-4 ay 4 ay uzeri Toplam
30 Eyliil 2011 239.639.329 4.887.304 315.429 263.641 254.978 874.557 246.235.238
31 Aralik 2010 180.058.570 1.464.583 485.845 514.193 321.424 301.592 183.146.207
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10. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Ticari borglar

Kisa vadeli ticari borglar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Saticilar, net 90.910.770 106.370.586
Istiraklere borclar (Not 37) 205.221 227.384
Diger iligkili taraflara borglar (Not 37) 3.996.153 3.748.055
Ortaklara borglar (Not 37) - 2.997
95.112.144 110.349.022

Ticari borglarin ortalama 6deme suresi 30 — 45 glin arasindadir.

Etkin faiz orani metoduyla indirgenmis net borglar hesaplanirken kullanilan oranlar, TL i¢in %13,92,
ABD Dolari i¢in %0,8649 ve Euro icin %2,0419 (31 Aralik 2010 — TL i¢in %11,74, ABD Dolari igin

%0,7809 ve Euro icin %1,4725dir)

11. Diger alacaklar ve borglar

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Saticilara verilen is avanslari 1.212.743 3.097.271

Devreden KDV 1.423.638 1.947.594

ladesi talep edilecek KDV - 1.485.714

Personelden alacaklar (Not 37) 1.009.540 769.446
Verilen depozito ve teminatlar 9.550 9.550
Diger 222.518 560.331
3.877.989 7.869.906

Kisa vadeli diger borglar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Alinan depozito ve teminatlar 2.765.350 2.560.001
Odenecek vergi ve fonlar 2.096.037 2.169.128
Alinan Avanslar 1.886.849 1.629.210
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 1.477.794 1.319.365
Odenecek diger yukimlilikler 2.018.385 826.579
Ortaklara temetti borglari (Not 37) 696.551 811.878
Personele borglar (Not 37) 1.124.565 633.653
Diger cesitli borglar 12.201 16.597
12.077.732 9.966.411
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11. Diger alacaklar ve borglar (devami)

Uzun vadeli diger varliklar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Verilen depozito ve teminatlar 351.362 242.295

351.362 242.295

Uzun vadeli diger borglar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Takside baglanan vergi ve fonlar (*) 441.439 -

441.439 -

(*) Sirket’ in 30 Eylul 2011 tarihi itbariyle 6111 no’ lu kanun kapsaminda takside baglanan vergi ve
fonlar bakiyesinin kisa vadeye dusen 294.293 TL’ lik (31 Aralik 2010: Yoktur) kismi kisa vadeli diger
borglar hesabi igerisinde yer almaktadir.

12. Finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve borglar

Sirket’in, 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle finans sektdri faaliyeti bulunmamaktadir.

13. Stoklar

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Hammadde stoklari, net 79.042.917 59.756.505
Yari mamul stoklari 11.931.490 10.343.809
Mamul stoklari 7.893.803 4.470.415
Yoldaki mallar 15.752.698 1.930.851

114.620.908 76.501.580

Sirket, 2011 yil igerisinde stok deger dusuk karsihigi ayirmamistir (31 Aralik 2010 — 1.166.000 TL).

14. Canli varhklar

Sirket’in 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle canli varliklari bulunmamaktadir.

15. Devam eden ingaat s6zlegmelerine iligkin varliklar

Sirket’in insaat faaliyeti yoktur.
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16. Ozkaynak yontemiyle degerlendirilen yatirnmlar

Sirket’'in 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatinmi
bulunmamaktadir.

17. Yatinnm amagh gayrimenkuller

Sirket'in 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle yatinm amacl gayrimenkulleri
bulunmamaktadir.

18. Maddi duran varliklar

1 Ocak 30 Eyliil
2011 Girigler Transferler (*) Cikiglar 2011
Maliyet
Arazi, yeriistii ve yeralti diizenleri 132.639.044 2.250 935.216 - 133.576.510
Binalar 251.324.881 - 233.084 - 251.557.965
Makine, tesis ve cihazlar 1.082.923.899 232.265 6.170.553 (370.525) 1.088.956.192
Déseme, demirbas ve tagit araglari 69.241.364 114.838 1.311.330 (4.404.613) 66.262.919
Ozel maliyetler 46.146.233 - 117.260 (619.176) 45.644.317
Yapilmakta olan yatirnmlar 43.724.439 44.061.067 (8.877.627) - 78.907.879
Toplam 1.625.999.860 44.410.420 (110.184) (5.394.314) 1.664.905.782
Eksi: Birikmig amortisman
Arazi, yeriistii ve yeralti diizenleri 67.027.636 2.244.231 - - 69.271.867
Binalar 109.801.696 10.601.204 - - 120.402.900
Makine tesis ve cihazlar 771.410.829 22.548.757 - (335.570) 793.624.016
Doseme, demirbas ve tasit araglan 47.692.932 2.736.211 - (4.280.209) 46.148.934
Ozel maliyetler 29.658.184 1.429.666 - (619.176) 30.468.674
Toplam 1.025.591.277 39.560.069 - (5.234.955) 1.059.916.391
Maddi varliklar, net 600.408.583 604.989.391

*) 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatinmlardan maddi olmayan varliklara 110.184 TL tutarinda transfer
gerceklesmistir. (30 Eylul 2010 — 738.040 TL)

1 Ocak 30 Eylll
2010 Girigler Transferler (*) Cikiglar 2010
Maliyet
Arazi, yeristli ve yeralti diizenleri 131.808.066 - 586.403 (14.617) 132.379.852
Binalar 250.314.799 - 862.017 - 251.176.816
Makine, tesis ve cihazlar 1.076.389.871 13.220 4.043.187 (94.298) 1.080.351.980
Déseme, demirbasg ve tasit araglari 63.237.228 153.889 3.121.036 (1.371.091) 65.141.062
Ozel maliyetler 44.731.513 - 1.122.874 - 45.854.387
Yapiimakta olan yatirimlar 8.218.681 18.280.195 (10.473.557) - 16.025.319
Toplam 1.574.700.158 18.447.304 (738.040) (1.480.006) 1.590.929.416
Eksi: Birikmis amortisman
Arazi, yerUstl ve yeralti diizenleri 64.038.128 2.241.195 - - 66.279.323
Binalar 94.610.673 11.398.736 - - 106.009.409
Makine tesis ve cihazlar 741.135.920 23.125.923 - (88.461) 764.173.382
Doseme, demirbas ve tasit araglari 45.700.436 2.440.407 - (997.506) 47.143.337
Ozel maliyetler 27.907.713 1.281.038 - - 29.188.751
Toplam 973.392.870 40.487.299 - (1.085.967) 1.012.794.202
Maddi varliklar, net 601.307.288 578.135.214

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla alinan maddi varliklarin toplam maliyet tutari
22.049.830 TL (30 Eylul 2010 — 21.687.848), toplam birikmis amortisman tutari 9.120.687 TL (30 Eylul
2010 — 8.015.023 TL)'dir.

2011 yih icerisinde finansal kiralama yolu ile yeni maddi veya maddi olmayan varlik alimi
yapiimamistir. (30 Eyltl 2010 — Yoktur).
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18. Maddi duran varliklar (devami)

30 Eylal 2011 tarihi itibariyle halen kullanimda olan ancak tamamen amorti olmus maddi ve maddi
olmayan varliklarin maliyet degeri 567.924.841 TL’dir (30 Eylul 2010 — 559.897.875 TL).

Varliklar lizerinde rehin ve ipotekler

Sirket’in 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle maddi varliklar Gzerinde ipotek veya rehin
bulunmamaktadir.

19. Maddi olmayan duran varliklar

Yapilmakta olan

Girigler / itfa yatinmlardan 30 Eyliil
1 Ocak 2011 gideri transfer Cikiglar 2011
Maliyet
Haklar ve diger maddi olmayan varliklar 51.116.727 - 110.184 (109.813) 51.117.098 (*)
Eksi: Birikmis itfa paylan
Haklar ve diger maddi olmayan varliklar 15.321.328 674.859 - (87.976) 15.908.211 (**)
Maddi olmayan varliklar, net 35.795.399 35.208.887

Yapilmakta olan

Girigler / itfa yatirimlardan 30 Eylul
1 Ocak 2010 gideri transfer Cikiglar 2010
Maliyet
Haklar ve diger maddi olmayan varliklar 50.125.329 1.491 738.040 - 50.864.860 ()
Eksi: Birikmis itfa paylari
Haklar ve diger maddi olmayan varliklar 14.204.494 844.679 - - 15.049.173 (*)
Maddi olmayan varliklar, net 35.920.835 35.815.687

Haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar baglica maden ¢ikarma haklari, bilgisayar yazilimlari ve
diger haklarindan olusmaktadir.

(*) 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle, maddi olmayan duran varliklarin 41.195.255 TL (30 Eylil 2010 -
41.195.255 TL) tutarindaki kismi, maden ¢ikarma haklarindan olusmaktadir.

(**) 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle 7.738.450 TL (30 Eylal 2010 - 7.389.359 TL) tutarindaki kismi,
maden ¢ikarma haklari ile ilgili birikmis amortismanlardan olusmaktadir.

20. Serefiye

Sirket, 1 Mayis 2007 tarihi itibariyle satin alinan Ladik Cimento fabrikasina ait varlik ve yikimlulUklerin
gergcede uygun deger belirenmesine ait tim islemler sonuclandirmig, bu c¢alisma sonucunda
129.457.887 TL tutarinda serefiyeyi kayitlara yansitmistir.

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Serefiye hesabi Uzerinde ilgili oldugu nakit Greten birimin
kullanimdaki degerine dayali bir deger dusukligu analizi yapmig, bu ¢alisma sonucunda bir karsilik
ayirmaya gerek gormemistir. Bu analiz icerisinde Sirket'in; 2020 yilina kadar onaylanmis finansal
butgceler Uzerinde indirgenmis nakit akim tahminini TL cinsinden yaparken kullandidi baglica
varsayimlar, agirlikli ortalama sermaye maliyetini %11,74 alarak, %3 duyarlli§inda test edilmesidir.

30 Eylal 2011 tarihi itibariyle, 31 Aralik 2010 tarihinde serefiyenin deger dusukligine dair yapilan
analizdeki parametrelerde herhangi bir degisiklik tespit edilmemistir.
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21. Devlet tegvik ve yardimlari

Sirket’in gesitli yatirm tesvik belgeleri vasitasiyla sahip oldugu haklar asagidaki gibidir :

- ithal edilen makine ve teghizat ile ilgili makine ve teghizat ile ilgili glimriik vergilerinden muafiyet.
- Yurt iginden veya disindan yapilan alimlarda KDV istisnasi.

Sirket’in almis oldugu yatirim tesvik belgeleri ile ilgili taahhUtleri asagidaki gibidir :

Akcansa igin;

Belge 1:

Belge no . 5273

Belge tarihi : 22 Aralik 2008
Yatirim baslangig¢ tarihi : 5 Aralik 2008
Yatirim bitis tarihi ;6 Temmuz 2012

Toplam sabit yatirnmin %100’G 6zkaynaklardan karsilanacaktir.
22. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimlikler

Kisa vadeli bor¢ karsiliklari

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
izin karsihg 2.607.937 2.537.156
Yasal davalar karsiligi (Not 31) 1.194.254 1.515.773
Ust diizey yénetime ddenecek prim karsiligi (Jestiyon primi) 300.000 500.000
4.102.191 4.552.929
Yasal .
davalar 1zin Jestiyon
(Not 31) kargihgi primi
1 Ocak 2011 1.515.773 2.537.156 500.000
Izinlerde artig, net - 70.781 -
Cari donem gideri - - 300.000
Odemeler - - (500.000)
Tahminlerdeki degisiklikler (321.519) - -
30 Eyliil 2011 1.194.254 2.607.937 300.000
Yasal )
davalar Izin Jestiyon
(Not 31) karsihigi primi
1 Ocak 2010 1.212.678 2.313.708 560.000
izinlerde artig, net - 329.083 -
Odemeler - - (560.000)
Tahminlerdeki degisiklikler 245997 - -
30 Eylil 2010 1.458.675 2.642.791 -

(37)
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22. Karsiliklar, kosullu varlik ve yukiimlikler (devami)

Uzun vadeli borg karsiliklar

Maden sahalarini dogaya kazandirma kargihigi 30 Eyliil 2011 30 Eyldl 2010
1 Ocak 2.615.726 2.462.961
Cari yil gideri 191.175 81.856
30 Eylil 2.806.901 2.544.817

Alinan ve verilen teminatlar

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Sirket’in kendi tizel kisiligi adina alinan ve verilen

teminatlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Para birimi Orijinal tutar TL karsihgi Orijinal tutar TL karsihdi
Alinan teminat mektuplari EURO 1.289.381 3.243.695 615.460 1.261.139
Alinan teminat mektuplari usb 4.170.468 7.695.764 4.096.228 6.332.768
Alinan teminat mektuplari TL - 85.335.715 - 74.794.522
Alinan ipotekler TL - 10.094.678 - 11.742.850
Alinan gek ve senetler TL - 13.834.795 - 13.134.795
Alinan gek ve senetler EURO 128.400 323.016 128.400 263.104
Alinan gek ve senetler usb 135.225 249.531 135.225 209.058
Toplam alinan teminatlar 120.777.193 107.738.236
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Para Birimi Orijinal tutar TL karsihgi Orijinal tutar TL karsihgi
A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 11.100.882 11.034.386
TL - 10.197.642 - 10.224.816
uUsD 43.000 79.348 89.580 138.490
EURO 327.500 823.892 327.500 671.080
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutari - - - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiritiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kigilerin Borcunu Temin Amacilya Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - - - -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - - - -
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar - - - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Gimeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Gimeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - - - -
Toplam verilen teminatlar 11.100.882 11.034.386

Grup’'un vermis oldugu diger TRi’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle
%0’dir (31 Aralik 2010 tarihi itibariyle %0)

Aktifler Ustiindeki sigorta tutari

Aktif degerler icinde yer alan kasa mevcudu, stoklar ve maddi varliklara iligskin sigorta tutar
1.398.592.194 TL'dir (31 Aralik 2010 — 1.191.817.326 TL).

Davalar

a) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, bir tageron teknisyeni tarafindan 2000 yilinda Kargimsa aleyhine
acilan 550.000 Alman Marki tutarinda manevi tazminat davasi ile ilgili alinan hukuki goérus
dogrultusunda 475.000 TL tutarinda karsilik ayrilmisti. Dava Sirket’in aleyhine sonuglanmis
olup, toplamda 874.750 TL tutarinda édeme yapilmis, 31 Aralik 2009 itibariyle 399.750 TL'lik
gider kapsamli gelir tablosuna yansitiimigtir. Ayni davaya iligkin 1.052.477 Alman Marki
tutarinda acilan maddi tazminat davasinin sigorta kapsaminda olmasinin kesinlesmesi
sonucunda 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle daha dnceden ayrilan 506.407 TL’ lik karsilik tutar
finansal tablolara gelir olarak yansitiimistir.

(38)
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22. Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliikler (devami)

b) 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle Sirket aleyhine acilmis ve sirmekte olan davalarin tutari
4.998.854 TL' dir (31 Aralik 2010 — 3.321.638 TL ve 1.985.088 Alman Marki) Bu davalar
cogdunlukla isgiler veya onlarin aileleri tarafindan is kazalari veya Uguncu kisiler tarafindan
Sirket’in ¢alisanlarinin iddia edilen dikkatsizlikleri dolayisiyla agilmis davalardan olusmaktadir.
Davalarin Sirket'in aleyhine sonuglanma ve isveren mali mesuliyet sigortasi kapsaminda
olmayan davalarin riskli olanlari icin 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle 1.194.254 TL tutarinda
karsilik ayrilmigtir (31 Aralik 2010 — 1.515.773 TL — yukarida “a” maddesinde belirtilen dava
dahil).

c) Sirket’in 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle, 2005-2007 yillarindaki ham madde alimlari ile iligkili
olarak, 2 adet tedarik¢i firma hakkinda dizenlenen sahte ve muhteviyati itibariyle yaniltici
belge duzenleme fiillinden nedeniyle, bu firmalardan yapilan alimlarin 1.376.168,60 TL KDV
tutari olmak UGzere 3.254.421 TL vergi cezasl bulunmaktadir. Bahsi gecen cezanin 31 Aralik
2010 tarihi oOncesi teblig edilen kismi icin, 6111 Sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandiriimasina lliskin Kanun’dan yararlaniimistir. Yararlanilan kisimla ilgili toplam ceza
tutari 882.879 TL’ dir ve 18 esit taksitte 6denecektir. Toplam borg¢ tutari bilangoda kisa ve
uzun diger borglar hesaplari icerisinde yer almaktadir. (Not 11). Toplam ceza tutari icerisinde
yer alan 131.560 TL icin ise 2011 yilinda teblig edilmesi nedeniyle adi gecen yasadan
yararlanma imkani olmadidindan, bu cezanin iptali konusunda Vergi Mahkemesi nezdinde
dava acilmistir. S6z konusu dava rapor tarihi itibariyle dava devam etmektedir. Bu tutara iligkin
finansal tablolarda rapor tarihi itibari ile karsilik ayrilmamistir.

Cevre ve toprak koruma ve arazi kullanim kanunlarina gére dogabilecek muhtemel
yukiimliiliikler

Cevre koruma ile ilgili mevzuat uyarinca, Sirket'in maden ¢ikarma, ¢imento Uretimi gibi faaliyetleri ile
ilgili yukumldlikleri bulunmaktadir. isbu mevzuat dolayisiyla dogan tim vergi, harg ve emisyon (creti
vb. yukumlulkler, Sirket tarafindan yerine getiriimektedir. S6z konusu mevzuat ayrica, maden
ocaklarinin terk edilmesi sirasinda ortaya c¢ikabilecek, topradi kirletici ve bozucu olumsuzluklarin
giderilmesine iligkin duzenlemeler de icermektedir. Bunun sonucu olarak Sirket, isletmekte oldugu
maden sahalarina iliskin olarak mevzuatin gereklerini kargsilayacagini disindugu dogaya kazandirma
planlarinin tahmini maliyetini hesaplayarak, bu maliyetin 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle agilmis arazinin
yuzdlgimune karsilik gelen 2.806.901 TL'lik (31 Aralik 2010 — 2.615.726 TL) kismini anilan tarih
itibariyle maden sahalarini dodaya kazandirma karsilig1 olarak kayitlarina alarak, ‘Uzun Vadeli Borg
Kargiliklar’ kalemi icerisinde gOstermistir.

Vadeli déviz alimi ve opsiyon sézlegsmeleri

Sirket’in 30 Eylal 2011 tarihi itibariyle agik olan vadeli doviz alimi s6zlesmesi bulunmamaktadir. 1
Ocak - 30 Eylll 2010 tarihleri arasinda vadesi dolan déviz alim sdzlesmelerinin vade tarihleri itibariyle
doviz kurlarinin yapilan vadeli déviz alimi sézlesmelerinde belilenmis olan kurlardan daha duisuk
gerceklesmesi neticesinde Sirket, sézkonusu sézlesmelerin gergege uygun degeriyle degerlenmesi ile
olusan 960.096 TL’lik olumsuz rayi¢ deger farkini (Not 33) ilisikteki gelir tablosuna yansitmistir.
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23. Taahhiitler

Operasyonel ve finansal kiralama taahhiitleri

iptal edilemeyecek durumdaki operasyonel ve finansal kiralamalarla ilgili gelecekte yapilacak olan
o6demeler asagidaki gibidir:

Operasyonel kiralama taahhutleri 30 Eylal 2011 31 Aralik 2010
Bir yil igerisinde 2.130.084 1.989.563
Bir-bes yil arasinda 1.852.567 2.472.562
Bes yildan uzun 2.281.500 2.340.000

6.264.151 6.802.125

Sirket’in 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle operasyonel kiralama faaliyetleriyle ilgili olarak 1.651.054 TL (30
Eyllil 2010 — 1.453.457 TL) tutarinda gider konsolide gelir tablosuna yansitiimistir.

24. Calisanlara saglanan faydalar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Kidem tazminati karsihgi 16.296.577 14.223.282
Kidem tesvik karsilig 2.624.953 2.230.277
18.921.530 16.453.559

Turk Is Kanunu'na goére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet yilini (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan, askere g¢agrilan veya vefat
eden personeli igin kidem tazminati 6demekle yikimliidir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir
aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 30 Eylal 2011 tarihi itibariyle 2.731,85 TL (31 Aralik 2010 —
2.517,01 TL) ile sinilandinimistir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari (UMS) 19 (Calisanlara Saglanan Faydalar)a uygun olarak
Sirket'in yikUmlalUklerinin hesaplanabilmesi icin aktler hesaplama gerekmektedir. Sirket, kidem
tazminati karsiligini, UMS 19’a uygun olarak “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve profesyonel akttier
tarafindan yapilan hesaplamalari baz alarak aktler metod ve varsayimlar cercevesinde finansal
tablolara yansitmistir. Olusan tim aktier kazang ve kayiplar, diger kapsamli gider olarak 6zkaynaklar
icerisinde yansitilmistir.
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24. CGalisanlara saglanan faydalar (devami)

Bilango tarihleri itibariyle yOkimlUligu hesaplamak igin kullanilan temel aktleryal varsayimlar
asagidaki gibidir:

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

iskonto orani %10,00 %10,00
Tahmin edilen maas artig orani %5,10 %5,10

30 Eylll 2011 ve 30 Eylul 2010 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida
sunulmustur:

Kidem tazminati karsiliklari 30 Eylil 2011 30 Eylul 2010
Donem bas! bakiyesi 14.223.282 11.866.887
Odenen kidem tazminati (1.586.579) (1.114.024)
Aktleryal (kazang)/kayip - -
Faiz gideri 489.000 534.000
Doénem icinde giderlestirilen tutar 3.170.874 1.659.422

16.296.577 12.946.285

Sirket, bagh oldugu Gimento Endustrisi isverenleri Sendikasi ile T. Cimse-is Sendikasi arasinda
yapilan Sirket Toplu Is S6zlesmesi gorigmelerinde mutabakat saglayarak, 10 Haziran 2011 tarihinde,
1 Ocak 2011 — 31 Aralik 2012 yurarltk sureli Sirket Toplu Is S6zlesmesini imzalamistir.

Kidem tegvik karsiliklar 30 Eylil 2011 30 Eylul 2010
Acllis 2.230.277 1.779.106
Odenen kidem tesvik (364.822) (387.319)
Doénem icinde giderlestirilen tutar 759.498 633.495

2.624.953 2.025.282

Kidem tesvik karsiligi calisanlara Sirket politikasi dogrultusunda saglanan fayda olup, bilango tarihleri
itibariyle yukimlUlik dogmus deger, etkin iskonto orani ile buglnki degerine indirgenerek Sirket'in
mali tablolarinda gdsterilmektedir.

25. Emeklilik planlarn

Sirket’in 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle emeklilik planlari bulunmamaktadir.
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26. Diger varlik ve yukiimlikler

Diger donen varliklar

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Pesin ddenen giderler 2.492.701 2.308.889
Verilen siparig avanslari 44.970 1.038
Diger 320.631 14.339
2.858.302 2.324.266

Diger duran varliklar
30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Pesin 6denen kiralar 1.230.434 1.257.275
Yatirim siparig avanslari 1.374.090 5.032.396
2.604.524 6.289.671

Diger kisa vadeli yiikiimlikler

Sirket'in 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yukdmluldkleri
bulunmamaktadir.

27. Ozkaynaklar

Sermaye-karsilikli igtirak sermayesi diizeltmesi

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Adi hisse adedi (onaylanmis ve dolasimda olan)
0.01 TL hisse degeri 19.144.706.825 19.144.706.825

30 Eylal 2011 tarihi itibariyle sirketin 6denmis yasal sermayesi, 191.447.068 TL'dir (31 Aralik 2010
191.447.068 TL) (tarihi maliyet esasina gore).
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27. Ozkaynaklar (devami)

Odenmis sermayenin 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 dénemleri boyunca detayi (hisse adedi ve tarihi
maliyet esasina gére TL olarak) asagidaki gibidir:

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Adet TL Adet TL

19.144.706.825 191.447.068 19.144.706.825 191.447.068

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle sirketin ortaklik yapisi ve ortaklarin paylari asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Tutar % Tutar %

Haci Omer Sabanci Holding A.S. 76.035.136 39,72 76.035.136 39,72

HeidelbergCement Mediterranean Basin Holdings S.L. 76.035.135 39,72 76.035.135 39,72

Halka agik kisim 39.376.797 20,56 39.376.797 20,56

Nominal sermaye toplami 191.447.068 100,00 191.447.068 100,00
Enflasyon muhasebesi uygulama etkisi 233.177.582 233.177.582
Finansal tablolardaki toplam 424.624.650 424.624.650

Hisselerle ilgili hicbir ilave hak, imtiyaz ve sinirfama bulunmamaktadir.
Yasal ve diger yedekler

Tark Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Yasal
yedekler Sirket’in tarihi ddenmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, net dénem karinin %5’i
birinci yasal yedekler olarak ayrilmaktadir. ikinci yasal yedek ise, Sirketin édenmis sermayesinin
%5’inin Gzerindeki tim kar dagitiminin tzerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Turk Ticaret Kanunu’na
goére, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢gmedikleri slirece dagitilamaz, fakat kar
yedeklerinin tikendigi noktada zararlari kapatmak icin kullanilabilirler.

Halka agik sirketler, temettl dagitimlarini SPK’nin 6ngérdtgu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK karari uyarinca, finansal tablo dizenleme yukumltligd bulunan
isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda finansal tablolarda yer alan kar iginde goriinen; bagl
ortaklik, musterek ydnetime tabi tesebbls ve istiraklerden ana ortaklhidin finansal tablolarina intikal
eden kar tutarlarinin, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildidi surece,
genel kurullarinca kar dagitim karari alinmis olmasina bakilmaksizin, dagitacaklari kar tutarini
SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi
cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini
dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylari borsada iglem goren halka agik anonim ortakliklar igin
yapilacak temetti dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getiriimemesine
karar verilmigtir.
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27. Ozkaynaklar (devami)

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

30 Eylal 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Sirket'in yasal kayitlarindaki konsolide yasal
yedekler, statl yedekleri, olaganUstlu yedekler, birikmis karlar (zararlar) ve diger yedekler asagidaki
gibidir:

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Yasal yedekler 92.779.708 87.576.580
Statl yedekleri 35 35
Olaganistu yedekler 4.293.939 4.533.673
Enflasyon farkindan kaynaklanan birikmis karlar 7.758.970 7.758.970
Diger yedekler 2.929.174 2.812.924
Yenileme fonlari 879.596 935.812

Sirket, tam mukellef kurumlar ile Tarkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci araciligi ile kar payi elde
eden dar mukellef kurum ortaklarina, %20,4 nispetinde ve tam 1,00 TL'lik nominal dederde hisseye
tam 0,2040 TL brit=net nakit temettl 6denmesine, diger hissedarlara %20,4 nispetinde ve tam 1,00
TL'lik nominal dederde hisseye brut tam 0,2040 TL, net tam 0,1734 TL nakit temetti ddenmesine
iliskin Genel Kurul karari almig, toplam 39.049.689 TL tutarindaki temettl ddemesi 4 Nisan 2011
tarihinden itibaren nakden yapilmistir.

Kontrol giicii olmayan paylar
Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin 6denmis / gikariimis sermaye dahil biatin 6zsermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagdli ortakliklar disi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve

konsolide bilangoda 6zsermaye hesap grubunda “Kontrol Guctu Olmayan Paylar” hesap grubu adiyla
gOsterilir.

28. Satiglar ve satiglarin maliyeti

Satis gelirleri
1 Temmuz 2011 - 1 Ocak 2011 - 1 Temmuz 2010 — 1 Ocak 2010 —
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyldl 2010 30 Eyldl 2010
Yurtici satiglar 231.182.794 623.569.647 169.137.349 476.900.576
Yurtdisi satiglar 44.232.176 131.902.630 39.823.042 143.262.681
Satig iskontolari (-) (1.155.513) (3.489.817) (1.535.649) (3.221.094)
Diger indirimler (-) (6.310.431) (16.807.321) (4.987.225) (12.989.344)
267.949.026 735.175.139 202.437.517 603.952.819
Yurtigi hizmet satiglari 2.432.467 6.057.354 1.529.081 4.707.271
Toplam 270.381.493 741.232.493 203.966.598 608.660.090
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28. Satiglar ve satiglarin maliyeti (devami)

Satiglarin maliyeti

1 Temmuz 2011 - 1 Ocak 2011 - 1 Temmuz 2010 — 1 Ocak 2010 —

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eylal 2010 30 Eylal 2010

Direkt hammadde ve malzeme giderleri 177.720.996 495.655.167 139.266.278 416.715.906
Direkt iscilik giderleri 11.875.441 34.360.752 10.347.483 30.601.839
Tukenme paylari ve amortisman giderleri 12.674.467 38.182.597 13.052.049 39.446.868
Diger Uretim giderleri 12.031.856 42.202.598 12.085.030 37.977.099
Toplam uretim maliyeti 214.302.760 610.401.114 174.750.840 524.741.712
Yart mamiil degigimi (4.644.363) (1.238.922) (1.585.245) (3.934.393)
Doénem basi yari mamdl 6.938.368 10.343.809 9.086.626 6.737.478
Doénem sonu yari mamdl 11.582.731 11.582.731 10.671.871 10.671.871
Mamiil degigimi (1.756.067) (2.862.889) (782.415) (1.309.946)
Doénem basi mamuil 5.577.237 4.470.415 4.821.354 4.293.823
Doénem sonu mamiil 7.333.304 7.333.304 5.603.769 5.603.769
Satilan ticari mallarin maliyeti 3.019.925 4.439.484 100.564 1.334.037
Yurtici hizmet satis maliyeti 749.994 1.400.516 225.743 634.987
Toplam 211.672.249 612.139.303 172.709.487 521.466.397

29. Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satig ve dagitim giderleri, genel yénetim

giderleri

1 Temmuz 2011 - 1 Ocak 2011 - 1 Temmuz 2010 — 1 Ocak 2010 —

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eylal 2010 30 Eylal 2010
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 2.638.240 6.996.367 2.127.682 5.873.718
Genel yonetim giderleri 7.347.139 22.026.038 6.129.385 18.523.441
9.985.379 29.022.405 8.257.067 24.397.159

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri

Personel giderleri 1.367.956 4.210.762 1.275.033 3.751.661
Satis teminat giderleri 122.492 323.509 106.207 313.695
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 86.708 378.281 77.040 243.049
Seyahat giderleri 133.923 398.298 120.021 354.999
Kira giderleri 154.066 448.905 137.604 398.869
Kidem tazminati 80.486 185.928 25.247 69.073
Amortisman ve tikenme paylari 41.120 110.285 24.346 75.808
Vergi resim ve harglar 3.478 21.655 8.696 39.226
Supheli alacak giderleri 510.767 549.293 249.363 308.119
Diger giderler 137.244 369.451 104.126 319.219
2.638.240 6.996.367 2.127.683 5.873.718

(45)



Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

29. Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satig ve dagitim giderleri, genel yénetim

giderleri (devami)

1 Temmuz 2011 - 1 Ocak 2011 - 1 Temmuz 2010 — 1 Ocak 2010 —
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eylal 2010 30 Eylal 2010
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 4.004.756 12.117.154 2.989.028 10.380.111
Danigmanlik giderleri 1.099.824 2.597.721 663.310 2.064.657
Kidem tazminati 134.979 378.439 117.232 206.929
Vergi, resim ve harglar 129.232 593.326 142.984 427.803
Amortisman ve tikenme paylari 507.714 1.499.051 500.282 1.414.179
Seyahat giderleri 209.326 706.363 31.519 502.158
Sigorta giderleri 18.540 70.648 42.958 67.040
Kira giderleri 261.493 724.557 245.239 614.570
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 188.523 640.237 221.861 615.626
Temsil ve agirlama giderleri 223.190 1.103.413 258.406 569.964
Cesitli giderler 569.562 1.595.129 916.566 1.660.404
7.347.139 22.026.038 6.129.385 18.523.441
30. Niteliklerine goére giderler
Amortisman ve itfa payi giderleri
1 Temmuz 2011 - 1 Ocak 2011 - 1 Temmuz 2010 — 1 Ocak 2010 —
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eylal 2010 30 Eylal 2010
Maddi duran varliklar
Uretim maliyetleri 12.597.705 37.825.494 12.868.923 38.885.091
Genel yonetim giderleri 407.038 1.181.295 373.067 1.137.507
Satis ve dagitim giderleri 41.120 110.285 24.346 75.808
Diger faaliyet giderleri 161.770 442.995 142.444 388.893
Toplam amortisman giderleri 13.207.633 39.560.069 13.408.780 40.487.299
Maddi olmayan duran varliklar
Uretim maliyetleri 76.762 357.103 183.126 561.777
Genel yonetim giderleri 100.676 317.756 127.215 276.672
Diger faaliyet giderleri - 6.230
Toplam itfa payi 177.438 674.859 310.341 844.679
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30. Niteliklerine goére giderler (devami)

Personel giderleri

1 Temmuz 2011 - 1 Ocak 2011 - 1 Temmuz 2010 — 1 Ocak 2010 —
30 Eyliil 2011 30 Eylul 2011 30 Eylil 2010 30 Eylil 2010
Personel giderleri
Maas ve Ucretler 12.170.223 36.584.500 10.836.124 33.049.269
Diger sosyal giderler 3.711.626 11.212.964 3.225.654 9.330.143
Kidem tazminati karsilik gideri, net (Not 24) 1.856.285 3.659.874 880.427 2.193.422
17.738.134 51.457.338 14.942.205 44.572.834
31. Diger faaliyetlerden gelir/giderler
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar
1 Temmuz 2011 - 1 Ocak 2011 - 1 Temmuz 2010 1 Ocak 2010 —
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 — 30 Eylil 2010 30 Eylal 2010
Maddi varlik satis kari, net 627.280 878.558 203.746 245.079
Kira geliri 252.856 567.180 122.737 385.969
Yasal davalar igin konusu kalmayan karsiliklar - 506.407 57.283 260.410
Kazanilan dava ve teminat tanzim bedelleri - 407.244 - -
Yardimci malzeme satis kari 113.925 401.292 - -
Atik bertaraf gelirleri 29.928 367.699 128.333 188.093
Tazminat gelirleri 219.013 299.384 116.546 871.181
Diger 110.463 488.740 73.846 352.721
1.353.465 3.916.504 702.491 2.303.453
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-)
1 Temmuz 2011 - 1 Ocak 2011 - 1 Temmuz 2010 1 Ocak 2010 -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 — 30 Eylil 2010 30 Eylil 2010
Kanunen kabul edilmeyen giderler (*) 181.198 1.374.453 586.230 841.563
Yardim ve teberrular 529.788 1.348.015 202.161 424.199
Emlak vergisi 59.794 956.846 129.863 1.034.063
Calisilmayan kisim giderleri 77.291 416.870 103.664 2.038.757
Kiralanan terminallerin amortisman gideri 108.673 327.890 111.722 364.401
Maden sahalarini dogaya kazandirma kargiligi - 191.175 - 81.856
(Not 22)
Yasal davalar i¢in ayrilan karsilik gideri (Not 22) (48.721) 184.888 30.005 506.407
Tazminat ve Cezalar 1.154 54.289 155.864 411.464
Diger 337.030 792.787 141.716 534.603
1.246.207 5.647.213 1.461.225 6.237.313

(*) Kanunen kabul edilmeyen giderler igerisinde yer alan 882.879 TL, 2011 yili Mayis ayi igerisinde 6111 sayili kanun

kapsaminda ayrilan karsiliktan kaynaklanmaktadir.
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32. Finansal gelirler

30 Eylul 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle finansman gelirlerinin detayl asagidaki gibidir :

1 Temmuz 2011 - 1 Ocak 2011 - 1 Temmuz 2010 - 1 Ocak 2010 —
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Kur Farki Gelirleri 24.701.463 41.106.749 2.717.263 16.149.276
Temettl Gelirleri (*) - 9.377.633 - 8.151.119
Vade Farki Gelirleri 232.377 573.527 247.146 553.279
Faiz Gelirleri 103.072 548.457 236.659 615.961
istirak Satig Karlar - - 1.363.465 1.363.465
25.036.912 51.606.366 4.564.533 26.833.100
(*) 30 Eylul 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle temettu gelirlerinin detay! asagidaki gibidir :
1 Temmuz 2011 - 1 Ocak 2011 - 1 Temmuz 2010 — 1 Ocak 2010 —
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Cimsa - 8.515.653 - 7.351.119
Arpas - 861.980 - 800.000
- 9.377.633 - 8.151.119
33. Finansal giderler
30 Eylul 2011 ve 2010tarihleri itibariyle finansman giderlerinin detayi asagidaki gibidir :
1 Temmuz 2011 - 1 Ocak 2011 - 1 Temmuz 2010 — 1 Ocak 2010 —
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010
Kur Farki Giderleri 26.166.437 43.437.979 (1.362.303) 13.196.234
Faiz Giderleri 5.092.811 15.972.272 4.282.606 9.700.463
Reeskont giderleri 455.957 1.502.936 (322.046) 469.379
Vadeli iglem giderleri, net - - - 960.096
31.715.205 60.913.187 2.598.257 24.326.172

34. Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

Sirket’in 30 Eylul 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle satis amaciyla elde tutulan duran varlik ve durdurulan

faaliyeti bulunmamaktadir.
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35. Vergi varlik ve yiikiimliikleri (ertelenmis varlik ve yiikiimliiliikler dahil)

Sirket'in 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varliklarinin ve
yukumlultklerinin detayi asagdidaki gibidir :

Ertelenmis Ertelenmis Vergi Ertelenmis
Vergi varliklar yiikiimliliikleri vergi geliri (gideri)
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2011 2010 2011 2010 2011 2010
Maddi ve maddi olmayan varlik
Uizerindeki gegici farklar - - (23.511.378) (25.789.375) 2.277.997 1.392.927
Serefiye - - (24.594.386) (20.702.811) (3.891.575) (5.188.767)
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin
vergi gelir / giderleri - - (3.834.897) (5.339.087) 1.504.190 (1.459.537)
Stoklar 3.632.351  3.806.137 - (173.786) 46.616
Kidem tazminati karsiliklari 3.259.316  2.844.657 - 414.659 471.279
Alacak ve borg reeskontu 543.279 242.651 - 300.628 (486.510)
Maden sahalarini dogaya kazandirma
karsiligi 561.380 523.145 - 38.235 30.553
Diger gegici farklar, net 1.479.599  1.320.672 - 158.927 268.544
Mali zarar 301.008 482.970 - (181.962) (110.845)
(*) 9.776.933  9.220.232 (*) (51.940.661) (51.831.273) 447.313 (5.035.740)
*) Bu iki bakiyenin toplam net tutari bilangoda 1.555.222 TL (31 Aralik 2010 — 1.905.201 TL) tutarinda ertelenmis vergi varliklari ve

43.718.950 TL (31 Aralik 2010 — 44.516.242 TL) tutarinda ertelenmis vergi yikimlUlugi olarak gosterilmistir.

Net ertelenmis vergi yakamlulukleri hareket tablosu asagdidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 30 Eyldl 2010
1 Ocak bakiyesi 42.611.041 37.575.301
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi 1.056.877 2.966.933
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi (geliri) / gideri (1.504.190) 2.092.318
30 Eyliil 2011 ve 2010 net bakiyeleri 42.163.728 42.634.552

Tarkiye’de, kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden ddérdincu ayin yirmi besinci ginu aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte ddenmektedir. Vergi mevzuati uyarinca Uger aylik donemler itibariyle olusan
kazanclar Uzerinden %20 oraninda gegcici vergi hesaplanarak 6édenmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang tzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Tarkiye’de vergi mevzuati, ana ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu ylzden finansal tablolara yansitilan vergi karsilhidi, sirket bazinda ayri ayri
hesaplanmistir.
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35. Vergi varlik ve yiuikiimliikleri (ertelenmis varlik ve yukumliiliikler dahil) (devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket'in 30
Eylul 2011 tarihi itibariyle, tagsinan mali zarar1 1.505.041 TL’dir. (31 Aralik 2010: 2.414.849 TL)

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle 6denecek gelir vergisi asagida 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Cari dénem kurumlar vergisi 14.906.272 9.352.020
Pesin 6denen vergi (7.474.585) (7.851.779)
Odenecek gelir vergisi 7.431.687 1.500.241

Vergi 6ncesi kara yasal vergi orani uygulanip bulunan kurumlar vergisi gideri ile 30 Eylil 2011 ve
2010 tarihleri itibariyle konsolide gelir tablosunda gdésterilen kurumlar vergisi gideri arasindaki

mutabakat:

30 Eyliil 2011 30 Eyldl 2010
Vergi ve kontrol giicl olmayan paylar éncesi kar 89.033.251 61.369.602
Gegerli olan yasal kurumlar vergisi orani 20% (17.806.651) (12.273.920)
Vergiden istisna gelirlerin etkisi 3.161.432 2.111.868
Vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin etkisi (1.311.513) (547.290)
Diger (6.417) (68.674)

(15.963.149)

(10.778.016)

36. Hisse basina kazang

Hisse basina kar/zarar, net donem karinin yil sonu itibariyle bulunan hisse senedi adedinin agirlikli
ortalamasina bolinmesi ile hesaplanir. 30 Eylul 2011 itibariyle hisse senedi adedinin agirlikh

ortalamasi 19.144.706.825 adettir.

Finansal tablolarin hazirlandig tarih itibariyle ve bu konsolide mali tablolarin tamamlanmasindan

once, c¢ikarilan veya cikarilacak olan adi hisse senetleri yoktur.

Hisse basina kazang ve hisse basina dagitilan brit temettl asagidaki gibidir:

1 Temmuz - 30 10cak-30 1 Temmuz- 30 1 Ocak - 30

Eyliil 2011 Eyliil 2011 Eylll 2010 Eyldl 2010

Net dénem Kari 33.618.933 72.396.820 19.356.106 50.626.418
Cikariimig adi hisselerin agirlikli ortalama

adedi (her biri 1 kr) 19.144.706.825 19.144.706.825 19.144.706.825 19.144.706.825

Hisse basina kar (kr) (*) 0,1756 0,3782 0,1011 0,2644

Hissedarlara dagitilan temetti 39.049.689 65.436.608

Hisse basina dagitilan brit temetti (kr) (*) 0,2040 0,3418

(*) Sirketin tim hisse sahipleri ayni esit haklara sahip olmasi ve imtiyazli hisse bulunmamasi
nedeniyle adi ve seyreltimis hisse basina kar ve hisse basina dagitilan temettl tutarlan farklihk

g6stermemektedir.
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37. lligkili taraf agiklamalar

Bir sirketin iligkili sirket olarak tanimlanmasi, sirketlerden birinin digeri Uzerinde kontrol glicine sahip
olmasi veya ilgili sirketin finansal ve idari kararlarini olusturmasinda énemli bir etkisi olmasina bagl
olarak belirlenmektedir. Sirket, Haci Omer Sabanci Holding A.S. (%39,72) (31 Aralik 2010 - %39,72)
ve Heidelbergcement Grubu'nu (%39,72) (31 Aralik 2010 - %39,72) tarafindan kontrol edilmektedir.
Konsolide finansal tablolar igin hissedar sirketleri ve finansal varliklar ve onlarin istirakleri ve bagli
ortakliklari ile diger Sabanci ve Heidelbergcement Grubu sirketlerinin bakiyeleri ayr kalemler olarak
gOsterilmis ve bu sirketler ve Sirket'in Ust duzey yoneticileri iliskili sirketler olarak adlandiriimistir.

30 Eylal 2011 ve 30 Eylal 2010 tarihleri itibariyle iligkili kuruluslarn

yapilan toplam islem tutarlari ana hatlariyla séyledir:

bakiyeleri ve bu kuruluglarla

lligkili taraflara satiglar

1 Ocak - 30 Eyliil 2011

1 Ocak - 30 Eylil 2010

lligkili Kurulug

Mamul Hizmet Diger (*)

Mamul Hizmet Diger (*)

Ortaklar
Haci Omer Sabanci Holding A.S.

Finansal varliklar

Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (Cimsa)
Arpas Ambarli Rdmorkaj Pilataj Ticaret A.$. (Arpas)
Altas Ambarli Lim. Tes. Tic. A.S.

Liman Igletmeleri A.S. (Liman Isletmeleri)

Diger

Enerjisa Enerji Uretim A.S. (Enerjisa)
HC Trading B.V. — Turkey Branch
HeidelbergerCement A.G.

HC Trading Malta Ltd.
S.A.Cimenteries Cbr.

Bimsa Ulus.Is.Bilgi Ve Yén.Sis.A.S.
Hanson Quarry Products Europe Ltd.
Indocement

- - 5.735

2.080.836 47.691

52.137.640 - 2.600

79.824.280 - -
- - 4.798

- 51.366 -

3.333.198

27.537 - -
6.879 - -

- - 46.413
54.508.592 29.953 417.675

- 104.887 -
87.088.469 -

27.951

lligkili taraflara satiglar

1 Temmuz — 30 Eyliil 2011

1 Temmuz — 30 Eylul 2010

lligkili Kurulug Mamul Hizmet Diger (*) Mamul Hizmet Diger (*)
Finansal varliklar

Cimsa - - 13.214 1.172.638 - 8.984
Arpas - 31.293 - - 25.798 -
Liman Igletmeleri - - - 1.384 - -
Diger

Enerjisa - - - - - 8.798
HC Trading B.V. — Turkey Branch 22.003.184 - - 16.137.127 - (194.460)
HeidelbergerCement A.G. - 41.091 - - 35.372 -
HC Trading Malta Ltd. 22.208.243 - - 23.653.200 - -
S.A.Cimenteries Cbr. - - 4.798 - -
Bimsa Ulus.ls.Bilgi Ve Yén.Sis.A.S - - - - - -
Hanson Quarry Products Europe Ltd. - 13.729 - - - -
*) Bliyuk bir godunlugu, maddi varlik alimi veya satimi, elektrik alimi, vade farki ve kur farki gelir giderlerinden olusmaktadr.
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37. lligkili taraf agiklamalari (devami)

lligkili taraflardan alimlar

1 Ocak - 30 Eyliil 2011

1 Ocak - 30 Eylil 2010

lligkili Kurulug Mamul Hizmet Diger (*) Mamul Hizmet Diger (*)
Ortaklar
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - 81.110 - - 34.274 -
Finansal varliklar
Cimsa - - 79.708 - - 720
Liman Igletmeleri - 496.306 225.271 - 442.080 217.747
Eterpark End. Uriin. imal.Tic.ith.Ihr.Paz.A.$.(Eterpark) - 374.504 65.636 - 491.114 6.870
Altas Ambalril Liman Tesisleri Tic. A.$. (Altas) - 29.660 162.723 - 262.027 79.729
Diger
Aksigorta Sigortacilik A.S. - 2.614.949 - - 2.086.879 -
Brisa Bridgestone Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. 190.267 - - 102.619 - -
Bimsa Uluslararasi is Bilgi ve Yénetim Sistemleri A.S. - 122.291 566.348 - 177.782 651.512
HeidelbergerCement Group Technology Center GmbH - - -
HeidelbergerCement A.G. - 79.068 - - - -
Kardemir Demir Celik San. Ve Tic. A.S. 929.588 - - 820.625 - -
Avivasa Sigorta A.S. - 155.369 - - - 161.131
Teknosa ig ve Dis Tic. A.S. - - 79.599 - - 47.482
Ak Finansal Kiralama A.$. - 304.425 - - 1.527.990 -
HC Fuels Limited - - -
S.A.Cimenteries Cbr. - 298.463 17.767 - 165.105 -
Carrefoursa Turkiye - - 29.638 - - 16.083
HC Trading B.V. — Turkey Branch - - 206.583 - - 613.302
HC Trading Malta Limited 48.323.469 - - 38.449.215 - 3.462.971
Enerjisa Elek.Ener.Toptan Satis.A.S. 24.957.182 - - 13.232.009 - -
Gukurova Dis Ticaret A.S. - 147.243 58.712 - 136.182 45.682
Indocement - 19.850 - - - -
Temsa - - - - - 500.000
Olmuksa 2.396 - - 337 - -
*) Bliyik bir godunlugu, maddi varlik alimi veya satimi, vade farki ve kur farki gelir giderlerinden olusmaktadr.
lligkili taraflardan alimlar

1 Temmuz — 30 Eyliil 2011 1 Temmuz — 30 Eylil 2010
lligkili Kurulug Mamul Hizmet Diger (*) Mamul Hizmet Diger (*)
Ortaklar
Haci Omer Sabanci Holding A.S. - 80.721 - - 12.929 -
Finansal varliklar
Cimsa - - 6.519 - - 60
Liman Igletmeleri - 159.396 67.376 - 126.964 70.199
Eterpark - 145.202 19.500 - 179.733 -
Altag - - 89.323 - 184.634 42.096
Diger
Aksigorta Sigortacilik A.S. - 881.215 - - 697.075 -
Brisa Bridgestone Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. 51.944 - - 20.910 - -
Bimsa Uluslararasi is Bilgi ve Yénetim Sistemleri A.S. - 67.351 163.853 - 53.061 170.542
HeidelbergerCement Group Technology Center GmbH - - -
HeidelbergerCement A.G. - - - - - -
Kardemir Demir Celik San. Ve Tic. A.S. 396.777 - - 241.174 - -
Avivasa Sigorta A.S. - 3.422 - - 310 -
Teknosa ig ve Dis Tic. A.S. - - 29.132 - - 41.259
Ak Finansal Kiralama A.$. - 1.022 - - 403.210 -
HC Fuels Limited - - -
S.A.Cimenteries Cbr. - 293.256 - - 163.996 -
Carrefoursa Turkiye - - 15.408 - - 11.141
HC Trading B.V. — Turkey Branch - - 94.437 - - 47.806
Cukurova Dig Ticaret A.S. - 52.640 19.710 - 44.710 16.235
HC Trading Malta Ltd. 19.514.579 - - 12.833.819 - 3.462.971
Enerjisa Elek.Ener.Toptan Satis.A.S. 8.493.041 - - 7.538.728 - -
Temsa - - - - - 500.000
Indocement - - - - - -
*) Bliyuk bir godunlugu, maddi varlik alimi veya satimi, vade farki ve kur farki gelir giderlerinden olusmaktadir.
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37. lligkili taraf agiklamalari (devami)

lligkili taraflardan alacaklar lligkili taraflara borglar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Ortaklar
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 1.000 - - 2.997
Toplam (*) 1.000 - - 2.997
Finansal yatirnmlar
Arpas 19.029 8.649 - -
Cimsa - 338.940 531 -
Liman lsletmeleri - - 69.515 64.243
Eterpark - - 42.581 100.377
Altas - - 92.594 62.764
Toplam (*) 19.029 347.589 205.221 227.384
Diger
Aksigorta Sigortacilik A.S. - - 507.570 489.369
HC Trading B.V. — Turkey Branch 9.292.398 9.077.418 - -
HeidelbergerCement A.G. 27.205 27.696 - -
HC Trading Malta Lmd.. 6.981.095 15.974.081 - -
Indocement 40.139 25.023 - -
Hanson Quarry Products Europe Ltd. 177.000 33.162 - -
Brisa Bridgestone Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. - - 59.481 76.475
Teknosa A.S. - - 3.416 1.847
Bimsa Uluslararasi Ig Bilgi ve Yénetim Sistemleri A.S. - - 20.514 178.385
Ak Finansal Kiralama A.$. 97.099 - - 20.103
Kardemir Demir Celik San. Ve Tic. A.S. - - 78.942 34.042
Avivasa Sigorta A.S. 105 445 - -
Cukurova Dis Ticaret A.S. - - 64.547 53.818
Enerjisa - 6.572 - -
Enerjisa Elek.Ener.Toptan Satis.A.S. - - 3.261.683 2.891.275
Carrefoursa 15.125 - - 2.741
Toplam (*) 16.630.166 25.144.397 3.996.153 3.748.055
Ortaklara temettl borglari - - 696.551 811.878
Personel 1.009.540 769.446 1.124.565 633.653
Toplam (**) 1.009.540 769.446 1.821.116 1.445.531
*) "Kisa vadeli ticari alacaklar/borglar" hesaplari igerisinde gosterilmistir (Not 10).

**) "Diger alacaklar/borglar" hesaplari igerisinde gdsterilmistir.

Ayrica, 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle "Kisa vadeli yukdmluldkler" icinde "Finansal kiralama
islemlerinden borglar" bakiyesi yer almamaktadir (31 Aralik 2010 — 277.276 TL). 30 Eylul 2011 tarihi
itibariyle "Uzun vadeli yOkimlulUkler" icinde "Ak Finansal Kiralama A.$."ye ait "Finansal kiralama
islemlerinden borglar" bakiyesi yer almamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle ticari alacaklar icerisinde yer alan Dogrudan Borglandirma Sistemi
(DBSYinden alacaklarin 6.465.925 TL (31 Aralik 2010 — 4.871.894 TL)'lik kismi Akbank T.A.$.’ye aittir.
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37. lligkili taraf agiklamalari (devami)
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Bankalar
Akbank T.A.S. 1.197.660 28.118.749
Finansal borglar
Akbank T.A.S. 84.207.825 76.992.150
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
lligkili kuruluglara finansal giderler
Akbank T.A.S. 3.216.797 1.898.054
Ak Finansal Kiralama A.$. 7.817 75.180
3.224.614 1.973.234
lligkili kuruluglardan faiz gelirleri
Akbank T.A.S. 115.692 51.227
Komisyon gelirleri
Arpas 111.928 113.604
Yapilan bagislar
Sabanci Universitesi 30.200 46.927
30.200 46.927
Ust yénetim kadrosuna ait licretler ve menfaatler toplami
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Ust ydnetim kadrosuna saglanan kisa vadeli faydalar 2.654.129 2.686.403
Diger uzun vadeli faydalar 87.825 38.719
Toplam kazancglar 2.741.954 2.725.122
SSKigveren payi 73.832 67.308
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk yonetimi amaglari ve politikalar

Sirketin kullandidi belli basli finansal araglar, banka kredileri, finansal kiralamalar, nakit ve kisa vadeli
banka mevduatlaridir. Bu aracglar kullanmaktaki asil amac¢ Sirket’in operasyonlari i¢in finansman
yaratmaktir. Sirket ayrica direkt olarak faaliyetlerden ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi
finansal aracglara da sahiptir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk, yabanci para riski, faiz riski, kredi riski ve likidite riskidir. Sirket
yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir. Sirket ayrica finansal araglarin
kullanilmasindan ortaya ¢ikabilecek piyasa riskini de takip etmektedir.

Yabanci para riski

Yabanci para riski Sirket'in ¢ogunlukta ABD Dolari ve bir miktar Euro yUkimlillklere sahip
olmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket'in ayrica yaptidi islemlerden dodan yabanci para riski vardir. Bu riskler Sirket'in dederleme para
birimi disindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi ve yabanci para cinsinden banka
kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket'in 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki net yabanci para pozisyonu yaklasik olarak
siraslyla, 23.592.881 TL ve 4.702.328 TL pasif pozisyondur.

Sirketin maruz oldugu kur riski, kullanmis oldugu ABD Dolari kredilerinden kaynaklanmaktadir. Sirket
bu riski en aza indirmek igin, finansal pozisyonunu, nakit giris/gikislarini detayli nakit akim tablolariyla
izlemekte ve ayni zamanda gerekli gérdigu durumlarda kur riskinden korunma amach finansal
islemler yapmaktadir.
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

Doviz pozisyonu tablosu

Cari donem 30 Eyliil 2011

TL Karsihg
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan Avro GBP CHF SEK
1. Ticari alacaklar 14.567.952 7.358.588 387.141 5.269 - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 2.173.286 109.745 782.652 642 1 5
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Dénen varliklar (1+2+3) 16.741.238 7.468.333 1.169.793 5.910 1 5
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 16.741.238 7.468.333 1.169.793 5.910 1 5
10. Ticari borglar 2.429.928 1.075.445 177.052 - - -
11. Finansal ylikimlltkler 303.648 164.552 - - - -
12a. Parasal olan diger yukumlulikler - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiik.ler - - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) 2.733.576 1.239.997 177.052 - - -
14. Ticari borglar - - - - - -
15. Finansal yikimlulikler 37.600.543 20.376.385 - - - -
16 a. Parasal olan diger yiikimlilikler - - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yuk.ler - - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 37.600.543 20.376.385 - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 40.334.119 21.616.382 177.052 - - -
19. Bilango disi tiirev araglarin net varlik / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari (*) - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar - - - - - -
20. Net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) (23.592.881) (14.148.049) 992.741 5.910 1 5
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (ufrs 7.b23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)* (23.592.881) (14.148.049) 992.741 5.910 1 5
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam
gercege uygun degeri - - - - - -
23. ihracat 131.902.630 75.410.428 4.267.426 - - -
24. ithalat 120.905.195 67.605.237 4.431.219 59.280 - 36.780
Doviz pozisyonu tablosu
Onceki dénem 31 Aralik 2010
TL Karsihigi
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Avro GBP CHF SEK
1. Ticari alacaklar 23.582.187 14.455.885 601.917 - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 6.085.719 3.329.784 456.669 885 - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 29.667.906 17.785.669 1.058.586 885 - -
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 29.667.906 17.785.669 1.058.586 885 - -
10. Ticari borglar 2.383.662 1.165.936 283.600 - - -
11. Finansal yikimlulikler 462.796 120.000 135.316 - - -
12a. Parasal olan diger yukumlulikler - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiik.ler - - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) 2.846.458 1.285.936 418.916 - - -
14. Ticari borglar - - - - - -
15. Finansal yiikimliltkler 31.523.776 20.390.541 - - - -
16 a. Parasal olan diger yiikimlilikler - - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yuk.ler - - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimlaliikler (14+15+16) 31.523.776 20.390.541 - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 34.370.234 21.676.477 418.916 - - -
19. Bilango disi tiirev araglarin net varlik / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari (*) - - - - - -
20. Net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) (4.702.328) (3.890.808) 639.670 885 - -
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (ufrs 7.b23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)* (4.702.328) (3.890.808) 639.670 885 - -
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam
gercege uygun degeri - - - - - -
23. ihracat (*) 143.262.681 89.832.657 3.779.212 - - -
24. ithalat (*) 103.234.915 53.838.934 2.226.695 11.976 - 35.700

(*) Ithalat ve ihracat rakamlari 2010 yilinin ilk dokuz aylik dénemini kapsamaktadir.
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagidaki tabloda, TL'deki %10 oranindaki bir deder kaybinin, vergi éncesi kar seviyesinde etkisi

gOsterilmektedir :

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu

Cari donem 30 Eylil 2011

Kar/zarar

Kar/zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin

deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yGkimlaligu (2.610.739) 2.610.739
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (2.610.739) 2.610.739
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yGkimlualigu 249.744 (249.744)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 249.744 (249.744)
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda ortalama %10 degerlenmesi:

7- Diger doviz net varlik/yukimlilagi 1.707 (1.707)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varliklan net etki (7+8) 1.707 (1.707)
Toplam (3+6+9) (2.359.288) 2.359.288

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu

Onceki dénem 31 Aralik 2010

Kar/zarar

Kar/zarar

Yabanci paranin
degder kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolarr’'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yGkimlualigu (601.519) 601.519
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (601.519) 601.519
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/yGkimlualigu 131.075 (131.075)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 131.075 (131.075)
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda ortalama %10 degerlenmesi:

7- Diger doviz net varlik/yukimlilagi 211 (211)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) 211 (211)
Toplam (3+6+9) (470.233) 470.233

Doviz kurundaki degisimin, Sirket’in 6zsermaye kalemlerine bir etkisi yoktur.
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Fiyat riski

Fiyat riski yabanci para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonu olup, Sirket tarafindan ayni para
biriminden borg ve alacaklarin, faiz tagiyan varlik ve yukdmlilUklerin birbirini kargilamasi yoluyla dogal
olarak yonetilmektedir. Piyasa riski, Sirket tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun
degerleme metodlari vasitasiyla yakindan takip edilmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu Cari donem Onceki dénem

Degisken faizli finansal araglar
Finansal yukumldlikler 37.239.884 31.013.597

Asagidaki tabloda faiz oranlarindaki %0,5’lik bir artisin, vergi éncesi kar seviyesinde, degisken faizli
krediler Gzerindeki etkisi gdsteriimektedir.

Vergi 6ncesi kar Uzerinde etkisi

Faiz artig! 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
%0,5 (138.398) TL (154.600) TL
Kredi riski

Kredi riski, karsilikh iligski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yukimluluginu
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini
belli taraflarla yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin glvenilirligini surekli
degerlendirerek yonetmeye galismaktadir. Sirket’in toplam kredi riski bilangoda gésterilmistir.

Kredi risk yogunlagsmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi
bdlgede yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek
degisikliklerin bu sirketlerin sdzlesmeden dogan yukdmldllklerini benzer ekonomik kosullar
cercevesinde etkilemesi ile ilgilidir. Kredi riskinin yogunlasmasi Sirket'in performansinin belli bir
sektdrl veya cografik bolgeyi etkileyen gelismelere duyarlihigini géstermektedir.

Sirket kredi riskini, satis faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektér veya bolgedeki sahislar
veya sirketler Uzerinde istenmeyen yogunlasmalardan kaginarak yonetmeye cgalismaktadir. Sirket
ayrica gerekli gérdigu durumlarda musterilerinden teminat almaktadir.
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Ticari al Diger al: daki Tiirev
Cari dénem Tligkili taraf Diger taraf Tligkili taraf Diger taraf mevduat araglar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 16.650.195 229.585.043 1.009.540 2.868.449 15.715.082
(A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 135.977.628 1.009.540 1.646.156
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligline ugramamis 16.650.195 221.292.701 1.009.540 2.868.449 15.715.082
finansal varliklarin net defter degeri (2)
B. Kosullari yeniden gériistilmis bulunan, aksi takdirde vadesi 1.696.433
gecmis veya deger disikligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (3)
C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis varliklarin 6.595.909
net defter degeri
- Teminat, vs ile gliivence altina alinmis kismi 2.997.878
D. Deger diisikltgune ugrayan varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 5.254.965
- Deger dustkltgi (-) (5.254.965)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dusUkIigi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis! kredi riski igeren unsurlar
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Tirev
Onceki donem lligkili taraf Diger taraf lligkili taraf Diger taraf mevduat araglar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 25.491.986 157.654.221 769.446 7.100.460 40.167.096
(A+B+C+D+E) (1)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 84.696.206 769.446 2.507.925
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligline ugramamis 25.491.986 153.539.182 769.446 7.100.460 40.167.096
finansal varliklarin net defter degeri (2)
B. Kosullari yeniden gériisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi 1.027.402
gecmis veya deger disikligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (3)
C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis varliklarin 3.087.637
net defter degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 1.178.365
D. Deger diisukltgune ugrayan varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) 4.705.672
- Deger dustkligi (-) (4.705.672)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisikligi ()
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis! kredi riski igeren unsurlar
(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(2) Teminatlar, misterilerden alinan teminat senetleri, teminat gekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.

(3) Bu musteriler ile ilgili olarak gegmiste tahsilat problemi yasanmamistir.

Likidite riski

Likidite riski net fonlama ihtiyacini karsilayamama riskidir. Likidite riski glvenilir kredi kuruluglarinin
vermisg oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girisleri ve g¢ikislarinin dengelenmesiyle
dusUrdlmektedir.

Likidite tablosunda, turev olmayan finansal yukumlUlUklerinin vadelerine goére kirllimi bilango
tarihinden yazil ve s6zll s6zlesmeler kapsamindaki vade tarihine kadar gegen sire dikkate alinarak
ve sOzlesmeye dayall indirgenmemis nakit akislari dikkate alinarak goésterilmistir. Turev finansal
yakamlulUkler igin isletmenin likidite ydnetiminde esas aldigi s6zlesme uyarinca olan vade
kullaniimigtir.
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38. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Eylal 2011

Sozlesme uyarinca

nakit cikiglar
Defter toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Sozlegsme uyarinca vadeler degeri (=1HIHII+HIV) kisa (1) ay arasi (Il) arasi (lll) uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliilikler 339.267.576 346.939.904 220.102.736 89.289.673 37.547.495
Banka kredileri 243.327.588 250.276.919 124.192.975 89.008.482 37.075.462
Finansal kiralama yikimlultkleri 827.844 846.954 93.730 281.191 472.033
Ticari borglar 95.112.144 95.816.031 95.816.031 - -
31 Aralik 2010
Sézlesme uyarinca
Defter nakit gikiglar toplami 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Sdzlesme uyarinca vadeler degeri EIH1HI+1IV) kisa (1) ay arasi (Il) arasi (lll) uzun (IV)
Turev olmayan finansal yukumluliikler 311.065.674 339.496.107 116.339.567 55.107.149 168.049.391
Banka kredileri 199.481.719 227.176.546 5.149.330 54.627.899  167.399.317
Finansal kiralama yikimlultkleri 1.234.933 1.289.074 159.750 479.250 650.074
Ticari borglar 110.349.022 111.030.487 111.030.487 - -

Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, dider hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini surdirmek igin Sirket'in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yodnetiminde, sektordeki diger sirketlerle paralel olarak bor¢ sermaye oranini
izlemektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye bdlinmesiyle bulunur.

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Toplam borglar 428.768.007 390.670.782
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 6) 15.716.019 40.167.702
Net borg 413.051.988 350.503.080
Toplam 6zsermaye 846.322.057 841.136.039
Toplam sermaye 191.447.068 191.447.068
Borg/6zsermaye orani 0,49 0,42

39.

muhasebesi ¢ercevesindeki agiklamalar)

Finansal araglar (ger¢ege uygun deger agiklamalar ve finansal riskten koruma

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde bilgili ve istekli taraflar arasinda alim satimina konu

olan fiyatini ifade eder.

Bilancoda itfa edilmis maliyet ve maliyet degeri ile tasinan finansal varlik ve yukimldklerin gercege
uygun degerlerinin asagidaki nedenlerle tasinan degerlerine yakin oldugu varsayilmistir.
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39. Finansal araglar (gergege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten koruma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar) (devami)

Bilangoda maliyet veya itfa edilmis maliyet degerleri ile taginan finansal varliklarin gergege
uygun degerleri:

Kisa vadeli olmalarindan ve énemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolayi nakit ve nakit esdegeri
varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin taginan degerlerinin gercege uygun
degerlerine yakin oldugu digsUnulmektedir. Ticari alacaklarin stpheli alacaklar kargiligi dustldikten
sonraki tasinan degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugu dusuntlmektedir.

Bilangoda maliyet veya itfa edilmis maliyet degerleri ile taginan finansal yukimliliuklerin gergege
uygun degerleri:

Ticari borclarin ve diger parasal yukimlUlUklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, gercede uygun
degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile
ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzun vadeli degisken faizli banka
kredilerinin faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak glincellendigi i¢cin bu kredilerin
gergcede uygun degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi distiniimektedir. Uzun vadeli sabit faizli
banka kredilerinin, bilango tarihi itibariyle gegerli olan sabit faiz orani ile degerlendiginde, gercege
uygun degerinin tasinan degere yakin oldugu gérilmastur. Kisa vadeli kredilerinin ise vadelerinin kisa
olmasi nedeniyle tasinan dederlerinin gergege uygun degeri yansittigi varsayillmaktadir.

Tiirev finansal araglar (vadeli iglem anlagmalari)

Sirket yabanci para piyasasinda vadeli islem anlagsmalari yapmaktadir. Sirket'in risk ydnetim
politikalarina gore riskten korunma amagl girlen s6z konusu vadeli islem anlagsmalari, UMS 39
(Finansal Araglar : Kayda Alma ve Olglim)'a gére riskten korunma muhasebesi igin yeterli sartlari
saglamadigindan, finansal tablolarda “diger dénen varliklar (e§er gelirse) ya da “diger kisa vadeli
yakamlUlUkler (eger giderse)” icinde gergege uygun dederleri ile yansitilirlar.

Tarev finansal araglarin gergege uygun degerleri halka acik organize olmus piyasalardaki fiyatlari
veya bilanco tarihine indirgenmis gelecekteki nakit getirileri olarak kabul edilmigstir. BUtln turev araglar
gercegde uygun degerleri pozitif oldugunda varlik, negatif oldugunda ise borg olarak tasinir.

Riskten korunma muhasebesi icin yeterli sartlari sadlamayan tirev araclarin gergede uygun
degerlerindeki artis veya azalistan kaynaklanan kazang veya kayiplar direkt olarak gelir tablosu ile
iligkilendirilir.

Konsolide bilangoda, heniiz gerceklesmemis gelir yaratan tlrev araglar gelir tahakkuku kalemine
(diger doénen varliklar) ve henliz gergeklesmemis zarar yaratan tlrev araglar gider tahakkuklar (diger
kisa vadeli yukimlUlUkler) kalemine dahil edilir.

Sirket’in 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle maruz kaldigi yabanci para riskinden korunma amacli yapmis
oldugu vadeli doviz alim s6zlesmesi yoktur. (31 Aralik 2010 : Yoktur)
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39. Finansal araglar (gergege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten koruma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar) (devami)

Gergege uygun deger dl¢limleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag

sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, U¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagdidaki sekilde

siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada islem goren (duzeltimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gdzlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Sirket'in gercede uygun degder ile takip ettigi finansal
varlik ve yukumlulUklerin hiyerasi tablosu asagidaki gibidir :

Cari Donem Seviye 1 (*) Seviye 2 (**) Seviye 3

Gergege uygun deger ile gosterilen varliklar

Finansal yatirnmlar

Cimsa 91.221.811
Toplam varliklar 91.221.811
Onceki Dénem Sevive 1 (*) Seviye 2 (**) Seviye 3

Gergege uygun deger ile gosterilen varlklar

Finansal yatirimlar
Cimsa 121.305.600

Toplam varliklar 121.305.600

(*) Borsada bilango tarihi itibariyle olusan piyasa fiyatlari ile degerlenmisgtir.

(**) Gergede uygun degeri, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi igin s6zlesmenin geri kalan
kisminda gecerli olan piyasa faiz oranlari referans alinarak hesaplanmistir.

40. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.

41. Finansal tablolar 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve

anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Yoktur.



