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1 SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Alan Menkul Deerler AS. 1990 yilindalstanbul’da kurulmgtur. Alan Menkul D&erler AS.’nin ana faaliyet
konusu menkul kiymet alim satimina aracilik fagliyle istigal etmektir.Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
asagidaki belgelerine sahiptir.

- Alim-satim aracifil yetki belgesi
- Turev araglarinin alim satimina aracilik yetkpesi
- Yatirim dangmanlgi yetki belgesi

2011 yih ilk G¢ ayda cajan ortalama personel sayisi 6'si idari personelakliizere 41'dir. Tum personel
sendikasizdir. (2010 yili ortalama personelsa&@y/si idari olmak tGizere 41’ dir. TUm personeldikasizdir. )

Sirket'in ticari sicile kayith adresi Altan ErbulaRokak Maya Han No:14/A 34394 Mecidiyek®ysli / istanbul
olup, yeni ticaret merkezi QUbat 2009 tarih 7240 no’lu ticaret sicil gazetésilan olunmuytur.

Sirketin en bilyiik orga Orhan SUREK olup pay orani %99,99'dur.

Bu finansal tablolar yayimlanmak tzere Y&netim Kuimun 22 Nisan 2011 tarihli toplantisinda orsayhsg
ve Yonetim Kurulu adina B&an Orhan Siirek ve Yonetim Kurulu Uyelésimet Elbirlik, Cengiz Alp6zi ve
Semih Cetin tarafindan imzalargtm. Genel Kurulun finansal tablolari gigtirme yetkisi bulunmaktadir.

2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.01 Sunumailiskin Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolariiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatincalislenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hamaktadir. Ekli finansal tablolar Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun (“SPK”) yayimladg Genel Kabul GérmiiMuhasebe Politikalarina uygun olar§kket'in yasal
kayitlarina yapilan dizeltmeleri ve siniflandirmaigermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 288 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlanmifykin
Esaslar Tebf” ile isletmeler tarafindan duzenlenecek finansal rapaktabunlarin hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasina ifkin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu TighlL Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gecerli olmak (zere yirgellgirmistir. Bu teblige istinaden sletmeler, Avrupa Birlgi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi MuitsgFinansal Raporlama Standartlar’'ni (“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Béilitarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gdrazirladi
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamdajnteamen standartlara aykiri olmayan, Tirkiye Mubase
Standartlari  Kurulu'nca (“TMSK”) yayimlanan TurkiyeMuhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinir.

flisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayllibiége gore hazirlanngiolup mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihliwdular ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlangun
olarak sunulmstur.

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulungu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan fonksiyorabpbirimi ile
sunulmutur. Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuclagirket’in gecerli para birimi olan “TL” cinsindenafie
edilmistir.

2.02 Yuksek Enflasyon Donemlerinde Mali TablolarinDizeltiimesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnoldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SHKuhasebe
Standartlari’'na uygun mali tablo hazirlaygrketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olgaadiilan ettgi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiksek Enflasyonist Ekonemdé Finansal Raporlama’ya gore finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erglirmi
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2.03 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya&irket'in mali durumu, performansi veya nakit akimlazerindeki lemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve givenbir sunumu sonucunu goracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda deisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilangigkliklerin dnceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaygibi mali tablolarda geriye donik olarak da uygutaCari
donemde muhasebe politikalarinda yapglbir desisiklik yoktur.

2.04 Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, glvenilir bilgilere ve makahiin yontemlerine dayanilarak yapilr. Ancak, tahm
yapildgl kosullarda deisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilavgelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gozden gecirilir. Muhasebe tahminindedgigikli gin etkisi, yalnizca bir dénemegkinse, dgisikli gin
yapildgi cari donemde, gelecek donemlere dgkitise, hem dgsikli gin yapildgl donemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye ydnelik olarak, donem kari veygaarinin belirlenmesinde dikkate alinaggkilde mali
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veymraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir dgisikli gin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, geleceknemlere ilgkin etkinin
tahmininin mimkin olmagi haller dginda aciklanir.

Sirket, sabit kiymetlerin yararli 6mdarlerinin tedpitvarliklarda dger dukligi olup olmadiinin

deserlendiriimesi,supheli alacak karliklari, kidem tazminati hesabinda kullanilan egrmlar, aleyhe acilan
dava ve takiplerle ilgili olarak ayrilan kaliklar v.b. hususlarda muhasebe tahminleringviiamaktadir.
Kullanilan muhasebe tahminlerineskin gerekli aciklamalar ilgili bolimlerde yapilgnolup cari dénemde
muhasebe tahminlerinde birg@gklik yapilmamstir.

2.05 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanaan@inmuhasebe politikalarinin 6zegagidaki gibidir:
2.05.01 Gelir Kaydedilmesi

Hasilat, gelir tutarinin guveniliekilde belirlenebilmesi vesliemle ilgili ekonomik yararlarigirket’e akmasinin
muhtemel olmasi lzerine alinan veya alinabilecelelire gercge uygun dgeri Gizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir. HasilaSirket'in kendine ait menkul kiymetlerin sgindan ve miterilerinin alim satim
islemlerine aracilik hizmetinden elde gttkomisyon gelirlerinden ve faiz gelirinden etaaktadir. Komisyon
gelirlerinden miterilere yapilan komisyon iadesinin indirilmesi @t komisyon gelirine ugdir. Faiz geliri
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. ¢Gain icerisinde 6nemli bir finansman maliyeti buoimasi
durumunda, makul bedel gelecektesaltak tahsilatlarin, finansman maliyeti icerisinds glan gizli faiz orani

ile indirgenmesi ile tespit edilir. Gercekgleleri ile nominal dgerleri arasindaki fark tahakkuk esasina gore faiz
geliri olarak dgerlendirilir.

2.05.02 Stok Deerlemesi

Donem sonlari itibariyle mali tablolarda stok butltemmaktadir.
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2.05.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6se#n alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 taritibariyle
enflasyonun etkilerine gore duzeltinmaliyet dgerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satinan
kalemler icin satin alim maliyet gerlerinden birikm§ amortismanin dfillmesi suretiyle godsteriimektedir.
Maddi duran varliklar dgrusal amortisman metoduyla faydali 6mir esasinaiuyiy sekilde amortismana tabi
tutulmustur. Sabit kiymetlerin faydali d6mudirleri dikkatersdrak belirlenen amortisman oranla@ag@dadir:

Amortisman Uygulanan Varliklar Oranlari (%)
Makine Tesis ve Cihazlar 10-20-25-33
Tagitlar 20
Doéseme ve Demirbgdar 20

Ozel Maliyetler 20

Maddi duran varliklar sai dolayisiyla olgan kar ve zararlar net defter gdeleriyle saty fiyatinin
karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet kariranid edilir.

Bakim ve onarim giderleri gercektigi tarinte gider yazilir. Eer bakim ve onarim gideri ilgili aktifte gaféme
veya gozle gorundr bir gefne sgliyorsa aktiflatirilir.

2.05.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, satin alma yolu ilidisap edilm§ bilgisayar yazilimlarindan ojmaktadir.
Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden é&rsatin alinan kalemler icin enflasyonun etkilergige
dizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005’ten sonra satinaaikalemler i¢in satin alim maliyetg@ginden,
birikmis itfa ve tikenme paylari ile kalici ger kayiplari dgllmuis olarak gosterilirler.Bu varliklar beklenen
faydali dGmurlerine gore gousal amortisman yontemi kullanilarak amortismaatai tutulur. Sabit kiymetlerin
faydali dmurleri dikkate alinarak belirlenen ansran oranlariggidadir:

Amortisman Uygulanan Varliklar Oranlari (%)
Haklar 20-33

2.05.05 Kiralamaslemleri
Kiraci Olarak Sirket:

Finansal Kiralama

Kiralanan varlga iliskin tum fayda ve risklerifgirket tarafindan tstlenild@i kiralama slemleri finansal kiralama
adi altinda siniflandirihr. Finansal kiralamala@&rgeklatirildikleri tarihte, kiralanan varfiin piyasa dgeri veya
minimum finansal kiralama ddemelerinin buginkigettnin dizik olanindan aktiflgtirilirler. Kira 6demeleri
anapara ve faiz iceriyormpugibi isleme konulur. Anapara kira 6demeleri yukiumlulik raka gosterilir ve
odendikce azaltilir. Faiz ddemeleri ise, finansablama doénemi boyunca gelir tablosunda gidgiriér.
Finansal kiralama stzlmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, vari faydali émri boyunca amortismana
tabi tutulur.(Not:8)

Operasyonel Kiralama

Kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elindelundurdigu kira sézlemeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama icin yapikiralama 6demeleri, kiralama siresi boyunca nowydateme
gore gider olarak kayitlara alinmaktadjitketin 6nemli operasyonel kiralamalaitket merkezine vgubelerine
ait ofislerin kiralamalarindan ajmaktadir. Bu ofislere gkin sézlgmeler Cankaya Ofis hari¢ birer yillik olup
uzatma opsiyonunu icermektedir. S@ehelere gore dnimizdeki 5 yillik dénemde 6denecel kitarlari
asagidaki gibidir.

Dénenr (*)Tutar
0-12 Ay 192.41¢
1-5 Vil 893.71¢
Toplam 1.086.13:

(*) Tutarlar sadece bilgi amagli olup tutarlarin hesdhisozlgmelere belirtilen yillik kira argioranlari baz alinngtir.

-8-
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Kiralayan OlarakSirket:

Yoktur.
2.05.06 Varliklarda Dger DUsukltgu

itfaya tabi olmayan varliklar her yil ger disiikligii yoniinden gozden gegirilittfaya tabi olan varliklar igin
defter dgerinin geri kazanilmasinin mimkin olmgddurum veya olaylarin ortaya c¢ikmasi halindgzate
digukligu testi uygulanir. Vargin defter dgerinin geri kazanilabilir tutarini senasi durumunda ger
disukligh kasiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satmaliyetleri digildikten sonra elde edilen gegee
uygun dger veya kullanimdaki derin buyuk olanidir. Dger disukluginiun dgerlendirilmesi igin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin olgu en dgiuk seviyede gruplanir. @er diguklugiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihindezdedisiklugiinun olasi iptali i¢in gozden gegirilir.

2.05.07 Aratirma Gelstirme Giderleri

Yoktur.

2.05.08 Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve saga hazir hale getiriimesi 6nemli dlciide zaman isteyarliklar s6z konusu olgunda, satin
alinmasi, yapimi veya Uretimi ile grmdan ilgkilendirilen borclanma maliyetleri, ilgili varlik Wlanima veya
satsa hazir hale getirilene kadar v@rh maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgilkredinin heniiz
harcanmamgi kisminin gecici sire ile finansal yatirimlardageidendiriimesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup irediDiger tim borclanma maliyetleri,
olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmekteiiket'in 6zellikli varliklarla ilgili olarak cari @nemde
aktiflestirdigi borclanma maliyeti yoktur.

2.05.09 Finansal Araglar

(i) _Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan ve ggecaygun dgerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gegeeuygun piyasa gerinden alimglemiyle dgrudan ilskilendirilebilen
harcamalar dfuldikten sonra kalan tutar Gzerinden muhasetilie. Yatirimlar, yatirrm araclarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarakslimati kgulunu tgiyan bir kontrata b#i olan slem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikaril

Finansal varliklar “gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine kadar elde

tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansathidar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmi maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikkili oldugu
doéneme datilmasi ydontemidir. Etkin faiz orani; finansal ena beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresinceltai8ecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finaakvarligin
tam olarak net bugtinki gerine indirgeyen orandir.

Gergee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatklsinda siniflandirilan finansal varlklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak satiyle hesaplanmaktadir.

a) Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk

Gercge uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vdarkalim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede eldgikariilmasi amaciyla edinilglizaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karetkili bir koruma araci olarak belirlenmegrolan tirev Urlnleri kil eden
bahse konu finansal varliklar da geafgeeuygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatilolarak
siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varlikldgnen varliklar olarak siniflandirilirlar.

-9-



ALAN MENKUL DE GERLER ANONIM SiRKET i

31 Mart 2011 Tarihitibariyle Mali Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtimedikce Tirk Lirasi olarak®sterilmitir)

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina pahi
sabit vadeli borclanma araclari, vadesine kadag altilacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vaitee kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gétfa edilmis maliyet bedelinden dger dukligl tutar
digllerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin fayontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesineakaglde tutulacak finansal varlik olmayan veyaghin satim
amagl finansal varlik olmayan finansal varliklandalusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayHl
alindiktan sonra guvenilir birsekilde 6lculebiliyor olmasi kaluyla gercge uygun dgerleriyle
deserlenmektedir. Gerg@e uygun dgeri guvenilir birsekilde dlgilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayaming
kiymetler maliyet dgeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansatlklara iliskin kar veya zararlara ilgili
doénemin gelir tablosunda yer veriimemektedir. Bumérliklarin makul dgerinde meydana gelen ggiklikler
ozkaynak hesaplari icinde gosterilmektedigili varligin elden cikariimasi veya ger disuklugi olmasi
durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zatarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmayazir
finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak@sana yénelik yatirirmlardan kaynaklanan ve gellslosunda
muhasebelgirilen deger digis kariliklar, sonraki donemlerde gelir tablosundanlig@ilemez. Satilmaya hazir
olarak siniflandirilan dzkaynak araclari haricindeger dguklugli zarar sonraki dénemde azalirsa ve azali
degser diuklugli zararinin muhasebstgilmesi sonrasinda meydana gelen bir olaylgkiliendirilebiliyorsa,
onceden muhasebeleilen deger disuklugl zarari gelir tablosunda iptal edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasagem gormeyen ticari ve gér alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacakldkia faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgnmaliyeti izerinden
deger dukligh disulerek gosterilir. Sirket mdsterilerine  hisse senedi alimglémleri icin  kredi

kullandirmaktadir.

Finansal varliklarda dger distkligi

Gergee uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal véatidiindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde ghy disuklugine gradiklarina ilgkin gdstergelerin  bulunup
bulunmadgina dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk muhasebelgiriimesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konlayrilgili finansal varlik veya varlik grubunuriigenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit rkari Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgiindnsal
varligin dezer dukligtune @gradgina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumundgedel Uklugi
zarari olgur. Kredi ve alacaklar icin ger disiklugh tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarin
finansal varlgin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek Ip@aan buglnki deri ile defter dgeri
arasindaki farktir.

Bir karsihk hesabinin kullaniimasi yoluyla defterggeinin azaltildg ticari alacaklar haricinde, bitin finansal
varliklarda, dger dukligl dosrudan ilgili finansal variin kayitli dgerinden dgilur. Ticari alacgin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutagikirhesabindan diilerek silinir. Kagilik hesabindaki dgsimler
gelir tablosunda muhasebgieilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricindeseded3Ukligl zarari sonraki donemde azalirsa ve azddger
disukligh zararinin muhasebegtgilmesi sonrasinda meydana gelen bir olaylgkilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelgirilen deger digukligl zarari, dger dgukluginin iptal edilec@ tarihte yatirimin dger dguklugi
hicbir zaman muhasebst&ilmemis olmasi durumunda wacas! itfa edilmis maliyet tutarini gmayacaksekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ggegeygun dgerinde dger disiklugl sonrasinda meydana gelensarti
dogrudan 6zkaynaklarda muhaselgéhdir.

-10 -
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Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vaddey veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecak o 6nemli tutarda der desisikligi riski tasimayan
yiksek likiditeye sahip @er kisa vadeli yatirimlardir.

(i) Finansal yukamldlikler

Sirket'in finansal yukumlulikleri ve 6zkaynak aragla s6zlameye bgli dizenlemelere, finansal bir
yukumliligiin ve 6zkaynga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore sndifldir. Sirket'in tim borclari
disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temslee stézlgme 6zkaynga dayal finansal aractir. Belirli
finansal yukumlulikler ve 6zkaypa dayal finansal araglar icin uygulanan muhaseb@ikalar ssagida
belirtilmistir.

Finansal yukumlulukler gerge uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yukililkler veya dier
finansal yukumldlikler olarak siniflandirilir.

a) Gercege uygun dger farki kr veya zarara yansitilan finansal yukatikler

Gergege uygun dger farki kéar veya zarara yansitilan finansal yukKilikler, ger¢cge uygun dgeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanc¢o taribkidgercge uygun dgeriyle yeniden dgerlenir. Gergge
uygun deerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasebglglir. Gelir tablosunda muhasebst&ilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukiiikligin 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yakimlilikler

Yoktur.

(iii) Tarev finansal araclar

Yoktur.
2.05.10 Kur Dgisiminin Etkileri

Y1l icerisinde gerceklgen déviz glemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Turk Lirasi’ngevriimektedir.
Bilancoda yer alan dovize la varlik ve borglar, bilanco tarihinde gecerli ol&urlar kullanilarak Tirk
Lirasi'na cevrilmitir. Bu ¢evirimden ve dovizlisiemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kanabkarlari /
zararlari gelir tablosunda yer almaktadir.

2.05.11 Hisse bana kar / zarar

Hisse baina kar, net karin ilgili donem icinde mevcut hissia asirlikli ortalama adedine bolunmesi ile tespit
edilir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegwil karlarindan dgttiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse bena kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraarimis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse lzana kar hesaplamasinda kullanilamrekli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bededédwak
cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak sutetgtde edilir.

2.05.12 Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangconun yayimi igyetkilendirme tarihi arasindaslétme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyle séaenusu olaylarin var oldiuna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortayakgiasi durumundagirket s6z konusu hususlan ilgili
dipnotlarinda aciklamaktadir.

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gereddinlaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tabéokinan
tutarlari bu yeni duruma uygyekilde dizeltir.
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2.05.13 Kaglliklar, Sarta Bagl Yukumlalukler veSarta Bagh Varliklar

Sirket'in, gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkimggilain bulunmasi, bu yukiml@in yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklaigetmeden cikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yukimlUluk tutarinin glvenilir bir bicimde tahmirdigebiliyor olmasi durumunda ilgili yakumlulik, kahk
olarak mali tablolara alinii§arta bgh yukumlulikler, ekonomik fayda iceren kaynaklargietmeden ¢cikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmedhin tespiti amaciyla sirekli olarak gerlendirmeye tabi tutuluSarta
bagli yukimlalik olarak gleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonorfélyda iceren kaynaklarin
isletmeden cikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesiudwnda, bwarta bgli yukumlulik, givenilir tahmin
yapilmadg durumlar hari¢, olasiliktaki @gsikli gin meydana gel@ donemin finansal tablolarinda kdrk
olarak kayitlara alinirSirket sarta bgh yukamlaliklerin muhtemel hale geliliancak ekonomik fayda iceren
kaynaklarin tutari hakkinda guvenilir tahminin ylamamasi durumunda ilgili yukdml@a dipnotlarda
gOstermektedir.

Gecmi olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyagteimenin tam olarak kontrolinde bulunmayan bir vegha
fazla kesin olmayan olayin gercedife gerceklememesi ile teyit edilecek olan varlijarta bgh varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklargietmeye girme ihtimalinin yiksek bulunmasi durumand
sarta bgli varliklar dipnotlarda aciklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomikydlarin tamaminin ya da bir kisminin tGgiincu tarafl
kargilanmasinin beklengi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutageri 6denmesinin kesin olmasi ve
tutarin guvenilir bisekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarakasebelgirilir.

2.05.141li skili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci goultusunda ortaklar, tst diizey yoneticiler ve Y@meKurulu tyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlarglbairketler, stirak ve ortakliklar ilgkili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmglerdir.

2.05.15 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Doénem vergi gideri, cari vergi gideri ile ertelegnaergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan glu.
Cari vergi

Cari yil vergi yakimlulga, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerintesaplanir. Vergiye tabi kar,geir
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen del veya gider kalemleri ile vergilendiriiemeyen ey
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardarkliak gosterir. Sirket’in
cari vergi yukumlulgl bilanco tarihi itibariyle yasalianis ya da onemli olclide yasaitals vergi orani
kullanilarak hesaplansiir.

Ertelenmy vergi

Ertelenen vergi yakimltgi veya varlgl, varliklarin ve yukamlaliklerin mali tablolardasterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan aradrasindaki gecici farkliliklarin bilango yontem gore
vergi etkilerinin yasakamis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiylérleemektedir. Ertelenen vergi
yukamlalukleri vergilendirilebilir gecici farklarimimu igin hesaplanirken, indirilebilir gecici fdakdan olgan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye thai elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmauvvetle
muhtemel olmasisartiyla hesaplanmaktadirSerefiye veya gdletme birlgmeleri dsinda varlik veya
yukamlaluklerin ilk defa mali tablolara alinmasimddolay! olgan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari

Ertelenen vergi yukumlulukleriSirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasinioktrol edebildgi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olagsrin diiik oldusu durumlar haricinde, kg ortaklik ve gtiraklerdeki
yatirimlar ve § ortakliklarindaki paylar ile ifkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklariniimu icin hesaplanir.
Bu tlur yatinm ve paylar ile gkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardaikaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterlirkelde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmaaumvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortaddkrkasinin muhtemel olmagartiyla hesaplanmaktadir.
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Ertelenen vergi vatiinin kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibariyle gozden geljir Ertelenmg vergi
varliginin kayith dgeri, bir kisminin veya tamaminin @ayaca& faydanin elde edilmesine imkan verecek
dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel ol@edictde azaltilir.

Ertelenms vergi varliklari ve yukiumlalikleri varliklarin geeklesecesi veya yukumluliuklerin yerine getirildi
doénemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatiliwiiyle kanunlamis veya énemli 6élciide kanuikais vergi
oranlari (vergi dizenlemeleri) (zerinden hesaplarirtelenmg vergi varliklari ve yukiamlaluklerinin
hesaplanmasi sirasind@irket'in bilanco tarihi itibariyle varliklarinin deer deserini geri kazanma ya da
yukamlaluklerini yerine getirmesi icin tahmin gftiydntemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukamlilukleri, cari vergi Madariyla cari vergi yukamlaluklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya stz konugarlik ve yukumliliklerin ayni vergi mercii taraflan toplanan
gelir vergisiyle ilgkilendiriimesi ya daSirket'in cari vergi varlik ve yukumliluklerini neftirmek suretiyle
6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmvergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgibédn kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmy vergi de d@rudan oOzkaynakta muhasebgilir) ile ili skilendirilen ya da gletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar hamitgki cari vergi ile doneme ait ertelegmiergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasatiele. isletme birlgmelerinde serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinangbaortakligin tanimlanabilen varlik, yakimlulik varta bgli borclarinin gercge
uygun degerinde elde eti payin satin alim maliyetinisan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gbz 6niinde
bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem verdie ertelenmi vergilerdeki dgisimi icermektedir.Sirket,
doénem sonuclari Gizerinden cari ve ertelerwergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yukumlultklerinde Netiieme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlar, spe 6denen kurumlar vergisi tutarlariyla skili oldugu icin
netlsstiriimektedir. Ertelenmj vergi aktif ve pasifi de ayrgekilde netlgtiriimektedir.

2.05.16 Emeklilik ve Kidem Tazminati Kagi

Turkiye'de gecerli§ kanunlari gerg@ emeklilik ve kidem tazminati provizyonlarisikteki finansal tablolarda
gerceklatikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Gincellegnalan UMS 19 “Caklanlara Sglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tirdeki 6demelemtanms emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminati yikimlgli, gelecek yillarda 6ddenecek emeklilik tazminatihilanco
tarihindeki dgerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindamdiatmis uygun faiz orani ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolarangaulmstir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti faaliyet sonuclarinda kidem tazminat gidéarak gosterilmektedir.

2.05.17 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri derler bilancoda maliyet gerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tabloggin
dikkate alinan nakit ve nakit benzeriggeler eldeki nakit, banka mevduatlari ve likiditgsiksek yatirimlar
icermektedir. Nakit akim tablosunda, dénemsgkili nakit akimlari gletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

2.05.18 Devlet Twik ve Yardimlari

Sirket'in cari ddnemde ve 6nceki donemde yararlandir devlet tgvigi ve yardimi yoktur.

2.05.19 Yatinm Amach Gayrimenkuller

Sirket’in yatirirm amach gayrimenkuli bulunmamaktadi
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2.06 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablo larin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek Uzere§irket'in mali tablolari dnceki dénemle
karsilastirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemben gosterimi veya siniflandiriimasi ggtiginde
karsilastirilabilirli gi  saglamak amaciyla, onceki ddénem mali tablolari da bungun olarak yeniden
siniflandirilir.Sirket'in nakit akimlarinin daha iyi raporlanabiln@snaciyla cari ddnemde nakit akim tablosuna
yeni kalemler eklenrgiir. Karsilastirilabilirli gi sazlamak amaciyla bu yeni eklenen kalemlere paralatadd
onceki dénem nakit akim tablosunda da benzer démexier yapilmgtir. Yapilan siniflama slemlerinin
Sirket'in 6nceki donem mali tablolarinda yer alaném kari, 6zkaynak toplami, aktif toplami v.b. intablo
kalemlerine ve faaliyet sonuglarina bir etkisi oimstir.

2.07 Netlgtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikimlulukler, gerekli kanunikhalmasi, s6z konusu varlik ve yikimlultukleri néarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elddradsi ile yikimlaliklerin yerine getirilmesiniry eamanli
oldugu durumlarda net olarak gésterilirler.

2.08 Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adisseler lzerinden @dilan temettiler, beyan edifdi
doénemde birikmi kardan indirilerek kaydedilir.

2.09 Yeni ve Revize EdilmiUluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

i) 1 Ocak 2011 tarihinden sonra bglayan mali donemler itibariyle gecerli olan yeni séndart,
degisiklik ve yorumlara ili skin 6zet bilgi:

+  UMS 24 (Revize) Tliskili Taraf Agiklamalar1” (1 Ocak 2011 tarihinde \@gonrasinda bayan hesap
doénemlerinde gecerli olacaktir) Kamytirakleri icin iliskili taraf aciklamalari guincellengiir.

+ UMS 32 (Dgisiklik) “Hisse ihraclarinin Siniflandiriimasi” ($ubat 2010 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemlerinde gecerli olacaktilirev araci olarak muhasebgiglen belirli
doviz tutarlar kagiliginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir.

« UMS 1 (Desisiklik) “Finansal Tablolarin Sunukw” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasindgdyan
yillik hesap dénemlerinde gecerli olacaktir) Ozkaly kalemlerinin her biri icin 6zkaynak ggim
tablosu duzenlenemsineskin aciklamalar getirilrtir.

« UFRS 1 (Dgisiklik) (1 Temmuz 2010 tarihinde veya sonrasindgdan hesap donemleri icin gecerli
olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir):ritastirmali UFRS 7 notlari icin sinirli muafiyete
iliskin aciklamalar yapilngtir.

« UFRS 7 (Dgisiklik) “Finansal Araclar: Aciklamalar” (1 Ocak 20%arihinde veya sonrasindastayan
hesap donemleri icin gecerli olacaktir): UFRS 7ruyaa yapilmasi gereken agiklamalara agiklamalar
getiriimektedir.

+ UFRYK 14 (Desisiklik) “Asgari Fonlama Kgullarinin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde arey
sonrasinda lgtayan hesap doénemlerinde gecerli olacakigttmelerin asgari fonlama gereksinimi igin
yaptgl gonulli 6n 6demeleri bir varlik olarakgkslendirmelerine izin verilmesine gkin aciklamalar
yer almaktadir.

« UFRYK 19 “Finansal Yukumluliklerin Sermaye Aracléle Ortadan Kaldiriimasi” (1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasindasteyan hesap dénemlerinde gecerli olacakigletme ile kredi verenler
arasinda finansal borcuartlari hakkinda bir yenileme g@mesi oldgu ve kredi vereningletmenin
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borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye anage geri 6demesini kabul ettidurumlarin
muhasebelgiriimesine iliskin aciklamalar yapilngtir.

Yukaridaki dgisikliklerin Sirket mali tablolarina bir etkisi olmagtir.

i) Sirket agisindan 31 Mart 2011 tarihi itibariyle yirirli ge girmemis ve Sirket tarafindan erken
uygulama tercihi kullanilmamis yeni standart, degisiklik ve yorumlara ili skin 6zet bilgi:

* UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihindeya sonrasinda dayan hesap donemlerinde
gecerli olacaktir) Finansal varliklarin siniflanmes dlgulmesi ile ilgili yeni kgullar getirmektedir.

* UFRS 7 (Dgisiklik) “Finansal Araclar:” (1 Temmuz 2011 tarihindeeya sonrasinda fayan hesap
doénemleri icin gecerli olacaktir): Bilancosdiislemlerin kapsamli bisekilde incelenmesine ghkin
aciklamalar yapilngtir.

« UFRYK 9 “Sakli Tiurev Urunlerinin Yeniden Rerlendiriimesi” (1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda layan hesap dénemlerinde gecerli olacaktir).

Sirket Yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarygulanmasinin gelecek dénemlegleket’in mali tablolar
Uzerinde 6nemli bir etki yaratmayagaorisindedir.

3 ISLETME B IRLESMELER i

Sirket'in isletme birlemesi ¢ercevesinde gerlendiriimesi gereken biglemi bulunmamaktadir.
4 1S ORTAKLIKLARI

Sirket’in is ortakligi bulunmamaktadir.

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bolumlere go6re raporlamayi gerektirecek herhangi farkli faaliyet alani ve farkh gdgafi bdlge
bulunmamaktadir.

6 NAKIT VE NAK IT BENZERLER 1

Sirket'in dénem sonlari itibariyle Nakit ve Nakit Beeri varliklari gagida acgiklanmstir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kasa 64.160 16.263
Banka 709.685 468.946
-Vadesiz Mevduat 231.748 165.969
-Vadeli Mevduat 477.937 302.977
Toplam 773.845 485.209

31 Mart 2011 tarihi itibari ile bankalarda bloke vdeat tutari 442.348 TL'dir. (31Aralik 2010: 289416L)

Vadeli Mevduatlara ikkin vade analizinesagida yer verilmgtir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31Aralk 2010
1-30 giin 477.937 302.977
Toplam 477.937 302.977
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Vadeli mevduatlarin para birimi cinsinden etkiizfaranlarina gagida yer verilmgtir.

31 Mart 2011 31Aralik 2010
Para Tutar Faiz Tutar Faiz Orani
Cinsi Oranli
TL 477.937 % 6,00 302.977 % 3-8,50
Toplam 477.937 302.977

Sirket'in nakit akim tablolarinda nakit ve nakit tzemi degerler, nakit ve nakit benzeri gerlerden bloke
mevduat ditilerek gosterilmektedir;

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Nakit ve Nakit Benzerleri 773.845 58.106
Bloke Mevduatlar (-) (442.348) (28.224)
Nakit Akim Tablosu 331.497 29.882

7 HNANSAL YATIRIMLAR

Hesap Adi 31 Mart 2011 31Aralik 2010
Gercege Uygun Dger Farklari Gelir
Tablosuna Yansitilan Finansal Yatirimlar 24 21
Toplam 24 21

Gergeae uygun dger farklarinin tamami F&ilatlanms Borsalarddslem Goren Hisse Senetlerinden
olusmaktadir

31 Mart 2011 31Aralik 2010
Hisse Senetleri 24 21
Toplam 24 21

Gercge uygun dger farklar kar veya zarara yansitilan finansalliklarin kalan vadelerine gore giami
asagida aciklanmytir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31Aralik 2010
Vadesiz 24 21
Toplam 24 21

8 HNANSAL BORCLAR

Sirket’in dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Firngal Bor¢lari gagida ac¢iklanntir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31Aralik 2010

Banka Kredileri 520.000 590.000
Finansal Kiralamdslemlerinden Borglar 111 121
Ertelenms Fin. Kir. Bor¢clanma Mal. (-) (111) (121)
Toplam 520.000 590.000

a) Finansal Borglarin vadelergasidaki gibidir:

Finansal Borclar 31Mart 2011 31Aralik 2010
0-3 ay 520.000 590.000
3-12 ay 111 121
13-36 ay - -
520.111 590.121
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b) Finansal borc¢larin para birimi cinsi bazinda efkiz oranlari gagidaki gibidir:

31 Mart 2011

Krediler

Nev'i TL Tutari Etkin Faiz Orani (%)
TL Krediler (Rotatif) 520.000 12,00
Kisa Vadeli Krediler 520.000

Finansal Kiralama Borclari

Nev'i TL Tutari  Etkin Faiz Orani (%)
TL Borglar 111 23
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borglari
Toplami 111
31 Aralik 2010
Krediler
Nev'i TL Tutari  Etkin Faiz Orani (%)
TL Krediler (Rotatif) 590.000 12
Kisa Vadeli Krediler 590.000

Finansal Kiralama Borclari

Nev'i TL Tutari  Etkin Faiz Orani (%)
TL Borglar 121 23
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borglari
Toplami 121

Sirket’in dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Firgad Borglari yoktur.

Diger Bilgiler

Kredi borglari, Sirket tarafindan mgterilere kullandirilan @i kaynakh kredilerden kaynaklanmakta olup
kariliginda migteri menkul kiymetleri teminat olarak verilgtir. Teminat olarak verilen menkul kiymetlerin
tutari 793.376 TL'dir. (31.12.2010: 899.579 TL)

Finansal kiralama konusu sabit kiymetler tesis, imake cihazlar arasinda tasniflegnsantral sisteminden
olusmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit kiymetilegkin bilgiler Not:18'de yer almaktadir.

9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur.
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10 TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Sirket'in dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Tiéalacaklari gagida aciklannytir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31Aralk 2010
Ticari Alacaklar 1.682.891 1.746.084
Kredili Misterilerden Alacaklar 1.057.738 1.298.169
Misterilerden Alacaklar 110.952 119.187
Vadelilslem ve Opsiyon sozimeleri takas merkezi(ngiri) 514.201 328.728
Supheli Ticari Alacaklar 604.709 650.550
Supheli Ticari Alacaklar Kanligi (-) (604.709) (650.550)
Toplam 1.682.891 1.746.084

Kredili alacaklarin tamami 0-30 giin vadeli alacatthn olgmaktadir.

Supheli alacaklar karligindaki hareketler:

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Dénem bai bakiyesi 650.550 654.656
Doénem icinde tahsil edilen tutar (-)(Bkz. Not:31) - (1.861)
Kayitlardan c¢ikarilan alacak (45.841) -
Dénem gide - -
Dénem sonu bakiyes 604.709 652.795

Sirket'in dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Tigaklacaklari bulunmamaktadir.
Alacaklar icin alinmg teminatlar:
Musterilerin hesaplarindaki hisse senetleri krediirfigdsaplamalarinda teminat olarak dikkate alinndakta

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle giéri cari hesaplarinda yer alan menkul kiymetleayic deseri
asagidaki gibidir.

31 Mart 2011 31Aralik 2010
Menkul Kiymetler 25.060.234 22.640.253
Toplam 25.060.234 22.640.253

31 Mart 2011

Sirket'in 31 Mart 2011 tarihi itibariyle mevcut alaklar toplami 2.287.600 TL olup teminatsiz old@0%&09
TL’ si icin karsihk ayrilmistir. Diger alacakl olunan mterilerin hesaplarinda borclarina teminatstlwacak
tutarda hisse senedi mevculttur.

31Aralik 2010

Sirket'in 31Aralik 2010 tarihi itibariyle mevcut ataklari toplami 2.396.634 TL olup teminatsiz ol&0.650
TL’ si igin karsilik ayriimistir. Diger alacakli olunan ngterilerin hesaplarinda borc¢larina teminatstlwacak

tutarda hisse senedi mevcuttur.

Ticari alacaklarda risklerin nitegi ve duzeyine igkin aciklamalaraNot:38'de yer verilmitir.
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Sirket'in dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Tiég&orclar aagida acgiklanmtir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31Aralk 2010
Saticilar 44.090 41.241
Vadeliislem ve Opsiyon S6z. Alacaklilar 514.201 328.728
Ters Bakiye Veren Mieriler 103.419 81.572
Toplam 661.710 451.541

Ticari borclarin vadesi bir ayin altindadir.
Sirket'in dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Tié¢d@orclari bulunmamaktadir.
11 DOIGER ALACAK VE BORCLAR

Sirket'in dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli §8r Alacaklari gagida aciklannytir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31Aralk 2010
Verilen Depozito ve Teminatldt) 49.414 48.478
Borsa Para Piyasasi Alacaklér) 2.604.391 2.886.300
Personelden Alacaklar 25.262 13.231
Diger Alacaklar 306 380
Iliskili Taraf. Ticari Olmayan Alacaklar 26.547 2.970
-Ortaklardan Alacaklar 26.547 2.970
Toplam 2.705.920 2.951.359

(*) Bakiyenin 42.206 TL'si (31 Aralik 2010: 41.667 MQB garanti fonuglem teminatindan ,7.208 TL (31 Aralik 2010: 6.81)
ise dger verilen depozito ve teminattan ghaktadir.
(**)764.411TL’si (31 Aralik 2010: 936.187 TL) miérilere ait vadeli mevduattan, 1.839.980 TL'si (&dalik 2010: 1.950.113 TL)
borsa para piyasassleminden olgmaktadir.
Diger alacaklarda risklerin nitgiive dizeyine i§kin aciklamalaraNot:38'de yer verilmitir.

Sirket'in dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli g8r Alacaklari bulunmamaktadir.

Sirket'in dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli §ar Borglari gaagida agiklanmtir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31Aralik 2010
Odenecek Vergiler / SSK 49.908 64.783
Borsa Para Piyasasi Wtéri Borclari 2.604.391 2.886.300
Personele Borglar - 1.899
Toplam 2.654.299 2.952.982

Sirket’in dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli g8r Borclari bulunmamaktadir.
12 HNANS SEKTORU FAALIYETLER iINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur.

13 STOKLAR
Yoktur.
14 CANLI VARLIKLAR

Yoktur.
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15 DEVAM EDEN iNSAAT SOZLE SMELER INE iLiSKIN VARLIKLAR
Yoktur.

16 OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.

17  YATIRIM AMACLI GAYR iIMENKULLER

Yoktur.

18 MADDI DURAN VARLIKLAR
Sirket'in dénem sonlari itibariyle Maddi Duran Vddar asagida aciklanmnstir.

31 Mart 2011

Tesis, Makine ve Ozel
Maliyet Tasitlar Cihazlar Demirbaslar Maliyetler ~ Toplam
Acilis Bakiyesi (1 Ocak 2011) 125.813 427.718 79.198 209.439 842.168
Alimlar - 17.064 - 9.765 26.829
Cikislar (-) - - - - -
Kapanis Bakiyesi (31 Mart 2011) 125.813 444,782 79.198 219.204 868.997
Tesis, Makine ve Ozel
Birikmi s Amortisman Tasitlar Cihazlar Demirbaslar  Maliyetler ~ Toplam
Acilis Bakiyesi (1 Ocak 2011) (125.813) (308.536) (64.366) (72.042) (570.757)
Cari Donem Amortismani - (12.843) (1.281) (10.632) (24.756)
Cikislar (-)
Kapanis Bakiyesi (31 Mart 2011)  (125.813) (321.379) (65.647) (82.674) (595.513)
1 Ocak 2011 Net Defter Dgeri - 119.182 14.832 137.397 271.411
31 Mart 2011 Net Defter Dgeri - 123.403 13.551 136.530 273.484
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31 Mart 2010

Maliyet Tesis, Makine ve Ozel
Tasitlar Cihazlar Demirbaslar  Maliyetler ~ Toplam
Acilis Bakiyesi (1 Ocak 2010) 125.813 386.979 79.198 206.738 798.728
Almlar - 11.194 - 2.700 13.894
Cikislar (-) - - - - -
Kapanis Bakiyesi (31 Mart 2010) 125.813 398.173 79.198 209.438 812.622
Birikmi s Amortisman Tesis, Makine ve Ozel
Tasitlar Cihazlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
Aclilis Bakiyesi (1 Ocak 2010) (125.813) (260.263) (59.172) (30.221) (475.469)
Cevrim Farki
Cari Donem Amortismani - (11.209) (1.288) (10.208) (22.705)
Cikiglar (-) - - - - -
Kapanis Bakiyesi (31 Mart 2010)  (125.813) (271.472) (60.460) (40.429) (498.174)
1 Ocak 2010 Net Defter Dgeri - 126.716 20.026 176.517 323.259
31 Mart 2010 Net Defter Dgeri - 126.701 18.738 169.009 314.448
Diger Bilgiler:

i) Finansal Kiralama Konusu Varliklarin Net Deftzggeri:

Dbénem Aktif Deger  Birikmi s Amortisman Net deser
31 Mart 2011 39.243 (26.707) 12.536
31 Aralik 2010 39.243 (24.771) 14.472

Finansal kiralama konusu sabit kiymetler tesis, im@ke cihazlar arasinda tasniflegreantral sisteminden
olusmaktadir.

i)  Amortisman ve itfa pay! giderlerinin muhaselgtddikleri hesaplara ilskin bilgilere Not:30'da yer
verilmistir.

iii) Sirket’in varliklar izerinde herhangi bir ipotdksitlama veserh yoktur. Not:22)

iv) Aktif degerler Uzerindeki sigorta teminatlariNet:22'de yer verilmitir.
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19 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2011

Maliyet
Haklar Toplam
Acilis Bakiyesi (1 Ocak 2011) 388.958 388.958
Alimlar 4.653 4.653
Transferler - -
Cikslar (-) - -
Kapanis Bakiyesi (31 Mart 2011) 393.611 393.611
_Birikmi s itfa Payi Haklar Toplam
Acilis Bakiyesi (1 Ocak 2011) (376.798)  (376.798)
Cari Donemitfa Payi (1.195) (1.195)
Cikslar (-) - -
Kapanis Bakiyesi (31 Mart 2011) (377.993) (377.993)
1 Ocak 2011 Net Defter Dgeri 12.160 12.160
31 Mart 2011 Net Defter Dgeri 15.618 15.618
31 Mart 2010
Maliyet
Haklar Toplam
Aclilis Bakiyesi (1 Ocak 2010) 384.125 384.125
Alimlar - -
Cikslar (-) - -
Kapanis Bakiyesi (31 Mart 2010) 384.125 384.125
_Birikmi s i_tfa Payi Haklar Toplam
Acilis Bakiyesi (1 Ocak 2010) (372.366) (372.366)
Cari Dénenitfa Pay! (2.021) (2.021)
Cikslar (-) - -
Kapanis Bakiyesi (31 Mart 2010) (374.387) (374.387)
1 Ocak 2010 Net Defter Dgeri 11.759 11.759
31 Mart 2010 Net Defter Dgeri 9.738 9.738
Diger Bilgiler:

i)  Amortisman ve itfa payl giderlerinin muhasehkgtédikleri hesaplara ikkin bilgilere Not:30’'da yer
verilmistir.

i) Sirket’in varliklari Gzerinde herhangi bir ipotdksitlama veserh yoktur. Not:22)

iii) Aktif degerler Uzerindeki sigorta teminatlariNmt:22'de yer verilmitir.
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20 SEREFIYE

Yoktur.

21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur.

22  KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsihklar
Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Diger Bor¢ ve Gider Karliklari 118.271 122.898
Toplam 118.271 122.898
2011 Yih Kar siliklar
1 Ocak 2011 itibariyle 122.898
ilave kasilik 105.937
Odemeler (-) (110.564)
Iptal edilen kaniliklar -
31 Mart 2011 itibariyle 118.271
2010 Yih Kar siliklar
1 Ocak 2010 itibariyle 69.997
ilave kasilik 46.345
Odemeler (-) (69.997)
Iptal edilen kagliklar -
31 Mart 2010 itibariyle 46.345

i) Kosullu Varlik ve Yukamlaltkler;

31 Mart 2011

Istanbul 7. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde 2001/864vati Alan Menkul Dgerler AS., davali Yavuz Demir.
Dava Sirket lehine sonuclanmiolup, bu dava icirSirket kayitlarindastpheli alacak karligi ayriimigtir.
Mahkeme karari ile 131.146 TLSirket alacgnin faizi masraflari ile birlikte tahsili icin ifal icra takibi
yapilmstir. Mahkeme karari ve icra takibinden sonra, horgkfat etmy, mirascilari da reddi mirasda
bulunmutur. Sirket tarafindan, terekenin tespitS{sli 3. Sulh Hukuk Mahkemesi’nde 2006/22 Tereke) dava
aclims, borclunun gayri menkullerinin olmagiive bazi bankalarda kicik miktarlarda hesaplationdgu,
ihtilafli olmakla birlikte Bodrum Sualti Mizesi’'nd&rihi eserler oldgu bildirilmistir. Mize mudurligine 20
parca tainabilir kiltdr varlginin yed-i emin sifatiyla teslim edigli Yavuz Demir'in Bodrum’da bulunan ve
satmg oldugu evin maliki tarafindan yedi adet tarihi eserimdteadina tescilinin istengii ancak, bunun mize
mudurligu tarafindan olumsuz yanitlagdibelirlenmi, tespit edilen ve tereke listesinde yer alapingbilir
kultir varliklarinin fiili haczi icin Bodrum icra Midurligi'niin 2008/1012 talimat sayili dosyasina haciz
tezkeresi kaydettirilgi haciz ve bilirksi avansi yatirilarak 3ahis J.Stenber’in adresinde ve Bodrum Su Alti
Muze Mudurligi'nde bulunan borc¢lunun tarihi eserleri haczeditmi Kiymet takdiri yoninden dosya halen
bilirki side bulunmaktadir. J.Stenber vekili aragiyla adresinde yapilan haczeskiin olarak istihkak iddiasinda
bulunmutur. Istihkak iddiasi hakkindécra Hukuk Hakimigi haczin devami yoniinde karar vererek istihkak
iddia edeni dava acmakla muhtariyetine karar vgimiKarar istihkak iddia edene tefdi gonderilmgtir. Bu
dava i¢in mali tablolarda katik ayriimistir. Asagida 3.sahsin acgil dava ile ilgili bilgiler bulunmaktadir.
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Sisli 2. icra Hukuk Mahkemesi'nde 2009/299. Davaci Jasef ERISTEINER, davali Alan Menkul Rerler
A.S. istinkak Davasiilk durusma 3 Haziran 2009 gunii yapikrolup, davaya cevaplar sunulgtwr. Davaci
vefat etm§ oldusundan davaci vekilleri dugtna safhasinda vekillikten istifa etgtgrdir. Istifa dilekgesinin
mirascilara tebfiine karar verilmj olup, durgma 8 Ekim 2010 tarihinde yapilan dgmadaicra Dosyasinin
celbine, yurtdy tebligatin usuline uygun yapilmasina karar vesle celse 15 Mart 2011 tarihine talik
edilmistir. Davacinin yeni vekil tayin effini bu nedenle davaci vekiline beyanda bulunmakrdizsire
verilmesine,uluslar arasi tebligatin dgitiiin beklenmesine ve bu nedenle doranin 14 Haziran 2011 saat
10:10 ‘a birakilmasina karar verilgtir.

Istanbul 9. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde 2002/10B&vaci Hadi Ustiinda davali Alan Menkul Dgerler
A.S., Cahide Hicran Omag ve Ag ilter'dir. Dava tutari 54.808 TL Davaya karcevap dilekcesi ile deliller
sunulmytur. Dosyadan alinan kok ve ek raposd&et kaydinda goriinen 8.500 TL ddemenin bankatkaynda
olmadgl, davacinin imza incelemesi yapiimasi konusundékazin ise gramofoloji uzmaninca yerine
getirilecezi belirtilmistir. 8.500 TL 6deme kaydi icin Yapi Kredi BankasuridkapiSubesi Takasbank, Merkez
Bankasi ile yazmalar yapilmg, nihayetinde Takasbank ve Merkez Bankasi kayitaSirket hesabindan 8.500
TL c¢iktigl, geri donginin olmadii tespit edilmgtir. Yapi Kredi Bankasi Kumkapubesine tekrar muzekkere
yazilarak 8.500 TL ddemenin akibeti sorwtar. Banka cevabi geldikten sonra dosya ya imzalémesine
gonderilecek ya da karara ¢ikacaktir. Buana 30 Eylul 2010 gini saat 14.00’a talik edstini 17 Eylal 2010
gunu bankaubesine gonderilrgisube tarafindan hesaplarin Kapalg&ubeye aktaril@ bildiriimekle birlikte
Genel Merkez EFT kayitlari ile EFT guni ve songamlere ait tum EFT’lere yonelik ¢catna yapilmasi hususu
hatirlatiimgtir. 21 Eylul 2010 ginid banka ilgili personeli itekrar telefon ile gogulmis EFT ve hesap
kayitlarinin incelemesinin sirga sdylenmgtir. Bankadan 29 Eylil 2010 tarihinde cevap almiup gelen
EFT’nin hesaba aktarilmadan Hadi Ustigdabdendgi belirtiimistir. 30 Eylul 2010 tarihli durgmada davaci
tarafa banka cevabi yazisi $ieket beyanlarina kar beyanda bulunmak tzere sire verilerek gimau16 Aralik
2010 tarihine talik edilmngtir. 16 Aralik 2010 tarihinde yapilan dymada, davacinin imza dilekg¢esi yapiimasini
istedigi evraklar hakkinda beyanda bulunmak Uzgirket'e sire verilerek dugma 29 Mart 2011 gini saat
15.30'a talik edilmjtir.Bu celsede verilen ara karar ile imza incelenki@smusunda kurulan ara karardan rucu
edilerek dosyanin karar icin incelemeye alinmagarar verilerek dugma 14 Haziran 2011 saat 15:00'a talik
edilmistir.

Sisli 6. Asliye Hukuk Mahkemesi’nde 2004/788 E: Davati Pertev Kdseglu, davali Alan Menkul Dgerler
A.S., Dava konusu 162.808.-TL maddi zarar ile, mahlembelirlenecek muspet zararin tazmini davasi.
Yargitay 11. Hukuk Dairesinin 2010 / 4046 E. Sagitsyasi ile verilen karara kar* Tashihi Karar” yoluna
gidilmistir. Dosya Yargitay 11. Hukuk Dairesi 2010/13577 &ayili dosyas! ile karar duzeltme talebi
reddedilmitir.

Izmir 10.1s Mahkemesi 2007/686 E: davaci Mehmet Cenger, daMah Menkul De&erler Anonim Sirketi.
Davada red ileSirket lehine karar ¢ikng) davaci tarafindan karar temyiz edigtni Dosya halen Yargitay 9.
Hukuk Dairesi'nin 2009/7278 E. Sayili dosya ileil@r karar ile yerel mahkeme karari onastm)

Antalya Asliye Tic.Mahkemesi 2003/1540 E. sayilsga, Davaci Adem T# davali Alan Menkul Dgerler
A.S.. Davada red il§irket lehine karar ¢ikng) davaci tarafindan karar temyiz edigtiri Yargitay 11. Hukuk
Dairesi 2008/13221 E. sayili dosyasi ile yapilareieme neticesi yerel mahkeme karari onghmi

Ist. 2.icra Mudirligli 2007/6823 E. Sayili dosya. Davaci Alan Menku$.Adavali Yahya Haluk Diiriist.
Borcglu mirascilar, vekilleri aracgi dosya borcuna suresi icerisinde itiraz glendir. itirazin iptali davasi
aciimstir. Bu dava icin mali tablolarda kalk ayrilmistir. Dava ile ilgili bilgi aagida yer almaktadir.

Istanbul 9.Asliye Ticaret Mahkemesi 2009/22 E. &@avAlan Menkul Dgerler AS. Davali Yahya Haluk
Duriist Mirascilari; Eda Dirust, Nur Diriist, EmirrDst. Davalilarinist. 2.icra Mudirliginiin 2007/6823 E.
saylll dosyasina yag itirazin iptaline ilskin davadir. Dosyaya deliller ibraz ediknikesfen inceleme
istenmitir. Davalilar tarafindan Temerriihtarinda yer alan telliserhindeki imzanin murise ait olmad
yonindeki itirazlari nedeni ile dosyanin imza ieeeési icin Bilirksiye gonderilmesine karar verilerek dgmea
29 Eyliil 2010’a talik edilmtir. 29 Eylul 2010 tarihli durgmadaisvicre’ye gonderilen ihtarin kime yapigginin
PTT’den sorulmasina karar verilerek dgma 15 Aralik 2010 tarihine talikine karar veriktii. 15 Aralik 2010
tarihli durismada yurtdy posta gonderisine ait detay kayitlargimket'in sunmasi icin stire verilerek dgyma 9
Mart 2011 tarihine talik edilngtir.Bu giinlii durgmada Alan Menkul Dgerlerin FinansbanHisvicre subesi
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yazgmasinin neticesini mahkemeye sunulmasi fiiket'e 30 gunlik stre verilmiolup durgma 1 Haziran
2011 saat 10:00'a talik olrgtwr.

Istanbul 2icra Mudurligic 2007/6824 Esas sayili dosya, Davaci Alan Meiaegerler AS. davali Nugen
Ozkan. Dava tutari 4.395 TL’ dir. Dosya 1998/15286Dosyadan borcluya tebligat kanunun 35. Maddesine
gore (kaydi adresine) tebligat yapibtm. Bor¢clunun 34 TK 3851 plakali araci lzerine ibdonularak bilahare
aracin trafikten meni icin kaydina YAKALAMAserhi islenmistir. Bu dava icin mali tablolarda kahk
ayrilmigtir.

Istanbul Sicra Mudurligii 2007/10979 Esas sayili dosya. Davaci Alan Memegerler AS, Davali Nihat
Murat Sara¢. Dava tutari 31.728 TL’ dir.Borc¢luybligat yapilarak dosya kesiglaistir. Bor¢lu binek aracini
mal beyani olarak bildirngiir. 34 ZN 8096 Opel marka 2005 model ara¢ kaythaeiz konulmstur.

Sisli 2.icra MUdurligt 2007/7668 E. sayili dosya. Davaci Alan Menkug&ter AS., Davali Gokhan Sakarya.
Dava tutari 15.028 TL. Bor¢luya Tebligat Kanunu’n@6. maddesine gore (kaydi adresine ) tebligatiyagir.
Borclu adina kayith arag, gayrimenkul tespit euidnitir. Merkezi Kayit Kurulgu nezdinde yapilan
aratirmada da adina kayitli banka hesap numarasiste lsenedi tespit edilemestii. Marmara Adasi'nda fiili
hacizin yapilmasi igin génderilen miizekkere cevalgire, bir malin bulunmamasi halinde IEQVESIKASI
alinacaktir. Bu dava icin mali tablolarda gak ayriimistir.

Eylp 3. Asliye Hukuk Mahkemesi 2008/257 Esas salobya. Davaci Sevil Tirk, Davalillardan birisi Alan
Menkul Deserler AS. 10 Eylul 2005 tarihinde Alan Menkul Berler AS. adina kayitl 34 FD 932 plaka sayili
arag ile surucusu Burhan Erkan’'in kagi iddia olunan trafik kazasi nedeni ile Dava tutavaddi 25.000 TL ,
manevi 100.000 TL olmak tzere toplam 125.000 Tk’ dlacak davasidir. Davaya cevaplar ve delilleazbr
edilmistir. Burhan Erkan’a Cumhuriyet Sav@litarafindan takipsizlik karari verilgtir. Burhan Erkan’'in ve
Sirket'in yer almadgl ceza davasinin sonucu beklenmektedir. Dosyadah t&gkili ve delil toplama slemleri
yapilmakta olup durima 27 Ocak 2011 tarihine talik edikti. Dosyaya kaza tarihindel§lirket'e ait aracin
kaskosirketi olan Anadolu Sigorta A.'ye davanin ihbar edilmesi talepli dilek¢e sunu$ton. Eyiip 4. Asliye
Ceza Mahkemesi'nin 2008/2162 E. Sayili dosyasiomuglanmasinin beklenmesine, davall Bilent Koca'nin
sosyal ve ekonomik durumunun gtralmasina karar verilerek dusma 2 Haziran 2011 tarihine talik edikni
olup, bu dava icin mali tablolarda kdrk ayrilmamstir.

Istanbul Sicra Midiirligii 2010/33311 Esas sayili dosya. Davaci Alan MeBlegerler AS. davali Nihat Murat
Sara¢c. Dava tutarit 30.000 TL Takip yeni acstm Takip borclusuna gonderilen tebligat
yapilamamytir.Calstigl isyeri ve niifus kayit adresine yeniden 6deme emrdgiilerek icra dosyasi kesighais
olup,borclunun hacze kabil mal vanlharagtirilmasi devam etmektedir. Bu dava icin mali tddnida kagihk
ayrilmistir.

31Aralik 2010

Istanbul 7. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde 2001/86dvati Alan Menkul Dgerler AS., davali Yavuz Demir.
Dava Sirket lehine sonuglanmiolup, bu dava icirSirket kayitlarindastupheli alacak karligi ayrilmistir.
Mahkeme karari ile 131.146 TLSirket alacgnin faizi masraflari ile birlikte tahsili icin ifal icra takibi
yapilmstir. Mahkeme karari ve icra takibinden sonra, horgkfat etmy, mirascilari da reddi mirasda
bulunmutur. Sirket tarafindan, terekenin tespitS{sli 3. Sulh Hukuk Mahkemesi’nde 2006/22 Tereke) dava
acilims, borclunun gayri menkullerinin olmaglive bazi bankalarda kugtk miktarlarda hesaplatinndigu,
ihtilafli olmakla birlikte Bodrum Sualti Mizesi'nd&rihi eserler oldgu bildirilmistir. Mize muadurligtine 20
parca tainabilir kiltir varlginin yed-i emin sifatiyla teslim edigli Yavuz Demir'in Bodrum’da bulunan ve
satmg oldugu evin maliki tarafindan yedi adet tarihi eserimdteadina tescilinin istengii ancak, bunun mize
mudirligu tarafindan olumsuz yanitlagdibelirlenmg, tespit edilen ve tereke listesinde yer alapingbilir
kultur varliklarinin fiili haczi icin Bodrum icra Mudurligi'nin 2008/1012 talimat sayili dosyasina haciz
tezkeresi kaydettirilngi haciz ve bilirksi avansi yatirilarak 3ahis J.Stenber’in adresinde ve Bodrum Su Alti
Muze Muduarligi'nde bulunan borglunun tarihi eserleri haczeditmi Kiymet takdiri yoninden dosya halen
bilirki side bulunmaktadir. J.Stenber vekili araggyla adresinde yapilan haczeskiin olarak istihkak iddiasinda
bulunmutur. Istihkak iddiasi hakkindécra Hukuk Hakimlgi haczin devami yoniinde karar vererek istinkak
iddia edeni dava acmakla muhtariyetine karar vgimiKarar istihkak iddia edene tefdi gonderilmgtir. Bu
dava icin mali tablolarda kafik ayriimistir. Asagida 3.sahsin acfil dava ile ilgili bilgiler bulunmaktadir.
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Sisli 2. icra Hukuk Mahkemesi'nde 2009/299. Davaci Jasef ERISTEINER, davali Alan Menkul Rerler
A.S. istinkak Davasiilk durusma 3 Haziran 2009 gunii yapikrolup, davaya cevaplar sunulgtwr. Davaci
vefat etm§ oldusundan davaci vekilleri dugtna safhasinda vekillikten istifa etgtgrdir. Istifa dilekgesinin
mirascilara tebfiine karar verilmj olup, durgma 8 Ekim 2010 tarihinde yapilan dgmadaicra Dosyasinin
celbine, yurtdy tebligatin usuline uygun yapilmasina karar vesle celse 13 Mart 2011 tarihine talik
edilmistir. Bu dava icin mali tablolarda kahk ayriimamstir.

Istanbul 9. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde 2002/10B&vaci Hadi Ustiinda davali Alan Menkul Dgerler
A.S., Cahide Hicran Omag ve Ag ilter'dir. Dava tutari 54.808 TL Davaya karcevap dilekcesi ile deliller
sunulmytur. Dosyadan alinan kok ve ek raposd&et kaydinda goriinen 8.500 TL ddemenin bankatkaynda
olmadgl, davacinin imza incelemesi yapiimasi konusundékazin ise gramofoloji uzmaninca yerine
getirilecezi belirtiimistir. 8.500 TL 6deme kaydi icin Yapi Kredi BankasuridkapiSubesi Takasbank, Merkez
Bankasi ile yazmalar yapilmg, nihayetinde Takasbank ve Merkez Bankasi kayitafirket hesabindan 8.500
TL c¢iktigl, geri donginin olmadii tespit edilmgtir. Yapi Kredi Bankasi Kumkapubesine tekrar muzekkere
yazilarak 8.500 TL ddemenin akibeti sorutar. Banka cevabi geldikten sonra dosya ya imzalémesine
gonderilecek ya da karara cikacaktir. Buana 30 Eylul 2010 gini saat 14.00’a talik edstini 17 Eylil 2010
gunu bankaubesine gonderilrgisube tarafindan hesaplarin Kapalg&ubeye aktaril@ bildiriimekle birlikte
Genel Merkez EFT kayitlari ile EFT gunii ve songamlere ait tum EFT’lere yonelik caitna yapilmasi hususu
hatirlatiimstir. 21 Eylil 2010 gini banka ilgili personeli itekrar telefon ile gogilmis EFT ve hesap
kayitlarinin incelemesinin sirga soéylenmgtir. Bankadan 29 Eylil 2010 tarihinde cevap almiup gelen
EFT’nin hesaba aktarilmadan Hadi Ustigdabdendgi belirtiimistir. 30 Eylul 2010 tarihli durgmada davaci
tarafa banka cevabi yazisi $ieket beyanlarina kar beyanda bulunmak tzere sire verilerek gimai16 Aralk
2010 tarihine talik edilngtir. 16 Aralik 2010 tarihinde yapilan dymada, davacinin imza dilekg¢esi yapiimasini
istedigi evraklar hakkinda beyanda bulunmak Uz§iket'e sure verilerek dugma 29 Mart 2011 ginl saat
15.30’a talik edilmgtir. Bu dava icin mali tablolarda kahk ayrilmamstir.

Sisli 6. Asliye Hukuk Mahkemesi'nde 2004/788 E: Davati Pertev Koseglu, davali Alan Menkul Dgerler
A.S., Dava konusu 162.808.-TL maddi zarar ile, mahkearzelirlenecek mispet zararin tazmini davasi. Bava
Sisli 2. icra Mudurliginiin 2010/3727E. Sayili dosyasi ile, 578.296,87cldrak icra takibine lxatmis, tehiri
icra talepli temyiz edildiine iliskin serh ve toplam 630.602 TL miktarli teminat mektubenidarak 60 gin
sureli mehil vesikasi alingtir.Temyiz dosyasi Yargitay ilgili dairesine gigniYargitay'dan alinan mehil
vesikasi icra dosyasina kongtwr. Sirket ortaklarindan Orhan SUREK, 12 Nisan 2010hiade verdgi yazili
beyanla, s6z konusu dava ile ilgili 630.602 TL tutda teminat mektubu vegghi, davanin kaybedilmesi
halinde teminat mektubu tutarinin nakit yatyrbulundgu bloke paradan kgtanmasini kabul egtini, bu
tutari Alan Menkul Dgerler AS.’den geri almayacani gayri kabili riicu, beyan, kabul ve taahhit gtmi
Davacinin agngioldusu davanin biiyiik kismi kabul edilgniyargitay tarafindan onangtr. icra dosyasi hesabi,
Sirket'in ¢ogunluk hissesine sahip Orhan Sirek tarafindan wverikminat mektubunun nakde c¢evrilmesi
suretiyle 6denmgtir. Yargitay 11. Hukuk Dairesinin 2010 / 4046 Eay8I dosyasi ile verilen karara kar"
Tashihi Karar” yoluna gidilmiir. Dosya Yargitay 11. Hukuk Dairesi 2010/135773ayil dosyasi ile inceleme
sirasl beklemektedir. Ortak Orhan sirek tarafingeniien beyan dikkata alinarak bu dava icin mdiildiarda
karsilik ayrilmamstir.

fzmir 10.1s Mahkemesi 2007/686 E: davaci Mehmet Cenger, daam Menkul Deerler AnonimSirketi.
Davada red ileSirket lehine karar ¢ikng) davaci tarafindan karar temyiz edgtii Dosya halen Yargitay 9.
Hukuk Dairesi’nin 2009/7278 E. Sayili dosya ile efeme sirasi beklemektedir. Bu dava icin mali tiobta
kargilik ayrilmamstir.

Antalya Asliye Tic.Mahkemesi 2003/1540 E. sayilsga, Davaci Adem T# davali Alan Menkul Dgerler
A.S.. Davada red il§irket lehine karar ¢ikng) davaci tarafindan karar temyiz edigtiri Yargitay 11. Hukuk
Dairesi 2008/13221 E. sayili dosyas! fieket lehine verilen karar onangar. Bu dava icin mali tablolarda
karsilik ayrilmamstir.

Ist. 2.icra Mudurligli 2007/6823 E. Sayili dosya. Davaci Alan Menku$.Adavali Yahya Haluk Durist.
Borclu mirascilar, vekilleri aracgi dosya borcuna suresi icerisinde itiraz glendir. itirazin iptali davasi
aciimstir. Bu dava icin mali tablolarda kalk ayrilmistir. Dava ile ilgili bilgi agagida yer almaktadir.

Istanbul 9.Asliye Ticaret Mahkemesi 2009/22 E. &@avAlan Menkul Dgerler AS. Davali Yahya Haluk
Dirust Mirasgilari; Eda Durist, Nur Durtst, EmirrDst. Davalilarinist. 2.icra Mudirlgi'nin 2007/6823 E.

-26 -



ALAN MENKUL DE GERLER ANONIM SiRKET i

31 Mart 2011 Tarihitibariyle Mali Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtimedikce Tirk Lirasi olarak®sterilmitir)

saylll dosyasina yag itirazin iptaline ilskin davadir. Dosyaya deliller ibraz ediknikesfen inceleme
istenmitir. Davalilar tarafindan Temerriithtarinda yer alan telliserhindeki imzanin murise ait olmad
yonindeki itirazlari nedeni ile dosyanin imza ieeaési icin Bilirksiye gonderilmesine karar verilerek dgmea

29 Eylill 2010’a talik edilnsitir. 29 Eyliil 2010 tarihli durgmadaisvicre'ye génderilen ihtarin kime yapigginin

PTT’'den sorulmasina karar verilerek dgma 15 Aralik 2010 tarihine talikine karar veriktii. 15 Aralik 2010
tarihli durismada yurtdy posta gonderisine ait detay kayitlar§imket'in sunmasi icin stre verilerek dgma 9
Mart 2011 tarihine talik edilngtir.

Istanbul 2icra Mudiirligii 2007/6824 Esas sayill dosya, Davaci Alan Meidegerler AS. davali Nugen
Ozkan. Dava tutari 4.395 TL' dir. Dosya 1998/15Z36Dosyadan borcluya tebligat kanunun 35. Maddesine
gore (kaydi adresine) tebligat yapibtm. Borclunun 34 TK 3851 plakali araci uzerine ihdonularak bilahare
aracin trafikten meni icin kaydina YAKALAMAgserhi islenmistir. Bu dava i¢cin mali tablolarda kahk
ayrilmigtir.

Istanbul Sicra Midiirligii 2007/10979 Esas sayili dosya. Davaci Alan Meibeferler AS, Davali Nihat
Murat Sara¢. Dava tutari 31.728 TL’ dir.Borcluydligat yapilarak dosya kesiglaistir. Bor¢lu binek aracini
mal beyani olarak bildirrgiir. 34 ZN 8096 Opel marka 2005 model ara¢ kaydhaeiz konulmsgtur. Bor¢lunun
baskaca bir mali, varfii ve alacgl olup olmadgina iliskin calsmalar devam etmektedir. Bu dava icin mali
tablolarda kaglik ayrilmistir.

Sisli 2.icra MUdurligt 2007/7668 E. sayili dosya. Davacl Alan Menkug&eer AS., Davali Gokhan Sakarya.
Dava tutari 15.028 TL. Bor¢luya Tebligat Kanunu’n@6. maddesine gore (kaydi adresine ) tebligatiyagir.
Borclu adina kayith arag, gayrimenkul tespit edidenitir. Merkezi Kayit Kurulgu nezdinde yapilan
argtirmada da adina kayitli banka hesap numarasisge lsenedi tespit edilemegtivi. Marmara Adasi'nda fiili
hacizin yapilmasi icin génderilen miizekkere cevalgiire, bir malin bulunmamasi halinde IRO/ESIKASI
alinacaktir. Bu dava icin mali tablolarda &k ayriimistir.

Eylp 3. Asliye Hukuk Mahkemesi 2008/257 Esas salobya. Davaci Sevil Tirk, Davalilardan birisi Alan
Menkul Deserler AS. 10 Eylul 2005 tarihinde Alan Menkul Rerler AS. adina kayith 34 FD 932 plaka sayili
arag ile surucusu Burhan Erkan’'in kag iddia olunan trafik kazasi nedeni ile Dava tutaraddi 25.000 TL ,
manevi 100.000 TL olmak tzere toplam 125.000 Tk’ dlacak davasidir. Davaya cevaplar ve delilleazbr
edilmistir. Burhan Erkan’a Cumhuriyet Sav@iitarafindan takipsizlik karari verilgtir. Burhan Erkan'in ve
Sirket'in yer almadgl ceza davasinin sonucu beklenmektedir. Dosyadah t&gkili ve delil toplama glemleri
yapilmakta olup dugma 27 Ocak 2011 tarihine talik ediltit. Dosyaya kaza tarihindelflirket'e ait aracin
kaskosirketi olan Anadolu Sigorta A.'ye davanin ihbar edilmesi talepli dilek¢e sunujton Eytp 4. Asliye
Ceza Mahkemesi'nin 2008/2162 E. Sayili dosyasiomuglanmasinin beklenmesine, davali Bilent Koca'nin
sosyal ve ekonomik durumunun gtralmasina karar verilerek dugma 2 Haziran 2011 tarihine talik edikni
olup, bu dava icin mali tablolarda kdrk ayrilmamstir.

Istanbul Sicra Mudurligi 2010/33311 Esas sayili dosya. Davaci Alan Mebigerler AS. davali Nihat Murat
Sarac. Dava tutari 30.000 TL Takip yeni acstmni Tebligat akibeti beklenmektedir. Bu dava ignali tablolarda
karsilik ayriimistir.

Sirket avukatlarindan alinan yazi neticesinde bdaclnezdinde bdatilan icra takiplerinin gagidaki gibi oldigu
gOrilmdstar. (Teminatsiz kisimlarin tamami icin kduk ayrilmistir.)

BORCLU TUTAR iCRA DAIRE NO

Atilla Rasim Ozata (*) 6.168 Sisli 2 fcra 2002-21586 E
Ahmet Batmaz (*) 3.766 Sisli 2 icra 2002-21587 E
Yavuz Demir 131.146 Sisli 3 fcra 2005/482
Huseyin Karakurt 5.055 Istanbul 2icra 2000-3490
Coskun Cagkun (*) 2.799 Sisli 2. Icra 2002 — 21596 E
Sefa Sarikaya (*) 3.306 Sisli 2. icra 2002 - 21585 E
Mehmet Salih Karahan 53.458 Sisli 6. icra 2007 - 3932 E
Elvan Sarag 1.857 Sisli 6. Icra 2007 — 3931 E
Huseyininan 7.136 Sisli 6. icra 2007 — 3930 E
Yahya Haluk Diiriist 9.712 Istanbul 2icra 2007 — 6823 E
Nursen Ozkar 4.395 Istanbul 2icra 2007 — 6824 E
Gokhan Sakarya 15.028 Sisli 2.icra 2007 — 7668 E
Nihat Murat Sare 30.000 Istanbul Sicra 2007 — 10979 E

(*) Sahislar icin aciz vesikasi alingtir.
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iii) Pasifte yer almayan taahhdtler;

31 Mart 2011 31Aralik 2010

Verilen Teminat Mektuplari 1.633.300 1.327.300
Emanete Birakilan Hisse Senetleri (Nominal) 9.240.026.17: 8.977.084.790
Emanete Birakilan DB.S. (Nominal) 263.000 263.000

31 Mart 2011 ve 31Aralik 2010 tarihi itibariyfrket'in teminat/rehin/ipotek pozisyonunasKin tablolari aagidaki

gibidir.

Sirket tarafindan verilen TR1' ler 31 Mart 2011 31 Mart 2011 31 Arahk 2010 31 Aralik 2010
Doviz Tutant  TL Kar sihg  DOviz Tutart  TL Kar silig

A. Kendi tuzel kgili gi adina verilmg

olan TR lerin toplam tutar 1.633.300 - 1.327.300
Teminat Mektubu - 1.633.300 - 1.327.300
Rehin - - - -
Ipotek - - - -

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil

edilen ortakliklar lehine verilrgiolan

TRI' lerin toplam tutari - - - -

C. Olagzan ticari faaliyetlerin yuratilmesi

amaciyla dier 3. Kiilerin borcunu

temin amaciyla verilngiolan TH' lerin

toplam tutar - - -

D. Diger verilen TR' lerin toplam tutar - - - -
i. Ana ortak lehine verilmgiolan TR

lerin toplam tutari - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina

girmeyen dger grupsirketleri

lehine verilmi olan TH' lerin toplam

tutari - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3.

kisiler lehine verilm§ olan TH' lerin

toplam tutari - - - -

Toplam - 1.633.300 - 1.327.300

Sirket'in vermis oldugu Diger TRI' lerin Sirket Ozkaynaklari' na orani 31 Mart 2011 tarilibariyle % 0 ' dir.
(31Aralik 2010 tarihi itibariyle % 0)

iv) Aktif dezerler lizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve naini
Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur.)
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v) Aktif dezerlerin toplam sigorta tutart;

31 Mart 2011

Sigorta
Sigorta Baslama Sigorta Sona
Sigortalanan Aktifin Cinsi Sigorta Sirketi Tutar! Tarihi Erme Tarihi
Genel Mudurlik — Ofis- Elektronik CihazZKogallianz 300.975 03.04.2010 03.04.2011
Izmir Sube — Ofis- Elektronik Cihaz Kocallianz 23.545 01.03.2011 01.03.2012
Ankara Sube — Ofis- Elektronik Cihaz Kocallianz 60.191 22.04.2010 22.04.2011
Genel Mudurlik — Ofistsyeri Paket Kocallianz 330.000 01.05.2010 01.05.2011
Izmir Sube — Ofis-Isyeri Paket Kocallianz 75.000 04.08.2010 04.08.2011
Ankara Sube — Ofis-Igyeri Paket Kocallianz 100.000 04.08.2010 04.08.2011
34 7V 2363 Volvo Binek Oto Anadolu Sigorta 15.000 05.01.2011 05.01.2012
TOPLAM 904.711
31 Aralik 2010
Sigorta
Sigorta Baslama Sigorta Sona

Sigortalanan Aktifin Cinsi Sigorta Sirketi Tutarl Tarihi Erme Tarihi
Genel Midiirliik — Ofisisyeri Paket Kocallianz 300.97503.04.2010 03.04.2011
Izmir Sube — Ofis- Elektronik Cihaz Kocallianz 34.920 01.03.2010 01.02.2011
AnkaraSube — Ofis- Elektronik Cihaz Kocallianz 60.191 22.04.2010 22.04.2011
Genel Midiirliik — Ofisksyeri paket Kocallianz 330.000 01.05.2010 01.05.2011
Izmir Sube — Ofisdsyeri Paket Kocallianz 75.000 04.08.2010 04.08.2011
Ankara Sube — Ofisdsyeri Paket Kocallianz 100.000 04.08.2010 04.08.2011
karma sigorta /34 zv 2363 volvo Anadolu Sigorta 21.000 18.01.2010 18.01.2011
34 zV 2363 Volvo Binek Oto Anadolu Sigorta 15.000 06.01.2010 05.01.2011

TOPLAM

937.086

23  TAAHHUTLER
Yoktur.

24  CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli 31 Mart 2011 31Aralik 2010
Kidem Tazminati Kauligi 186.468 170.045
Toplam 186.468 170.045

Yirurliikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galnlardan kidem tazminatina hak kazanagide § sozlemesi
sona erenlere, hak kazandiklarn yasal kidem taziaiman édenmesi yokimldgi bulunmaktadir. Ayrica, halen
yurirlikte bulunan mevzuat ggmece kidem tazminatini alaraktén ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini 6deme yukuml@i bulunmaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyledigtcek kidem tazminati, aylik
2.623,23 TL (31 Aralik 2010: 2.623,23 TL) tavanitadidir.

Kidem tazminati yakimlugl yasal olarak herhangi bir fonlamaya takildir.
Kidem tazminati yukimlugi, Sirket'in calisanlarin emekli olmasindan gin gelecekteki olasi yukimligin
bugiinkll dgerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“@atlara Sglanan Faydalar”)Sirket'in yakumltluklerini

tanimlanmy fayda planlari kapsaminda aktueryagelteme yontemleri kullanilarak ggirilmesini 6ngorir. Buna
uygun olarak, toplam yukumluliklerin hesaplanmasikallanilan aktleryal varsayimlagagida belirtiimitir:

-29-



ALAN MENKUL DE GERLER ANONIM SiRKET i

31 Mart 2011 Tarihitibariyle Mali Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtimedikce Tirk Lirasi olarak®sterilmitir)

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azamilyiikiligiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayasiyl
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerdiizeltimesinden sonraki beklenen reel oraadef eder.
Donem sonlari itibariyle, ekli mali tablolarda kéiklar, calsanlarin emekligiinden kaynaklanan gelege ait olasi
yukimluliginun buginkd dgeri tahmin edilerek hesaplanir. Dénem sonlar iiye kasihklar yillik % 5,1
enflasyon orani ve % 10 iskonto orani varsayingie, % 4,66 reel iskonto orani ile hesaplahmi(31 Aralik
2010: % 4,66)

Kidem tazminati yukamluliklerine gkin emeklilik olasilgl %100'dir. (31Aralik 2010:%100)

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Aclilis Bakiyesi 170.045 142.661
Hizmet Maliyeti 4.870 868
Faiz Maliyeti 11.553 7.323
Aktueryal Kayip /( Kazanc) - 1.009
Odemeler (-) - (9.200)
Konusu kalmayan Kanrliklar - (4.892)
Kapanis Bakiyesi 186.468 137.769

Kidem tazminat karlik giderlerinin tamami genel yénetim giderlerinahehasebelgiriimektedir.
25 EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur.

26 OGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in donem sonlari itibariyle @er Dénen Varliklar gagida aciklannstir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31Aralk 2010
Gelecek Aylara Ait Giderler 95.762 9.348
Gelir Tahakkuku*) 22.077 20.933
Psin Odenen Vergiler 5.263 2.995
Toplam 123.102 33.276

(*) Musteri komisyon gelir tahakkukundan etaaktadir.

Sirket’in donem sonlari itibariyle @er Yukumlulikleri bulunmamaktadir.

27 OZKAYNAKLAR
i) Ana Ortaklik Dy1 Paylar / Ana Ortaklik D Kar Zarar

Yoktur.
ii) Sermaye / Kanlikli [stirak Sermaye Diizeltmesi

31 Mart 2011 tarihi itibariyleSirket'in sermayesi, ihra¢ edilmive her biri 1 TL nominal dgerde 1.100.000 adet
hisseden meydana gektii. Sirket kayitl sermaye sistemine dahilgdir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariy$érket'in sermaye ve ortaklik yapissagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31Aralik 2010

. Pay Orani %  Pay Tutari Pay Orani % Pay Tutari
Hissedar
Orhan SUREK 99,999 1.099.988 99,999 1.099.988
Diger 0,001 12 0,001 12
Toplam 100 1.100.000 100 1.100.000

Sirket Orhan Sirek’in nihai kontroliindedir.
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Ortaklik yapisinda 6nemli gesmeler:

Yoktur.

Karsilikl istirak Sermaye Diizeltmesi

Firmanin kagilikli sermaye dulzeltmesine tabi olacagtiraki bulunmamasi sebebiyle dénem sonu itibariyle
sermaye/kalikl istirak sermaye dizeltmesi bulunmamaktadir.

iii) Sermaye Yedekleri

Yoktur.

iii) Kardan Kisitlanmy Yedekler

Kardan ayrilmg kisitlanmg yedekler yasal yedeklerden ghoaktadir.

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birigiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikigrilir.

Turk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasabgdler,sirket’'in 6denmi sermayesinin % 20’sine glacaya
kadar, kanuni net karin % 5'i olarak ayrilikinci tertip yasal yedekler ise 6dennsermayenin % 5'ini g@an

dagitilan karin % 10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gorgasal yedekler ddengisermayenin % 50’sini
gecmedii slirece sadece zararlar ngtilenek icin kullanilabilir, bunun dinda herhangi bigekilde kullaniimasi
mumkin dgildir.

iv) Gecmy Yil Kar/Zararlari

Gecmi yil kar/zararlari olganiisti yedekler ve gir gecmg yil kar/zararlarindan oftmaktadir.

Sirket'in dénem sonlari itibariyle GecgY il Kar/Zararlari aagida aciklanmtir.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31Arahk 2010

Olaganustu Yedekler 839.577 839.577

Olaganusti Yedekler Enflasyon Farki 1.940.154 1.940.15

Yasal Yedekler Enflasyon Farki 508.349 508.349

Diger Gecmy Yl Kar/Zararlari (9.635.678) (9.481.945)

Toplam (6.347.598) (6.193.865)
v) Diger

1 Ocak 2008 itibariyle yururlie giren Seri: XI, No: 29 sayil tefjlive ona aciklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmi sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlangnyedekler” ve “Hisse senedi ihrac primleri”nin yds
kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosteriimesi genektedir. S6z konusu teBin uygulanmasi esnasinda
deserlemelerde cikan farkhliklarin (enflasyon dizedsimden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmi sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye iediimemgse, “Odenmy
sermaye” kaleminden sonra gelmek lzere acilacalri®ge dizeltmesi farklari” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmgiyedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’ndenykaklanmakta ve heniz
kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmssai “Gecny yillar kar/zarariyla”,

ili skilendiriimesi gerekmektedir. @er 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlamendirtliar
cercevesinde gerlenen tutarlari ile gdsterilmektedir.
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Sirket'in donem sonlari itibariyle Ozkaynak kalenilegagida aciklanmtir.

31 Aralik 2010

Hesap Adi 31 Mart 2011
Sermaye 1.100.000 1.100.000
Sermaye Dizeltmesi Farklari 6.570.221 6.570.221
Kardan Ayrilan KisitlanngiYedekler 137.047 137.047
Gecmi Yil Zararlari (6.347.598) (6.193.865)
Net Dénem Kari 105.409 (153.733)
Toplam 1.565.079 1.459.670
28 SATBSLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI
Sirket'in dénem sonlari itibariyle Satari ve Saglarin Maliyeti gagida acgiklanmgtir
Hesap Adi 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Satslar - 574.178
- Devlet Tahvili-Hazine Bonosu Sgri - 574.178
Hizmetler 862.611 673.843
- Hisse Sen.- Devlet Tahvili-Hazine
Bonosu Alim Satim Komisyonu 763.800 673.843
-Repo Ters Repo Aracilik Komisyonu 98.811
Mdusterilerden Alinan Faiz Gelirler 64.247 92.516
Indirimler (-) (67.642) (67.686)
- Misterilere Komisyorfadesi (-) (67.642) (67.686)
Net Satslar 859.216 1.272.851
Satilarin Maliyeti (-) - (564.266)
Brat Kar 859.216 708.585
Satslarin Maliyeti’'nin detayi gagidaki gibidir.
Hesap Adi 1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Devlet Tahvili Alglari (-) - (564.266
Satilarin Maliyeti (-) - (564.266)
29  PAZARLAMA SATI S DAGITIM G iDERLERI VE GENEL YONET iM GiDERLERI
Sirket’in donem sonlari itibariyle Faaliyet Giderlegagida agiklanmstir.
1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Pazarlama SatDagitim Giderleri (-) (82.463) (56.161)
Genel Yonetim Giderleri (-) (610.205) (596.687)
Toplam Faaliyet Giderleri (692.668) (652.848)
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30 NTELIKLER INE GORE GIDERLER

Sirket’in donem sonlari itibariyle Niteliklerine GérGiderleri gagida aciklanmytir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Pazarlama Sats Dagitim Giderleri (-) (82.463) (56.161)
IMKB Giderleri (42.959) (37.434)
VOB Giderleri (33.836) (12.560)
Borsa Para Piyasalgiem Paylari (3.297) (3.597)
Diger Giderler (2.371) (2.570)
Genel Yonetim Giderleri (-) (610.205) (596.687)
Kira Giderleri (46.069) (44.888)
Haberleme Giderleri (28.173) (28.082)
Temsil ve Asirlama Giderleri (37.184) (30.714)
Personel Ucret ve Giderleri (287.644) (255.310)
Uyelik Aidat Giderleri (2.363) (5.898)
Yetki Belgeleri Harci (23.938) -
Vergi Resim ve Har¢ Giderleri (24.611) (31.770)
Amortisman Ve Tikenme Paylari (25.951) (24.726)
Diger Giderler (134.272) (175.299)
Toplam Faaliyet Giderleri (692.668) (652.848)

Amortisman giderleri ve itfa paylarinin gelir tablohesaplarina kaydedigditutarlar gagida belirtilmitir:

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Genel Yonetim Giderleri (25.951) (24.726)
Toplam (25.951) (24.726)
Personel giderlerinin gelir tablosu hesaplarinadkalldigi tutarlar gagida belirtilmistir:
1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Genel Yonetim Giderleri (287.644) (255.310)
Toplam (287.644) (255.310)
31 OGER FAALIYETLERDEN GEL iR / GIDERLER
Sirket'in dénem sonlari itibariyle Zer Faaliyetlerden Gelir ve Giderlegagida aciklanmtir.
1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Diger Gelirler 910 6.944
Konusu Kalmayaipheli Alacak Kag. - -
Konusu Kalmayan Kidem Taz. Kar - 4.892
Diger Gelirler ve Karlar 910 2.052
Diger Giderler (-) (23.104) -
Onceki Donem Gider ve Zararlar (23.094) -
Diger (10) -
Diger Gelir / Giderler (Net) (22.194) 6.944
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32 HNANSAL GELiRLER

Sirket'in dénem sonlari itibariyle Finansal Gelirlegagida aciklanmstir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Faiz Geliri - -
Mevduat Faiz Gelirleri 69.215 1.308
Borsa Para Piyasasi Faiz Gelirleri 30.666 19.424
Finansal Yatirim Dgerleme Geliri - 3.612
Kur Farki Gelirleri - 7
Diger 10.031 15.025
Toplam Finansal Gelirler 109.912 39.376

33 HNANSAL GIiDERLER

Sirket'in donem sonlari itibariyle Finansal Gideilegagida aciklanmtir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Faiz Giderleri (32.184) (25.127)
Kur Farki Giderleri - (324)
Diger Giderler - (5.307)
Toplam Finansal Giderler (32.184) (30.758)

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULA N FAALIYETLER
Yoktur.
35 VERd VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket'in vergi gideri (veya geliri) cari donem kunlar vergisi gideri ile ertelenmivergi giderinden (veya
gelirinden) olgmaktadir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Cari Donem Yasal Vergi Karligi (-) - -
Ertelenms Vergi Geliri / (Gideri) (116.673) (17.394)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (116.673) (17.394)

i) Cari Donem Yasal Vergi Karig

Turkiye'deki gecici vergi Ucer aylik donemler itithde hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna ugglarak
Sirket'in 2010 yili kazanclarinin gecici vergi donewbe vergilendiriimesi samasinda kurum kazanclari
Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmi

Turk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yildardisacak vergilendirilebilir kardan gulmek Uzere,
maksimum 5 vyil t@nabilir. Ancak olgan zararlar geriye donik olarak, dnceki yillardasah karlardan
distlemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarincardnlar Vergisi; mikellefin beyani tizerine tarh ralu.
Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalkatiha prosedirid bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takipem yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannanmle
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyaneler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 gulsipde
incelenerek dgstirilebilirler.
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Gegerli olan Kurumlar Vergisi oranlart:

21 Haziran 2006 tarihli resmi gazetede yayinlan@@®6 yili kazanclarina da uygulanmak lzere yugérli
giren 5520 Sayili Kurumlar Vergisi kanunu ile kudamvergisi orani % 20 olarak tespit edigtim.

Zararlar, gelecek yillarda alacak vergilendirilebilir kardan dilmek tzere, maksimum 5 vyilstaabilir.
Ancak olgan zararlar geriye donik olarak, dnceki yillardasah karlardan diillemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nur20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; mukelleffiayani tzerine tarh
olunur. Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve Kkati bir mutabakatha prosediri
bulunmamaktadiiSirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takiges yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi fiadan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek @stirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopajt:

Kurumlar vergisine ek olarak, gdlan kar paylari Uzerinden gelir vergisi stopajhesaplanmasi
gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazetg/ayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile Gelir vergisi stopaj orani %10’ dan %g&Xikariimstir.

iiiy Ertelenmj Vergi:

Sirket'in vergiye esas yasal mali tablolari ile SRkuhasebe Standartlarina gore hazirlgnmali tablolari
arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gecici zalaara farklari icin ertelenmi vergi aktifi ve pasifini
muhasebelgirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bagelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar
ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanani raddlolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olupsagida aciklanmaktadir. Her bilanco dénemingieket, ertelenmi vergi alacaklarini
g6zden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilenddhilir gelirlerden dililemeyecgi tespit edilen ertelenmivergi
alacaklarini geri cekmektedir. Ertelegmaergi hesabinda kurumlar vergisi orani baz alirtak.

Hesap Adi 31 Mart 2011 31Aralk 2010
Sabit Kiymetler 27.681 22.491
Kidem Tazminati Kauligi 37.294 34.009
Mali Zarar 7.801 135.865
Supheli Alacak Kagih g 48.642 48.541
Diger 9.525 6.710
Ertelenmis Vergi Varl g1 / Yik. 130.943 247.616

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Dénem Bai Ert.Vergi Varl g1 / ( Yuk.) 247.616 190.393
Ertelenmg Vergi Geliri / (Gideri) (116.673) (17.394)
Dénem Sonu Ert.Vergi Varligi / (Yuk.) 130.943 172.999
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Kullanilmi s / Kullaniimamis Vergi Avantajlarina iliskin Aciklama:

Sirket'in 31 Mart 2011 itibariyle sonraki déneme desten mali zarari 39.007 TL (31Aralik 2010: 6283L)

olup, Sirket Yonetimi tarafindan yapilan gerlendirmede bu tutarin tamaminin (31Aralik 201@mami)
gelecek yillarda okacak mali kar ile realize edilmesinin mimkin @gdueserlendirilerek bu tutar ertelenmi
vergi hesabinda dikkate alingoir. Sirket'in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi iabyle (zerinden
ertelenmg vergi hesabinda dikkate agdmali zararlar gagidaki gibidir:

Doénem En Son Kulanilabilecgi Yil 31 Mart 2011 31 Aralik 2010

2007 yil 2012 - 163.606
2008 yili 2013 - 214.283
2009 yili 2014 39.007 301.434
2010 yih 2015 - -
2011 yili 2016 - -
Toplam 39.007 679.323

Sirket Yonetimi tarafindan mali zararlarin kullarblbrli gi degerlendirilirken agagidaki hususlar dikkate
alinmstir;

Turk ve dinya ekonomisindeki olumlu algilamalarrtireasi, yatirimcilarisiem yapmaya sevk etmektedir. Bu
durumun glem hacminde ve komisyon gelirlerinde gnyaratmasi beklenmektedigirketin 2011 ve 2010 yih
komisyon geliri 6nemli oranda artghir. Bu arts sonucunda 2011 yilinda 280.040 TL, 2010 yihindi&97 TL
mali kar olymustur. Sirket Yonetimi 2011 yilinda karlgin artmaya devam edegei disinmektedir.

Doénem vergi giderinin donem kari ile mutabakatgedaki gibidir:

1 Ocak 2011 1 Ocak 2011
Vergi karsiliginin mutabakati: 31 Mart 2011 31 Mart 2011
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar 222.082 71.299
Vergi Orani %20 (44.416) (14.259)
Vergi etkisi: (72.257) (3.135)
- Vergiye tabi olmayan gelirler - 978
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (3.155) (4.113)
- Mali Zarar Revizesi (69.102) -
- Gelir tablosundaki vergi karsilig (gideri) / geliri (116.673) (17.394)

36 HISSE BASINA KAZANG / KAYIP

Hisse baina kar miktari, net donem karin§irket hisselerinin yil icindeki @rlikli ortalama pay adedine
boélinmesiyle hesaplangirket'in Hisse Baina Kazang / Kayip hesaplamasag@adaki gibidir.

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
31 Mart 2011 31 Mart2010
Dénem Kari / (Zarari) 105.409 53.905
Hisse Adedi 1.100.000 1.100.000
Hisse Baina Dusen Kayip 0,0958 0,0490
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37 ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) [Iliskili taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:

31 Mart 2011

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Alacaklar Alacaklar Borclar Borg¢lar
Sahis Ortaklar - 26.547 - -
Toplam - 26.547 - -

fliskili taraflarla gergeklgtirilen islemlerle ilgili olarak alinan-verilen herhangi béminat bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010

Alacaklar Borgclar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Alacaklar Alacaklar Borclar Borgclar
Sahis Ortaklar - 2.970 - -
Toplam - 2.970 - -

fliskili taraflarla gerceklgtirilen islemin niteligi ve alinan-verilen teminatlarin tutagegidadir

Teminatin

Tliskinin Niteli gi Niteligi Teminat Tutarl Verilen Teminat Tutar
Cari Hesap Nakit
Ortaklar Kullandirimi Senet

Toplam

b) iliskili taraflardan alimlar véliskili taraflara saglar
31 Mart 2011

Yoktur.

31 Mart 2010

Yoktur.

c) Ust diizey yoneticilere gmnan fayda ve Ucretler

1 Ocak 2011 1 Ocak 2010
Hesap Adi 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Calisanlara sglanan kisa vadeli faydalar 39.259 24.237
Isten ¢ikarilma nedeniyle gianan faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Toplam 39.259 24.237
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38 ANANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetigrisirekliligini saglamaya cakirken, dger yandan da borg
ve 0zkaynak dengesini en verinikilde kullanarak karliia gegmeyi hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye yapisi 8. notta agiklanan kredilkericeren borglar, 6. notta aciklanan nakit vkitiaenzerleri
ve siraslyla 27. notta aciklanan cikargsermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegrhrararlarini da
iceren 6zkaynak kalemlerinden gfoaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir seaye sinifiyla ilgkilendirilen riskler st yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim dgerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yerg bdinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oftlukadar, temetti ddemeleri, yeni hisse ihraci ylaldengede tutulmasi
amaclanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullakaizler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boélunmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benhziezerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilancoda gostétild
gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglacerir) distilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda
gOsterildgi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla pesar.

Sirket'in genel stratejisi 6nceki donemden bir fallkl gdstermemektedir.

Sirket'in spekdilatif amach finansal araci (tUreniifi niteligindeki finansal araclarin da dahil ofgly yoktur.

(b) Onemli Muhasebe Politikalar

Sirket’in finansal araclarla ilgili &nemli muhasepelitikalari 2 numarali dipnotta aciklangtr.

(c) Sirket'in maruz kaldg riskler

Faaliyetleri nedeniyle faiz oranindaki glgklikler ve diger risklere maruz kalmaktadigirket dnemli bir kur
riskine maruz dgldir. Sirket ayrica Finansal aracglari elinde bulundurmdeméyle kag tarafin anlgmanin
gereklerini yerine getirememe riskini dgitaaktadir.

Sirket dizeyinde karlasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasgdre olctlmektedir .Cari yildSirket'in
maruz kaldgl piyasa riskinde ya da kalasilan riskleri ele ak yonteminde veya bu riskleri nasil dlgtine dair
kullandg1 yontemde, 6nceki seneye goére bigidiklik olmamistir.

(c1) Kur Riski Y6netimi

Yabanci para cinsindeglémler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermekteflirket, déviz cinsinden varlik ve
yukumldliklerinin Turk Lirasi'na ¢evriminde kulldan kur oranlarinin dgsimi nedeniyle, kur riskine maruzdur.
Kur riski ileride olyacak ticari slemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindakk fsebebiyle ortaya ¢cikmaktadir.

Ayrica 31 Aralik 2010 tarihi itibariyleSirket'in yabanci para cinsinden yaptiislem tutari Sirket'in aktif
buyukligu ile kasilastirildiginda dnemli risk icermemektedir.
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Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Donem

Kar / Zarar

Yabanci Paranin  Yabanci Paranin
Deger Kazanmas! Deger Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Kasisinda % 10 deer desisimi halinde;
1- ABD Dolari Net Varlik / Yukumltlg - -
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) - -

Avro' nun TL Kasisinda % 10 dger deisimi halinde;

4- Avro Net Varlik / YUkimlulgu 655 (655)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 655 (655)
TOPLAM 655 (655)

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Onceki Dénem

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi  Deger Kaybetmesi

ABD Dolarinin TL Kasisinda % 10 deer desisimi halinde;
1- ABD Dolari Net Varlik / Yukumltlg - -
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) - -

Avro' nun TL Kasisinda % 10 dger deisimi halinde;

4- Avro Net Varlik / YUkimlulgu 615 (615)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 615 (615)
TOPLAM 615 (615)
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Déviz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem

Onceki Dénem

TL Kar sihg

uUsk

TL Kar sihg

USD

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varliklar Toplami (1+2+3)

6.147
6.145

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar Toplami (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumltlukler

12a. Parasal Olan Ber Yukumlltkler
12b. Parasal Olmayan gar Y Uk.

13. Kisa Vadeli Yuk. Toplami (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukamliltkler

16a. Parasal Olan Ber Yuk.

16b. Parasal Olmayan g&r Yuk.

17. Uzun Vadeli YUk. Toplami (14+15+16)

18. Toplam Yukamlulikler (13+17)

19. Bilanco ds1 Tarev Araclarinin Net Varlik/ (Yukumlulik) Pozisy onu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari

19b. Hedge Edilen Toplam Yuk. Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yikimluluk) Pozisyoru (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (yukmluliik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-
14-15-16a)

22. Ddviz Hedge'iigin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Deeri
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari
23. Doviz Yukumlulikleirn Hedge Edilen Kisminin Tuari

23.Thracat
24. ithalat
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(c2) Faiz Orani Riski Yénetimi

Sirket desisken ve sabit faizli finansal araclari nedeniyléz faskine maruz kalmaktadiSirket'in sabit ve
degsisken faizli finansal borclari ile ilgili yakimlilikrine Not:8'de, sabit ve daken faizli varliklarina
(mevduat v.b.) Not: 6'da yer verilgtir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
Cari D6nem Onceki D6nem
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar 477.937 302.977
Finansal Yukamlalukler 520.000 590.000

31 Mart 2011 tarihinde TL para birimi cinsindenrofaiz 1 puan ylksekolsaydi ve dier tim dgiskenler sabit
kalsaydi, vergi ve ana ortakliksdipaylar éncesi kar 421 TL (31 Aralik 2010: 2.87. distik) daha diik
olacaktl.

Sirket'in sabit faizli varlik ve yukumlalikleri kisavadeli oldgundan faiz dalgalanmalarindan etkilenme
potansiyeli taamaktadir. Bu nedenle faiz analizinde sabit faiailik ve yukumliltklerin net pozisyonu dikkate
alinmstir.

(c3) Kredi Riski Yonetimi

Finansal araclari elinde bulundurmak, gkatarafin anlamanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket'in tahsilat riski, esas olarak ticari alacakthdan dgmaktadir. Ticari alacaklarSirket
politikalari ve prosedirleri dikkate alinarak gedendiriimekte ve bu dgultuda sipheli alacak karlig
ayrildiktan sonra bilangoda net olarak godsterilradit (Not 10). Sirket'in ticari alacaklari hisse senedi
islemlerinde miterilere kullandirilan kredilerden kaynaklanmaktadBu kredi tutarinin tamami igin rgiiri
hesaplarinda teminat olarak dikkate alinabilecekkukkiymet bulunmaktadir. Yeterli teminat bulunraay
veya sinira yakk@an migteriler icin derhal glem yapilmakta ve risk sifirlanmaktadir. Mali talblala yer alan
karsilik tutarinin tamami 6nceki yillarda ayrinkasiliklardir. Kredili misteriler dsinda ticari alacaklar
arasinda yer alan birghr 6nemli kalem de Mieri VOB teminatlaridir. Bu tutarin birebir kglrgi olmak tzere
ticari borclar arasinda VOB sotziaesi teminat alacaklilari yer almaktadir. Bu tutsasen VOB milerileri
adina VOB’a verilen teminatlardan egioakta olup esasenirket icin bir risk mevcut dgldir. Diger
alacaklardaki tutarin buyuk kismi gtériler adina borsa para piyasindaeléendirilen tutarlardan o$makta
olup bu tutar kadar pasifte ilgili ngierilere bor¢ mevcuttur. Borsa para piyasasenileri misteri adina
gerceklgtiriimekte olupsirket reel bir risk ile kan karsiya degildir.
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FINANSAL ARAG TURLER 1ITiBARIYLE MARUZ KALINAN KRED 1 TURLERT

Alacaklar

CARI DONEM Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar Dip Ba&ﬁ%ﬁ;ﬂ?kl Dip
iliskili Di ger iligkili Di ger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski (A+B+C+D+E) 1.682.891 26.547 2.679.373 709.685
- Azami riskin teminat, vs ile givence altinady kismi 1.168.689 - - -
A. Vadesi gegmemy yada deger dusikli gline ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 1.682.891 26.547 2.679.373 10-11 709.685 6
B. Kosullari yeniden goristulmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegnyi veya degger dusukli guine ugramis 6
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - 10-11 -
C. Vadesi ge¢my ancak deger dusiklu guine usramamis varliklarin net defter degeri - - - - 6
- Teminat vs. ile glivence altina aligrkismi - - - 10-11 - 6
D. Deger dustkli gline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - 6
- Vadesi Gegngi(brut defter dgeri) 604.709 - - 10-11 - 6
- Dgger DUsukltgu (-) (604.709) - - 10-11 - 6
- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrismi - - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegcmemi(brit defter dgeri) - - - 10-11 - 6
- Deger Distkliigl (-) - - - 10-11 - 6
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - 10-11 - 6
E. Bilancgo dsi kredi riski iceren unsurlar - - - -
Alacaklar .
ONCEKI DONEM Ticari Alacaklar Di ger Alacaklar Dip Ba&ﬁ%ﬁ;ﬂ?kl Dip
iligkili Di ger ili gkili Di ger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di riski (A+B+C+D+E) 1.746.084 2.970 2.948.389 468.946
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altinaady kismi 1.417.356 - - -
A. Vadesi gecmemyi yada deer disiklu gline usramamis finansal varliklarin net defter degeri 1.746.084 2.970 2.948.389 10-11 468.946 6
B. Kosullari yeniden gorisulmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegnyi veya deger dusukli guine ugramis 6
sayllacak finansal varliklarin defter deseri - - - 10-11 -
C. Vadesi ge¢my ancak deger dusiklu guine usramamis varliklarin net defter degeri - - - - 6
- Teminat vs. ile glivence altina aligrkismi - - - 10-11 - 6
D. Deger dusukli gline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - 6
- Vadesi Gegni(brut defter dgeri) 650.550 - - 10-11 - 6
- Degger DUsukltgu (-) (650.550) - - 10-11 - 6
- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi - - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegcmemi(brit defter dgeri) - - - 10-11 - 6
- Deser DisukIUgii (-) - - - 1011 - 6
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - 10-11 - 6

E. Bilango dsi kredi riski igeren unsurlar
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(c4) Likidite Risk Y&netimi

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip eder@hkansal varliklarin ve yukumliliklerin vadeletingslestiriimesi
yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinirvdenini sglayarak, likidite riskini yonetmeye camaktadir.

Likidite riski tablolari

Intiyatli likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide it tutmayi, yeterli miktarda kredislemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gictindefader.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerirfionlanabilme riski, yeterli sayida ve yuksek ladieki kredi
saslayicilarinin egilebilirli ginin strekli kilinmasi suretiyle yonetiimektedir.

Asagidaki tablo, Sirket tlrev nitelginde olan ve olmayan finansal yikumluliklerinin Wazinda vade gaimini
gostermektedir.

31 Mart 2011

Sozlgme

Beklenen Vadeler ge,“ef Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa 312 ay 1-5yil 5 yildan
egeri arasl arasi uzun
Cikislar Toplami

Tirev Olmayan Finansal

Yukumlulukler 3.836.009 3.836.120 3.836.009 111

Banka Kredileri 520.000 520.000 520.000 - - -
Finansal Kiralama Yukum. - 111 - 111 - -
Ticari Borclar 661.710 661.710 661.710 - - -
Diger Borclar 2.654.299 2.654.299 2.654.299 - - -
31Aralik 2010

Sozlgme
Beklenen Vadeler Be.“ef Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa 312 ay 1-5yil 5 yildan
egeri arasl arasi uzun
Cikislar Toplami

Tirev Olmayan Finansal

Yukamlalukler 3.994.523 3.994.644 3.994.533 111 - -
Banka Kredileri 590.000 590.000 590.000 - - -
Finansal Kiralama Yukum. - 121 10 111 - -
Ticari Borglar 451.541 451.541 451.541 - - -
Diger Borglar 2.952.982 2.952.982  2.952.982 - - -

(c5) Diger Risklerelliskin Analizler
Hisse senedi v.b. Finansal Araclarli skin Riskler

Sirket'in aktifinde makul dger deismelerine duyarl hisse senedi ve benzeri finanadlkymevcut dgildir.
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39 HNANSAL ARACLAR (GERCE GE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE F INANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBES i CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman boélima finansal piyasalarasienin diizenli birsekilde sglanmasindan véirket'in faaliyetleri ile

ilgili maruz kalinan finansal risklerin goézlemlensieden ve ydnetiimesinden sorumludur. S6z konusudiler; piyasa
riski (doviz kuru riski, gergge uygun faiz orani riski ve fiyat riskini iceriRredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz ora

riskini kapsar.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlarary finansal riskten korunmak amaciyla tirev Grieligindeki finansal
araclari kullanmamaktadiBirket'in spekulatif amach finansal araci (turevidrniteligindeki finansal araclarin da dahil
oldugu) yoktur ve bu tir araclarin alim-satimi ile iidilr faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Araclarin Makul Oxeri

Makul deser, bir finansal enstrimanin zorunlu bir sateya tasfiye dlemi disinda gondlli taraflar arasindaki bir cari
islemde, el dgistirebilecesi tutar olup, ger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile engigkilde belirlenir.

Sirket, finansal araclarin tahmini gerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri veguyn de&erleme ydntemlerini
kullanarak belirlemtir. Ancak piyasa bilgilerini dgerlendirip gercek dgerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme
gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan talemiher zamargirket'in cari bir piyasasleminde elde edebilege
degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul gierinin tahmini icin kullanilan yontem ve varsayimégagidaki gibidir:

Parasal Varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler dénem sonunda rijiltéki doviz alg kurlari kullanilarak Tiark Lirasi® na
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitl dere yakin oldgu dngorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri gerlerin de dahil oldgu belirli finansal varliklar maliyet derleri ile tginirlar ve kisa vadeli
olmalari sebebiyle kayith gerlerinin yaklgik olarak makul dgerlerine git oldugu dngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli dgerlerinin, ilgili sipheli alacak karliklariyla beraber makul geri yansittgi
ongorulmektedir.

Parasal Yukumlulukler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle banka kredileri viged parasal borclarin kayitli gerlerinin makul dgerlerine
yaklastigl varsayllmaktadir.

Gercgege uygun deger tahmini;

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak Uz&rket, bilancoda gerg@e uygun dger Uzerinden oélcllen finansal
araclar icin UFRS 7'deki dgsikligi uygulamstir.Bu desisiklik,gercese uygun dger hesaplamalarininsasidaki
hesaplama hiyergisinde belirtilen gamalar baz alinarak aciklangtmr:

Seviye 1:Belirli varlik ve yuakumlalukler icin aktgiyasalardaki kote edilmifiyatlardir.

Seviye 2:Seviye 1 icinde yer alan kote edjlrfiyatlardan bgka varlik ve yukumlulikler igin direkt veya dolayli
gozlenebilir girdilerdir.

Seviye 3 :Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alalabelirlenemeyen varlik ve yakamlilukler icin gled.

Y1l sonu kurlariyla ¢evrilen doviz cinsinden olaakiyelerin makul dgerlerinin,kayith dgerlerine yaklatigi kabul
edilmektedir.
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Sirket 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariylenéinsal yatinmlarini rayi¢ @er zerinden mali tablolarda
gostermgtir. (Seviye 2) (Not: 7)

Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyetten gostemilbazi finansal varliklarin kayitl derlerinin ,kisa vadeli olmalari
nedeniyle makul dgerlerini yansitil kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borglar etkin faiz yontemi kulllmak iskonto edilmi maliyetleri Gzerinden dgrlenmekte ve bu
sekilde kayitl dgerlerinin makul dgerlerine yaklatigi kabul edilmektedir.

40 RAPORLAMA DONEM INDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.

41 MALI TABLOLARI ONEML i OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANAB iLiR VE ANLASILAB IiLIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN D iGER
HUSUSLAR

Yoktur.
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