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Craditwest Faktoring

Creditwest Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi'nden

Ortakhigmmzin 100.000.000 TL nominal degerli tahvil halka arzina iliskin
izahnamedir.

S6z konusu tahvillerin halka arzi, Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 4’iincii maddesi
uyarmca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nca 28/05/2010 tarih ve 6/445 say1 ile kayda
alinmistir. Ancak kayda alinma ortakhigimizin ve tahvil halka arzinin Kurul veya kamuca
tekeffiilii anlamma gelmez. Kurul kaydina alinmis olan 100.000.000.-TL. nominal degerli
tahviller, isbu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak Kurul kayit tarihinden itibaren 1 yil
icerisinde ihrac edilerek satilacak olup, her bir ihraca iliskin ihrac¢ kosullar, 6zellikleri, ihrag
tutarn1 gibi  bilgiler ihractan oOnce ilan edilecek olan sirkiiler aracihigiyla kamuya
duyurulacaktir. flk etapta, 50.000.000.-TL’lik kisim halka arz edilecektir.

Isbu izahname ile ihrac1 yapilacak olan tahvillere iliskin ihraccimin yatirnmeilara kars:
olan 6deme yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alinmamis olup, yatirom kararimin, ihraccimin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle
verilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin
gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan ihraccilar sorumludur. Ancak, kendilerinden
beklenen 6zeni gostermeyen araci kuruluslara da zararin ihraccilara tazmin ettirilemeyen
kismu icin miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar: ise, denetledikleri finansal
tablo ve raporlara iliskin olarak hazirladiklar1 raporlardaki yanhs ve yamiltici bilgi ve
kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde
yansitmasindan asagida unvanlari belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar1 temsile yetkili
kisiler sorumludur:

Creditwest Faktoring A.S.

Cagr Altindag — Miidiir

Sefer Altioglu — Genel Miidiir



Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Basak Sel¢uk — Boliim Yonetmeni

Yesim Karayel — Miidiir

Kurul kaydina alinmis olan 100.000.000.-TL nominal degerli bor¢clanma araclar,
isbu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak, 28/05/2011 tarihine kadar farkh
ozelliklerde ihrac edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar, ihracin 6zellikleri, ihrag tutari
gibi bilgiler ihractan once ilan edilecek olan sirkiilerler aracihigiyla kamuya
duyurulacaktir. Tahvillere iliskin yatirom kararlar1 izahnamenin ve sirkiilerlerin biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

L Borsa Goriisii:

Istanbul Menkul Degerler Borsas1 (IMKB) nin 27.05.2010 tarihli Y6netim Kurulu toplantisinda
Sirket’in beyan ve taahhiit yazilar1 ile bagimsiz Hukuk Biirosu Verdi ve Yazici Avukatlik Ortaklig
Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanan hukukcu raporu ve BDDK yazis1 da dikkate alinarak, Sirket’in
ve bor¢lulugu temsil eden menkul kiymetlerinin IMKB Kotasyon Yonetmeligi'nin 27. maddesine
dayanilarak ¢ikarilan IMKB’nin 254 sayili “Kota Alinmanmis Ozel Sektor Tahvillerinin Tahvil ve
Bono Piyasasinda islem Gorme Esaslar” Genelgesi’nin 3. maddesinde yer alan kosullar1 sagladigi,
Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Yonetmelik’in 35.
Maddesinin verdigi yetkiye dayanilarak, halka arz sonuclarinin IMKB’ye ulastirilmasindan sonra
IMKB Yoénetim Kurulu'nca verilecek kararla, Sirket’in ihra¢ edecegi tahvillerin IMKB Tahvil ve
Bono Piyasasi’nin kot dis1 pazarinda islem gorebilecegine karar verilmistir.

Isbu IMKB Goriisii, Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda
Yonetmeligin (Genel Yonetmelik) 35.maddesinde yer alan “Borsada islem gorebilecek menkul
kiymetlerden, bu Yonetmelikte belirlenen sartlar1 tasiyanlar “borsa kotuna” alinir. Menkul
kiymetlerin borsa kotuna alinip alinmayacagi konusunda yetkili merci, Borsa Yonetim Kurulu’dur.
Menkul kiymetlerin ¢ikarilmalarinda halka arz i¢in SPK tarafindan izin verilmis olmasi, Yonetim
Kurulu’'nun bu yetkisini etkilemez” hiikmii geregince IMKB Yo6netim Kurulunun verecedi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK’nin goriis talebine
cevap vermek amaciyla sinirli olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir.
Isbu IMKB Goriisii'ne dayamlarak almacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle
IMKB’nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadur.

II. Diger Kurumlardan Alinan Goriis ve Onaylar:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'nun (BDDK), Creditwest Faktoring Hizmetleri
A.S.’ye muhatap 07.05.2010 tarih ve 9325 sayili yazisinda; so6z konusu tahvil ihracinin
gerceklestirilmesinde diger mevzuat hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla “90 SAYILI ODUNC PARA
VERME ISLERI HAKKINDA KANUN HUKMUNDE KARARNAME” ve “FINANSAL
KIRALAMA, FAKTORING VE FINANSMAN SIRKETLERININ KURULUS VE FAALIYET
ESASLARI HAKKINDA YONETMELIK” hiikiimleri acisindan herhangi bir sakinca bulunmadigi
ifade edilmistir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim
Borsa veya IMKB Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
Banka West Finance and Credit Bank

Sirket veya CWF veya Creditwest Faktoring

Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S.

DIBS

Devlet i¢ Borclanma Senetleri

Hazine Miistesarlig1

Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Miistesarlig1

Holding veya Altinbag Holding

Altinbas Holding A.S.

Grup Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. ile birlikte
West Finance and Credit Bank

Is Yatirm Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymet

TC Tiirkiye Cumhuriyeti

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

YK Yonetim Kurulu




1. OZET

Bu béliim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirim kararlari
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1. Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. Hakkinda Genel Bilgi

Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. 09.05.1994 tarihinde Tiirkiye’de kurulmus ve Mart 1995
icerisinde faaliyetlerine baslamistir. Altinbas Holding A.S. Sirket’in %83 oraninda hissesini
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’ndan satin alarak Grup’un ana ortagt olmustur. Toprak
Factoring A.S.’nin ticari unvani 10.06.2004 tarihinde tescil edilerek Factoturk Faktoring
Hizmetleri A.S. ve 19.06.2007 tarihinde tescil edilerek Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S.
olarak degistirilmistir. Sirket, yurti¢i ve uluslararasi ticari muameleye yonelik faktoring
hizmetleri vermektedir.

Tiirkiye’de faktoring sektoriiniin diizenleme ve denetimi Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yiiriitiilmektedir.

Bu dogrultuda Sirket faaliyetlerini, 10.10.2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda
Yonetmelik” ve “90 Sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname”
cercevesinde yliriitmektedir.

31.12.2009 itibariyle, Sirket’in kayith sermaye tavanit 100.000.000 TL olup, Sirket’in 6denmis
sermayesi 40.000.000 TL dir.

Creditwest Faktoring, ayrica 18.12.1997 tarihinden beri hisse senetleri IMKB’de islem goren
halka agik bir sirkettir. Bu nedenle Creditwest Faktoring, SPK’nin Seri:XI, No:29 Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ile SPK’nin Seri: VIII, No: 54 Ozel
Durumlarin Kamuya Aciklanmasina Iliskin Esaslar Tebligi dogrultusunda SPK’ya ve Kamuya
diizenli olarak yillhik ve ara donem finansal tablolarmi ilan etmekte ve faaliyetlerini
etkileyebilecek durumlarda 6zel durumlari agiklamalarini yapmaktadir.

Bagh Ortakliklar:'Creditwest Faktoring, 04.10.2006 tarihinde Ukrayna’da kurulan West
Finance and Credit Bank’a kurucu ortak olarak %350 oraninda istirak etmistir. Banka, 2007
yilindan baslayarak mevduat kabulii, gercek ve tiizel kisilere kredi kullandirma, tiirev piyasalarda
islem yapma ve para transferleri gibi bankacilik faaliyetlerinde bulunmaktadir. Banka’nin
merkez subesi ile birlikte 2 adet subesi mevcuttur. 31.12.2009 tarihi itibariyle 62 adet ¢alisani
bulunmaktadir ve 1.471 adet miisterisi vardir.

Izahnamenin geri kalan kisminda Creditwest Faktoring ile Banka “Grup” olarak ifade
edilecektir.

! Creditwest Faktoring Yonetim Kurulu 30.04.2010 tarihli toplantisinda Ukrayna'da kurulu bagh ortakligi "West Finance
and Credit Bank' taki %50 oranindaki paymin, defter degeri 10.820.965,44 TL’den az olmamas: kaydiyla sirket degeri
konusunda diizenlenecek yetkili degerleme kurulusu raporundaki deger lizerinden ana hissedar1 Altinbas Holding A.S.'ye
satilmasina karar vermigtir. Nihai sati§ islemi Ukrayna makamlarimin gerekli onaylar1 vermesi ile gergeklesecektir.



1.2.

Kredi Derecelendirme Raporu: Creditwest Faktoring JCR Eurasia Rating Sirketi tarafindan
kredi derecelendirmesine sahiptir. 29 Nisan 2010 tarihinde ilgi derecelendirme sirketi tarafindan
hazirlanan rapora gore sirketin kredi notlar1 asagida belirtilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Notu: AA-(Trk)/(Stable goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu: BB (Stable goriiniim)

Ana hissedar Altinbas Holding’in olas: bir ihtiya¢ halinde Sirket’e destek olabilme potansiyeli
ise 2 (Yeterli Seviye) olarak derecelendirilmistir.

Risk Faktorleri

Creditwest Faktoring’in tahvil ihracina katilan yatirimcilar yatirim kararini olustururken asagida
siralananlarla sinirli olamamak kaydr ile tahvil yatinmindan kaynaklanan baglica asagidaki
risklerle karsilasacaklardir.

Creditwest Faktoring, ¢6diing para bulabilmek amaciyla, faiz karsiliginda teminatsiz tahvil
cikarmakta, tahvil halka arzina katilarak bu tahvilleri satin alacak yatirimcilara ihra¢ etmektedir.
Halka arz olunan tahvillere kardan pay verilmesi s6z konusu degildir. Tahvil sahibinin anapara
ve faiz alacag1 disinda hicbir talep ve Creditwest Faktoring’in genel kurullarina veya yonetimine
katilma gibi hic¢bir ortaklik hakki yoktur.

Ihraca Riski: Tahvile iliskin 6deme yiikiimliiliikleri Creditwest Faktoring tarafindan yerine
getirilecek olup, tahvile iliskin ytikiimliiliikklerin 6denmesi konusunda herhangi bir gercek ya da
tiizel kisi ya da herhangi bir kamu otoritesi tarafindan garanti verilmemistir.

Piyasa Riski: Ikincil piyasada islem goren tahvillerin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara
bagl olarak fiyatlarinin artmasi ya da azalmasidir. Ancak, tahvillerini vade sonuna kadar elinde
tutarak diizenli kupon 6demelerini ve vade sonunda anapara tutarini alacak olan yatirimeilar igin
“piyasa riski”” bulunmamaktadir.

Likidite: Tahviller Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na (IMKB) kote olacaktir. Ancak,
tahvillerin 2. el piyasada likiditesini saglama konusunda Creditwest Faktoring’in ana ortagi
Altinbas Holding A.S.’nin, bagh ortakliklarinin, istiraklerinin ve miisterek yonetime tabi
ortakliklarinin herhangi bir tahahhiidii yoktur. Creditwest Faktoring tahvillerinden satin alacak
yatirimcilarin tahvili vadesine kadar elde tutabilme ihtimalini de g6z Oniinde bulundurarak
yatirim kararlarini olugturmalar: yerinde olacaktir.

Faiz Tiirii Riski: Creditwest Faktoring tarafindan ihra¢ edilecek tahvilin kupon faiz oram
degiskendir. Bu yiizden tahvilin yillik bilesik faiz oran1 daha sonraki Gosterge Faiz oranlarinin
degismeyecegi varsayilarak hesaplanmis bir gosterge olarak goriilmelidir. Tahvilin
degerlendirilmesinde yillik bilesik faizin yerine Gosterge Faiz oranlar iizerine verilecek olan
yillik Ek Getiri Oraninin dikkate alinmasi daha faydali olacaktir.

fcra ve iflas Kanunu Hiikiimleri: Tahviller, icra ve iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi
bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler. Tahvil alacaklari, Icra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin
4. fikrasinda “Dordiincii Sira” bashigi altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar”
arasinda yer almaktadir.




1.3. Sirket’in Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeleri, Ust Diizey Yoneticileri ile Bagimsiz
Denetim Kurulusu Hakkinda Temel Bilgiler

1.3.1. Yonetim Kurulu
Ali Altinbas - Yonetim Kurulu Bagkani
Inan Altinbas - Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Hiiseyin Altinbas - Yonetim Kurulu Uyesi
Veysel Oguz - Yonetim Kurulu Uyesi
Sefer Altioglu - Yonetim Kurulu Uyesi
1.3.2 Denetim Kurulu Uyeleri
Mehmet Cizmeci ve Selim Vural Denetim Kurulu tiyeleridir.

1.3.3.Ust Diizey Yoneticiler

Sefer ALTIOGLU- YK Uyesi ve Genel Miidiir

Is yasamina 1989 yilinda Denizcilik Bankas1 A.S.’de miifettis olarak baslayan Sefer Altioglu
sonrasinda T.Emlak Bankasi A.S.’de miifettislik ve sube miidiirliigii ve MNG Bank A.S.’de
sube miidiirliigi gibi cesitli gorevlerde bulunmus, sonrasinda Tekstilbank A.S.’de sube miidiirii
ve pazarlama koordinatorii olarak gorev yapmistir. 05.01.2004 tarihinden itibaren de
Creditwest Faktoring’de Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu iiyesi olarak gorev yapmaktadir.
Sefer Altioglu, Gazi Universitesi’nden lisans derecesine sahiptir.

Ozgiir DOGAN-Mali isler Miidiirii

Is yasamma 1998 yilinda Tekstilbank A.S.’de miifettis olarak  baglayan Ozgiir Dogan,
15.01.2004 tarihinden bu yana Creditwest Faktoring’de Mali Isler Midiirii olarak gorev
yapmaktadir. Ozgiir Dogan, Bogazici Universitesi’nden lisans derecesine sahiptir.

Casr1 ALTINDAG-Risk Yonetimi ve i¢c Kontrol Miidiirii

Tekstilbank taki 4 yillik ¢ Denetim tecriibesinin ardindan 2004 yilinda Creditwest Faktoring’e
katilan Cagri Altindag, Risk Yonetimi ve I¢ Kontrol Miidiirii olarak gérev yapmaktadir. Cagr
Altindag, Istanbul Universitesi’nden lisans derecesine sahiptir.

Dilber NARIN BICAKCI- Pazarlama Koordinatorii

Is yasamma 1993 yilinda Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’de Dis Islemler Boliimii’nde uzman
yardimcisi olarak baslayan Bigakci, sonrasinda Demirbank T.A.S. ve Tekstil Bankas1 A.S.’de
bireysel ve kurumsal pazarlama alanlarinda cesitli gorevlerde bulunmustur. 2005 yilinda
pazarlama miidiirii olarak katildigir Creditwest Faktoring’de, 2008 yilindan bu yana Pazarlama
Koordinatorii olarak gorev yapmaktadir ve Marmara Universitesi'nden lisans derecesine
sahiptir.



Avysegiil DINCEL -Krediler Miidiirii

Tekstilbank ve Finansbank’ta edindigi 9 yillik pazarlama tecriibesinin ardindan Creditwest
Faktoring’e katilan Aysegiil Dingel, 2007 yilindan bu yana Krediler Boliimii Miidiirii olarak
gorev yapmaktadir. Aysegiil Dincel, Orta Dogu Teknik Universitesi’nden lisans derecesine
sahiptir.

1.3.4 Bagimsiz Denetim Kuruluslar:

Creditwest Faktoring’in konsolide finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim raporlarini
hazirlayan bagimsiz denetim kuruluslar1 asagidaki gibidir.

Hesap o c s .

Dénemi Bagimsiz Denetim Sirketi

2008 Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.

2009 Art1 Deger Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
A.S.




1.4. ihraca iliskin Ozet Veriler ve Tahmini Halka Arz Takvimi

=

Thraca Sirket

CREDITWEST FAKTORING HiZMETLERI A.S.

L

SGMK Tiirii

Tahvil

w

Kurul Kaydina
Allman Nominal

100.000.000.-TL’lik tahvil Kurul kaydina alinmis olup kayda
alman tutarin ilk etapta 50.000.000.-TL’lik kisminin ihrag

Deger edilmesi planlanmaktadir.
4. 11k etapta ihrac Edilecek 1. Seri Tahvillere iliskin Bilgiler
a. Ihrag Miktari 50.000.000.-TL
b.ihrac Tipi Halka Arz
c.Kotasyon IMKB
d.Vade 2 Y1l
e.Kupon Odemeleri 6 ayda bir

f.Tahvillerin Kupon
Faizine Baz Teskil
Edecek “Gosterge
Donemsel Faiz Oram”

Degisken faizli olacak tahvilin fiyatina baz teskil edecek
“Gosterge Yillik Bilesik Faiz” orani, T.C. Hazine Miistesarlig
tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeli 1skontolu gosterge
devlet tahvilinin (Benchmark) son bes is giiniinde IMKB
Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan
agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin ortalamasi olarak
hesaplanacaktir.

Halka arza iliskin talep toplamanin son giinii ilk kupon
O0demesine iliskin, her bir kupon 0deme giiniinde ise bir
sonraki kupona iligskin faiz oraninin baz fiyatinin tespiti i¢in
yukarida belirtilen “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” hesaplama
prosediirii o tarihte gecerli olan Benchmark ile tekrarlanacak
ve bulunan Gosterge Yillik Bilesik Faiz oranindan 182 giinliik
gosterge donemsel faiz tiiretilerek bir sonraki kupon
Odemesine baz teskil edecek “Gosterge Donemsel Faiz
Oran1” bulunacaktir.

o.Yilhik Ek Getiri
Oranr”’

Tahvillere 6denecek olan “Yilhik Ek Getiri Oram” orani
talep toplama siiresinin ertesi is giinii %2,25-%?2,75 araliginda
olmak kosulu ile kesinlestirilerek www.creditwest.com.tr
adresli Creditwest Faktoring A.S.’nin internet sitesi ve
KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

h.“Tahvilin Donemsel

“Gosterge Donemsel Faiz Oran1’’’na talep toplama siiresinin

Kupon Faiz Oranr”’

ertesi i giinii kesinlestirilerek www.creditwest.com.tr adresli
Creditwest Faktoring A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan
edilerek kamuya yillik olarak duyurulacak olan “Yillik Ek
Getiri” oraninin yarisi olan “182 Giinliik Ek Getiri” oraninin
eklenmesi suretiyle de ‘“Tahvilin Donemsel Kupon Faiz
Oran1” bulunacaktir.

1.*Tahvilin Yilhk
Bilesik Faiz Orani”

Ihrag edilecek tahvillere iliskin “Tahvilin Yilhk Bilesik Faiz
Oran1” izahnamenin 9.13 maddesinde belirtilen yonteme gore
hesaplanarak talep toplama siiresinin ertesi is giinii sirkiilerin
ilan edilecegi www.creditwest.com.tr adresli Creditwest
Faktoring A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek
kamuya duyurulacaktir.

j-Halka Arz Tarihi

3-4 Haziran 2010 olarak planlanmaktadir.
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k.Satis Fiyati : | 1.-TL

1.Satis Siiresi : | 21is glinii

m.Aracit Kurum : | Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

n.Tahsisatlar 15.000.0000-TL nominal degerdeki (%30) kismi Yurt Ici
Bireysel Yatirimcilara

35.000.0000-TL nominal degerdeki (%70) kism1 Yurt i¢i ve
Yurt dis1 Kurumsal Yatirimcilara tahsis edilmistir.

1.5. Tahvilin Vadesi Siiresince Uygulanacak Finansal Sinirlamalar

Miisteri Bazinda Kredi Limiti/Ozkaynak

% 10

Risk Grubu Bazinda Kredi Limiti/Ozkaynak

% 10

Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Minimum %20

Yabanci Para Pozisyonu / Ozkaynak % 10
Kefalet Komisyonu/Toplam Finansman Gideri %10
1.6. Secilmis Finansal Bilgiler

31/12/2009 | 31/12/2008
Nakit Degerler 25.863.237| 16.524.332
Faktoring Alacaklari 184.067.534| 92.366.158
Finansman Kredileri 28.097.699| 21.762.521
Takipteki Alacaklar (net) 4.287.352 5.774.856
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar (net) -- 4.593.494
Diger Aktifler 4.701.640 6.553.728
Aktif Toplamm 247.017.462 | 147.575.089
Alinan Krediler 83.730.946 | 17.280.482
Faktoring Borglari 1.422.773 1.943.005
Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler (net) 51.450.667 | 52.848.000
Diger Yabanci Kaynaklar 35.905.827| 15.234.364
Sermaye Benzeri Krediler 7.588.952 7.819.628
Ozkaynaklar 66.918.297 | 52.449.610
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 60.281.054| 45.512.674
Ana Ortaklik Dig1 Paylar 6.637.243 6.936.936
Pasif Toplanm 247.017.462 | 147.575.089

Sirketin bankalardan kullanmis oldugu kredilerin teminati olarak ortagi Altinbas Holding A.S. ve
iliskili kurulus Alpet Altinbag Petrol ve Ticaret A.S.’nin kefaleti bulunmaktadir. Anilan sirketler,
kredi borcuna iliskin verilen kefalet nedeniyle, kefil olunan kredi limitinin %2’si oraninda
Sirketten kefalet komisyonu almaktadir. Kefalet komisyonlar1 ticer aylik donemler itibariyle
tahakkuk etmektedir. Her {i¢ ayda bir, imzalanan tiim genel kredi s6zlesmelerinin limitlerini
gosterir tablo hazirlanmakta ve toplam limitin %2’si kadar komisyon hesaplanmaktadir.

Mliskili kuruluslardan kullanilan krediler dolayisiyla 6denen kefalet komisyonlarina esas tutarlar
31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Kefaletin cinsi 31.12.2009 31.12.2008
TL 157.864.400 117.303.907
EURO 2.160.300 12.044.141
USD 1.020.803

Sirket tarafindan 31.12.2008 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle Altinbas Holding A.S. ile Alpet
Altinbas Petrol ve Ticaret A.S.’ye verilen kefalet komisyonlarina iligkin tablo asagida yer

almaktadir.
Ticaret Unvam 31.12.2009 31.12.2008
Altinbas Holding A.S. 859.654 1.745.440
Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret A.S. 528.072 861.935

Sirket ayrica Altinbag Holding A.S.’nden yonetim danismanligi ve otsoursing hizmeti almakta
olup, danigsmanlik hizmet bedeli olarak Altinbas Holding A.S.’ye 31.12.2008 ve 31.12.2009
tarihleri itibariyla her yil icin 495.600,-TL 6demistir.

1.7. Ortakhk Yapisi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
] . 12/05/2009 31.12.2009
Ticaret Unvam (Son Genel Kurul Tarihi) (Son Durum)
Tutar (TL) %0 Tutar (TL) %
Altinbas Holding A.S. 34.000.000 85,00 34.000.000 85,00
Halka A¢ik Kisim 6.000.000 15,00 6.000.000 15,00
Toplam 40.000.000 100,00 40.000.000 100,00
Altinbas Holding A.S. Ortakhk Yapisi
Ortak Tutar (TL) %0
Ali Altinbas 16.282.750 %16,67
Inan Altinbas 16.282.750 %16,67
Hiiseyin Altinbas 16.282.750 %16,67
Vakkas Altinbas 16.282.750 %16,67
Sofu Altinbas 16.282.750 %16,67
Nusret Altinbas 16.282.750 %16,67
Altinbag Miicevherat 3.500 %0,004
Toplam 97.700.000 % 100,00
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1.8. Personele iliskin Bilgiler

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle grubun calisan sayis1 64’tiir (31 Aralik 2008: 60). Boliimler
itibariyle calisan sayis1 asagida belirtilmistir.

Departman Calisan Sayisi
Genel Miidiir 1
Pazarlama 35
Takip ve Raporlama

Risk Yonetim ve I¢ Kontrol 5
Mali Isler 8
Krediler 11
Asistan 2
Toplam 64

1.9. Thracin Gerekcesi ve Halka Arzdan Elde Edilecek Net Nakit Girisinin Kullanim Yerleri

Hizla biiyiiyen faktoring pazarinda faaliyet gosteren sirketimizin finansman ihtiyaci bu pazardaki
artan firsatlar1 ve bilyiime hizi ile dogru orantili olarak artmaktadir. Ozkaynaklar haricinde,
banka ve benzeri kredi kuruluslarindan da yararlanmakta olan Sirket mevcut finansal
kaynaklarin1 ve mali bor¢ portfoyiinii ¢cesitlendirmek ve kamu alacaklarinin finansmaninda daha
yilksek verimle calisabilmek i¢in uzun vadeli bor¢lanma alternatiflerini degerlendirmek
istemektedir. Yukarida da bahsi gecen gelismeler 1s18inda tahvil ihracinin bu anlamda uygun bir
finansman kaynag1 oldugu diisiiniilerek tahvil ihrac1 gerceklestirilmesine karar verilmistir.

2. RiISK FAKTORLERI

isbu izahname ile ihraci vapilacak olan tahvile iliskin ihraccimin yvatirimeilara karsi
olan oOdeme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
allnmams olup, vatirnm Kararmin, ihraccinin finansal durumunun analiz edilmesi
suretiyle verilmesi gerekmektedir.

2.1. Thraccinin tahvile iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek riskler:

Risk Yonetimi Amaclar: ve Prensipleri

Grup’un en 6nemli finansal aracglari, faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar, banka
kredileri, tahvil borcu ve iligkili taraflardan kullanilan fonlar1 igeren finansal borg¢lardir. Bu
finansal araclarin en Onemli amaci Sirket ana faaliyetini yiiriitmek ve Sirket’e finansman
kaynagi saglamaktir. Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani
riski, likidite riski, kur riski ve kredi riskidir. Sirket yonetimi asagida Ozetlenen risklerin
herbirini incelemekte ve asagida belirtilen politikalar1 gelistirmektedir.
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Faktoring Faaliyetlerinden Kaynaklanan Riskler

Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iliski i¢cinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yiikiimliiligiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal acidan zarara ugramasi
riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide
bulundugu taraflarin giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye calismaktadir. Sirket
prosediirleri uyarinca kredili ¢calismak isteyen tiim miisteriler kredi inceleme asamalarindan
gecirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica alacaklar siirekli takip edilerek
Sirket’in siipheli kredi / alacak riski minimize edilmektedir.

Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir
kredi kuruluslarinin vermis oldugu kredilerin de deste8iyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin
dengelenmesiyle diisiiriilmektedir.

Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve ana ortakligi olumsuz etkileyecek degisimlerdir.
Ana ortaklik i¢in esas onemli riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerden olusmaktadir. Sirket
aktifinde menkul kiymet tasimadigindan piyasa (faiz) riskine maruz kalmamaktadir. Sirketin
doviz pozisyonu oOzkaynaklarinin %10’u ile sinirlandirilmig olup doviz kurunda meydana
gelecek degisimin sirket tizerindeki etkisi sinirlandirilmagtir.

Bankacilik Faaliyetlerinden Kaynaklanan Riskler

Kredi Riski

Kredi riski, bor¢lularin anapara ve faizi geri ddeme kabiliyetlerinde beklenmedik degisimler
olmas: riskidir. Kredi riski, Banka Kredi Komitesi ve Risk YOnetim Bolimi tarafindan
diizenli olarak takip edilmektedir.

Likidite Riski

Likidite riski, toplanan mevduatlarin mevduat sahipleri tarafindan geri alinmasi1 durumunda
ve/veya diger finansal yiikiimliiliklerin odeme tarihlerinde Banka’nmin yeterli fona sahip
olmamasidir. Ukrayna’da finansal ve sermaye piyasalarinin sig olmasindan otiirii Banka
finansal ara¢ (tahvil, hisse ve tiirevler) alim ve satim isleminden kaginmaktadir. Buna bagh
olarak Banka’'nin yatirnm portfoyiinde satilmaya hazir veya vadeye kadar tutulacak yatirim
enstrimanlart bulundurmamakta ve piyasa ve likidite riskinin Olctimiine iliskin gelismis
metodlar kullanmamaktadir. Likidite ve faiz riski Aktif ve Pasif Yonetim Komitesi tarafindan
vade ve faiz oram araligi ve likidite araligi analizleri vasitasiyla hesaplanmakta ve
izlenmektedir.
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Piyasa Riski

Piyasa riski, Banka’nin gelirlerinin ya da portfdyiindeki finansal araclarin degerlerinin doviz
kurlarinda, faiz hadlerinde ve piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimlerden etkilenmesini
ifade etmektedir. Banka iic tip piyasa riskine maruz kalmaktadir. Bunlar déviz kuru riski, faiz
haddi riski ve fiyat riskidir. Piyasa riski fiyat dalgalanmalarindan ve degisikliklerinden
etkilenmektedir. Piyasa riski yonetimi, Banka Aktif Pasif Yonetim Komitesi ve Risk Yonetim
Boliimii tarafindan yiiriitiilmektedir.

2.1.1. Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhhk analizi
Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin yerel para birimine ¢cevriminde kullanilan

kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Grup, kur riskini déviz bakiyeleri
pozisyonu analizi ile izlemektedir.

31.12.2009 31.12.2008
Doviz cinsinden varliklar 53.843.879 35.215.688
Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (43.413.751) (33.927.902)
Net doviz pozisyonu 10.430.128 1.287.786

Creditwest Faktoring doviz kuru riski

Sirket kur riskinin belirlenmesinde periyodik olarak hazirlanan doviz pozisyonu tablolarini
kullanmaktadir. Doviz pozisyonu dikkate alinarak, doviz kurlarindaki asagi veya yukari
yonlii degisimlerden kaynaklanacak kur farki hesaplanarak maruz kalinan kur riski
donemsel olarak Olctilmektedir.

Kur riski, doviz cinsinden yiikiimliilik ve varliklarin dengelenmesi yoluyla kontrol
edilmektedir. Bu kapsamda gelecek ara finansal donemlerde dovize duyarli varlik ve
yiikiimliiklerde meydana gelebilecek degisimler goz Oniinde bulundurularak doviz
pozisyonu tahmin edilmektedir. Yapilan doviz pozisyon tahminleri sonrasinda mevcut
piyasa kosullar1 ve beklentiler dikkate alinarak kullanilabilecek tiirev iiriin ve islem hacmi
belirlenmektedir. Sirket doviz pozisyonunun acik olmast durumunda net doviz alicisi, kapali
olmas1 durumunda ise net doviz saticis1 pozisyonuna girerek tiirev islemlere bagvurmaktadir.

Sirket’in kur riskine duyarli finansal varliklar1 doviz cinsinden nakit degerler (kasa,
bankadaki mevduat), doviz cinsinden faktoring alacaklari ile doviz cinsinden diger alacaklar
ve donen varliklardir. Kur riskine duyarli finansal bor¢lar ise doviz cinsinden ticari borg¢lar,
dovize endeksli banka kredileri, bankacilik faaliyetleri kaynakli doviz cinsinden toplanan
mevduattir.

Bankacilik faalivetleri doviz kuru riski

Doviz kuru riski doviz kurlarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle banka gelirlerinin
ve finansal araclarin degerinin degisimlerden etkilenme riskini ifade eder. Banka kur riskine
maruz tutari, Ukrayna Merkez Bankasi ile Banka’min Aktif Pasif Yonetim Komitesi
tarafindan belirlenen limitler icerisinde tutmaktadir. Kur riski yonetimi Banka’nin maruz
kaldig1 kur riski yonetimini ve yatirim yapilan aktiflerinin ¢esitlendirilmesini kapsamaktadir.
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Banka’nin Risk Yonetim Bolimiu ve Aktif Pasif YOnetim Komitesi, risk limitlerini siirekli
olarak gdzden gecirmektedir.

Bilango tarihi itibariyle 1 ABD Dolann 1,5057 TL ve bagimsiz denetim raporu tarihi
(25.02.2010) itibariyle 1 ABD Dolan yaklasik 1,50 TL civarindadir. ABD Dolari, Avro,
Ingiliz Sterlini ve Ukrayna Hryvanasinda meydana gelebilecek %10 oraninda bir artis/(azalis)
gelir tablosunda yer alan donem net kari iizerinde 1.049.312 TL (31.12.2008: 38.408 TL)
artis/(azalis)’a neden olacaktir.

2.1.2. Faiz Orani Riski

Creditwest Faktoring faiz orani riski

Sirket’in faize duyarl finansal varliklar1 faktoring alacaklari, faize duyarli finansal borg¢lar1 ise
banka kredileri, ¢ikarilan tahvil ve iligkili taraflara olan borglaridir.

Sirket’in alacak ve borclarinin faiz oranlar1 genellikle vade bitiminde degistiginden yonetim
alacak ve borclarin vade bitim tarihlerini ortalama olarak ayn1 donemlere getirmek ve boylece
faiz artis ve azaliglarim yaklasik olarak ayni tarihlerde yapilmasini saglamak suretiyle faiz
riskini dengeleme yoluna gitmektedir.

Ana ortakligin faiz oranina duyarli olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar1 asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008
ABD ABD

TL| DOLARI| EURO TL DOLARI EURO
Aktifler
Faktoring alacaklar1 27,56 - -- 31,90 11,00 --
Bankalardaki mevduat - - - 21,36-22,25 - 2,75
Pasifler
Alinan krediler 7,50-9,15 -- 5,00 20,50-23,00 4,39-6,74 5,43-8,70
Tahvil borcu 10,88 - - 21,36 - -

Bankacilik faalivetleri faiz oram riski

Faiz orani riski faiz hadlerinde meydana gelen degisiklikler nedeniyle banka gelirlerinin ve
finansal araclarin degerinin degisimlerden etkilenme riskini ifade eder. Banka’nin faiz orani
riski, Bankanin Aktif Pasif Komitesi tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve olciilmektedir.
Banka’nin faiz oram riski yonetimi, bankanin mevcut ve gelecek planlarina bagli olarak
faizlerin belli bir aralik igerisinde tutulmasina baghdir. Kredi ve mevduat faizleri piyasa
trendleri ile aktif ve pasiflerdeki gelecege iliskin tahmin edilen degisimlere gore uygulanir.
Bankanin faiz oranina duyarli olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar1 agsagidaki gibidir:
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31.12.2009 31.12.2008
ABD ABD
UAH DOLARI EURO UAH| DOLARI EURO
Aktifler
Bankalara verilen kredi ve fonlar 12,81 7,29 - - 5,00 --
Miisterilere verilen krediler 23,79 12,10 -- 18,87 11,86 10,00
Pasifler
Bankalara borg¢lar - -- - - -- --
Mevduatlar 10,06 3,00-9,20 3,63 15,25 8,41 7,16
Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.
Faiz Pozisyonu Tablosu
31.12.2009 31.12.2008
Sabit faizli finansal araglar 389.968.164 | 220.894.089
) Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

Finansal varliklar | yarliklar 212.165.233| 128.161.930

Satilmaya hazir finansal varliklar - -

Finansal yiikiimliiliikler 177.802.931 92.732.159

Degisken faizli finansal araglar -- --

Finansal varliklar -- -

Finansal yiikiimliiliikler -- --

Grup’a uygulanan faiz oranlarinda meydana gelebilecek 1 puanlik artig/(azalis) gelir
tablosunda yer alan donem net kar iizerinde 1.329.032 TL (31.12.2008: 1.144.548 TL)
artis/(azalis)’a neden olacaktir.

2.1.3. Sermaye riski yonetimi politikalari ve prosediirleri

Grup’un sermaye yonetim hedefleri, risk ile orantili olarak hizmet ve iiriinlerin
fiyatlandirilmasi1 suretiyle Grup’un faaliyetlerinin devaminin ve hissedarlarina en uygun
getirinin saglanmasi i¢in uygun sermaye yapisinin siirdiiriilmesidir.

Grup, sermayeyi bor¢/6zsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama
suretiyle izler. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin, bilangoda gosterildigi gibi, toplam
bor¢ tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi
Ozsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.12.2009 31.12.2008
Toplam borglar 180.099.165 95.125.479
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (25.863.237) (16.524.332)
Net borg 154.235.928 78.601.147
Toplam 6zsermaye 60.281.054 45.512.674
Borg /6zsermaye orani 2,56 1,73

Grup’un sermaye yoOnetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve
isletmelerini desteklemek adina, giiclii kredi derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin
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devamliligin1 saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi 1s1ginda, sermaye yapisini
yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir.

31.12.2009 tarihi itibariyle herhangi bir hedef, politika ya da siire¢ degisikligi yapilmamustir.
Tahvilin vadesi siiresince de uygulanacak sermaye riski yonetimi, politikalar1 ve prosediirleri

asagidadir:

Miisteri Bazinda Kredi Limiti/Ozkaynak % 10
Risk Grubu Bazinda Kredi Limiti/Ozkaynak % 10
Sermaye Yeterlilik Rasyosu Minimum %?20
Yabanci Para Pozisyonu / Ozkaynak % 10
Kefalet Komisyonu/Toplam Finansman Gideri %10

2.2. Thrag edilen tahvile iliskin riskler:

2.2.1.

2.2.2,

Thracc Riski

Ihrag edilen tahvillere iliskin 6deme yiikiimliiliigii, higbir banka veya tigiincii bir kisi tarafindan
garanti altina alinmamistir. Thragginin tahvil anapara ve faizlerini ddeyememe riski mevcuttur.

Ihraccinin, tahvil anapara ve faizlerini 6deyememesi durumunda yatirimcilar, borcun anapara
ve faizlerini yargi yoluna basvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Sirketin tasfiyesi halinde,
oncelikle Sirketin bor¢larinin 6denmesi zorunlu oldugundan, tahvil sahiplerinin, hisse senedi
sahiplerinin tasfiye paylarin1 almadan once alacaklarin1 almalari yasa geregidir.

Piyasa Riski

Ikincil piyasada islem goren goren tahvillerin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagh
olarak fiyatlarinin artmasi ya da azalmasidir.

Tahvilin ilk ihracinda faiz orani tahvilin iizerinde yazili olan faiz oramidir. Ancak tahvil ihrag
edildikten sonra, faiz oram1 ekonomideki ve ihracci sirketin mali yapisindaki gelismelere bagh
olarak, tahvilin {izerinde yazili olan orandan farkli olarak piyasada belirlenecektir. Boylece
tahvilin itfa tarthine kadar olan degeri, faiz oranlarindaki degisikliklere paralel olarak
degisecektir.

Baska bir deyisle, ekonominin ve/veya ihraggi sirketin riski azaldiginda faiz oranlar1 diisecek
ve tahvilin degeri yiikselecektir. Tersi durumda, yani ekonominin ve/veya ihrag¢ sirketin riski
arttiginda, faiz oranlan yiikselecek ve tahvillerin fiyat1 diisecektir. Ancak bu faiz oranindaki
azalis ya da artiglar, ihragcinin 0deyecegi faiz tutarinda bir degisiklie neden olmayacaktir.
Diger bir deyisle, yatirnmci, kupon 6deme tarihlerinde tahvilin iizerinde yazili olan faizi elde
edecektir.

Tahviller, Icra ve iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler.

Tahvil alacaklari, Icra ve Iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dordiincii Sira”
bashigr altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir.
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Yiiriirliikteki icra ve iflas mevzuatina gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin siras1 asagidaki
gibidir.

1. | Iflas masraflar1 ve iflas masasinin borclar biitiin alacaklilardan nce ve tam olarak
odenir (IIK md. 248).

2. | Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb) (IIK md. 206/1).

Rehinle temin edilmis alacaklar (iIK md. 206/1).

Bundan sonra gelmek iizere; teminathh olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile
verilmek {izere kaydolunur (IIK md. 206/4).

(98]

Birinci Sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan 6nceki bir yil icinde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlar1 dahil alacaklari ile iflas nedeniyle is iligskisinin sona ermesi iizerine
hak etmis olduklar1 ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isciler icin yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilat: kurulmas: veya bunlarin
yasatilmas1 maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya

derneklere olan borglari,

¢) Iflasin agilmasindan onceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas1 gereken
aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil icinde acilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin
devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dordiincii Sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (tahvil alacaklar1 dahil).
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3. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

3.1. Tanitic1 BilgilerTicaret Unvam

:| CREDITWEST FAKTORING HIZMETLERI A.S.

(Sirket ve/veya Ihrag;g)2

Merkez Adresi :| Biiyiikdere Cd. No:108 Enka Binas1 Kat:2-3 34394
Esentepe/ISTANBUL

Fiili Yonetim Yeri :| Biiyiikdere Cd. No:108 Enka Binas1 Kat:2-3 34394
Esentepe/ISTANBUL

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili | :| Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi :| 314444

Ticaret Siciline Tescil Tarihi :] 09.05.1994

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi :| Siiresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

:| T.C. Kanunlar

Esas Sozlesmeye Gore Amacg ve
Faaliyet Konusu

:| Anasozlesmenin 3. Maddesinin 1. Fikrasina

Gore Sirketin Faaliyet Konusu:

Yurtici ticari islemlerle ithalat ve ihracat islemleri ile ilgili
her cesit fatura veya benzeri belgelerle tevsik edilmis
dogmus veya dogacak alacaklarin alimi, satimi, temelliik
edilmesi veya havale olarak kabul edilmesi ve baskalaria
temliki ve havale edilmesi islemlerini uluslararasi faktoring
teamiil ve kurallarina uygun olarak yapmak, uluslararasi
faktoring islemlerindeki teamiile uygun vadeli alacaklarin
alimi satimi, temelliik edilmesi veya bagkalarina temliki
islemlerini yapmak dis ticaret ve kambiyo mevzuatina
uygun olarak uluslararasi faktoring islemlerini yapmak.

Telefon ve Faks Numaralari

:1 0212356 1910/0212356 1911

Internet Adresi

:| www.creditwest.com.tr

3.2. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

3.2.1. Ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirketin fiili faalivet konusu: Yurtici ticari islemlerle ithalat ve ihracat iglemleri ile ilgili her
cesit fatura veya benzeri belgelerle tevsik edilmis dogmus veya dogacak alacaklarin alimi,
satimi, temelliikk edilmesi veya havale olarak kabul edilmesi ve baskalarina temliki ve
havale edilmesi islemlerini uluslararasi faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak
yapmak, uluslararasi faktoring islemlerindeki teamiile uygun vadeli alacaklarin alimi satimi,
temellilk edilmesi veya bagkalarina temliki islemlerini yapmak dis ticaret ve kambiyo
mevzuatina uygun olarak uluslararas: faktoring islemlerini yapmaktir.

? Sirketin “Factoturk Faktoring Hizmetleri A.S.” olan ticaret unvani, 24.05.2007 tarihli olagan genel kurul toplantisinda
alinan karar ve ticaret siciline 01.06.2007 tarihinde yapilan tescil ile “Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S.” olarak
degistirilmistir.
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3.2.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Faaliyet gosterilen sektor: Faktoring sektoriidiir.

Diinva’da Faktoring Sektorii

2008 itibariyla tiim diinyada faktoring hacmi toplam 1.869 milyar ABD$ diizeyindedir. Yillar
itibariyle gelisim ve bolgesel dagilim asagida gosterilmistir.

Faktoring Sektorii Ciro Gelisimi:

Ciro ( Milyon Dolar)
Diinya FCI Uyeleri Tiirkiye

2000 580.172 277.122 5.943

2001 617.108 281.612 3.552

2002 760.423 350.190 4.476

2003 950.490 464.019 6.663

2004 1.161.290 591.209 10.733

2005 1.199.525 681.842 13.959

2006 1.497.260 882.388 19.701

2007 1.896.726 1.106.438 28.653

2008 1.869.676 1.110.216 25.451
2008 y1ihi faktoring ciro dagilim:

Ciro Dagilimi (milyon dolar)

2008 Yurtici Yurtdisi Toplam
Avrupa 1.092.584 160.248 1.252.832
Amerika 200.291 17.484 217.775
Afrika 18.203 498 18.701
Asya 263.460 70.032 333.492
Avustralya 46.812 65 46.877
Toplam 1.621.350 248.327 1.869.677
Tirkiye 21.221 4.230 25.451

Tiirkive’de Faktoring Sektorii

Ekonomik gelismenin gerektirdigi kaynak ihtiyaci, yeni finansal teknikleri ve finansal
kurumlar1 beraberinde getirmistir. Once gelismis iilkelerde uygulamaya konan bu yeni finansal
teknikler, finans piyasalarinin hizli gelismesi ve diinya ekonomisindeki biitiinlesme sonucu
gelismekte olan iilkelere de yayilmistir. Bu yeni finansal iirlinlerden biri de “faktoring”tir.

Olumsuz yargilara ragmen faktoring, 6zellikle yasal altyapisinin olusturuldugu 1994 yilindan
itibaren, hizli bir gelisme siireci icine girmistir. Sektoriin, 1995 yilinda 43 milyon TL olan ciro
hacmi 2008 yilinda yaklasik 25,4 milyar TL’ye yiikselmistir. Benzer bir gelisme toplam aktifler
ve ozkaynaklarda da goriilmektedir.
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2006 yilinda gozetim ve denetim yetkisinin BDDK’ya ge¢mesi sektoriimiiziin gelecegi
acisindan olduk¢a onemli bir gelisme olup, Faktoring sektorii son yillarda hizli bir degisim ve
yeniden yapilanma siirecine girmistir. 2008 yilinin son ceyregine girerken yasanan global
ekonomik kriz sektoriin biiyiimesini olumsuz yonde etkilemis, faktoring sektorii krizle birlikte
kiictilmiistiir. Faktoring sektoriiniin toplam bilancosu 2008 yil1 9.ayinda 9.176 milyon TL iken
yilin son ceyreginde yasanan kiiresel ekonomik krizin etkisiyle y1l sonunda 7.794 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Sektoriin faktoring alacaklari rakami ise 2008 yili 9.ayinda 7.760
milyon TL iken yasanan ekonomik krizin etkisiyle 2008 sonu itibariyle 5.610 milyon TL’ye
diismiis, ozetle yilin son ¢eyreginde sektoriin faktoring alacaklart %27,7 oraninda azalmistir.
31.12.2009 tarihi itibariyle sektoriin faktoring alacaklari rakami 8.396 milyon TL’ye yiikselmis
ve donemi kriz oncesi seviyelerin iistiinde kapatmastir.

10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik” hiikiimleri geregi Faktoring sirketlerinin sdzkonusu yonetmelik hiikiimlerine
intibak etmeleri gerekmistir. BDDK intibak siirecini tamamlayan sirketlerin Faaliyet izin
Belgesi’ni yenilemektedir. Sirketimiz intibak kapsaminda BDDK diizenlemelerine uyum
saglayarak Faaliyet Izin Belgesi’ni Subat 2008 itibariyle almis ve sektorde sdzkonusu belgeyi
en erken alan firmalardan biri olmustur.

BDDK diizenlemeleri ile birlikte sektor daha seffaf bir yapiya kavusmustur. Taraflarin
goriisiine acilan ve www.bddk.org.tr adresinde de yayimnlanan ‘Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanun Taslagl’ sektoriin faaliyetlerine iliskin yasal bir cerceve
sunmaktadir. Biitin bu gelismelerin sektoriin  biiyiimesine olumlu katkilar1 olacagi
inancindayiz.

2009 sonu itibartyla sektorde 78 kurulus faaliyet gostermektedir. Toplam 6zkaynaklar 2,5
milyar TL, toplam aktifler ise 10,5 milyar TL’ye ulagmustir.

31.12.2009 itibariyle Sektor ve Creditwest Karsilastirmasi (milyon TL)

2009/12

Sektor CWF
Toplam Aktifler (mn TL) 10.461,67 247,02
Donem Kar1 (mn TL) 325,25 15,14
Donem Kari/Aktif Toplam %3,11 %6,13
Donem Karl/Ozkaynak Toplami %12,98 %?22.,63
Alacak veya Krediler/ Toplam Aktifler %80,25 %74,52
Ozkaynaklar/ Toplam Pasifler %23,95 %27,09

Kaynaklar:
1. Creditwest Faktoring bagimsiz denetim rapor
2. BDDK sektor istatistikleri

Faktoring Dernegi tarafindan dernege iiye olan sirketler arasinda yapilan ¢alismada, Creditwest
Faktoring faktoring alacaklar1 bazinda yapilan siralamada 10. sirket olmustur. Pazar pay:

%?2,2’dir.
3.2.3. Son durum itibariyle ihraccinin 6nemli yatirnmlar1 hakkinda bilgi:

YOKTUR
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3.2.4. Thraccinin yonetim organlar tarafindan ihracciy1 baglayial olarak kararlastirilmus
gelecege yonelik onemli yatirinmlarin niteligi ve bu yatirimlarin finansman sekli hakkinda
bilgi:

YOKTUR
3.2.5. Onemli nitelikte yeni iiriin ve hizmetler hakkinda bilgi:
YOKTUR

3.2.6. Ihraccimin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi icin 6nemli olan ve ihracciya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi:

YOKTUR
3.2.7. ihraccinin tahvil sahiplerine kars: yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi icin 6nemli
olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliikk altina sokan veya ona haklar tamyan,
olagan ticari faaliyetler disinda imzalanms olan tiim 6nemli anlagsmalarin kisa 6zeti:

YOKTUR
3.3. Egilim Bilgileri

3.3.1. Son finansal tablo tarihinden itibaren ihrac¢cimin finansal durumu ve faaliyetlerinde
olumsuz bir degisiklik olmadigina iliskin beyan:

Son finansal tablo tarihinden itibaren Creditwest Faktoring finansal durumu ve faaliyetlerinde
olumsuz bir degisiklik olmadigini beyan ederiz.

3.3.2.Thraccmin  finansal durumunu ve faaliyetlerini onemli o6lciide etkileyebilecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgi:

Creditwest Faktoring finansal durumunu ve faaliyetlerini onemli Ol¢iide etkileyebilecek
egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar bulunmamaktadir.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Bilanco (TL)

Aktif Kalemler 31/12/2009 |  31/12/2008
Nakit Degerler 25.863.237| 16.524.332
Faktoring Alacaklari 184.067.534| 92.366.158
Finansman Kredileri 28.097.699 | 21.762.521
Takipteki Alacaklar 4.287.352 5.774.856
Takipteki Faktoring Alacaklari 18.767.348 | 14.066.180
Ozel Karsiliklar (-) (14.479.996) | (8.291.324)
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar (net) -- 4.593.494
Maddi Duran Varliklar (net) 647.751 1.003.969
Maddi Olmayan Duran Varliklar (net) 71.564 119.109
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Ertelenmis Vergi Varligi 225.767 13.785
Satis Amaclh Elde Tutulan Varliklar (net) 1.579.524 1.848.689
Diger Aktifler 2.177.034 3.568.176
Aktif Toplamm 247.017.462 | 147.575.089
Alinan Krediler 83.730.946 | 17.280.482
Faktoring Borglari 1.422.773 1.943.005
Ihrac edilen Menkul Kiymetler (net) 51.450.667| 52.848.000
Mubhtelif Borglar 139.510 109.170
Diger Yabanci Kaynaklar 34.273.208 | 14.516.562
Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler 1.342.447 523.113
Bor¢ ve Gider Karsiliklar 150.662 85.519
Sermaye Benzeri Krediler 7.588.952 7.819.628
Ozkaynaklar 66.918.297| 52.449.610
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 60.281.054| 45.512.674
Odenmis Sermaye 40.000.000| 30.000.000
Sermaye Yedekleri 81.865 374.041
Kar Yedekleri 5.058.122 6.212.971
Kar veya Zarar 15.141.067 8.925.662
Gecmis Yillar Kar veya Zarari (5.384)| (1.458.001)
Donem Net Kar veya Zarari 15.146.451 10.383.663
Ana Ortaklik Dis1 Paylar 6.637.243 6.936.936
Pasif Toplanm 247.017.462 | 147.575.089

Sirketin bankalardan kullanmis oldugu kredilerin teminati olarak ortagi Altinbas Holding A.S. ve
iliskili kurulus Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret A.S. nin kefaleti bulunmaktadir. Anilan sirketler,
kredi borcuna iliskin verilen kefalet nedeniyle, kefil olunan kredi limitinin %?2’si oraninda
Sirketten kefalet komisyonu almaktadir. Kefalet komisyonlar1 iicer aylik donemler itibariyle
tahakkuk etmektedir. Her {i¢ ayda bir, imzalanan tiim genel kredi sozlesmelerinin limitlerini
gosterir tablo hazirlanmakta ve toplam limitin %2’si kadar komisyon hesaplanmaktadir.

Mliskili kuruluslardan kullanilan krediler dolayisiyla 6denen kefalet komisyonlaria esas tutarlar
31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle asagidaki tabloda yer almaktadir.

Kefaletin cinsi 31.12.2009 31.12.2008
TL 157.864.400 117.303.907
EURO 2.160.300 12.044.141
USD 1.020.803

Sirket tarafindan 31.12.2008 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle Altinbas Holding A.S. ile Alpet
Altinbas Petrol ve Ticaret A.S.’ye verilen kefalet komisyonlarina iliskin tablo asagida yer

almaktadir.

Ticaret Unvam 31.12.2009 31.12.2008
Altinbas Holding A.S. 859.654 1.745.440
Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret A.S. 528.072 861.935
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Sirket ayrica Altinbas Holding A.S.’nden yonetim danigsmanligi ve outsoursing hizmeti almakta
olup, danigsmanlik hizmet bedeli olarak Altinbas Holding A.S.’ye 31.12.2008 ve 31.12.2009
tarihleri itibariyla her yil i¢in 495.600,-TL 6demistir.

2008 mali tablolarina gore kefalet komisyonu ve damismanlik hizmet bedelinden
kaynaklanan Altinbas Holding A.S.’ye 1.675.518 TL bor¢, 2009 mali tablolarina gore ise
Altinbas Holding A.S.’ye 370.504 TL, Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret A.S. ye ise 257.261 TL

bor¢ bulunmaktadir.

Boliimlere gore raporlama asagidaki gibidir:

a) Hesap Donemine Ait Boliim Analizi

01.01. - 31.12.2009 pktorng | Bankacilik D]fl‘;z‘l‘tmn:;";"?j; Toplam
Faiz ve komisyon gelirleri 45.932.493 6.812.658 --| 52.745.151
Boliimleraras: gelirler -- -- -- --
Satiglarin maliyeti -- -- -- --
Briit kar 45.932.493 6.812.658 --|  52.745.151
Esas faaliyet giderleri (6.541.220) (4.551.848) --| (11.093.068)
Diger faaliyet gelirleri 3.864.035 2.724.863 -- 6.588.898
Finansman giderleri (15.194.706) (2.640.580) --| (17.835.286)
Takipteki alacaklara iliskin

ozel karsiliklar (7.901.638) (2.114.666) --| (10.016.304)
Diger faaliyet giderleri (1.188.798) -- --| (1.188.798)
Net faaliyet kar/(zarar1) 18.970.166 230.427 -- 19.200.593
Net donem kar/(zarar1) 15.068.075 156.755 (78.379) 15.146.451
01.0L.- 31.12.2008 Htoring | Bankacilik D]?l‘z’le‘l‘tmn::f;r?:; Toplam
Faiz ve komisyon gelirleri 51.133.515 4.808.270 -- 55.941.785
Boliimleraras: gelirler -- -- -- --
Satiglarin maliyeti -- -- -- --
Briit kar 51.133.515 4.808.270 --| 55.941.785
Esas faaliyet giderleri (5.049.118) (3.674.756) -| (8.723.874)
Diger faaliyet gelirleri 6.875.201 1.818.698 -- 8.693.899
Finansman giderleri (25.384.516) (1.108.605) -| (26.493.121)
Takipteki alac. ilis. 6zel kars. (7.057.411) (1.638.001) -1 (8.695.412)
Diger faaliyet giderleri (7.391.009) -- - (7.391.009)
Net faaliyet kar/(zarar1) 13.126.662 205.606 -- 13.332.268
Net donem kar/(zarar1) 10.309.919 147.488 (73.744) 10.383.663

(*) Net donem kar/(zarari) tutarindaki boliimler arasi diizeltme, ana ortaklik disi paylara isabet

eden tutari gostermektedir.
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b) Boliim Varhklar

31.12.2009 I;:‘Ilil;tr(r)llt;itlllegri Bankacilik BDzlzijeI;::le?::i;) Toplam

- Varliklar toplami1 191.282.159 55.735.303 -- 247.017.462
- Bagli ortaklik 10.820.965 -- (10.820.965) --
Boliim varliklari toplamu 202.103.124 55.735.303 (10.820.965) 247.017.462
31.12.2008

- Varliklar toplami 111.683.975 35.891.114 -- 147.575.089
- Bagli ortaklik 10.820.965 -- (10.820.965) -
Boliim varliklar toplami 122.504.940 35.891.114 (10.820.965) 147.575.089
¢) Boliim Yiikiimliiliikleri

31.12.2009 g?;?;ill; %i Bankacilik gglzilllltl:sﬁ:f(s;*) Toplam

- Yiikiimliiliikler toplami 202.103.124 55.735.303 (10.820.965) 247.017.462
Boliim yiikiimliiliikleri

toplam1 202.103.124 55.735.303 (10.820.965) 247.017.462
31.12.2008 g?;?;ill; %i Bankacilik gglzilllltl:sﬁ:f(s;*) Toplam

- Yiikiimliiliikler toplami 122.504.940 35.891.114 (10.820.965) 147.575.089
Boliim yiikiimliiliikleri

toplami 122.504.940 35.891.114 (10.820.965) 147.575.089

(**) Karsilikli mahsup edilen istirak, sermaye diizeltmesini ifade etmektedir.

31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle, Grub’un takipteki faktoring alacaklarinin ve
karsiliklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31.12.2009 31.12.2008
TL TP YP TP YP
Takipteki faktoring 18.767.348 i 14.066.180 i
alacaklar
Ozel Karsiliklar (14.479.996) - (8.291.324) -
Takipteki alacaklar, net 4.287.352 - 5.774.856 -

Sirket, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan 20.07.2007 ve 26588 sayili
Resmi Gazetede yayimlanarak 01.01.2008 tarihinden itibaren yiiriirlii§e giren ‘Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari icin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig’e uygun olarak anapara, faiz veya her ikisinin tahsili
vadesinden veya ddenmesi gereken tarihlerden itibaren doksan giinden fazla geciken ancak yiiz
seksen giinii gecmeyen alacaklarin en az yiizde yirmisi (%20) oraninda, anapara veya faizin ya
da her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren tahsilinin gecikmesi yiiz
seksen giinii gecen, ancak bir yili gegmeyen alacaklarin en az yiizde ellisi (%50) oraninda, ana
paranin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren tahsili
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bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin yilizde yilizii (%100) oraminda ozel karsilik
ayrilmaktadir. Ayrica, anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6ddenmesi gereken
tarihlerden itibaren doksan giinden fazla geciken ancak bir yili gegmeyen alacaklarin "Tasfiye
Olunacak Alacaklar" hesabina bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin "Zarar Niteligindeki
Alacaklar" hesabina aktarilmaktadir. Teminatlarin degerlenmis tutarlar1 alacak tutarindan,
asagida belirtilen dikkate alinma oranlarinda indirilerek, 6zel karsiliga tabi alacak tutari
hesaplanmaktadir. Ozel karsiliga tabi alacak tutarmnin belirlenmesi islemi, her bir bor¢lu icin
sirketin miinferit alacagi ve bor¢lunun teminatlarimin degerlenmis tutarlar esas alinarak
yapilmaktadir.Birinci grup teminatlar %100, ikinci grup teminatlar %75, {igiinclii grup
teminatlar %50 ve dordiincii grup teminatlar %25 oraninda dikkate alinmaktadir.

31.12.2009 tarihi itibariyle faktoring alacaklarin ortalama vadesi 1 ay ile 1 yil arasinda olup,
faktoring alacaklarinin vadesel dagilimi asagida verilmektedir.

TL 1 aya 3 aya 3aylyil | IyiSyl Vadesiz Toplam
kadar kadar arasl arasl

Faktoring | 1¢ 596 837 | 68.484.154 | 89778351 | 7.208.192 184.067.534

Alacaklan

31.12.2009 tarihi itibariyle Grup’un faktoring alacaklarina uygulanan yillik ortalama faiz orani
%27,56 civarindadir.

31.12.2009 tarihi itibariyle Grup’un faktoring alacaklarina karsilik tahsile almis oldugu c¢ek ve
senetlerin toplam1 149.445.852 TL ve faktoring alacaklarinin teminati olarak aldig: ipoteklerin
tutar1 40.295.600 TL’dir. Bununla birlikte Sirket’in yapmis oldugu faktoring sozlesmeleri
cercevesinde temin edilmis kamu kurumlari temlikleri bulunmaktadir.

31.12.2009 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi oransal
bazda asagidaki gibidir:

Sektor Oran (%)
Insaat - Kamu %19
Insaat - Ozel %14
Tagimacilik, depolama, haberlesme %9
Tekstil 906
Metal ana sanayi ve islenmis madde {iretimi %6
Otel ve restoranlar (turizm) %6
Elektrikli ve optik aletler sanayi 95
Kimya ve kimya iiriinleri ile sentetik lif sanayi %4
Diger toplumsal, sosyal ve kisisel hizmetler %04
Gida, mesrubat ve tiitiin sanayi %4
Diger imalat sanayi %04
Toptan ve perakende ticaret motorlu araglar servis

hizmetleri %3
Saglik ve sosyal hizmetler %3
Diger metal dis1 madenler sanayi %3
Makine ve techizat sanayi 902
Kaucuk ve plastik iiriinleri sanayi 902
Tarim, hayvancilik, ormancilik 902
Diger 904
Toplam % 100
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Faktoring alacaklarinin ingaat sektoriinde yogunlastigi goriilmektedir ve bu sektordeki firmalar
agirhikli olarak kamu kurumlarina mal/hizmet veren firmalardan olusmaktadir. Bu firmalarin
kamu kurumlarindan olan alacaklari temlik alinmak suretiyle faktoring islemi yapilmakta ve
miisterilere finansman saglanmaktadir. Temlikli islemlerde vadeler uzun olsa da, tahsil

edilemeyen alacak oran1 %0’a yakindir.

Sirket’in islem dagilimi, tahvilin vadesine yaklasildik¢a farklilik gdstermektedir. 30.09.2009 ve
31.12.2009 itibariyle olan islem dagilimi incelendiginde, tahvilin vadesi yaklastikca, temlikli
islemlerin paymin azaldigi, ¢ceke ve senete bagl islemlerin payinin ise arttiglr goriilmektedir.

Sirketin hedef ¢ekli ve senetli islem/temlikli islem rasyosu %60/%40 seklindedir.

‘ 30.09.2009 31.12.2009
Cekli ve Senetli Islemler %65,5 %81,1
Temliklj Islemler %35,5 %18.,9
Ihracat Islemleri 90,0 9%0,0
Toplam 9%100,0 %100,0

Gelir Tablosu (TL)
01.01.-
01.01.-31.12.2009 31.12.2008

Esas faaliyet gelirleri 52.745.151 55.941.785
Faktoring gelirleri 45.932.493 51.133.515
Kredi Gelirleri 6.812.658 4.808.270
Esas Faaliyet Giderleri (-) (11.093.068) (8.723.874)
Diger Faaliyet Gelirleri 6.588.898 8.693.899
Finansman Giderleri (-) (17.835.286) | (26.493.121)
Takipteki Alacaklara iliskin Ozel Karsiliklar (-) (10.016.304) (8.695.412)
Diger Faaliyet Giderleri (-) (1.188.798) (7.391.009)
Net Faaliyet K/Z 19.200.593 13.332.268
Siirdiiriilen Faaliyetler Ve}:gi Karsihigi (+) (3.975.764) (2.874.861)
Ana Ortaklik Dis1 Paylar Oncesi Donem
Kari/Zarari 15.224.829 10.457.407
Ana Ortaklik Dis1 Paylar (78.378) (73.744)
Net Donem Kari/Zarari 15.146.451 10.383.663
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Faktoring hizmetleri 01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008
Faiz geliri 38.103.317 46.856.449
Komisyon geliri 7.899.068 4.427.962
Komisyon gideri (69.892) (150.896)
Toplam faaliyet gelirleri 45.932.493 51.133.515
Esas faaliyet giderleri (6.541.220) (5.049.118)
Diger faaliyet gelirleri 3.864.035 6.875.201
Finansman giderleri (15.194.706) (25.384.516)
Takipteki alacaklara iliskin 6zel
karsiliklar (7.901.638) (7.057.411)
Diger faaliyet giderleri (1.188.798) (7.391.009)
Net faaliyet kar/(zarar1) 18.970.166 13.126.662
Bankacilik 01.01.-31.12.2009 01.01.-31.12.2008
Faiz geliri 6.112.173 4.380.944
Komisyon geliri 1.032.208 480.803
Komisyon gideri (331.723) (53.477)
Toplam faaliyet gelirleri 6.812.658 4.808.270
Esas faaliyet giderleri (4.551.848) (3.674.756)
Diger faaliyet gelirleri 2.724.863 1.818.698
Finansman giderleri (2.640.580) (1.108.605)
Takipteki alacaklara iliskin 6zel
karsiliklar (2.114.666) (1.638.001)
Diger faaliyet giderleri -- -
Net faaliyet kar/(zarar1) 230.427 205.606
2007 2008 2009
Ortalama Aktif Karlilig1 (%) %38.,5 %6,2 %71,7
Ortalama Ozkaynak Karlilig1 (%) %37,6 9%?25,6 %28.,6
Alacak/Ozkaynaklar 4.5 2.0 3,1
Finansal Borg/@zkaynaklar 3,0 1,5 2,2
Takipteki Alacaklar (briit) / Toplam Alacaklar %?2,3 %15,2 (%) %10,2
%
%(aislhklar/Takipteki Alacaklar (%) %100,0 %58.,9 9%717,2
Takipteki Alacaklar (net) / Toplam Alacaklar (%) %0,0 %6,3 %?2,3

(*) 2008 yilimin 9.ayinda baslayan global krizle birlikte sirketin faktoring alacaklart 197.8
milyon TL’den 92.3 milyon TL’ye gerilerken, sirket yonetimi etkin bir kriz yonetimi
gerceklestirmistir. Bilanconun kiiciilmesi nedeniyle sozkonusu rasyo 2008 yili igin
viikselmigtir.
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5. IHRACCININ MEVCUT SERMAYESI HAKKINDA BILGI

5.1. Odenmis / Cikarilmis Sermayesi:

Kayith Sermaye Tavani:

100.000.000,-TL

Toplam Sermaye Tutari:

40.000.000,-TL

5.2. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel Kisiler ayri
olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
) 12/05/2009 31.12.2009
Ticaret Unvam (Son Genel Kurul Tarihi) (Son Durum)
Tutar (TL) % Tutar (TL) %
fgnbas Holding 34.000.000 85,00 34.000.000| 85,00
Halka Acik Kisim 6.000.000 15,00 6.000.000 | 15,00
Toplam 40.000.000 | 100,00 40.000.000 | 100,00

5.3. Thraccimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarm adi, soyadi, ticaret unvan, yonetim
hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kullanilmasim engellemek icin alinan tedbirler:

Adi Soyadi : Y.iinetim _ Sermayedeki Pay1
Hakimiyet Kaynag Tutan (TL) Oram (%)
Ali Altinbas Ana ortagin hissedari 5.666.680 14,17
Inan Altinbas Ana ortagin hissedari 5.666.680 14,17
Hiiseyin Altinbag Ana ortagin hissedari 5.666.680 14,17

TTK hiikiimleri ile alinan tedbirlere ilaveten mevcut imza sirkiilerine gore hicbir pay
sahibinin ve/veya yonetim kurulu iiyesinin miinferit imza yetkileri yoktur. Alinacak her
tiirlii kararda en az iki yetkilinin miisterek imzas1 gerekmektedir.

5.4. Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:

Nama/ . Pay Nominal Sermaye
Grubu | Hamiline Olup Imtiyazlar: ¥ NG Toplam (TL) y
- Degeri (Kr.) Orani(%)
Olmadig
Yonetim kurulu iiyelerinin
yaridan bir fazlasinin A grubu
A Nama pay sahiplerinin gosterecegi 10,00 20.400.000 51,00
adaylar arasindan se¢ilmesi
zorunludur
B Nama -- 10,00 9.600.000 | 24,00 (*)
B Nama -- 10,00 10.000.000 | 25,00 (**)
TOPLAM 40.000.000
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(*) Bu paylarn tiimii, Altinbas Holding A.S. nin miilkiyetinde bulunmaktadir.
(**)Bu paylardan %15 lik kisim borsada fiilen islem gormektedir. Bakiye %10’ luk kisim ise Altinbas
Holding A.S. nin miilkiyetinde bulunmaktadir.

5.5. Ihraccinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar hakkinda bilgi:

YOKTUR.
5.6. Sermayeyi temsil eden paylarin herhangi bir borsada islem goriip gormedigi hakkinda
bilgi:
Borsada Nama/ . Sermaye Islem

. v e e Pay Nominal v e sae

Islem Goriip Hamiline Deseri Toplam (TL) Orani Gordiigii
Grubu | Gormedigi Olup g P (%) Borsa

. (YKr.)
Olmadig

A Gormiiyor Nama 10,00 20.400.000 51,00 --
B GOrmiiyor Nama 10,00 9.600.000 24,00 -
B Goriiyor Nama 10,00 10.000.000 25,00 IMKB
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6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA iLiSKiN BiLGIiLER

6.1. Thraccinin genel organizasyon semast:

Organizasyon semasi1 asagidki gibidir:

GENEL MUDUR

Yonetici Asistant

RISK iZLEME VE i¢ TAKIP VE

PAZARLAMA KREDILER MALIISLER KONTROL RAPORLAMA

Pazarlama Koordinatorii

Risk Yonetim ve Ig Takip ve Raporlama

Pazarlama Miidiirii Krediler Miidiirii Krediler Miidiirii Mali Isler Miidiirii Kontrol Miidirii Miidirii

Pazarlama Miidiirii

Pazarlama Miidiirii

I
Pazarlama Miidiirii

Pazarlama Miidiirii

I
Pazarlama Miidiirii

Pazarlama Miidiirii

Pazarlama Miidiirii
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6.2. Thraccimin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler:

Ad1 Gorevi Is Adresi Temsil Son § Gorev Sermaye
Soyadi Ettigi Yilda Siiresi/ | Payr/Temsil Ettigi
Tiizel Ortakhkta | Kalan Tiizel Kisilik
Kisilik | Ustlendigi | Gorev | (TL) (%)
Gorevler | Siiresi
Ali YK Biiyiikdere Cd. Altinbas | YK 3yil /2 |5.666.680 14,17
Altinbas | Bagkani ve |No:108 Kat:2-3 Holding |Baskani ve |ay
Denetimden | 34394 A.S. Denetimden
Sorumlu  |Esentepe/ISTANBUL Sorumlu
Komite Komite
Uyesi Uyesi
Inan YK Baskan |Biiyiikdere Cd. Altinbas | YK Uyesi |3yl /2 [5.666.680 | 14,17
Altinbas | Yrd. No:108 Kat:2-3 Holding ay
34394 AS.
Esentepe/ISTANBUL
Hiiseyin | YK Uyesi |Biiyiikdere Cd. Altinbas [ YK Uyesi |3yl /2 |5.666.680 | 14,17
Altinbasg |ve No:108 Kat:2-3 Holding |ve ay
Denetimden | 34394 A.S. Denetimden
Sorumlu  |Esentepe/ISTANBUL Sorumlu
Komite Komite
Uyesi Uyesi
Veysel |YK Uyesi |Biiyiikdere Cd. Altinbas [ YK Uyesi |3 y1l /2 |- -
Oguz No:108 Kat:2-3 Holding ay
34394 AS.
Esentepe/ISTANBUL
Sefer YK Uyesi |Biiyiikdere Cd. Altinbas | YK Uyesi |3 y1l /2 |- -
Altioglu | ve Genel No:108 Kat:2-3 Holding |ve Genel ay
Miidiir 34394 AS. Miidiir
Esentepe/ISTANBUL

32




6.3. Thraccimin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiler:

Adi Meslegi Is Adresi Son 5 Yilda Gorev Siiresi
Soyadi _ Ortakhkta --
Ustlendigi Gorevler Kalan Gorev Siiresi
Mehmet |Mali Isler |Biiyiikdere Cd. No:108 | Denetci 3yl 2 ay
Cizmeci Kat:2-3 34394
Esentepe/ISTANBUL
Selim Denetim Biiyiikdere Cd. No:108 | Denet¢i 3yl 2 ay
Vural Kat:2-3 34394
Esentepe/ISTANBUL
6.4. Yonetimde soz sahibi olan personele iliskin bilgiler:
Son 5 Yilda Sermaye
Adi . <. . Ortaklhikta Payr/Temsil Ettigi
Soyad: | COTeVi Meslegi | Adresi Ustlendigi Tiizel Kisilik
Gorevler (TL) (%)
Sefer | YK Uyesive |.. Bitytikdere Cd. No:108 YK Uyesi ve
Altioglu | Genel Midiir | 00 Kat:2-3 34394 Genel Miidiir -
£ Esentepe/ISTANBUL
Dilber Biiyiikdere Cd. No:108 Pazarlama
. Pazarlama . Miidiirii-
Narin Koordinatorii Finans Kat:2-3 34394 Pazarlama --
Bigake1 Esentepe/ISTANBUL S
Koordinatorii
Ozgiir | Mali sler . Bityiikdere Cd. No:108 Mali Isler
Dozan | Miidiirii Finans Kat:2-3 34394 Miidiirii --
& Esentepe/ISTANBUL

6.5. Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi personelin ihracciya
kars1 gorevleri ile sahsi cikarlar1 veya diger gorevleri arasinda bulunan olasi
cikar catismalar: hakkinda bilgi:

YOKTUR

6.6.

Son 5 yillik siireci kapsayacak sekilde, ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile

yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili Kisiler hakkinda yiiz kizartici
suclardan dolayr muhatap kalinms cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin
ve sirket isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk
ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair beyanlara iliskin bilgi:

YOKTUR
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6.7.

6.8.

Thraccimin denetimden sorumlu komite iiyelerinin adi, soyad: ve bu komitenin
gorev esaslar1 hakkinda bilgi:

Ad1 Soyadi Gorevi Sermayedeki Pay1
Tutanr (TL) Oram (%)
Ali Altinbas Denetimden Sorumlu 5.666.680 14,17
Komite Uyesi
Hiiseyin Altimbas Denetimden Sorumlu 5.666.630 14,17
Komite Uyesi

Denetimden Sorumlu Komite Gorev Esasi: Bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolarin
Sermaye Piyasasi Kurulu tebligi dogrultusunda incelenmesi, incelenen mali tablolarin sirketin
bilanco tarihindeki gercek mali durumunu ve incelenen doneme ait gercek mali faaliyet
sonuglarini yansittiginin tespit edilmesi ve sonuglariin hazirlanan rapor ile Yonetim Kurulu’na
sunulmasidir.

fhraccimin kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair
aciklama, kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu, kurumsal yonetim
ilkelerine uyum raporunun bulundugu web sitesi ve kurumsal yonetim
ilkelerine uyulmuyorsa bunun nedenine iliskin gerekceli aciklama:

Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S. Kurumsal Yonetim ilkelerine uygun hareket etmekte
olup, kurumsal uyum raporu www.creditwest.com.tr internet sitesinde ve her donem agiklanan
ve KAP’ 1 internet sitesinde (www.kap.gov.tr) yer alan sirket Faaliyet Raporu’nda yer
almaktadir.

7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1. ihraccimin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet

konulari, ihracg ile olan iliskileri ve ihraccimin grup icerisindeki konumu
hakkinda aciklama:

Creditwest Faktoring, Altinbas Holding grubunun Finans kolunda yer almaktadir.

ALTINBAS HOLDING A.S.

Altinbas Holding; enerji, finans, miicevherat, lojistik, gayrimenkul gelistirme, egitim ve spor
alanlarinda biinyesinde barindirdig 35 markasiyla, 3 kitada faaliyet gostermektedir.

Altinbas Holding, 35 iilkeye ihracat yapmakta ve Tiirkiye, Kibris, Almanya, Bulgaristan,
Arnavutluk, Makedonya, ABD ve Ukrayna’da isttihdam yaratmaktadir.

Altinbas Holding sirketleri, faaliyet gosterdikleri sektorlerde ve iilkelerde lider olma vizyonu
ile hareket etmektedir.
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Miicevherat

- Altinbas Kuyumculuk Ithalat ihracat Sanayi ve Ticaret A.S.
- Altinbas Miicevherat Imalat1 ve Dis Tic.A.S.

- Altunbas Perakende Magazacilik Hizmetleri A.S.

- Assos Kuyumculuk Pazarlama A.S.

- Assos Perakende Magazacilik Hizmetleri A.S.

Finans

TURKIYE

- Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S.
- Altnbas Kiymetli Madenler Borsas1 A.S.
- Onsa Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.

KKTC

- Creditwest Bank Ltd.

- Creditwest Yatirim Ltd.
- Creditwest Sigorta Ltd.

UKRAYNA

- Creditwest Bank Ukrayna

Altinbas Holding A.S., Dogu Akdeniz ve Karadeniz havzasinda finansal network olusturma
hedefiyle, 2006 yilinda tiim finansal istiraklerini Creditwest markasi altinda toplamistir.
Boylece finans sektoriinde faaliyet gOsteren sirketlerin yaratacagi sinerji ile Creditwest

markasinin bolgesel bir markaya doniismesi hedeflenmistir.

Grubun halka agik tek sirketi konumunda olan Creditwest Faktoring, Ukrayna’da faaliyet

gosteren West Finance and Credit Bank’a %50 oraninda ortaktir.

Enerji
- Alunbas Petrol ve Ticaret A.S.

- Atak Madeni Yag Pazarlama Sanayi ve Tic. A.S.
- Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.S.

Lojistik

- Galata Denizcilik Tic. A.S.
- Transal Denizcilik Tic. A.S.

Gayrimenkul

- Alyap Gayrimenkul Gelistirme A.S.
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Sportif

Goztepe Spor Kuliibii Dernegi

Goztepe Sportif Magazacilik A.S.

Sportek Sportif Uriinler ve Magazacilik A.S.
Goztepe Sportif Yatirimlar A.S.

Akademik
- Mehmet Altinbas Egitim ve Kiiltiir Vakf1
- T.C. Istanbul Kemerburgaz Universitesi
7.2. Thraccimin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden
onemli olciide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:
YOKTUR.

8. GARANTORE iLiSKiN BIiLGILER VE GARANTiI HUKUMLERI

YOKTUR
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9. HALKA ARZ EDILECEK TAHVILE iLISKIN BiLGILER
9.1. Tahvil ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Creditwest Faktoring Yonetim Kurulu 01.04.2010 tarihli toplantisinda, anasézlesmenin 3.maddesi
geregince, 50.000.000.-TL nominal degerli, 2 y1l vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli, degisken faizli
tahvil halka arzina ve sozkonusu halka arz islemi igin Is Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yetkilendirilmesine oy birligi ile karar vermistir.

Creditwest Faktoring Yonetim Kurulu 30/04/2010/10 tarih ve sayili kararinda, halka arz tutarinin
100.00.000-TL’ye artirllmasina ve tahvilin 1 yil i¢inde seriler halinde ihra¢ edilmesine karar

vermistir.

9.2.1hrac edilecek tahvillerin;

1. Kurul Kaydina Alinan Nominal Deger 100.000.000.-TL

2. Thrac Donemine Iliskin Aciklama Kurul kaydina alinan 100.000.000.-TL nominal
degerli tahviller Kurul kayait tarihinden itibaren bir
yillik bir donem icerisinde ihra¢ ve halka arz
edilecektir.

Ik etapta 50.000.000.-TL’lik kisim ihra¢ ve halka
arz olunacaktir.

3. Ik etapta ihrac Edilecek 1. Seri Tahvillere Iligkin Bilgiler

a. Nominal Degeri Tutar: :150.000.000.-TL

b.Tahvilin Birim/Nominal Degeri :|1.TL

c. Nama/Hamiline oldugu :| Hamiline

d. ISIN Numarasi :| Thrag edilecek tahvillere iliskin ISIN Kodu SPK

tarafindan arzin Kurul kaydina alinmasi miiteakip
Takasbank tarafindan iiretilecektir.

d. Tahvilin Vadesi 112 Yildir.

Tahvillere iligkin satig siiresinin son giinii vade
baslangic tarihi kabul edilecektir.
Tahvilin anapara geri 6deme ile kupon faizi ddeme
tarihleri www.creditwest.com.tr adresli Creditwest
Faktoring A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan
edilecek sirkiilerde belirtilecektir.

e. Tahvilin Kupon Odeme Siklig :| Creditwest Faktoring tahvillerine 182
(ylizsekseniki) giinde bir olmak {iizere toplam 4
defa faiz 6demesinde bulunulacaktir.

f. Tahvillerin Kupon Faizine Baz Tegkil |:|Degisken faizli olacak tahvilin fiyatina baz tegskil
Edecek “Gosterge Donemsel Faiz edecek “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” orani, T.C.
Oram” Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis en
uzun vadeli iskontolu gosterge devlet tahvilinin
(Benchmark) son bes is giiniinde IMKB Tahvil ve
Bono Kesin Allm Satim Piyasasi’nda olusan
agirhkli  ortalama yillik  bilesik  faizlerinin
ortalamasi olarak hesaplanacaktir.

Halka arza iligkin talep toplamanin son giinii ilk
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kupon odemesine iligkin, her bir kupon 6deme
giiniinde ise bir sonraki kupona iliskin faiz
oraninin baz fiyatinin tespiti icin yukarida
belirtilen  “Gosterge  Yillikk  Bilesik  Faiz”
hesaplama prosediirii o tarihte gecerli olan
Benchmark ile tekrarlanacak ve bulunan Gosterge
Yillik Bilesik Faiz oranindan 182 giinliik gosterge
donemsel faiz tiiretilerek bir sonraki kupon
Odemesine baz teskil edecek “Gosterge
Donemsel Faiz Oran1” bulunacaktir.

o.“Yillik Ek Getiri Oran1”

:| Tahvillere Odenecek olan ‘“Yilhk Ek Getiri

Oran1” orami talep toplama siiresinin ertesi is
giinli %2,25-%2,75 araliginda olmak kosulu ile
kesinlestirilerek www.creditwest.com.tr adresli
Creditwest Faktoring A.S.’nin internet sitesi ve
KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

h. “Tahvilin Donemsel Kupon Faiz
Oranr”’

(| “Gosterge  Donemsel Faiz  Orami”na talep

toplama siiresinin ertesi is gilinii kesinlestirilerek
www.creditwest.com.tr adresli Creditwest
Faktoring A.$.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan
edilerek kamuya yillik olarak duyurulacak olan
“Yilik Ek Getiri” oranmin yarist olan “182
Giinliik Ek Getiri” oraninin eklenmesi suretiyle de
“Tahvilin _Doénemsel Kupon Faiz Oram”
bulunacaktir.

1.*“Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oranr”

:| Thra¢ edilecek tahvillere iliskin “Tahvilin_Yilhk

Bilesik Faiz  Oram” izahnamenin 9.12
maddesinde belirtilen yonteme gore hesaplanarak
talep toplama siiresinin ertesi is giinii sirkiilerin
ilan edilecegi www.creditwest.com.tr adresli
Creditwest Faktoring A.S.’nin internet sitesi ve
KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

1 Tahvillerin Serbest Dolasimina
liskin Bilgi

Jj- Kayden izlendigi ile kaydi olarak
izleyen kurulusun unvani, adresi

:| Tahviller kayden Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)

nezdinde izlenecektir.

Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367
Elmadag-Sisli / ISTANBUL

9.3. Tahvilin Vadesi Boyunca Uyulacak Finansal Sinirlamalar

Miisteri Bazinda Kredi Limiti/Ozkaynak % 10
Risk Grubu Bazinda Kredi Limiti/Ozkaynak % 10
Sermaye Yeterlilik Rasyosu Minimum %?20
Yabanci Para Pozisyonu / Ozkaynak % 10
Kefalet Komisyonu/Toplam Finansman Gideri %10
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94.

9.5.

9.6.

Tahvillerin hangi diizenlemeler cercevesinde ihrac edildigine iliskin bilgi:

Creditwest Faktoring tarafindan ihra¢ edilecek tahviller, Tiirk Ticaret Kanununun 420.
Maddesi ve devami hiikiimleri ile Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri II No: 22 sayili
“Bor¢clanma Araclarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”
hiikiimleri uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek Creditwest Faktoring tahvillerine iligkin talep toplama yontemi, dagitim
ilkeleri, tahvillere iliskin bedellerin yatirilmasina iliskin esaslar, “Sermaye Piyasasi
Araclarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi” (Seri: VIII, No: 66)
hiikiimleri uyarinca gerceklestirilecektir.

Ihrac edilecek borclanma aracinin yatirnmeilara sagladig haklar, bu haklari kullanim
esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Creditwest Faktoring tahvil ihracina katilan yatirrmcilara tahvilin ihrag tarihinden itibaren 182
giinde bir kupon odemesi yapacaktir. Bu cercevede toplam 4 defa kupon Odemesinde
bulunulacaktir. Tahvillerin anaparasi, vade bitiminde 4. Kupon 6demesi ile birlikte bir defada
Odenecektir.

Creditwest Faktoring’in tahvil halka arzina katilarak tahvil satin alacak yatirimcilarin
haklarina iliskin sinirlamalar:

- Tahvil sahibi, tahvil satin almakla sadece sirkete faiz karsiliginda bor¢ vermis olmaktadir.

- Tahvil sahibinin, anapara ve faiz alacagi disinda hi¢bir hakk: yoktur.

- Tahvil sahibinin hicbir talep ve Sirket’in genel kurullarina veya yonetimine katilma gibi
hicbir ortaklik hakk: yoktur .

- Tahvil alacaklari, Icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dordiinciti Sira”
basligr altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir.

Thrac edilecek tahvillere iliskin haklarin kullamim siireci

itfa ve kupon 6demesi islemleri icin Takasbank nezdinde MKK adina hesap agilir. Thracei iiye
tarafindan O6deme yapilacak tutar, 0deme giiniinde Takasbank nezdindeki ilgili hesaba
aktarilir.

MKK sisteminde yatirimci bazinda hesaplanan 6deme tutarlart MKK’ya iiye kuruluslarin
Takasbank nezdindeki hesaplarina Creditwest Faktoring tarafindan topluca aktarilacaktir.
Tahvillere ait itfa ve kupon bedelleri, Creditwest Faktoring tarafindan MKK hesabina briit
olarak aktarilacaktir. MKK’ya iiye kuruluglar da kendilerine briit olarak yapilacak édemeleri,
yasal vergileri kaynaginda kesintileri yaptiktan sonra, net tutar iizerinden yatirimcilara
Odeyecektir.

Ihraccimin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan borclanma
araclarmin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya bor¢lanma aracimin
ihraccimin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol
acabilecek hiikiimlerin ozetleri:
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Tahviller icra ve iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler. Ihrac
edilen tahvillere iliskin 6deme yiikiimliiliigii, hicbir banka veya iiclincii bir kisi tarafindan garanti
altina alinmamustir.

Tahvil alacaklari, Icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “Dérdiincii Sira” bashgi
altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir.

Yiiriirliikkteki icra ve iflas mevzuatina gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin siras1 asagidaki
gibidir.

1. | Iflas masraflar1 ve iflas masasinin borglari biitiin alacaklilardan 6nce ve tam olarak
odenir (IIK md. 248).

2. | Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb) (IIK md. 206/1).

Rehinle temin edilmis alacaklar (IIK md. 206/1).

Bundan sonra gelmek {izere; teminathh olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile
verilmek iizere kaydolunur (IIK md. 206/4).

»

Birinci Sira:

a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin acilmasindan 6nceki bir yil igcinde tahakkuk etmis ihbar ve
kidem tazminatlar1 dahil alacaklar ile iflas nedeniyle is iligskisinin sona ermesi iizerine hak etmis
olduklar1 ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isciler icin yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarin
yasatilmas1 maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya derneklere

olan borg¢lari,

¢) Iflasmn agilmasindan 6nceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas1 gereken aile
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 bor¢clunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle
dogmus olan tiim alacaklar;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini takip
eden yil i¢inde acilirsa imtiyazl alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi
miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dordiincii Sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar (tahvil alacaklari dahil).
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9.7. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iliskin esaslar
a. Kupon 6deme donemi, faizin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son 6deme tarihleri

Talep toplamanin son giinii vade baslangic tarihi olarak kabul edilecektir. Vade baslangi¢
tarithinden itibaren 1-TL nominal degerli 1 adet tahvile 182 (yiizsekseniki) giinde bir olmak iizere
toplam 4 defa faiz 6demesinde bulunulacaktir. Anapara 0demesi kupon O0demesi ile birlikte
yapilacaktir.

b. Faizin degisken olmasi durumunda, dayandig1 gosterge faiz orami ile buna dayamlarak
hangi yontemle hesaplanacag

Degisken faizli olacak tahvilin fiyatina baz teskil edecek “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” orani,
T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeli iskontolu gosterge devlet
tahvilinin (Benchmark) son bes is giininde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim
Piyasasi’nda olusan agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin ortalamasi olarak hesaplanacaktir.

Halka arza iliskin talep toplamanin son giinii ilk kupon 6demesine iliskin, her bir kupon 6deme
giinlinde ise bir sonraki kupona iligskin faiz oraninin baz fiyatinin tespiti i¢in yukarida belirtilen
“Gosterge Yillik Bilesik Faiz” hesaplama prosediirii o tarihte gecerli olan Benchmark ile
tekrarlanacak ve bulunan Gosterge Yillik Bilesik Faiz oranindan 182 giinliik gosterge donemsel
faiz tiiretilerek bir sonraki kupon 6demesine baz teskil edecek fiyat bulunacaktir.

[k kupon 6demesine baz teskil edecek T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrac edilmis en uzun
vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu devlet tahvili 25.01.2012 itfa tarihli TRT250112T14
dir.

c. Gosterge faiz oraninin gecmis ve gelecek performansinin ve oynakhginin nereden takip
edilebilecegi

Gosterge faiz oram IMKB’nin her isgiinii yayimladigi Tahvil Bono Piyasasi Giinliik
Biilteni’nden takip edilebilir (http://www.imkb.gov.tr/DailyBulletin/DailyBulletin.aspx).

Gosterge tahvillerin piyasa faiz orami serbest piyasa kosullarina goére belirlenmektedir. Bu
nedenle gosterge faizin gelecek performansinin takip edilebilecegi genel bir veri yayin kaynagi
bulunmamaktadir.

Genel olarak;

2. el piyasada yatirimcilarin tahvile olan talepleri artar ise tahvillerin islem gordiigii piyasa fiyati
yiikselir dolayisiyla faizi diiser. Talep azalirsa piyasa fiyat1 diiser, faizi artar. Tahvillerde vade
baslangic tarihi satis siiresinin son is giiniidiir ve tahvile iligkin faiz bu tarihten itibaren islemeye
baglar. Yatirimcilarin satin aldiklar1 tahvilleri vadesinden Once satmak istemeleri durumunda
satis fiyati ilgili giindeki piyasa fiyat1 lizerinden gerceklesir. Vade sonu beklenir ise anapara ve
faiz tam olarak alinabilir.

Piyasada genel faiz oranlar1 diisiiyor ise tahvilin piyasa degeri yiikselir. Piyasada genel faiz
oranlart artiyor ise tahvilin piyasa degeri diiser.
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d.

9.8.

9.9.

9.10

9.11.

9.12.

Gosterge faizi etkileyen unsurlar, gosterge faizi ile ilgili gelismelere iliskin diizeltme
kurallar

T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan halka arzdan ve kupon 6deme donemlerinden énce en uzun
vadeye kalan giin sayisina sahip yeni iskontolu gosterge devlet tahvili ihra¢ edilmesi durumunda
tahvilin faiz oranina baz teskil edecek “Benchmark™ yeni ihra¢ edilen en uzun vadeye kalan giin
sayisina sahip iskontolu gosterge devlet tahvili kullanilarak Is Yatinm tarafindan
giincellenecektir.

Halka arza iliskin talep toplamanin son giiniinden ©Once ve kupon ©deme giinlerinde
“Benchmark” yeni ihra¢ olmus ve heniiz IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda
bes giin islem gormemis ise bir dnceki en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu
gosterge devlet tahviline gore hesaplamalar yapilacaktir.

Hesaplama yapildig tarih itibariyle “Benchmark”1n islem gordiigii IMKB Tahvil ve Bono Kesin
Allm Satim Piyasasi’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasayr etkilebilecek olagan ve
olaganiistii kosullar nedeni ile (resmi tatil, deprem, olaganiistii hal vb.) piyasa kapatma
aksakliklar1 yasanmas1 durumlarda geriye doniik olarak IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim
Satim Piyasasi’nda “Benchmark™n islem gordiigii en son bes is giiniinde olusan agirlikli
ortalama yillik bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar Is Yatirim tarafindan yapilacaktir.

Faiz 6demesinin bir kisminin tiirev araclara dayal olmasi durumunda, yatirimin degerinin

dayamlan aracin degerinden, ozellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ciktig1 durumlarda
nasil etkilendigi hakkinda bilgi

Ihrac edilecek tahvile iliskin faiz 6demesinin tiirev kismi1 yoktur.
Tahvilin vadesi

Ihrag edilecek tahvilin vadesi 2 yildir.

. Itfasina iliskin esaslar hakkinda bilgiler
Tahvillerin anaparasi, vade bitiminde bir defada 6denecektir.

Ihraccinin ya da yatirnmeinin istegine bagh olarak erken itfasinin planlanmas: durumda
bu durum ve buna iliskin kosullar hakkinda bilgi

Tahvillerin vadesinden Once erken itfa ettirilmesi planlanmamaktadir.
Faiz ve ana paranin zamanasimi

2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin
Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri cercevesinde Anonim ve Limited sirketleriyle
sermayesi eshama ayrilmis komandit sirketlerinin komanditerlere ait hisse senetlerinin ve
tahvillerinin kanuni mazeret bulunmaksizin bes senelik miiruruzamana ugrayan faiz, temettii ve
ikramiye gibi menfaatleriyle bu sirketlerin hisse senetleri ve tahvillerinden bedele inkilap etmis
olanlarinin on senelik miiruruzamana ugrayan bedelleri devlete intikal eder.
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9.13.

9.14.

Yillik bilesik getiri oram ve getiri oraninin hesaplama yontemi hakkinda bilgi

Degisken faizli olacak tahvilin fiyatina baz teskil edecek “Gosterge Yilhik Bilesik Faiz”
orani, T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilmis en uzun vadeli iskontolu gosterge
devlet tahvilinin (Benchmark) son bes is giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim
Piyasasi’'nda olusan agirlikli ortalama yillik bilesik faizlerinin ortalamas: olarak
hesaplanacaktir.

Halka arza iliskin talep toplamanin son giinii ilk kupon 6demesine iliskin, her bir kupon
O0deme giiniinde ise bir sonraki kupona iligkin faiz oraninin baz fiyatinin tespiti i¢in yukarida
belirtilen “Gosterge Yilhk Bilesik Faiz” hesaplama prosediirii o tarihte gecerli olan
Benchmark ile tekrarlanacak ve bulunan “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” oranindan 182
giinliik gosterge donemsel faiz asagidaki formiile gore tiiretilerek bir sonraki kupon
O0demesine baz teskil edecek ““Gosterge Donemsel Faiz Oranr’” bulunacaktir.

Gosterge Donemsel Faiz Oram = ((Gosterge Yillik Bilesik Faiz+1)"(182/365))-1

Tahvillere 6denecek olan “Yillik Ek Getiri Oranr” orani talep toplama siiresinin ertesi is
giinli %2,25-%2,75 araliginda olmak kosulu ile kesinlestirilerek www.creditwest.com.tr
adresli Creditwest Faktoring A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya
duyurulacaktir.

“Gosterge Donemsel Faiz Oranr’’’na “Yillik Ek Getiri Oranr’’nin yarist olan 182 Giinliik
Ek Getiri oraninin eklenmesi suretiyle de ‘“Tahvilin Donemsel Kupon Faiz Oram”
bulunacaktir.

Ihra¢ edilecek “Tahvilin Yilhk Bilesik Faiz Oram”, “Tahvilin Donemsel Kupon Faiz
Oranr’”’nin yillik bilesik faizidir ve asagida belirtilen yonteme gore hesaplanarak talep
toplama siiresinin ertesi is giinii sirkiilerin ilan edilecegi www.creditwest.com.tr adresli
Creditwest Faktoring A.S. nin internet sitesi ve KAP’ta ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oram=((Tahvilin Donemsel Kupon Faiz Orani+1)"(365/182))-1

Tahvil sahiplerinin temsil edilmesi, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla yapildig ile
ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi

Tahvil Alacaklisinin Haklari

- Kurulustaki vesikalarin dogru olmamasi (TTK md.305), esas sermaye hakkinda yanlis

beyanlarda bulunulmasi (TTK md.306), ayin nev'inden sermayeye deger bicilmesinde hile

yapilmast (TTK md.307) gibi hususlarda, kurucular ile kurucularin fiillerine istirak edenler
aleyhine yahut bu hususta ihmalleri goriilen ilk idare meclisi ve denetgiler aleyhine (TTK md.
308) dava agmak;

- Yonetim Kurulu'nun ve disaridan atanan miidiirlerin sorumlulugunu gerektiren hallerde (TTK

md. 336 ve 342) buna iliskin dava agmak;

- Ortaklik alacaklis1 sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklariin ddenmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 397),
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9.15.

- Ortaklik pay sahipleri sayisinin besten asagi diismesi, ortakligin kanunen gerekli
organlarindan birinin mevcut olmamasi veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun
diizeltilmesini istemek; aksi takdirde “ortakligin feshi” icin mahkemeye bagvurmak (TTK md.
435),

- Ortaklik alacaklis1 sifatiyla, esas sermayenin iicte ikisini kaybeden ortakligin feshini dava
etmek (TTK md.436),

- Anonim ortakligin nev'i degistirmesi, yani limited ortaklifa ¢evrilmesi halinde alacaklarinin
O0denmesini veya teminat gosterilmesini talep etmek (TTK md.555) haklarina sahiptirler.

TTK 429 ve 430’uncu madde hiikiimleri uyarinca tahvil sahiplerine, bir heyet olarak hareket
etmek kosulu ile de bazi1 haklar taninmaktadir:

Tahvil sahipleri heyet halinde asagidaki hususlarda miizakere yaparak karar alabilirler:
- Tahvil sahiplerine ait 6zel teminatlarin azaltilmasi veya kaldirilmasi,

- Faiz vadelerinden bir veya birkag¢inin uzatilmasi, faiz miktarinin indirilmesi veya 6deme
sartlarinin degistirilmesi,

- Itfa (6deme) miiddetinin uzatilmasi ve itfa sartlarinin degistirilmesi,

- Tahvil sahiplerinin alacaklarina karsilik olarak hisse senedi almalarinin kabul edilmesi,

- Yukarida belirtilen hususlarin icrasina ve gayrimenkul teminatinin azaltilmasina veya
kaldirilmasina dair islemlerde tahvil sahiplerini temsil etmek iizere bir veya birden fazla

temsilci tayin edilmesi.

On alim haklari, bu hakkin devredilebilirligi, kullamlmayan 6nalim haklarina iliskin
islemler

Tahvillere iligkin 6n alim hakki yoktur.

10. HALKA ARZLA iLGIiLi GENEL BILGILER

10.1.

10.2.

Halka arz tutary/miktari

100.000.000.-TL kurul kayit basvurusunda bulunulmus olup ilk etapta 1. Seri 50.000.000.-
TL’Iik kisim halka arz olunacaktir.

Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Halka arz 2 isgiinii boyunca gercgeklestirilecek olup, nihai satis tarihlerine sirkiilerde yer
verilecektir.

Creditwest Faktoring’in ilk etapta halka arz edilecek 1. seri tahvillerine iliskin tahmini
zamanlama tablosu asagida belirtilmistir.
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IMKB'nin Kuruluna On Onay i¢in Girmesi 27 Mayis 2010

Arzin SPK Kaydina Alinmast 27 Mayis 2010
Izahname ve Sirkiilerin Teslim Alinmasi 28 Mayis 2010
[zahnamenin Ticaret Siciline Kaydi 28 Mayis 2010
Izahnamenin Basimi 29-30 Mayis 2010

Sirkiilerin www.creditwest.com.tr adresli Creditwest Faktoring A.S. nin
internet sitesi ve KAP’ta Ilani

31 Mayis 2010

Talep Toplama Siireci 3-4 Haziran 2010

Dagitim ve Satis Sonuclarinin Belirlenmesi 5-6 Haziran 2010

Tahvilin Yillik Bilesik Faizinin, Tahvilin Donemsel Kupon Faiz Oraninin
ve Yillik Ek Getiri Oraninin tespit Edilmesi ve www.creditwest.com.tr

adresli Creditwest Faktoring A.S.’nin internet sitesi ve KAP’ta ilan 7 Haziran 2010
edilmesi

IMKB Kesin Alim Satim Pazarinda Islem Gérme Onay1 9 Haziran 2010
IMKB Giinliik Biilteninde Satis Sonuclarinin ilan Edilmesi 10 Haziran 2010
IMKB Kesin Alim Satim Pazarinda Islem Gérmeye Baslama 11 Haziran 2010
10.3. Tahvilin satis fiyat1 veya fiyatin tespit edilecegi yontem ile nihai fiyatin kamuya

104.

aciklanma siireci
Nominal degeri 1-TL olan 1 adet tahvilin satis fiyat1 1.-TL dir.

“Tahvilin_Yilhk Bilesik Faiz Oram” ve bu oraninin hesaplanma yontemi ve kamuya
aciklanma siireci i bu izahnamenin 9.13. maddesinde belirtilmistir.

Satis yontemi ve basvuru sekli
Satis, IS YATIRIM araciligiyla “Talep Toplama Yontemi” kullanilarak gerceklestirilecektir.
Yurt Ici Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri tahvil miktarini adet olarak belirteceklerdir.

Yurt i¢i ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilarin talebi ise “Yillik Ek Getiri Oran1” araligi icinde
(%2,25-2,75; (225-275 Baz Puan)) kalmak kaydi ile farkli yillik ek getiri oranlarindan farkli
talep adetleri seklinde toplanabilecektir. Yurt Ici ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar her biri
“Yillik Ek Getiri Oran1” araligi igerisinde kalmak ve “10 Baz Puan” adimlarinda olmak
kaydiyla 5 farkli “Yillhik Ek Getiri Oran1” seviyesinden farkli miktardaki taleplerini
iletebilecekleri gibi Ek Getiri Oran1 belirtmeden bagimsiz olarak sadece talep ettikleri adet
miktar1 seklinde de taleplerini iletebilirler.

Bu halka arzda tahvil satin almak isteyen tiim yatirimcilarin; halka arz siiresi ig¢inde ve
sirkiilerde belirtilen basvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu”’nu doldurmalar1 ve
bireysel yatirimci kategorisinden bagvuracak yatinmcilarin satin alacaklar1 tahvillerin
bedellerini odemeleri, kurumsal yatirimec1 kategorisinden basvuracak yatirimcilarin ise talep
edecekleri tahvil adedini bildirmeleri gerekmektedir.
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Talepte bulunacak yatirnmcilar, asagida belirtilen belgeleri, Talep formlarina
ekleyeceklerdir:

Gercek Kisi Yatirnmcilar: Kimlik (niifus clizdan1 veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi,

Tiizel Kisi Yatirnmeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve Ticaret Sicili kayit belgesi fotokopisi.

Yatirimcilar, Talep Formunda talep ettikleri adet miktarini belirteceklerdir.

Yatirimcilar, istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin bir alt sinir
belirleyebilirler.

Is Yatinm veya Tiirkiye Is Bankasi’'nda hesab1 olmayan yatirimcilarin, Is Yatirim’dan talepte
bulunmak istemeleri durumunda Is Yatinm’da, Tiirkiye Is Bankasi’ndan talepte bulunmak
istemeleri durumunda Tiirkiye Is Bankasi’nda hesap actirmalar1 gerekmektedir.

Internet Subesi ve 444 02 02 numarali telefondan Cagri Merkezi ile talepte bulunacak
yatirimcilarin, internet subesi ve telefon bankaciligi subesinde islem yapmaya yetkili olma
(internet ve telefon bankaciligi hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi
imzalamis olmalar1) sart1 aranacaktir.

Oncelikle, nihai “Yillilk Ek Getiri Orant’”’nin belirlenmesi ile birlikte nihai talep adedi
belirlenecektir:

- Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilarin talep ettikleri tahvil adedi nihaidir.

- Yurt I¢i ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar icin ise yatirimcilarin farkli “Yilik Ek Getiri
Oran1” seviyelerinden girmis olduklari farkli talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi
belirlenecektir. Farkli “Yillikk Ek Getiri Orami” seviyelerinden farkli talep adedi giren
yatirimcilar i¢in nihai “Yillik Ek Getiri Oranina esit veya altindaki en yakin “Yillik Ek Getiri
Orani”’ndan girmis olduklar talep dikkate alinacaktir. “Yillik Ek Getiri Orani”ndan bagimsiz
sadece adet olarak talep eden yatirimcilar i¢in bu adet, talep adedi olarak dikkate alinacaktir.

10.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami tahvil miktarlar1 hakkinda bilgi
Nominal degeri 1.-TL olan 1 adet tahvilin satis fiyat1 1.TL olup, minimum satis miktar1 1.000
adet olarak belirlendigi i¢in, minimum talep miktar1 1.000.-TL’dir. Minimum talep miktarindan

sonraki talep araliklarimin 10.-TL ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Talep edilebilecek azami
tahvil miktar1 hakkinda herhangi bir sinirlamada bulunulmamustir.

10.6. Tahvil bedellerinin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi
a. Yurt Ici Bireysel Yatirnmcilar:

Yurt Ici Bireysel Yatinmcilar asagidaki pesin 6deme segeneklerinden ancak birini secerek
talepte bulunabilirler.
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1. Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar, 1.-TL nominal degerli 1 adet tahvilin satis fiyat: olan 1.-TL ile
talep edilen tahvil adedi ile ¢arpim1 sonucu bulunan tahvil bedelleri nakden yatiracaklardir.

2. Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt Ici Bireysel Yatirimeilar yatirim hesaplarinda mevcut olan Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri
(DIBS) ve likit fonlar1 teminat gostermek suretiyle tahvil talep edebileceklerdir.

Tahvil talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlari, asagida gosterilen sekilde
hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaji
Odenmesi gereken bedel/ %97

TL DIBS Blokaji
Odenmesi gereken bedel/ %90

Déviz Cinsinden ve Dovize Endeksli DIBS Blokaji
Odenmesi gereken bedel/ %90

Blokaj isleminde;
Likit fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan ag¢iklanan alis fiyati,

DiBS’lerde talep verilmesi esnasinda Tiirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan belirlenmis olan
gosterge alis fiyati dikkate alinacaktir. Doviz cinsinden ve dovize endeksli DIBS’lerin TL ye
doniistiiriilmesinde TCMB doviz alis kuru kullanilacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Is Yatinm IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi’nda
olusan cari piyasa fiyatini, Tiirkiye Is Bankasi ise anlik gosterge fiyatin1 kullanilacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Yatirnmcilarin taleplerini karsilayacak miktarda tek bir teminat tiiriiniin tek basina yeterli
olmamas1 durumunda, ayn1 yatirrm hesabinda bulunan likit fon, TL, DIBS ve Déviz Cinsinden
ve Dovize Endeksli DIBS’ler ayn1 anda teminata alinabilecektir.

i. Sabit Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin dagitim listesine gore
almay1 hak ettikleri tahvilin bedelleri, yatirrmcilarin bloke edilen TL DiBS’leri ve/veya likit
fonlar1 res'en bozdurularak oOdenecektir. Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi
sirastyla likit fon, vergisiz DIBS ve vergili DIBS seklinde yapilacaktir. Bu yontemde, Doviz
Cinsinden ve Dovize Endeksli DIBS’ler teminat olarak kullanilmayacaktir.
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ii. Degisken Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin dagitim listesine gore
almayr hak ettikleri tahvilin bedelleri, yatirimcilarin talep toplama siiresinin sona ermesini
izleyen ilk is gilinii saat 12:00’ye kadar nakden odeme yapmamalari halinde, bloke edilen
DIBS’ler ve/veya likit fonlar bozdurularak 6denecektir.

Yatirimcilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire icinde
nakden Odemeleri durumunda, blokaja alinan menkul kiymetler iizerindeki bloke ayni giin
kaldirilir.

Teminata alinan kiymetlerin nakde doOniistiiriilmesi sirasinda miisteri talimatlar1 dikkate
alinacaktir.

3. Doviz Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar hesaplarinda mevcut olan Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi’nca alim-satim konusu yapilan konvertible dovizleri teminat gdstermek suretiyle tahvil
talep edebileceklerdir.

Tahvil talep bedeli karsiliginda alinacak doviz tutar1 asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir:

Odenmesi gereken bedel /% 90

Blokaj isleminde, Tiirkiye Is Bankasi’nin soz konusu yabanci para icin ilk acikladigi gise kuru
dikkate alinacaktir. Kiisuratli doviz tutarlari bir ve katlar1 seklinde yukar1 yuvarlanacaktir.

i. Sabit Yontem:
Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin dagitim listesine gore

almay1 hak ettikleri tahvilin bedelleri, yatirimcilarm bloke edilen dovizleri res'en Tiirkiye Is
Bankas1’nin cari kurundan bozdurularak ddenecektir.

ii. Degisken Yontem:

Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin dagitim listesine gore
almayr hak ettikleri tahvilin bedelleri, yatirimcilarin talep toplama siiresinin sona ermesini
izleyen ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden 6deme yapmamalar1 halinde, bloke edilen doviz
bozdurularak édenecektir.

Yatirimcilarin talep ettikleri tahvil bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire icinde
nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan doviz tizerindeki bloke ayni giin kaldirilir.

Teminat gosterilen dovizin bozdurulmasinda Tiirkiye Is Bankas1’nin cari kuru kullanilacaktir.

. Yurt Iici Kurumsal Yatirnmcilar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar'm talepte bulunmak ig¢in Madde 10.7°de belirtilen bagvuru
yerlerinden talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

48



Yurt Igi Kurumsal Yatirimcilarin talebi “Yillik Ek Getiri Oran1” araligr icinde (%2,25-2,75;
(225-275 Baz Puan)) kalmak kayd: ile farkli yillik ek getiri oranlarindan farkli talep adetleri
seklinde toplanacaktir. Yurt Ici ve Yurt Dis1t Kurumsal Yatinmcilar her biri “Yillik Ek Getiri
Oran1” aralig1 icerisinde kalmak ve “10 Baz Puan” adimlarinda olmak kaydiyla 5 farkli “Yillik
Ek Getiri Oram1” seviyesinden farkli miktardaki taleplerini iletebilecekleri gibi Ek Getiri Orani
belirtmeden  bagimsiz olarak sadece talep ettikleri adet miktar1 seklinde de taleplerini
ileteceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar tahvil bedellerini talep aninda 6demeyeceklerdir.

Yurt Ici Kurumsal Yatirimeilar, almaya hak kazandiklar1 tahvil miktarinin 1.-TL satis fiyati ile
carpilmast sonucu olusacak tahvil bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden 2.
isgiinii saat 12.00’ye kadar 6deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar’in tahvil bedellerinin
odenmemesi ile ilgili risk IS YATIRIM a aittir.

IS YATIRIM talepte bulunan Yurt I¢i Kurumsal Yatirrmer’nin talebini kabul edip etmemekte
serbest olacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklar1 tahvil bedellerini IS YATIRIM’a 6demekten imtina edemezler.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar:

Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar'in IS YATIRIM merkez ve subelerine talepte bulunmak icin
bagvurarak talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilarin talebi “Yillik Ek Getiri Oran1” araligi icinde (%2,25-2,75;
(225-275 Baz Puan)) kalmak kayd: ile farkli yillik ek getiri oranlarindan farkli talep adetleri
seklinde toplanacaktir. Yurt Ici ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar her biri “Yillik Ek Getiri
Oram1” aralig1 icerisinde kalmak ve “10 Baz Puan” adimlarinda olmak kaydiyla 5 farklh “Yillik
Ek Getiri Oran1” seviyesinden farkli miktardaki taleplerini iletebilecekleri gibi ek getiri orani
belirtmeden bagimsiz olarak sadece talep ettikleri adet miktar1 seklinde de taleplerini
ileteceklerdir. Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmcilar tahvil bedellerini talep aninda 6demeyeceklerdir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar’in tahvil bedellerinin 6denmemesi ile ilgili risk IS YATIRIM’a
aittir.

IS YATIRIM, talepte bulunan Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimer’nin talebini kabul edip etmemekte
serbest olacaktir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak kazandiklari tahvil miktarinin 1.-TL satis fiyati ile
carpilmasi sonucu olusacak tahvil bedelini tahvillerin islem gormesi ile ilgili olarak dagitim
listelerinin onaylanmasini takip eden 2. isgiinii saat 12.00’ye kadar IS YATIRIM’ a
odeyeceklerdir.
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10.7. Basvuru yerleri

Sirket tahvillerinin halka arzina Yurt Ici Bireysel Yatirimcilar kategorisi ve Kurumsal kategorisi
icinde yer alan Yurt Ici Kurumsal Yatirnmcilar alt kategorisinden katilmak isteyen yatirimcilar,

iS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Is Kuleleri Kule 2 Kat:12
34330, 4. Levent/Istanbul

Tel: (0212) 350 20 00 Faks: (0212) 350 20 01

ve tiim subeleri ile acentesi konumundaki Tiirkiye Is Bankast A.S.’nin tiim subeleri ile talepte
bulunmak i¢in bagvurabilirler.

Yurt Ici Bireysel Yatinmcilar bu  kanallara ilave olarak Tiirkiye Is Bankast A.S.’nin
www.isbank.com.tr de Internet Subesi, 444 02 02 telefondan Cagri Merkezi araciligi ile de talepte

bulunabilirler.

Kurumsal kategorisi i¢inde yer alan Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar alt kategorisinin talepleri
sadece IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan toplanacaktir.

Kiymet Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Basvuru Yerleri:

Teminata Konu Olabilecek
Kiymetler

Likit Fon, DIBS (TL), DIBS
(Doviz), Doviz

801 ve 808 kodlu B tipi likit
fon (801 kodlu B tipi likit
fon 1 (bir) adet ve katlar
olarak belirtilecektir. 808
likit fon icin asgari adet 20
(yirmi) olup adetler 20’nin
katlar1 olarak belirtilecektir.
TL DIBS’ler icin asgari adet
10(on) olup adetler 10’un
katlar1 olarak belirtilecektir.
Yabanci  para  DIBS’ler
teminata alinmayacaktir.

Basvuru Yeri Talep Yontemi

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. Degisken Yontem

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Sabit Yontem
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10.8.

10.9.

Déviz Blokesi Yontemi ile Odeme Kabul Edecek Bagvuru Yerleri:

Basvuru Yeri Kisitlar Talep Yontemi

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. | Doviz Degisken Yontem

Sadece vadesiz =~ doviz
tevdiat hesaplart (DTH)
kullanilabilecek olup, bir
yatirimc1 sadece tek bir
vadesiz DTH ile talepte
bulunabilecektir.

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Sabit Yontem

Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi

Halka arz sonuglari, Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasas1 Araglarinin Halka Arzinda Satis
Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi”nde yer alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden ilk is giinii Kurul’un 6zel durumlarin kamuya ag¢iklanmasina iligskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi

Satisa aracilik edecek ve en iyi gayret aracilifinda bulunacak kurulus, araciligin niteligi ile
satiga sunulan toplam bor¢lanma araglarina orani:

Is Yatirim ile Sirket arasinda Sirket’in halka arz edecegi 100.000.000.-TL tahvillerin 1. seri
50.000.000.-TL’lik kisminin satigina aracilik edilmesi i¢in 25.05.2010 tarihinde aracilik
sOzlesmesi imzalanmustir.

S6z konusu sozlesme uyarinca Is Yatirim tahvillerin ihracinda yonetim ve aracilik hizmeti
verecektir.

Araci kurulug/kuruluslara ve gise hizmeti veren kuruluglara 6denecek toplam iicret tutar1 ve
bunun toplam ihra¢ maliyeti i¢cindeki payi: Toplam ihra¢ maliyeti 488.588.-TL olup bunun

yaklasik %87’si tanitim, hukuk ve aracilik masraflarina aittir.

Yiiklenimde bulunulmayan tahvilin tutari: Is Yatirim tarafindan ihracina aracilik edilecek 1.
seri 50.000.000.-TL nominal degerli tahvillere iligskin yiiklenim taahhiidiinde bulunulmamustir.

Aracilik s6zlesmesinin tarihi ve bu s6zlesmede yer alan 6nemli hususlar
25.05.2010 tarihinde imzalanan Aracilik S6zlesme’lerine gore Creditwest Faktoring tarafindan
ihra¢ edilecek 100.000.000.-TL nominal degerli tahvillerin 50.000.000.-TL’lik kismina iliskin

aracilik islemleri Is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan gergeklestirilecektir.

Aracilik, SPK mevzuatina uygun olarak, en iyi gayret araciligl esaslar1 cercevesinde Talep
Toplama yontemi ile gerceklestirilecektir.
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10.10. Halka arzda yatirimcilara tahsis esaslari
Tahsisat Miktarlari

Creditwest Faktoring tahvillerinin halka arzina iliskin olarak yatirnmcilar agsagidaki gibi 2 (iki)
gruba ayrilmislardir,

Yurt ici Bireysel Yatirimcilar; Yurt disinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil
Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili
icinde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar bu tanima gireceklerdir. Bu
kategorideki yatirimcilar minimum 1.000 adet talepte bulunabileceklerdir. Anonim ve Limited
Sirketler de bu kategoriden talepte bulunabilirler.

Kurumsal Yatinnmeilar; Iki alt kategoriye ayrilmis olup, bu kategoriye iliskin tahsisattan
Yurtici Kurumsal Yatirnmcilar ve Yurtdist Kurumsal Yatirimcilar talepte bulunabilecektir.

Yurtici Kurumsal Yatirimcilar; Yatirnm fonlari, 6zel emeklilik fonlari, menkul kiymetler
yatirim ortakliklari, risk sermayesi yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirim ortakliklari, araci
kurumlar, bankalar, sigorta sirketleri, portf0y yonetim sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari,
emekli ve yardim sandiklari, vakiflar, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun gegici 20 nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ile kamuya yararl
derneklerdir.

Yurt dis1 Kurumsal Yatirnmcilar; Tiirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’la
tammlanan disarida yerlesik kisilerdir. Tahviller Tiirk mevzuati uyarinca, IMKB’de islem
gorecek sekilde halka arz edilmekte olup, s6z konusu yatirimcilar tahvilleri Tiirkiye’de satin
alacaklardir.

Bu kategorideki yatirimcilar minimum 1.000 adet talepte bulunabileceklerdir.

Tahsisat Esaslar:

Halka arz edilecek tahvillerin;

15.000.000.-TL nominal degerdeki (%30) kism1 Yurt I¢ci Bireysel Yatirimeilara,
35.000.000.-TL nominal degerdeki (%70) kismu Kurumsal Yatirimcilara,

gerceklestirilecek satislar icin tahsis edilmistir.

Yukarida Dbelirtilen tahsisatlarin oram1 talep toplama neticesinde Ihragci tarafindan
degistirilebilecektir.

Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatirnmci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda yatinmecilara Seri:VIII No:66 “Sermaye
Piyasas1t Araglarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi”hiikiimlerine
gore;

- Yukarida belirtilen herhangi bir yatirimci grubu i¢in %20’den fazla azaltilmamak,
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- Yurt I¢i Bireysel ve Kurumsal Yatirimcilarin tahsisat oranin1 %10’un altina diisiirmemek
tizere Creditwest Faktoring’in onay1 ile kaydirma yapilabilir.

Dagitim Esaslari

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayri bir araya getirildikten sonra Seri VIIL
No:66 sayili Teblig Ek 1°de yer alan talep formuna gore icermesi gereken asgari bilgileri ve
KKTC vatandaglar1 ile Tiirkiye’de yerlesik yabancit uyruklular disinda kalan bireysel
yatirimcilarin T.C. kimlik numarasini icermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikartildiktan sonra
dagitim islemi asagidaki sekilde gerceklestirilecektir:

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi icinde ayr1 ayr1 yapilacaktir.

a. Yurt ici Bireysel Yatirimcilara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemi’ne gore yapilacaktir. Tlk
asamada, talepte bulunan tiim Yurt ici Bireysel Yatirimcilara 1.000 adet tahvil verilecek, daha
sonra, Yurt Ici Bireysel Yatinmcilar icin geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan tahvil talep
miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi
Karsilama Orani her bir yatirimciya ait kisisel talep ile ¢arpilacak ve tahviller dagitilacaktir.

Yurt Ici Bireysel Yatirimeilar igin oransal dagiim yontemi kullanilacagindan herhangi bir
miikerrer tarama islemi yapilmayacaktir.

b. Kurumsal Yatirimcilara Dagitim: Her bir Kurumsal Yatirimciya verilecek tahvil miktarina
IS YATIRIM 1n 6nerileri de dikkate alinarak Creditwest Faktoring tarafindan karar verilecektir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimer ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimer gruplarinda oncelikle, madde
10.4’te belirtilen sekilde nihai talep adedi belirlenecektir. Daha sonra ayni ek getiri oranindan bir
defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin bulunmasi durumunda ise fazla olan talep kabul
edilecektir.

Tiim yatirnmcr gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir
koyan yatirimcilar acisindan gozden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda
kalmasi halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden cikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimer gruplarina belirtilen yontemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
cikmasindan dolay1 dagitilamayan tahviller, tahvil talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar
arasinda Creditwest Faktoring’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

IS YATIRIM, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en gec 1 (bir) is giinii icerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu icin ayr1 ayrn kesinlestirerek Creditwest Faktoring’e
verecektir. Creditwest Faktoring, dagitim listelerini en ge¢ kendilerine teslim edilen giin
icerisinde onaylayacak ve onay1 IS YATIRIM a bildireceklerdir.

Onaylanan Dagitim listesini alan IS YATIRIM ise karsilanan taleplere iliskin tahvillerin kayden
teslimini Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) diizenlemeleri ¢ercevesinde yerine getirecektir.
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10.11. Bor¢lanma araclarinin teslim zamani ve yeri

Tahvillerin fiziki teslimi s6z konusu olmayip tahviller, Sermaye Piyasas1 Mevzuati cer¢evesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Yatirimcilar satin almaya hak
kazandiklar tahviller dagitim listesinin Sirket tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden
giin MKK’daki hesaplarina aktarilacaktir.

10.12. Halka arza iliskin olarak ihra¢cinin 6demesi gereken toplam maliyet

Vade 2 yil
Baz Alinacak Tutar
Deger Sabit / Oransal (TL)| Pay
Vergi ve Kotasyon Ucretleri 61.088 | %0,12
SPK Ucreti Nominal Vadeye Gore 50.000 | %0,100
Tutar Degisen Oransal
MKK Ucreti ve bu iicrete iliskin BSMV' Nominal Vadeye Gore 788 | %0,002
Tutar Degisen Oransal
IMKB Kotasyon Ucreti Nominal .
(%0,10 / 1.000 <Kotasyon Ucreti< 10.000 TL) Tutar | L2vam Asarsa Sabit| - 10.000 | %0,020
Takasbank ISIN Kodu 300 | %0,001
Diger Maliyetler 427.500 | %0,86
TOPLAM 488.588 | %0,98

Toplam maliyet, nominal ihra¢ tutarinin %0,98’ine tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek
1,00-TL nominal degerli toplam 50.000.000 adet tahvil basina diisecek maliyet ise 0,0098 TL
olarak hesaplanmaktadir.

10.13. Talepte bulunan yatirimcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi
Creditwest Faktoring tarafindan ihra¢ edilecek tahvillere iliskin vergilendirme esaslart isbu
izahnamenin Madde 12 “Bor¢lanma Araclar ile Ilgili Vergilendirme Esaslar1” kisminda

belirtilmistir.

Yatirnmcilardan talep edilecek komisyon ve benzeri giderler:

].3'a§kaf Araci1 Kurulusa Virman EFT Ucreti Diger

Ucreti

Is Yatirim, nakit 6deme yaparak | Is Yatirim, nakit 6deme

bagvuruda bulunan yaparak bagvuruda bulunan Yatirimcilardan Hesap
yatirnmcilardan; talep islemleri yatirimcilardan; para iadesini | A¢ma Ucreti, Takasbank
sirasinda hak edecegi tahvilleri nakit olarak tahsil ettikten Virman Ucreti, Damga
dogrudan Tiirkiye Is Bankas1 A.S. | sonra Tiirkiye Is Bankas1 Vergisi ve Diger Masraf
disindaki bagka bir aract kurulusa | A.S. disindaki araci alinmayacak
aktarilmasini isteyenler i¢cin 2TL+ | kuruluslara aktarilmasini
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BSMYV (%5) alacaktir. isteyenler icin 2

Likit Fon Blokesi ile 6deme TL+BSMV(%S5) alacaktir.
yaparak ve/veya hak ettigi Nakit 6deme yaparak
tahvilleri Tiirkiye Is Bankas1 A.S. | bagvuruda bulunan
nezdinde bulunan yatirim yatirimcilardan; olmasi
hesaplarina aktarildiktan sonra halinde para iadesini nakit
virman isteyen yatinmcilardan 10 | olarak tahsil ettikten sonra,
TL + BSMV’den az olmamak diger 6deme tiirleriyle
kaydiyla nominal deger iizerinden | bagvuruda bulunan

% 0,05 (onbinde 5) yatirimcilardan; olmasi

halinde para iadesi Tiirkiye Is
Bankas1 A.S. nezdinde
bulunan yatirim hesaplarina
aktarildiktan sonra EFT
yaptirmak isteyenlerden: %
0,5 (Subelerden en az 37 TL,
en ¢ok 300 TL, interaktif
kanallardan maktu 2,5 TL
uygulanacak)

10.14.

10.15.

Karsilanamayan talepler nedeniyle olusan iade bedelinin 6denme esaslar1 hakkinda bilgi

Kargilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli, dagitim listesinin ihragcilar tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden 2 is giinii icerisinde, Is Yatirm ve acentasi
konumundaki Tiirkiye Is Bankasi A.S. tarafindan, basvuru yerlerinde yatirimcilara iade
edilecektir. Yatirimcilarin karsilanamayan talepleri nedeniyle olusabilecek iade bedelleri
nemalandirilmayacaktir.

Halka arzin gerekcesi ve ihraccinin saglayacagi tahmini net nakit girisi ile kullanim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri icin yeterli degil ise, gereken
diger fonlarin tutar ve kaynagi hakkinda detayh bilgi

Creditwest Faktoring, tahvil ihrac1 yoluyla saglanacak yaklagik 49.511.413.-TL tutarindaki
nakit girigini, hizla biiyliyen faktoring pazarinda artan firsatlar1 degerlendirmek ve biiyiime
hiz1 ile dogru orantili olarak artan finansman ihtiyacin1 karsilamak i¢in kullanmay1
planlamaktadir.

Banka ve benzeri kredi kuruluglarindan da fon temininde bulunan Sirket mevcut finansman
kaynaklarin1 ve mali bor¢ portfoyiinii ¢esitlendirerek daha yiiksek verimle calisabilmek i¢in
ozellikle kamu alacaklarmmin finansmaninda 0z kaynaklara ilave olarak sermaye
piyasalarindan uzun vadeli bor¢lanma alternatifini degerlendirmek istemektedir.

Tiim bu degerlendirmeler 1s18inda tahvil ihracinin uygun bir finansman kaynagi olacagi
diisiiniilerek tahvil ihra¢ karar1 alinmustir.
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10.16.

10.17.

10.18.

10.19.

Borsada islem gorme
a) Borclanma araclarinin borsada islem gorme esaslarna iligskin bilgi:

Halka arz edilen tahvillerin satis1 tamamlandiktan sonra Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’'nda islem gorebilmesi Istanbul Menkul Kiymetler Borsast Mevzuatimn ilgili
hiikiimleri cercevesinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsast Yoénetim Kurulu'nun verecegi
olumlu karara baghdir.

b) Bor¢lanma araclarinin borsada islem gormeye baslayacagi muhtemel tarihler:

Sirket tahvillerinin 11 Haziran 2010 tarihinde IMKB Kesin Alim Satim Pazari’nda islem
gormeye baslamasi beklenmektedir.

¢) Borsada islem gorecek olan borclanma araclarimin hangi durumlarda islem sirasimin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasas1 ve IMKB Mevzuatinin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine
getirmeyen veya IMKB Kotasyon Yonetmeligi’nin 27. Maddesinde yeralan durumlarin
olustugu sirketlerin ihrag ettigi ve Borsa’da islem goren kota alinmamis 6zel sektor tahvilleri
IMKB Yonetim Kurulu karariyla gegici veya siirekli olarak islem gormekten men edilebilir.

Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gordiigii hallerde, ¢ikarma kararindan once ihraggr kurulusu
durumu diizeltmesi icin siire vererek uyarabilir.

Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler

www.creditwest.com.tr adresli Creditwest Faktoring A.$.’nin internet sitesi ve
www.kap.gov.tr.

Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden
yararlanacak Kisiler hakkinda bilgi

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

Thracciya ya da borclanma araclarna iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlariin anlamlar1 hakkinda bilgi

Creditwest Faktoring JCR Eurasia Rating Sirketi tarafindan kredi derecelendirmesine
sahiptir. 29 Nisan 2010 tarihinde ilgi derecelendirme sirketi tarafindan hazirlanan rapora

gore sirketin kredi notlar1 asagida belirtilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Notu: AA-(Trk)/(Stable goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu: BB (Stable goriiniim)

Ana hissedar Altinbas Holding’in olast bir ihtiya¢ halinde Sirket’e destek olabilme
potansiyeli ise 2 (Yeterli Seviye) olarak derecelendirilmistir.
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10.20.

10.21.

Uluslararas1 Kredi Derecelendirme Tamimlarina gore, AA Kredi Notu asagidaki gibi
tanimlanmistir:

Cok yiiksek kredi kalitesi. “AA’ notu ¢ok diisiik kredi riski beklentisini belirlemektedir.
Odeme yiikiimliiliikklerini zamaninda karsilama kapasitesi ¢ok giiclii olanlara isaret eder. Bu
kapasite degisen is ve ekonomik kosullardan az etkilenebilir, risk unsuru diisiiktiir.

Uluslararas1 Kredi Derecelendirme Tanimlarina gore, BB Kredi Notu asagidaki gibi
tanimlanmistir:

Spekiilatif. ‘BB’ notu kredi riskinin olusabilecegini, 6zellikle zamanla ekonomideki olumsuz
gelismelerden etkilenilebilecegini gosterir. Fakat, is ve finansal alternatifler finansal
yiikiimliiliiklerini yerine getirmeye yetebilir. Bu kategoride degerlendirilen, tahvil ve senetler
yatirim kategorisinde degildirler.

Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslar1 hakkinda bilgi

YOKTUR.

fhraccimin pay haric sermaye piyasasi araclarimin kote oldugu ya da islem gordiigii
borsalar hakkinda bilgi

Creditwest Faktoring 27-28 Mart 2008 tarihinde 50.000.000.-TL nominal degerinde 2 yil
vadeli 6 ayda bir kupon 6demeli degisken faizli tahvil ihra¢ etmistir. S6z konusu tahvil 26
Mart 2010 tarihinde Creditwest Faktoring tarafindan kupon ve anapara geri Odemeleri
gerceklestirilerek itfa olmustur.

11. GECMIS DONEM FiNANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

11.1. ihracamin Kurulun muhasebe / finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan son iki y1l ve son ara donem finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S.’nin bagimsiz denetimden gecmis 2008 ve 2009 yili
konsolide mali tablolari ve bagimsiz denetim raporlar1 www.kap.gov.tr internet sitesinde ve
www.creditwest.com.tr de yer almaktadir.

11.2. Son iki y1l ve ilgili ara donemde finansal tablolarin bagimsiz denetimini gerceklestiren
kuruluslarin unvanlar,, bagimsiz denetci goriisleri ve bagimsiz denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde bu degisimin
nedenleri hakkinda bilgi:

Hesap Bagimsiz Denetim Sirketi Bagimsiz
Donemi Denetim Goriisii
2008 En"gm Bag1ms1z Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali OLUMLU
Miisavirlik A.S
2009 Art1 Deger Uluslararas1 Bagimsiz Denetim Ve Yeminli Mali OLUMLU

Miisavirlik A.S
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11.3

114.

12.

12.1.

12.2.

12.3.

13.

13.1

. Son 12 ayda ihraccinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde onemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve
tahkim islemleri:

YOKTUR.

Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler:

YOKTUR.

KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

Thraccimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

YOKTUR.

Ihraccimin kar tahminleri ve beklentilerine iliskin varsayimlar:

YOKTUR.

Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz denetim raporu:

YOKTUR.

BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI
Tam Miikellef Gercek Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra ihrac edilen Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan elde edilen faiz
kazanglar1 i¢cin Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") Gegici 67°nci maddesi uygulanmaktadir. Bu
kapsamda elde edilen faiz kazanglarimin vergilendirilmesi kural olarak isleme aracilik yapan
banka ve araci kurumlarca %10 oraninda yapilacak stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir.
Bu surette faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel yatinmecilarca yillik beyanname verilmez.
Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazanc hiikiimleri cer¢evesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler tevkifata tabi kazanglarin beyan
edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Allm Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen Ozel Sektér Tahvil ve Bonolarindan elde edilen deger
artis1 kazanglart i¢cin de GVK Gegcici 67 nci maddesi uygulanmaktadir. Bu kapsamda elde edilen
deger artis kazanclarinin vergilendirilmesi kural olarak isleme aracilik yapan banka ve araci
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kurumlarca yapilan %10 nispetindeki stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir. Yani bu
surette deger artis kazanci elde eden tam miikellef bireysel yatirnmcilarca yillik beyanname
verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazan¢ hiikiimleri cercevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, tevkifata tabi kazanclarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

13.2 Dar Miikellef Gercek Kisi

Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra ihrac edilen Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan elde edilen faiz
kazanglar1 i¢in vergileme isleme aracilik yapan banka ve araci kurumlarca %0 oraninda
yapilacak stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir. Bu surette faiz geliri elde eden bireysel
yatirimlar i¢in beyanname verilmez.

Allm Satim Kazanci

Gecici 67°nci madde ile ilgili olarak yukarida yapilan aciklamalar dar miikellef gergek kisiler
icin de gecerlidir. Yani dar miikellef gercek kisilerce 01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen
tahvil ve bonolardan elde edilen alim-satim kazanglarin vergilendirilmesinde isleme aracilik
yapan banka ve araci kurumlarca yapilacak %0 nispetindeki stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai
vergidir.

Elde edilen kazangclara iligskin olarak vergi anlagsmalarindan kaynaklanan istisnalar konusunda dar
miikellef gercek kisinin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye Cumhuriyeti arasinda imzalanmis
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagsmalar1 (CVOA) hiikiimleri gegerli olacagindan soz
konusu anlagmalara bakilmasinda yarar vardir.

13.3 Tam Miikellef Tiizel Kisi

Faiz Kazanci

Stopaj - 01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen Ozel Sektér Tahvil ve Bonolarindan elde
edilen faiz kazanglar icin vergileme Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") Gecici 67’nci uyarinca
aracilik yapan banka ve araci kurumlarca hesaplanacak stopaj Tam Miikellef Tiizel Kisi tipine
gore degisecektir. Bu kapsamda:

- Tam Miikellef Tiizel Kisiler %10

- Menkul Kiymet Yatirnm Ortakliklar1 %0
- Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1t %0

- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0

oranlarinda stopaj hesaplanacaktir. Ote yandan, bazi Tam Miikellef kurumlar icin %0 oraninin
belirlendigi Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca Borsa Yatirim Fonlart ve Emeklilik Yatirim
Fonlar’nin tiim kazanglari i¢in %0 orani belirlenmesine ragmen bu kazanglart icin GVK Gegici
Madde'de ayrica istisna taninmaistir.
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Kurumlar Vergisi - Tam miikellef Kurumlar tarafindan elde edilen kazan¢ kurum kazancina
dahil edilir ve yukarida bahsi gecen Yatirim Fon ve Ortakliklart hari¢ %20 Kurumlar Vergisi'ne
tabi tutulur. S6z konusu Yatinrm Fon ve Ortakliklari’nin kazanclar1 Kurumlar Vergisi'nden
istisna edilmistir.

BSMV - Ozel Sektor Tahvil ve Bonolari gelirleri iizerinden BSMV miikellefi kurumlarca %5
oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

Allm Satim Kazanci

Stopaj - 01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen Ozel Sektér Tahvil ve Bonolarindan elde
edilen alim satim kazanglar1 icin vergileme Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") Gecici 67’nci
uyarinca aracilik yapan banka ve araci kurumlarca Tam Miikellef Tiizel Kisi tipine gore
yapilacak stopaj degisecektir. Bu kapsamda:

- Tam Miikellef Tiizel Kisiler %10

- Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 %0
- Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 %0

- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0

oranlarinda stopaj hesaplanacaktir. Ote yandan, bazi Tam Miikellef kurumlar icin %0 orani
Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca Borsa Yatirim Fonlar1 ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin tiim
kazanclari i¢cin %0 oram belirlenmesine ragmen bu kazanglari icin GVK Gegici Madde'de ayrica
istisna taninmuistir.

Kurumlar Vergisi - Tam miikellef Kurumlar tarafindan elde edilen kazan¢ kurum kazancina
dahil edilir ve yukarida bahsi gecen Yatirim Fon ve Ortakliklart hari¢ %20 Kurumlar Vergisi'ne
tabi tutulur. S6z konusu Yatirim Fon ve Ortakliklarinin kazanglar1 Kurumlar Vergisi'nden istisna
edilmistir.

BSMV - Ozel Sektoér Tahvil ve Bonolar1 alim satim kazanglari iizerinden BSMV miikellefi
kurumlarca %5 oraninda BSMV hesaplanmasi gerekmektedir.

13.4 Dar Miikellef Tiizel Kisi

Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra ihrac edilen Ozel Sektor Tahvil ve Bonolarindan elde edilen faiz
kazanglar icin isleme aracilik yapan banka ve araci kurumlarca %0 oraninda yapilacak stopaj
suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir.

Allm Satim Kazanc

Dar miikellef gercek kisilerce 01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen tahvil ve bonolardan elde
edilen alim-satim kazanclarinda vergilendirilme isleme aracilik yapan banka ve araci kurumlarca
yapilacak %0 nispetindeki stopaj suretiyle olur ve stopaj nihai vergidir. Yani bu surette gelir elde
eden dar miikellef bireysel yatirimcilarca miinferit beyanname verilmez.
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14. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSiLERDEN ALINAN BiLGIiLER

Izahnamede, faaliyet hakkinda bilgiler boliimiinde Faktoring Dernegi gibi iigiincii
kisilerden/kurumlardan alinan bilgilere yer verilmis olup, sozkonusu bilgiler kendilerinden alindigi
sekilde aynen kullanilmistir. Creditwest Faktoring bildigi veya ilgili iiclincii sahsin yayinladigi
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, acgiklanan bilgileri yanhs veya yaniltici hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigin1 beyan eder. Tahvillerin halka arzina iligkin olarak
Verdi&Yazici Hukuk Biirosu avukati lker Bicak¢r’'mmn 17.05.2010 tarihli miitalaast asagida yer
almaktadir.

17.05.2010

HUKUKI MUTALAA

Creditwest Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi,

Biiyiikdere Cd. N.108
Enka Binas1 Kat.2-3
Esentepe-Istanbul

Creditwest Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi (“Sirket”) Yonetim Kurulu tarafindan 30.04.2010
tarthinde yapilan toplantida “iki yi1l vadeli alt1 ayda bir kupon 6demeli tahvilin halka arzina” karar
verildigi; bu karara istinaden Sermaye Piyasasi Kurulu’na gerekli bagvurularin yapilacagi tarafimiza
bildirilmis; asagida incelememize sunulan belgelerin yiiriirliikteki mevzuat tahtinda degerlendirilmesi
neticesinde Sirket’in halka arz suretiyle tahvil ihra¢ edip edemeyecegi hususunda yazili hukuki
miitalaa (“Hukuki Miitalaa”) verilmesi tarafimizdan talep edilmistir.

Isbu Hukuki Miitalaa asagida belirtilen Sirket belgelerinin asillarinin incelenmesi suretiyle
hazirlanmstir :

1. Sirket Ana Sozlesmesi,

2. Hazine Miistesarligi’nin 07.02.1994 tarihli kurulus izin belgesi,
3. Sirket Yonetim Kurulu Karari,

4. SPK basvurusu,

5. Sirket pay defteri.

1. Sirket’in Kurulus ve Faaliyetleri:

Sirket, * her tirlii yurt i¢i ve uluslararasi ticari muameleye yonelik factoring hizmeti vermek
amactyla” Hazine Dis ve Ticaret Miistesarligi’nin 07.02.1994-9400 sayil1 izni kurulmus, Istanbul
Ticaret Sicili’ne 314444-262026 kayit no ile faaliyetlerini yiiriiten halka agik bir anonim sirkettir.

Sirket faaliyetlerini 90 sayilh Odiing Para Verme Islemleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu kapsaminda siirdiirmekte olup; faaliyetlerine iligkin
usul ve esaslar Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan ¢ikarilan
26315 sayili Finansal Kiralama, Factoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik (“Yonetmelik™) ile belirlenmistir.
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Yaptigimiz incelemeler neticesinde Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmesi icin YOnetmelik geregince
alinmast zorunlu “Kurulus ve Faaliyet Izinleri” ne sahip oldugu ve BDDK’nin resmi sitesinde
factoring islemleri yapmaya yetkili kuruluslar listesinde adinin yer aldig1 goriilmiistiir.

Sirket pay defterine ve Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
(Grant Thornton)’un 28.12.2007 tarihli Bagimsiz Denet¢i Raporuna gore Sirket pay sahipleri ve
bunlarin oranlar1 asagida belirtilmistir :

Hissedar Pay1 (YTL) Oran (%)
Altinbas Holding A.S. 34.000.000. 85
Halka Agik 6.000.000. 15

2. Sirket’in Tahvil Thrac:

Sirket Yonetim Kurulu tarafindan “100.000.000. TL nominal degerli, iki y1l vadeli ve alt1 ayda
bir kupon 6demeli” tahvil ihracina iligkin alinan kararin Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak alindigi, Sirket’in yapilan Sirket Genel Kurul toplantilarinda tahvil ihracina engel herhangi
bir karar tesis edilmedigi ve Sirket Ana S6zlesmesi’nin 3. Maddesi ile Yonetim Kurulu’nun tahvil
ihrac1 hususunda yetkilendirildigi tespit edilmistir. S6z konusu Yonetim Kurulu karar1 SPK Seri
VIII No 39 sayili tebligi geregince 30.04.2010 tarihinde kamuya agiklanmustir.

Factoring sirketlerinin “Yapamayacaklar1 Is ve Islemler” Finansal Kiralama, Factoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik’in 22. maddesinde
belirtilmis olup, factoring sirketlerinin “Sermaye Piyasasi Kanununa goére menkul kiymet
ihracina” imkan ve izin verilmistir.

Sirket Ana Sozlesmes incelendiginde, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iznine miiteakiben ihrac
edilecek tahvillerin istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda islem gormesi oniinde IMKB
mevzuati tahtinda herhangi bir aykiriligin bulunmadi tespit edilmistir.

3. Sonug:

Sirket tarafindan sunulan belgeler ve ilgili mevzuat tahtinda yaptigimiz incelemeler sonucunda (i)
Sirket’in ilgili mevzuata uygun bir sekilde kurulup faaliyetlerine devam ettigi, (ii) Sermaye
Piyasas1 Kurulu kaydina alinmasi kosuluyla Sirket’in tahvil ihra¢ etmesinde herhangi bir hukuki
engel olmadigy, (ii1) Sirketin ve bor¢lulugu temsil eden menkul kiymetlerin hukuki durumunun
tabi olduklar1 mevzuata uygun oldugu goriilmiistiir.

Isbu Hukuki Miitalaa Sirket yetkisi Ozgiir Dogan’in talebi iizerine yukarida zikredilen evraklar
tizerinde yapilan incelenmesi ile diizenlenmis olup, Sirket tarafindan sadece T.C. Sermaye
Piyasas1 Kurulu ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na sunulmak iizere hazirlanmis olup,
yazilt iznimiz olmaksizin bunlarin disinda herhangi bir kurum veya kurulusa sunulamaz veya
bunlarla paylasilamaz.

Ilker Bicake1
Avukat
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15. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler ve elektronik kayitlar Bilyiikdere Cad. No:108 Enka Binasi Kat:3
Esentepe/ISTANBUL adresindeki Sirket merkezi ve 10. boliimde belirtilen basvuru yerlerinde
tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile araci
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.).

2) Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 2 yil itibariyle finansal
tablolari.

Ayrica soz konusu belgeler www.creditwest.com.tr internet adresinden de incelemeye acik
tutulmaktadir.

16. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun
oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi
icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

CREDITWEST FAKTORING

. . Sorumlu Oldugu Kisim:
HIZMETLERI A.S. Yetkilisi

Ady, Soyadi, Unvan, Adresi, Imzasi

Cagn Altindag - Sefer Altioglu
Miidiir - Genel Miidiir
Biiyiikdere Cd.No:108 Enka Binasi Kat:3

IZAHNAMENIN TAMAMI

Esentepe/istanbul

Halka Arza Aracilik Eden Araci Kurulus’un
Sorumlu Oldugu Kisim:
Ticaret Unvam ve Yetkilisi’nin

Ady, Soyadi, Unvan, Adresi, Imzasi

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Basak Selcuk - Yesim Karayel ) )
IZAHNAMENIN TAMAMI
Boliim Yonetmeni - Miidiir
Is Kuleleri Kule 2 Kat:12 34330

4. Levent istanbul
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