NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Mustafa Yilmaz Yatirim Ortaklifi Anonim Sirketi (“Sirket”) 5 Agustos 1994 tarihinde Istanbul’da
kurulmustur. Sirket, faaliyetlerini SPK’nin, Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar1 belirledigi tebligine gore
siirdiirmektedir. Kanun uyarinca, Sirket, SPK'dan ortaklik portfoyiinii olusturmak, yonetmek ve
gerektiginde portfoyde degisiklik yapmak icin yetki belgesi almistir. Sirket’in amaci, ilgili mevzuatla
belirlenmis ilke ve kurallar cercevesinde menkul kiymetlerini satin aldigi ortakliklarin sermaye ve
yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araclari ile ulusal ve
uluslararas1 borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler
portfoyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina goére en aza
indirecek bir bicimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfdy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket’in hisseleri Subat 1995°te halka arz edilmis olup, 31 Mart 2010 tarihi itibariyle % 99,99’u Istanbul
Menkul Kiymetler Borsas1 Kurumsal Uriinler Pazar’inda (“IMKB”) islem gérmektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’da olup 31 Mart 2010 tarihi itibariyle calisan sayisi 2’dir (31 Aralik 2009: 2).
Sirket’in genel miidiirliigii 1.Levent. Krizantem Sokak. No:8. K:2. 34330 Besiktas/Istanbul adresindedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanig Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar1 Sirket, yasal defterlerini ve kanuni
finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine
uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasit Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Mliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli
olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No:25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirlitkten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na
(“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir.

Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK
tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi cercevesinde
UMS/UFRS ye gore hazirlanmaktadir. ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan
2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.
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Finansal tablolar, finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan para birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, gecerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nmin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢cin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS 29”)
uygulanmamustir.

Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 onceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve Onemli
farkliliklar aciklanir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda onemli
bir degisikligi olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi
olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki déonem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Asagidaki yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar cari donemde uygulanmis ve bu finansal tablolarda
raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda uygulanmis fakat
raporlanan tutarlar {izerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da ayrica bu boliimiin
ilerleyen kisimlarinda agiklanmustir.

2010 y1ilh sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen Standartlar
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UMS 1 ‘Finansal Tablolarin Sunumu’ (2007)

UMS 1(2007) standardi, finansal tablolar icin kullanilan revize bagliklar da dahil olmak {izere, terimlerde,
finansal tablo formatinda ve igeriginde degisiklikler sunmustur. Sirket, ortaklara ait O6zkaynak
degisikliklerin tiimiinii 6zkaynak degisim tablosunda, ortaklara ait olmayan degisiklikleri ise kapsaml1 gelir
tablosunda gosterir.

Finansal Araclara Iliskin Agiklamalarda Yapilan lyilestirmeler (UFRS 7 ‘Finansa Araglar: Agiklama’
Standardinda Yapilan Degigiklikler)

UFRS 7 standardindaki degisiklikler, gercege uygun deger Olciimii ve likidite riski ile ilgili genisletilmis
aciklamalar gerektirmektedir.

2010 y1h raporlanan sonuclari ya da finansal durumu etkileyen Standart ile Yorumlar
Bulunmamaktadir.

2010 yilinda yiiriirliikte olan ancak 2010 yih finansal tablolarina etkisi olmayan Standart ile
Yorumlar

Asagidaki yeni ve revize Standartlar ile Yorumlar da bu finansal tablolarda uygulanmistir. Bu Standartlar ile
Yorumlar’in uygulanmasinin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde O©nemli bir etkisi
bulunmamakla birlikte, gelecekte yapilacak islemler ya da sozlesmelerin muhasebelestirilmesini
etkileyebilecektir.

UFRS 8 ‘Faaliyet Boliimleri’

UFRS 8, Sirket’in raporlanabilir boliimlerinin yeniden diizenlenmesini gerektiren bir aciklama standartidir
(5. Not’a bakiniz).

UFRS 1 ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’min Ilk Olarak Uygulanmasi® ve UMS 27
‘Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar — Bagl Ortaklik ya da Miisterek Olarak Kontrol
Edilen Isletme ve Istirakteki Yatirumlarin Maliyeti’ Standartlarinda Yapilan Degisiklikler

Yapilan bu degisiklikler, UFRS’lerin ilk olarak uygulanmasinda bagli ortaklik, miisterek olarak kontrol
edilen isletme ve istirakteki yatirnmlarin maliyetinin 6l¢limii ve bagli ortakliktan elde edilen temettii
gelirlerinin ana ortagin bireysel finansal tablolarinda muhasebelestirilmesi ile ilgilidir.

UFRS 2 ‘Hisse Bazli Odemeler- Hakedis Kosullar1 ve Iptaller’ Standardinda Yapilan Degisiklikler

Yapilan degisiklikler UFRS 2’nin amacina uygun olarak hak edis kosullar1 tanimina agiklik getirir, hakedis
kosullarinin  karsilanmamast kavramini ortaya koyar ve iptaller icin uygulanacak muhasebelestirme
islemlerini belirler.

UMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri’ (2007)
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Standartta yapilan temel degisiklik; olusan tiim bor¢clanma maliyetlerinin giderlestirilmesi ile ilgili
opsiyonun ortadan kaldirilmasidir.

UMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’ ve UMS 1 ‘Finansal Tablolarin Sunumu — Tasfiye Durumunda
Satilabilir Finansal Araglar ve Yiikiimliiliikler’ Standartlarinda Yapilan Degisiklikler

UMS 32 standardinda yapilan degisiklikler, belirli kriterlerin karsilanmas: dogrultusunda belirli satilabilir
finansal araclar ile isletmenin net varliklarini yalnizca tasfiye halinde oransal bir dagilim dogrultusunda bir
bagka tarafa vermesi zorunlulugu getiren araglarin (ya da arac unsurlarin) o©zkaynak olarak
siniflandirilmasina imkan saglayarak, bor¢/6zkaynak simiflandirmasi icin olan kriterlerin degismesine neden
olmustur.

UMS 39 ‘Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olciim — Finansal Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemler’ Standardinda Yapilan Degisiklikler

Degisiklikler finansal riskten korunma muhasebesinin iki yoniine agiklik getirir: enflasyonun finansal
riskten korunan risk veya boliim olarak tamimlanmasi ve opsiyonlar ile finansal riskten korunma
islemlerinin uygulanmasi.

Sakli Tiirevler (UFRYK 9 ile UMS 39 Standardinda Yapilan Degisiklikler)

Degisiklikler, Ekim 2008 tarihinde UMS 39 ‘Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim’
standardindaki degisiklik ile (yukariya bakimiz) verilen izin sonucu finansal varliklarin ‘gercege uygun
degeri kar/zarar icerisinde gosterilen finansal varliklar’ kategorisi disinda yeniden siniflandirilmasi
durumunda sakl tiirevler i¢in uygulanacak muhasebe islemlerine agiklik getirir.

UFRYK 15 ‘Gayrimenkul Insaat ile Ilgili Anlasmalar’

Yorum, bir gayrimenkuliin ingaat: icin yapilan anlasmanin, UMS 11 “Insaat Sézlesmeleri’ standardi veya
UMS 18 “Hasilat” standardi kapsamina girip girmediginin ve buna bagli olarak da boyle bir gayrimenkul
ingasindan elde edilen gelirin ne zaman muhasebelestirileceginin belirlenmesi konusunda yol gosterir.

UFRYK 16 ‘Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirumin Finansal Riskten Korunmasv’

Bu Yorum’da finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili net yatirnm ile ilgili riskten korunma
islemlerine iligkin ayrintili gerekliliklerin ac¢iklamalarina yer verilir.

UFRYK 18 ‘Miisterilerden Varlik Transferleri’ (miisteriden 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda alinan varliklarin transfer edildigi tarih 6ncesinde uygulanir)

Bu Yorum ‘miisterilerden’ transfer edilen maddi duran varliklar icin alicilar tarafindan yapilacak
muhasebelestirme islemine aciklik getirir ve transfer edilen maddi duran varliklarin alict agisindan varlik
taniminmi karsiladigi durumlarda, alicinin varhig: transfer tarihinde gercege uygun deger lizerinden varlik ve
ayni zamanda UMS 18 ‘Hasilar standardi uyarinca alacak kaydi ile gelir olarak muhasebelestirmesi
gerektigini belirtir.

UFRYK 13 ‘Miisteri Sadakat Programlarc

UMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri’ (Revize)
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Standartta yapilan temel degisiklik; olusan tiim bor¢clanma maliyetlerinin giderlestirilmesi ile ilgili
opsiyonun ortadan kaldirilmasidir.

UMS 38 ‘Maddi Olmayan Duran Varliklar’ Standardinda Yapilan Degisiklikler

UFRS’lerdeki iyilestirmeler (2008)’in bir parcasi olarak , bir isletmenin yalnizca satin alinan iiriinlere
erisiminin olacagt ya da hizmet alim noktasina kadar olan reklam ya da promosyon harcamalarini pegin
odenen varliklar olarak muhasebelestirebilecegini belirtmek amaciyla UMS 38 standardinda degisiklik
yapilnustir.

UMS 40 ‘Yatirum Amaclh Gayrimenkuller’ Standardinda Yapilan Degisiklikler

UFRS’lerdeki ILyilestirmeler (2008)’in bir parcasi olarak, insaat halindeki gayrimenkulleri UMS 40
standardinin kapsamina dahil etmek amaciyla bu standartta degigiklik yapiinustir.

UMS 20 ‘Deviet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarmin Aciklanmast’
StandardindaYapilan Degisiklikler

UFRS’lerdeki iyilestirmeler (2008)’in bir parcast olarak, piyasadaki faiz oranlarindan daha diisiik olarak
verilen devlet kredilerine iliskin faydalarin devlet tegviki olarak muhasebelestirilmesi amaciyla UMS 20
standardinda degisiklik yapilnustir.

UMS 39 ‘Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim’ Standardinda ve UFRS 7 ‘Finansal Araglar:
Finansal Varliklarin Yeniden Suiflandirilmasina lliskin Aciklamalar’ Standardinda Yapilan Degisiklikler

UMS 39 standardindaki degisiklikler uyarinca bir igletme ¢ok simirli sartlar altinda tiirev olmayan finansal
varliklarint ‘gercege uygun degeri kar/zarar icinde gosterilen’ ve ‘satilmaya hazir’ kategorilerinden baska
kategorilere swniflayabilir. Bu tiir yeniden siniflandirmalara 1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren izin
verilmektedir. 1 Kasum 2008 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda finansal varliklarda yapilan yeniden
siniflandirma islemleri yeniden suniflandirmamin yapildig: tarih itibariyla gecerli olmaktadir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Sirket tarafindan benimsenmemis standartlar ve
yorumlar

UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ (2008)

UFRS 3(2008) standardi 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemlerde
meydana gelen isletme birlesmeleri i¢in gegerlidir. Bu standardin uygulanmasinin baslica etkileri asagidaki
gibi olacaktir:

a) onceden ‘azinlik paylar1’ olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun deger ile veya
kontrol giicii olmayan paylarin edinilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin gergege uygun degerdeki
pay1 ile degerlenmesinin her islem bazinda dl¢iimiine izin vermesi,

b) kosullu bedele iliskin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine iliskin sartlarin degismesi,

c¢) edinim ile ilgili maliyetlerin isletme birlesmelerinden ayr1 olarak muhasebelestirme gerekliligi ve, bunun
sonucunda bu tiir maliyetlerin genellikle olustuklar: donem kar/zarar icinde gider olarak kaydedilmesi.

UFRS 3 (Revize) standardi kapsaminda isletme birlesmeleri bulunmamaktadir.

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Stmiflandirma ve Olcme’
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Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da UFRS 9’un finansal araglarin
siniflandirilmast ve Olgiimii ile ilgili birinci kismint yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39’un yerine
kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarimi yonetmede kullandig:
model ve sozlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz alinarak siniflandirilmasin1 ve daha sonra gercege
uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur.

Sirket yoneticilerinin, bu Standard’in uygulanmasinin finansal tablolar iizerinde yaratacagi olasi etkiler
konusunu degerlendirme firsati heniiz olmamustir.

UMS 24 (2009) ‘iliskili Taraf Actklamalary’

Kasim 2009’da UMS 24 “Iliskili Taraf Agiklamalar1” giincellenmistir. Standarta yapilan giincelleme, devlet
isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot aciklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludur. Sirket yoOneticilerinin, bu Yorum’un uygulanmasinin finansal tablolar iizerinde
yaratacagi olasi etkiler konusunu degerlendirme firsati heniiz olmamustir.

UMS 27 (2008) ‘Konsolide ve Konsolide Olmayan Mali Tablolar’

UMS 27 (Revize) standardi 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler icin
gecerlidir. UMS 27 standardinda yapilan diizeltmeler 6zellikle Sirket’in bagli ortakliklardaki paylarinda
degisime neden olan olaylara ya da islemlere iliskin uygulanacak muhasebelestirme islemlerini
etkilemektedir.

Revize edilen bu standart uyarinca sirketin kontrol etkisi iizerinde bir degisiklik yaratmayan sahiplik
oranlarindaki artis ya da azalislarin 6zkaynakta muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Sirket’in, UMS 27 (Revize) standardi kapsaminda bagl ortakligi bulunmamaktadir.
UFRYK 17 ‘Nakit Dist Varliklarin Hissedarlara Dagitimi’

UFRYK 17, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gecerlidir. Bu
Yorum, bir isletmenin hissedarlarina temettii olarak nakit yerine varliklar vermesi durumunda uygulanacak
uygun muhasebelestirme islemi ile ilgili bilgiler sunar. Sirket yoneticilerinin, bu Yorum’un uygulanmasinin
finansal tablolar iizerinde yaratacagi olasi etkiler konusunu degerlendirme firsati heniiz olmamustir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglari Kullamlarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler icin gecerlidir.
UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigiiniin tamamint ya da bir kismin1 6demek amaciyla 6zkaynak araglari
ihra¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir. Sirket yoneticilerinin, bu

Yorum’un uygulanmasinin finansal tablolar iizerinde yaratacag olasi etkiler konusunu degerlendirme firsati
heniiz olmamustir.

UFRS’lerdeki iyilestirmeler(2009)

UFRS’lerdeki yillik iyilestirme projesinin parcasi olarak, yukaridaki paragraflarda bahsedilen degisikliklere
ilaveten, bir ¢ok standart ve yorumlarda degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2010 tarihinde ya
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da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerde gecerlidir. Sirket yoneticilerinin, bu degisikliklerin
uygulanmasinin finansal tablolar iizerinde yaratacagi olasi etkiler konusunu degerlendirme firsati heniiz
olmamustir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Esas Faaliyet Gelirleri / Giderleri

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo islemlerinden
kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir. Ucret ve komisyon giderleri
hizmet gerceklestigi veya 6deme yapildig1 esnada gider olarak kaydedilirler.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir (Not 18).

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalinti deger ve amortisman yoOntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gdzden gecirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile sz konusu kiralama siiresinden kisa olan1
ile sahip olunan maddi duran varliklarla aynmi sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 diisiildiikten sonraki
tutartyla gosterilirler (Not 19). Bu varliklar beklenen faydali Omiirlerine gore dogrusal itfa yontemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gdozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Bilgisavyar vazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore (3 yil) itfa
edilir.

Deger diisiikliigliniin olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.
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Borc¢lanma Maliyetleri
Sirket’in finansman gideri bulunmamaktadir.
Finansal Araclar

(1) Finansal Varhklar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alman finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl
olan takas tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak simiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal
varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigli tutar
diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amach finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde oOlgiilebiliyor olmast kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde olciilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen
degisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gosterilmektedir. Ilgili varligin elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii
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olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya
hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde
azalirsa ve azalis deger diisiikliigi zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigli zararn, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarim
asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(2) Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve Ozkaynak araclari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak simiflandirilir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal viikkiimlilukler
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Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigcta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz oran iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yilikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢cin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Kur farklari, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.

Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayist, s6z
konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart1 bu yeni duruma uygun sekilde

diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler
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Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve soz konusu yiikiimliilik tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarim1 kullanarak 6lciilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigr donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

Insaat Sozlesmeleri
Bulunmamaktadir.
Durdurulan Faaliyetler
Bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Bulunmamaktadir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak lizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gére Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gecici vergi uygulamas: bakimindan da
gecerlidir.
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Ayn1 Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen sdz konusu portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden dagitilsin
dagitilmasin % 15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Bakanlar Kurulu, bu vergi kesintisi oranini her bir 6deme
ve gelir i¢in ayr1 ayn sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye yetkilidir. S6z
konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili1 Bakanlar Kurulu Karari ile % 0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin, portfdy isletmeciligi kazanclarinin elde edilmesi sirasinda 15 inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine édenmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayilt Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasina gore
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasast araglarinin alim-satim kazanclari ile donemsel getirileri tizerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren % 0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67 nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Vergi Usul Kanunu’nun Miikerrer 298’inci maddesi ile Gegici 25’inci maddesi geregi ‘“Pasif kalemlere ait
enflasyon fark hesaplari, herhangi bir suretle bagka bir hesaba nakledildigi veya isletmeden cekildigi
takdirde, bu islemlerin yapildigi dénemlerin kazanci ile iliskilendirilmeksizin, bu donemde vergiye tabi
tutulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari
Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi

(“UMS 19”) uyarinca soz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlart olarak
nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiligli, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmast beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmustir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in portfoy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarim gosterir.
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Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsas1 (VOB”) Islemleri
Bulunmamaktadir.
Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlar

Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari bulunmamaktadir.
NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle isletme birlesmeleri yoktur.

NOT 4 - iS ORTAKLIKLARI

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle is ortakliklar1 yoktur.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiiriitmektedir. Bu nedenle, 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle boliimlere gore
raporlama yapilmamustir.

NOT 6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle hazir degerlerin detay1 asagidaki gibidir;

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Kasa 465 71
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 338.000 0
Ulus Menkul Degerler Anonim Sirketi C/H 848 377.458
Toplam 339.313 377.529

31.03.2010 Borsa Para Piyasasi islemleri faiz orani briit % 6,00°dir. (31.12.2010 Yoktur)

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR
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Sirket’in sahip oldugu menkul kiymetler esas olarak kisa vadeli fiyat degisimlerinden faydalanmak
amaciyla satin alinan varliklardir. Bu menkul kiymetler bilangoya ilk olarak islem maliyetleri dikkate
almarak maliyet degerleri ile yansitilir. Menkul Kiymetler bilancoya alindiktan sonra makul degerleri ile
degerlenirler. Bu menkul kiymetlerin makul degeri belirlenirken bilango tarihi itibar1 ile IMKB’de bekleyen
giincel emirler arasindaki en iyi alis fiyat1 dikkate alinir. Makul degerlerdeki deger artis ve azaliglart sonucu
olusan kazang ve kayiplar ilgili donemin gelir tablosu ile iligkilendirilir. Sirket, elinde bulundurdugu menkul
kiymetleri niyeti ve kabiliyeti dogrultusunda alim-satim amacl olarak belirlemis olup, yukaridaki hiikiimler
cercevesinde degerlemeye tabi tutmustur. 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle alim satim
amaclh menkul kiymetler agagidaki gibidir:

Allm Satim Amach Menkul Kiymetler 31 Aralik 2009 31 Arahk 2009
IMKB’ ye Kote Edilmis Hisse Senetleri 2.126.399 1.448.997
Tiirk Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari 905.305 1.688.337
Toplam 3.031.704 3.137.334

Bilanco tarihi itibariyle alim satim amacl menkul kiymetlerin maliyeti 3.020.735 TL’dir ( 31 Aralik 2009 :
3.152.396 TL).

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal bor¢ yoktur.

NOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009 tarihleri itibariyle diger finansal ylikiimliiliik yoktur.

NOT 10 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar 31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Takasbank’tan Alacaklar (T+2) 158.104 233.839
Toplam 158.104 233.839
Ticari Borclar 31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Takasbank’a Borglar (T+2) 0 95.519
Toplam 0 95.519

NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 31 Mart 2009 31 Aralik 2009
Vergi Dairesinden Alacaklar 335 306
Personel Avanslari 1.000 0
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Toplam 1.335 306
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) 31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Verilen Depozito ve Teminatlar (Kira Depozitosu) 2.000 2.000
Toplam 2.000 2.000
Diger Borclar 31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Odenecek Temettiiler (2007) 17 17
Personele Borglar 253 452
Odenecek Vergiler 8.793 11.234
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 2.367 2.320
Toplam 11.430 14.023

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve borglar yoktur.
NOT 13 - STOKLAR

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle stoklar yoktur.

NOT 14 - CANLI VARLIKLAR

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle canli varliklar yoktur.

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle devam eden insaat sozlesmelerine iliskin varliklar
yoktur.

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar yoktur.
NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle yatirim amacli gayrimenkuller yoktur.

NOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi varliklar tasit araci ve ofis makinelerinden olusmakta, bes ve alt1 yilda amorti edilmektedir. 31 Mart
2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:
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1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Mart 2010
Maliyet 48.542 - - 48.542
Birikmis Amortisman (41.323) (606) - (41.929)
Net defter degeri 7.218 (606) - 6.613

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2009
Maliyet 48.542 - - 48.542
Birikmis Amortisman (33.141) (8.182) - (41.323)
Net defter degeri 15.401 (8.182) - 7.218

31 Mart 2010 tarihi itibariyle maddi varliklar tizerinde rehin ve ipotek yoktur (31 Aralik 2009 : Yoktur). 31
Mart 2010 tarihi itibariyle maddi varliklar iizerindeki sigorta tutar1 kasko 24.000 + demirbas yangin 10.000
+ elektronik cihaz 30.000 olmak iizere 64.000 TL dir. (31 Aralik 2008 : 24.000 TL)

NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maddi olmayan varliklar 6zel maliyetlerden, web yazilim harcamalarindan, bilgisayar programi lisans

bedellerinden ve kiralama giderlerinden olugmakta ve li¢-bes yilda itfa edilmektedir. 31 Mart 2010 ve 31
Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap doneminlerindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 Ilaveler Cikislar 31 Mart 2010
Maliyet 17.508 825 - 18.333
Birikmis Itfa Paylari (11.896) (767) - (12.663)
Net Defter Degeri 5.612 58 - 5.670

31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2009
Maliyet 11.313 6.195 - 17.508
Birikmis Itfa Paylari (3.280) (8.617) - (11.896)
Net Defter Degeri 8.033 (2.421) - 5.612

NOT 20 - SEREFiYE

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle serefiye yoktur.
NOT 21 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle devlet tesvik ve yardimlari yoktur.
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NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Besiktas Vergi Dairesi Miidiirliigii tarafindan Sirketimize 2003,2004,2005,2006 ve 2007 yillar1 1 ile 12
donemleri icin yapilan vergi ziyair cezali BSMV tutarlar igin, Sirketimiz tarafindan vergi ziyar cezali
BSMYV tutarlarin terkini icin, Istanbul 7. Vergi Mahkemesinde 14.04.2008 tarih ve 2008 / 3175 Esas No,
14.04.2008 tarih ve 2008 / 3176 Esas No, 14.04.2008 tarih ve 2008 / 3177 Esas No, 14.04.2008 tarih ve
2008 / 3178 Esas No, 14.04.2008 tarih ve 2008 / 3179 Esas No ile agildigini duyurdugumuz davalar
hakkinda Istanbul 7.Vergi Mahkemesince sadece kendi katilimcilari ve kendi ortaklari i¢in menkul
kiymetlere yatirim yapan menkul kiymet yatirim ortakliklarinca kendi tiizel kisiligi adina kazan¢ saglama
amaciyla hareket edilmediginden dolayr banka ve sigorta muameleleri vergisi miikellefiyeti de
olamayacagindan dava konusu cezali tarhiyatlarda hukuka uyarlik gériilmemistir.

Ancak Sirketimiz, davalar Danistay siireci de dahil olmak iizere nihai olarak sonuclamincaya dek, ilk
olarak 30.09.2008 tarihli bilangosunda karsilik olarak ayirdigi giderlerine yansittigt Vergi Ash + Vergi
Ziyai tutar1 olan 493.253,62 TL’yi hesaplarinda muhafaza etmek niyetindedir. Bu yi1l herhangi bir ek
karsilik ayrilmamistir.

NOT 23 - TAAHHUTLER
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle taahhiitler yoktur.
NOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotii davranig
disindaki nedenlerle isine son verilen personele hak ettigi miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.
Bu tazminatlar, isten ayrilma veya cikarilma tarihindeki {icret esas alinarak caligilan her yil i¢in 30 giinliik
maas kadardir. 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, kidem tazminati 6demelerinin tavani
sirastyla 2.427,03 TL ve 2.365,16 TL dir.

Kidem tazminati karsiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in calisanlarinin emekli/ayrilmis olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahmini {izerinden kayitlara yansitilmistir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle donem icindeki kidem tazminati karsiligi hareketleri
asagidaki gibidir:

Kidem Tazminati Karsiligi 31 Mart 2010 31 Arahk 2009
1 Ocak Acilis tutari 35.930 28.585
Cari Donemde Ayrilan Karsilik 1.631 7.345
Donem Iginde Odenen 0 0
Kapams Bakiyesi 37.561 35.930

NOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle emeklilik planlar1 yoktur.

NOT 26 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
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Diger Donen Varhklar 31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Pesin Odenen Saglik Sigortast Gideri 1.548 2.085
Pesin Odenen Kasko ve Zorunlu Trafik Sigortas1 Gideri 846 1.208
Pesin Odenen Isyeri Sigorta Gideri 67 176
Is Avanslar1 1.693 223
Kapams Bakiyesi 4.154 3.692

NOT 27 - OZKAYNAKLAR

27.1 Odenmis Sermaye:

Sirketin 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

Adi - Soyady/Unvam 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Pay(%) Tutar (TL) Pay(%) Tutar (TL)
Ulus Menkul Degerler A.S. 19,38 969.000 22,02 1.101.216
Anil Erk Yilmaz 2,20 110.165 2,20 110.165
Fatma Karagozlii 0,22 11.131 0,22 11.131
Ozgﬁr Devrim Yilmaz 0,21 10.320 0,21 10.320
Diger Ortaklar 77,99 3.899.384 75,35 3.767.168
Toplam 100,00 5.000.000 100,00 5.000.000

Sirket’in 6denmis sermayesi 5.000.000 TL (31 Aralik 2009 : 5.000.000 TL) olup her biri 1 Kurus nominal
degerli 500.000.000 (31 Aralik 2009 : 500.000.000) adet paya boliinmiistiir.

Sermayeyi temsil eden (A) grubu paylarin toplam tutar1 100 TL (31 Aralik 2009 : 100 TL) , (B) grubu
paylarm toplam tutar1 4.999.900 TL (31 Aralik 2009 : 4.999.900 TL)’dir.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayitlh sermaye tutart 10.000.000 TL (31 Aralik 2009 :
10.000.000 TL) olarak tespit edilmistir.

Sirket’in 10.000 adet A Grubu 1 Kurus nominal degerli imtiyazli pay1 bulunmaktadir. Bu paylarin her biri
Yonetim Kurulu Uyelerinin seciminde bir milyon oy hakkina sahiptir. (A) grubu paylar nama yazili, (B)
grubu paylar hamiline yazilidir. Nama yazili paylarin devri kisitlanamaz. Bu imtiyazli paylarin 8.875
adedine Yonetim Kurulu Baskam1 Anil Erk Yilmaz, 125 adedine Yonetim Kurulu Uyesi Ozgiir Devrim
Yilmaz, 500 adedine Yo6netim Kurulu Baskan Vekili Fatma Karagozlii ve 500 adedine Can Akkurt sahiptir.

27.2 Sermaye Diizeltmesi Farklari: 31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Oz Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklart 335.543 335.543

Oz Sermaye Enflasyon Diizeltme Farklar1 6zsermaye kalemlerine yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin
31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi i¢in yapilan diizeltmeleri ifade eder.
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Tiim dzsermaye kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

27.3 Hisse Senedi Ihrac Primleri: 31 Mart 2010 31 Arahik 2009
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 8 8
27.4 Kardan Ayrilan Kisulanmis Yedekler: 31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Yasal Yedekler 55.989 55.989

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler, yasal yedekler ve 6zel yedeklerden olusmaktadir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise odenmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullamilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir.

27.5 GecmisYiullar Kar/Zararlari: 31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Olaganiistii Yedekler 863.800 863.800
Gecmis Y1l Zarar1 (2008) (3.126.536) (3.524.549)
Kapams Bakiyesi (2.262.736) (2.660.749)

Halka acik sirketler, temettii dagitumlarv SPK’ nmin ongordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarihli toplantisinda aldigi karar geregince paylart borsada
islem goren anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitiminda, asgari kar
dagitim zorunlulugu getirilmemektedir (31 Aralik 2008: %20). Bu kapsamda, kar dagittminin Kurul’un
Seri:IV, No:27 sayili Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sdzlesmelerinde bulunan hiikiimler ve
sirketler tarafindan kamuya ac¢iklanmis olan kar dagitim politikalar cergevesinde gerceklestirilmesine karar
verilmistir.

Ayrica, sozkonusu karar uyarinca zorunlu kilinan kar dagitim klavuzu uyarinca; SPK diizenlemelerine gore
bulunan net dagitilabilir kar iizerinden, SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri
uyarinca hesaplanan kar tutarin tamam, yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir kardan kargilanabildigi
stirece Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca hazirlanan finansal tablolara gore bulunan net dagitilabilir kar
izerinden yine SPK tarafindan belirlenen oranda birinci temettii dagitilabilecektir. 2009 yili i¢in Kurulca
paylar1 borsada islem goren ortakliklar igin asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir.

Ancak genel kurul tarafindan, yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir donem karindan daha fazla temettii
dagitilmasina karar verilmesi halinde, temettii dagittminin muhasebe kaydi yapilamacagindan, olaganiistii
yedek akceler, gecmis yil karlar1 gibi yasal kayitlarda yer alan ve kar dagitimina konu edilebilecek diger
kaynaklarin da kar dagitiminda kullanimasina karar verilmesi miimkiindiir.
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Seri:IV, No:27 sayili “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii ve
Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblig” in 5.Maddesi uyarinca yatirim
ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda gerceklesmemis sermaye kazanglarini portfdylerinde
yer alan menkul kiymetlerin ve gayrimenkullerin deger azalislarii da dikkate alacak sekilde net bazda
hesaplamalar1 gerekmektedir.

Buna gore, yatinm ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarimin hesaplanmasinda; yatirim ortakliklarinin
gerceklesmemis sermaye kazanglarini portfoylerinde yer alan menkul kiymetlerin deger azaliglarin1 da dikkat
alacak sekilde net bazda hesaplamalari, boylece gerceklesmemis sermaye kazanclari (gerceklesmemis deger
azalislant diisiildiikten sonraki) dikkate alinmamig net dagitilabilir kar baz alinarak birinci temettii tutarini
hesaplayip dagitmalar1 gerekmektedir. Ancak, gerceklesmemis sermaye kazanclari dikkate alinmamis net
dagitilabilir donem karinin ,gerceklesmis sermaye kazanglar1 dikkate alinmis net dagitilabilir donem karindan
yiiksek c¢ikmasi halinde, sermaye kazanclari dikkate alinmis net dagitilabilir donem kari1 dagitima konu
olacaktir.

SPK diizenlemeleri uyarinca ve 3 Mart 2010 tarihli Genel Kurul Toplantisinda alinan kararla, herhangi bir kar

dagitimi s6z konusu olmamustir.

NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Hisse Senetleri 30.929.662 20.234.155
Devlet Tahvili-Hazine Bonosu 2.734.058 390.484
Toplam 33.663.720 20.624.639
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler/(Giderler) 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Temettii Gelirleri 0 14.876
Hazine Bonosu-Devlet Tahvili Faiz Gelirleri 2.223 3.399
Borsa Para Piyasasi1 Faiz Gelirleri 5.556 9.032
Hisse Senedi Deger Artis Gelirleri 51.837 33.887
Hazine Bonosu-Tahvil Deger Artis Gelirleri 5.951 1.236
Odiing Menkul Kiymet Gelirleri 0 186
Hisse Senedi Deger Azalis Giderleri (-) (46.819) (53.320)
Toplam 18.748 (9.296)
Satislarin Maliyeti 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Hisse Senetleri (30.889.968) (20.185.077)
Devlet Tahvili-Hazine Bonosu (2.715.425) (386.872)
Komisyon Giderleri (*) (128.496) (77.236)
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Toplam (33.733.889) (20.649.185)

(*) Komisyon Giderleri piyasalarda yapilan islemler karsilifi Aract Kurum’a 6denen komisyonlardan
olusmaktadir:

(01.01.2010-31.03.2010 / Hisse Senedi Alim Satim Komisyonu : 120.932 + Sabit Getirili Menkul Kiymet
Alim Satim Komisyonu : 5.558 + Borsa Para Piyasasi islem Komisyonu : 2.006 = 128.496 TL)

(01.01.2009-31.03.2009 / Hisse Senedi Alim Satim Komisyonu : 71.720 + Sabit Getirili Menkul Kiymet
Alim Satim Komisyonu : 2.365 + Borsa Para Piyasasi Islem Komisyonu : 3.151 =77.236 TL)

Sirket hisse senedi ve bor¢lanma senetleri alim satim islemlerini aract kurum olan Ulus Menkul Degerler
A.S. aracilif ile gerceklestirmekte olup hisse senetleri islemlerinde %0,015-0,3 oranlar1 arasinda bor¢lanma
senetlerinde %0,1 oraninda ve Borsa Para Piyasasi islemlerinde de %0,008 oraninda aracilik komisyonu
o0demektedir.

Aracilik Sozlesmesi haricinde Sirketin yaptigi herhangi bir Yatirim Danismanligi ve Portféy Yonetimi
So6zlesmesi olmayip, bu konularda herhangi bir gideri bulunmamaktadir.

NOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Mart 2010 31 Mart 2009

Genel Yonetim Giderleri (-) (70.735) (55.566)

NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER
31 Mart 2010 31 Mart 2009

Personel Giderleri (-) (39.097) (27.104)
Kira Giderleri (-) (7.500) (6.093)
Miisavirlik ve Denetim Giderleri (-) (2.715) (2.549)
Kidem Tazminati Karsilik Giderleri (-) (1.631) (1.844)
Reklam ve Ilan Giderleri (-) (2.195) (2.222)
Vergi Resim ve Harg¢ Giderleri (-) (364) (1.862)
Sigorta Giderleri (-) (1.008) (791)
Elektrik-Su-Iletisim-Aidat Giderleri (-) (1.805) (2.115)
Amortisman ve Itfa Giderleri (-) (1.372) (3.133)
Abonelik Giderleri (-) (336) (670)
Kirtasiye-Kargo Giderleri (-) (179) )
Takasbank-Noter-Banka Komisyon Giderleri (-) (872) (723)
Yemek Giderleri (-) (1.134) (1.134)
Tasit Giderleri (-) (1.350) (1.946)
Avukatlik Giderleri (-) (6.758) (2.800)
Diger Giderler (-) (2.419) (580)
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Toplam (70.735) (55.566)

NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER

31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009 tarihleri itibariyle diger faaliyetlerden gelirler ve giderler yoktur.
NOT 32 - FINANSAL GELiRLER

31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009 tarihleri itibariyle finansal gelir yoktur.

NOT 33 - FINANSAL GIDERLER

31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009 tarihleri itibariyle finansal gider yoktur.

NOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009 tarihleri itibariyle satis amaciyla elde tutulan finansal varlik ve durdurulan
faaliyet yoktur.

NOT 35- VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009 tarihleri itibariyle vergi varlik ve yiikiimliiliikleri yoktur.

NOT 36 — HiSSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

Hisse Basina Kazanc/(Kayip) 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Do6nem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama degeri (TL) 5.000.000 5.000.000
Cikartilan bedelsiz hisse senetleri 0 0
31 Mart itibariyle tedaviildeki hisse senedi toplam degeri (TL) 5.000.000 5.000.000
Net Donem Kari/(Zarar1) (TL) (122.156) (70.816)
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (1 TL nominal bedele karsilik) (0,0244) (0,0142)

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri:IV No:27 sayili tebligi uyarinca, net donem karinin bir unsuru olarak
degerlendirilen gerceklesmemis sermaye kazanglari “net deger artislari/(azalislar1)” dagitilabilir kar tutarinin
hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir. 31 Mart 2010 itibariyle gerceklesmemis net sermaye kazanglari
10.969 TL dir. (31 Mart 2009 : (18.197) TL)

NOT 37 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Mliskili Taraflar C/H 31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Ulus Menkul Degerler A.S. 848 377.458
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ili§kili Taraflardan Alacaklar 31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Ulus Menkul Degerler A.S. 158.104 233.839
ili§kili Taraflara Borclar 31 Mart 2010 31 Arahk 2009
Ulus Menkul Degerler A.S. 0 95.519

Kilit personele ddenen yillik iicretler asagidaki gibidir:

Kilit Personele Saglanan Faydalar 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Sirket Genel Miidiiriiniin Yillik Briit Ucreti 30.166 23.326

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Sirket’in menkul degerler portfoyii 04.07.2007 tarih ve 2007/13 sayili yonetim kurulu karari ¢ercevesinde
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir Ozgiir Devrim Yilmaz tarafindan yonetilmektedir.

Sirket’in portfoy yOnetim stratejisi yatirim stratejisi bant araliklar1 ve karsilastirma Olgiitleri ile
Olctimlenmektedir. 31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle belirlenmis
olan portfdy yatirim stratejileri ve karsilastirma olgiitleri asagida sunulmustur:

1 Ocak-31 Mart 2010 1 Ocak-31 Mart 2009
Hisse senedi % 30 — 60 % 30 — 60
Devlet tahvili / Hazine bonosu % 35 — 65 % 35 — 65
Ters repo % 0 - 30 % 0 - 30

31 Mart 2010 ve 31 Mart 2009 tarihlerinde sona eren donemler itibariyle gecerli olan karsilastirma olciitleri
asagida sunulmustur:

1 Ocak-31 Mart 2010 1 Ocak-31 Mart 2009
IMKB Ulusal 100 Endeksi 35 % 35 %
KYD 365 Giin Bono Endeksi 60 % 60 %
KYD Net O/N Ters Repo Endeksi 5% 5%

Fiyat riski

Sirket’in bilancosunda alim-satim amacli finansal varlik olarak sinifladig1 hisse senetlerinin tiimii Istanbul
Menkul Kiymetler Borsas1” nda (“IMKB”) islem gormektedir. Sirket’in hesapladig analizlere gére IMKB
endeksinde % 5 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
porfoydeki  hisse senetlerinin rayic degerinde ve Sirket’in net donem kari/(zarar1)’nda
31 Mart 2010 tarihi itibariyle 106.320 TL artis/(azalig) olusmaktadir. (31 Mart 2009:
98.680 TL artis/azalis)

Kredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayr karst tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Mliskili Diger Iliskili Diger Finansal BPP’den Ters VOB Islem Cari
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31 Mart 2010 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar alacaklar Repo Teminati Hesap
Bakiyesi

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi
A.Vadesi gegmemis veya deger
diistikliigtine ugramamis

finansal varliklarin net defter 158.104 ) ) 3.335 3.031.704 B B ) 848
degerleri
- Teminat, vs ile giivence
altina alinms Kismr (158.104) - - (3.335)  (3.031.704) - - - (848)
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
iliskili ~ Diger Iliskili Diger Yiﬁfﬁi BPP’den Ters VOB Islem HES‘;“
31 Arahk 2008 Taraf Taraf Taraf Taraf alacaklar Repo Teminati cesap
Bakiyesi
Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi
A.Vadesi gegmemis veya deger
diisiiklugine ugramamis 233.839 - - 2306  3.137.334 - - - 377458
finansal varliklarin net defter
degerleri
- Teminat, vs ile giivence (233.839) - - (2306)  (3.137.334) - - - (377458)

altina alinmig kismi

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya cikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket 31 Mart 2010 ve 31 Aralik
2009 tarihleri itibariyle kur riskine maruz kalmamstir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢cikma gerekliligini dogurur.

Sirket’in bilangosunda alim satim amacl finansal varlik olarak sinifladig1 devlet tahvilleri sabit faiz oranl
oldugundan faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. Bununla birlikte, Sirket’in
yapmis oldugu borsa para piyasasi islemleri de kisa vadeli olmakla beraber sabit faizli oldugundan faiz
orani riskinden etkilenmektedir. Sirket’in hesapladig1 analizlere gore TL faizlerde % 1 oraninda faiz artist
veya azalist olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla Portfoyiinde Hazine
Bonosu ve Devlet Tahvillerinin rayic degerinde ve Sirket’'in net donem kari/(zarar1)’ nda
31 Mart 2010 tarihi itibariyle 4.824 TL artis, (4.752) TL azalis olusmaktadir. (31 Aralik 2009: 1.553 TL
artis, (1.545) TL azalis)

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:

Aktifler 31 Mart 2010 (%) 31 Aralik 2000 (%)
Borsa Para Piyasasi Islemleri 6,00 -
Menkul Kiymetler 7,02-7,44 7,19-7,24
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Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya
gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiikk ol¢iide aynidir. Bu sebeple, bu
finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yoOnetimi, fon

kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

1Avya 3Ava 3Ay-1Yil 1Yi-SYil
31 Mart 2009 Kadar Kadar Arasi Arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri 339.313 - - - - 339.313
Finansal Yatirimlar 42.888 - 862.416 - 2126400 3.031.704
Ticari Alacaklar 158.104 - - - - 158.104
Diger Alacaklar 1.335 - - 2.000 - 3.335
Diger Donen Varliklar 1.693 - 2.461 - - 4.154
Maddi Duran Varliklar, Net - - - 6.613 - 6.613
Maddi Olmayan Duran Varliklar,Net - - - 5.670 - 5.670
Toplam Varhklar 543.333 0 864.877 14.283  2.126.400  3.548.893
Diger Borglar 11.430 - - - - 11.430
Bor¢ Karsiliklart - - - 493.254 - 493.254
Kidem Tazminat1 Karsilig1 - - - - 37.561 37.561
Toplam Yiikiimliiliikler 11.430 0 0 493.254 37.561 542.245
Net Likidite Pozisyonu 531.903 0 864.877 (478.971) 2.088.839  3.006.648
1Aya 3Aya 3Ay-1Yil 1Yi-5Yil
31 Aralik 2009 Kadar Kadar Arasi Arasi Vadesiz Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri 377.529 - - - - 377.529
Finansal Yatirimlar 1.688.337 - - - 1.448.998  3.137.334
Ticari Alacaklar 233.839 - - - - 233.839
Diger Alacaklar 306 - - 2.000 - 2.306
Diger Donen Varliklar 223 - 3.469 - - 3.692
Maddi Duran Varliklar, Net - - - 7.218 - 7.218
Maddi Olmayan Duran Varliklar,Net - - - 5.612 - 5.612
Toplam Varhklar 2.300.234 0 3.469 14.830  1.448.998  3.767.530
Ticari Borglar 95.519 - - - - 95.519
Diger Borglar 14.023 - - - - 14.023
Bor¢ Karsiliklart - - - 493.254 - 493.254
Kidem Tazminat1 Karsilig1 - - - - 35.930 35.930
Toplam Yiikiimliiliikler 109.542 0 0 493.254 35.930 638.726
Net Likidite Pozisyonu 2.190.692 0 3469  (478.424) 1.413.068  3.128.804

NOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
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FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
Finansal enstriimanlarin rayic¢ degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin karsilifinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin kargilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayic
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler,
Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini
icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

i.  Finansal aktifler: Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet
bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin
onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir. Menkul
kiymetlerin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

ii. Finansal pasifler: Kisa vadeli olmalan sebebiyle parasal pasiflerin rayi¢ degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal Araclar:
31 Mart 2010 Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 339.313 339.313
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar 3.031.704 3.031.704
31 Arahk 2009 Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 377.529 377.529
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar 3.137.334 3.137.334

NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve Sirket'in bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek hususlar
mali tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar ise
onemlilik derecesine gore dipnotlarda agiklanmaktadir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle bilanco tarihinden sonra ortaya c¢ikan ve agiklama
gerektiren bir olay bulunmamaktadir.

NOT 41 - MALI TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
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ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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