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Bagimsiz Denetim Kurulusu DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Denetim Tird Strekli
Denetim Sonucu Sartl

YONETIM KURULU'NUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Trabzonspor Sportif Yatirim ve Futbol Isletmeciligi Ticaret A.S. Genel Kurulu'na:

1) Sinirli Olumlu Goris

Trabzonspor Sportif Yatirim ve Futbol isletmeciligi Ticaret A.S.'nin ("Sirket") 1 Haziran 2018 - 31 Mayis 2019
hesap donemine ait tam set finansal tablolarini denetlemis oldugumuzdan, bu hesap donemine iligkin yillik
faaliyet raporunu da denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimiize gore, Sinirli Olumlu Gériisiin Dayanagi bélimunde belirtilen hususlarin disinda, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun Sirket'in durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

2) Sinirli Olumlu Gériisiin Dayanagi

Sirket'in 31 Mayis 2019 tarihi itibariyla sona eren yilda 66.013.568 TL (31 Mayis 2018 - 292.463.607 TL) zarar ettigine, 31 Mayis 2019 tarihi itibariyla kisa vadeli
yuktmlaliiklerin dénen varliklari 549.891.166 TL (31 Mayis 2018- 440.959.102 TL) astigina, 6zkaynaklarinin negatif 520.317.820 TL (31 Mayis 2018 - 580.883.520 TL)
olduguna ve 6zkaynaklarin negatife dénmesinin ayrica Tirk Ticaret Kanunu (TTK)'nin 376. maddesi kapsaminda borca batiklik olarak degerlendirdigine iliskin
yaptigi aciklamalara dikkat cekmek isteriz. Bu sartlar, ilgili dipnotta agiklanan diger hususlar ile birlikte, Sirket'in strekliliginin devamina iliskin ciddi stipheler
olusturabilecek énemli belirsizliklerin bulunduguna isaret etmektedir. Sirket yénetiminin bu husus tizerindeki agiklamalarini igeren 2 no'lu dipnotta yer verdigi
varsayimlara iligskin yeterli denetim kaniti tarafimizca elde edilememistir.

Sirket, dnceki dénemden 31 Mayis 2019 bilanco tarihine kadar tiim futbolcu ve teknik direktérlere ait licret ve benzeri nitelikteki giderlerden kaynaklanan stopaj
ve damga vergisi borglari igin 31 Mayis 2019 tarihine kadar hesaplanmis olan 43.971.419 TL tutarlik kismini, Sirket'in ana ortaginin 6nceki hesap donemlerinde
Vergi Dairesi ile uzlastig| benzer oranlarla ileride Vergi Dairesi ile uzlasacagini varsayarak kayitlara almamistir. Sirket'in ana ortaginin nceki hesap dénemlerinde
Vergi Dairesi ile bu kapsamda bir uzlasma yapmis olmasina ragmen, finansal tablolarin hazirlandigs tarih itibariyla Sirket ile Vergi Dairesi arasinda heniiz bir
goriismenin baslamamis olmasi ve dogal olarak da Sirket nezdinde bir uzlasma oraninin heniiz tespit edilmemis olmasi nedeniyle Sirket'in yapmis oldugu bu
islem tizerinde bir gériis olusturabilmemiz mimkiin olmamistir.

Sirket 1 Mart 2019 tarihinde bir sirket ile karsiliksiz sponsorluk anlasmasi yapmistir. S6zlesmenin konusu, sponsor sirketin 2018-2019 futbol sezonunda kuliip tin
ortaya koydugu anlayis sonrasinda yakalanan basari ve bununla birlikte tlke futbolu igin bir 6nderlik olusturmus olmasi dolayisiyla 2018-2019 sezonu igin kuliip
icindeki futbol faaliyetlerin basta alt yapi olmak tzere desteklenmesi amaciyla 5.000.000 Avro nakit destekte bulunmasidir.S6zlesmeye gére s6z konusu tutar 30
Agustos 2019 tarihinden baglamak {izere 5 taksitte 31 Aralik 2020 tarihine kadar Sirket'e 6denmesi gerekmektedir. ilisikteki 31 Mayis 2019 tarihli mali tablolarda
5.000.000 Avro karsiligl 31.594.000 TL tutarindaki bedel karsiliksiz sponsorluk gelirleri altinda kayitlara alinmistir. S6z konusu anlasmadaki tutarin karsiliksiz nakit
destek olmasi ve heniiz tahsil tarihlerinin gelmemis olmasi ve sponsor firmanin vazgecme hakki bulunmasindan hareketle Sirket'in yapmis oldugu bu islem
Uzerinden herhangi bir goris olusturabilmemiz miimkiin olamamustir.



2) Sinirl Olumlu Gériisiin Dayanagi (devami)

Bilango tarihine miitakip olarak Dipnot 27'de agiklandig) tizere, Sirket, 28 Haziran 2019 tarihinde Aktif Bank, Halkbank, Denizbank ve Ziraat Bankasindan olusan
konsorsiyum ile mevcut finansal yiikiimliliklerinin bir bélimiini 2 yili anapara 6demesiz olmak tizere 5 yil vade ile yapilandirmistir. Sirket bilango tarihi itibariyle
biitlin finansal borglarin yapilandirmasi ile ilgili gérismelerin devam etmesi sebebiyle 31 Mayis 2019 tarihli finansal tablolarinda finansal yiikiimliluklerini itfa
edilmis maliyeti Gizerinden gostermemistir. Sirket 31 Mayis 2019 tarihinde finansal yiikiimlaliklerini itfa edilmis maliyet yontemi tizerinden hesaplasaydi finansal
yuktumltlikleri 11.145.800 TL daha fazla olacakti.

Sirket'in 31 Mayis 2019 tarihinde sona eren yila ait 6zkaynak degisim tablosunda gecmis yillar zararlari
hesabinda yasal kayitlarla ilisikteki finansal tablolarda raporlanan ge¢mis yillar zararlar hesabiyla 6.397.801
TL tutarinda sistemden kaynaklanan fark bulunmaktadir. Sirket yonetimi s6z konusu farkin nedenini halen
arastirmakta olup, iliskteki mali tablolara etkisi hakkinda herhangi bir goriis olusturabilmemiz mimkuin
olmamaktadir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yirttilmustar.
Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiiklimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iliskin Denetgi Goriigiimiiz

Sirket'in 1 Haziran 2018 - 31 Mayis 2019 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolar hakkinda 30
Temmuz 2019 tarihli denetgi raporumuzda sinirli olumlu goéris bildirmis bulunuyoruz.

4) Yonetim Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporuna Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ("SPK") 1I-14.1 No'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"ne ("
Teblig") gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giintinii izleyen ilk ti¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yénuyle finansal durumunu dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gergege uygun ve dirist bir
sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve karsilasmasi
muhtemel risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirket'in arastirma ve gelistirme galismalari,



- Yonetim kurulu Uyeleri ile lst diizey yoneticilere 6denen lcret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptig
ikincil mevzuat duzenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikimleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile

Yonetim Kurulunun yaptigl irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim

sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadig ve gercegi yansitip yansitmadigl hakkinda goris

vermek ve bu goriisimiizii iceren bir rapor diizenlemektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak yuritilmustir. Bu standartlar,
etik hikiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve
Yonetim Kurulunun yaptigl irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli
olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek Ulzere planlanarak

yurutilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiritiip sonuglandiran sorumlu denetci Emre Amir Dispence'dir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

MAZARS Uyesi

Emre Amir Dispence, SMMM
Sorumlu Denetgi

30 Temmuz 2019

istanbul, Tiirkiye
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