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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret A.S.

Genel Kurulu'na,

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Sinirli Olumlu Géris

Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret A.$.("Sirket") ile bagli ortakliklarinin ("Grup") 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 5nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimiize gore, Sinirli Olumlu Gorlisiin Dayanagi bolimiinde belirtilen hususun konsolide finansal tablolar tizerindeki etkisi haricinde, ilisikteki konsolide finansal
tablolar, Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide
nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak, tim 6nemli yonleriyle, gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Simirli Olumlu Gériigiin Dayanagi

1. Grup'un ana faaliyet konusu olan balata Uretimi hizmetleri 2018 Eylil itibariyle sonlanmistir. 31 Aralik 2018 itibariyla Sirket, sonuglanan bu faaliyetlerden ilgili
donemlerde elde edilen kar veya zararlari konsolide kar veya zarar tablosunda "Sirdlrllen Faaliyetlerden Elde Edilen Gelirler" kalemi altinda sunmustur. TFRS 5 "Satis
Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi"nin 31 ve 32 numarali paragraflari kapsaminda nakit yaratan birim ya da birimler grubu tanimini
karsilamamaktadir.

2. Grup'un ana ortaklik ve bagli ortakliklarinin stoklari sayimlarina istirak edilememis ve tarafimizca konu ile ilgili bilgi verilmemistir. Stok yonetimi ve stok kontrolu ile
ilgili saglikli bir sonug verecek sistemi olmadigindan stok ve maliyet kalemleri ile ilgili olarak glivence verilemeyecegi kanaatine ulasilmistir. Buna bagl olarak bu
kalemlerde herhangi bir diizeltmenin gerekip gerekmedigi tespit edilememistir. Konsolide finansal tablolarda sunumu yapilan toplam stoklarin degeri 9.589.418.-TL'dir.

3. Grup yonetimi, isten ayrilan personellere toplam 1.471.644.-TL degerinde ¢ek ve senet vermis olup, verilen kiymetli evraklara iliskin olarak gider tahakkuklari
yapilmamistir. Personel ydnetimi ve kontroli ile ilgili saglikli bir sonug verecek sistemi olmadigindan personelden alacaklar kalemi ile ilgili olarak glivence verilemeyecegi
kanaatine ulasilmistir. Grup yénetimi, gider tahakkuklarini kayitlarina almis olmasi durumunda, 6zkaynaklari 1.471.644.-TL tutarinda azalacak, net donem zarari ayni
tutarda artacaktir.

4. iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar olarak siniflandinlmis olan Guil Tejarat sirketinden 126.973 USD dévizli alacak sirket kayitlarinda tarihi maliyet kayitlari ile takip
edilmekte olup 445.073.-TL'dir. Rapor tarihi itibariyle degerlemesi yapilmamis olup, mutabakat saglanamamistir.S6z konusu alacagin geri kazanilabilirligi konusunda
denetim kurulusu olarak bir degerlendirme yapma imkanina sahip degiliz.

5. Grup'un; 2016, 2017 ve 2018 yillarinda normal faaliyetlerini stirdirilebilmesi ile ilgili likidite gligligl icerisine dismistir. (Not.2,8) Bu kapsamda aktifte yer alan fabrika
arsa ve binasi 30.11.2016 tarihi itibariyle satis tarihinden itibaren ayni yerde 2 yil kirada kalmak kosuluyla 7.500.000 TL'na satilmistir. Satis isleminden elde edilen nakit
girisi 2 yillik kira bedeli disiildiikten sonra 6.016.950 TL olmustur. Bu tutarla kisa vadeli kredilerin btk bir kismi ve vadesi gegmis satici borglari 6denmistir.

6. Grup'un vadesi gegmis ve ertelenmis vergi ve sosyal glivenlik prim borglarinin 30.06.2016 dncesine isabet eden kismi 6736 sayili kanun, 7020 sayili kanun ve 7143 sayili
kanun kapsaminda yapilandiriimistir. Toplam 2.979.789 TL tutarindaki (anapara+faiz) yapilandirmanin ilk taksidi 2017 yilinda 6denmistir. 2018 yili icerisinde yapilandirma
taksitlerinin 6denmemesinden dolayi, bor¢ yapilandirmasi bozulmus olup, bilango tarihi itibariyle yapilandirma disinda donemi Aralik 2018 dncesine ait 6.253.723 TL
tutarinda vadesi ge¢mis vergi ve SGK borcu bulunmaktadir (Not:8).

7. Grubun 31.12.2018 tarihi itibariyle personele olan lcret borcunun 695.812 TL kismi Aralik 2018 6ncesine ait olup; ekonomi gevrelerinde yasanan sikintilar nedeniyle
6denememistir. Ayrica 2016 yilinda alinan iyilestirici dnlemler gercevesinde isine son verilen personele 6denecek kidem tazminatina istinaden verilen 2.039.512.-TL borg
senetlerinden 406.011 TL'lik kismi rapor tarihi itibariyle 6denememistir.(Not.8)

8. Grup'un 31.12.2018 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli kredi borcu toplam 1.728.590 TL'dir. Vadesi gelmis kredi taksitlerden 6denemeyen anapara tutari 121.365 TL'dir. (
Not.6)

9. Grup yonetimi; tiretilen mallara olan talebin devam etmesi nedeniyle; likidite probleminin ¢éziilmesi halinde alinan iyilestirici dnlemler ve giderek azalacak finansman
giderlerinin etkisiyle faaliyetlerini kesintisiz stirduriip; isletme siirekliliginin saglanabilecegi kanaatindedir. Grup yonetiminin isletmenin sirekliligine yénelik
degerlendirmesi ve hareket planina iliskin agiklamalari Not.2'de yer almaktadir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yuriitilmistir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan™ béliimiinde ayrintili bir
sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak "Grup" tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar
da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari ddneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir.



Kilit denetim konulari, bir butiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisimizin

olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.

Stoklar

31 Aralik 2018 tarihi itibari ile Sirket'in finansal
tablolarinda, 9.589.418 TL tutarinda donen varlik
icerisinde muhasebelestirdigi stoklar bulunmaktadir.

Stoklar, Sirket tarafindan kisa vadede satilmak lizere
Uretilen, Uretim sirecinde ya da hizmet sunumunda
kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan
varliklarin gosterildigi kalemlerdir.

Stoklar ile ilgili muhasebe politikasi dipnot 2'de, ilgili
stok tutarlari ise dipnot 9'de aciklanmistir.

Sirket'in toplam varliklarinin 6nemli bir bélimini

olusturmasi ve stoklarin igerdigi satin alim,
donilistirme-aktiflestirme ve katlanilan diger
maliyetlerin muhasebelestirilmesi gibi hususlar

nedeniyle, satilacak stoklar, denetimimiz icin Kkilit
denetim konusu olarak degerlendirilmektedir.

Hasilatin Finansal Tablolara Kaydedilmesi

Grup'un faaliyet konusu agirlikli olarak otomotiv sanayi
yan kurulusu olarak kampana, fren ve debriyaj

balatalari imali olmakla birlikte ana faaliyet konusu
yaninda her nevi balata imali, ithali, yurtici satis ve
yurtdisi ihracatidir.

Grup'un performans degerlendirmesinde héasilat en
onemli gostergedir. Hasilat, yil icerisinde uygulanan
stratejilerin - sonuglarinin  degerlendirilmesi ve
performans takibi agisindan ciddi 6neme sahip olup, 31
Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
gelir tablosu agisindan en 6nemli finansal tablo kalemi
olmasi nedeniyle denetimimiz agisindan 6nemli bir
konudur.

Kilit Denetim Konusu Igin Uygulanan Prosediirler

Stoklar ile ilgili uygulanan denetim prosedirlerimiz
kapsaminda asagidaki konulara odaklanilmistir;

- Cari donem igerisinde stoklara iliskin olarak envanter
listeleri incelenmis ve 6rnekleme yontemi kullanilarak
gerekli kontrollerin yapilmasi

- Cari donemde stoklar (izerine aktiflestirilen
bor¢clanma maliyetlerinin incelenmesi ve aktiflestirme
olup olmadiginin incelenmesi

- Aktiflestirilen kur farklarinin olup olmadiginin test
edilmesi

- Hareket gérmeyen stoklarin kontrol edilmesi ve
incelenmesi

- Stoklarin net gerceklesebilir degerlerinin, degerleme
raporlari ve gerceklesen satislar ile kontrol edilmesi

Kilit Denetim Konusu Igin Uygulanan Prosediirler

Denetimimiz sirasinda, hasilatin finansal tablolara
kaydedilmesi ile ilgili asagidaki denetim proseddrleri
uygulanmistir:

- Satis slreglerinin anlasilmasi ve bu siireglere iliskin
kontrollerin tasariminin ve isleyis etkinliginin
degerlendirilmesi,

- Hasilatin muhasebelestirilmesine yonelik Grup'un
muhasebe politikasinin uygunlugunun
degerlendirilmesi,



Sirket'in muhasebe politikalarina ve hasilat tutarlarina
iliskin aciklamalar Not 2 ve 16'da yer almaktadir.

Ticari Alacaklarin Geri Kazanilabilirligi

Ticari alacaklar finansal durum tablosunda etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri
Uzerinden deger diistikligu indirilerek gosterilir.

Sipheli alacak karsiliklar;; Grup Yonetimi'nin
raporlama tarihi itibariyle cari ekonomik kosullar
cercevesinde geri kazanilabilirlik degerlendirmesi
sonucunda tahsil edilememe riski olan alacaklar igin
gelecekteki muhtemel zararlari karsilayacagini
Ongordugl tutarlan baz almakta olup Not 7'de
sunulmaktadir.

Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi, Sirket tarafindan
degerlendirilirken musterilerin ge¢mis donemlerdeki
tahsilat performanslari, piyasadaki kredibiliteleri,

alinan teminatlar ile bilanco tarihinden finansal

tablolarin yonetim kurulu tarafindan onaylanma

tarihine kadar olan tahsilat performanslari dikkate
alinmakta ve Sirket Yonetimi'nin tahminlerine

dayanmaktadir.

- Finansal tablolara kaydedilen hasilatin beklenen
seviyelerde olup olmadigina iliskin analitik
prosedirlerin gerceklestirilmesi,

- Misteri faturalarinin dogruluguna iliskin 6rnekleme
yontemiyle testlerin yapilmasi ve bu faturalarin sevk
irsaliyeleri ve miusteriden yapilan tahsilatlarla
eslestirilmesi,

- Sirket'in musterilerle yapmis oldugu satis sozlesmeleri
incelenmesi ve farkli teslimat yontemleri icin hasilatin
finansal tablolara alinma zamanlamasinin
degerlendirilmesi,

- Sevkiyat belgelerinden 6rnekleme yoluyla yapilan
secimlerin muhasebe kayitlar ve ilgili faturalar ile
eslestirilerek hasilatin tamliginin test edilmesi,

- Secilen msteriler ile satis mutabakati yapilmasi.

Kilit Denetim Konusu igin Uygulanan Prosediirler

Denetim calismalari kapsaminda; Grup Yonetimi'nin
ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi degerlendirmesi
icin kullandigl tahminlerin ve varsayimlarin, finansal
tablolar olusturulurken kullanilan muhasebe
politikalariyla uyumlu olup olmadigl ve gecerliligi
detayli sekilde incelenmis ve Grup Yonetimi'nin ticari
alacaklarin geri kazanilabilirligi degerlendirmesi igin
uyguladigi kontroller anlasiimistir.

Grup Yonetimi'nin ticari alacaklara dair yaslandirma
¢alismasi, musterilere tanimlanan vadeler,
musterilerden alinan teminatlar, ipotekler incelenerek
ticari alacaklarin geri kazanilabilirligine dair
degerlendirmelerin gegerliligi sorgulanmistir.

Ornekleme yoluyla alacaklara dair teminatlar, ipotekler
ve sene sonundan raporlama tarihine kadar olan
dénemdeki tahsilatlar dogrulanmis, sorunlu olabilecek
alacaklara dair Grup YoOnetimi'nin tahminleri
degerlendirilmis, Grup YoOnetimi ile bu
degerlendirmeler gorisulip, tartisilmis ve diger
denetim kanitlari ile de desteklenmistir.



Ticari alacaklarin Grup'un varliklarinin énemli bir
bélimint olusturmasi ve alacaklarin geri
kazanilabilirligine iliskin yapilan degerlendirmelerde
onemli tahminlerin ve varsayimlarin kullanilmasi
sebebiyle bu konu kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmektedir.

Finansal ve Vergi Borglar

Grup'un finansal tablolarinda kisa ve uzun vadede
toplam 1.728.590 TL tutarinda finansal borglari ve
30.06.2016 Oncesine isabet eden kismi 6736 sayili

kanun ve 7020 sayili kanun kapsaminda yapilandirilmis

,2.979.789 TL tutarindaki (anapara+faiz) vadesi ge¢cmis
ve ertelenmis vergi ve SGK borglari, 2018 Aralik donemi
itibariyle 6.253.723 TL'dir. Grup'un pasif blyiakligtniin
onemli bir kismini olugturmaktadir.

Grup'un finansal borglarini etkin faiz yontemi
kullanarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden vergi ve
SGK borglarini kayitli degerinden gostermektedir.

Finansal borglarin iskonto edilmis maliyetlerinin
hesaplanmasi ve vergi ve SGK borglarinin kayitli
degerlerinin hesaplanmasi mutabakati tarafimizca kilit
bir denetim konusu olarak degerlendirilmistir.

4. Isletmenin Siirekliligiyle ligili Aciklamalar

Grup'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 3.617.739 TL net zarar ettigini ve 6zkaynaklarinin bu tarih itibariyle 1.404.304 TL'ye diistiglint (TTK 376.nci maddesi uyarinca
6zkaynak kaybi % 89) dikkat cekeriz. Bu durum, isletmenin sirekliliginin devamina iliskin ciddi stiphe olusturabilecek dnemli bir belirsizligin varligini géstermektedir.
Diger taraftan s6z konusu durum, Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK")'nun 376. maddesinde yer alan bir sirketin borca batik durumda bulundugu siiphesini uyandiran isaretler
konusundaki diizenleme kapsamina girdiginden, yonetim kurulunun anilan maddede belirtilen tedbirleri almasini gerektirmektedir. Grup yénetiminin bu konulara yénelik

aciklamalari ve planlar bulunmamaktadir.

Ek olarak ticari alacaklarin geri kazanilabilirliginin
degerlendirilmesi sonucu hesaplanan stipheli alacak
karsiliginin matematiksel dogrulugu kontrol edilmistir.

Kilit Denetim Konusu I¢in Uygulanan Prosediirler

Denetim prosediirlerimiz finansal borglarin ve 6736
sayili kanun ve 7020 sayili kanun kapsaminda
dogrulugunu sorgulamak uizerine tasarlanmistir.

Grup'un finansal ve 6736 sayili kanun ve 7020 sayili
kanun kapsaminda bor¢ bakiyelerine iliskin
dogrulamalar temin edilmistir.

Grup'un finansal borglari i¢in hesaplamis oldugu i¢
verim oranlari ve iskonto ¢alismalari ile ve 6736 sayili
kanun ve 7020 sayili kanun kapsaminda vergi ve SGK
borglarinin itfa tablolari yeniden hesaplanarak test
edilmistir.

Finansal borglara ve 6736 sayili kanun ve 7020 sayili
kanun kapsaminda vergi ve SGK borglarina iliskin
finansal tablo notlarinda yer alan acgiklamalar
incelenmis ve bu notlarda yer verilen bilgilerin
yeterliligini degerlendirilmistir.

5. Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Grup yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik

icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordtigu i kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve

Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar



Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanlislik igerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gériisimizii iceren bir
bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak ytiritiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; ylksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan énemli bir yanlisgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu yanlisliklar 5nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi
surdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

« Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege
aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli nemli bir yanlisligl tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanlislig tespit edememe
riskinden yiiksektir.

« Grup'un i¢ kontroliintin etkinligine iliskin bir gortis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim proseddirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

« Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

« Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve yénetimce isletmenin siirekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un siirekliligini sona erdirebilir.

« Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar déhil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile
onemli denetim bulgularini Gist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu
dustniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ile varsa ilgili 5nlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok énem arz eden konulari yani
kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz

sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliiliiklere lliskin Rapor

1) 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Raporu 5
Nisan 2019 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nun 402'nci maddesinin dérdiincu fikrasi uyarinca Grup'un 01 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma dizeninin TKK ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanilmamistir.

3) TTK'nun 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca yonetim kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Abdulvahap BALKAYA'dir.

istanbul, 05.04.2019

MEGA GLOBAL ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM A.S.

Member of inpact international

Abdulvahap BALKAYA

Sorumlu Denetgi



I('A'P Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
|

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2018 31.12.2017

Dipnot Referansi

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Varliklar

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar
ARA TOPLAM
Satis Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR

Ticari Alacaklar
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varlig
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar

Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Diger Borglar

iliskili Taraflara Diger Borclar

iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler

iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler

iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli

Karsiliklar
ARA TOPLAM
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER

UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Borglanmalar
Ticari Borglar
Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borclar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli

Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yakamlalugu
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
TOPLAM YOKUMLOLUKLER
OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

23

23

10
20

11
12
10
21

23

14

23

10

23

10
14

23

14

21

3
1.537.135
796.009
741.126
1.581.644
0
1.581.644
9.589.418
0

45.436
12.753.636
99.000
12.852.636

0

0

170.000
170.000
3.534.487
36.639
1.280.575
2.308.477
7.330.178
20.182.814

150.627
658.769
4.014.523
81.511
3.933.012
698.630
7.131.956
724.066
6.407.890
1.323.808
0
1.323.808
5.996

5.996

13.984.309
13.984.309

919.194
639.470
3.158.218
3.158.218
0

13.560

13.560

63.759
4.794.201
18.778.510

906.489

16.169
1.122.593
487.786
634.807
103.668

0

103.668
9.763.717
1.616.531
51.200
12.673.878
833.682
13.507.560

210.468
210.468

0

0
3.667.412
39.092
2.096.035
1.759.506
7.772.513
21.280.073

783.600

0
2.845.757
11.832
2.833.925
1.356.035
3.485.107
990.737
2.494.370
1.537.766
750.256
787.510
39.060

39.060

10.047.325
10.047.325

1.344.981
16.817
4.040.808
2.990.922
1.049.886
753.719

753.719

27.961
6.184.286
16.231.611

4.470.577



Odenmis Sermaye 15 12.165.862 12.165.862

Sermaye Diizeltme Farklari 15 235.912 235.912
Paylara iliskin Primler (iskontolar) 15 441.055 441.055
ikt o Kapsamh Gl Gicerer) 15 T U
Yeniden Degerleme ve Ol¢lim Kazanglari (Kayiplari) -589.427 -569.001
Lzzgn;é?:rrln(liajﬁaanl:)’lanlan Yeniden Olglim 15 589.427 -569.001

Diger Kazanglar (Kayiplar) 15 -152.449 -47.641
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15 73.451 73.451
Yasal Yedekler 73.451 73.451
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar 15 -7.829.061 -7.533.271
Net Donem Kari veya Zarari 15 -3.438.854 -295.790
Kontrol Guicii Olmayan Paylar 15 497.815 577.885
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.404.304 5.048.462

TOPLAM KAYNAKLAR 20.182.814 21.280.073



I('A'P Kar veya Zarar Tablosu
|

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

CariDénem  Onceki Dénem
Dipnot Referansi 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017

Kar veya Zarar Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 16 4.642.343 6.777.044
Satislarin Maliyeti 16 -3.640.734 -6.218.126
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 1.001.609 558.918
BRUT KAR (ZARAR) 1.001.609 558.918
Genel Yonetim Giderleri 17 -2.570.998 -2.764.895
Pazarlama Giderleri 17 -708.877 -829.003
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 3.403.451 2.990.983
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 18 -4.806.999 -467.992
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) -3.681.814 -511.989
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) -3.681.814 -511.989
Finansman Gelirleri 19 693.158 556.962
Finansman Giderleri 19 -1.148.017 -1.365.856
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) -4.136.673 -1.320.883
Surdurilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 507.412 204.360

D6nem Vergi (Gideri) Geliri 21 0 0

Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 21 507.412 204.360
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) -3.629.261 -1.116.523
DONEM KARI (ZARARI) -3.629.261 -1.116.523

D6nem Karinin (Zararinin) Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar -190.407 -820.733
Ana Ortaklik Paylar -3.438.854 -295.790

Pay Basina Kazang
Pay Basina Kazang
Pay Basina Kazang (Zarar)

Sulandinlmis Pay Basina Kazang (Zarar)



I('A'P Diger Kapsamli Gelir Tablosu
|

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

CariDonem  Onceki Dénem

Dipnot Referansi 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Diger Kapsamli Gelir Tablosu
DONEM KARI (ZARARI) -3.629.261 -1.116.523
DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar -14.897 -149.178
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢lim Kazanglari ( 26,187 75,021
Kayiplari)

Diger Karvey? Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger 5,529 89.161
Kapsamli Gelir Unsurlar
Kar.veys.a Zfararda 'Yenlden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli 5.761 15.004
Gelire Iliskin Vergiler
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 5.761 15.004
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar 0
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) -14.897 -149.178
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) -3.644.158 -1.265.701
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Guicii Olmayan Paylar -190.407 -820.733

Ana Ortaklik Paylar -3.453.751 -444.968



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Dénem Kari (Zarari)
Surdurilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarar)
Dénem Net Kan (Zarari) Mutabakati lle ligili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler
Deger Dusiiklugi (iptali) ile ilgili Dizeltmeler
Alacaklarda Deger Dustikliigii (iptali) ile ilgili Dizeltmeler
Diger Deger Dustiklikleri (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili Dizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili
Diizeltmeler
Dava ve/veya Ceza Karsiliklari (iptali) ile ilgili Dizeltmeler
Yeniden Yapilanma Karsiliklari (iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Genel Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler

Muhtemel Riskler icin Ayrilan Serbest Karsiliklar (iptali) ile ilgili
Diizeltmeler

Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler
Pazarlikli Satin Aim Sonucu Olusan Kazang ile ilgili Dizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri

Gerceklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili
Diizeltmeler

Gercege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglan) ile ilgili Diizeltmeler

ihra¢ Edilmis Finansal Araclarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (
Kazanglan) ile ilgili Diizeltmeler

Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari)
ile ilgili Dizeltmeler

Vergi (Geliri) Gideri ile ilgili Diizeltmeler
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (
Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili
Diizeltmeler

iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (
Artis)

iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger
Alacaklardaki Azalis (Artis)

Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile ilgili Diizeltmeler
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
Ticari Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler
iliskili Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis)
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis)

Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (
Azalis)

Faaliyetler ile ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili
Diizeltmeler
iliskili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis)

iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Bor¢lardaki
Artis (Azalis)

Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis)

isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili
Diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Bagli Ortakliklarda ilave Pay Alimlarina iliskin Nakit Cikislari

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girigleri

Nakit Akis Tablosu (Dolayli Yontem)

Dipnot Referansi

11-12

14

19
19

18

22

22

10

22

14

22

10

Cari Donem

Onceki Dénem

01.01.2018-31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

-162.621
-3.629.261
-3.629.261

1.534.978
262.055
223.975
223.975

1.740.141

-787.653

1.510.230
80.253
814.749

122.562

-273.636

61.930
-60.617
-274.949

21.642

73.974

73.974

-513.173

1.931.662
-88.596
-162.015
-308.223
146.208

-1.647.976

-1.647.976

174.299
1.659.363
1.686.763

69.679
1.617.084

-663.401

1.163.511

-99.375

1.262.886

-213.958

23.672

23.672
-162.621
608.005

1.183.050
-1.116.523
-1.116.523

400.331
342.803
-21.043
-149.629
128.586
589.337

-86.148

307.188
190.732
3.560

171.792

2.213
799.968
310.548

41.713
268.835

5.788

-1.437.714

-1.437.714

-189.356

0

1.899.242
308.319
2.602.317
132.862
2.469.455

-85.818

3.225

-89.043

184.775
-138.011
-1.365.303
-104.704
-1.260.599

-37.879

411.487

-145.850

557.337

-142.645

162.000

162.000
1.183.050
1.504.896
1.437.714

67.182



Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 11

Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit

Girigleri 12

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari

Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 11

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Alimlarindan Nakit
Cikislar

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Kredilerden Nakit Girisleri 6
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Gikislari
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari
Odenen Faiz

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

-126.677

-126.677

734.682

-461.550
0

-399.991
-399.991
-61.559

-16.166

-16.166
16.169
3

57.444

9.738

-2.958.228
686.273
686.273

-3.333.953

-3.333.953

-310.548

-270.282

-270.282
286.451
16.169
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KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi
Finansal Tablo Niteligi

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

TL

Konsolide

Dipnot Referansi

Odenmis Sermaye | Sermaye Diizeltme Farklari

Pay ihrag Primleri / iskontolari

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang / Kayiplari

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden C

clim Kazanglari/Kayiplari

Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari

Diger Kazang / Kayiplar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Riskten Korunma Kazang / Kayiplar

Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplar

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Birikmis Karlar

Gegmis Yillar Kar / Zararlar

Net Dénem Kari Zarari

Kontrol Giicti Olmayan Paylar

Gzkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

D3nem Bagl Bakiyeler 15 12.165.862 235.912 441.055 -644.022 41.520 73.451 -8.215.761 682.490  4.780.507 1.398.618 6.179.125
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler
Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler
Diizeltmelerden Sonraki Tutar
Transferler 682.490 -682.490
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 75.021 -89.161 -295.790  -309.930 -820.733 -1.130.663
D&nem Kari (Zaran) -295.790  -295.790 -820.733 -1.116.523
Diger Kapsamli Gelir (Gider) 75.021 -89.161 -14.140 -14.140
Sermaye Arttirimi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi
Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi
Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari
Kar Paylari
Onceki Donem Kar Payi Harig Pay Sahiplerine Yapilan Diger
01.01.2017 - 31.12.2017 Odemeler
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)
Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis (
Azalis)
Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi
Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile
Sonucl yan Pay Orani Deg ine Bagli
Artis/Azalis
Kontrol Glici Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler
Pay Sahiplerinin Diger Katkilar
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (YukimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhiidiin Baslangic Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukiimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Forward Sézlesmesinin Forward Bileseninin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yikimliligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar
Yabanci Para Alim Satim Marjlarindaki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yakimluliigin) veya Gergege Uygun Deger
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)
D3nem Sonu Bakiyeler 15 12.165.862 235.912 441.055 -569.001 41.520 73.451 -71.533.271 -295.790  4.470.577 577.885 5.048.462
Gzkaynaklar Degisim Tablosu
Ozkaynaklar Degigim Tablosu
D3nem Bagl Bakiyeler 15 12.165.862 235.912 441.055 -569.001 41.520 73.451 -71.533.271 -295.790  4.470.577 577.885 5.048.462
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin
Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere
iliskin Duizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere
iliskin Diizeltmeler
Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler
Diizeltmelerden Sonraki Tutar
Transferler -295.790 295.790
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) -20.426 -110.337 5.529 -3.438.854  -3.564.088 -80.070 -3.644.158
Donem Kari (Zarari) -3.438.854  -3.438.854 -190.407 -3.629.261
Diger Kapsamli Gelir (Gider) -20.426 -110.337 5.529 -125.234 -125.234

Sermaye Arttirimi
Sermaye Azaltimi
Sermaye Avansi

Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri
iceren Birlesmelerin Etkisi




Kar Paylar

Cari Dénem
8-31.12.

Paylarin Geri Aim islemleri Nedeniyle Meydana
Gelen Artis (Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Kontrol Glicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalig)

Varligin (YikimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger

Korunma Mut Uygul Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sozl in Forward Bil inin
Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve
Finansal Olmayan Varligin (Yukamlaligiin) veya
Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhiidiin
Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil
Edilen Tutar




