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Bagimsiz Denetim Kurulusu ELIT BAGIMSIZ DENETIM VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Denetim Tird Strekli
Denetim Sonucu Sartl

YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Marka Yatinm Holding Anonim Sirketi

Genel Kurulu'na

Sinirli Olumlu Gériis

Marka Yatirim Holding Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 1 Ocak 2018-31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin yillik
konsolide faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisimuze gore, Sinirli Olumlu Goériisiin Dayanagl boliminden belirtilen hususlarin etkileri hari¢ olmak
Uzere yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirketin
durumu hakkinda yaptigl irdelemeler, tiim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve
bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

Sinirli Olumlu Gériigin Dayanagi

1) TMS 37'ye gore mali tablolarda bir karsilik ayrilabilmesi icin gegmisteki olaylardan kaynaklanan mevcut bir
yukimlialik bulunmasi, bu yukimlilik ile ilgili muhtemel bir nakit ¢ikisi 6ngériilmesi ve bu nakit ¢ikisinin
Olcilebilir olmasi gerekmektedir. Not 7'de yer verildigi lizere, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup'un borg
alacak iliskilerinden kaynaklanan hukuki konu olan dava dosyalarindan dogacak olan borcun Grup'un lehine
islenecek olan faiz ve katlanilan diger masraflar dikkate alinarak hesaplanacak tutar dahil olmak tzere
devam eden davalar icin hesaplanacak alacak tutarinin tamami, Marka Yatirim Holding Yonetim Kurulu
Baskani Mine Tozlu Sineren tarafindan stlenilmistir. Grup, aleyhine acilmis ve devam eden davalar igin
karsilik ayrilmamistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup'un aleyhine acilmis ve devam eden 22 adet dava, 30
adet icra takibi bulunmaktadir.

2) 31 Mart 2017 tarihi itibariyla Diinya Markalari Tekstil Aksesuar i¢ Dis Ticaret A.S. ve istanbul Bijuteri Moda ve
Tekstil Urtinleri A.S.'nin solo finansal tablolarinda yer alan ézkaynak tutarlari 623.238 TL ve (235.966) TL olup
yaklasik %17 oranindaki hisse temini icin toplam 2.750.000 TL 6deme yapilmis ve %67 oranindaki hisse temini
icin herhangi 6deme gerceklesmemistir. Anilan hisse edinimine ait olusan serefiye tutar ise 2.425.136 TL
olarak konsolide finansal durum tablosunda yer almaktadir. 22 Mayis 2017 tarihi itibariyla Alternatif Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. tarafindan indirgenmis nakit akis yontemi kullanilarak belirlenen



istanbul Bijuteri Moda ve Tekstil Uriinleri Anonim Sirketi ve Diinya Markalar Tekstil Aksesuar ic ve Dis Ticaret
Anonim Sirketi'nin sirasiyla 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla piyasa degerleri 12.184.232 TL ve 25.087.256 TL'dir
. Degerleme sonrasi olusan fark tutari yeniden degerleme artisi olarak kayitlara alinmis ve 6zkaynaklar

altinda siniflandinlmistir. 22 Mayis 2017 tarihinde Alternatif Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan

hazirlanan degerleme raporlarinda, indirgenmis nakit akim analizlerinde varsayilan 31 Aralik 2018 ve 2017

tarihli hasilat tahmin tutarlarina ulasilamamistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Diinya Markalari ve istanbul

Bijuteri'nin solo finansal tablolarinda yer alan 6zkaynak tutarlari (4.890.878) TL ve (506.740) TL'dir.

3) Grup'un bagl ortakliklarindan Diinya Markalari, istanbul Bijuteri, Engaranti ve Endeger sirasiyla solo
Ozkaynaklar tutari (4.890.878), (506.740), (258.598) ve (170.115) TL olup Tirk Ticaret Kanunun 376. maddesi
uyarinca 6denmis sermayesinin lgcte ikilik bolliimini kaybederek teknik iflas halindedir. Bu durum isletmenin
surekliligini devam ettirebilme kabiliyeti Uizerinde ciddi bir belirsizligin varligina isaret etmektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir
pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetgi Gériisiimiiz

Sirketin 1 Ocak 2018-31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin tam set konsolide finansal tablolari hakkinda 11 Mart 2019 tarihli denetci raporumuzda sinirli olumlu
goris bildirmis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Trk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nci maddelerine gore yillik faaliyet
raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango glinlinii izleyen ilk li¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle finansal durumunu dogru,
eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve dirist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal
durum, finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin gelismesine ve karsilasmasi muhtemel
risklere de acikga isaret olunur. Bu konulara iliskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme ¢alismalari,

- Yonetim kurulu Uyeleri ile (st diizey yoneticilere 6denen licret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler,
odenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gumriik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin yaptig
ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.



Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikimleri gercevesinde yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ileYonetim
Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Sirketin denetlenen konsolide finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigl ve gercegi yansitip yansitmadigl hakkinda goris
vermek ve bu goriisimiizu iceren bir rapor dlzenlemektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun
olarak yurttilmustir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim
sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence
elde etmek Gizere planlanarak yuritiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi ylritiip sonuglandiran sorumlu denetgi M. Sait OCAL'dr.

Elit Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Musavirlik Anonim Sirketi

A member firm of CPA Associates International

M. Sait Ocal, YMM

Sorumlu Denetgi

istanbul, 11 Mart 2019



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Finansal Tablo Niteligi Konsolide

ligili Sirketler 1
ligili Fonlar 1

Faaliyet Raporu

Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan Aciklamanin Tarihi -

Aciklamalar

31.12.2018 yilina ait Faaliyet Raporu Ektedir.



