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1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolarina Iligkin Bagimsiz Denetim Raporu

Mish Dekorasyon Sanayi ve Ticaret A.S.'ne

Yénetim Kurulu'na

Mish Dekorasyon Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagli Ortakliklar 'nin ("Grup") ekte yer alan 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait konsolide kar veya zarar tablosu ve konsolide diger kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu ve konsolide nakit akis
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak isletme yénetiminin sorumlulugu

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe / Finansal
Raporlama Standartlarina ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayinlanan finansal raporlama formatlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diriist bir sekilde

sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar icermeyecek bigimde

hazirlanarak, gergegi dirist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,

kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin gergegi dogru ve diirlist bir bicimde yansitip yansitmadig konusunda makul bir giivenceyi saglamak lizere planlanarak yiritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin
kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsizlikten kaynaklanip kaynaklanmadig
hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanlislik icerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

31 Aralik 2016 tarihli misteri ve tedarikgilerin bakiyelerinin teyidi icin mutabakat mektuplari gonderilmis ancak rapor tarihi itibariyle yeterli oranda geri donis
olamamistir. Bu hesaplara iliskin alternatif denetim teknikleri uygulanmistir. Bu husus disinda bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gériisimiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Grup'un finansal tablolari ve isleyisi tizerinde 6nemli etki yaratan hususlar

a) Kamuyu Aydinlatma Platformunda 20 Mayis 2013 tarihinde yayinlanan 6zel durum agiklamasinda, Borsa Yonetim

Kurulu'nun 20 Mayis 2013 tarihli toplantisinda alinan karara gére, Grup'un paylarinin islem gérdiigii Borsa istanbul (BiST)'daki Ulusal Pazar'da 21 Mayis 2013
tarihinde islem sirasinin kapali kalmasina ve 22 Mayis 2013 tarihinden itibaren ise Yakin izleme Pazari'nda islem gérmeye baslamasina karar verildigi belirtilmistir.
Rapor tarihi itibariyle bu durumda herhangi bir degisiklik sozkonusu degildir.

b) 20 Nisan 2013 tarihinde Grup mali yapisini gliglendirerek faaliyete devam edebilmesini temin ve yeniden yapilanma

faaliyeti kapsaminda; Grup ile uzun yillardir ticari iliskisi bulunan bir kisim bayii ve tedarikcilerden olusan
Nitelikli Yatirrmci Grubu ile mevcut ortaklarin richan haklarinin tamaminin kisitlanmasi suretiyle tahsisli
sermaye artirimi yapmak suretiyle Nitelikli Yatirimci Grubunu Sirket'e ortak etmek ve sirket esas sozlesmesi
uyarinca A Grubu paydaslarin sahip oldugu genel kurulca segilecek yonetim kurulu lyelerinden 4'lini aday
gosterme imtiyazindan 2'sini 20 yil sureyle Nitelikli Yatirimcr Grubu'na saglayarak yonetimi esit olarak
paylasmak suretiyle Grup'un yeniden yapilandirilarak verimini artirmak amaciyla, "Ortaklik S6zlesmesi"
akdedilmistir.

¢) Grup ile Nitelikli Yatinmcilar arasinda yapilan Ortaklik Sézlesmesi'ndeki kosullar gergevesinde dncelikli olarak

15.000.000.-TL'den az olmamak lizere azami 22.000.000.-TL'ye kadar nakit kaynaginin Grup'a konmasi kararlastirilmistir.

Grup'un mali yapisini diizeltmek ve yeniden yapilandirilmasi amaciyla 23 Kasim 2015 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan varlik satislarina iliskin
kararlar sonrasinda Nitelikli Yatinnmci'lar ve Universe Capital Partners LLC ile imzalanmis olan tahsisli sermaye artisi amagli sézlesmenin sonlandiriimasi igin
gortismeler siirdiiriilmektedir. Rapor tarihi itibariyle s6z konusu gértismeler sonlandirilmamistir.

Grup'un nakit sikintisinin giderilmesi amaciyla, Nitelikli Yatinmci'lar tarafindan saglanan fonlarin bakiyeleri "
iliskili Taraflara Diger Bor¢lar" hesap kalemi altinda muhasebelestirilmistir. (Not - 6)

d) Grup'un iliskili firmalari olan Evoteks Ev ve Otel Tekstil Sanayi ve Ticaret A.$. (Evoteks) ve Evosan Tekstil Sanayi

Pazarlama ve Dis Ticaret Anonim Sirketi'nin (Evosan) ciddi boyutta finansal sikinti ve faaliyetlerini
stirdlirememe sorunu yasamasi nedeniyle, Grup'a olan 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 8.993.663.-TL (31 Aralik
2015 - 8.907.005 TL) tutarindaki borcunu 6deme kabiliyeti olmadig dikkate alinarak, Grup s6z konusu alacak
icin gecmis donemde yasal takip baslatmistir. Ayrica Evoteks ve Evosan'in makine ve techizatlari tizerinde
haciz islemi tesis etmis ve gecmis yil konsolide finansal tablolarda ayni tutarda slpheli alacak karsilig
ayirmistir. Bu alacaklarin tahsili konusunda rapor tarihi itibariyla 6nemli bir olumlu ilerleme olmamistir.

e) Grup'un iliskili taraf kapsaminda yer alan Evoteks'e olan 1.500.000.-TL tutarindaki ticari olmayan borcu, s6z konusu

sirket tarafindan alacaklilarina ciro edilen Grup senetlerinden kaynaklanan borg olup, tamaminin vadesi
gecmistir. S6z konusu tutarin muhatabi Evoteks'in saticilari ve finansman iliskisi i¢inde oldugu faktoring
firmasidir. ilgili alacaklilar Grup aleyhine haciz takibindedir.



f) Ekli konsolide finansal tablolar, isletmenin stirekliligi ilkesi geregi, isletmenin faaliyetlerini devam ettirebilecegi

varsayimi ile hazirlanmistir. Ancak Grup'un ekteki 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosuna gére sermayesinin lgte ikisinden fazlasi karsiliksiz
kalmistir. Bu durum, Grup'un sirekliligini devam ettirme kabiliyeti tizerinde 6nemli bir belirsizligin varligina isaret etmektedir. Diger yandan Not - 52'da
aciklandigi Gizere; Grup ana faaliyet konusu ile ilgili tim aktiflerini 2016 yili Ocak sonu itibariyle elden ¢ikarmis ve "idas" markasi (iretim tesislerini satin alana
devretmistir. Bu satislar sonrasinda ne tiir bir faaliyet stirdtirecegi konusunda degerlendirmeler stirmektedir.

Finansal durum tablosunda "Yatirnm Amagli Gayrimenkuller" igindeki, Bursa'da bulunan fabrika binasi ve
arsasinin kentsel dontsim cercevesinde degerlendirilmesi amaciyla piyasa arastirilmasi yapmak suretiyle,
muhtemel insaat firmalari ile goriismelerde bulunmak, teklif toplayarak Yonetim Kurulu'na degerlendirmesi
icin raporlama yapmak konusunda Yénetim Kurulu Uyesi Ahmet Ozen ve Murahhas Uye Murat Hilmi iseri
yetkilendirilmistir. Rapor tarihi itibariyle bu konudaki calismalar devam etmektedir.

Grup'un "idag" markasini ve iiretim tesislerini sattif Teksal Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. ("Teksal") tarafindan (iretilecek, Grup'a 6zel "idas" markali yatak, baza,
baslik ve ev tekstilinin, yurt igi ve yurtdisi otel, tatilkdyi, yurtlar, bakim evleri, hastahane, santiye, askeri tesisler ve diger yerlerde toplu satisinin yapilmasina
iliskin Grup ile Teksal arasinda 15 Kasim 2016 tarihinde Toplu Satis S6zlesmesi imzalanmistir. Ancak rapor tarihi itibariyle s6z konusu sézlesme kapsaminda
herhangi bir ticari faaliyet gerceklesmemistir.

Ayrica Turk Ticaret Kanunu'nun 376/2 maddesinde "Son yillik bilangoya gore, sermaye ile kanuni yedek
akgeler toplaminin Ugte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig1 anlasildig1 takdirde, derhal toplantiya
cagrilan genel kurul, sermayenin Ugcte biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi
takdirde sirket kendiliginden sona erer." ifadesi yer aldigindan Grup Yénetimi'nin en kisa siire icinde genel
kurulu toplamasi ve Grup'un devamliligi ile ilgili 6nlemleri degerlendirmesi nem arz etmektedir.

g) Grup'un 01 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait finansal tablolarinin denetimi tarafimizdan yapilmis olup

hazirladigimiz 17 Mart 2016 tarihli bagimsiz denetim raporunda gorus bildirmekten kaginilmistir.

Gériis bildirememenin dayanagi

Ekli konsolide finansal tablolar, isletmenin sirekliligi ilkesi geregi, isletmenin faaliyetlerini devam ettirebilecegi varsayimi ile hazirlanmistir. Grup'un ekteki 31
Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosuna gore sermayesinin Ugte ikisinden fazlasi karsiliksiz kalmistir. Bu durum, Grup'un faaliyetinin sirekliligini
devam ettirme kabiliyeti lizerinde 6nemli bir belirsizligin varligina isaret etmektedir. Ayrica 2016 yili Ocak ayinda yapilan marka ve lretim tesisi satislari
sonrasinda Grup ana faaliyetine son vermistir.

Rapor tarihi itibariyle Grup'un yeni faaliyet konusu ile ilgili degerlendirmeler devam etmektedir.

Goriis vermekten kaginma

Denetimimize gore, yukarida agiklanan hususlarin yaratabilecegi etkileri disinda ilisikteki finansal bilgilerin,
Mish Dekorasyon Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklan'nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunun, ayni tarihli finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren déneme iliskin nakit
akislarinin Turkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olamadigl, dogru ve gercek durumu yansitmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir 6nemli husus dikkatimizi gekmemekle birlikte yukarida yer



alan aciklamalar neticesinde Grup'un devamliligi ile ilgili Gnemli belirsizliklerin oldugu ve bu belirsizliklerin
finansal tablolarin hazirlanma ilkelerinden "isletmenin Surekliligi ilkesi" ne uygun olmadigindan Grup'un
ilisikteki finansal tablolari hakkinda gériis bildirmekten kaciniyoruz. istanbul, 13 Mart 2017

ALTERNATIF BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S.

Tayfun Senol

Sorumlu Ortak Basdenetgi
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Finansal Tablo Niteligi Konsolide

ligili Sirketler 1
ligili Fonlar 1

Faaliyet Raporu

Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan Aciklamanin Tarihi -

Aciklamalar

01.01.2016 - 31.12.2016 Ddnemine ait Konsolide Faaliyet Raporumuz ilisikte PDF dosya olarak verilmektedir.



