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Bagimsiz Denetim Kurulusu GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Denetim Tird Strekli
Denetim Sonucu Olumlu

Bagimsiz denetgi raporu

Deniz Faktoring Anonim Sirketi

Yonetim Kurulu'na:

Finansal tablolara iliskin rapor

Deniz Faktoring A.S.'nin ("Sirket") 31 Aralik 2016 tarihli bilancosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin finansal tablolara iliskin sorumlulugu

Sirket yonetimi, finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yapilan agiklamalari ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tlirkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini
iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati" na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak
icin gerekli gordugli i kontrolden sorumludur.

Bagimsiz denetginin sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar
hakkinda goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go&zetimi

Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim

Standartlari'na uygun olarak yurutilmustur. Bu standartlar, etik hiukimlere
uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlislik
icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek lizere planlanarak

ylrutilmesini gerektirmektedir.



Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve acgiklamalar hakkinda denetim
kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini igerir. Bu
prosedirlerin secimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "énemli
yanlislik" risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken,
sartlara uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine
iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal
tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorisimiizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Goris

Goristimuze gore, finansal tablolar, Deniz Faktoring A.S.'nin 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati'na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigcimde

sunmaktadir.

Mevzuattan  Kaynaklanan  Diger  VYiikiimliiliklere Iliskin  Rapor

TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik
2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri
vermistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatma Ebru Yiicel, SMMM

Sorumlu Denetgi

22 Subat 2017
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Sunum Para Birimi 1.000TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

AKTIF KALEMLER

NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Alim Satim Amacli Turev Finansal Varliklar
BANKALAR
TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR
SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)
FAKTORING ALACAKLARI
iskontolu Faktoring Alacaklari
Yurt Ici
Kazanilmamis Gelirler (-)
Diger Faktoring Alacaklari
Yurt ici
Yurt Disi
FINANSMAN KREDILERI
KIRALAMA ISLEMLERI
DIGER ALACAKLAR
TAKIPTEKI ALACAKLAR
Takipteki Faktoring Alacaklar
Ozel Karsiliklar (-)
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)
BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)
ISTIRAKLER (Net)
IS ORTAKLIKLARI (Net)
MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)
Diger
PESIN ODENMIS GIDERLER
CARi DONEM VERGI VARLIGI
ERTELENMIS VERGI VARLIGI
DIGER AKTIFLER
ARA TOPLAM

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (NET)

Satis Amacli

11
12

15

13

Dipnot Referansi

1.459

1.459
433

1.157.969
612.237
642.752
-30.515
545.732
545,732

0
142.314
-142.314

925

1.302
1.302

352
11.608
38.224
2.558
1.214.830

482

482

Cari Dénem
31.12.2016

1.459

1.459

6.873 7.306
0

0

82.054 1.240.023
612.237

642.752

-30.515

82.054 627.786
545.732

82.054 82.054
0

0

0

0

142.314

-142.314

o O O o o

925

1.302

1.302

101 453
11.608

38.224

2.558

89.028 1.303.858

482

482

409

409
10.599

1
715.780
343.419
357.762

-14.343
372.361
372.361

0
152.691
-152.691

1.230
1.156
1.156
357
2.497
26.896
1.869
760.795

1.410

1.410

Onceki Dénem
31.12.2015

2.209

36.607

36.607

36.607

643

-643

81

38.897

409

409
12.808

1
752.387
343.419
357.762

-14.343
408.968
372.361

36.607

0
153.334
-153.334

1.230
1.156
1.156
438
2.497
26.896
1.869
799.692

1.410

1.410



AKTIF TOPLAMI

PASIF KALEMLER

ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
ALINAN KREDILER
FAKTORING BORCLARI
KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR
Finansal Kiralama Borglari
Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-)
IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)
Bonolar
DIGER BORCLAR
DIGER YABANCI KAYNAKLAR

RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL
YUKUMLULUKLER

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
BORC VE GIDER KARSILIKLARI
Yeniden Yapilanma Karsilig
Calisan Haklan Yukimlaluga Karsilig
Diger Karsiliklar
ERTELENMIS GELIRLER
CARi DONEM VERGI BORCU
ERTELENMIS VERGI BORCU
SERMAYE BENZERI| KREDILER
ARA TOPLAM

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Sermaye Yedekleri
Diger Sermaye Yedekleri
Kar Yedekleri
Yasal Yedekler
Kar veya Zarar
Gecmis Yillar Karlari veya Zararlari
Net Donem Kari veya Zarari
PASIF TOPLAMI

14

19

10
10

19
13

16

1.215.312

3.878
904.634
4.261
439

491

-52
144.775
144.775
1.722

2.625
34.591

1.206
33.385

14.501

1.111.426

189.860
137.600
40.380
40.380
33.363
33.363
-21.483
-36.568
15.085
1.301.286

89.028 1.304.340

3.878

904.634

2.685 6.946
439

491

-52

144.775

144.775

369 2.091

0

0

2.625
34.591

1.206
33.385

14.501

0

0

3.054 1.114.480

0

189.860

137.600

40.380

40.380

33.363

33.363

-21.483

-36.568

15.085

3.054 1.304.340

762.205

533.776
4.277
613

737
-124
72.383
72.383
1.423

1.833
4.698

1.325
3.373

5.758

624.761

174.775
137.600
40.380
40.380
33.363
33.363
-36.568

-36.568
799.536

38.897

1.226

340

1.566

1.566

801.102

533.776
5.503
613

737
-124
72.383
72.383
1.763

1.833
4.698

1.325
3.373

5.758

626.327

174.775
137.600
40.380
40.380
33.363
33.363
-36.568

-36.568
801.102



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Sunum Para Birimi 1.000TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2016 31.12.2015

Dipnot Referansi __

NAZIM HESAPLAR

NAZIM HESAP KALEMLERI

RISKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI 4 1.036 79.880 80.916 62 48.586 48.648
RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 4 426.761 8.292 435.053 409.505 8.864 418.369
ALINAN TEMINATLAR 20.461.702 2.838.234 23.299.936 14.976.710 1.836.611 16.813.321
VERILEN TEMINATLAR 24 87.262 87.262 22.101 22.101
TAAHHUTLER 0 129.329 129.329
Cayilabilir Taahhitler 129.329 129.329
TUREV FINANSAL ARACLAR 297.478 300.648 598.126 130.766 131.489 262.255
Alim Satim Amacli islemler 297.478 300.648 598.126 130.766 131.489 262.255
Swap Alim Satim islemleri 297.478 300.648 598.126 130.766 131.489 262.255
EMANET KIYMETLER 997.093 522.584 1.519.677 572.241 216.948 789.189

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 22.271.332 3.749.638 26.020.970 16.111.385 2.371.827 18.483.212
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Sunum Para Birimi 1.000 TL

Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015

Dipnot Referansi

Kar veya Zarar Tablosu

ESAS FAALIYET GELIRLERI 164.945 164.187
FAKTORING GELIRLERI 17 164.945 164.187
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 159.108 156.984
iskontolu 88.201 83.008
Diger 70.907 73.976
Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 5.837 7.203
iskontolu 3.966 4.652
Diger 1.871 2.551
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 0
KIRALAMA GELIRLERI 0
FINANSMAN GIDERLERI (-) -101.436 -109.114
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler -89.734 -91.608
Finansal Kiralama Giderleri -72 -96
ihrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler -9.860 -15.242
Verilen Ucret ve Komisyonlar -1.770 -2.168
BRUT KAR (ZARAR) 63.509 55.073
ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 18 -22.247 -19.957
Personel Giderleri -16.213 -14.684
Kidem Tazminati Karsiligi Gideri -44 -35
Genel isletme Giderleri -5.990 -5.238
BRUT FAALIYET KARI (ZARARI) 41.262 35.116
DIGER FAALIYET GELIRLERI 1.690.600 1.348.937
Bankalardan Alinan Faizler 58 312
Sermaye Piyasasi islemleri Kari 25.824 62.749
Tiirev Finansal islemlerden 25.824 62.749
Kambiyo Islemleri Kari 1.664.718 1.285.876
TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) -8.428 -108.316
DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) -1.705.176 -1.321.435
Tiirev Finansal islemlerden Zarar -40.154 -80.588
Kambiyo Islemleri Zarar -1.632.583 -1.235.561
Diger 20 -32.439 -5.286
NET FAALIYET KARI (ZARARI) 18.258 -45.698
BIRLESME iSLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN 0
FAZLALIK TUTARI
NET PARASAL POZISYON KARI (ZARARI) 0
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 18.258 -45.698
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+/-) 19 -3.173 9.130
Cari Vergi Karsiligi -14.501 -5.758
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi 11.328 14.888
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI) 15.085 -36.568
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER 0
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) 0
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 0
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+/-) 0
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI) 0
NET DONEM KARI (ZARARI) 15.085 -36.568
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR 0
DONEM KARI/ZARARI 15.085 -36.568

Hisse Bagina Kar (Zarar)
Hisse Bagina Kar (Zarar)
HISSE BASINA KAZANC (ZARAR)

SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG (ZARAR)
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Sunum Para Birimi 1.000TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Diger Kapsamli Gelir Tablosu

DONEM KARI (ZARARI)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER)

Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2016-31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015

Dipnot Referansi

15.085 -36.568
0
0
0

15.085 -36.568
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Sunum Para Birimi 1.000 TL

Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Dipnot Referansi

Cari Donem
01.01.2016-31.12.2016

Onceki Dénem
01.01.2015-31.12.2015

Nakit Akis Tablosu

ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi
Faaliyet Kari/(Zarari)
Alinan Faizler ve Kiralama Gelirleri
Odenen Faizler ve Kiralama Giderleri
Kiralama Giderleri
Alinan Ucret ve Komisyonlar 17

Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan
Tahsilatlar

Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit
Odemeler

Odenen Vergiler
Diger
Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim
Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis
Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis
Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis)
Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis)
Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis)
Diger Borglarda Net Artis (Azalis)
Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 11,12
Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Yatinim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akislari

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit
Temetti Odemeleri

Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler

Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit

Doviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (Azalis)
Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar
Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3

26.316

159.166
-99.594
-72
5.838

16.310

-16.257

-3.173
-35.902
-107.461
-507.078
-21.266
1.443
-174
376.342
43.272
-81.145

-544

-543

69.238

69.238

6.946

-5.504
12.809
7.305

97.398

156.984
-106.850
-56
7.203

4.129

-14.649

-438
51.075
-159.440
-969.250
21.384
-3.176
-613
793.576
-1.361
-62.042

-1.007

-1.007

120.797
-55.830
96
65.063

3.413

5.427
7.382
12.809
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Sunum Para Birimi 1.000TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide Olmayan

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
Gelirler veya Giderler Giderler

Duran Tanimlanmis

Varliklar vk Diger (Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Satilmaya Hazir Diger (Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari/

Yatirnmlarin Diger Kapsamli Gelirinden Kar/ (|Yabancif Finansal Varliklarin Kayiplari, Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Zararda Siniflandirilmayacak Paylari ile Diger Birikmis Yeniden
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Cevirim| Degerleme ve/veya Siniflandirilacak Paylari ve Diger Kar veya Zarar
Siniflandinlmayacak Diger Kapsamli Gelir Siniflandirma Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
Unsurlarinin Birikmis Tutarlar) Kazanglari/Kayiplari Gelir Unsurlarinin Birikmis Tutarlari)

Dipnot Referansi i i Birikmis Planlarinin
Yeniden |Birikmis Yeniden
Degerleme Olgiim
Artislari/ Kazanglari/
Azalislari Kayiplari

Ozkaynak Degisim Tablosu

Ozkaynak Degisim Tablosu

Dénem Bagi Bakiyeler 137.600 24.699 24.699 104.874 104.874 267.173
TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler

Hatalarin Duzeltilmesinin Etkisi

Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi
Yeni Bakiye 137.600 24.699 24.699 104.874 104.874 267.173
Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi

Onceki Dénem ic Kaynaklardan Gerceklestirilen Sermaye Artirimi
OROLE0IS SELEZ0E Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki
Hisse Senedine Donlstlrulebilir Tahviller
Sermaye Benzeri Krediler
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis)

Donem Net Kari (Zarari) -36.568 -36.568 -36.568

Kar Dagitimi 40.380 8.664  8.664 104.874 104.874 -55.830
Dagitilan Temettl -55.830 -55.830 -55.830
Yedeklere Aktarilan Tutarlar 40.380 -40.380 -40.380
Diger 8.664  8.664 -8.664 -8.664

Dénem Sonu Bakiyeler 137.600 40.380 33.363 33.363 -36.568 -36.568 174,775

Ozkaynak Degisim Tablosu
Ozkaynak Degisim Tablosu
D6énem Basi Bakiyeler 137.600 40.380 33.363 33.363 -36.568 -36.568 174.775

TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler
Hatalarin Duzeltilmesinin Etkisi
Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi
Yeni Bakiye 137.600 40.380 33.363 33.363 -36.568 -36.568 174.775
Toplam Kapsamli Gelir (Gider)
Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi

Cari Dénem
01.01.2016 - 31.12.2016

ic Kaynaklardan Gerceklestirilen Sermaye Artirmi
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki
Hisse Senedine Donlstlrilebilir Tahviller
Sermaye Benzeri Krediler
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalig)
Donem Net Kari (Zarari) 15.085 15.085 15.085
Kar Dagitimi -36.568 36.568
Dagitilan Temettii
Yedeklere Aktarilan Tutarlar
Diger -36.568 36.568
Dénem Sonu Bakiyeler 137.600 40.380 33.363 33.363 -21.483-36.568 15.085 189.860




