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ESKİ METİN YENİ METİN 

Fonun yatırım sınırlamaları ve risklerine ilişkin 

esaslar 

 

A. Fon portföyünde yer alan girişim sermayesi 

yatırımlarının yönetiminde aşağıdaki yatırım 

sınırlamalarına uyulur: 

1. Fonun toplam değerinin en az %80’inin bir veya 

birden fazla girişim sermayesi yatırımından oluşması 

zorunludur. %80 oranı III-52.4 sayılı Girişim 

Sermayesi Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar 

Tebliği’nde (Tebliğ) belirlenen asgari girişim 

sermayesi yatırım sınırlamasıdır.  

 

2. Fonun, bir hesap dönemi içinde; Tebliğ’de belirtilen 

KOBİ niteliğini sağlayan girişim şirketlerine 

doğrudan yaptığı yatırımların, fon toplam değerinin 

%10’unu geçmesi halinde girişim sermayesi yatırım 

sınırı asgari %51 olarak uygulanır. 

 

3. Fon, girişim şirketi niteliğindeki limitet şirketlere 

yatırım yapabilir. Yatırım tarihi itibari ile limitet şirket 

olan girişim şirketlerinin, ilk yatırım tarihini takip 

eden bir yıl içinde anonim şirkete dönüşüm 

işlemlerinin tamamlanması zorunludur.  

 

4. Yatırım sınırlamalarına uyumun fonun hesap 

dönemi sonundaki toplam değer tablosu itibari ile 

sağlanması zorunludur.  

 

5. Fonun girişim şirketlerine yapacağı ortaklık hakkı 

veren girişim sermayesi yatırımları, fon ile girişim 

şirketlerinin yönetim kontrolüne sahip mevcut 

ortakları arasında imzalanacak bir pay sahipliği 

sözleşmesi çerçevesinde gerçekleştirilir. Fon 

tarafından girişim şirketinin sermayesini temsil eden 

payların tamamının iktisap edilmesi veya girişim 

şirketinin yönetim kontrolünün sağlanması halinde ise 

satın alıma ilişkin pay devri sözleşmesinin 

imzalanması yeterlidir. 

 

B. Fon portföyünde yer alan girişim sermayesi 

dışındaki yatırımların yönetiminde aşağıdaki 

yatırım sınırlamalarına uyulur: 

 

1. Fon, sermaye piyasası araçlarını açığa satamaz, 

kredili menkul kıymet işlemi yapamaz ve sermaye 

piyasası araçlarını ödünç alamaz.  

Fonun yatırım sınırlamaları ve risklerine ilişkin 

esaslar 

 

A. Fon portföyünde yer alan girişim sermayesi 

yatırımlarının yönetiminde aşağıdaki yatırım 

sınırlamalarına uyulur: 

1. Fonun toplam değerinin en az %80’inin bir veya 

birden fazla girişim sermayesi yatırımından oluşması 

zorunludur. %80 oranı III-52.4 sayılı Girişim 

Sermayesi Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar 

Tebliği’nde (Tebliğ) belirlenen asgari girişim 

sermayesi yatırım sınırlamasıdır.  

 

2. Fonun, bir hesap dönemi içinde; Tebliğ’de belirtilen 

KOBİ niteliğini sağlayan girişim şirketlerine 

doğrudan yaptığı yatırımların, fon toplam değerinin 

%10’unu geçmesi halinde girişim sermayesi yatırım 

sınırı asgari %51 olarak uygulanır. 

 

3. Fon, girişim şirketi niteliğindeki limitet şirketlere 

yatırım yapabilir. Yatırım tarihi itibari ile limitet şirket 

olan girişim şirketlerinin, ilk yatırım tarihini takip 

eden bir yıl içinde anonim şirkete dönüşüm 

işlemlerinin tamamlanması zorunludur.  

 

4. Yatırım sınırlamalarına uyumun fonun hesap 

dönemi sonundaki toplam değer tablosu itibari ile 

sağlanması zorunludur.  

 

5. Fonun girişim şirketlerine yapacağı ortaklık hakkı 

veren girişim sermayesi yatırımları, fon ile girişim 

şirketlerinin yönetim kontrolüne sahip mevcut 

ortakları arasında imzalanacak bir pay sahipliği 

sözleşmesi çerçevesinde gerçekleştirilir. Fon 

tarafından girişim şirketinin sermayesini temsil eden 

payların tamamının iktisap edilmesi veya girişim 

şirketinin yönetim kontrolünün sağlanması halinde ise 

satın alıma ilişkin pay devri sözleşmesinin 

imzalanması yeterlidir. 

 

B. Fon portföyünde yer alan girişim sermayesi 

dışındaki yatırımların yönetiminde aşağıdaki 

yatırım sınırlamalarına uyulur: 

 

1. Fon, sermaye piyasası araçlarını açığa satamaz, 

kredili menkul kıymet işlemi yapamaz ve sermaye 

piyasası araçlarını ödünç alamaz.  



 

2. Fon, türev araçlara taraf olamaz.  

3. Yurt dışında yerleşik olup borsada işlem görmeyen 

ve gelişme potansiyeli taşıyan şirketlere Tebliğ’in 18. 

maddesinin üçüncü fıkrasının (a), (b) ve (f) 

bentlerinde belirtilen yöntemlerle fon toplam 

değerinin azami %10’una kadar yatırım yapılabilir. 

Bu yatırımlar girişim sermayesi yatırım 

sınırlamalarına dahil edilmez.  

 

4. Fon, girişim sermayesi yatırımları dışındaki 

yatırımlarda, paylarını satın aldığı ortaklıkların 

herhangi bir şekilde yönetimlerine katılma amacı 

güdemez ve yönetimde temsil edilemez.  

 

5. Kurucu’nun payları, fon portföyüne dahil edilemez.  

 

6. Fon’un operasyonel işlemleri nedeniyle 

oluşabilecek likidite ihtiyacının karşılanması 

amacıyla nakit tutulabilir.  

 

7. Borsada işlem görmeyen varlık ve işlemler fon 

portföyüne dahil edilebilir. 

 

8. Aşağıdaki varlık ve işlemler Fon portföyüne dahil 

edilebilir.  

 

a) Katılma hesabı, 

b) Katılım (faizsiz finans) esaslarına uygun kısa 

vadeli katılım yatırım fonu ve kısa vadeli kira 

sertifikası yatırım fonu katılma payları, 

c) Yurtdışında yerleşik olup borsada işlem 

görmeyen, gelişme potansiyeli taşıyan 

şirketlere yapılan yatırımlar, 

ç) Kurul’ca uygun görülen ve katılım (faizsiz) 

finans esaslarına uygun diğer yatırım 

araçları,           

 

C. Fon’un olası riskleri hakkında bilgiler aşağıdaki 

gibidir:  

1. Piyasa (Fiyat) Riski: Portföyde yer alan varlıkların 

piyasa değerinin düşmesi, yükümlülüklerin piyasa 

değerinin ise yükselmesi nedeniyle Fon’un zarara 

uğrama olasılığıdır. Portföyünün zorunlu tasfiye 

değerinin piyasa değerine oranı ile ölçülür.  

2. Kur Riski: Döviz kurlarındaki değişimlere bağlı 

olarak yabancı para cinsinden varlık ve 

yükümlülüklerin değerinin değişmesi nedeniyle 

Fon’un zarara uğrama olasılığıdır. Kurdaki 

dalgalanmanın fon toplam değerinde meydana 

getirdiği artış veya azalış ile ölçülür.  

3. Likidite Riski: Nakit çıkışlarını tam olarak ve 

zamanında karşılayacak düzeyde ve nitelikte nakit 

mevcuduna veya nakit girişine sahip bulunmaması 

nedeniyle Fon’un zarara uğrama olasılığıdır. Analitik 

Hiyerarşi Süreci yöntemi ile portföydeki varlıkların 

“likidite puanları”nın hesaplanması suretiyle ölçülür.  

4. Finansman Riski: İhtiyaç duyduğu finansman 

kaynaklarına zamanında gerekli ölçüde ulaşamaması 

nedeniyle Fon’un zarara uğrama olasılığıdır. Banka 

 

2. Fon, türev araçlara taraf olamaz.  

3. Yurt dışında yerleşik olup borsada işlem görmeyen 

ve gelişme potansiyeli taşıyan şirketlere Tebliğ’in 18. 
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değerinin azami %10’una kadar yatırım yapılabilir. 

Bu yatırımlar girişim sermayesi yatırım 

sınırlamalarına dahil edilmez.  

 

4. Fon, girişim sermayesi yatırımları dışındaki 

yatırımlarda, paylarını satın aldığı ortaklıkların 

herhangi bir şekilde yönetimlerine katılma amacı 

güdemez ve yönetimde temsil edilemez.  

 

5. Kurucu’nun payları, fon portföyüne dahil edilemez.  

 

6. Fon’un operasyonel işlemleri nedeniyle 

oluşabilecek likidite ihtiyacının karşılanması 

amacıyla nakit tutulabilir.  

 

7. Borsada işlem görmeyen varlık ve işlemler fon 

portföyüne dahil edilebilir. 

 

8. Katılım (faizsiz) finans esaslarına uygun olmak 

kaydıyla, aşağıdaki varlık ve işlemler Fon portföyüne 

dahil edilebilir. 

 

a) Türkiye’de kurulan anonim ortaklıklara ait 

paylar, 

b) Katılma hesabı, 

c) Yatırım fonlarının katılma payları, 

d) Vaad sözleşmeleri ile taahhütlü işlem 

pazarında gerçekleştirilen işlemler, 

e) Kira sertifikaları ve gayrimenkul 

sertifikaları, 

f) Yurtdışında yerleşik olup borsada işlem 

görmeyen, gelişme potansiyeli taşıyan 

şirketlere yapılan yatırımlar, 

g) Altın ve diğer kıymetli madenler ile bunlara 

dayalı para ve sermaye piyasası araçları, 

h) Kurul’ca uygun görülen diğer yatırım araçları. 

 

C. Fon’un olası riskleri hakkında bilgiler aşağıdaki 

gibidir:  

1. Piyasa (Fiyat) Riski: Portföyde yer alan varlıkların 

piyasa değerinin düşmesi, yükümlülüklerin piyasa 

değerinin ise yükselmesi nedeniyle Fon’un zarara 

uğrama olasılığıdır. Portföyünün zorunlu tasfiye 

değerinin piyasa değerine oranı ile ölçülür.  

2. Kur Riski: Döviz kurlarındaki değişimlere bağlı 

olarak yabancı para cinsinden varlık ve 

yükümlülüklerin değerinin değişmesi nedeniyle 

Fon’un zarara uğrama olasılığıdır. Kurdaki 

dalgalanmanın fon toplam değerinde meydana 

getirdiği artış veya azalış ile ölçülür.  

3. Likidite Riski: Nakit çıkışlarını tam olarak ve 

zamanında karşılayacak düzeyde ve nitelikte nakit 

mevcuduna veya nakit girişine sahip bulunmaması 

nedeniyle Fon’un zarara uğrama olasılığıdır. Analitik 



kredilerin ve hazır değerler ile kullanılmamış kredi 

limitlerinin toplamının fon toplam değerine oranı ile 

ölçülür.  

5. Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlık veya varlık 

grubuna yoğun yatırım yapılması sonucu Fon’un bu 

varlık veya varlık grubunun içerdiği risklere maruz 

kalması ve zarara uğraması olasılığıdır. Varlıkların 

değerinin fon portföy değerine oranı ile ölçülür.  

6. Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın yükümlülüklerini 

yerine getirmemesi nedeniyle Fon’un zarara uğrama 

olasılığıdır. Fon’un ticari alacaklar toplamının fon 

portföy değerine oranı ile ölçülür.  

7. Katılım Finans İlkelerine Uyum Riski: Portföye 

alınan varlığın İslami finans prensiplerine 

uyumsuzluğu nedeniyle portföyden çıkarılmak 

zorunda kalınması riskini ifade eder.  

 

D. Yatırım yapılan şirketlere ilişkin olası riskler 

aşağıdaki gibidir: 

1. Piyasa Riski: Piyasa riski faktörleri olan getiri 

oranı, global kur ve faiz oranlarındaki değişimin 

şirketlerin finansal borçlanma yapısına etkisi ile şirket 

değerlemesinde yaratacağı olası risklerin 

hesaplanması ve portföy değerini azaltma riskidir. 

Portföyde yer alan faiz oranındaki değişimlere duyarlı 

yatırımların, söz konusu oranlardaki dalgalanma 

dolayısıyla daha yüksek bir finansman maliyetine yol 

açma riskidir.  

2. Mali Riskler: Yatırım yapılan şirketin mali 

yükümlülüklerini (vergi yükümlülükleri dahil) yerine 

getirmeme riskini kapsar.  

3. Fesih Riski: Yatırım yapılacak şirketlerin idare ve 

dağıtım şirketleri ve bunun gibi karşı taraflarla olan 

her türlü sözleşmenin, lisans ve diğer yetki 

belgelerinin feshedilmesi riskini kapsamaktadır.  

4. Geri Ödeyememe Riski: Yatırım yapılacak 

şirketlerin sözleşme ya da lisanslarının feshedilmesi 

ya da gelirlerinin herhangi bir nedenle finansal 

modelde öngörülen seviyede gerçekleşmemesi 

nedeniyle finansman sağlayıcılara karşı 

yükümlülüklerini tam tazmin edememe riski 

bulunmaktadır.  

5. Mücbir Sebep Riski: Yatırım yapılacak şirketlerin, 

herhangi bir mücbir sebep nedeniyle sözleşmelerden 

kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riski 

vardır.  

6. Yasal Risk: Yaşanacak mevzuat değişikliklerinin, 

yatırım yapılan şirketin giderlerini yükseltmesi veya 

gelirlerini azaltması riski vardır.  

7. Hukuksal Risk: Yatırım yapılan şirketin kanun 

nezdinde yükümlülüklerini getirememesiyle ilgili 

risklere işaret eder. Vergi yükümlülükleri de bu 

kapsamın içerisindedir.  

8. Değerleme riski: Yatırım yapılan şirketlerin 

yatırım süresince değerlerinin makul ve doğru olarak 

tespit edilememesi halinde meydana gelebilecek zarar 

olasılığını ifade eder.  

9. Operasyonel Risk: Yatırım yapılan şirketin, 

faaliyetleri sırasında herhangi bir nedenle 

operasyonları nedeni ile oluşacak aksaklıkların ve 

Hiyerarşi Süreci yöntemi ile portföydeki varlıkların 

“likidite puanları”nın hesaplanması suretiyle ölçülür.  

4. Finansman Riski: İhtiyaç duyduğu finansman 

kaynaklarına zamanında gerekli ölçüde ulaşamaması 

nedeniyle Fon’un zarara uğrama olasılığıdır. Faizsiz 

finansman ve hazır değerler ile kullanılmamış 

finansman limitlerinin toplamının fon toplam değerine 

oranı ile ölçülür.  

5. Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlık veya varlık 

grubuna yoğun yatırım yapılması sonucu Fon’un bu 

varlık veya varlık grubunun içerdiği risklere maruz 

kalması ve zarara uğraması olasılığıdır. Varlıkların 

değerinin fon portföy değerine oranı ile ölçülür.  

6. Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın yükümlülüklerini 

yerine getirmemesi nedeniyle Fon’un zarara uğrama 

olasılığıdır. Fon’un ticari alacaklar toplamının fon 

portföy değerine oranı ile ölçülür.  

7. Katılım Finans İlkelerine Uyum Riski: Portföye 

alınan varlığın İslami finans prensiplerine 

uyumsuzluğu nedeniyle portföyden çıkarılmak 

zorunda kalınması riskini ifade eder.  

 

D. Yatırım yapılan şirketlere ilişkin olası riskler 

aşağıdaki gibidir: 

1. Piyasa Riski: Piyasa riski faktörleri olan getiri 

oranı, global kur ve faiz oranlarındaki değişimin 

şirketlerin finansal borçlanma yapısına etkisi ile şirket 

değerlemesinde yaratacağı olası risklerin 

hesaplanması ve portföy değerini azaltma riskidir. 

Portföyde yer alan faiz oranındaki değişimlere duyarlı 

yatırımların, söz konusu oranlardaki dalgalanma 

dolayısıyla daha yüksek bir finansman maliyetine yol 

açma riskidir.  

2. Mali Riskler: Yatırım yapılan şirketin mali 

yükümlülüklerini (vergi yükümlülükleri dahil) yerine 

getirmeme riskini kapsar.  

3. Fesih Riski: Yatırım yapılacak şirketlerin idare ve 

dağıtım şirketleri ve bunun gibi karşı taraflarla olan 

her türlü sözleşmenin, lisans ve diğer yetki 

belgelerinin feshedilmesi riskini kapsamaktadır.  

4. Geri Ödeyememe Riski: Yatırım yapılacak 

şirketlerin sözleşme ya da lisanslarının feshedilmesi 

ya da gelirlerinin herhangi bir nedenle finansal 

modelde öngörülen seviyede gerçekleşmemesi 

nedeniyle finansman sağlayıcılara karşı 

yükümlülüklerini tam tazmin edememe riski 

bulunmaktadır.  

5. Mücbir Sebep Riski: Yatırım yapılacak şirketlerin, 

herhangi bir mücbir sebep nedeniyle sözleşmelerden 

kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riski 

vardır.  

6. Yasal Risk: Yaşanacak mevzuat değişikliklerinin, 

yatırım yapılan şirketin giderlerini yükseltmesi veya 

gelirlerini azaltması riski vardır.  

7. Hukuksal Risk: Yatırım yapılan şirketin kanun 

nezdinde yükümlülüklerini getirememesiyle ilgili 

risklere işaret eder. Vergi yükümlülükleri de bu 

kapsamın içerisindedir.  

8. Değerleme riski: Yatırım yapılan şirketlerin 

yatırım süresince değerlerinin makul ve doğru olarak 



kayıpların Fon’un net varlık değeri üzerinde 

oluşturacağı kayıp risklerini ifade eder.  

10. Yönetsel Riskler: Yatırım yapılan şirketlerin 

yönetsel sorunlar nedeniyle oluşabilecek kayıp 

riskidir.  

11. Sermaye Yatırımı Riski: Yatırım yapılan 

şirketlerin yönetsel veya mali bünyelerine ait sorunlar 

nedeniyle oluşabilecek kayıp riskidir. 

Fon’un risk yönetimine ilişkin esaslara ise KAP’ta yer 

alan sürekli bilgilendirme formundan 

(www.kap.org.tr) ulaşılması mümkündür. 

tespit edilememesi halinde meydana gelebilecek zarar 

olasılığını ifade eder.  

9. Operasyonel Risk: Yatırım yapılan şirketin, 

faaliyetleri sırasında herhangi bir nedenle 

operasyonları nedeni ile oluşacak aksaklıkların ve 

kayıpların Fon’un net varlık değeri üzerinde 

oluşturacağı kayıp risklerini ifade eder.  

10. Yönetsel Riskler: Yatırım yapılan şirketlerin 

yönetsel sorunlar nedeniyle oluşabilecek kayıp 

riskidir.  

11. Sermaye Yatırımı Riski: Yatırım yapılan 

şirketlerin yönetsel veya mali bünyelerine ait sorunlar 

nedeniyle oluşabilecek kayıp riskidir. 

Fon’un risk yönetimine ilişkin esaslara ise KAP’ta yer 

alan sürekli bilgilendirme formundan 

(www.kap.org.tr) ulaşılması mümkündür. 

Portföydeki varlıkların saklanması hakkında 

bilgiler 

 

1. Fon portföyündeki varlıkların III-56.1 sayılı 

Portföy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette 

Bulunacak Kuruluşlara İlişkin Esaslar Tebliği 

(Saklama Tebliği) düzenlemeleri çerçevesinde 

portföy saklayıcısı nezdinde saklanması 

zorunludur. 

2. Fiziken veya kayden saklanması mümkün 

olmayan varlıkların mevcudiyetini ve fona 

aidiyetini gösteren bilgi, belge ve kayıtlar da 

portföy saklayıcısı nezdinde tutulur. 

3. Girişim sermayesi yatırımı yapılması ve girişim 

sermayesi yatırımlarından çıkış 

gerçekleştirilmesi öncesinde bu işlemlere ilişkin 

bilgi ve belgelerin örnekleri işlemlerin 

gerçekleştirilmesinden makul bir süre önce 

Saklama Tebliği kapsamındaki sorumluluklarının 

yerine getirilebilmesini teminen kurucu 

tarafından portföy saklayıcısına gönderilir. 

Makul süre tanımına ve işlemlere ilişkin bilgi ve 

belgelerin gönderim usullerine portföy saklama 

sözleşmesinde yer verilir. 

4. Fon portföyünde yer alan ve Takasbank’ın 

saklama hizmeti verdiği para ve sermaye piyasası 

araçları, kıymetli madenler ile diğer varlıklar 

Takasbank nezdinde Fon adına açılan hesaplarda 

izlenir. Bunların dışında kalan varlıklar ve 

bunların değerleri konusunda gerekli bilgiler 

Portföy Saklayıcısı tarafından Takasbank’a 

aktarılır veya söz konusu bilgilere Takasbank’ın 

erişimine imkân sağlanır. 

5. Fon malvarlığı; fon hesabına olması, içtüzük ile 

ihraç belgesinde hüküm bulunması şartıyla kredi 

alınması amacı haricinde teminat gösterilemez ve 

rehnedilemez. Fon malvarlığı Kurucu’nun ve 

Portföy Saklayıcısı’nın yönetiminin veya 

denetiminin kamu kurumlarına devredilmesi 

hâlinde dahi başka bir amaçla tasarruf edilemez, 

kamu alacaklarının tahsili amacı da dâhil olmak 

üzere haczedilemez, üzerine ihtiyatî tedbir 

konulamaz ve iflas masasına dâhil edilemez. 

Portföydeki varlıkların saklanması hakkında 

bilgiler 

 

1. Fon portföyündeki varlıkların III-56.1 sayılı 

Portföy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette 

Bulunacak Kuruluşlara İlişkin Esaslar Tebliği 

(Saklama Tebliği) düzenlemeleri ve saklama 

sözleşmesinde belirtilen esaslar çerçevesinde 

portföy saklayıcısı nezdinde saklanması 

zorunludur. 

2. Fiziken veya kayden saklanması mümkün 

olmayan varlıkların mevcudiyetini ve fona 

aidiyetini gösteren bilgi, belge ve kayıtlar da 

portföy saklayıcısı nezdinde tutulur. 

3. Girişim sermayesi yatırımı yapılması ve girişim 

sermayesi yatırımlarından çıkış 

gerçekleştirilmesi öncesinde bu işlemlere ilişkin 

bilgi ve belgelerin örnekleri işlemlerin 

gerçekleştirilmesinden makul bir süre önce 

Saklama Tebliği kapsamındaki sorumluluklarının 

yerine getirilebilmesini teminen kurucu 

tarafından portföy saklayıcısına gönderilir. 

Makul süre tanımına ve işlemlere ilişkin bilgi ve 

belgelerin gönderim usullerine portföy saklama 

sözleşmesinde yer verilir. 

4. Fon portföyünde yer alan ve Takasbank’ın 

saklama hizmeti verdiği para ve sermaye piyasası 

araçları, kıymetli madenler ile diğer varlıklar 

Takasbank nezdinde Fon adına açılan hesaplarda 

izlenir. Bunların dışında kalan varlıklar ve 

bunların değerleri konusunda gerekli bilgiler 

Portföy Saklayıcısı tarafından Takasbank’a 

aktarılır veya söz konusu bilgilere Takasbank’ın 

erişimine imkân sağlanır. 

5. Fon malvarlığı; fon hesabına olması, içtüzük ile 

ihraç belgesinde hüküm bulunması şartıyla 

faizsiz finansman alınması amacı haricinde 

teminat gösterilemez ve rehnedilemez.  Fon 

malvarlığı Kurucu’nun ve Portföy Saklayıcısı’nın 

yönetiminin veya denetiminin kamu kurumlarına 

devredilmesi hâlinde dahi başka bir amaçla 

tasarruf edilemez, kamu alacaklarının tahsili 

amacı da dâhil olmak üzere haczedilemez, 



6. Kurucu’nun üçüncü kişilere olan borçları ve 

yükümlülükleri ile Fon’un aynı üçüncü kişilerden 

olan alacakları birbirleriyle mahsup edilemez. 

 

üzerine ihtiyatî tedbir konulamaz ve iflas 

masasına dâhil edilemez. 

6. Kurucu’nun üçüncü kişilere olan borçları ve 

yükümlülükleri ile Fon’un aynı üçüncü kişilerden 

olan alacakları birbirleriyle mahsup edilemez. 

 


