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ZIRAAT PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Ziraat Portfdy Birinci Degisken Fon’un (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) (“Teblig”)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigim SPK’'nin konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari cercevesinde 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ziraat Portfdy Birinci Degisken Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2021
tarihi itibariyla hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlar1 Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriig tamamen SPK ve Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup,
baska bir maksatla kullanilmas: miimkiin degildir.
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ZIiRAAT PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  FONUN ADI:
Ziraat Portfoy Birinci Degisken Fon
B. KURUCUNUN UNVANI:
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S
C.  YONETICININ UNVANI:
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S
D. FONTUTARI:
Fonun tutar1 100.000.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 43.886.730 TL'dir.
F.  KATILMA PAYI SAYISI:
Fonun katilma pay1 sayis1 33.099.562 adettir.
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 30 Nisan 2020 tarihinde kurulmustur.
H.  FONUN SURESI:

Siiresizdir.



ZIiRAAT PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun yil sonu katilma payi fiyat1 1,325901 TL'dir.
B.  ONCEKI YIL KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun 6nceki yil katilma pay1 fiyat1 1,090347 TL'dir.
C.  YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma payi fiyat1 artis oran1 %21,60 TL'dir.
D.  YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yilbagina gore katilma payi fiyat1 artis oran1 %21,60 TL'dir.

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKiI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Ozel Sektor Tahvilleri 50,22
IMKB'de Islem Géren Hisse Senetleri 15,63
Diger 11,37
Ters Repo 9,32
Devlet Tahvilleri 4,73
Katilma Paylari 3,89
VOB Nakit Teminati 3,11
Kira Sertifikas1 Kiymetler 1,13
Vadeli Mevduat 0,60
Diger 11,37




ZIiRAAT PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

F.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedaviil oram1 %0,341500'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfoy devir hiz1 %30,952128"dir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portf6yiin ortalama vadesi 295,447001'dir.

KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GiRiSLERIi:
Katilma pay1 ihraglarindan kaynaklanan nakit girisleri 77.436.494 TL'dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar1 39.487.605 TL'dir.



ZIRAAT PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2021 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Faiz i¢ Borsa Repo Giiinliik Toplam
Nominal ~ Odeme Birim Alis  Satin Ay iskonto  Sozlesme Teminat Birim  Giinliik Deger/Net
ihrager Vade ISIN Kodu Faiz Oram Sayis1 Nominal Deger Fiyati Tarihi Oram No Tutar1 Deger Kur  Varlik Degeri Grup (%) Toplam (%)
A.PAY
ALARKO HOLDING - ALARK.E - - 2.577,000 10,490 - - - - 12,4000 - 31.954,80 0,60 0,07
ALKIM KIMYA - ALKIM.E - - 4.655,000 17,185 - - - - 16,8700 - 78.529,85 1,46 0,18
DOGU ARAS ENERJI YATIRIMLARI A.S - ARASE.E - - 1.167,000 106,754 - - - - 87,5000 - 102.112,50 1,90 0,23
DOGAN HOLDING - DOHOL.E - - 6.127,000 3,370 - - - - 2,7500 - 16.849,25 0,31 0,04
EREGLI DEMIR CELIK - EREGL.E - - 9.487,000 16,200 - - - - 28,1600 - 267.153,92 4,98 0,61
FORD OTOSAN - FROTO.E - - 915000 170,300 - - - - 2381000 - 217.861,50 4,06 0,50
T.GARANTI BANKASI AS - GARAN.E - - 293.786,000 11,466 - - - - 11,2700 - 3.310.968,22 61,68 7,54
Gelecek Varlik Yonetimi A.S. - GLCVY.E - - 14,647,000 13,856 - - - - 11,4600 - 167.854,62 313 038
GSD HOLDING - GSDHO.E - - 20.532,000 2,120 - - - - 2,9900 - 61.390,68 1,14 0,14
INDEKS BIiLGISAYAR - INDES.E - - 4.288,000 7,200 - - - - 6,6400 - 28.472,32 0,53 0,06
MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S. - MAVIE - - 578,000 43,160 - - - - 69,7000 - 40.286,60 0,75 0,09
MIGROS TICARET - MGROS.E - - 2.013,000 34,850 - - - - 37,9400 - 76.373,22 1,42 0,17
PETKIM - PETKM.E - - 4.133,000 6,480 - - - - 7,8000 - 32.237,40 0,60 0,07
Pasifik GYO AS. - PSGYO.E - - 8.166,000 16,380 - - - - 14,0800 - 114.977,28 2,14 026
SELCUK ECZA DEPOSU - SELEC.E - - 15.166,000 10,214 - - - - 11,8000 - 178.958,80 3,33 0,41
SISE CAM - SISE.E - - 19.307,000 7,960 - - - - 13,3800 - 258.327,66 481 0,59
TURK HAVA YOLLARI - THYAO.E - - 9.192,000 17,950 - - - - 2,3900 - 33.629,69 0,63 0,08
TURKIYE SIGORTA AS - TURSG.E - - 5.513,000 5,350 - - - - 20,0200 - 184.023,84 3,43 0,42
VESTEL BEYAZ ESYA - VESBE.E - - 8.933,368 5,853 - - - - 5,0400 - 27.785,52 0,52 0,06
YATAS - YATAS.E - - 6.127,000 13,629 - - - - 7,8800 - 70.394,94 1,31 0,16
GRUP TOPLAMI 451.380,368 5.368.274,85 100,00 12,23
B.BORCLANMA ARACLARI
B.1. OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI
Finansman Bonosu
AKBANK TAS  27.01.2022 TRFAKBK12213 16,12 26 2.000.000,000 96,030 - 17,38 - - 98,8617 - 1.977.234,70 8,19 451
Alternatif Bank  26.01.2022  TRFALNF12224 17,85 25 690.000,000 94,414 - 14 - - 98,7887 - 681.642,05 2,82 1585
Deniz Finansal Kiralama ~ 09.02.2022 TRFDNFK22211 24,74 4 2.500.000,000 100,354 - 0,00 - - 101,8509 - 2.546.272,29 10,54 5,80
QNB Finans Finansal Kiralama ~ 25.01.2022  TRFFFKR12242 18,51 24 660.000,000 93,830 - 20,20 - - 98,7943 - 652.042,18 2,70 1,49
QNB FINANS FAKTORING A.S.  26.01.2022 TRFFINF12237 26,92 25 1.000.000,000 94,296 - 30,57 - - 98,1849 - 981.849,14 4,06 2,24
Garanti Filo Yonetim Hizm.  15.06.2022 TRFGFYH62213 18,22 165 2.000.000,000 89,155 - 19,13 - - 92,3703 - 1.847.406,94 7,65 4,21



ZIRAAT PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2021 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi TABLOSU (Devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GARANTI FAKTORING  15.04.2022 TRFGRFA42214 19,34 104 300.000,000 91,827 20,71 94,7640 284.291,98 1,18 0,65
Halk Finansal Kiralama ~ 23.02.2022 TRFHLFK22216 16,12 53 1.000.000,000 94,925 17,27 97,7070 977.070,31 4,05 2,23
IS FAKTORING A.S. 21.02.2022  TRFISFA22210 16,49 51 1.900.000,000 94,325 17,71 97,7415 1.857.088,42 7,69 4,23
IS FIN.KIR.  24.01.2022  TRFISFN12214 18,48 23 790.000,000 94,029 20,16 98,8460 780.883,57 3,23 1,78
Kog Finansman ~ 09.06.2022 TRFKCTF62216 18,15 159 400.000,000 83,387 19,08 92,6559 370.623,42 1,53 0,84
Kog Finansman ~ 19.09.2022 TRFKCTF92213 18,87 261 540.000,000 100,000 18,88 105,3698 568.996,70 2,36 1,30
Kog Fiat Kredi Finansman ~ 12.04.2022  TRFKFTF42211 19,25 101 400.000,000 82,821 20,62 94,9306 379.722,49 1,01 0,87
Mercedes-Benz Finansman Tiirk ~ 06.10.2022 TRFMCBFE2215 18,46 278 930.000,000 100,000 18,47 104,3716 970.655,49 4,02 2,21
Mercedes-Benz Finansman Tiirk ~ 16.06.2022 TRFMCBF62210 18,78 166 300.000,000 100,000 18,79 111,0972 333.291,60 1,38 0,76
NUROL YATIRIM BANKAST A§  07.01.2022 TRFNURL12219 16,75 6 500.000,000 95,207 18,21 99,7247 498.623,35 2,06 114
NUROL YATIRIM BANKAST A§  24.03.2022 TRFNURL32217 16,58 82 500.000,000 94,987 17,68 96,3992 481.996,17 2,00 1,10
NUROL YATIRIM BANKAST A§  18.03.2022 TRFNURL32233 20,89 76 500.000,000 95,338 22,68 95,8212 479.105,77 1,98 1,09
QUA GARNITE  06.10.2022 TRFQAGRE2214 4,62 5 500.000,000 100,000 0,00 104,5287 522.643,61 2,16 1,19
TEB Tiiketici Finansmam ~ 24.06.2022 TRFTBTF62227 44,44 83 500.000,000 99,671 0,00 99,5974 497.987,24 2,06 113
VAKIF FAKTORING A.S. 05.01.2022 TRFVFAS12222 19,92 4 250.000,000 96,951 22,02 99,7815 249.453,84 1,03 0,57
T.VAKIFLAR BANKASI TAO  15.04.2022 TRFVKFB42216 16,28 104 1.620.000,000 93,975 17,25 95,5558 1.548.003,60 6,41 3,53
ARA GRUP TOPLAMI 19.780.000,000 19.486.884,86 80,67 44,40
Tahvil
AYGAZ  22.06.2023 TRSAYGZ62318 25,42 87 275.000,000 101,582 - 101,6334 279.491,99 1,16 0,64
CALIK ENERJi  13.07.2023 TRSCLKE72317 24,07 13 850.000,000 100,282 - 104,2728 886.319,13 3,67 2,02
Kog Finansman ~ 03.11.2022  TRSKCTFK2222 20,89 306 2.000.000,000 100,000 20,80 101,8288 2.036.575,39 8,43 4,64
TATGIDA 18.04.2023 TRSTATK42315 18,66 472 100.000,000 100,000 18,18 103,3646 103.364,62 0,43 024
TUPRAS A.§  03.02.2023  TRSTPRS22312 20,17 34 600.000,000 99,550 - 103,0459 618.275,36 2,56 141
VESTEL ELEKTRONIK ~ 09.03.2022 TRSVSTL32213 4,67 67 500.000,000 99,694 - 102,1016 510.508,03 2,11 1,16
ARA GRUP TOPLAMI 4.325.000,000 4.434.534,52 18,36 10,10
KAMU SEKTORU BORCLANMA ARACLARI
Devlet Tahvili
HAZINE 13.11.2030 TRT131130T14 23,28 1.680 400.000,000 65,432 24,64 58,4363 233.745,38 0,97 0,53
ARA GRUP TOPLAMI 400.000,000 233.745,38 0,97 0,53
GRUP TOPLAMI 24.505.000,000 24.155.164,76 100,00 55,04




ZiRAAT PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2021 TARIHLI FIYAT RAPORU

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU (Devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C.Kira Sertifikalan

- MLP SAGLIK HiZMETLERI AS 14.03.2022 TRDYVKS32225 20,06 72 500.000,000 99,999 - 21,60 - 102,3319 - 511.659,63 100,00 1,17
GRUP TOPLAMI 24.505.000,000 24.155.164,76 100,00 55,04
C.TUREV ARACLAR
C.2. Kisa Pozisyonlar
- 31.01.2022 F_GARANO0122 - - 2.703,000 - - - 100,00 11,7100 - 3.165.213,00 - -
- 28.02.2022 F_XU0300222 - - 50,000 - - - 10,00  2.097,0000 - 1.048.500,00 - -
ARA GRUP TOPLAMI 2.753,000 8.427.426,00 - -
C.3. Nakit Teminatlar
- - TL - - 2.197.629,160 - - - - - - 2.197.629,16 34,28 5,01
ARA GRUP TOPLAMI 2.197.629,160 2.197.629,16 34,28 5,01
G. DIGER VARLIKLAR
G.1. Ters Repolar
. 03.01.2022 TRT080328T15 1218 2 120,120,130 67,491 31122021 12,95 177.801,00 67,5137 - 120.040,03 1,04 0,27
- 03.01.2022 TRT080328T15 14,16 2 8.009.310,680 67,491  31.12.2021 15,20 11.853.432,00 67,5172 - 8.003.102,36 69,20 18,24
ARA GRUP TOPLAMI 8.129.430,810 8.123.142,39 70,24 18,51
G.3. Vadeli Mevduat
T.HALK BANKASI AS 04.02.2022 3AyaKadarVD-THL-TRY 25,00 34 1.000.000,000 - 30.12.2021 28,01 - 25,0000 - 1.001.354,16 8,66 2,28
T.VAKIFLAR BANKASI TAO 03.01.2022 3AyaKadarVD-TVB-TRY 24,00 2 1.001.905,310 - 31122021 27,09 - 24,0000 - 1.002.563,66 8,67 2,28
ARA GRUP TOPLAMI 2.001.905,310 2.003.917,82 17,33 4,57




ZiRAAT PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2021 TARIHLI FIYAT RAPORU
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU (Devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

G.8. Katilma Pay1

ZIRAAT PORTFOY YONETIMI AS - ZILT1 - - 426.900,000 1,019 - - - - 1,1765 - 502.265,35 4,34 1,14
ZIRAAT PORTFOY YONETIMI AS - ZIVT1 - - 416.100,000 1,037 - - - - 1,1861 - 493.554,52 4,27 1,12
ZIRAAT PORTFOY YONETIMI AS - ZLHT1 - - 292.600,000 1,025 - - - - 1,2591 - 368.424,66 3,19 0,84
ZIRAAT PORTFOY YONETIMI AS - Z30KP.F - - 2.872,000 20,865 - - - - 25,5600 - 73.408,32 0,63 0,17
ARA GRUP TOPLAMI 1.138.472,000 1.437.652,85 12,43 3,28
GRUP TOPLAMI 11.269.808,120 11.564.713,06 100,00 26,35
H. NAKIT DOVizZ
usb - - 0,640 - - - - - 13,3290 - 8,53
GRUP TOPLAMI 0,640 8,53
FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 43.797.441,46




ZIiRAAT PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2021 TARIHLI FIYAT RAPORU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2021
Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortakhik portfoy degeri 43.797.441 - 99,80
Hazir degerler 6.586 - 0,02
Kasa - - -
Bankalar 6.577 99,87 0,02
Diger hazir degerler 9 0,13 -
Alacaklar 314.666 - -
Takastan alacaklar T1 314.666 100,00 0,72
Takastan alacaklar
Temettii Alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borclar (231.963) - (0,53)
Takasa borglar - - -
Yonetim ticreti (53.839) 23,21 (0,12)
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
SPK Kayda Alma Ucreti (2.194) 0,95 (0,01)
Pay Geri Aligindan Borglar (163.166) 70,34 (0,37)
Diger borglar (12.764) 5,50 (0,03)
Toplam deger/net varlik degeri 43.886.730 100,00
Toplam katilma pay1/Pay sayisi 10.000.000.000
Yatirim fonlari i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 9.966.900.438



ZIiRAAT PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak -
31 Arahik 2021

Fon yonetim {icreti 279.335
Viop komisyonu 25.382
Gecelik ve vadeli ters repo komisyonu 21.029
Bagimsiz denetim {icreti 8.066
Saklama iicreti 3.520
Ihrag izni Giderleri 4.539
Hisse Senedi Komisyonu 3.235
Borsa Para Piyasasi komisyonu 2.798
Vergiler ve diger harcamalar 1.409
Tahvil bono komisyonu 303
Noter ticretleri 908
Diger 11.435
Toplam 361.959




ZIiRAAT PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

DiIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

Gegen Y1l Icinde Riichan Hakki Kullammmi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Aciklamalar

Bedelsiz Hisse Senedi

KRVGD.E 1.344
VESBE.E 12.467

Temettii
FROTO.E 11.310
VESBE.E 7.074
EREGL.E 5.365
BIMAS.E 5.000
YATAS.E 4,824
TTKOM.E 4,548
INDES.E 2.753
DOHOL.E 1.376
MAVI.E 1.161
ALARK.E 966
KRVGD.E 640

Gegen Y1l I¢inde Yatinm Fonlarma iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve
Hukuki Thtilaflarla flgili Aciklamalar

() Fon muhasebe kayitlarmi1 ve yasal finansal tablolarmi TL cinsinden, Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) yayinlamig oldugu tebligler ve
Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan, “Yatinm Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig”i (11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallar1 belirlemistir.

(i1 1 Temmuz 2014 tarihi itibartyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Teblig (Seri VI, No:10)” yiiriirliikten
kaldirilmis olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Teblig (I1I-52.1)” yiiriirliige girmistir.

10



ZIiRAAT PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasit Kurulu’nun yayinlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylarina yer verilmemistir.

11



ZIiRAAT PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.
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ZIiRAAT PORTFOY BiRiNCi DEGISKEN FON

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatirim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlart" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.
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ZiRAAT PORTFOY BIiRINCi DEGISKEN FON

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfoydeki varliklarin degeri agsagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas1 (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar Ki, kapanis seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda igslem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapams seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
aliarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar1, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliilikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ytikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.



