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BAGIMSIZ DENETGiI RAPORU
izmir Demir Gelik Sanayi A.S. Genel Kurulu'na;
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

izmir Demir Celik Sanayi A.S. Sirketi (Sirket) ile bagh ortakliklarinin (Grup) 31 Aralik 2021 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak (zere finansal tablo dipnotlarindan olusan
konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugsumuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim
onemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gorugiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yurutulmastir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
boéliminde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiukidmlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitin olarak

konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
gOrustimuizun olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Kilit Denetim Calismalarinin
Belirlenmesindeki Hususlar

Ertelenmis vergi varliklarinin geri
kazanilabilirligi

Tark vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde
gosterilen mali zararlar 5 yih asmamak kaydiyla
dénem kurum mali kazancindan indirilebilmektedir.
Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla devreden
mali zararlarinin toplami 2.066.254.689 TL’dir.

Ayrica Grup’un, kanun kapsaminda 6denmis veya
cikarilmis sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye
artisindan elde edilen kurumlar vergisinden indirim
konusu yapabildigi faiz tesvigi bulunmaktadir.

Grup, 31 Aralik 2021 tarihi itibanyla finansal
tablolara iliskin Dipnot 26'da belirtildigi Uzere
tasinan mali zararlari Gzerinden muhasebelegtirilen
311.442.917 TL ve nakdi sermaye artigi faiz
tesvigine istinaden hesaplanan 27.585.000 TL ile
diger gecici vergilendirilebilir farklardan kaynakli
muhasebelestirilen ertelenmis vergi varliklari ve
yukdmlultkleri bulunmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya
da tamamen geri kazanilabilir tutari Grup Yonetimi
tarafindan mevcut kosullar altinda varsayimlara
dayanilarak tahmin edilmistir. Degerlendirme
sirasinda, gelecekteki is planlari, kullaniimamig
zararlarin son kullanilabilecegi tarihler goéz éninde
bulundurulmustur. Ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelestiriimesine iliskin gelecekteki
vergilendirilebilir ~ karin ~ tahmin  edilmesinde
belirsizlikler mevcuttur ve degerlendirme silreci
muhakeme gerektirmesi ile birlikte tahmin ve
varsayimlara dayandigi i¢in ertelenmis gelir vergisi
varliklarinin Olgimlenmesi ve geri
kazanilabilirliginin  degerlendiriimesi denetimimiz
agisindan  kilit bir denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Ertelenmis vergi varliklari ile ilgili agiklamalar Not
26’da yapilmstir.

Denetimimiz esnasinda, yoOnetim tarafindan
onaylanmig is planlari ve tasinan vergi
zararlarinin ~ son  kullanilabilecedi  tarihler
incelenerek vergi varliginin geri kazanilabilirligi
konusundaki yonetim degerlendirmeleri
sorgulanmigtir.

Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari, cari ddnemlerde olusan kar veya
zararlar, kullanilmamis tasinan mali zararlarin ve
diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi
tarihler g6z 6nunde bulundurulmustur.

Denetimimiz kapsaminda, Grup yd6netiminin
konu ile ilgili is planlarinda kullandigr 6nemli kilit
varsayimlari incelenmisg ve uygunlugu
degerlendirilmigtir.

Yonetimin konu ile ilgili varsayimlarini ve nakdi
sermaye artirrmindan  hakkedilen  indirim
hesaplamasini incelemek lizere denetim ekibine
kurulusumuzla ayni denetim agina dahil olan bir
baska kurulusun vergi uzmanlari dahil edilmis ve
ilgili ertelenmis vergi varliklarinin hesaplamalari
uzmanlar tarafindan incelenmistir.

Ek olarak, konsolide finansal tablo dipnotlarinda
konuya iligkin yer alan agiklamalarin TMS 12
uyarinca uygunluklari da degerlendirilmigtir.

(2)

A member firm of Ernst & Young Global Limited




EY

Building a better
working world

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislk icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli goérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken ydnetim; Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigdi strece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanhslk igerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorisumulzl igeren bir bagimsiz denetci raporu
dizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere
uygun olarak yurutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yuksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgtide bekleniyorsa bu
yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurltilen bagdimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasitl ihmal, gergcege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhgligi tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degderlendiriimektedir.

3)
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- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu géris disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un surekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak UGzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goris vermek amaciyla, topluluk icerisindeki isletmelere
veya faaliyet boélimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Topluluk denetiminin yodnlendiriimesinden, gdzetiminden ve yuritilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gérusunden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dislnulebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ybnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal
tablolarin badimsiz denetiminde en ¢ok O6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belilemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag! kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriilmemesine karar verebiliriz.

(4)
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayi Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdunci fikrasi uyarinca
dizenlenen Riskin Erken Saptanmas Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 9 Mart 2022
tarihinde $irket'in Yénetim Kurulu'na sunulmustur.

2)  TTK'nm 402'nci maddesinin dérdanch fikras uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap
doneminde defter tutma dtzeninin, finansal tablolann, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin

finansal raporlamaya iligkin hakuamlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunci fikras) uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yaritap sonuglandiran sorumlu denetgi Mehmet Bagol Cengel'dir.

Ganey Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

9 Mart 2022
[zmir, Tarkiye
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iZMiR DEMIR CELIK SANAYi A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

Bagimsiz
denetimden gecmis

Bagimsiz
denetimden gecmis

Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
VARLIKLAR Referanslari 31.12.2021 31.12.2020
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 2.038.466.872 255.835.616
Ticari Alacaklar 258.790.289 86.470.527
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 4 42.565 2.831.210
Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 258.747.724 83.639.317
Diger Alacaklar 107.711.622 66.014.887
Iliskili taraflardan diger alacaklar 4 105.922.053 63.658.902
Tliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 1.789.569 2.355.985
Tiirev Araglar 29 - 2.854.952
Stoklar 9 1.812.214.071 935.300.544
Pesin Odenmis Giderler 10 84.734.360 50.124.649
Diger Donen Varliklar 18 15.604.335 12.690.103
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 4.317.521.549 1.409.291.278
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 6 1.023.056 937.679
Diger Alacaklar 8 4.655.468 2.575.090
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 11 138.875.000 87.991.000
Maddi Duran Varliklar 12 2.937.901.505 3.029.301.372
Kullanim Hakki Varliklari 12 45.807.050 17.753.117
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 364.210 357.402
Pesin Odenmis Giderler 10 184.572.404 -
Ertelenmis Vergi Varligi 26 120.397.553 73.914.362
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 3.433.596.246 3.212.830.022
TOPLAM VARLIKLAR 7.751.117.795 4.622.121.300
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 30 4.335.121.362 2.161.008.213
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 30 1.094.465.732 305.513.113
Ticari Borglar 136.581.903 100.378.288
Tliskili taraflara ticari bor¢lar 4 4.679.056 1.145.870
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 7 131.902.847 99.232.418
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 16 29.007.769 15.891.080
Diger Borglar 8 1.783.571 1.722.848
Miisteri so6zlesmelerinden Dogan Yiikiimlilikler 18 576.510.903 610.595.918
Tiirev Araglar 29 - 1.655.498
Doénem Kar Vergi Yikimliligi 26 - 3.177.192
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 18 113.568.288 78.838.078
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 6.287.039.528 3.278.780.228
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 30 500.374.949 696.372.354
Uzun Vadeli Karsiliklar 56.619.162 47.262.041
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 16 56.619.162 47.262.041
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 26 106.616.045 157.489.458
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 663.610.156 901.123.853
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 778.281.755 409.106.429
Odenmis Sermaye 19 1.500.000.000 375.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 19 22.763.962 22.763.962
Paylara iliskin primler 2.884.035 -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler 1.521.238.814 1.607.821.839
Yeniden degerleme ve olgiim kazanglari(kayiplary) 19 1.521.238.814 1.607.821.839
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 19 25.832.374 25.832.374
Gegmis Yillar Zararlar (1.528.337.297) (1.166.593.025)
Net Dénem Kar/( Zarart) (766.100.133) (455.718.721)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 19 22.186.356 33.110.790
TOPLAM OZKAYNAKLAR 800.468.111 442.217.219

TOPLAM KAYNAKLAR

7.751.117.795

4.622.121.300

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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IZMiR DEMIR CELIK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Ttim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

gecmis gecmis
Dionot Cari Donem Gecmis Donem
1pNo!
Refer‘;nslm 01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020

KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat
Satiglarin Maliyeti

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri
Pazarlama Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

ESAS FAALIYET KARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

FINANSMAN GiDERi ONCESI
FAALIYET KARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri

VERGI ONCESI (ZARARI)
Vergi Geliri

Donem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri

DONEM (ZARARI)

Doénem (Zararmin) Dagilm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Adi ve sulandirilmis pay basina
kazang/(kayip)

20
20

21
21
22
22

23
23

24
24

26
26

19

27

10.823.179.851
(9.694.922.205)

1.128.257.646
(66.183.132)
(37.321.577)
156.724.561
(8.198.410)

1.173.279.088

50.884.000
(14.928.510)

1.209.234.578

503.014.119
(2.569.780.467)

(857.531.770)
75.018.766
(9.427.994)
84.446.760

(782.513.004)

(16.412.871)
(766.100.133)

(0,7309)

5.211.853.246
(4.881.840.255)

330.012.991
(53.757.208)
(17.554.504)
126.282.463
(36.785.902)

348.197.840

17.911.738
(87.283.153)

278.826.425

35.800.112
(824.578.580)

(509.952.043)
47.428.381
(5.976.152)
53.404.533

(462.523.662)

(6.804.941)
(455.718.721)

(1,2152)

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




IZMIR DEMIR CELIK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AiT KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR

TABLOSU

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

gecmis gecmis
Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referamelars | 01:01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020

DONEM KARI (ZARARI) (782.513.004) (462.523.662)
DiIGER KAPSAMLI GELIiR/(GiDER)
Kar veya zararda yeniden 10.523.576 577.652.277
siniflandirilmayacaklar
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari ) 734.832 373

(Azaliglari)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim 16

Kazanglan (Kayiplarr) (2.386.268) (12.767.028)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak 26

Diger Kapsamli Gelire fliskin Vergiler 12.909.844 (144.413.068)
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 10.523.576 577.652.277
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (771.989.428) 115.128.615
Toplam kapsamh gelir/(gider) dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (16.433.362) 9.198.495
Ana Ortaklik Paylari (755.556.066) 105.930.120

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.




iZMIiR DEMIR CELIK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI 5
1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis

Diger
Kapsamh Gelirler veya
Giderler
Tanimlanmig
Maddi duran fayda planlari Kardan Kontrol

. Paylara Sermaye varhk yeniden yeniden o6l¢iim Ayrilan Gec¢mis Yillar Ana Ortakhga Giicii

Odenmis iliskin Diizeltme degerleme kazanclar1 Kisitlanmis Karlary Net Donem . Ait Olmayan . Toplam

Sermaye primler Farklar1 artislari kayiplart Yedekler (Zararlar) Kary/ (Zarar1) | Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
ONCEKI DONEM
1 Ocak 2020 itibariyla bakiyeler
(Dénem basy) 375.000.000 - 22.763.962 1.118.494.716 (4.368.031) 25.832.374 (711.282.563)  (523.264.149) 303.176.309  23.912.295 327.088.604
Transferler - - - (67.953.687) - - (455.310.462) 523.264.149 - - -
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - 571.799.431 (10.150.590) - - - 561.648.841 16.003.436 577.652.277
Doénem (Zarart) - - - - - - - (455.718.721)  (455.718.721)  (6.804.941)  (462.523.662)
31 Arahik 2020 itibariyla bakiyeler
(Dénem sonu) 375.000.000 - 22.763.962 1.622.340.460 (14.518.621) 25.832.374  (1.166.593.025)  (455.718.721) 409.106.429  33.110.790 442.217.219
CARi DONEM
1 Ocak 2021 itibariyla bakiyeler
(Dénem basr) 375.000.000 - 22.763.962 1.622.340.460 (14.518.621) 25.832.374  (1.166.593.025)  (455.718.721) 409.106.429  33.110.790 442.217.219
Sermaye artis1 (Not 20) 1.125.000.000 2.884.035 - - - - - - 1.127.884.035 5.566.000 1.133.450.035
Transferler - - - (97.351.849) - - (358.366.872) 455.718.721 - - -
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - 12.430.267 (1.886.200) - - - 10.544.067 (20.491) 10.523.576
Donem Kari/(Zarart) - - - - - - - (766.100.133)  (766.100.133) (16.412.871) (782.513.004)
Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile
Sonuglanmayan Pay Orani
Degisikliklerine Baglt Artis/Azalig 225.153 (396) - (167.685) - 57.072 (57.072) -
Diger Degisiklikler Nedeni fle Azahs - - - - - - (3.209.715) - (3.209.715) - (3.209.715)
31 Arahik 2021 itibariyla bakiyeler
(Dénem sonu) 1.500.000.000 2.884.035 22.763.962 1.537.644.031 (16.405.217) 25.832.374  (1.528.337.297)  (766.100.133) 778.281.755  22.186.356 800.468.111

Tlisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.




iZMiR DEMIR CELIK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIiT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 olarak gosterilmistir)

Bagimsiz
denetimden ge¢cmis

Bagimsiz
denetimden gecmis

Cari Donem
01.01- 31.12.2021

Onceki Dénem
01.01- 31.12.2020

Dipnot
Referanslart

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Doénem kari/(zarar)
Doénem net kari/(zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 17
Deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler
- Alacaklarda deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 7
- Stok deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 9
- Maddi duran varlik deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 23
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 16
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 22,24
Gergege uygun deger kayiplari/(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler
- Yatirim Amac¢h Gayrimenkullerin Ger¢ege Uygun Deger Kayiplari

(Kazanglari) ile Ilgili Diizeltmeler 11
- Tiirev finansal araglarin ger¢ege uygun deger kayiplari (kazanglari)

ile llgili diizeltmeler 23
Vergi gideri/(geliri) ile ilgili diizeltmeler 26

Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklariyla ilgili diizeltmeler

Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayip/(kazanglar)

ile ilgili diizeltmeler 23
isletme sermayesinde gerc¢eklesen degisimler

Ticari alacaklardaki azalig (artig) ile ilgili diizeltmeler

Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig (artis) ile ilgili diizeltmeler
Stoklardaki azalislar (artislar) ile ilgili diizeltmeler

Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler

Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler

Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen / (kullamlan) Nakit Akislar:

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan

6demeler 16
Vergi iadeleri (6demeleri)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDE KULLANILAN NAKIT AKISLARI
Duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri

Duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart

Yatirim amagl gayrimenkul satisindan kaynaklanan nakit girisleri

Verilen nakit avans ve borglar

Tiirev araglardan nakit girisleri

Tirev araglardan nakit ¢ikislari

Diger nakit girisleri(¢ikislari)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN /
(KULLANILAN) NAKIT AKISLARI

Pay ve diger 6zkaynaga dayali araglarin ihracindan kaynaklanan nakit
girisleri 19
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri

Bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikislari

Iliskili taraflardan alinan/verilen diger borglardaki degisim

Kiralama sozlesmelerinden kaynaklanan borg¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikislar
Odenen faiz

Alinan faiz

Diger nakit ¢ikiglari

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/(AZALIS) (A+B+C)
D.DONEM BASI NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI 5
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 5

445.020.009
(782.513.004)
2.235.835.272
193.425.623
(1.346.424)
(883.102)
(463.322)

11.280.734
146.259.650
(36.376.349)

(50.884.000)

14.507.651
(75.018.766)
1.997.189.945

420.859
(988.635.879)
(132.624.179)
(505.766)
(869.623.529)
35.152.998
60.723
(21.096.126)
464.686.389

(4.309.881)
(15.356.499)
(297.086.135)
1.445.939
(106.217.473)

(184.572.404)
57.421.387
(70.729.584)
5.566.000

1.634.697.382

1.127.884.035
3.321.241.225
(2.675.295.246)
(29.730.294)
(17.767.477)
(118.339.181)
29.914.035
(3.209.715)
1.782.631.256
255.835.616
2.038.466.872

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.

519.099.942
(462.523.662)
503.513.784
158.552.376
17.484.851
(1.663.085)
(5.338.309)
24.486.245
9.222.053
165.286.081
49.353.840

(11.366.000)

60.719.840
(47.428.381)
155.511.634

(4.468.670)
492.643.740
34.797.806
2.688.147
(129.874.105)
17.812.682
992.511
566.226.699
533.633.862

(6.653.382)
(7.880.538)
(147.265.967)
3.721.515
(114.851.483)
22.060.000

14.827.919
(73.023.918)

(457.577.065)

3.097.328.281
(3.377.474.756)
44.238.372
(3.382.953)
(235.412.659)
17.126.650

(85.743.090)
341.578.706
255.835.616



iZMiR DEMIR CELIiK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

1. GRUBUN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Izmir Demir Celik Sanayi A.S. (“Sirket”) uzun hadde mamulleri iiretmek amaci ile 1975 yilinda
Izmir’de kurulmustur. Haddehane tesisleri 1983’te, ¢elikhanesi ise 1987 yilinda isletmeye alinmustir..
2013 yilinda profil haddehanesi devreye alinmistir. Aliaga agir sanayi bolgesinde 500 bin m?’nin
iizerinde bir alanda iiretimini slirdiirmektedir.

Sirket ve baglh ortakliklarmin baslica faaliyet konusu demir-gelik iiretimi, satisi, pazarlamasi, gemi
faaliyetleri, liman hizmetleri ve enerji tiretimi, dagitimi ve ticaretidir. Sirket’in ticaret siciline kayitl

adresi Sair Esref Bulvar1 No: 23, 35210 Konak Izmir’dir.

Konsolide finansal tablolara dahil edilen sirketler asagida sunulmaktadir.

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Sirket Adi Faaliyet Alam Istirak oram Istirak oram
Akdemir Celik Sanayi ve Tic. A.S. Demir - ¢elik imalati 999,98 999,98
IDC Liman Isletmeleri A.S. Liman isletmeciligi %99,98 %99,98
Izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S.  Enerji iiretimi %94,86 %94,58
Ortakhik yapisi:
Hisse tutari Hisse yiizdesi
Ortak adi (TL) (%)
Sahin — Kog Celik Sanayi A.S. 871.889.341 58,13
Halka agik kisim ve diger 628.110.659 41,87
Toplam 1.500.000.000 100

Sirket Borsa Istanbul’da (“BIST”), “IZMDC” ad1 altinda islem gormektedir.
Sirket ve bagli ortakliklar1 i¢in bu raporda “Grup” ibaresi kullanilacaktir.

Kategori itibartyla calisan personel sayisi asagidaki gibidir.

Dénem Isci Memur Miidiir Ust diizey Toplam
31 Aralik 2021 1.203 604 31 5 1.843
31 Aralik 2020 1.200 555 30 5 1.790




iZMiR DEMIR CELIiK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)
2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyam

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal

Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmistir.

TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlar1 adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari

igermektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo drnekleri

esas alinarak gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Gergege uygun degerinden tasinan tiirev finansal araglar ve yatirim amagli gayrimenkuller ile TMS
16 yeniden degerleme modeli uyarinca Slgiilen maddi duran varliklar igerisindeki arsa, yer alt1 ve yer
iistii diizenleri, binalar ve makine/ekipmanlar haricinde konsolide finansal tablolar tarihi maliyet

esasina gore hazirlanmaktadir.

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Sirketin ve bagl ortakliklarin fonksiyonel para birimi Tirk Lirast (TL) dir. Grubun konsolide
finansal tablolar1 TL cinsinden sunulmustur. Tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak
gosterilmistir. Yabanci para biriminde olusan parasal varlik ve yiikiimliiliikkler, bilango tarihinde

gegerli olan d6viz kurlan tizerinden TL ye ¢evrilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar Sirket yonetim kurulu tarafindan 9 Mart 2022 tarihinde yayimlanmasi
icin onaylanmigtir. Bu konsolide finansal tablolar1 sirket genel kurulunun degistirme hakki, ilgili

diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.
Konsolidasyon Esaslar:

Bagh Ortakliklar

Konsolide finansal tablolar; dipnot 1°de sunulan ve grubun finansal ve faaliyet politikalar {izerinde

kontrol giiciine sahip oldugu bagl ortakliklarinin finansal tablolarini igermektedir.

Kontrol, sirketin, yatirim yaptig1 isletme {izerinde ancak ve ancak su gdstergelerin tiimil birden

mevcut oldugunda saglanmaktadir;

a) yatirim yaptig1 isletme lizerinde giice sahipse,

b) yatinm yaptigi isletmeyle olan iligskisinden dolay1 degisen getirilere maruz kalmakta veya bu

getirilerde hak sahibi ise,

¢) elde edecegi getirilerin miktarimi etkileyebilmek i¢in yatirim yaptigi isletme iizerindeki giiciinii

kullanma imkanina sahip ise.



iZMiR DEMIR CELIiK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

Bagli ortakliklarin dénem kar/zararlar1 kontrol giicliniin olustugu tarihten itibaren konsolide kar veya

zarar tablosuna dahil edilmektedirler.

Bagli ortakliklarin muhasebe politikalar1 grup tarafindan kullanilan muhasebe politikalarindan
farklilastigi durumlarda gerekli diizeltmeler gerceklestirilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer
islem ve olaylara ortak muhasebe politikalar1 kullanilarak ve sirket ile aym hesap diizeni ile

hazirlanmistir.

Konsolidasyonda Eliminasyon Islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi agamasinda grup i¢i yapilan iglemler, grup ici bakiyeler ve
grup i¢i islemlerden dolay1 olusan gergeklesmemis gelirler ve giderler karsilikli olarak silinmektedir.
Istirakle ana ortaklik ve ana ortakligin konsolidasyona tabi bagl ortakliklar1 ve miistereken kontrol
edilen ortakliklar arasinda gerceklesen islemler neticesinde olusan karlar ve zararlar, ana ortakligin
istirakteki pay1 oraninda netlestirilmistir. Ger¢eklesmemis zararlar deger diisiikliigiine dair kanit

olmadigi siirece gergeklesmemis kazanglarla ayni sekilde silinirler.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin es

zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gdsterilirler.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karann uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
TFRS’lere uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin gegerli olmak {iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu

“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”’) uygulanmamustir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde
yapilan agiklamada, Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (TUFE) gére son ii¢ yilin genel satin alim giiciindeki
kiimiilatif degisiklik %74,41 oldugundan, 2021 yilina ait finansal tablolarda TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme
yapilmasina gerek bulunmadigi belirtilmistir. Bu itibarla, 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal
tablolar hazirlanirken TMS 29°a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamustir. 20 Ocak 2022 tarihinde
Tirkiye Biiyiik Millet Meclisi giindeminde kabul edilen “Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi
Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile enflasyon muhasebesi uygulamasi 31 Aralik

2023 tarihli bilangodan baslamak iizere ertelenmistir.
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir.

o Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kilintyorsa veya

e isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislar1 iizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilar, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarimi karsilastirabilme olanagina
sahip olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen
durumlardan birini karsilamadigi silirece her hesap doneminde aym1i muhasebe politikalar

uygulanmalidir.

Grup cari donemde muhasebe politikasi degisikligi yapmistir. Grup sahip oldugu gemilerden daha 6nce

amortisman ayrilmakta iken, cari donemde gemilerden amortisman ayirmay1 durdurmustur.
8



iZMiR DEMIR CELIiK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

2.3 TFRS Degisiklikler ve Yorumlar

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlart disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin grubun mali durumu ve performansi {izerindeki

etkileri ilgili paragraflarda agiklanmusgtir.
i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Oran1 Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini
yayinlamistir. Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari

kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayah nakit akislarim belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sdzlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastirict bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda
finansal araclar i¢in gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani1 reformu sonucunda degismesi halinde s6z
konusu durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da soézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi;
bunun yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam

edilmesi 6ngoriilmektedir.

Kolaylagtirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardin
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar

standard1 uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir. Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina
dayandig1 varsayilir. Sirketler, alternatif faiz orami gegis slirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik
etkinlik testlerinin degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis
gercege uygun deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir. Degisiklikler, gruplama yaklagimina
konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR
reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Tlgili
muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak
saglamaktadir. Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize
edilebilir. IBOR reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler i¢in faz 2

muafiyetleri uygulanir.
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Risk bilesenlerinin ayri olarak tammlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini
saglayacagma dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligskin A¢iklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR
reformu risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi
gibi ek dipnot yiikiimliiliikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin grubun finansal durumu veya performansi iizerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle
kiracilara tanman kira imtiyazlarmin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmustir. 7 Nisan 2021 tarihinde
KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya oncesinde dolan kira ddemelerinde azalisa
sebep olan imtiyazlar1 da kapsayacak sekilde uzatilmasima iligkin degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik grup icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performanst {izerinde bir etki
bulunmamaktadir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiiriirliige girmemis ve grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yliriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarim1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmci Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yaptig
Varhk Satislan veya Katkilar:

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 3’iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cer¢evenin eski versiyonuna
(1989 Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
kargilamayan kosullu varliklar1 tammlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye yonelik olarak uygulanacaktir.
Eger isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve
(2018 Siiriimii)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin grubun finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri

degerlendirilmektedir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken,
iretilen iriinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
distilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya
zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi
hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasmda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilir. Ik defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamistir.  S6z konusu degisikliklerin Grubun finansal durumu ve performansi tizerindeki etkisi

yoktur.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme

maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagimmin uygulanmasini i¢ermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama
tarihi) igletmenin tiim yiikiimliiliklerini yerine getirmedigi sozlesmeler icin ileriye yonelik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grubun finansal

durumu ve performanst lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve Olglim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢limiinii hem de karin
hizmetlerin saglandig1 dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. TFRS
17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girecek olup bu tarihte
veya Oncesinde TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilati uygulayan
isletmeler i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart grup icin gegerli degildir ve grubun

finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.
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TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Ocak 2021°de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin grubun finansal durumu ve performansi

iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yaymlamistir. TMS 8 i¢in yaymlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik
getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6lgiim teknigindeki
degisikligin muhasebe tahmini {izerindeki etkilerinin, 6nceki donem hatalarinin diizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik getirmektedir. Muhasebe
tahminindeki degisikligin onceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden
veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin
diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimm bu yoni KGK tarafindan korunmustur.
Degisiklikler yiiriirlik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe
politikas1 degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu

degisikligin grubun finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Ac¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 ig¢in isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina Gnemlilik
tahminlerini uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve Ornekler sagladigi degisiklikleri
yayimnlamigtir. TMS 1'de yaymlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin
bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglamimda bu terimi
"6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tamimlanmis bir terimdir ve
KGK’ya gore finansal tablo kullanicilan tarafindan biiyiik 6l¢iide anlagilmaktadir. Muhasebe politikasi
bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya
kosullar1 hem de bunlarm niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi
bilgilerini énemli olarak degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir. Genel anlamda, grup

finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin

Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnani esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan
O0demelerin vergisel acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yiikiimliliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amactyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal

tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir.
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Degisiklikler karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda ya da sonrasinda
gerceklesen iglemlere uygulanir. Ayrica, kargilastirmali olarak sunulan en erken donemin
baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliliiklerle ilgili tim
indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar i¢in ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye
tabi gelir olmast kosuluyla) ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii muhasebelestirilir. S6z konusu

degisikligin Grubun finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Yillik Tyilestirmeler - 2018-2020 Doénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020

Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yaymlanmistir:

TFRS 1- Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamasi — Ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis
yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina

da uygulanir.

TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasti igin '%10 testinde
dikkate alinan tcretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimlilik
sartlariin, orijinal finansal yilikiimlilik sartlarindan Onemli Olgiide farkli olup olmadigim
degerlendirirken dikkate aldigi iicretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri
adma 6dedikleri ticretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile bor¢ veren arasinda, 6denen veya

alman tcretleri igerir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gercege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin ger¢ege uygun
degerinin belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akiglarmin dikkate alimmamasina yonelik

hiikmii kaldirmastir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri igin

uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Grubun finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri

degerlendirilmektedir.

2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolardaki Diizeltme ve Stmflandirmalar

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, grubun konsolide finansal durumu, konsolide performans: ve
konsolide nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilagtirmali
hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya smiflandirilmasi

degistiginde, konsolide finansal tablolarin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla, dnceki donem
finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden diizenlenmekte ve bu konulara iligkin olarak

aciklama yapilmaktadir.

Grup, 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2020 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren doneme ait konsolide kar veya zarar
tablosunu, konsolide diger kapsamli gelir tablosunu, konsolide nakit akig tablosunu ve konsolide
Ozkaynaklar degisim tablosunu 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren doneme ait konsolide kar veya
zarar tablosu, konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akig tablosu ve konsolide

Ozkaynaklar degisim tablosu ile kargilagtirmali olarak hazirlamstir.
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2.5.

2.6

2.7

Isletmenin siirekliligi

Grup, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap doneminde 782.513.004 TL net donem zarari
kaydetmistir ve ayni tarih itibariyla hazirlanan konsolide finansal durum tablosunda grubun kisa
vadeli yiikiimliiliikklerinin donen varliklarint 1.969.517.979 TL tutarinda astig1 goriilmektedir.

Son yillarda beklentilerin iizerinde artan doviz kurlar1 2021 yilinda da yiikseligini stirdiirmiistiir.
Do6viz kurlar1 donem igerisinde bu yilin bagindan itibaren % 83 artmistir. Sirket, baslica hammadde
alimlarin1 ABD Dolar1 cinsinden karsilamakta olup; ilgili satin almalar ve finansman kaynaklarinin
agirlikli olarak yabanci para cinsinden saglanmasi nedeniyle, net doviz pozisyonu agigindan kaynakl
yiiksek finansman gideri olusmustur.

Finansal kuruluslara olan yiikiimliiliikler, zamaninda yerine getirilmekte olup; raporlama tarihi
itibartyla finansal kuruluslar nezdinde mevcut kullanilabilir nakdi ve gayri nakdi kredi limitleri
dikkate alindiginda s6z konusu kredi geri 6demeleri i¢in yeniden yapilandirmaya gidilmesine ihtiyag
duyulmamigtir. Grubun hakim ortagr Sahin—-Ko¢ Celik Sanayi A.S., Sirket’e olan destegini
siirdiirmekte olup; operasyonlart etkin sekilde devam etmesi igin ihtiya¢ duyuldugunda finansal
destegini de saglayacagimi 9 Mart 2022 tarihli mektubunda beyan etmistir. Sirket 2021 yilinda
O6denmis sermayesini % 300 oraninda artirarak 375 milyon TL den 1 milyar 500 milyon TL ye
¢ikarmistir. Bu operasyondan sirkete 1 milyar 125 milyon TL nakit girisi olmus ve finansal borg¢larin
bir kism1 kapatilmigtir.

Ote yandan grup 2021 yilinda 10,8 milyar TL net satis hasilati ve 1,3 milyar TL FAVOK elde
etmistir. Grup yonetimi 2022 yili projeksiyonlari uyarinca daha giiglii finansal sonuglara ulagmay1
beklemektedir. Bu ¢er¢evede, s6z konusu ciro tahminleri dogrultusunda isletme faaliyetlerinden
yaratilacak nakit akiglari ile birlikte yukarida agiklanan faktorler de dikkate alindiginda dénen
varliklar1 asan kisa vadeli yiikiimliiliiklerin 6deme vadeleri noktasinda geri 6deyebilme kapasitesine
sahip oldugu degerlendirilmektedir.

Grup yonetimi, yukarida agiklanan gelismeler ve ongoriileri dikkate alarak, isletmenin siirekliligini
devam ettirme kabiliyetine iligkin dnemli bir belirsizligin bulunmadigini degerlendirmis ve 31 Aralik
2021 tarihli konsolide finansal tablolarmni isletmenin siirekliligi esasina uygun olarak hazirlamigtir

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Ilisikteki konsolide finansal tablolarin TFRS’ler ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi; Yonetim
tarafindan hazirlanmis konsolide finansal tablolarda yer alan baz1 varlik ve yiikiimliiliikklerin tagidiklar:
degerler, muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarina iligkin olarak baz1 tahminlerin yapilmasim gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar
tahminlerden farkliliklar i¢erebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gozden gegirilmekte ve bilindikleri
donemler itibartyla konsolide kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir.

Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanmasinda Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli degerleme ilkeleri ve muhasebe
politikalar1 agagida 6zetlenmistir.
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Hasilat

TFRS 15 uyarinca miisterilerle yapilan tiim sézlesmeler igin hasilatin muhasebelestirilmesinde bes
asamali yaklagim izlenir.

Asama 1: Sozlesmenin tanimlanmasi

Bir sozlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilati gergeklestirilebilir, mal ve hizmetlere iligkin
haklar ve 6deme kosullar1 tanimlanabilir oldugunda sézlesmenin ticari 6ze sahip olmasi, sdzlesmenin
taraflarca onaylanmasi ve taraflarca yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi taahhiit edilmesi sartlarinin
tamaminin kargilanmasi durumunda, bu sézlesme TFRS 15 kapsaminda degerlendirilir.

Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak miizakere edildiginde ya da bir sdzlesmede diger sdzlesme ile
mallara veya hizmetlere (ya da mallarin veya hizmetlerin bir kismina) bagli olmasi durumunda,
sozlesmeler kapsaminda tek bir yiikiimliiliik oldugunda, Grup soézlesmeleri tek bir sozlesme olarak
degerlendirir.

Asama 2: Edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

Grup, "edim yiikimliiligiinii" hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in bir hesap birimi olarak tanimlar.
Grup miisteriyle yaptigi bir sézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve
asagidakilerden birini devretmeye yonelik miisteriye verdigi her bir taahhiidii bir edim ylikimliiligi
olarak belirler:

(a) Farkli bir mal veya hizmeti (veya bir mal veya hizmetler paketini) ya da
(b) Biiyiik 6l¢iide benzerlik gosteren ve miisteriye devir sekli ayni olan farkli bir mal veya hizmetler
serisini.

Grup, sozlesmede yer alan bir mal veya hizmeti, sdzlesmedeki diger taahhiitlerden ayri bir sekilde
tanimlayabiliyor ve miisterinin s6z konusu mal veya hizmetten tek basina veya kullanimma hazir
diger kaynaklarla birlikte faydalanmasini sagliyor ise farkli bir mal veya hizmet olarak tanimlar. Bir
sOzlesme, esas olarak aym olan bir dizi farkli mal veya hizmet sunma taahhiidiinii igerebilir.
Sozlesme baslangicinda, bir isletme mal veya hizmet serisinin tek bir edim ylkimliliigi olup
olmadigim belirler.

Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi

Grup, islem fiyatin1 belirlemek i¢in sdzlesme kapsamindaki yiikiimliiliigiinii yerine getirdikten sonra
ne kadarlik bir tutan elde etmeyi bekledigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, s6zlesmenin
degisken tutarlara iligkin unsurlar1 ve 6nemli bir finansman bileseni icerip icermedigini g6z oniinde
bulundurur.

Onemli finansman bileseni

Eger bir sézlesme onemli bir finansman bileseni igeriyorsa; Grup, sézlesmedeki islem bedelini
tahmin etmek i¢in, taahhiit edilen bedelde paranin zaman degerinin etkisine gore diizeltme yapar.
So6zlesmenin taraflarinca kararlastirilan 6demelerin zamanlamasi (agik¢a ya da zimnen), miisteriye
veya gruba mal veya hizmetlerin miisteriye devrinin finansmani seklinde 6nemli bir fayda sagliyorsa,
bu soézlesmede 6nemli finansman bileseni bulunmaktadir. Grubun 6nemli finansman bileseni igeren
bir satis islemi bulunmamaktadir.
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Asama 4: Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitim:

Farkli mal veya hizmetler tek bir sézlesmeye gore teslim edilmesi durumunda, s6zlesme bedeli ayri
mal veya hizmetlerin (farkli edim yiikiimliiliikkleri) nispi tek bagma satis fiyatlarina dayali olarak
dagitilir. Dogrudan gozlemlenebilir tek basina satig fiyatlart mevcut degilse, s6zlesmelerdeki toplam
bedel, beklenen maliyet art1 kar marj1 bazinda dagitilir.

Asama 5: Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde geliri zamana yayili olarak
muhasebelestirir:

e Miisterinin es zamanli olarak, isletmenin sagladigi faydalardan yararlanmasi ve bu faydalar
tikketmesi durumunda;

e Isletmenin varlig1 olusturdukca veya gelistirdikce, olusturulan veya gelistirilen varligin
kontroliiniin ayn1 anda miisteriye ge¢gmesi durumunda ya da

e Grubun yerine getirdigi yiikiimliiliigiin, sirketin kendisi i¢in alternatif kullanimi olan bir varlik
olusturmamasi ve Grubun o giine kadar tamamlanan ylikiimliiliige karsilik yapilacak 6deme iizerinde
hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulunmasi durumunda.

Zaman iginde yerine getirilen her bir edim yiikiimliiliigi i¢in, Grup, mallarin veya hizmetlerin
kontroliinii miisteriye devretmeyi gosteren tek bir ilerleme 6l¢iisii seger. Grup, giivenilir bir sekilde
gerceklestirilen isi Olgen bir yontem kullanmir. Grup, girdi yonteminin kullanildigi projenin
tamamlanmasma yonelik ilerlemeyi 6lgmek i¢in yapilan maliyetleri kullanir ve ¢iktt yonteminin
kullanildigi projenin tamamlanmasina dogru ilerlemeyi 6l¢mek i¢in transfer edilen birimleri kullanir.

Eger bir edim yiikiimliliigi zaman iginde yerine getirilmiyorsa, o zaman Grup, mallarin veya
hizmetin kontroliinii miisteriye transfer ettigi zaman hasilatt muhasebelestirir.

Hasilat, iiriinlerin kontrolii miisteriye devredildiginde miisteri ile anlagilan teslim sekillerine uygun
olarak kaydedilir.

Grup tarafindan sozlesme kapsamindaki yiikiimliiliklerin yerine getirilmesi i¢in mutlaka
katlanilmasi gereken maliyetin, s6z konusu sézlesme kapsaminda elde edilmesi beklenen ekonomik
fayday1 astigi durumlarda TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar” standardi
uyarinca bir karsilik ayirmaktadir.

Sozlesme degisiklikleri

Grup, ek bir mal veya hizmet sunma taahhiidii verdigi takdirde, sozlesme degisikligini ayr1 bir
sozlesme olarak kabul eder. Mevcut sézlesmenin feshi ve yeni bir sézlesmenin olusturulmasi
durumunda, sunulan mal veya hizmetler farkliysa ilgili degisiklikler muhasebelestirir. S6zlesmede
yapilan degisiklik, ayr1 mal veya hizmet olusturmazsa, isletme, ilk s6zlesme ile birlikte, ek mallar
veya hizmetler ilk s6zlesmenin bir pargasiymis gibi birlestirerek muhasebelestirir.

Grubun ¢esitli mal ve hizmetlerine iliskin 6nemli muhasebe politikalarinin detaylar1 ve hasilat
mubhasebelestirilme yontemleri asagida belirtilmistir.

Gelirler, teslimatin gergeklesmesi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili

ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin
gercege uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.
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Net satiglar, mallarin satis tutarindan mal satiglarindan iade, indirim, komisyonlarin ve satis ile ilgili
vergilerin diigiilmesi suretiyle gosterilmistir. Grubun satiglarin1 vadeli yapmasi ve vade boyunca faiz
almamasi veya piyasa faizinin daha altinda bir faiz haddini uygulamasi ve bdylelikle islemin etkin
bir finansman iglemi igeriyor olmasi durumunda, satisin karsiliginin ger¢ege uygun degeri,
alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunur. Alacaklarin nominal degeri ile bu
sekilde bulunan gercege uygun deger arasindaki fark, vade farki geliri olarak “Etkin faiz (i¢ verim)

oran1 yontemi’ne gore ilgili donemlere yansitilir.

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdik¢e hasilati konsolide finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii

miisterinin eline gectiginde (veya gectikge) varlik devredilmis olur.
Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilat1 finansal tablolarina kaydetmektedir:

o Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

o Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
o Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

e Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitiimas1

o Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, asagida belirtilen baslica kaynaklardan elde edilen hasilati finansal tablolarina almaktadir

Demir-gelik satisi:

Demir-gelik satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde gergege

uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

o Grubun miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar aliciya devretmesi,

o Grubun miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar iizerinde etkin

bir kontroliiniin olmamasi,
o Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi,
e Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmasi,
e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Hizmet sunumu:

Hizmet sunumu, gemi tasimaciligi ve liman isletmeciligi faaliyetlerini igerir. Hizmet sunumuna
iliskin bir iglem sonucunun giivenilir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, iglemle ilgili hasilat;
islemin finansal durum tablosu tarihi itibariyla tamamlanma diizeyi dikkate alinarak hizmetin

sunuldugu dénemde finansal tablolara yansitilir.

Hizmet sunumundan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde gercege uygun

degeri lizerinden tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

e Hasilat tutarinin giivenilir bicimde 6l¢iilebilmesi;
e Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmast;

e Finansal durum tablosu tarihi itibariyla islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bi¢imde

Olciilebilmesi;

e islem icin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi icin gereken maliyetlerin giivenilir

bi¢imde Slgiilebilmesi.
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Elektrik satisi

Gelirler, elektrik teslimatinin gerceklesmesi durumunda, tahakkuk esasima gore, faturalanan tutarin
ilgili doneme diisen payi iizerinden kaydedilir. Net satislar, faturalanmis elektrik teslimatinin, satig
komisyonlari ve satis vergileri diisiildiikkten sonraki tutarini gosterir.

Elektrik satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde
muhasebelestirilir:

¢ Grubun miisteriye taahhiit ettigi elektrik miktarinin miisteriye verilmesi,

o Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi,

e Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olast olmasi, ve

e islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde lgiilmesi.

Kira geliri:

Grubun aktifinde yer alan gemilerin kiralanmasindan elde edilen hasilat, ilgili kiralama sdzlesmesi
boyunca dogrusal yonteme gére muhasebelestirilir.

Finansman Gelirleri ve Giderleri

Finansman gelirleri grubun mevduat faiz geliri, esas faaliyetleriyle iliskilendirilmeyen reeskont
gelirleri, kur farki gelirleri ve akreditif prim gelirlerinden olugsmaktadir. Finansman giderleri banka
masraflarindan, kredilerin faiz giderlerinden, akreditif faiz giderlerinden, banka komisyon
giderlerinden, kur farki giderlerinden ve esas faaliyet ile iligkilendirilmeyen reeskont giderlerinden
olusmaktadir.

Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitl degerine indirgeyen etkin faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Stoklar

Stoklarin degeri icin net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani esas
alinmaktadir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Mamuller igin
maliyet, normal kapasiteyi temel alarak belirlenen makul bir oranda genel {iretim giderlerini de
icermektedir. Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi iginde olusan tahmini satig fiyatindan
tahmini tamamlama maliyeti ve satist gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini satis
maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklar, aylik hareketli agirlikli ortalama
maliyet yontemine gore degerlenmektedir. Mal alimlarinda varsa fiyatlarin igerisine dahil olan vade
farklar1 satilan malin maliyetinden ve stoklardan diisiiliir.

Stoklar1 net gerceklesebilir degerine indirgeyen stok deger diisiikliigli tutarlart ve stoklarla ilgili

kayiplar, indirgemenin ve kayiplarin olugtugu déonemde gider olarak muhasebelestirilir. Her finansal
tablo donemi itibartyla, net gergeklesebilir deger yeniden gézden gegirilir.
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Sabit genel iiretim maliyetlerinin doniistiirme maliyetlerine dagitimi, iiretim faaliyetlerinin normal
kapasitede olacagi varsayimina dayanir. Normal kapasite, planlanan bakim-onarim ¢aligmalarindan
kaynaklanacak kapasite diigiikliigii de dikkate alinarak, normal kosullarda bir veya birka¢ donem
veya sezonda elde edilmesi beklenen ortalama iiretim miktaridir. Gergek iiretim diizeyi normal
kapasiteye yakinsa, bu kapasite normal kapasite olarak kabul edilebilir. Atil kapasite durumunda ise

sabit genel liretim giderleri ¢aligmayan kisim giderleri ile iligkilendirilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar igerisinde yer alan arsalar, yeralti/yeriistii diizenleri, binalar ve makine
ekipman kategorileri yeniden degerleme modeliyle sunulmaktadir. Bunlarin disindaki varlik
kalemleri maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigii diisiildiikten sonraki

kalan deger ilizerinden gosterilirler.

Sirket, yeniden degerleme modeli kapsamindaki maddi duran varliklari i¢in SPK lisansli gayri
menkul degerleme sirketlerine 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle degerleme yaptirmistir. Bu minvalde
arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar, SPK lisansli bagimsiz
degerleme sirketleri tarafindan yapilan degerleme caligmalarinda tespit edilen gercege uygun

degerlerden konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Maddi duran varlik degerlemelerinden kaynakli vergilendirilebilir gegici farklarm TMS 12
kapsaminda grup yonetiminin kurumlar vergisi ile ilgili tasgimmaz satig istisnasindan
faydalanmayacag1 varsayimmi altinda %20 ile ertelenmis vergi yiikiimliiliigii muhasebelestirmektedir.

Gayrimenkul degerleme sirketi, arazi ve arsa degerlerini emsal karsilastirma yontemiyle, binalarin
degerini emsal karsilastirma yontemi ve yipranma payi diisiilmiis yeniden inga etme (maliyet)
varsayimi ile yeralti ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin degerini yipranma pay1

diisiilmiis yeniden inga etme (maliyet) varsayimu ile tespit etmistir.

Yeniden degerlemelerin sikligi, yeniden degerleme konusu maddi duran varlik kalemlerinde 6nemli

degisiklik olduguna dair gostergelere baghdir..

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artis diger kapsamli gelirde
mubhasebelestirilir ve dogrudan 6zkaynak hesap grubunda yeniden degerleme deger artis1 adi altinda
mubhasebelestirilir. Ancak, bir yeniden degerleme deger artisi1, ayn1 varligin daha once kar ya da zarar
ile iligkilendirilmis bulunan yeniden degerleme deger azaligini tersine ¢evirdigi dlgiide kar veya zarar

tablosunda muhasebelestirilir.

Eger bir varligin defter degeri yeniden degerleme sonucunda azalmigsa, bu azalma gider olarak
muhasebelestirilir. Ancak, bu azalis diger kapsamli gelirde bu varlikla ilgili olarak yeniden
degerleme fazlasindaki her tiir alacak bakiyesinin kapsami Ol¢iisiinde muhasebelestirilir. Diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilen s6z konusu azalig, yeniden degerleme fazlas1 bashgi altinda

Ozkaynaklarda birikmis olan tutar1 azaltir.

Yeniden degerlenen bir duran varhigin elden ¢ikarilmasi durumunda, yeniden degerleme fonunun
satilan varlikla iliskili kism1 dogrudan gegmis y1l zararma devredilir. Ote yandan, deger artisinin bir

kismi varlik isletme tarafindan kullanildik¢a da ge¢mis y1l kar/zararina aktarilmaktadir.

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan sabit kiymetler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari
diisiilerek; 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan sabit kiymetler ise maliyet degerlerinden
birikmig amortisman ve kalici deger kayiplari diisiilerek konsolide finansal tablolara yansitilmistir.
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Yeniden degerlenmis ya da raporlama dénemindeki satin alma giicii ile ifade edilmis maddi duran
varliklarin {izerinden dogrusal amortisman yontemi uygulanarak amortisman hesaplamr. Onemli
olmast durumunda kalinti degerleri de dikkate alinir. Araziler sonsuz Omre sahip olduklari
varsayilarak amortismana tabi tutulmaz. Tamir ve bakim harcamalari, masrafin yapildig tarihte ilgili
masraf hesabma intikal ettirilir. Maddi duran varliklarin kalinti degerleri, faydali omiirleri ve
amortisman yontemleri her mali y1l sonunda gézden gecirilir ve gerekirse ileriye doniik olarak

diizeltilir.

Asagida belirtilen faydali omiirler, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma stireleri dikkate alinarak

olusturulmustur.

Binalar 10- 50 yil
Yeralti yer iistii diizenleri 5-25 yil
Tesis makine ve cihazlar 5-30 yil
Tagitlar 3-20 yil
Demirbaglar 3-17 yil
Ozel maliyetler 2-5 yil

Maddi Olmayan Duran Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce aktife giren maddi olmayan duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis itfa paylar ile kalic1 deger
kayiplan diisiilmiis olarak gosterilir. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren aktife giren maddi olmayan
duran varliklar ise maliyet degerlerinden, birikmis itfa paylar ile kalict deger kayiplart diigiilmiis
olarak gosterilirler. Deger disiikliigii olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith

degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi olmayan duran varlik itfa paylar1 kar veya zarar tablosunda, ilgili varliklarin iktisap
edildikleri tarihten sonra tahmin edilen faydali omiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak muhasebelestirilir. Asagidaki faydali omiirler, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma

stireleri dikkate alinarak olusturulmustur.

Haklar 3-5yil

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar

Grup itfa edilen maliyetinden oOlgiilen finansal varliklarinin beklenen kredi zararlari igin zarar
karsiligin1 kayitlara alir. Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar igin zarar karsiliklar1 her

zaman Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgiiliir.

Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana dnemli dl¢iide
artip artmadig1 belirlenirken ve beklenen kredi zararlar1 tahmin edilirken, agir1 maliyet veya ¢abaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Grubun ge¢mis
deneyimlerine ve bilingli kredi degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve
analizleri ve ileriye yonelik bilgileri icerir. Grup, vadesini 180 giin gecen finansal varliklarin kredi

riskinde 6nemli bir artig oldugunu kabul eder.
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Grup, agagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

e Bor¢lunun Gruba olan kredi yiikiimliiliikklerini, Grup teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara
bagvurmadan Once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degilse

veya finansal varlik vadesini 365 giinden fazla asmigsa.

Grup, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu” na esit
olmasi durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder. Omiir boyu beklenen
kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen Omrii boyunca ger¢eklesmesi miimkiin temerriit

hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde gergeklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi

zararlariin Slgiilecegi azami siire, Grubun kredi riskine maruz kaldig1 azami sézlegme siiresidir.

Beklenen kredi zararlarimin élciimii

Beklenen kredi zararlari, kredi zararlarinin olasiliklarla agirliklandirilmis bir 6l¢iisiidiir. Kredi
zararlar biitiin nakit agiklarimin simdiki degeri olarak 6lgiiliir. Grup, ticari alacaklar, diger alacaklar,
diger varliklar ve sozlesme varliklart igcin TFRS 9’da tanimlanan beklenen kredi zararlarimi
hesaplarken basitlestirilmis yaklagimi kullanir (TFRS 9 biitiin ticari alacaklar i¢in Omiir boyu
beklenen kredi zararlarmin kullanilmasini gerektirmektedir). Beklenen kredi zararlar1 gegmis yillara
ait kredi zarar1 deneyimlerin dayanarak hesaplanmigtir. Her bir grup kendi i¢inde borglarin

6denmemesi durumu gibi benzer kredi riski 6zelliklerine gore boliimlere ayrilmigtir.

Geemis gerceklesen kredi zarari deneyimi, gegmis bilgilerin toplandigi donemdeki ekonomik
sartlarla, Grubun alacaklarin beklenen 6mrii boyunca gergeklesecegini diisiindiigii ekonomik sartlar
arasinda farki yansitacak sekilde degistirilir. Alacaklarin gelecekteki tahsilat performansi tahmin
edilirken beklenen kredi zararlar1 hesaplamalarinda genel ekonomik sartlar dikkate alimir ve ileriye

yonelik bilgiler dahil edilir.

Finansal olmayan varhklar

Grubun, ertelenen vergi varligi, stoklar ve yatirim amacgh gayrimenkulleri haricindeki finansal
olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger diisiikliigi
gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gegirilir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, varligin geri

kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazamlabilir tutar1 kullamimdaki degeri veya gergege
uygun degerden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder.
Kullanim degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda
paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi Oncesi i¢ verim
orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir. Gergege uygun degeri bir varlik veya nakit yaratan
birimin karsihikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda gergeklestirilen satisi
sonucunda elde edilmesi gereken tutardan, elden ¢ikarma maliyetlerinin diisiilmesi suretiyle bulunur.
Eger soz konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir

ve deger diistikligii kayitlara alinir. Deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Deger diisiikliigii testi icin, varliklar, diger varliklar ve varlik gruplarindan bagimsiz olarak siirekli
kullanimdan dolay: nakit girisi iireten en kiigiik birimlere ayrilir. Isletme birlesmesinde ortaya ¢ikan
serefiye, deger diigiikliigii testi i¢in birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen, nakit yaratan
birimlere paylagtirilir. Nakit yaratan birimlerden kaynaklanan ve muhasebelestirilen deger diigiikliigii
oncelikle birimlere paylastirilan serefiyelerin defter degerlerinden, daha sonra birimlerdeki diger
varliklarin defter degerlerinden oransal olarak disiiliir. Deger diisiikligi kayiplar1 konsolide kar

veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger
diisiikliigliniin azalmas1 veya deger disiikligiiniin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda tekrar degerlendirilir. Deger diisiikliigii, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan

tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.

Deger diisiikligii kaybinin iptali nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artig, dnceki
yillarda hi¢ deger diigiikliigii kaybinin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olan
kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmayacak sekilde

mubhasebelestirilir. Serefiyeye ait deger diigiikliigii ise geri ¢evrilemez.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Gergege uygun degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim
devlet tegvikleri, elde edilmesi igin gerekli sartlarin igletme tarafindan yerine getirilecegine ve
tesvikin isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal
tablolara yansitilir. Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme
tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir giivence olugsmasi durumunda devlet tesviki olarak

kabul edilir.

Grubun 4857 sayih Is Kanunu ve 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortas
Kanunu’ndan dogan, istihdami ve oziirliileri tesvik geliri bulunmaktadir. Tegvik gelirleri, tahsilati
yapilan bir tesvik olmayip, tahakkuk eden sigorta primlerinden hazinece karsilanan tutardan
olugmaktadir. S6z konusu tesvik geliri satiglarin maliyeti altinda, iscilik giderleri igerisinde

netlestirilmistir.

Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller

Yatinm amacgh gayrimenkuller, kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkullerdir. Yatirnm amach gayrimenkuller, konsolide finansal tablolarda, yapilan degerleme
caligmalarinda tespit edilen gercege uygun degerleri iizerinden gosterilir. Degerleme ¢aligmast SPK
lisansli bir bagimsiz degerleme sirketi tarafindan yapilmigtir. S6z konusu degerleme sonucunda

tespit edilen deger artis1 konsolide kar veya zarar tablosuyla iliskilendirilir.

Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore gosterilecek
yatirrm amagh bir gayrimenkule doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin
gerceklestigi tarihe kadar TMS 16’y1 uygular. Isletme, TMS 16’ya gére hesaplanmis olan
gayrimenkuliin defter degeri ile gercege uygun degeri arasinda bu tarihte meydana gelecek farkliligi

ise yine TMS 16’ya gore yapilmis bir yeniden degerleme gibi isleme tabi tutar.

Yatirim amagh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacagmin belirlenmesi durumunda finansal durum tablosu
dis1 birakilirlar. Yatirim amacgh gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan
kaynaklanan kar/zarar, olustuklar1 donemde konsolide kar veya zarar tablosuna dahil edilir. Yatirim
amach gayrimenkuliin ger¢ege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya kayip

olustugu donemde kar veya zarara dahil edilir.
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Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli Ol¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varhik kullanima veya satigsa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirimla ilgili kredinin heniliz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma

maliyetlerinden mahsup edilir.
Finansal Araclar

Simiflandirma

Grup, finansal varliklarim "itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen" ve "ger¢ege uygun

deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar" olmak iizere 2

muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigr is
modeli ve finansal varligin sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir.
Grup, finansal varliklariin smiflandirmasini satin alindiklar tarihte yapmaktadir. Grup'un finansal

varliklarin yonetiminde kullandig1 is modelinin degistigi durumlar hari¢, finansal varliklar ilk
muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama doneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden

siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve él¢iimleme

"[tfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen finansal varliklar", sozlesmeye bagl nakit akiglarmin tahsil
edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin
bulundugu, tlirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Grup'un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, "nakit ve nakit benzerleri", "ticari alacaklar" ve "diger
alacaklar" kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege
uygun degerleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orami yontemi kullanilarak iskonto
edilmis bedelleri iizerinden &lgiilmektedir. Itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen ve tiirev olmayan
finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar

tablosunda muhasebelestirilmektedir.

"Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar", itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olugsmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan

kazang ve kayiplar konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak ol¢iilen finansal varhklar

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olciilen finansal varliklar tiirev araglardan
olugmaktadir. Bu varliklar sonraki muhasebelestirmede gercege uygun degerlerinden Slgiiliirler. Net

kazang ve kayiplar, faiz gelirleri de dahil olmak {izere, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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itfa edilmis maliyeti iizerinden 6l¢iilen finansal varhklar

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger
alacaklar ve diger varliklardan olugmaktadir. Bu varliklarin sonraki muhasebelestirmeleri, etkin faiz
yontemiyle itfa edilmis maliyet iizerinden yapilir. itfa edilmis maliyetler deger diisiikliigii zararlarmi
icerir. Faiz gelirleri, yabanci para ¢evirim kar ve zararlar1 ve deger diisiikliigii kar veya zararda
muhasebelestirilir. Finansal tablo dis1 birakma sirasinda olusan kazang veya kayiplar kar veya

zararda muhasebelestirilir.

Finansal tablo dis1 birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir
alim satim iglemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan
devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tiirli hak, ayri bir varlik veya

yiikiimliiliikk olarak muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigii

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklart deger diisiikliigii "beklenen kredi zarar" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sozlesme

varliklarina uygulanmaktadir. Zarar karsiliklart asagidaki bazda dl¢lilmiistiir;

- 12 ayhik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde olasi temerriit olaylarindan

kaynaklanan BKZ’lerdir.

- Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen dmrii boyunca muhtemel biitiin temerriit
olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir. Omiir boyu BKZ 6l¢iimii, raporlama tarihinde bir
finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme anindan sonra 6nemli olgiide
artmas1 halinde uygulanir. lgili artisin yasanmadig1 diger her tiirlii durumda 12 aylik BKZ

hesaplamasi uygulanmistir.

Bir finansal ara¢ hem bir isletmenin finansal varliginin ve diger bir isletmenin finansal yiikiimliiliik

veya Ozkaynak aracini ortaya ¢ikartan tiim sozlesmelerdir.

Grup, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde diisiik bir kredi riskine sahip olmasi
durumunda, finansal varligin kredi riskinin 6nemli olglide artmadigimi tespit edebilir. Bununla
birlikte, 6miir boyu BKZ 6l¢iimii (basitlestirilmis yaklagim), 6nemli bir finansman unsuru olmaksizin

ticari alacaklar ve sdzlesme varliklari i¢in daima gecerlidir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir. Tlgili
finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu

gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal yiikiimliiliikler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger finansal yiikiimliilikler olarak

smiflandirilir.
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Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler (Kisa ve uzun vadeli banka kredileri) sonraki déonemlerde etkin faiz
orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet

bedelinden muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliklerin finansal tablo dis1 birakilmasi Grup finansal yilikiimliilikkleri yalmzca
Grup’un yiikiimliilikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya zaman agimima ugradiginda
finansal tablo dig1 birakir. Finansal tablo dis1 birakilan finansal yiikiimliligiin defter degeri ve
devredilen nakit dis1 varliklar veya fstlenilen yiikiimliiliikler dahil olmak {izere 6denen veya

Odenecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Ticari borg¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin
yapilmasi gereken 6demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergege uygun degerinden

ve miiteakip donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Slgiiliirler.

Etkin faiz yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doéneme
dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak

ilgili finansal varligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak oélciilen 6zkaynak yatirinmlari

Kar veya zarara yansitilan gercege uygun deger iizerinden Ol¢limlenen 6zkaynak yatirimlarinin
sonraki muhasebelestirilmeleri ger¢ege uygun deger iizerinden yapilir. Faiz veya temettii gelirleri

dahil olmak iizere net kazang ve zararlar kar veya zararda muhasebelestirilir.
Kiralama islemleri

Kiraci olarak

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte veya kiralama bileseni iceren sozlesmede degisiklik yapildig
tarihte, Grup, kiralama bileseninin nispi tek basina fiyatim ve kiralama niteligi tagimayan

bilesenlerin toplam tek basina fiyatini esas alarak her bir kiralama bilesenine dagitmaktadir.

Grup, kiralama niteligi tagimayan bilesenleri kiralama bilesenlerinden ayirmamayi, bunun yerine her
bir kiralama bilesenini ve onunla iligkili kiralama niteligi tagimayan bilesenleri tek bir kiralama

bileseni olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

Grup, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte finansal tablolarma kullanim hakki varligi ve kira
yikiimliiligii yansitmistir. Kullanim hakki varliginm maliyeti yiikiimliligiiniin ilk 6l¢iim tutari,
kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden alinan tim
kiralama tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar ile tiim baslangigtaki dogrudan maliyetleri ve
varligin sokiilmesi ve taginmasiyla, yerlestirildigi alanin restore edilmesiyle ya da dayanak varligin
kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore edilmesiyle ilgili

olarak ileride katlanilmas1 6ngoriilen tahmini maliyetlerden olusmaktadir.
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Kiralama isleminin, dayanak varligin miilkiyetini kiralama siiresi sonunda kiraciya devretmesi veya
kullanim hakki varligi maliyetinin, kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gostermesi
durumunda, kullamim hakki varligi kiralamamn fiilen bagladigi tarihten dayanak varligin yararli
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutulur. Diger durumlarda kullanim hakki varhigi,
kiralamanin fiilen bagladig1 tarihten baslamak iizere, s6z konusu varligin yararli 6mrii veya kiralama
siresinden kisa olanina gore amortismana tabi tutulur. Ek olarak, kullanim hakki varliginin degeri
periyodik olarak varsa deger dusiikliigi zararlari da disiilmek suretiyle azaltilir ve kiralama

ylikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢timii dogrultusunda diizeltilir.

Kiralamanin fiilen basladig tarihte, kira yiikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri ilizerinden Olgiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz orammnin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Bu oranin kolaylikla

belirlenememesi durumunda, Grubun alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilir.

Grup, alternatif bor¢lanma faiz oranini, ¢esitli dis finansman kaynaklarmdan kullanacagi borglar igin
Odeyecegi faiz oranlarini dikkate alarak belirlemektedir ve kira sartlarini ve kiralanan varligin tiiriinii

yansitacak sekilde bazi diizeltmeler yapmaktadir.
Kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusmaktadir:

— Sabit 6demeler (6zii itibartyla sabit 6demeler dahil);

— Ik 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks

veya orana bagl degisken kira 6demeleri;
—Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda kiraci tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar;

— Satin alma opsiyonunun kullanilacagindan makul 6l¢iide emin olunmasi durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyati ve kiralama siiresinin Grubun kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini

gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri

Kira yiikiimliiliigii, kira 6demelerinin bir iskonto oram ile indirgenmesiyle olgiiliir. Gelecekteki kira
O0demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik
sonucunda bu ddemelerde bir degisiklik olmasi ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda ddenmesi
beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi durumlarinda Grup yenileme, sonlandirma ve satin alma

opsiyonlarini degerlendirir.

Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iilmesi durumunda, yeni bulunan borg tutarina gore kullanim hakki
varliginda bir diizeltme olarak finansal tablolara yansitilir. Ancak, kullanim hakki varliginin defter
degerinin sifira inmis olmas1 ve kira yiikiimliliigiiniin 6l¢limiinde daha fazla azalmamn mevcut

olmas1 durumunda, kalan yeniden 6l¢lim tutar1 kér veya zarara yansitilir.

Kisa siireli kiralamalar ve diisiik degerli kiralamalar

Grup, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa siireli makine kiralamalar1 ve bilgi teknolojileri
ekipmani dahil olmak iizere diisiik degerli varliklarn kiralamalari i¢in kullanim hakk: varliklarini ve
kiralama borglarini finansal tablolarina yansitmamayi tercih etmistir. Grup, bu kiralamalarla iliskili
kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal olarak gider olarak konsolide finansal tablolara

yansitmigtir.
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Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6denmis sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ile dogrudan iliskili ek
maliyetler vergi etkisi diigiildiikten sonra 6zkaynaklarda azalis olarak kayitlara alinir.

Imtiyazli hisseler

Imtiyazl hisseler, itfa edilemez veya itfasi, sadece Sirket’in tercihiyle bedelinin 6denmesi karsiligi
miimkiin olan ve imtiyazli hisselere kar payir dagitiminin ihtiyari oldugu durumlarda 6zkaynaklar
altinda siniflanir. Sirket’in ortaklarinin onay1 {lizerine imtiyazl hisselere dagitilan ihtiyari kar paylari,
Ozkaynaklar icerisinde dagitim olarak kayitlara alinir.

iliskili Taraflar

fliskili taraf: Raporlayan isletmeyle iliskili olan kisi veya isletmedir. Raporlayan isletme finansal
tablolarini hazirlayan isletmedir.

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir:

a. S0z konusu kisinin,

(1) Raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i1) Raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) Raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit ydnetici
personelinin bir {iyesi olmasi durumunda.

b. Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

1. Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagl ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir).

2. Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmas1 halinde.

3. Her iki isletmenin de aym bir {igiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

4. Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakhig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
li¢lincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

5. [lsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
caliganlarina iligkin olarak igten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmas1 halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iliskilidir.

6. Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

7. (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi halinde.

8. Isletmenin veya onun bir pargasi oldugu grubun baska bir iiyesinin, raporlayan isletmeye veya
raporlayan isletmenin ana ortakli§ina kilit yonetici personel hizmetleri sunmasi halinde.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmm, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iligkili taraflariyla
olagan faaliyetleri ¢cercevesinde is iligkilerine girmektedir.
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Mliskili kuruluslar hakkinda kisa bilgi asagida verilmistir.

IDC Denizcilik San. ve Tic. A.S.

2005 yilinda Izmir’de kurulmustur. Acentelik, gemi kiralama ve gemi isletmeciligi konularinda faaliyet
gostermektedir. IDC Denizcilik San. ve Tic. A.S. personel bulma, teknik yonetim, sigorta islemleri,
bakim, teknik malzeme ve yakit temini ile grup gemilerinin uluslararasi kurallara gore sevk ve idaresini

ustlenmistir.

Sahin Gemicilik Nakliyat Sanayi ve Ticaret A.S.

Deniz ve karayolu ile her tiirlii esya ve yolcu nakliyati, bu maksatla yurt i¢i ve yurt dist uluslararas
deniz ve kara nakliyati ve ticari iglerini yapmak ve/veya yaptirmak iizere 2009 yilinda Izmir
Aliaga’da kurulmustur. 55.803 DWT’luk bir kuru yiik gemisine sahiptir. Grubun Sahin Gemicilik

Nakliyat San. ve Tic. A.S. ile ticari iligkisi arizi niteliktedir.

Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti.

2006 yilinda izmir’de kurulmustur. Sigorta acenteligi konusunda faaliyet gostermektedir. Agora

Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti., grubun sigorta islemlerine aracilik hizmeti vermektedir.

Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.

1988 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tekstil iizerine faaliyet gdstermektedir. Grubun Dagi Giyim

Sanayi ve Ticaret A.S. ile ticari iligkisi yoktur.

Begonviller Turizm Yatcilik ve Ticaret Ltd. Sti.

1994 yilinda Mugla’da kurulmustur. 2006 yilindan itibaren Izmir merkezli olarak faaliyetini
siirdirmektedir. Yat kiralanmasi ve isletilmesi konusunda faaliyet gostermektedir. Grubun

Begonviller Turizm Yatcilik ve Ticaret Ltd. Sti. ile ticari iligkisi arizi niteliktedir.

Sahin Komiir Ticaret A.S..
Komiir ticareti ile istigal etmektedir.

Diger Finansal Durum Tablosu Kalemleri

Diger finansal durum tablosu kalemleri esas olarak maliyet degerleriyle yansitilmiglardir.

Kurum Kazane1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamidan olugur. Cari dénem vergisi ve
ertelenmis vergi dogrudan Ozkaynaklarda veya diger kapsamli gelir tablosunda kayitlara alinan

kalemlerin vergi etkileri hari¢ kar veya zararda muhasebelestirilir.

Cari donem vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve finansal durum
tablosu tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliliigiinden

olusmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi
matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki gecici farkliliklarin vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen verginin hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi oranlar

kullanilmaktadir.

Baglica gecici farklar, gelir ve giderlerin finansal tablolardaki ve vergi kanunlarina gore degisik
raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden ve maddi ve maddi olmayan varliklar ile ilgili

aktiflestirme ve amortisman farkliliklarindan kaynaklanmaktadir.
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Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya varligi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artig ve azalig oranlarinda
ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde

vergi avantajinin  saglanmasinin olast oldugu durumlarda ayrilir. Bu alacaktan
yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.

Ayni llkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden

mahsup edilir.

Tiirkiye’deki vergi diizenlemeleri bir ana sirket ile bagl ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi
vermesine izin vermemektedir. Dolayisiyla, ekteki konsolide finansal tablolarda yansitildigi {izere

vergi karsiliklart ayr1 ayn sirket bazinda hesaplanmaistir.

Donem vergisi ile ertelenmis vergi tutarlar1 belirlenirken, grup belirsiz vergi pozisyonlarmi ve
o6denmesi gerekecek ek vergi ve faizler olup olmadigini dikkate almaktadir. Grup, vergi kanunu ve
gecmis tecriibelerine dayanarak yaptigi degerlendirmede vergi incelemesinden gegcmemis donemler
icin ayrilan vergi karsiliklarinin yeterli olduguna inanmaktadir. Bu degerlendirme gelecek ile ilgili
bir¢ok mesleki kanaat iceren tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir. Grubun vergi yiikiimliiliigiiniin
yeterliligi ile ilgili degerlendirmesini degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi durumunda vergi

yiikiimliiliigiindeki bu degigim, bu durumun belirlendigi doneme ait vergi giderini etkileyecektir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Yiriirliikteki kanunlara gore grup emeklilik dolayisiyla veya istifa ve ig kanununda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren caliganlarina belirli bir toplu ddeme yapmakla
yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 finansal durum tablosu tarihi itibariyla gecerli olan kidem
tazminati tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tiim g¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliliik tutarlari bugilinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki

konsolide finansal tablolarda yansitilmistir.

Grup, sosyal giivenlik kurumuna igveren olarak sigorta primleri 6demektedir. Grubun bu primleri
O0dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii yoktur. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel

giderlerine yansitilmaktadir.

Calisanlarinin  ge¢gmis hizmetleri sonucunda hak ettikleri izin {icretleri i¢in bir yiikiimlilik
kaydedilmektedir. Grup, c¢alisanlarmin iglerine son verilmesi durumunda hak edilen fakat
kullanilmayan izin giin sayisiyla is sdzlesmesinin sonlandirildig: tarihteki giinliik briit iicreti ve
sozlesmeye bagli diger menfaatlerin toplaminin carpilmasiyla bulunan bir tutar kadar 6deme
yapmakla yiikiimlidiir. Bu kapsamda grup calisanlara saglanan uzun vadeli bir fayda yiikiimliligi
olarak izin karsiigimi kayitlarma almaktadir. izin karsiligi, iskonto edilmeksizin 6lgiiliir ve ilgili

hizmet yerine getirildikce kar veya zararda giderlestirilir.
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Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Bor¢lar

Grup yonetimi geg¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut hukuki veya taahhiide bagl bir
yikiimliligin bulundugu, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren
kaynaklarm isletmeden ¢ikmasinin muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin glivenilir
bir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki konsolide finansal tablolarda s6z konusu

yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir.

Kosullu borglar, ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo

dipnotlarinda agiklanir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varliklarla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte

finansal tablolara alinir.

Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabanct para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. KGK karar1 uyarinca yabanci para cinsinden parasal varliklar raporlama donemi
sonunda gegerli TCMB doviz alis kuruyla, parasal borglar ise TCMB doviz satis kuruyla TL’ye
cevrilmektedir. Bu tarz iglemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarara yansitilmakta yada

ilgili standardin elverdigi 6l¢iide aktiflestirilmektedir.

Pay Basina Kazanc/(Kayip)

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), net donem karmin ilgili
donem igerisinde piyasada mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi

ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarma gegmis yil karlarindan, sermayedeki paylari oraninda
hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, pay
basina kazang/(kayip) hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi ihraglarinin

gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarn yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylan ifade eder. Raporlama tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup finansal tablolarim
yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini

gerektirmiyorsa Grup s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarda acgiklamaktadir.
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Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliimleri raporlamasi igletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla uygunluk saglayacak sekilde diizenlenmistir. Grubun faaliyetlerine iligkin karar almaya
yetkili mercii, faaliyet boliimiine tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasindan ve
faaliyet bolimiiniin performansinin  degerlendirilmesinden sorumludur. Grubun {ist diizey
yoneticileri, Grubun faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii olarak belirlenmistir.

Grup, baglica dort ana grupta faaliyet gostermektedir. Bunlar demir-gelik faaliyetleri, gemi
faaliyetleri, liman faaliyetleri ve enerji faaliyetleridir.

Nakit Akis Tablosu

Grup, nakit akis tablosunu dolayli yonteme gore sunmaktadir. Nakit akis tablosunda, doneme iligkin
nakit akiglar1 igletme faaliyetlerine, yatinm faaliyetlerine ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde smiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, grubun faaliyet alanma giren konulardan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Isletme faaliyetlerine iliskin nakit akislar1, net dsnem karindan
gayri nakdi islemlerin, gecmis ya da gelecek iglemlerle ilgili nakit giris ve ¢ikislari tahakkuklarinin
veya ertelemelerinin ve yatirim veya finansman ile ilgili nakit akiglarma iligkin gelir veya gider
kalemlerinin etkileri diizeltilerek bulunur.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, grubun yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan
duran varlik yatirimlari) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine
iliskin nakit akislari, grubun finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
O0demelerini gosterir.

Kullamlan Onemli Muhasebe Tahminleri Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, grup yonetiminin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, ylikiimliliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini olugturan varsayimlar siirekli olarak gbzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen takip eden donemlerde kayitlara alinir.

Grubun konsolide finansal tablolarini hazirlarken kullandigi onemli tahminler ve varsayimlara
asagidaki dipnotlarda yer verilmistir.

Dipnot 2.7 —Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali 6miirleri
Dipnot 7  — Ticari alacaklar deger diisiikliigi karsilig

Dipnot9  — Stok deger diigiikliigii karsilig

Dipnot 11— Yatirim amagh gayrimenkuller

Dipnot 12— Maddi duran varliklar

Dipnot 16  — Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Dipnot 26  — Vergi varlik ve yiikiimliilikleri

Dipnot 29 - Tiirev araglar

Dipnot 32— Gergege uygun deger aciklamalari

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Grup, baglica dort ana grupta faaliyet gostermektedir. Bunlar demir-gelik, gemi, liman ve enerji
faaliyetleridir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

01.01- 31.12.2021 Demn:-Celtk. , Gem{ 'Ltman‘ E netyt Konsolidasyon Konsolide
Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetleri .. .
Diizeltmeleri

Yurtigi Satiglar 7.074.371.476 - 74.967.969 853.197.946 - 8.002.537.391
Yurtdis1 Satiglar 2.650.013.496 169.612.777 1.016.187 - - 2.820.642.460
Boliimler Arasi Satiglar 932.522 - 70.024.369 515.239.080 (586.195.971) -
Toplam Satislar 9.725.317.494 169.612.777 146.008.525 1.368.437.026 (586.195.971) 10.823.179.851
Satislarin Maliyeti (-) (9.057.229.863) (82.243.974)  (91.837.973) (1.047.030.169) 583.419.774 (9.694.922.205)
BRUT KAR 668.087.631 87.368.803 54.170.552 321.406.857 (2.776.197) 1.128.257.646
Genel Yonetim Giderleri (-) (48.553.964) - (2.832.205) (15.851.791) 1.054.828 (66.183.132)
Pazarlama Giderleri (-) (41.365.776) - - - 4.044.199 (37.321.577)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 140.059.382 5.976.058 3.146.479 27.712.294 (20.169.652) 156.724.561
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (9.588.323) (2.691.246) (93.704) (4.658.362) 8.833.225 (8.198.410)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 708.638.950 90.653.615 54.391.122 328.608.998 (9.013.597) 1.173.279.088
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 50.884.000 - - - - 50.884.000
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler(-) (13.972.795) - (891.062) (64.653) - (14.928.510)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/(ZARARI) 745.550.155 90.653.615 53.500.060 328.544.345 (9.013.597) 1.209.234.578
Finansman Gelirleri 521.650.684 - 202.942 1.488.131 (20.327.638) 503.014.119
Finansman Giderleri (-) (1.883.601.970) - (26.714.827) (688.093.015) 28.629.345 (2.569.780.467)
VERGI ONCESi KARI/(ZARARI) (616.401.131) 90.653.615 26.988.175 (358.060.539) (711.890) (857.531.770)
Vergi Geliri/(Gideri) 43.310.605 - (7.179.155) 38.748.128 139.188 75.018.766
Dénem Vergi Gideri (620.171) - (8.807.823) - - (9.427.994)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 43.930.776 - 1.628.668 38.748.128 139.188 84.446.760
DONEM KARI/(ZARARI) (573.090.526) 90.653.615 19.809.020 (319.312411) (572.702) (782.513.004)
Donem Kar/Zararinin Dagilimi -

Kontrol Giicli Olmayan Paylar 98 - 2.758 (16.415.727) - (16.412.871)
Ana Ortaklik Paylari (573.090.624) 90.653.615 19.806.262 (302.896.684) (572.702) (766.100.133)
Boliimlere Gore Varhklar

Maddi ve maddi olmayan varliklar, yatirim amagl gayrimenkuller 1.110.160.747 47.707.817 265.751.237 1.653.520.914 - 3.077.140.715
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 79.132.683 2.574.899 14.201.140 10.308.751 - 106.217.473
Ayrilan amortisman ve itfa paylari 108.869.165 - 20.270.074 71.113.059 - 200.252.298
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01.01- 31.12.2020 Demir-Celik Gemi Liman Enerji . solidasyon Konsolide
Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetleri Faaliyetleri .. .
Diizeltmeleri

Yurtigi Satiglar 3.555.902.910 - 44.900.037 618.635.261 - 4.219.438.208
Yurtdis1 Satiglar 930.914.917 61.487.133 12.988 - - 992.415.038
Boliimler Arasi Satiglar 1.619.146 - 59.066.936 265.420.034 (326.106.116) -
Toplam Satislar 4.488.436.973 61.487.133 103.979.961 884.055.295 (326.106.116) 5.211.853.246
Satislarm Maliyeti (-) (4.389.533.837) (57.354.879) (67.741.474) (710.499.073) 343.289.008 (4.881.840.255)
BRUT KAR 98.903.136 4.132.254 36.238.487 173.556.222 17.182.892 330.012.991
Genel Yonetim Giderleri (-) (39.113.601) - (2.195.244) (13.370.124) 921.761 (53.757.208)
Pazarlama Giderleri (-) (20.581.812) - - - 3.027.308 (17.554.504)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 133.724.983 5.600.412 5.095.852 4.192.534 (22.331.318) 126.282.463
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (42.759.320) - (1.881.782) (4.210.891) 12.066.091 (36.785.902)
ESAS FAALIYET KARI 130.173.386 9.732.666 37.257.313 160.167.741 10.866.734 348.197.840
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16.817.103 - 996.913 123.762 (26.040) 17.911.738
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler(-) (63.898.430) - (4.448.960) (18.935.763) - (87.283.153)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 83.092.059 9.732.666 33.805.266 141.355.740 10.840.694 278.826.425
Finansman Gelirleri 49.843.000 - 91.608 931.016 (15.065.512) 35.800.112
Finansman Giderleri (-) (586.863.074) - (13.169.507) (244.727.393) 20.181.394 (824.578.580)
VERGI ONCESi KARI/(ZARARTI) (453.928.015) 9.732.666 20.727.367 (102.440.637) 15.956.576 (509.952.043)
Vergi Geliri/(Gideri) 84.485.173 - (3.645.648) (29.379.217) (4.031.927) 47.428.381
Dénem Vergi Gideri - - (5.976.152) - - (5.976.152)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 84.485.173 - 2.330.504 (29.379.217) (4.031.927) 53.404.533
DONEM KARI/(ZARARI) (369.442.842) 9.732.666 17.081.719 (131.819.854) 11.924.649 (462.523.662)
Donem Kar/Zararinin Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar (276) - 2.244 (6.806.909) - (6.804.941)
Ana Ortaklik Paylari (369.442.566) 9.732.666 17.079.475 (125.012.945) 11.924.649 (455.718.721)
Boliimlere Gore Varhklar

Maddi ve maddi olmayan varliklar, yatirim amagh gayrimenkuller 1.087.954.276 45.132.918 270.651.172 1.713.911.408 - 3.117.649.774
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 75.845.247 5.400.838 15.506.216 18.099.182 - 114.851.483
Amortisman giderleri ve itfa paylari 79.454.962 11.722.251 13.863.060 55.910.441 - 160.950.714

33



IZMiR DEMIR CELIK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

4.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

fliskili taraflardan ticari ve diger alacaklar icin ayrilan siipheli alacak karsiligi ve teminata almmus
alacak bulunmamaktadir. Ayn1 sekilde, iligkili taraflara olan ticari ve diger borglara iligkin verilen
herhangi bir teminat da bulunmamaktadir. Grubun iligkili taraflar lehine verilen teminat, rehin, kefalet
ve benzeri taahhiitleri bulunmamaktadir.

Grubun iligkili taraflardan alacaklari ve iligkili taraflara borglari, bakiyeleri ile donem iglerinde iligkili
taraflar ile yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur.

(*)  : Nihai ana ortak tarafindan kontrol edilen veya nihai ana ortak yonetim kurulu iiyelerinin énemli
etkisi olan igletme

(**) : Ana ortak

(*¥**) : Nihai ana ortak

Iliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Sahin-Kog¢ Celik San. A.S.(**) 30.736 21.766
IDC Denizcilik San. Tic. A.S.(*) 7.865 143.675
Begonviller Turizm Yatcilik Ltd. Sti.(*) 3.964 2.998
Sahin Komiir Ticaret A.S.(*) - 2.642.151
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.(¥*%) - 20.620
42.565 2.831.210

Iliskili taraflardan diger alacaklar
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.(***) 105.922.053 63.656.140
Sahin - Kog Celik Sanayi A.S.(**) - 2.762
105.922.053 63.658.902

Tliskili taraflardan diger alacaklar, finansman amaciyla verilmis fonlardan olusmaktadir. Ug aylik gegici
vergi donemlerinde s6z konusu alacaklar i¢in faiz tahakkuk ettirilmekte ve faiz tahsil edilmektedir.

Iliskili taraflara ticari borglar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

IDC Denizcilik San. ve Tic. A.S.(*) 3.363.642 1.083.867
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti.(*) 1.271.417 36.515
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.(***) 43.997 25.488
4.679.056 1.145.870
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Hasilat icerisindeki iliskili taraflardan gelirler

01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
Sahin Komiir Ticaret A.S(*) 5.956.682 8.719.693
IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S.(*) 1.479.119 1.186.588
7.435.801 9.906.281

Satislarin maliyeti icerisindeki iliskili taraflardan alimlar
01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S.(*) 75.084.168 22.460.941
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti.(*) 17.415.776 1.979.809
92.499.944 24.440.750

IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. grubun sahibi oldugu gemilere personel temini, bakim ve teknik
destek saglamaktadir.

Pazarlama giderleri icindeki iliskili taraf giderleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
IDC Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S.(*) 52.528 982.520
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti.(*) 166 -
52.694 982.520

Genel yonetim giderleri icindeki iliskili taraf giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti.(*) 248.033 48.420
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.(**%) 144.000 86.421
392.033 134.841
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Esas faaliyetlerden diger gelirler icerisindeki iliskili taraflardan gelirler

01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
Sahin Komiir Ticaret A.S.(*) 891.257 1.254.216
IDC Denizcilik San. ve Tic. A.S.(*¥) 314.436 82.771
Agora Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti.(*) 45.543 35.537
Sahin - Kog Celik Sanayi A.S.(**) 31.988 23.726
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.(**%*) 30.103 22.269
Sahin Gemicilik Nakliyat San. ve Tic. A.S.(¥) 7.680 6.780
Begonviller Turizm Yatcilik Ltd. Sti.(*) 7.079 5.828
Karbeyaz Cimento Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.(*) 3.300 2.952
1.331.386 1.434.079

iliskili taraflardan finansman gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.(**%*) 14.282.073 16.004.776
Sahin - Kog Celik Sanayi A.S.(**) - 3.658.054
14.282.073 19.662.830

Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler
Ust diizey yoneticilere (Yénetim kurulu ve icra kurulu iiyeleri ile genel miidiir ve yardimcilari) cari

donemde saglanan faydalar (licret ve benzeri menfaatler) toplami 2.711.566 TL (6nceki donem:
4.018.140 TL )’dir. Grubun raporlama tarihi itibariyla iist diizey yoneticilere borcu bulunmamaktadir.

36



IZMiR DEMIR CELIK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast “TL” olarak ifade edilmistir.)

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31Arahk 2021 31 Aralik 2020

Kasa 241.407 141.988
Banka - vadesiz mevduat 1.012.081.500 77.076.450
Banka - vadeli mevduat 1.025.438.000 178.615.125
Banka - vadeli hesap faiz tahakkuklar 704.076 167
Diger 1.889 1.886
2.038.466.872 255.835.616

Donem sonu itibartyla, grubun banka hesaplarinda herhangi bir kullanim kisit1 bulunmamaktadir. (31
Aralik 2020: 1.182.448 USD)

Vadesiz Mevduatlar
31Arahk 2021 31 Arahk 2020
Doviz  Tiirk Lirasi Doviz Tiirk Liras1
Bakiyesi Bakiyesi Bakiyesi Bakiyesi
TL 1.776.938 1.776.938 2.124.415 2.124.415
USD 74.790.215  996.878.770 9.309.624 68.337.293
EUR 799.227 12.057.703 659.145 5.937.511
JPY 3.177.915 367.049 513.317 36.410
GBP 9.650 173.383 10.110 100.535
CAD 214 2.236 214 1.226
CHF 56.019 815.646 64.367 533.225
DKK 4.826 9.775 4.826 5.835
Toplam 1.012.081.500 77.076.450
Vadeli Mevduatlar
Para Agirhikh Ortalama Faiz Tiirk Liras1 Bakiyesi
Birimi Oram Vade Tarihi 31Arahk 2021
USD % 1,42 03.01-24.01.2022 933.030.000
TL %24,69 03.01.2022 92.408.000
1.025.438.000
Para Agirhikh Ortalama Faiz Tiirk Liras1 Bakiyesi
Birimi Oram Vade Tarihi 31 Aralik 2020
USD % 1,93 01.04.2021 163.326.125
TL %17,89 01.04.2021 15.289.000

178.615.125
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Grubun finansal varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in kur, faiz oram riskleri ve duyarlilik analizleri Dipnot
32’de agiklanmustir.

6. FINANSAL YATIRIMLAR

Grubun uzun vadeli finansal yatirimlarindaki sermaye paylari ve oranlari agsagidaki gibidir.

Payr Pay1

Sirket Unvam (%) 31Arahk 2021 (%) 31 Aralik 2020
Bagh Menkul Kiymetler ve istirakler

Itas Izmir Teknopark Ticaret A.S. 0,125 2.547 0,125 2.547
Enda Enerji Holding A.S. 0,188 737.133 0,188 651.756
Egenda Ege Enerji Uretim A.S. 0,03 70.013 0,03 70.013
Pegasus Hava Tagimacilig1 A.S. 0,00014 3.363 0,00014 3.363
Nemrut Kilavuz ve Romorkér Hizmet A.S. 16,66 10.000 16,66 10.000
Enerji Piyasalar Isletim Anonim Sirketi 0,80 200.000 0,80 200.000
Toplam 1.023.056 937.679

Raporlama tarihi itibariyla sirketlerin ylkimliilikleri i¢in teminat olarak verdigi finansal varligi
bulunmamaktadir.

Grubun uzun vadeli finansal yatirimlari, aktif sermaye piyasalarinda islem goérmediklerinden ve
sirketlerin gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde 6lgiilemediginden, maliyet bedellerinden, varsa
deger disikligi arindirilmig olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Uzun vadeli finansal
yatirimlarin bilgileri agagidaki gibidir.

ENDA Enerji Holding A.S.
1993 yilinda Izmir’de kurulmustur. Enerji iiretimi, dagitimi ve ticareti konusunda faaliyet
gostermektedir. Grubun ENDA Enerji Holding A.S. ile ticari iligkisi bulunmamaktadir.

EGENDA Ege Eﬂerii Uretim A.S.
1997 yilinda Izmir’de kurulmustur. Enerji iretimi, dagitimi ve ticareti konusunda faaliyet
gostermektedir. Grubun EGENDA Ege Enerji Uretim A.S. ile ticari iliskisi bulunmamaktadir.

Pegasus Havayollari A.§
1990 yilinda Istanbul’da kurulmugtur. Havayolu tasimaciligi isletmeciligi konusunda faaliyet
gostermektedir. Grubun Pegasus Havayollar1 A.S. ile ticari iligkisi bulunmamaktadir.

ITAS Ezmir Tgknopark Ticaret A.S.
1988 yilinda Izmir’de kurulmustur. Teknolojik bilgi liretimi konusunda faaliyet gostermektedir. Grubun
ITAS Izmir Teknopark Ticaret A.S. ile ticari iliskisi bulunmamaktadir.

Nemrut Kilavuz ve Romorkor Hizmetleri. A.S.

2014 yilinda Izmir’de kurulmustur. Aliaga bolgesindeki limanlara gelen gemilere kilavuzluk ve
romorkor hizmeti verecektir. Grubun Nemrut Kilavuz ve Romorkor Hizmetleri A.S. ile ticari iliskisi
bulunmamaktadir.

Enerji Pivasalari Isletim Anonim Sirketi

Organize toptan elektrik piyasalarini (giin 6ncesi piyasasi, giin i¢i piyasasi) isletmek ve bu piyasalarda
gerceklestirilen faaliyetlerin mali uzlastirma iglemleri ile s6z konusu faaliyetlere iliskin 6deme,
faturalandirma ve diger mali islemleri yiiriitmek amaciyla kurulmustur.
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7.

TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Ticari alacaklar 228.340.072 65.279.208
Alacak senetleri 30.407.652 18.360.109
Siipheli ticari alacaklar 43.241.240 44.124.342
Siipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (43.241.240) (44.124.342)
258.747.724 83.639.317

Ticari alacaklarda vade siiresi miigteri riski ve teminata bagl olarak degismekte olup ortalama bir buguk
aydir. Grup, tahsil imkan1 kalmayan alacaklar1 igin karsilik ayirmigtir. Siipheli alacak karsilig1 gegmis
tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir. Grup, alacaklarimin tahsil edilip
edilemeyecegine karar verirken, s6z konusu alacaklarin kredi kalitesinde, ilk olustugu tarihten finansal
durum tablosu tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigmi degerlendirir. Dolayisiyla, grup yonetimi
finansal tablolarda yer alan siipheli alacak karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek olmadigim
degerlendirmektedir.

Ticari alacaklar agirlikli ortalama borglanma faiz oraniyla iskonto edilmistir. Faiz orani olarak, USD
cinsinden alacaklar i¢in %3,04; EURO cinsinden alacaklar i¢in %-0,49 ve TL cinsinden alacaklar i¢in

%16,93 kullanilmistir. (31 Aralik 2020:USD:%2,88 EUR:%0,51 TL:%10,17)

Alacak senetlerinin vade detay1 agagidaki gibidir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

1 ay 7.081.902 18.264.409
2-5 ay 23.325.750 95.700
30.407.652 18.360.109

Stipheli ticari alacaklara iligkin hareket tablosu agagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2021 31.12.2020

Donem bast 44.124.342 45.787.427
Doénem i¢inde iptal edilen (24.413) (1.562.912)
TFRS 9 Uyarinca ayrilan /( iptal edilen) (862.894) (5.534.944)
Doénem i¢i ayrilan 4.205 5.434.771
Doénem sonu 43.241.240 44.124.342

Grubun kisa vadeli ticari alacaklarina iligkin kur ve likidite riski dipnot 31°de agiklanmistir.
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Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

31Arahk 2021 31 Aralik 2020
Ticari borglar 131.902.847 99.232.418
131.902.847 99.232.418

Ticari borglarda ortalama vade 15 giin ile bir ay arasindadir. Ticari borg¢lar agirlikli ortalama borglanma
faiz oranmiyla iskonto edilmistir. Faiz orani olarak, USD cinsinden borg¢lar icin %3,04; EURO cinsinden
borglar igin %-0,49 ve TL cinsinden borglar i¢in % 16,93 kullanilmigtir. (31 Aralik 2020:USD:%2,88
EUR:%0,51 TL:%10,17)

Grubun kisa vadeli ticari borglarina iligkin kur ve likidite riski Dipnot 31°de agiklanmigtir.

8. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31Arahk 2021 31 Aralik 2020
Verilen depozito ve teminatlar 1.789.569 2.355.985
1.789.569 2.355.985

Verilen depozito ve teminatlarin bitylik boliimii finans kuruluslarina verilen teminatlardan olugsmaktadir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31Arahk 2021 31 Aralik 2020
Verilen depozito ve teminatlar 4.655.468 2.575.090
4.655.468 2.575.090

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
31Aralk 2021 31 Aralik 2020
Odenecek vergi ve fonlar 1.122.821 1.256.729
Alman depozito ve teminatlar 290.035 148.405
Diger borglar 370.715 317.714
1.783.571 1.722.848
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9. STOKLAR

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Ik madde ve malzeme 937.247.698 624.496.234
Yart mamiiller 41.282.753 22.389.620
Mamiiller 438.402.084 172.766.371
Yoldaki mallar 395.151.460 114.409.531
Ticari mallar 246.365 1.818.399
Stok deger diisiikliigii (*) (116.289) (579.611)
1.812.214.071 935.300.544

(*) Grup mamul stoklarinda net gergeklesebilir degerin maliyetten diisiik kaldigi durumlar igin stok
deger diisiikliigii hesaplamig ve kar veya zarar tablosunda satilan malin maliyetine yansitmistir.

Doénem sonu itibariyla stoklar iizerinde kalan amortisman tutar1 6.826.675 TL (31Aralik 2020:
2.398.338) dir.

Donem sonu itibariyla, yiikiimliliikler i¢in teminat olarak gosterilen stok bulunmamaktadir (31 Aralik
2020: Yoktur). Finansal durum tablosu tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun siirede nakde ¢evrilmesi

beklenen stok yoktur.

Stok deger diisiikliigii hareketleri agsagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2021 31.12.2020

Donem bast 579.611 5.917.920

Donem i¢inde iptal edilen (579.611) (5.917.920)

Doénem iginde ayrilan 116.289 579.611

Donem sonu 116.289 579.611

10. PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Verilen siparis avanslari 74.733.231 45.486.550

Sigorta giderleri 2.856.816 2.711.996

Diger giderler 7.144.313 1.926.103

84.734.360 50.124.649
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Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Sabit kiymetler i¢in verilen siparis avanslari 184.572.404 -
184.572.404 -

Avanslarin biiyiik kismi devam eden yeni ¢elikhane yatirimi i¢in verilmistir.

11. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup, yatirim amagl gayrimenkullerinin piyasa degerlerinin belirlenmesi igin SPK lisansl bagimsiz bir
degerleme sirketini gorevlendirmis ve degerleme raporlarina bagli olarak yatirnm amagh
gayrimenkullerini ger¢ege uygun degerlerinden gostermistir.

Deger degisimi konsolide kar veya zarar tablosunda kayitlara alinmigtir. Degerleme sirketi 6nceki
yillarda yapilan degerleme caligmalarinda oldugu gibi degerleme yontemi olarak emsal karsilagtirma
yontemini kullanmistir. Gergege uygun deger olgiimii Seviye 2 olup donemler itibariyla seviyeler
arasinda bir gecis olmamustir.

Izmir Demir Celik Sanayi A.S.’ye ait tasinmazlarin detayli bilgileri asagida sunulmustur.

Gergege Uygun Gercege Uygun

) ) Tarihi Degeri Degeri
Ili TIlcesi Mahalle kidy Vash Maliyeti 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
[zmir Focga Samurlu Tarla 1.630.160 75.363.000 47.414.000
[zmir Foca  Horozgedigi  Tarla 94.169 11.214.000 7.153.000
Izmir Foca  Horozgedigi Arsa 629.219 49.984.000 32.000.000
Izmir Foga Cakmakl Arsa 525.000 2.314.000 1.424.000
2.878.548 138.875.000 87.991.000

Donem sonu itibariyla yatirnrm amagh gayrimenkuller iizerinde herhangi bir sigorta ve ipotek
bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Yoktur).

01.01- 01.01-
31.12.2021 31.12.2020
Dénem basgt 87.991.000 95.860.000
Gergege uygun deger degisimleri 50.884.000 11.366.000
Cikiglar - (19.235.000)
Donem sonu gercede uygun deger 138.875.000 87.991.000
31 Arahk 2021
Finansal olmayan varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim amagh gayrimenkul - 138.875.000 -
31 Arahk 2020
Finansal olmayan varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim amagh gayrimenkul - 87.991.000 -
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12.

MADDI DURAN VARLIKLAR

Cari dénemde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir.

Yeralt1 ve . Yapilmakta

Arazi ve Yeriistii Tesis, Makine Ozel Olan

Arsalar Diizenleri Binalar ve Cihazlar Tasitlar Gemiler Demirbaslar Maliyetler Yatirnmlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2021 ag1lis bakiyesi 502.574.122 42.776.554  751.933.296 2.857.705.981 18.681.806 118.333.077 25.944.104  8.211.976 17.562.713  4.343.723.629
Girisler 1.966.954 1.935.905 1.170.005 36.100.001 5.122.189 2.574.899 4.849.858 - 52.368.369 106.088.180
Cikislar - - - (4.464.585) (72.389) - - - - (4.536.974)
Transfer - 601.531 583.058 21.387.703 - - 1.442.155 - (24.014.447 -
31 Aralik 2021 kapams bakiyesi  504.541.076 45.313.990  753.686.359  2.910.729.100  23.731.606 120.907.976 32.236.117  8.211.976  45.916.635  4.445.274.835
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2021 ag1lis bakiyesi - (23.911.306) (263.630.537) (915.471.948) (13.850.135) (73.200.159) (16.542.722) (7.815.450) - (1.314.422.257)
Cari donem hesaplanan - (2.972.847) (20.253.866) (166.977.243) (2.323.782) - (2.985.989)  (107.521) - (195.621.248)
Cikislar - - - 2.612.659 57.516 - - - - 2.670.175
31 Aralik 2021 kapams bakiyesi - (26.884.153) (283.884.403) (1.079.836.532) (16.116.401) (73.200.159) (19.528.711) (7.922.971) - (1.507.373.330)
1 Ocak 2021 net defter degeri 502.574.122 18.865.248  488.302.759  1.942.234.033 4.831.671  45.132.918 9.401.382 396.526 17.562.713  3.029.301.372
31 Aralik 2021 net defter degeri  504.541.076 18.429.837 469.801.956 1.830.892.568 7.615.205 47.707.817 12.707.406 289.005 45.916.635 2.937.901.505
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Cari donemde maddi duran varliklara ait amortisman gideri 195.621.248 TL’dir. Donem sonu itibaryla,
stoklar {izerinde kalan maddi duran varliklar ile ilgili amortisman tutar1 6.826.675 TL dir.

Bagli ortaklik Tzdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. lehine Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. tarafindan
acilmig ve agilacak her tiirlii kredilerin teminatini tegkil etmek tizere, 14 Kasim 2011 tarihi itibariyla
Izmir 1li, Aliaga Tlgesi, Horozgedigi Koyii, K17C04B1D-1C Pafta, 119 Ada, 10 Parsel numaral
gayrimenkul {izerine banka lehine, birinci derecede 1.100.000.000 TL (Onceki donem:
1.100.000.000 TL) bedelle ipotek tesis edilmistir.

Doénem sonu itibariyla, yapilmakta olan yatirnmlarin 41.768.768 TL tutar1 sirketin devam etmekte
olan fabrika modernizasyonu harcamalarindan ve g¢elikhane yatirimi harcamalardan; 217.166 TL
tutarindaki Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin fabrika modernizasyonu kapsamindaki
harcamalarindan, 3.930.701 TL IDC Liman Isletmeleri A.S. harcamalarindan olusmaktadur.

Arsa ve araziler, yeraltt ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlarin yeniden
degerlemeye tabi tutulmamis maliyet degerleri ve ilgili birikmis amortismanlart asagidaki gibidir.

Arsa ve Binalar yeralt1 ve Tesis makine ve
31 Aralik 2021 araziler yeriistii diizenleri cihazlar
Maliyet 10.136.378 470.255.355 1.408.460.690
Birikmis Amortisman(-) - (245.080.379) (766.538.116)
Net defter degeri 10.136.378 225.174.976 641.922.574

Arsa ve Binalar yeralt1 ve Tesis makine ve
31 Arahk 2020 araziler yeriistii diizenleri cihazlar
Maliyet 8.169.425 465.964.856 1.352.280.373
Birikmis Amortisman(-) - (235.172.000) (707.563.330)
Net defter degeri 8.169.425 230.792.856 644.717.043
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Onceki donemde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir.

Yeralt1 ve Tesis, . Yapilmakta
Arazi ve Yeriistii Makine ve Ozel Olan
Arsalar  Diizenleri Binalar Cihazlar Tagitlar Gemiler Demirbaglar Maliyetler Yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 ag1lis bakiyesi 445.539.010  37.298.727 615.487.587 2.235304.776  19.556.760 117.089.260  23.534.732  8.030.315 26.018.660  3.527.859.827
Girisler - 790.650 1.090.902 29.049.722 434.584 5.400.838 3.776.206 362.879  73.828.846 114.734.627
Cikislar - - - (1.498.299) (1.416.650) (4.157.021) (1.543.650)  (181.218) (420.115) (9.216.953)
Transfer 297.644 3.837.242 7.511.226 69.934.638 107.112 - 176.816 - (81.864.678) -
Deger artis1 56.737.468 4.223.697 134.937.340  538.933.868 - - - - - 734.832.373
Deger diistikligii iptali - - 2.077.068 - - - - - - 2.077.068
Deger diistikligii - (3.373.762)  (9.170.827) (14.018.724) - - - - - (26.563.313)
31 Aralik 2020 kapanis
bakiyesi 502.574.122  42.776.554 751.933.296 2.857.705.981 18.681.806 118.333.077  25.944.104  8.211.976  17.562.713  4.343.723.629

Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2020 ag1lis bakiyesi
Cari donem hesaplanan

Cikislar
31 Aralik 2020 kapanis

(21.196.427)
(2.714.879)

(247.138.156)
(16.492.381)

(792.486.884) (12.721.558)

(123.338.474)
353.410

(1.612.271)
483.694

(65.634.929)
(11.722.251)
4.157.021

(16.050.400) (7.754.643)
(2.035.972)  (242.025)
1.543.650 181.218

(1.162.982.997)
(158.158.253)
6.718.993

bakiyesi - (23.911.306) (263.630.537) (915.471.948) (13.850.135) (73.200.159) (16.542.722) (7.815.450) - (1.314.422.257)
1 Ocak 2020 net defter degeri 445.539.010  16.102.300 368.349.431 1.442.817.892 6.835.202 51.454.331 7.484.332 275.672 26.018.660 2.364.876.830
31 Aralik 2020 net defter

degeri 502.574.122 18.865.248 488.302.759 1.942.234.033 4.831.671 45.132.918 9.401.382 396.526 17.562.713  3.029.301.372

45



iZMiR DEMIR CELIiK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

Gegmis donemde maddi duran varliklara ait amortisman gideri 158.158.253 TL’dir. Dénem sonu
itibartyla, stoklar iizerinde kalan maddi duran varliklar ile ilgili amortisman tutar1 2.398.313 TL’dir.

Donem sonu itibariyla, yapilmakta olan yatirimlarin 11.144.852 TL tutan sirketin devam etmekte
olan fabrika modernizasyonu yatirnmi kapsamindaki harcamalardan; 6.417.857 TL tutarindaki
Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin fabrika modernizasyonu kapsamindaki harcamalarindan
olusmaktadir.

Arsa ve araziler, yeralti ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve cihazlarin yeniden
degerlemeye tabi tutulmamis maliyet degerleri ve ilgili birikmis amortismanlar asagidaki gibidir.

Maddi duran varliklara iligkin amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2021 31.12.2020

Satilan mamuller maliyeti 168.813.614 128.629.654
Hizmet maliyeti 17.159.603 24.379.282
Stoklar tizerinde aktiflestirilen 6.826.675 2.398.338
Genel yonetim giderleri 2.821.356 2.750.979
195.621.248 158.158.253
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KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Tesis
31 Arahk 2021 Binalar Tagsitlar makine Toplam
Maliyet degeri
Acilig bakiyesi 16.251.577 5.227.721 - 21.479.298
Girisler 2.659.125 680.048 29.223.325 32.562.498
Kapanis bakiyesi 18.910.702 5.907.769 29.223.325 54.041.796
Birikmis amortismanlar
Acilis bakiyesi (1.477.417) (2.248.764) - (3.726.181)
Dénem gideri (1.101.315) (1.841.715) (1.565.535) (4.508.565)
Kapanis bakiyesi (2.578.732) (4.090.479) (1.565.535) (8.234.746)
Onceki dénem net defter degeri 14.774.160 2.978.957 - 17.753.117
Cari donem net defter degeri 16.331.970 1.817.290 27.657.790 45.807.050
31 Arahik 2020 Binalar Tasitlar Toplam
Maliyet degeri
Acilis bakiyesi 9.209.651 3.687.979 12.897.630
Girisler 7.041.926 1.539.742 8.581.668
Kapanig bakiyesi 16.251.577 5.227.721 21.479.298
Birikmis amortismanlar
Acilig bakiyesi (418.621) (764.365) (1.182.986)
Doénem gideri (1.058.796) (1.484.399) (2.543.195)
Kapanis bakiyesi (1.477.417) (2.248.764) (3.726.181)
Onceki dénem net defter degeri 8.791.030 2.923.614 11.714.644
Cari donem net defter degeri 14.774.160 2.978.957 17.753.117
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13.

MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri Haklar
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi 4.755.511
Girigler 129.293
31 Aralik 2021 kapams bakiyesi 4.884.804
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2021 agilis bakiyesi (4.398.109)
Donem gideri (122.485)
31 Aralik 2021 kapams bakiyesi (4.520.594)
1 Ocak 2021 itibariyla net defter degeri 357.402
31 Aralik 2021 itibariyla net defter degeri 364.210
Onceki Dénem:
Maliyet degeri Haklar
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi 4.638.655
Girigler 116.856
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi 4.755.511
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2020 agilis bakiyesi (4.148.843)
Donem gideri (249.266)
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi (4.398.109)
1 Ocak 2020 itibariyla net defter degeri 489.812
31 Aralik 2020 itibariyla net defter degeri 357.402
Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa pay1 giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir.
01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
Satilan mamiiller maliyeti 95.783 74.077
Genel yonetim giderleri 26.702 175.189
122.485 249.266
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14.

15.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grubun, dénem igerisinde 6661 sayili, 4857 sayih Is Kanunu ve 5510 sayil1 Sosyal Sigortalar ve
Genel Saglik Sigortasit Kanunu’ndan dogan, kar veya zarar tablosuna yansitilmig toplam 12.121.580
TL tutarinda istihdami ve engellileri tesvik geliri bulunmaktadir. (Onceki donem: 11.467.788 TL).
Tesvik gelirleri tahsilati yapilan bir tesvik olmayip, tahakkuk eden sigorta primlerinden hazinece
karsilanan tutardan olusmaktadir. S6z konusu tesvik geliri satiglarin maliyeti ve genel yonetim

giderleri igerisinde netlestirilmistir

TAAHHUTLER

Grup tarafindan alinan teminat ve kefaletler

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Alinan teminat mektuplari 321.052.522 25.873.207
Alman kefaletler 18.308.769.602 10.264.907.674
18.629.822.124 10.290.780.881

Alman teminat mektuplar1 grubun yurt i¢i saticilarindan aldigr mal ve hizmetlere karsilik bu
sirketlerden alinan teminat mektuplarindan olugmaktadir. Alinan kefaletler ise bankalardan
kullanilan krediler igin grubun iliskili kuruluglarindan ve ortaklarindan aldigi kefaletleri

igermektedir.
Alinan kefaletler EUR USD TL Toplam TL
31 Aralik 2021 33.260.000 1.291.740.000 589.383.500 18.308.769.602
31 Aralik 2020 33.260.000 1.287.640.000 513.383.500 10.264.907.674

Donem sonu itibariyla grubun vermis oldugu teminat, rehin ve ipoteklerin detay: asagidaki gibidir.

TEMINAT-REHIN-iPOTEKLER

31 Arahlik 2021

Orijinal Para Birimi

Toplam

EUR

USD

TL

TL

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'lerin
toplam tutari

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger
ticiincii kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen {igiincii kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

34.458.750

328.000.000

58.046.160

1.670.476.612

517.346.839

6.042.388.612

Toplam

362.458.750

1.728.522.772

6.559.735.451

Grubun vermis oldugu diger TRI'lerin grubun toplam
6zkaynaklarma orani
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31 Aralik 2020

Orijinal Para Birimi Toplam
TEMINAT-REHIN-IPOTEKLER EUR USD TL TL
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1'lerin
toplam tutar1 - 10.431.000 80.008.212 156.576.969
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - 328.000.000 1.565.526.612 3.973.210.612

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger
ticiincii kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutari - - -

D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutart - - -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TR1i'lerin toplam tutar - - -

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - - -

iii. C maddesi kapsamina girmeyen tigiincii kisiler lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - - -

Toplam - 338.431.000 1.645.534.824

4.129.787.581

Grubun vermis oldugu diger TRI'lerin grubun toplam
Ozkaynaklarma orani - - -

31 Aralk 2021

Orijinal Para Birimi Toplam
TEMINAT EUR USD TL TL
Bankalara verilen teminat mektuplari - 26.858.750 - 358.000.279
Tedarikg¢ilere verilen teminat mektuplart - 4.600.000 - 61.313.400
Dogalgaz dagitim sirketlerine verilen - - 28.601.251  28.601.251
Elektrik iletim isletim sirketlerine verilen - - 13.497.282  13.497.282
Giuimriik miidiirliigiine verilen - - 13.001.181 13.001.181
Vergi dairesine verilen - - 1.142.955 1.142.955
Diger verilen teminat mektuplari - 3.000.000 1.803.491  41.790.491
Toplam - 34.458.750 58.046.160 517.346.839
31 Arahik 2020
Orijinal Para Birimi Toplam
TEMINAT EUR USD TL TL
Bankalara verilen teminat mektuplari - 5.831.000 25.720.000  68.522.456
Tedarikg¢ilere verilen teminat mektuplar - 4.600.000 - 33.766.300
Dogalgaz dagitim sirketlerine verilen - - 20.492.004  20.492.004
Elektrik iletim isletim sirketlerine verilen - - 10.497.282 10.497.282
Glimriik miidiirliigiine verilen - - 20.901.181  20.901.181
Vergi dairesine verilen - - 626.955 626.955
Diger verilen teminat mektuplari - - 1.770.791 1.770.791
Toplam - 10.431.000 80.008.213  156.576.969
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Grubun ve bagh ortakliklarinin birbirleri lehine, kullandiklar1 g¢esitli krediler ile ilgili verdikleri
kefaletlerin detay1 asagidaki gibidir.

31 Aralik 2021

Orijinal Para Birimi Toplam
KEFALET USD TL TL
Tam konsolidasyon kapsamindaki sirketlere
verilen kefaletler
- Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 34.822.071 34.822.071
- IDC Liman Isletmeleri A.S. 15.000.000 15.100.541  215.035.541
- izdemir Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 313.000.000 1.620.554.000 5.792.531.000
Toplam 328.000.000 1.670.476.612 6.042.388.612

31 Aralik 2020

Orijinal Para Birimi Toplam
KEFALET USD TL TL
Tam Konsolidasyon kapsamindaki sirketlere
verilen kefaletler
- Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - 34.822.071 34.822.071
- IDC Liman Isletmeleri A.S. 15.000.000 14.584.541 124.692.041
- Izdemir Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 313.000.000 1.516.120.000 3.813.696.500
Toplam 328.000.000 1.565.526.612  3.973.210.612

16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Personele borglar 10.110.640 7.714.755
Odenecek SGK primleri 6.456.009 4.971.313
Odenecek gelir vergileri 4.351.882 3.205.012
Toplu is sdzlesmesi iicret fark tahakkuklar 8.089.238 -
29.007.769 15.891.080

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Kidem tazminat1 karsiligi 50.287.138 42.919.591
izin karsilig 6.332.024 4.342.450
56.619.162 47.262.041
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Kidem tazminati karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-
Kidem Tazminati 31.12.2021 31.12.2020
Donem basi itibartyla karsilik 42.919.591 29.280.705
Hizmet maliyeti 8.288.907 6.322.028
Faiz maliyeti 1.359.344 1.326.457
Aktiieryal kayip/(kazanc) 2.386.268 12.767.028
Odenen kidem tazminati (4.309.881) (6.653.382)
Konusu kalmayan karsiliklar (357.091) (123.245)
Doénem sonu itibariyla karsihk 50.287.138 42.919.591

Aktiieryal kayip /(kazang) lar diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliligii vardir.
31 Aralik2021 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili igin bir aylik briit maag
iizerinden 8.284,51 TL (31 Aralik 2020: 7.117,17 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Dénem sonunda
karsilik, her hizmet yili i¢in maksimum 8.284,51 TL olmak tizere 30 giinliik iicret {izerinden ve
emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir.

Grup, finansal tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak, beklenen enflasyon orani ile reel
reeskont oranini kullanmig ve finansal durum tablosu giiniine indirgeyerek hesaplanmig kidem
tazminati yiikiimliiliigiinii finansal tablolarina yansitmstir.

Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel aktiieryal varsayimlar asagidaki gibidir.
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Enflasyon orani % 17,40 % 9,50
Nominal faiz orani % 22 % 13,55
Reel iskonto oranlari % 3,92 % 3,70

Donem sonu itibariyle, kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda kullanilan istege bagh isten
ayrilmalar neticesinde ddenmeyen kidem tazminati hari¢, gelecekte ddenmesi muhtemel kidem
tazminati tutarlarinin tahmini oranm % 98 (31 Aralik 2020 : %96)’dur.

Izin karsihigmin hareketi asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2021 31.12.2020

Doénem basi 4.342.450 2.645.637
Donem igindeki net degisim 1.989.574 1.696.813
Doénem sonu 6.332.024 4.342.450

Izin karsihig1 tutar1 kalan izin giiniiniin giinliik {icret ile ¢arpilmasi sonucu hesaplanir. Cari dénem
karsilik giderleri konsolide finansal tablolarda caliganlara saglanan uzun vadeli karsiliklarda
gosterilmistir.
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17. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Niteliklerine gore giderler satiglarin maliyeti, genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri ve esas
faaliyetlerden diger giderler kalemlerinin toplamidir.

01.01.- 01.01.-

31.12.2021 31.12.2020

Hammadde ve yardimc1 madde gideri 8.339.894.137 3.697.134.208
Enerji giderleri 639.335.274 456.647.177
Personel ve iscilik giderleri 294.068.006 220.718.815
Amortisman ve itfa giderleri 193.425.623 158.552.376
Genel {iretim gideri 397.259.530 282.953.946
Navlun giderleri 145.889.089 59.414.770
Stoklardaki degisim (303.838.429) 38.653.413
Diger 100.592.094 75.863.163
9.806.625.324 4.989.937.869

Bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun Resmi Gazete’de yayinlanan
denetim iicretlerinin agiklanmasina iliskin kurul kararina istinaden, grubun raporlama donemi
bagimsiz denetim hizmeti licretleri asagida acgiklanmigtir. Ucretler sirketin ve bagli ortakliklarinin

18.

bagimsiz denetim ve diger hizmet bedelini kapsamaktadir.

01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
Raporlama dénemi bagimsiz denetim iicreti 265.000 222.000
DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Devreden KDV 11.312.643 10.288.651
Mabhsup edilecek vergi alacagi 3.941.820 1.934.213
Diger ¢esitli donen varliklar 349.872 467.239
15.604.335 12.690.103
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Odenecek katma deger vergisi 111.883.919 78.072.850
7321 sayili kanun yeniden degerleme vergisi 1.190.508 -
Gelecek aylara ait gelirler 485.431 761.627
Diger borglar 8.430 3.601
113.568.288 78.838.078
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Miisteri sozlesmelerinden yiikiimliiliikler

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli alinan siparis avanslari 576.510.903 610.595.918
576.510.903 610.595.918

Nakden alinmis avanslar olup, ortalama 1-2 ay i¢inde miisteri taleplerine istinaden {irlinlerin teslim
edilmesiyle edim yiikiimliilikleri yerine getirilecektir.

19. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis Sermaye

Sirket, 6362 sayili kanun hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 22 Agustos 1984 tarih ve 256 sayili izni ile bu sisteme geg¢mistir. Sirket’in
kayith sermaye tavani 1.500.000.000 TL olup, her biri 1 Kurus itibari degerde 150.000.000.000 adet
paya boliinmistiir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nca verilen kayith sermaye tavami izni, 2020-2025 yillar1 (5 yil) igin
gegerlidir. 2025 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilamamig olsa dahi, 2025
yilindan sonra yonetim kurulu sermaye artirim karar1 alamaz. Daha Once izin verilen tavan ya da
yeni bir tavan tutari i¢in Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle genel kuruldan yetki
almasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda sirket kayitli sermaye sisteminden
¢ikmig sayilir.

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi, tamamen 6denmis 1.500.000.000 (birmilyarbesyiizmilyon) TL’dir. Bu
sermaye; her biri 1 (bir) kurus itibari degerde 800 adet A grubu nama yazili ve her biri 1(bir) kurug
itibari degerde 149.999.999.200 adet B grubu nama yazili olmak iizere toplam 150.000.000.000
(ylzellimilyar) adet paydan olugmaktadir.

Sirketle iligkilerde sadece pay defterinde kayitli bulunan kisiler pay sahibi kabul edilirler. Nama
yazili paylarin pay defterine kaydi sirket yonetim kurulunun onayma baglhidir.

Yonetim kurulunun 28.10.2020 tarihli ve 29 nolu toplantisinda sirketimizin 375.000.000 TL olan
¢ikarilmig sermayesinin, tamami nakden karsilanmak suretiyle, % 300 oraninda 1.125.000.000 TL
nakit (bedelli) artirilarak, 1.500.000.000 TL ye ¢ikarilmasina karar verilmisti. 60 giinliik yeni pay
alma haklarmin kullandirilmasi siireci 15.04.2021 tarihinde tamamlanmistir. Sermaye artirim
siirecinde yeni pay alma hakkim kullanan mevcut ortaklarimizdan ve Borsa Istanbul A.S. birincil
piyasada yapilan satislardan olmak iizere sirketimize toplam 1.127.884.035 TL fon girisi olmus,
boylelikle sermaye artirim siireci tamamlanmustir.

Sermaye yapisi agagidaki gibidir.

Ortaklar (%) 31 Aralk 2021 (%) 31 Aralik 2020
Sahin — Kog Celik Sanayi A.S. 58,13 871.889.341 58,13 217.972.335
Halil Sahin - - 14,79 55.459.438
Diger (Halka Agik Kisim) 41,87 628.110.659 27,08 101.568.227
Toplam 100 1.500.000.000 100 375.000.000
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Sermayeyi temsil eden hisse senetleri i¢inde imtiyazli olanlar A grubu senetlerdir. Yonetim kurulu
iiyeleri, yaridan bir fazla A grubu hisse senedi sahiplerinin gosterecegi sirket hissedarlar1 arasindan
genel kurul tarafindan segilir. Ayrica dagitilabilir kardan 1. temettli ¢iktiktan sonra kalan karin
%10’u kurucu intifa senedi sahiplerine dagitilir. Daha sonra kalan karin azami %10’u yonetim

kurulu tiyelerine dagitilabilir.

Sermaye Diizeltme Farklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 22.763.962 22.763.962
22.763.962 22.763.962

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Yasal yedekler 25.832.374 25.832.374
25.832.374 25.832.374

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin yiizde 20’sine ulagincaya kadar
yasal donem karmin yiizde 5°i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, SPK
diizenlemelerine gore kar dagitimi yapildigi durumlarda sirket sermayesinin yilizde 5’ini asan tim
nakit kar pay1 dagitimlarinin 1/10’u oraninda, yasal kayitlara gore kar dagitimi yapildigi durumlarda
ise sirket sermayesinin ylizde 5’ini agan tiim nakit kar payr dagitimlarmin 1/11°1 oraninda

ayrilmaktadir.

Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin yiizde 50’sini asmadigi siirece
dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda

kullanilabilirler.

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren

11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar gergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu tebligde, asgari
kar dagitim orani belirlenmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar pay1 oderler. Ayrica, kar paylar esit veya farkli tutarhi taksitler halinde
Odenebilecektir ve finansal tablolarda yer alan kar {izerinden nakden kar payr avansi

dagitilabilecektir.

Gecmis Yillar Karlari/(Zararlary)

Yasal defterlerdeki birikmis karlar, kardan ayrilan kisitlanmig yedekler boliimiinde agiklanmis olan

ilgili hitkkiimler haricinde dagitilabilirler.

Seri II, 14.1 nolu tebli§ uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi
sonucunda 6zsermaye kalemlerinden Emisyon Primi, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii
Yedekler kalemlerine finansal durum tablosunda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap
kalemlerinin ~ diizeltilmis degerlerine toplu halde O6zkaynak grubu i¢inde gegmis yillar

karlari/(zararlar1) hesabinda yer verilir.
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Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang ve Kayiplar

Grubun yeniden degerleme ve dl¢lim kazang ve kayiplari maddi duran varliklar yeniden degerleme
artiglar ile tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kazang/kayiplarindan olugmaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
kargiliginin hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip ve kazanglarin kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmesine izin verilmemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan
kayip ve kazanglar dzkaynaklar icerisinde “Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/(Kayiplari)”

hesabinda muhasebelestirilmistir.

Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/(Kayiplarinin) hareket tablosu asagidaki gibidir.

01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
1 Ocak (Donem bast) 1.607.821.839 1.114.126.685
Maddi duran varlik deger artist - 571.799.431
Fon {izerinden hesaplanan amortisman transferi (119.967.498) (80.459.811)
Amortisman {izerinden hesaplanan ertelenmis vergi 23.993.500 16.091.962
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢liim kayiplari (2.357.750) (12.688.238)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplar
tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi 471.550 2.537.648
Azmlik paylarindaki degisim etkisi 224.757 -
Duran varlik satisindan kaynaklanan fon ¢ikisi (1.377.851) (3.585.838)
7326 sayili kanun VUK yeniden degerleme etkisi 12.430.267 -
Doénem sonu 1.521.238.814 1.607.821.839
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Sermayedeki paylar 25.702.027 20.136.027
Maddi duran varlik deger artis fonu 44.433.850 46.493.765
Aktiieryal kayip/(kazanc) (89.493) (67.073)
Birikmis karlardaki/(zararlardaki) paylar (31.447.157) (26.646.988)
Donem karindaki/(zararindaki) pay (16.412.871) (6.804.941)
22.186.356 33.110.790
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20.

21.

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.-

31.12.2021 31.12.2020

Yurt i¢i satiglar 8.005.100.386 4.225.327.954
Yurt dis1 satiglar 2.830.624.696 996.615.812
Satis iadeleri (-) (2.367.410) (4.759.579)
Satiglardan diger indirimler (-) (10.177.821) (5.330.941)

Hasilat

10.823.179.851

5.211.853.246

Satilan Mamuller Maliyeti (-)
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-)
Satilan Hizmet Maliyeti (-)

(9.343.325.922)
(98.985.803)
(252.610.480)

(4.665.124.931)
(74.658.651)
(142.056.673)

Satislarin Maliyeti

(9.694.922.205)

(4.881.840.255)

Briit Kar

1.128.257.646

330.012.991

Grubun yonetim raporlamasinda kullandig1 raporlanabilir bolimler ile ilgili detaylar Dipnot 3’te
verilmigtir. Mal satisinda, varligin kontrolii misterilerin eline gectiginde varlik devredilmis olur ve

hasilat muhasebelestirilmektedir.

GENEL YONETIM GIDERLERIi, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE

GELIiSTIRME GIDERLERI

01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
Genel yonetim giderleri 66.183.132 53.757.208
Pazarlama giderleri 37.321.577 17.554.504
103.504.709 71.311.712

Genel yonetim giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
Personel giderleri 33.275.938 26.928.170
Sigorta giderleri 7.816.926 6.568.648
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 4.361.040 4.197.421
Disardan saglanan personel gideri 2.444.096 1.751.250
Bilgi islem gideri 1.810.684 1.026.143
Danigmanlik ve miisavirlik giderleri 1.797.655 1.490.702
Aidat giderleri 1.411.969 1.155.207
Vergi, resim ve harg giderleri 1.370.076 1.626.431
Haberlesme giderleri 1.212.126 922.707
Kidem tazminat1 karsilig1 gideri 1.071.072 1.021.480
Temsil ve agirlama giderleri 974.457 338.510
Elektrik piyasasi isletim {icreti 502.273 467.563
Diger giderler 8.134.820 6.262.976
66.183.132 53.757.208
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Pazarlama Giderleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
Komisyon gideri 13.928.772 4.745.386
Nakliye gideri 8.431.284 4.686.127
Liman hizmetleri maliyeti 6.584.494 2.466.651
Personel giderleri 4.110.695 2.638.631
Ihracat masraflar1 2.759.603 1.107.746
Diger giderler 1.506.729 1.909.963
37.321.577 17.554.504
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
Esas faaliyete iliskin kur farki gelirleri-net 132.840.278 65.527.568
Gemi yakit satig kari 5.976.057 6.078.466
Sigorta tazminat ve ceza gelirler 5.135.982 9.849.937
Hammadde isletme malzeme satisi 2.836.830 27.183.689
Vadeli satis finansman gelirleri 2.167.170 964.966
Reeskont gelirleri 1.351.367 913.310
Konusu kalmayan karsiliklar 1.244.398 7.221.101
Diger olagan gelir ve karlar 5.172.479 8.543.426
156.724.561 126.282.463
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
Nakliye hizmeti maliyeti 2.969.249 2.421.057
Satilan hammadde isletme malzeme maliyeti 1.975.146 24.691.521
Reeskont giderleri 1.075.691 788.889
Stipheli alacak gideri 4.204 5.434.771
Diger 2.174.120 3.449.664
8.198.410 36.785.902
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23. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

Yatirinm Faaliyetlerinden Gelirler

01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
Yatirim amagh gayrimenkul deger artis 50.884.000 11.366.000
Yatirim amagh gayrimenkul ve sabit kiymet satig kar1 - 4.468.670
Duran varlik deger diisiikliigii iptali, - 2.077.068
50.884.000 17.911.738
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler
01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
Tirev islemlerden zararlar 14.507.651 58.195.999
Sabit kiymet satig zarar1 420.859 -
Maddi duran varlik deger diistikliigii - 26.563.313
Tiirev araglarin ger¢cege uygun deger farki - 2.523.841
14.928.510 87.283.153
24. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

Finansman Gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
Kur fark: gelirleri 462.030.875 16.836.136
Faiz geliri 40.983.244 18.963.976
503.014.119 35.800.112

Finansman Giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
Kur farki giderleri 2.340.774.214 607.747.590
Faiz giderleri 189.685.740 185.339.444
Banka masraf ve komisyonlar 39.320.513 31.491.546
2.569.780.467 824.578.580
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25. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Doénem sonunda Grubun 10.523.576 TL tutarinda kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsamli geliri olusmustur (6nceki déonem: 577.652.277 TL).

26. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL)
Odenecek Kurumlar Vergisi 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Odenecek kurumlar vergisi karsilig 8.237.486 5.976.152
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (8.237.486) (2.798.960)
- 3.177.192
01.01.- 01.01.-
Cari Donem Vergi Geliri/(Gideri) 31.12.2021 31.12.2020
Kurumlar vergisi gideri (8.237.486) (5.976.152)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 84.446.760 53.404.533
Yeniden degerleme vergi etkisi (1.190.508) -
75.018.766 47.428.381

Kurumlar Vergisi

Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi oram %20’dir. Tiirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler
itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Zararlar, gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 y1l taginabilir.

Donem sonu itibartyla, vergi mevzuati uyarinca liger aylik donemler itibariyla olusan kazanglar
iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik
kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Donem igerisinde yapilan
kanun degisikligi ile kurumlar vergisi oram 2021 yili igin % 25 uygulanmistir. 2022 yil1 igin %23
olarak uygulanacaktir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, ertelenen vergi varlik ve ylikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin TMS’ ye gore
hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve
gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile Tiirkiye Muhasebe Standartlarina goére hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olusmasinin
muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajinin muhtemel oldugu durumda,
geemis yil zararlarindan ertelenmis vergi varligi hesaplanir.

Tirkiye’de vergi mevzuati, sirketlerin konsolide sekilde kurumlar vergisi beyannamesi vermesine
imkan tanimamaktadir. Bu itibarla ana ortakligin ve bagl ortakliklarin ertelenmis vergi varliklar ve
yiikiimliiliikleri birbirinden netlestirilemez ayr1 gosterilir.
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Grup, yapilan tahminler ¢ercevesinde gelecek donemlerde yeterli diizeyde vergilendirilebilir kar elde
etmenin kuvvetle muhtemel oldugu ve s6z konusu varliklarin kullanilabilecegi goriisii ¢ercevesinde
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 1.543.728 253 TL tutarindaki ge¢mis yil mali zararlari {izerinden

311.442.917 TL ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmistir. (31 Aralik 2020:
1.472.953.841 TL ve 294.590.768 TL).

Ertelenmis vergiye ve kurumlar vergisine baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir.

sirasiyla

31Arahk 2021  31Aralik 2021 31 Aralik 2020 31 Aralik 2020
Ertelenmis Ertelenmis

Gecici Farklar Vergi Gecici Farklar Vergi
Ertelenmis Vergi Varhklar
Stoklar 14.553.513 2.910.703 4.621.067 924.213
Kidem tazminati karsilig: 50.287.136 10.057.427 42.919.591 8.583.918
Izin karsihig1 6.332.024 1.266.405 4.342.450 868.490
Ticari alacaklar 65.123.679 13.024.736 58.314.213 11.662.843
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 112.684.267 22.536.854 108.367.893 21.673.578
Diger donen varliklar 2.952.332 590.466 2.682.904 536.581
Finansal borglar 150.934.249 30.186.850 146.101 29.220
Ticari borglar 128.825 25.765 - -
Kiralama islemleri - - 222.909 44,582
Karsiliklar 8.105.191 1.621.039 - -
Indirilebilir tasinan mali zararlar - 311.442.917 - 294.590.768
Nakit sermaye artis1 vergi tesviginden ) 27 585.000
kaynakli varliklar - -

421.248.162 338.914.193

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Maddi duran varliklar

yeniden degerleme fark: (1.893.692.812)  (378.550.385) (2.068.296.839)

(413.659.366)

Yatirim amagli gayrimenkuller (135.996.451) (13.599.645) (85.112.451) (8.511.245)
Nakit ve benzerleri (51.260.571) (10.252.114) -
Ticari borglar - - (78.787)
Tirev araclar degerleme farki - - (239.891)
Kiralama islemleri (25.322.549) (5.064.510) -

(407.466.654) (422.489.289)
Net Varhk/( yiikiimliiliik) 13.781.508 (83.575.096)

7 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 6637 sayili “Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 10 uncu maddesinin birinci fikrasina bir bent eklenmistir. Eklenen bent ile 1 Temmuz
2015’ten itibaren sermaye sirketlerindeki nakit sermaye artiglar1 ile yeni kurulan sermaye
sirketlerinde 0denmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismi iizerinden TCMB tarafindan
aciklanan ticari kredilere uygulanan agirlikli yillik ortalama faiz orami dikkate alinarak, ilgili hesap
déneminin sonuna kadar hesaplanan tutarm %50’si kurumlar vergisi matrahindan indirilebilecektir.

30 Haziran 2015 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan 2015/7910 sayili karar ile %50’1ik orana;

a) Paylar1 borsada islem goren halka agik sermaye sirketlerinden, indirimden yararlanilan yilin son
giinii itibariyla, Merkezi Kayit Kurulusu A.S nezdinde borsada islem gorebilir nitelikte pay
olarak izlenen paylarm nominal tutarinin ticaret siciline tescil edilmis olan ddenmis veya
¢ikarilmis sermaye orani %50 ve daha az olanlar i¢in 25 puan, %50 nin iizerinde olanlar igin 50
puan ilave edilir.
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b) Nakdi olarak arttirilan sermayenin, yatirim tesvik belgeli iliretim ve sanayi tesisleri ile bu
tesislere ait makine ve techizat yatirnmlarinda ve/veya bu tesislerin ingasina tahsis edilen arsa ve
arazi yatirimlarinda kullanilmasi durumunda, yatirim tesvik belgesinde yer alan sabit yatirim
tutart ile sinirli olmak tizere 25 puan ilave edilmek suretiyle s6z konusu indirim uygulanir.

Rapor doéneminde grubun kar eden sirketleri, elde ettikleri vergilendirilebilir kar kadar tutari, daha
once ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilen gecmis yil mali zararlarindan kullanmistir.
Devreden mali zararlardan ertelenmis vergi varliklarinin ise tasinmasina devam edilmistir. Gelecek
raporlama donemlerinde ilgili ertelenmis vergi varliklarinin geri kazanilabilirligi o anki olusacak
sartlara ve projeksiyonlara gore tekrar degerlendirilecektir. Gelecek donemlerde ertelenmis vergi
varligi muhasebelestirilmesine konu edilen tasinan ge¢mis yil mali zararlarina istinaden, yasal
stireleri i¢inde Ongoriillen mali karlarin elde edilememesi durumunda, grubun &zkaynaklari ilgili
ertelenmis vergi varliklarinin iptal edilmesi suretiyle ayni tutarda azalacaktir.

Bagli ortaklik, izdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. cari dénemde zarar etmistir. Izdemir Enerji
Elektrik Uretim A.S. icin, ge¢mis donemlerde yapilan degerlendirmelerle tutarli bir sekilde cari
dénemde olusan mali zararin ileriki donemlerde elde edilebilecek mali karlardan indirilip
indirilemeyecegi TMS 12 Gelir Vergileri standardi uyarinca ele alinmistir. Grup yonetiminin yaptigi
degerlendirme sonucunda; gelecek bes yil icinde vergilendirilebilir kar elde edilebilecegi kanaati
hasil oldugundan, cari donem mali zararin bir kism1 hari¢ olmak iizere tiim ilgili taginan mali
zararlarin son kullanim tarihleri de dikkate alinarak ertelenmis vergi varliklart muhasebelestirilmistir.
Bununla birlikte izmir Demir Celik Sanayi A.S. cari donemde zarar etmistir. S6z konusu zararm
ileriki donemlerde indirilip indirilemeyecegi aym sekilde TMS 12 Gelir Vergileri standardi uyarinca
degerlendirilmistir. Degerlendirme sonucunda grup yonetimi, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolarinda halihazirda kullanim siireleri agisindan ilerideki
mali karlardan indirilebilecek yeterli tutarda ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmis olduguna
kanaat getirdigi i¢in, cari ddnem mali zararlara dair ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmemistir.
S6z konusu durum gelecek bilango donemlerinde tekrar degerlendirilecektir.

01.01.- 01.01.-
Ertelenmis Vergi Aktifi / (Pasifi) Hareketleri 31.12.2021 31.12.2020
Donem basgi agilig bakiyesi (83.575.096) 7.433.439
Kidem tazminati aktiieryal kayip /(kazang) vergi etkisi 477.252 2.553.407
Ertelenmis vergi gideri / geliri 84.446.760 53.404.533
Sabit kiymet deger artisinin vergi etkisi - (146.966.475)
VUK yeniden degerleme vergi etkisi 12.432.592 -
Doénem sonu kapams bakiyesi 13.781.508 (83.575.096)
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Ertelenmis vergi varliklarinin ve yiikiimliiliikklerinin hareketi agsagida verilmistir.

Kar zarar Kapsamh gelir

tablosunda tablosunda
muhasebe muhasebe 31 Arahk
1 Ocak 2021 lestirilen lestirilen 2021
Ertelenmis Vergi Varhklar:
Stoklar 924213 1.986.490 - 2.910.703
Kidem tazminati karsilig: 8.583.919 996.257 477.252 10.057.428
Izin karsilig1 868.490 397.915 - 1.266.405
Ticari alacaklar 11.662.842 1.361.894 - 13.024.736
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 21.673.578 863.275 - 22.536.853
Diger donen varliklar 536.581 53.885 - 590.466
Finansal borglar 29.220 30.157.630 - 30.186.850
Ticari borglar - 25.765 - 25.765
Kiralama iglemleri 44.582 (44.582) - -
Karsiliklar - 1.621.039 - 1.621.039
Indirilebilir tasinan mali zararlar 294.590.768 16.852.149 - 311.442.917
Nakit sermaye artigi vergi tesviginden
kaynakli varliklar - 27.585.000 - 27.585.000
338.914.193 81.856.717 477.252 421.248.162
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Maddi duran varliklar yeniden degerleme  (413.659.366) 22.676.389 12.432.592* (378.550.385)
Yatirim amagli gayrimenkuller (8.511.245) (5.088.400) - (13.599.645)
Nakit ve benzerleri - (10.252.114) - (10.252.114)
Tiirev enstriiman degerleme farklari (239.891) 239.891 -
Ticari borglar (78.787) 78.787 - -
Kiralama islemleri - (5.064.510) - (5.064.510)
(422.489.289) 2.590.043 12.432.592 (407.466.654)
Net Vergi Varliklar (83.575.096) 84.446.760 12.909.844 13.781.508

* : 9 Haziran 2021 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 7326 sayili sayili kanun hiikiimleri
uyarinca, grup bagl ortakliklarindan bir kismui aktiflerinde kayith amortismana tabi itkisadi
kiymetlere yeniden degerleme yapmistir. VUK hiikiimlerince yapilan yeniden degerleme kayitlari
TFRS’ na uygun olarak hazirlanan bu finansal tablolarda iptal edilmistir. Halihazirda grup arazi ve
arsalarini, yeralt1 yeriistii diizenlerini, binalarini, makine ve tesis cihazlarin yeniden degerleme
modeliyle sunmaktadir. Yeniden degerleme modeliyle hesaplanan gegici farklar, VUK degerleme
nedeniyle azaldigindan daha 6nce TMS 12 Gelir Vergileri Standardi kapsaminda hesaplanan
ertelenmis vergi ylukiimliiligiiniin, farka isabet eden kismi iptal edilmistir. Bu iptal islemine ait vergi
geliri konsolide diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.
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Kar veya zarar tablosunda ayrilmis bulunan vergi karsiligimin mutabakat1 asagidaki gibidir.

Vergi karsiliginin mutabakati oo 3123031 oram 31123030
Net donem kar1 /(zarart) (782.513.004) (462.523.662)
Toplam vergi geliri/(gideri) 75.018.766 47.428.381
Vergi 6ncesi kar/(zarar) (857.531.770) (509.952.043)
Vergi dncesi kar iizerinden hesaplanan vergi (%25) 214.382.942 (%22) 112.189.449
Kanunen kabul edilmeyen giderler (46.049.507) (3.848.558)
Vergi istisnasina tabi gelir etkisi 24.667.266 2.169.446
Vergi oranindaki indirim etkisi 5.088.400 (731.196)
Vergi oranindaki degisiklik etkisi (21.281.803) (12.658.808)
Iptal edilen ge¢mis y1l zararlarin etkisi (3.809.028) (49.801.432)
Mubhasebelestirilmeyen 2021 mali zararinin etkisi (123.631.609) -
Nakit sermaye artig1 vergi indirimi etkisi 27.585.000 -
7326 sayili kanun VUK yeniden degerleme etkisi (1.291.741) -
Diger (641.154) 109.480
Toplam vergi geliri/(gideri) 75.018.766 47.428.381

Sirketin ve bagh

ortakliklarinin devreden mali

kullanilabilecekleri en son dénemleri asagidaki gibidir.

31 Arahik 2021

zararlarmin olustugu ve bu zararlarin

31 Aralik 2020

. Mali zararin en
Mali zararin

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis

- son Devreden Mali - Devreden Mali Vergi Varligina
olustugu Y Varligina Konu ;
. kullanilabilecegi Zarar > Zarar Konu Edilen
donem N Edilen Tutar
donem Tutar
2016 2021 - - 117.719.937 117.719.937
2017 2022 89.908.872 89.908.872 89.908.872 89.908.872
2018 2023 416.407.663 416.407.663 416.407.663 276.407.663
2019 2024 534.993.067 534.993.067 537.624.000 537.624.000
2020 2025 409.968.166 409.968.166 451.293.369 451.293.369
2021 2026 614.976.921 92.450.485 - -
Toplam 2.066.254.689  1.543.728.253 1.612.953.841 1.472.953.841
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27. PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim pay bagina kazang / (kayip) hesaplamalar asagidaki

gibidir.
01.01.- 01.01.-
31.12.2021 31.12.2020
Donem kari ana ortaklik paylar (766.100.133) (455.718.721)
Adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 1.048.130.194 375.000.000
1 TL nominal bedelli 1 Lot basina kazang/(kayip) (0,7309) (1,2152)
Pay basina kazang/(kayip) (%73,09) (%121,52)

28. KUR DEGISIMININ ETKIiLERi

Cari donem ve Onceki donemlere iliskin kur degisiminin etkilerinin analizi dipnot 31°de
sunulmustur. Cari donemde kar zarar tablosuna kaydedilen net kur farki zarar1 1.762.845.542 TL dir.

29. TUREV ARACLAR

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Tiirev araglar gelir tahakkuku - 2.854.952
- 2.854.952

Tiirev araglar gelir tahakkuku kar veya zarar tablosuna yansitilan vadeli doviz igslemleri ve opsiyon
sOzlesmelerinin gercege uygun deger farklarindan olugsmaktadir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Tiirev araglar gider tahakkuku - 1.655.498
- 1.655.498

Tiirev aracglar gelir ve gider tahakkuklar kar veya zarar tablosuna yansitilan vadeli déviz islemleri,
opsiyon ve vadeli komiir alim sdzlesmelerinin gergege uygun deger farklarindan olugmaktadir.

Vadeli doviz islemleri

Grup faaliyetleri nedeniyle temelde kurdaki ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz kalmaktadir. Grup, kur riskinden korunmak amaciyla tiirev finansal araclar (esas
olarak d6viz kuru forward s6zlesmeleri ve emtia future s6zlesmeleri) kullanmaktadir.

Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile hesaplanir ve sonraki
raporlama donemlerinde gergege uygun deger ile tekrar hesaplanir. Tiirev finansal araclarin gergege
uygun degerindeki degisiklikler olustuklart donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Grup, tiirev finansal araclar ile ilgili finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir. 31
Aralik 2021 tarihi itibariyle agik pozisyonda vadeli doviz alim/satim ve opsiyon sozlesmesi yoktur.
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30.

FINANSAL ARACLAR
Finansal varhklar 31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Nakit ve nakit benzerleri 2.038.466.872 255.835.616
Ticari alacaklar 258.790.289 86.470.527
Finansal yatirnmlar 1.023.056 937.679

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bor¢lanmalar

Ticari borglar

5.929.962.043
136.581.903

3.162.893.680
100.378.288

Finansal Borc¢lanmalar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kisa vadeli banka kredileri 629.548.554 1.039.622.113
Akreditif borglar 3.697.147.633 1.118.440.788
Kiralama bor¢lari 8.425.175 2.945.312

4.335.121.362 2.161.008.213
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlar1 1.094.465.732 305.513.113

Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar 5.429.587.094 2.466.521.326
Uzun vadeli banka kredileri 462.905.529 681.341.638
Kiralama borglari 37.469.420 15.030.716
Uzun vadeli finansal bor¢lanmalar 500.374.949 696.372.354
Toplam finansal bor¢clanmalar 5.929.962.043 3.162.893.680

Grubun krediler i¢in vermis oldugu ipotek ve rehinler ile almis oldugu kefaletler dipnot 12 ve 15°de
verilmigtir. Kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin para birimleri cinsinden dokiimii agsagidaki

gibidir.

31 Aralik 2021

Para Birimi Kisa Vadeli Uzun Vadeli TOPLAM TL Karsihg
USD 399.347.624 33.555.271 432.902.895  5.780.552.358
TL 97.098.271 52.311.414 149.409.685 149.409.685
5.929.962.043

31 Aralik 2020
Para Birimi Kisa Vadeli Uzun Vadeli TOPLAM TL Karsih@
USD 283.654.439 85.466.656 369.121.095  2.709.533.402
TL 384.355.913 69.004.365 453.360.278 453.360.278

3.162.893.680
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Finansal durum tablosu tarihindeki s6zlesme faiz oranlari agsagidaki gibidir.

31 Aralik 2020

Libor+0,80 - %3,50

%6,95 - %11,90

31 Aralik 2020

Kisa Vadeli 31 Arahk 2021
USD cinsinden krediler Libor+0,70 - %5,50
TL cinsinden krediler

Uzun Vadeli 31 Arahk 2021
USD cinsinden krediler Libor+0,75 - Libor+3,40-%3,78
TL cinsinden krediler %7,50-%22,89

Libor+0,75 - Libor+3,40

%7,50-%18,01

Finansal durum tablosu tarihindeki toplam finansal bor¢lanmalarin geri 6demeleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

2021 - 2.466.521.326
2022 5.429.587.096 570.975.825
2023 284.345.935 107.893.463
2024 85.944.017 3.508.303
2025 ve sonrasl 130.084.995 13.994.763

5.929.962.043 3.162.893.680

Finansal kiralama borglarinin bilango tarihindeki TL kargilig1 degerleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Para birimi

Faiz tiiri

Soézlesme sliresi

Iskonto orani

Bilango degeri

Gelecekteki asgari kira 6demeleri

Faiz

Asgari kira 6demelerinin bugiinkii degeri
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70.064.324
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10,17%
17.976.027
37.996.901
20.020.874
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31.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYi

Kredi Riski

Finansal varliklarin kayitli degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gdsterir. Raporlama tarihi
itibartyla maruz kalinan azami kredi riski agagidaki gibidir.

Cari Donem
31 Aralik 2021

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili

Taraf Diger Taraf

Diger

iliskili Taraf | Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev
Araclar

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) *

42.565 | 258.747.724

105.922.053 | 6.445.037

2.037.519.500

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence
altina alinnug kismi

A.Vadesi gegmemis ya da deger
disiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

42.565 | 240.562.114

105.922.053 | 6.445.037

2.037.519.500

B. Vadesi gegmis ancak deger
disiikligiine ugramamus varliklarim net
defter degeri

- | 18.185.610

C.Deger dusiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- | 43.241.240

- Deger diistikligi (-)

- | (43.241.240)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence
altina alinnug kismi

- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence
altina alinnug kismi

D.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski

iceren unsurlar

Cari Dénem
31 Arahk 2020

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Tliskili

Taraf Diger Taraf

Diger

iliskili Taraf | Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Tiirev
Araclar

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) *

2.831.210 | 83.639.317

63.658.902 | 4.931.075

255.691.575

2.854.952

- Azami riskin teminat, vs. ile glivence
altina alinnug kismi

A.Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

2.831.210| 73.660.861

63.658.902 | 4.931.075

255.691.575

2.854.952

B. Vadesi gegmis ancak deger
diistikliigline ugramamis varliklarin net

defter degeri - 9.978.456 - - - - -
C.Deger dusiikliigiine ugrayan

varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - | 44.124.342 - - - - -

- Deger diistikliigi (-)

- (44.124.342)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence
altina alinnug kismi

- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs. ile giivence
altina alinnug kismi

D.Finansal durum tablosu dist kredi riski

i¢eren unsurlar

(*):Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar

dikkate alinmamustir.
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Kredi riski, bir miisteri veya karsi tarafin s6zlesmedeki yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi riskidir
ve 6nemli 6l¢iide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Grubun maruz kaldig1 kredi riski, her bir miisterinin karakteristik 6zelliklerinden etkilenir. Grubun
miisteri tabaninin demografik yapisinin, miisterinin faaliyet gosterdigi endiistrinin ve {ilkenin
olusturdugu temerriit riskini de igeren, kredi riski iizerinde etkisi vardir. Grup demir ¢elik, liman ve
enerji iglerinde faaliyet gostermektedir ve grup sirketlerinin cografi olarak kredi riski yogunlugu
Tiirkiye’dir.

Bu alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin belirlemis oldugu kredi politikast kapsaminda her bir
sirketin standart 6demesi, teslimat donemleri ve kosullar ile ilgili teklif sunulmadan 6nce her bir
yeni miigterinin kredi itibar1 bireysel olarak analiz edilmektedir.

Grup, alacak portfoyiine yonelik olugan tahmini gider kayiplarimi gostermek amaciyla deger
diisiikliigi karsiligr ayirmaktadir

Grubun vadesi gecmis ancak deger diisiikligline ugramamis alacaklarinin vadesinin tizerinden
gecme siireleri dikkate alinarak hazirlanan yaslandirmasi asagidaki sekildedir.

Alacaklar
Cari Donem Ticari Diger |Bankalardaki| Tiirev
31 Arahk 2021 Alacaklar | Alacaklar mevduat Araclar | Diger
Vadesi lizerinden 1 - 30 giin gegmis | 18.048.970 - - - -
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gecmis 109.529 - - - -
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay ge¢mis 26.988 - - - -
Vadesi iizerinden 1 - 5 y1l gecmis 124 - - - -

Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis - - - - -
18.185.611 - - - -

Vadesi gegmis alacaklarin biiylik boliimii grubun uzun siredir calistigi miisterilerinden olan
alacaklardir. Bu miisterilerin gegmis 6deme performanslart yonetim tarafindan degerlendirildiginde
vadesi gegmis olan alacaklarin tahsil edilememe riskinin diisiik oldugu kanisina varilmistir.

Alacaklar
Onceki Déonem Ticari Diger |Bankalardaki| Tiirev
31 Aralik 2020 Alacaklar | Alacaklar mevduat Araclar | Diger
Vadesi lizerinden 1 - 30 giin gegmis 4.276.538 - - - -
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gecmis 1.156.502 - - - -
Vadesi tizerinden 3 - 12 ay gecmis 4.536.410 - - - -
Vadesi tizerinden 1 - 5 yil gegmis 9.006 - - - -

Vadesini 5 yildan fazla gecmis

9.978.456 - - - -
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Piyasa riski
Kur riski

Grubun yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabanci para bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

Cari Donem 31 Aralik 2021

Onceki Donem 31 Aralik 2020

Tiirk Lirast Tiik Lirast
Karsilig1 Karsilig1
(Fonksiyonel Diger (TL (Fonksiyonel Diger (TL
para birimi) ABD Dolari Avro | karsilig1) para birimi) | ABD Dolan Avro karsilig1)

1. Ticari Alacaklar 177.163.091 13.291.518 30 - 35.529.214 4.840.163 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka dahil) 1.944.250.572 144.857.336 800.642 | 1.368.089 239.123.834 31.673.609 660.140 677231
2b. Parasal Olmayan finansal varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - 21.385.950 2.913.419 - -
4.Dénen Varliklar (1+2+3) 2.121.413.663 158.148.854 800.672 | 1.368.089 296.038.998 39.427.191 660.140 677.231
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 2.240.128 157.168 - 145.238 1.231.920 156.568 - 82.634
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) 2.240.128 157.168 - 145.238 1.231.920 156.568 - 82.634
9. Toplam Varliklar (4+8) 2.123.653.791 158.306.022 800.672 | 1.513.327 297.270.918 39.583.759 660.140 759.865
10. Ticari Borglar 41.734.083 2.460.461 587.508 - 16.091.705 1.737.222 368.840 17.153
11. Finansal Yiikiimliiliikler 5.332.488.823 399.347.624 - -| 2.082.165.413 283.654.439 - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 292.713 10.238 10.322 - 73.405 10.000 - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 5.374.515.619 401.818.323 597.830 - | 2.098.330.523 285.401.661 368.840 17.153
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler 448.063.535 33.555.271 - - 627.367.988 85.466.656 - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler(14+15+16) 448.063.535 33.555.271 - - 627.367.988 85.466.656 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 5.822.579.154 435.373.594 597.830 - 2.725.698.511 370.868.317 368.840 17.153
19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarinin Net
Varlik/(Yikiimliilik) pozisyonu (19a-19b) - - - - (33.032.250) (4.500.000) - -
19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar1 - - - - 25.691.750 3.500.000 - -
19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dig1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - 58.724.000 8.000.000 - -
20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) (3.698.925.363) | (277.067.572) 202.842 | 1.513.327 | (2.461.459.843) | (335.784.558) 291.300 742.712
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (331.284.558)

22. Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

(3.698.925.363)

(277.067.572)

202.842

1.513.327

(2.428.427.593)

291.300

742.712

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

70




iZMiR DEMIR CELIiK SANAYI A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 “TL” olarak ifade edilmistir.)

Kur Riskine Duyarhlik Analizi

TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %10 degismesi halinde kar veya zarar
tablosunun asagidaki sekilde etkilenmesi beklenmektedir. Analiz yapilirken, basta faiz oranlar
olmak {izere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmigtir.

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Cari Dénem Yabanct Yabanci Yabanci Yabanct

31 Arahk 2021 paranin deger paranin paranin paranin
kazanmast deger . deger deger .
kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliliigii (370.348.264) | 370.348.264 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (370.348.264) | 370.348.264 - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yikiimlaligi 304.395 (304.395) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 304.395 (304.395) - -
Diger doviz kurlariin ortalama %10 degigmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yiikiimliiligi 151.333 (151.333) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhiklar: Net Etki (7+8) 151.333 (151.333) - -
TOPLAM (3+6+9) (369.892.536) | 369.892.536 - -

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Onceki Dénem Yabanct Yabanci Yabanci Yabanci

31 Arahk 2020 paranim deger paranin paranin paranin
kazanmast deger . deger deger .
kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/ytikiimliiliigii (243.179.431) | 243.179.431 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) (3.303.225) 3.303.225 - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (246.482.656) | 246.482.656 - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yikiimlaligi 262.400 (262.400) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 262.400 | (262.400) - -
Diger déviz kurlarmin ortalama %10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yiikiimliliigi 74.271 (74.271) - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhiklar: Net Etki (7+8) 74.271 (74.271) - -
TOPLAM (3+6+9) (246.145.984) | 246.145.984 - -
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Faiz Pozisyonu Tablosu ve Duyarhhk Analizi

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem | Onceki Donem

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara -

Finansal varliklar yansitilan varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar -

Finansal yiikiimliiliikler 5.055.079.532 | 2.636.291.378

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar -

Finansal yiikiimliiliikler 874.882.511 526.602.302

Donem sonunda grubun iistlendigi ddenmemis finansal bor¢lanmalarin faizi 100 baz puan (%1)
yiiksek/diisiik olsayd:r ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar 6ncesi

zarar 23.165.183 TL daha yiiksek/diisiik olacakti.

Grubun finansal yiikiimliiliikkleri grubu faiz oram riskine maruz birakmaktadir. Grubun finansal
yiikiimliiliikleri agirlikli olarak degisken faizli bor¢lanmalardir. Grup s6z konusu faiz orani riskini en
aza indirmek i¢in en uygun kosullardaki oranlardan bor¢lanmayi saglamaya yonelik caligmalar

yiiriitmektedir.

Likidite Riski

Likidite riski, grubun net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmmin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskine neden olmaktadir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yilikiimliiliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda

nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, grubun kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin
stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Grup yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak icin
miisteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki
gecikmenin gruba herhangi bir finansal yiik getirmemesi i¢in ¢aligmakta ve de bankalarla yapilan
calismalar sonucunda grubun ihtiya¢ duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi
limitleri belirlemektedir. Ek olarak, grubun likidite yonetimi politikasi, ana faaliyetler bazinda nakit

akim projeksiyonlari hazirlanmasini da igermektedir.
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Donem sonu itibartyla grubun likidite riskini gdsteren tablo asagidadir.

Sozlesme
uyarimnca nakit
cikislar
Sozlesme uyarinca Defter toplanm 3 Aydan 3-12 Ay | 1-5 Yil aras1 5 Yildan
vadeler Degeri (EIHIHII+IV) Kisa (I) arasi (1I) (II) | wuzun (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri ve
akreditif
borg¢lanmalari 5.884.067.448 | 5.992.357.846 | 1.437.766.026 | 4.044.914.106 | 509.677.714 -
Kiralama iglemlerine
iligkin kullanim
hakki1
yiikiimliiliikleri 45.894.595 70.064.325 1.691.704 7.916.313 25.613.276 | 34.843.032
Ticari Borglar 136.581.903 137.691.993 | 137.691.993 - - -
Diger Borglar 1.783.571 1.783.571 1.783.571 - - -
Diger Kisa Vadeli
Yiikiimlilikler 132.802.450 132.802.450 | 132.802.450 - - -
Onceki donem
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar
Sozlesme uyarinca Defter toplanm 3 Aydan 3-12 Ay | 1-5Yil aras1 5 Yildan
vadeler Degeri (EIHIHII+IV) Kisa (I) arasi (1I) (1) | wuzun (IV)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri ve
akreditif
borg¢lanmalari 3.144.917.652 | 3.223.965.242 | 979.440.424 | 1.521.722.788 | 722.802.030 -
Kiralama iglemlerine
iliskin kullanim
hakki1
yiikiimliiliikleri 17.976.028 37.996.901 618.208 2.946.412 8.509.941 | 25.922.340
Ticari Borglar 100.378.288 | 100.772.226 | 100.772.226 - - -
Diger Borglar 1.574.443 1.574.443 1.574.443 - - -
Diger Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 93.963.930 93.963.930 64.722.483 29.241.447 - -
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32.

Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi
hedeflemektedir.

Sermayeyi yonetirken grubun hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla grubun faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Grup, sermayeyi borg/toplam kaynak oranimi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam kaynaga
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam borg tutari, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kredileri ve
finansal kiralama borglarini igerir. Toplam kaynak, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi
0zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Grubun net bor¢/toplam sermaye orani agagidaki gibidir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Toplam borglar 5.929.962.043 3.162.893.680
Eksi: Hazir degerler 2.038.466.872 255.835.616
Net borg 3.891.495.171 2.907.058.064
Toplam 6zkaynak 800.468.111 442.217.219
Toplam kaynak 4.691.963.282 3.349.275.283
Net Bor¢/Toplam sermaye orant % 83 % 87

Grup olusturdugu karlilik projeksiyonlarinda gelecek yillarda vergi oncesi kar; gelecege yonelik
nakit akiglarinda da operasyonel faaliyetlerden pozitif nakit akisi saglanacaglr 6ngoriilmektedir. Bu
iki gosterge dikkate alindiginda grup, net isletme sermayesi agigini operasyonel faaliyetlerden
olusacak pozitif nakit akis1 ile karsilayacagi kanaatindedir.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

“TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklama” standardi finansal tablolarda gercege uygun degerleri
iizerinden Olgiilerek gosterilen finansal araglarin gergcege uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan verilerin Onemini yansitan bir sira dahilinde smiflandirilarak —gosterilmesini
gerektirmektedir. Bu siiflandirma esas olarak séz konusu verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen
piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise grubun piyasa tahmin ve
varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir.

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmigtir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir.

Seviye 1: Finansal varlik ve yilikiimliliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliliikler igin aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
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33.

34.

3s.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliliglin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31 Aralk 2021
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Tiirev sozlesmeler - - -

31 Arahk 2020
Finansal Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Tiirev sdzlesmeler - 1.199.454 -
- 1.199.454 -

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

Grubun isletme faaliyetlerinde elden edilen nakit akiglar1 445.020.009 TL (31 Aralik 2020:
519.099.942 TL), yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akiglar1 297.086.135 TL (31 Aralik 2020:
147.265.967 TL), finansman faaliyetlerinde kullanilan/(saglanan) nakit 1.634.697.382 TL (31 Aralik
2020: 457.577.065) TL) olarak gerceklesmistir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklarindan nakit akiglar1 ile yiikiimliliiklerdeki hareketlerin

mutabakati
Nakit Hareketler Nakit Olmayan Hareketler
31.Aralik 2020 Girig Cikis Kur farki Tahakkuk |31.Aralik 2021
Borglanmalar | 3.162.893.680 | 3.321.241.223 | (2.903.538.297) | 2.128.847.280 | 220.518.157 | 5.929.962.043

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Donem sonunda grubun ana ortakliga ait Ozkaynaklar1 778.281.755 TL (31 Aralik 2020:
409.106.429 TL) ve kontrol giicii olmayan paylar1 22.186.356 TL (31 Aralik 2020: 33.110.790 TL)
olmak {izere toplam 6zkaynaklar1 800.468.111TL dir. (31 Aralik 2020: 442.217.219 TL)
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