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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Gedik Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Gedik Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ("Sirket") ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit
akis tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan
olusan konsolide finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Gortisiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla konsolide finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansint ve konsolide nakit
akiglarin1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun
olarak yiriitilmiigtir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bdliimiinde ayrintih bir sekilde
aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmast i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin gériisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmemekteyiz.

Kilit Denetim Konusunun
Denetimde Nasil Ele Alindig:

Kilit Denetim Konusu
Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap donemine ait kar | Hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda "hasilat" | uyguladigimiz denetim prosediirleri
kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu toplam | c¢ergevesinde hasilatin kaydedilmesine iliskin
18.881.903.297 TL tutarinda gelirleri bulunmaktadir. S6z | Grup  yOnetiminin  uyguladigt  muhasebe
konusu gelirlere iligskin agiklama ve dipnotlar 31 Aralik | politikalarinin TFRS'ye ve ilgili mevzuata uygun
2021 tarihi itibariyla diizenlenmis olan iligikteki finansal | olup olmadigi degerlendirilmistir.  Ayrica,

tablolarin 16 numarali dipnotunda yer almaktadir. Grup’un hasilat siireci incelenerek, yonetimin
hasilatin ilgili muhasebe standartlarna uygun

Hasilatin finansal tablolar igerisindeki tutarsal biiyiikliigii, | olarak muhasebelestirilmesine iligkin

toplam hasilat tutarmin menkul kiymet satigi, aracilik
komisyonlar1 ve danigmanlik gelirleri gibi kanallardan elde
edilmesi ve Sirket operasyonlarin dogasi geregi olarak
hasilat tutarinin  ¢ok sayida islem sonucu olusmasi
sebepleriyle s6z konusu alan kilit denetim konusu olarak ele
almmustir.

uygulamakta oldugu i¢ kontrollerin tasarimi ve
etkinligi degerlendirilmistir. Hesap donemi
icerisinde gerceklestirilmis islemlerden segilen
orneklem iizerinden, islem bazinda gelir tutarinin
uygun olarak muhasebelestirildigini dogrulamak
izere ilgili destekleyici belgelerle bu islem
detaylan karsilastirilarak test edilmistir.




4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyen
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur. Konsolide
finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig1 siirece isletmenin siirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur. Ust
yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanliglik icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriistimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan onemli bir yanhgligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanlighklarm, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul
edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

¢ Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlishig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighig: tespit edememe
riskinden ytiksektir.

e Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama iginde bulunulan
sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
anlasilmaktadir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim tarafindan yapilan
muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigt degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Toplulugun siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasmin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki
olay veya sartlar Toplulugun siirekliligini sona erdirebilir.

¢ Konsolide finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari, ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

o Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya isletme
faaliyetlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir.

e Grup denetiminin ydnlendirilmesinden, yliriitilmesinden ve gdzetiminden sorumluyuz. Verdigimiz
denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.



5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
(Devami)

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin ilgili etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yoénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal tablolarm
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukg¢a
istisnai durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK’nin 398. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi
Hakkinda Denetgi Raporu 11 Subat 2022 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

3) TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Eray Yanbol’dur.

Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.
Member of RSM International

Eray Yanbol, SMMM
Sorumlu Denetgi
Istanbul, 11 Subat 2022
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHI iITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
VARLIKLAR referanslari 2021 2020
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 3 725.652.473 632.206.613
Finansal yatirimlar 4 370.294.558 226.452.838
Ticari alacaklar 1.941.020.274 1.467.235.875
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 6,22 14.692.693 8.471.479
- Illigkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 1.926.327.581 1.458.764.396
Diger alacaklar 7 301.384.272 173.258.757
- Illigkili olmayan taraflardan diger alacaklar 301.384.272 173.258.757
Pesin 6denmis giderler 8 3.537.532 1.927.986
- lliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler 3.537.532 1.927.986
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 21 225.154 -
Toplam donen varliklar 3.342.114.263 2.501.082.069
DURAN VARLIKLAR
Finansal yatirimlar 4 86.616.868 900.618
Diger alacaklar 7 1.038.365 539.421
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.038.365 539.421
Kullanim hakk: varliklar 10 16.406.619 14.869.127
Maddi duran varliklar 9 23.377.628 22.598.051
Maddi olmayan duran varliklar 11 6.002.827 4.776.935
- Diger maddi olmayan duran varliklar 6.002.827 4,776.935
Pesin 6denmis giderler 8 - 206.177
- fliskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler - 206.177
Ertelenmis vergi varligi 21 726.860 172.954
Toplam duran varhiklar 134.169.167 44.063.283

TOPLAM VARLIKLAR

3.476.283.430

2.545.145.352

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHI iITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
KAYNAKLAR referanslari 2021 2020
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 1.052.603.863 451.200.575
- Kiralama igslemlerinden kaynaklanan
yiikiimliiliikler 19.060.886 4.428.918
-Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 1.033.542.977 446.771.657
Ticari borglar 1.767.221.812 1.692.640.674
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar 6,22 38.611.365 53.566.797
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 1.728.610.447 1.639.073.877
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13 6.960.496 5.377.119
Donem kar1 vergi ylikiimliligi 21 20.682.198 16.940.528
Karsiliklar 32.795.614 9.920.342
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 13 2.124.287 1.494.017
-Diger kisa vadeli karsiliklar 12 30.671.327 8.426.325
Diger borglar 7 20.186.755 8.103.067
- lliskili taraflara diger bor¢lar 53.218 -
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 20.133.537 8.103.067
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.900.450.738 2.184.182.305
UZUN VADELI YOUKUMLULUKLER
Uzun vadeli bor¢lanmalar 14 534.806 12.630.036
- Kl“razam.fz ‘l‘§lemlermden kaynaklanan 534.806 12.630.036
yiikiimliiliikler
Diger borglar 7 44 44
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 44 44
Uzun vadeli karsiliklar 10.658.356 5.435.889
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsiliklar 13 10.658.356 5.435.889
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 21 229.367 825.920
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 11.422.573 18.891.889
OZKAYNAK
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 548.067.325 338.357.648
Odenmis sermaye 15 252.000.000 120.000.000
Kar veya zararda siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelir ve giderler 15 (1.536.818) (1.116.958)
- Tanmimlannus fayda planlar
yeniden olctim kayiplart (1.536.818) (1.116.958)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 29.979.219 19.250.423
Gegmis yillar karlari 15 27.467.794 31.532.553
Net donem kar1 240.157.130 168.691.630
Kontrol giicii olmayan paylar 15 16.342.794 3.713.510

TOPLAM KAYNAKLAR

3.476.283.430

2.545.145.352

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
KAR VEYA ZARAR KISMI referanslari 2021 2020
Hasilat 16 18.881.903.297 8.013.310.909
Satislarin Maliyeti (-) 16 (18.308.374.424) (7.638.161.605)
BRUT KAR 573.528.873 375.149.304
Genel yonetim giderleri (-) 17 (254.155.929) (168.679.348)
Pazarlama giderleri (-) 17 (38.823.554) (19.915.286)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 272.057.235 107.997.069
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 (194.395.609) (66.872.520)
ESAS FAALIYET KARI 358.211.016 227.679.219
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 19 1.959.046 735.517
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 19 (3.117) (292.943)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 360.166.945 228.121.793
Finansman gelirleri 20 74.229.908 23.230.720
Finansman giderleri (-) 20 (127.819.104) (34.112.819)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARIT 306.577.749 217.239.694
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri)
Donem vergi gideri 21 (68.008.565) (47.124.023)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 21 1.045.495 (1.423.835)
DONEM NET KARI 239.614.679 168.691.836
Dénem net karimn dagilimi
Ana ortaklik paylar1 240.157.130 168.691.630
Kontrol giicii olmayan paylar (542.451) 206
Siirdiirtilen faaliyetler pay basina kazang 23 1,2211 0,6694
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar
Tamimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplari (524.823) (418.069)
Diger kapsaml1 gelire iliskin vergiler 104.964 83.614
DiGER KAPSAMLI GELIR (419.859) (334.455)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 239.194.820 168.357.381
Toplam Kapsaml1 Gelirin Dagilim
Ana ortaklik paylari 239.737.270 168.357.175
Kontrol giicii olmayan paylar (542.450) 206
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina toplam kapsamli gelir 23 1,2190 0,6681

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onceki dénem

1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiyeler
Net donem kar1/(zarar1)

Diger kapsamli gider

Toplam kapsamli gelir

Transferler

Sermaye arttirimi

Bagli ortaklik elden ¢ikarilmasi

Bagli ortaklik edinimi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bakiyeler
Cari Donem

1 Ocak 2021 tarihi itibariyla bakiyeler

Net donem kar1/(zarar1)

Diger kapsamli gelir

Toplam kapsaml gelir

Transferler

Sermaye arttirimi

Diger degisiklikler nedeni ile artis/(azalis)

Bagli ortakliklarda kontrol kaybi ile sonuglanmayan
pay oram degisikliklerine bagli artis/(azalis)

Kar paylar1

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bakiyeler

Kar veya zararda

stmflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml
gelirler ve giderler

Birikmis karlar

Tammmlanmis fayda Kardan ayrilan Ana ortakliga ait
Odenmis yeniden 6l¢iim kisitlanms Gecmis Net donem o0zkaynaklar Kontrol giicii  Ozkaynaklar
Dipnot kayiplari yedekler yillar karlari kari toplami_ olmayan paylar toplan
67.392.000 (840.719) 10.662.394 27.846.943 65.338.417 170.399.035 174.343 170.573.378
- - - - 168.691.630 168.691.630 206 168.691.836
- (334.455) - - (334.455) - (334.455)
- (334.455) - - 168.691.630 168.357.175 206 168.357.381
- - 8.597.451 56.740.966 (65.338.417) - - -
52.608.000 - - (52.608.000) - - - -
- 58.216 (9.422) (447.356) - (398.562) (173.539) (572.101)
- - - - - - 3.712.500 3.712.500
120.000.000 (1.116.958) 19.250.423 31.532.553 168.691.630 338.357.648 3.713.510 342.071.158
15 120.000.000 (1.116.958) 19.250.423 31.532.553 168.691.630 338.357.648 3.713.510 342.071.158
- - - - 240.157.130 240.157.130 (542.451) 239.614.679
- (419.860) - - - (419.860) 1 (419.859)
- (419.860) - - 240.157.130 239.737.270 (542.450) 239.194.820
- - 10.728.796 157.962.834 (168.691.630) - - -
132.000.000 - - (132.000.000) - - 12.878.790 12.878.790
- - - (36.621) - (36.621) 301.972 265.351
- - - 9.028 - 9.028 (9.028) -
- - - (30.000.000) - (30.000.000) - (30.000.000)
15 252.000.000 (1.536.818) 29.979.219 27.467.794 240.157.130 548.067.325 16.342.794 564.410.119

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Donem Kari
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kar
Dénem Net Kar1 Mutabakati ile flgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri [le ilgili Diizeltmeler
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler
Diger Finansal Varliklar veya Yatirimlar Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ligili Diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihiklar (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Iigili Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile flgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile Iigili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler
Vergi Geliri ile ilgili Diizeltmeler
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar)
ile Ilgili Diizeltmeler
Satis Amagli veya Ortaklara Dagitilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklarin
Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis)
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Arti
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler
Iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki (Azahs) Artis
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis)
Faaliyetler ile flgili Diger Borglardaki Artis ile Ilgili Diizeltmeler
lliskili Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis)
[liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler
Vergi iadeleri/(6demeleri)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Istiraklar ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Alinu veya Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan
Nakit Cikislart

Maddi Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart
Maddi Duran Varlik Amindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart
Maddi Olmayan Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislar

Alman Temettiiler

Alman Faiz

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Bagli Ortakliklardaki Kontroliin Kaybina Yol Agmayan Sekilde Ortaklik Paylar1 Degismelerinden
Kaynaklanan Nakit Girisleri

Kredilerden Nakit Girisleri

fhrag Edilen Bor¢lanma Araglarindan Nakit Girisleri

Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislart

ihrag¢ Edilmis Borglanma Araglar1 Geri Odemelerinden Nakit Cikislari

Diger Finansal Bor¢ Odemelerinden Nakit Cikislari

Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari

Odenen Temettiiler

Odenen Faiz

Diger Nakit Cikislart

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2021 2020
(467.890.641) (228.125.079)

239.614.679 168.691.836

140.595.858 54.094.565

9,10,11 12.042.012 10.338.158
18 2.585.110 10.410.993
2.585.110 10.410.993

28.131.177 (2.894.578)

13 5.886.175 (958.161)
12 22.245.002 (1.936.417)
20 36.393.822 (1.578.095)
(48.740.760) (19.044.791)

85.134.582 17.466.696

18 (3.563.404) (15.937.935)
21 66.963.070 48.547.858
(1.955.929) (442.574)

(1.955.929) (442.574)

- 5.650.738

(783.089.233) (416.523.286)

(172.466.830) (91.998.347)

(642.267.118) (948.123.514)

(6.221.214) 2.745.396

(636.045.904) (950.868.910)

(128.849.613) (80.887.860)

(128.849.613) (80.887.860)

(1.403.369) (783.765)

145.964.498 700.451.934

(14.955.432) 16.851.709

160.919.930 683.600.225

1.583.377 1.926.585

14.349.822 2.891.681

53.218 -

14.296.604 2.891.681

(65.011.945) (34.388.194)

(745.050) (850.107)

(64.266.895) (33.538.087)

(17.307.492) 17.433.373

(85.165.398) 3.712.500

2.792.026 3.249.421

(9.164.028) (12.759.268)

9 (7.421.951) (10.225.454)
11 (1.742.077) (2.533.814)
20 25.489.148 4.185.929
20 48.740.760 19.044.791
477.981.230 202.561.680

12.878.790 -

63.297.490 -

935.000.000 322.901.000

- (36.734.924)

(358.953.700) (158.000.000)

(43.762.875) 133.105.363

(6.534.298) (4.262.137)

(30.000.000) -

(85.134.582) (17.318.177)

(8.809.595) (37.129.445)

(7.216.903) (8.130.026)

3 94.664.342 102.794.368
3 87.447.439 94.664.342




GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket” veya bagh ortakliklar ile birlikte bu konsolide finansal tablolarda
“Grup” olarak adlandirilmistir), Gedik Menkul Degerler Anonim Sirketi unvaniyla, 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, her tiirlii sermaye piyasasi araglart ile ilgili, sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile ilgili olarak her tiirlii islem ve sézlesmeler yapmak ve aracilik
faaliyetlerinde bulunmak {izere 8 Mayis 1991 tarihinde kurulmustur. Sirket’in unvan: 11 Haziran 1998 tarihinde
Gedik Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinmis yetki/izin belgesi asagida sunulmaktadir;
- 27 Agustos 2015 tarih ve G-009 (276) nolu Genis Yetkili Araci Kurum Belgesi

Sirket’in aldig1 bu yetki belgesi ile islem araciligi faaliyeti, portfoy araciligi faaliyeti, bireysel portfoy yoneticiligi
faaliyeti, yatirrm damigmanlig1 faaliyeti, aracilik yiiklenimi suretiyle halka arz aracilik faaliyeti ve sinirli saklama
faaliyetinde bulunmasina izin verilmistir.

Sirket, 111-37.1 sayili Yatirm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Tebligi ve I11-39.1 sayili
Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek
“genis yetkili aract kurum” sifatiyla faaliyetlerine devam etmek iizere Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda
bulunmustur. Bu bagvuru neticesinde Sirket’in eski mevzuata uygun tim yetki belgeleri, SPK’nin onay1
dogrultusunda iptal edilmis ve SPK tarafindan Sirket’e yukarida agiklanan Genis Yetkili Aract Kurum Belgesi
gonderilmistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 252.000.000 TL (31 Aralik 2020: 120.000.000 TL) olup,
Grup’u kontrol eden ana ortak Erhan Topag’tir (Dipnot 15). 6 Nisan 2021 tarihli yonetim kurulu karar1 uyarinca
120.000.000 TL tutarindaki Sirket sermayesinin %110 oraninda arttirilarak 252.000.000 TL’ye ¢ikartilmasina ve
132.000.000 TL tutarindaki artisin tamaminin Sirket’in 6zkaynaklarindan karsilanarak sermayeye eklenmesine ve
ihrag edilecek bu paylarin bedelsiz olarak hissedarlara verilmesine karar verilmistir. Ilgili sermaye artis1 Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun 20 Mayis 2021 tarih ve 26/761 sayili karari ile onaylanmis ve
2 Haziran 2021 tarihi itibariyla istanbul Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil edilmistir.

Sirket kayitli sermaye tavaninin 150.000.000 TL 'den 300.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina iligkin karar 19 Mart 2021
tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantist' nda kabul edilmistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket sermayesini temsil eden hisse senetlerinin  %49,15’i
(31 Aralik 2020: %49,15) Borsa Istanbul’da (BIST) islem gormektedir. Dolasimdaki hisselerin %15,01’inin
sahipligi Grup disinda bulunmaktadir (31 Aralik 2020: % 10,51).

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren donem iginde Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayist 553 kisidir
(31 Aralik 2020: 447 kisi).



GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup’un merkez ve subelerinin adresleri asagidaki gibidir:

Merkez
Sube (Adana)
Sube (Adapazart)

Sube (Ankara/Cankaya)
Sube (Ankara / Kizilay)

Sube (Antalya)
Sube (Alanya)
Sube (Aydin)

Sube (Bagdat Caddesi)

Sube (Bakirkdy)
Sube (Balikesir)
Sube (Bandirma)
Sube (Bat1 Atagehir)
Sube (Bodrum)
Sube (Bursa)

Sube (Bursa Niliifer)
Sube (Canakkale)
Sube (Corum)

Sube (Corlu)

Sube (Denizli)

Sube (Edirne)

Sube (Elazi1g)

Sube (Eskisehir)
Sube (Etiler Private)
Sube (Fethiye)

Sube (Gebze)

Sube (Izmir)

Sube (Kapaligars1)
Sube (Karabiik)

Sube (Karadeniz Eregli)

Sube (Kayseri)
Sube (Konya)
Sube (Kusadast)
Sube (Malatya)
Sube (Maltepe)
Sube (Manisa)
Sube (Mersin)

Altaygesme Mah. Caml1 Sok. Ofispark Maltepe no:21/45 Kat:10 - 11 - 12 Maltepe / istanbul
Cinarli Mah. Ziyapasa Bulvar1 No:78 Giinep Ziyapasa Is Merkezi Kat:5 No:504 Seyhan /Adana
Tigcilar Mah. Yeni Cami Sok. No:5 I¢ Kapi No:201 Adapazari/Sakarya

Yildizevler Mahallesi 714. Sokak Dis Kapi No 5 i¢ Kapi No 38 Vizyon Plaza Cankaya/Ankara
Mustafa Kemal Mah. 2157 Sk. Dis Kap1 No:2 f¢ Kap1 No:11 Cankaya/Ankara

Elmali Mah. Cumhuriyet Cad. Dis Kapi No : 40 Giiltekin isham Kat: 3 i¢ Kapi No : 301 Muratpasa/Antalya
Sekerhane Mah. 1100 Sok. Dis Kap1 No:9 I¢ Kapi No:206 Alanya/Antalya

Hasanefendi-Ramazan Pasa Mah. Istiklal Cad. Dis Kap1 No : 23 i¢ Kap1 No : 1 Efeler/Aydin
Bagdat Cad. N0:351/5 Esen Apt. Saskinbakkal/Istanbul

Cevizlik Mah. Muhasebeci Sok. Nese Han No:1 Kat:3 Bakirkdy /Istanbul

Eski Kuyumcular Mah. Anafartalar Cad. Acarlar Is Merkezi Dis Kap1 No: 23 I¢ Kapi No: 1 Karesi/Balikesir
Dere Mah. Ordu Cad. D1s Kap1 No:3 I¢ Kap1 No:2 Bandirma/Balikesir

Barbaros Mah. Thlamur Bulvari Sarkag Sok. Agaoglu My Prestige No:1 D:12-13 Atasehir/istanbul
Yokusbagt Mah. Kibris Sehitleri Caddesi Ataman Is Merkezi No:19 Kat:2 Bodrum/Mugla
Ihsaniye Mah. Tlknur Sok. Dis Kapi No:1D i¢ Kap1 No:8 Niliifer/Bursa

Odunluk Mah. Liman Cad. No:7 Niliifer/Bursa

Kemalpasa Mah. Sair Ece Ayhan Meydan1 Dis Kap1 No:22 Kat:2 I¢ Kapi No:2 Merkez/Canakkale
Yavruturna Mah. 1. Maliye Sok. No:1 Kat:4 D:22 Corum

Zafer Mah. Cumhuriyet Bulvar1 Dis Kap1 No:9T1 i¢ Kap1 No:114 Corlu/Tekirdag

Saraylar Mah. Tkinci Ticari Yol Cad. Kinul Is Merkezi No:24 K:4 D:8 Denizli

Sabuni Mah. Banka Aralig1 Sok. Kardesler Is Merkezi No:10/19 Merkez/Edirne

Yeni Mah. Gazi Cad. No28/3 Elazig

Akarbas1t Mah. Atatiirk Bulvar1 No:77 A Odunpazari/Eskisehir

Etiler Mah. Yildizgicegi Sok. No: 11 Besiktas / Istanbul

Babatas1 Mah.774. Sok. No2 Fethiye / Mugla

Hac1 Halil Mah. Hiikiimet Cad. N0:95 Gebze / Kocaeli

Akdeniz Mah. Akdeniz Cad. Dig Kapi No : 1 I¢ Kapt No : 303 Konak/{zmir

Kiirkgiiler Sk . No:25 Eminonii / Kapalicars: / Istanbul

Bayir Mah.Menderes Cad. Cebioglu Twin Towers B Blok Dis Kapi No:107 Merkez/Karabiik
Miiftii Mah. Siiheyle Erel Sok. No2/1 Ay City s Merkezi Kat:7 Ofis N0:85 Karadeniz Eregli/Zonguldak
Hunat Mah.Postalar Gegidi Sok. Dig Kap1 No:1 I¢ Kap1 No:206 Melikgazi/Kayseri

Beyazit Mahallesi Hiisnii Ask Sok. Bezirci Is Merkezi Kat:4 D:403 Selguklu / Konya

Tiirkmen Mah. Atatiirk Bulvar1 Dis Kap1 No:68/2 I¢ Kap1 No:3 Kusadasi / Aydin

Biiyiik Hiiseyin Bey Mah. Atatiirk Cad. Anadolu Is M. K:3 No:23 D:9-10-11 Battalgazi /Malatya
Baglarbast Mah. Bagdat Cad. Gedik Is Merkezi No:414 Kat:2 Daire:22 Maltepe /istanbul
Anafartalar Mah. Mustafa Kemal Pasa Cad. Kamil Mentes Apt. No:34/1 Manisa

Mahmudiye Mah. Atatiirk Cad. Adil Kanun Is Han1 Kat:2 Akdeniz / Mersin

Sube (Nazilli) Altintag Mah. Istasyon Bulvar1 No:19/12 Kat:4 Nazilli / Aydin
Sube (Ordu) Diiz Mah.Y1ldirim Cad.D1s Kap1 No:4 i¢ Kap1 No:503 Altinordu/Ordu
Sube (Samsun) Kale Mah. Kaptanaga Sok. N0:18/41 Mecit Turan Is Merkezi Tlkadim/Samsun
Sube (Sisli) Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. D1s Kap1 No:201 Loft Residance I¢ Kap1 No:50 Sisli /Istanbul
Sube (Tophane) Necatibey Cad. Alipasa Degirmen Sok. No:24 80040 Tophane/Karakdy/ Istanbul
Sube (Trabzon) Kemerkaya Mah. K.Maras Cad. Ticaret Mektep Sok. Ustadmeroglu is Merkezi No:9/9 Ortahisar/Trabzon
Sube (Umraniye) Inkilap Mah. Kiiguksu Cad. Cesminaz Sok. No:2 Daire:7 Umraniye/istanbul
Sube (Usak) Ismetpasa Cad. No:45 K:2 Mavi Plaza Usak
Marbas Menkul Degerler A.S.
Merkez Esentepe Mah. Ecza Sok. Safter Is Hani Blok No:6 I¢ Kapi No:7 Sisli/Istanbul
Sube (Ankara) Tunali Hilmi Cad.N0:60/12 Kavaklidere/Ankara
Sube (Beylikdiizii) Ferah Residence Hayrettin Paga Mah 1993 Sokak No:22 Daire No:Al Esenyurt/istanbul
Sube (Bursa) Cekirge Mah. Cekirge Cad. Gokgen Apt 1/C Osmangazi/Bursa
Sube (Cankaya) Mustafa Kemal Mah Dumlupinar Bulvari (Eskisehir Devlet Yolu 9. Km ) No:266 C Blok I¢ Kapi No:87 Cankaya/Ankara
Sube (Erenkdy) Bagdat Cad. Beyaz Apt. N0:339/5 Erenkdy/Kadikdy/istanbul

Sube (Levent)
Sube (Nigantagi)
Sube (Sirkeci)
Sube (Suadiye)

Nispetiye Mah Aytar Cad No:10 K:1 D:5 Besiktas/Istanbul

Vali Konagi Cad.N0:77/3 K:3 D:3 Nisantasi/Sisli//Istanbul
Hobyar Mah Asirefendi Cad No:27 K:6 No:611 Emingnii/istanbul
Suadiye Mah Oncii Sokak 2/1 Blok K:8 D:8 Kadikdy/Istanbul



GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Bagh Ortakliklar
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla tam konsolidasyon kapsamindaki

bagl ortakliklar1 (“Bagli Ortakliklar”), temel faaliyet konulari ile Sirket’in dogrudan ve etkin sahiplik oranlari
asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Dogrudan Etkin Dogrudan Etkin
sahiplik  sahiplik sahiplik  sahiplik
Bagh ortakliklar oram (%) oram(%0) oram (%) oram(%) Faaliyet konusu
Marbas Menkul Degerler A.S. 99,997 99,997 99,997 99,997  Aracilik faaliyetleri
Hive Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. 56,20 56,20 85,15 85,15  Girigim sermayesi
Startup Bilisim Teknoloji ve Danigmanlik A.S. 85,00 85,00 - - Damismanlik
Hiboost Girisim Teknoloji Bilgisayar
Gelistirme ve Yonetim A.S. - 56,20 - - programlama

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Uzun Vadeli Finansal Yatirumlar

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla gercege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan uzun vadeli finansal yatirimlari, temel faaliyet konulari ile Sirket’in dogrudan ve etkin
sahiplik oranlar1 asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Dogrudan Etkin Dogrudan Etkin

Gergege uygun deger farki kar/zarara yanstilan sahiplik  sahiplik sahiplik  sahiplik

uzun vadeli finansal yatirimlar orami (%) oram(%0) oram (%) oram(%) Faaliyet konusu
Aposto Teknoloji ve Medya A S. - 3,61 - - Internet haberciligi
Botgate Al Technology OU - 1,12 - - Yapay zeka destekli

dijital misteri

Git Kargo Hizmetleri A.S. - 5,62 - - Kargo tagimacilign
Finar iletisim Teknolojileri A.S. 15,00 15,00 - - lletisim teknolojileri
Helo Teknoloji Girisim Yonetim Danismanligt A.S. - 22,48 - - Damgmanlik
Hop Teknoloji A.S. - 1,69 - - Paylasimli mobilite
Houston Bionics Inc. - 2,02 - - Robotik teknoloji
Insumo Inc. - 0,56 - - Kisisel verimlilik asistani
Laplace Analytics Finansal Teknolojiler A.S. 10,00 10,00 - - Finansal teknoloji
Robomotion Yazilim Otomasyon Sistemleri A.S. - 1,12 - - Robotik teknoloji
V-Count Teknoloji A.S. - 0,30 - - Insan sayma sistemleri
VRLab Academy Yazilim A.S. - 1,87 - - Online egitim

NOT 2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk beyam

Konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar1 esas alinmigtir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanmasindaki Esaslar

Grup, muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye
Bakanlig: tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Finansal tablolar, finansal yatirimlar
haricinde, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmustir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan ¢ikarilan
prensipler ve sartlara, yiiriirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un finansal tablolar1 onceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla finansal durum tablosunu
(bilangosunu) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu (bilancosu) ile 1 Ocak-31 Aralik
2021 hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim
tablosunu ise 1 Ocak-31 Aralik 2020 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigii
takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmal bilgiler yeniden
diizenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi
Grup, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Fonksiyonel ve sunum para birimi

Grup’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un gecerli para birimi olan ve
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 11 Subat 2022 tarihinde yayimnlanmast i¢in yetki
verilmigtir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona iliskin esaslar

Bagh ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in kontroliiniin oldugu sirketlerdir. Grup’un kontrolii; bu sirketlerdeki degisken getirilere
maruz kalma, bu getirilerde hak sahibi olma ve bunlar1 yonlendirebilme giicii ile saglanmaktadir. Bagli ortakliklar,
kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilirler. Kontroliin
ortadan kalktig: tarih itibariyla konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilirlar.

Grup i¢i islemlerden dogan bakiyeler ve grup igci sirketlerle yapilan islemlerden dogan gerceklesmemis kayip ve
kazanglar elimine edilir.

Grup’un mevcut bagl ortakliginin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagl ortakliklarindaki sermaye payimda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak iglemleri
olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay: ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagli ortaklik
paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile
alinan veya 6denen bedelin gergege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay1 olarak
muhasebelestirilir.

Bagl ortaklik kontroliiniin kaybedilmesi

Grup’un bir bagli ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan satis bedeli
ile kalan paym gercege uygun degerlerinin toplami ile ii) bagli ortakligin varlik (serefiye dahil) ve
yiikiimliiliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin 6nceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir.
Diger kapsamli gelir icinde bagh ortaklik ile ilgili 6nceden muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar,
Sirket’in ilgili varliklar1 satmig oldugu varsayimi iizerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir
(Ornegin; konuyla ilgili TFRS standartlar1 uyarinca, kar/(zarara) aktarilmasi ya da dogrudan gegmis yil karlaria
transfer). Bagli ortakligin satig1 sonrasi kalan yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki ger¢ege uygun degeri,
TFRS 9 Finansal Araglar: Mubhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda belirlenen baslangig
muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da
miisterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatirimin baslangic muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak
kabul edilir.

Muhasebe politikalarinda ve ag¢iklamalarda degisiklikler

Grup’un finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK™) 9 uncu
maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 say1lt Kurul karartyla onaylanan 2016
TMS Taksonomisi’ni kullanirken, 2016 TMS Taksonomisi, TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat ve TFRS
16 Kiralamalar Standartlar1 ¢er¢evesinde 15 Nisan 2019 tarihinde giincellenerek, mevzuatta terim birlikteligini
saglamak amactyla 2019 TFRS Taksonomisi adiyla yeniden yayimlanmis ve Grup finansal tablolarin1 2019 TFRS
Taksonomisine uygun olarak hazirlamistir.

Grup, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Mubhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS
yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge faiz oram reformu — 2. asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da yapilan
degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin Finansal
raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Oran1 Reformu — Faz
2- TFRS 9, TMS 39, TERS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamstir. Isletmeler bu degisiklikleri 1
Ocak 2021°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayal nakit akislarim1 belirleme esasindaki degisiklikler
icin kolaylastirici1 uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal araglar
icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun bir finansal
tablo dig1 birakma ya da sdzlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit akiglarinin finansal
aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi dngoriilmektedir.

Kolaylastiric1 uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Smiflandirma ve
Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve IBOR
Reformu kaynakli kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasti i¢in zorunludur.

Riskten korunma muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gecis siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gergege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten korunma
stratejisinin pargast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine iliskin
muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasina ve sonlandirilmadan
devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR reformu
kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasti

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair gegici
muafiyet getirmektedir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Mubhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devamzi)
Tlave aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Ac¢iklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif referans
faiz oranlaria gegcis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis gergeklesmese de IBOR
gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk yonetimi stratejisinde
herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot yiikiimliilikkleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte,
sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamuistir.
TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili olarak kira 6demelerinde taninan imtiyazlardaki degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle kiracilara taninan
kira imtiyazlarmin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigin1 degerlendirmeleri konusunda muafiyet
taninmast amactyla degisiklik yapmigtir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran 2022
tarihinde veya oOncesinde dolan kira ddemelerinde azalisa sebep olan imtiyazlari da kapsayacak sekilde
uzatilmasina iligskin degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in heniiz yiiriirliige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiirlirlige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimc isletmenin istirak veya is ortakhigina yaptigi varhik satislar
veya katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek {izere, Aralik
2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen
standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS 3’iin
gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve) yapilan atfi
Mart 2018°de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir.
Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS
3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye
yonelik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda
Kavramsal Cergeve (2018 Siirlimii)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen {irlinlerin satisindan
elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu
tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca
isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda
veya sonrasinda kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar
icin muafiyet tanmnmamuistir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacak
olan degisiklik, bir sdzlesmenin ekonomik acidan “dezavantajli” m1 yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin
degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin® dahil
edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik
raporlama doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmedigi
sozlesmeler i¢in ileriye yonelik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 17 - Yeni sigorta sozlesmeleri standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden
dogan yiikiimliiliklerin giincel bilango degerleri ile dl¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandig1 donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Standart Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Ocak 2021’de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak iizere yapilan bu degisiklikler
yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan
degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” a gore geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Mubhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe tahminlerinin tanimi

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler yayinlamistir.
TMS 8 i¢in yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri
icin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler
ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir
degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini iizerindeki etkilerinin, 6nceki dénem
hatalarinin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik
getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni
bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin
diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler
yuriirlik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikast degisikliklerine
uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklik Grup i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe politikalarinin a¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina 6nemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimer olmak adma rehberlik ve ornekler sagladigi degisiklikleri yaymlamistir. TMS 1'de
yaymlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi
bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de
tanimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilar: tarafindan biiyiik dl¢lide anlasiimaktadir.
Mubhasebe politikas1 bilgilerinin énemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay
veya kosullart hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini
onemli olarak degerlendirebilecegi durumlara drnekler eklenmistir.

S6z konusu degisiklik Grup igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece istisnanin esit
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan degisiklikler
yaymlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap
donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iligskin yapilan 6demelerin vergisel agidan indirilebilir
oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yiikiimliiliige (ve faiz giderine) ya
da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi
kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve
yukiimliiliigin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde
onemlidir. Degisiklikler karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin bagslangicinda ya da sonrasinda
gerceklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken donemin baglangicinda,
kiralamalar ile hizmetten c¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliliklerle ilgili tiim indirilebilir ve
vergilendirilebilir gegici farklar icin ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla)
ve ertelenmis vergi yiikiimliliigi muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Mubhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 donemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmin ik Uygulamasi — Ik Uygulayan olarak Istirak:
Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak birikmis yabanci para
¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi i¢in '%10 testinde dikkate
alinan iicretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik sartlarinin, orijinal
finansal yiikiimliilik sartlarindan 6nemli 6l¢iide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi
iicretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri iicretler de dahil olmak
iizere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan iicretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile,
TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina yonelik hiikmii kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
2.2 Mubhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Grup’un 2021 yil1 igerisinde muhasebe
politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu TFRS nin
gecis hitklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Tespit edilen dnemli muhasebe
hatalar1 (varsa) geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise degisikligin yapildig1r cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik

olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.
1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik yapilmamustir.
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal tablolar, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalartyla tutarlt olan muhasebe politikalarmin uygulanmasi
suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, finansal tablolar 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar
ile birlikte degerlendirilmelidir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalart asagida 6zetlenmistir.
Hasilat
Menkul kiyymet alim satum karlar

Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, Grup’un kendi adina yaptig1 alim/satim emrinin verildigi tarihte kar
veya zarar tablosuna yansitilir.

Faiz gelir ve gideri ile kar pay: gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri
sabit ve degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ile Takasbank Para Piyasasi ile ters
repo islemlerinden kaynaklanan faizleri igermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen kar pay1 gelirleri, hissedarlarin kar pay1 alma hakki dogdugu zaman kayda
alinir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, portfdy yonetimi komisyonlar1 ve acentelik komisyonlar1 tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi islem komisyonlart komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle
muhasebelestirilmektedir.

Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in verilen aracilik hizmet iicretleri alim/satim isleminin
yapildig tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya cikan gelirler yonetimin tahmini ve
yorumu dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinliik olarak gelir
tablosu ile iliskilendirilmektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri lizerinden, birikmis amortisman disiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kayitli degerleri lizerinden faydali omiirleri dikkate alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri agsagida
belirtilmistir:

Ekonomik Omiir

Binalar 10-50 Y1l
Tesis, makina ve cihazlar 3-15 Y1
Tasitlar 5-10 Y1
Demirbaglar 2-50 Y1l
Ozel maliyetler 3-5Y1
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Maddi duran varhklar (devami)

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday: artiran nitelikteki
yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir. Yatirim harcamalari, varligin faydali mriinii
uzatan, varligin hizmet kapasitesini artiran, iiretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan
giderler gibi maliyet unsurlarindan olugmaktadir.

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin {izerinde olmas1 durumunda
s0z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikliigii karsilig: gider hesaplari
ile iliskilendirilir. Onceki donemlerde ayrilmis deger diisiikliigii zararinin bundan bdyle mevcut olmayacagi veya
azalmis olabilecegi yoniinde bir belirti olup olmadigini her raporlama dénemi sonunda degerlendirilir ve bdyle bir
belirtinin olmasi durumunda, ilgili varligin geri kazanilabilir tutarini tahmin edilerek varligin defter degeri yeni
tahminlerle belirlenmis geri kazanilabilir tutarina artirilarak deger diisiikliigi zarar1 gelir hesaplart ile
iliskilendirilerek iptal edilir. Deger diisiikligii zararinin iptali nedeniyle artan defter degeri, 6nceki donemlerde s6z
konusu varlik i¢in deger diigiikliigii zarart muhasebelestirilmemis olsaydi ulasacagi defter degerini agamaz.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti
tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3 - 15 yil olan tahmini faydali 6miirleri {izerinden
dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigliniin olmasi durumunda maddi
olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Ekonomik Omiir
Haklar 3-15 Y1l

Finansal araclar

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarin1 “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”, “Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis maliyeti ile olgiilen finansal

varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim iglemleri “Teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmast  Grup yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara

alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma
masraflari da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
24 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Grup’ta “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde
edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargast
olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarin aktif piyasa kosullari igerisinde gergeklesmemesi
durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine
gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesi
veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir. Gergege
uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar1 igerisinde gerceklesmemesi durumunda
gergcege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yOntemine gore
hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili,
varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin ger¢eklesmesine kadar dénemin
gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar igindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirtlacak birikmig
diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak i¢inde yansitilan birikmis
gergege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylann ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.
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ltfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet
iizerinden Ol¢iiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyeti
ile muhasebelestirilmektedir. Kayda alinmay1 miiteakiben etkin faiz oran1 yéntemi kullamilarak “Iskonto edilmis
bedeli” ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla elde
tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile Ol¢iilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet bedellerine
islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmay1 miiteakiben, etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto
edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak ddenen harglar ve
benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina
yansitilmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsiiginin olciimii

itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6lgiimii finansal varligin durumu ve gelecek ekonomik
ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimimi gerektiren bir alandir. Beklenen kredi zararim
6lgmeye iliskin muhasebe kosullarii uygulamak i¢in bir grup énemli karar alinmas: gereklidir. Bunlar asagida
listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- ligkili beklenen kredi zarari ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasiligimi belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.

Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yiikiimliiliik
repo islemlerinden saglanan fonlara kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis
ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarn
maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak
kaydedilir.

Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride

siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger
diisiikliigi disiilerek gosterilir.
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Nakit ve nakit benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagli yatirim portfyiiniin bir parcasi olarak
vadeli mevduat seklinde olabilmektedir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetlerin (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto
orani yontemine gore doneme isabet eden kismi gelir tablosunda “satig gelirleri” hesabi icerisine siniflandirilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirilmaktadir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere)
kaydedilmistir. Acik olan iglemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan
degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmast sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar/Borglar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Grup’un lehine dogan alacaklar izlenmektedir.
Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet alim satimi sirasinda gegici
olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa vadeli olduklar1 igin gergege
uygun degerleri, kayitli degerleri ile ayni oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer almaktadir. Bunlar
¢ok kisa vadeli olduklar1 ve 6ziinde bir finansman iglemi tasimadiklar1 i¢in faize konu olmamakta, dolayisiyla faiz
gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Takas Bank Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para alimlarindan
kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalari sonucunda
bilangoda gergege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Grup’un yatirim portfyiiniin bir parcasi
oldugu i¢in Finansal yatirimlar kaleminde gosterilirler.

Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yikiimlilikleri ve Ozkaynak araglari, sbézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukiimliiliigiin ve dzkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglart
diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya diger
finansal yiikiimliilikkler olarak siniflandirtlir.
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama doneminde, raporlama dénemi sonundaki gergege uygun degeriyle olgiiliir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, donem kar/zararinda muhasebelestirilir. Kar/zararda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev iiriinler

Grup agirhikli olarak vadeli doviz ve Borsa Istanbul Endeksi’ne dayali kontrat pozisyonlarindan olusan tiirev
islemlerinde bulunmaktadir. Alim-satim amagli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla
zaman zaman hedge amagli vadeli doviz alim-satimi iglemleri yapilmaktadir. Diger taraftan alim-satim amagh
doviz ve menkul kiymete dayali vadeli islemler de yapilmakta olup, miisteriler adina yapilan vadeli islem aracilig
da gerceklestirilmektedir. Finansal durum tablosu tarihi itibariyla, tiirev finansal araglarla ilgili islemler alim-satim
amaciyla yapilmakta ve gercege uygun deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili faiz ve kur farki tahakkuk esasina
gore karar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alig kurundan Tiirk lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili
donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Bor¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya tliretimi ile dogrudan iliski kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya
satisga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri

aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Grup’un, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yikiimliligiinin bulunmasi ve
yikimliliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin digsa akmasiin gerekli olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur. Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti
isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta
bagli yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 12).

Sarta bagli yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahminin
yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin finansal tablolarinda karsilik olarak finansal
tablolara ahinir.

Calisanlara saglanan faydalar/ Kidem tazminatlari

Tanimlanmus fayda planlar

Grup, kidem tazminati ve izin haklarma iliskin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye
Mubhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilancoda “Calisanlara saglanan
faydalara iligkin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Grup, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarma gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar digindaki sebeplerle igine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem
tazminat1 karsih@, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryel tahminler
kullanilarak bugiinkii degeri tizerinden hesaplanmakta ve konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir.

Tanimlanmugs katki planlart

Grup calisanlar1 adina Sosyal Giivenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katk: pay1 6demek
zorundadir. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte giderlestirilmektedir.

Grup, Grup’un karlilik, biitce gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme dayanarak
ikramiyeyi yukiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi giderleri
faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi konsolide finansal
tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayr1 hesaplanmustir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu

varlik ve yiikiimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda
mahsup edilir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, ylikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliilikklerin konsolide finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ayni iilkenin vergi
mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenmis vergi varliklart ve ertelenmis
vergi yikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilebilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Grup nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari dikkate almistir.
Grup, nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri degerleri; hazir degerler toplamindan bloke mevduat bakiyeleri
ile faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme
gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarimi etkileyen hususlar olmalart halinde
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Mliskili taraflar
Grup’un iliskili taraflari, hissedarlik, sozlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan
ya da dolayl1 bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslari kapsamaktadir. Ekteki

konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin
kilit yonetici personeli ve iligkili olduklari bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmustir.
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Iliskili taraflar (devam)

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:

i) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

- Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki
bagli ortakliklar dahil olmak iizere);

- Grup iizerinde nemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi; veya Grup iizerinde ortak
kontrole sahip olmasi;

i) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmas;

iii) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmast;

iv) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmas;

v) Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmast;

vi) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (iv) ya da (v)
maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip
oldugu bir igletme olmast; veya

vii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin galigsanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel
karsili1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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24 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
TFRS 16 Kiralamalar

Grup ¢esitli ofisleri ve araglari kiralamaktadir. Kiralama s6zlesmeleri genellikle gesitli sabit siireler i¢in yapilmakta
ancak asagida agiklandig1 gibi uzatma seceneklerine sahip olabilmektedir. Kira sartlari bireysel olarak miizakere
edilip ¢ok cesitli farkli sartlar ve kosullari i¢erebilmektedir. Kira sozlesmeleri herhangi bir sdzlesmeye tabi
degildir, ancak kiralanan varliklar bor¢lanma amaciyla garanti olarak kullanilamaz.

2018 yilina kadar, maddi duran varlik kiralamalari, finansal kiralama veya operasyonel kiralama olarak
simiflandirilmistir. Operasyonel kiralama kapsaminda yapilan 6demeler (kiracidan alinan herhangi bir tesvikten
net olarak) kira siiresi boyunca dogrusal bir sekilde kar veya zararda muhasebelestirilmigtir. 1 Ocak 2019
tarihinden itibaren kiralamalar, kullanim hakki olan bir varlik ve kiralanan varligm Grup tarafindan kullanim i¢in
uygun oldugu tarihte ilgili bir bor¢ olarak muhasebelestirilmektedir. Her kira 6demesi yiikiimliiliik ve finansman
maliyeti arasinda dagitilir. Finansman maliyeti, her bir donem i¢in borcun kalan bakiyesinde sabit bir faiz orani
tiretmek amaciyla, kiralama siiresi boyunca kar veya zarara yansitilir. Kullanim hakki varligy, ilgili varligin faydah
omrii veya kiralama siiresinden kisa olan1 boyunca dogrusal yonteme gére amortismana tabi tutulur.

Bir kiralama isleminden kaynaklanan varlik ve borglar baglangicta bugiinkii deger esasina gore dlgiliir. Kiralama
borglari, asagidaki kira 6demelerinin net bugiinkii degerini igerir:

- Sabit 6demeler (madde i¢i sabit 6demeler dahil), eksi kira tegvikleri alacaklari,

- Endekse veya orana bagli degisken kira 6demeleri,

- Artik deger garantisi altinda kiraci tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar,

- Eger kirac1 opsiyonu kullanacaksa bir satin alma opsiyonunun fiyati,

- Kira kontrat1 bu opsiyonu kullanan kiraciy1 yansitiyorsa, kira s6zlesmesini feshetme cezalarinin 6denmesi

Kira 6demeleri kiraya uygulanan faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Bu oran belirlenemezse, kiracinin benzer
bir ekonomik ortamda benzer sart ve kosullarla benzer degerde bir varlik elde etmek i¢in gereken fonlart 6diing
almak zorunda kalacag1 oran olarak, kiracinin alternatif bor¢lanma oran1 kullanilir.

Kullanim hakki varliklar agagidakiler kullanilarak maliyetten dlgiiliir:

- Kiralama yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢im tutari,

- Baglangic tarihinde veya bu tarihten dnce yapilan kira 6demeleri, eksi alinan kira tegviklerinden,
- Ilk direk maliyetler,

- Restorasyon maliyetleri.

Kisa vadeli finansal kiralama s6zlesmeleri ve diigiik degerli varliklarin kiralanmasiyla ilgili 6demeler, dogrusal bir
sekilde kar veya zarara yansitilan bir gider olarak muhasebelestirilir. Kisa vadeli kiralamalar, kiralama siiresi 12
ay veya daha az olan kiralamalardir. Diisiik degerli varliklar, BT ekipmani ve kii¢iik ofis mobilyalarindan olusur.

25 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagl
varlik ve yiikiimliilikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken énemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6 Boéliimlere gore raporlama

Faaliyet boliimlerinin benzer ekonomik &zellikler tasimasi ve diger faaliyet boliimlerinin sayisal alt sinirlar
karsilamamasi sebebiyle, Grup, TFRS 8 uyarinca bdliimlere gore raporlama sunmamustir.

NOT 3 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Bankalar

Vadesiz mevduatlar

Vadeli mevduatlar
Takasbank para piyasindan alacaklar
Beklenen kredi zarar1 karsigi (-)

31 Arahik 31 Arahik
2021 2020
688.339.841 603.381.141
298.994.313 86.462.773
389.345.528 516.918.368
38.574.000 29.073.151
(1.261.368) (247.679)
725.652.473 632.206.613

Grup’un vadeli mevduatlarinin vadesi 3 ile 35 giin arasinda ve faiz oran1 %13,75 ile %27 arasinda degismektedir.

(31 Aralik 2020: 4 giin, %14,50).

Grup'un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibarryla nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler; hazir

degerler toplamindan bloke mevduat bakiyeleri ile faiz tahakkuklari diigiilerek gosterilmektedir.

NOT 4 FINANSAL YATIRIMLAR

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

Hisse senetleri
Ozel kesim tahvilleri ve bonolar1 (*)
Yatirim fonlar1 (*)

31 Arahik 31 Arahik
2021 2020
182.910.645 223.572.978
179.290.129 379.860
8.093.784 2.500.000
370.294.558 226.452.838

(*) Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla portféytinde iliskili kurulusa ait 6zel kesim tahvil ve

bonolart ile yatirim fonlarinin detay1 Dipnot 22°de verilmistir.

26



GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara 31 Aralik 31 Arahk
yansitilan uzun vadeli finansal varliklar 2021 2020
Inveo Yatirim Bankasi A.S. (1) 75.000.000 -
Hop Teknoloji A.S (2) 1.426.015 -
VRLab Academy Yazilim A.S. (3) 1.297.750 -
Aposto Teknoloji ve Medya A.S. (4) 1.255.609 -
V-Count Teknoloji A.S. (5) 1.239.961 -
Helo Teknoloji Girisim Y6netim Danismanhigi A.S. (6) 1.200.000 -
Houston Bionics Inc. (7) 1.167.975 -
Finar Iletisim Teknolojileri A.S. (8) 1.000.000 -
Laplace Analytics Finansal Teknolojiler A.S. (9) 977.775 -
Botgate Al Technology O.U. (10) 734.115 -
Insumo Inc. (11) 259.550 -
Robomotion Yazilim Otomasyon Sistemleri A.S. (12) 200.000 -
85.758.750 -

(1) 30 Haziran 2021 tarihli Y6netim Kurulu’'nda Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 300.000.000 TL
sermaye ile kurulacak Yatinm Bankasi'na %25 oraninda ve 75.000.000 TL tutarinda dogrudan hissedar
olunmasina karar verilmistir. Bu kapsamda Yatirim Bankasi’nin kurulus iznini almak tizere 2 Temmuz 2021
tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'na bagvuruda bulunulmus olup, ilgili bagvuru Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan 25 Eyliil 2021 tarihinde onaylanmig ve Resmi Gazete’de
yayimlanmistir. Inveo Yatirim Bankas1 A.S., 14 Aralik 2021 tarihi itibariyla Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
tarafindan tescil edilmistir.

(2) Grup’un bagli ortakliklarindan Hive Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S.’nin 18 Mayis 2021 tarihli
Y onetim Kurulu Kararma istinaden Hop Teknoloji A.S.”ye ("Hop") 996.192 TL tutarinda yatirim yapilmstir. Ilgili
yatirim sonucunda Grup, Hop Teknoloji A.S.’ye %1,69 etkin oraninda istirak etmistir.

Hop’un 31 Aralik 2021 tarihli ger¢ege uygun degeri, en giincel yatirim bedeli ve benzer sirketler yontemleri
kullanilarak bagimsiz bir kurulus tarafindan tespit edilmistir.

(3) Grup’un bagh ortakliklarindan Hivc Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 15 Nisan 2021 tarihli
Yonetim Kurulu Kararina istinaden VRLab Academy Yazilim A.S.’ye 807.450 TL tutarinda yatirim yapilmistir.
flgili yatirim sonucunda Grup, VRLab Academy Yazilim A.S.’ye %1,87 etkin oraninda istirak etmistir.

VRIab’in 31 Aralik 2021 tarihli gercege uygun degeri, en giincel yatirim bedeli yontemi kullanilarak bagimsiz bir
kurulus tarafindan tespit edilmistir.

(4) Grup’un bagh ortakliklarindan Hive Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S.’nin 10 Haziran 2021 tarihli
Yonetim Kurulu Kararma istinaden Aposto Teknoloji ve Medya A.§.’ye 1.033.000 TL tutarinda yatirim
yapilmustir. Ilgili yatirnm sonucunda Grup, Aposto Teknoloji ve Medya A.S.’ye %3,61 etkin oraninda istirak
etmistir.

Aposto’nun 31 Aralik 2021 tarihli gergege uygun degeri, en giincel yatirim bedeli ve benzer sirketler yontemleri
kullanilarak bagimsiz bir kurulus tarafindan tespit edilmistir.
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

(5) Grup’un bagl ortakliklarindan Hive Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 22 Aralik 2021 tarihli
Yonetim Kurulu kararina istinaden “V-Count Teknoloji A.§.” 'ye (“V-Count™) 100.003 USD karsiligi 1.242.537
TL tutarinda yatirim yapilmasina karar verilmistir. Ilgili yatirim sonrasinda Grup, V-Count’a %0,30’unun sahibi
olmustur.

V-Count’un 31 Aralik 2021 tarihli gergege uygun degeri, en giincel yatirim bedeli yontemi kullanilarak bagimsiz
bir kurulus tarafindan tespit edilmistir.

(6) Grup’un bagl ortakliklarndan Hive Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 7 Haziran 2021 tarihli
Yo6netim Kurulu Kararma istinaden Helo Teknoloji Girisim Yonetim Danismanligt A.S.”ye 1.200.000 TL tutarinda
yatirim yapilmistir. {lgili yatirrm sonucunda Grup, Helo Teknoloji Girisim Yénetim Danigmanligi A.S.’ye %22,48
etkin oraninda istirak etmistir.

Helo’nun 31 Aralik 2021 tarihli gergege uygun degeri, en giincel yatirim bedeli yontemi kullanilarak bagimsiz bir
kurulus tarafindan tespit edilmistir.

(7) Grup’un bagli ortakliklarindan Hiboost Girisim Teknoloji Gelistirme ve Yonetim A.S.’nin 6 Nisan 2021 tarihli
Yonetim Kurulu Kararma istinaden Houston Bionics Inc.’ye 90.000 USD tutarinda yatirim yapilmistir. Grup,
Houston Bionics Inc.’ye %3,06 etkin oraninda istirak etmistir. Grup’un bagli ortakliklarindan Hive Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 3 Kasim 2021 tarihli Yonetim Kurulu ‘unda Hiboost "un Houston Bionics
iizerindeki sahiplik haklar1 748.080 TL bedelle Hivc 'ye gecirilmesine karar verilmistir. Ilgili gegis siireci 11 Kasim
2021 tarihi itibartyla tamamlanmistir. Bu yatirim heniiz hisseye doniismemistir. Bu yatirimm mevcut
degerlemeden hisseye doniismesi durumunda Grup’un %2,02 oranda hisseye sahip olmas1 dngoriilmektedir.

Houston Bionics’in 31 Aralik 2021 tarihli gercege uygun degeri, en giincel yatirim bedeli yontemi kullanilarak
bagimsiz bir kurulus tarafindan tespit edilmistir.

(8) Grup’un ana ortakligi olan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 29 Haziran 2021 tarihli Yonetim Kurulu
Kararina istinaden Finar {letisim Teknolojileri A.S.’ye 1.000.000 TL tutarinda dogrudan yatirim yapilmustir. Tlgili
yatirim sonucunda Finar Iletisim Teknolojileri A.S.”ye %10 etkin oraninda istirak edilmis olup, istirak islemleri 4
Agustos 2021 tarihi itibar1yla Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan tescil edilmistir.

Finar ’1n 31 Aralik 2021 tarihli ger¢ege uygun degeri, en giincel yatirim bedeli yontemi kullanilarak bagimsiz bir
kurulus tarafindan tespit edilmistir.

(9) Grup’un ana ortakligi olan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin 21 Nisan 2021 tarihli Yonetim Kurulu
Kararma istinaden Laplace Analytics Finansal Teknolojiler A.S.’ye 977.775 TL tutarinda dogrudan yatirim
yapilmustir. Tlgili yatirim sonucunda Laplace Analytics Finansal Teknolojiler A.S.’ye %10 etkin oraninda istirak
etmigtir.

Laplace ’in 31 Aralik 2021 tarihli gergege uygun degeri, en giincel yatirim bedeli yontemi kullanilarak bagimsiz
bir kurulusg tarafindan tespit edilmistir.

(10) Grup’un baglh ortakliklarindan Hive Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 10 Aralik 2021 tarihli
Yonetim Kurulu kararina istinaden “Botgate Al Technology OU” *ye (“Botgate”) 50.000 EUR karsilig1 788.064
TL tutarinda yatirim yapilmasma karar verilmistir. Ilgili yatirrm sonucunda Grup, Botgate’in sermayesinin
%1,12’sinin sahibi olmustur.

Botgate’in 31 Aralik 2021 tarihli ger¢ege uygun degeri, en giincel yatirim bedeli yontemi kullanilarak bagimsiz
bir kurulus tarafindan tespit edilmistir.
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

(11) Grup’un bagh ortakliklarindan Hivc Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., Insumo Inc’ye 14 Temmuz
2021 tarihinde 20.000 ABD Dolar1 karsiligi 172.280 TL tutarinda hisseye doniisebilir yatirim yapilmistir.
Bu yatirim heniiz hisseye déniismemistir. lgili yatirrmm mevcut degerlemeden hisseye doniismesi durumunda
Grup’un, Insumo Inc’ye %0,56 etkin oraninda istirak etmesi 6ngoriilmektedir.

Insumo’nun 31 Aralik 2021 tarihli gergege uygun degeri, en giincel yatirim bedeli yontemi kullanilarak bagimsiz
bir kurulus tarafindan tespit edilmistir.

(12) Grup’un bagh ortakliklarindan Hive Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 7 Haziran 2021 tarihli
Yonetim Kurulu Kararina istinaden Robomotion Yazilim Otomasyon Sistemleri A.S.’ye 200.000 TL tutarinda
yatirim yapilmugtir. {lgili yatirrm sonucunda Grup, Robomotion Yazilim Otomasyon Sistemleri A.S.’ye %1,12
etkin oraninda istirak etmistir.

Robomotion’n 31 Aralik 2021 tarihli gercege uygun degeri, en giincel yatirim bedeli yontemi kullanilarak
bagimsiz bir kurulus tarafindan tespit edilmistir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklarin rayi¢ degerlerinde gegici
olmayan bir deger disiikliigli saptanmasi halinde, bu tiir deger diisiikliiklerinin etkisi diger kapsamli gelir
tablosuyla iliskilendirilmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar halka agik olmayan
asagidaki sirketlerin hisselerinden olusmaktadir:

Gergege uygun deger fark diger kapsaml gelire 31 Arahk 31 Aralik
yansitilan finansal varliklar 2021 2020
Istanbul Takas ve Saklama Merkezi A.S. 538.696 538.696
Borsa Istanbul A.S. 319.422 319.422
Diger - 42.500
858.118 900.618
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Grup’un gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan uzun vadeli finansal varliklarinin 1 Ocak — 31 Aralik 2021 donemine ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger farki kar/zarara Finansal  Finansal yatirnm  Finansal yatirnm
yansitilan uzun vadeli finansal varhklar 1 Ocak 2021 yatirim alimi deger artisi deger azahsi 31 Aralk 2021
Inveo Yatirim Bankasi A.S. - 75.000.000 - - 75.000.000
Hop Teknoloji A.S - 996.192 429.823 - 1.426.015
VRLab Academy Yazilim A.S. - 807.450 490.300 - 1.297.750
Aposto Teknoloji ve Medya A.S. - 1.033.020 222.589 - 1.255.609
V-Count Teknoloji A.S. - 1.242.537 - (2.576) 1.239.961
Helo Teknoloji Girisim Yonetim Danismanligi A.S. - 1.200.000 - - 1.200.000
Houston Bionics Inc. - 748.080 419.895 - 1.167.975
Finar Iletisim Teknolojileri A.S. - 1.000.000 - - 1.000.000
Laplace Analytics Finansal Teknolojiler A.S. - 977.775 - - 977.775
Botgate Al Technology O.U. - 788.064 - (53.949) 734.115
Insumo Inc. - 172.280 87.270 - 259.550
Robomotion Yazilim Otomasyon Sistemleri A.S. - 200.000 - - 200.000
Git Kargo Hizmetleri A.S. (1) - 1.000.000 - (1.000.000) -
- 85.165.398 1.649.877 (1.056.525) 85.758.750

(1) Grup’un bagli ortakliklarindan Hive Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Hive”) Yonetim Kurulu’nun 14 Nisan 2021 tarihli karariyla “Git Kargo Hizmetleri
Anonim Sirketi” (“Git Kargo”)’ne 1.000.000 TL tutarinda yatirim yapilmasina karar verilmistir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Hive’nin yatinnmi olan Git Kargo’nun
gercege uygun degeri hesaplanirken bagimsiz kurulus tarafindan atanan deger ve Grup Y6netimi’nin en iyi tahminleri géz Sniine alinarak Git Kargo i¢in deger diisiikliigii
ayrilmasina karar verilmistir. Bilango tarihi itibartyla, Git Kargo'nun diger hissedarlari ile Hivc 'nin ihtilafi s6z konusudur. ilgili ihtilafa istinaden tahkim bagvurusu
yapilmis ve hukuki siireg takip edilmektedir.
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 KISA VADELI BORCLANMALAR

31 Aralik 31 Arahik
Kisa vadeli bor¢lanmal ar 2021 2020
Ihrag edilen bonolar (***) 773.457.493 140.919.789
Takasbank Para Piyasasi’na borg¢lar (*) 229.911.449 223.105.363
Banka kredileri (**) 30.174.035 73.936.910
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliilikler 19.060.886 4.428.918
Agiga satis islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler - 8.809.595
1.052.603.863 451.200.575
*) Takas Bank Para Piyasasi’na borglar ortalama 3 giin vadeli olup, faiz oranlar1 %10,00 ile %15,95 arasinda

degismektedir (31 Aralik 2020: 33 giin %16,00 ve %18,58).
(**) Banka kredileri ortalama 3 giin vadeli olup, faiz oranlar1 %14,75 ile %20,00 arasinda degigmektedir
(31 Aralik 2020: 4 giin %10,40 ve %20,50).

(***) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla ihrag edilmis bono detaylar1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2021

Nominal Faiz
Menkul kiymet kodu tutar (TL) ihrac tarihi Vade tarihi oram (%0) Faiz tipi
TRFGDKME2212 200.000.000 25 Ekim 2021 26 Ekim 2022 TL Ref Degisken
TRFGDKMA2224 150.000.000 10 Aralik 2021 9 Aralik 2022 TL Ref Degisken
TRFGDKM52218 120.000.000 22 Kasim 2021 25 Mayis 2022 7,81 Sabit
TRFGDKM22211 100.000.000 25 Mart 2021 25 Subat 2022 TL Ref Degisken
TRFGDKMA2216 100.000.000 8 Aralik 2021 7 Aralik 2022 13,76 Sabit
TRFGDKM12212 75.000.000 26 Subat 2021 26 Ocak 2022 TL Ref Degisken
TRFGDKMA2240 55.000.000 22 Aralik 2021 21 Aralik 2022 17,50 Sabit
31 Aralik 2020

Nominal Faiz
Menkul kiymet kodu tutar (TL) ihrac tarihi Vade tarihi oram (%) Faiztipi
TRFGDKM72117 44.296.000 13 Temmuz 2020 12 Temmuz 2021 8,50 Sabit
TRFGDKM12113 48.605.000 20 Temmuz 2020 20 Ocak 2021 TL Ref Degisken
TRFGDKMZ22112 30.000.000 4 Kasim 2020 1 Subat 2021 14,21 Sabit
TRFGDKME2121 60.000.000 31 Aralik 2020 27 Ekim 2021 15,71 Sabit
TRFGDKME2113 40.000.000 30 Aralik 2020 27 Ekim 2021 15,70 Sabit
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 TiCARi ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2021 2020
Kredili miisterilerden alacaklar (*) 922.488.546 406.555.863
Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinden alacaklar 441.278.067 301.656.422
Miisterilerden alacaklar 382.444.746 425.485.437
Yurtdist spot piyasa teminatlarindan alacaklar 81.077.636 97.362.124
Kas islemlerinden alacaklilar 69.741.811 83.641.384
Takas ve Saklama Merkezi'nden alacaklar 17.276.695 138.770.329
Mliskili taraflardan ticari alacaklar 14.692.693 8.471.479
Diger ticari alacaklar 11.576.680 1.224.331
Odiing alinan menkul kiymetler i¢in verilen teminatlar 443.400 4.068.506
Stipheli ticari alacaklar 4518.515 1.577.999
Stipheli ticari alacaklar karsilig (-) (4.518.515) (1.577.999)

1.941.020.274 1.467.235.875

()] Grup 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, hisse senedi islemlerinde kullanilmak iizere miisterilerine
922.488.546 TL (31 Aralik 2020: 406.555.863 TL) tutarinda kredi tahsis etmistir. Grup’un 31 Aralik 2021
tarihi itibariyla, verdigi kredilere karsi, 3.003.030.364 TL tutarinda miisteri teminati tutulmaktadir

(31 Aralik 2020: 2.009.763.867 TL).

Grup’un 2021 ve 2020 yillari itibartyla siipheli alacaklarina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 31 Aralik

Siipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri 2021 2020
Agilis bakiyesi (1.577.999) (1.690.322)
Donem gideri (2.980.516) -
Tahsilatlar 40.000 112.323
Kapams bakiyesi (4.518.515) (1.577.999)
31 Aralik 31 Arahik

Kisa vadeli ticari borg¢lar 2021 2020
Miisterilere borglar 474.523.463 578.450.910
Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinden borg¢lar 441.278.067 301.656.422
Miisteri mevduatlarindan borglar 346.928.924 500.013.799
Takas ve saklama merkezine borglar 203.694.265 11.399.878
Kredili miisterilere borglar 101.412.949 62.347.778
Yurtdisi spot piyasa teminatlarindan borglar, net 81.077.636 97.362.123
KAS islemlerinden borglar 66.242.038 77.010.935
iliskili taraflara ticari borglar 38.611.365 53.566.797
Saticilar 13.453.105 9.222.032
Odiing verilen menkul kiymetler i¢in alinan teminatlar - 1.610.000
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 31 Arahik

Kisa vadeli diger alacaklar 2021 2020
Verilen depozito ve teminatlar(*) 300.950.921 173.258.757
Diger kisa vadeli alacaklar 433.351 -
301.384.272 173.258.757

31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli diger alacaklar 2021 2020
Personelden alacaklar 351.200 -
Verilen depozito ve teminatlar 344.786 539.421

Diger 342.379 -
1.038.365 539.421

(*) 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla kisa vadeli verilen depozito ve teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Verilen depozito ve teminatlar 2021 2020

Takasbank ve BIAS (BIST) teminatlar: 139.751.203 88.619.689
Yurtdis1 kaldiragli islemler i¢in

yabanci1 yatirim kuruluglarina verilen teminatlar 161.199.718 84.639.068

300.950.921 173.258.757

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli diger bor¢lar 2021 2020

Odenecek vergi ve fonlar 17.988.224 7.046.249

Likidite saglayici kurumlara borglar 2.064.358 1.056.818

Kisa vadeli diger borglar 80.955 -

iliskili taraflara diger borglar 53.218 -

20.186.755 8.103.067

31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli diger borg¢lar 2021 2020

Diger borglar 44 44

44 44
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 PESIN ODENMIS GiDERLER

31 Aralik 31 Arahik

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 2021 2020
Yazilim ve data gideri 2.269.710 386.072
Sigorta gideri 853.451 626.285
Teknik servis danigsmanlik gideri 12.569 144.601
Diger giderler 401.802 771.028
3.537.532 1.927.986

31 Aralik 31 Arahik

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler 2021 2020
Yazilim ve data gideri - 206.177
- 206.177
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 MADDI DURAN VARLIKLAR

Tesis makine ve Ozel

Maliyet degeri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar  maliyetler Toplam
1 Ocak 2021 tarihi itibariyla agilis bakiyesi 750.163 14.062.373 2.561.194 25.110.565 8.202.919 50.687.214
Alimlar - 1.160.388 - 3.966.511 2.295.052 7.421.951
Cikislar (-) - (83.021) (1.399.927) (17.764) (79.106) (1.579.818)
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kapams bakiyesi 750.163 15.139.740 1.161.267 29.059.312 10.418.865 56.529.347
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2021 tarihi itibariyla agilis bakiyesi (248.619) (10.307.213) (893.591) (14.150.994) (2.488.746) (28.089.163)
Donem gideri (15.653) (1.318.659) (320.958) (2.220.910) (1.679.306) (5.555.486)
Transferler - - - (250.791) - (250.791)
Cikislar - 7.864 645.352 12.778 77.727 743.721
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kapams bakiyesi (264.272) (11.618.008) (569.197) (16.609.917) (4.090.325) (33.151.719)
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla net defter degeri 485.891 3.521.732 592.070 12.449.395 6.328.540 23.377.628
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)
Tesis makine ve Ozel

Maliyet degeri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar maliyetler Toplam
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla agilis bakiyesi 3.150.163 12.692.901 2.435.921 18.231.567 8.619.416 45.129.968
Alimlar - 1.717.206 125.273 7.350.371 1.032.604 10.225.454
Cikislar (-) (2.400.000) (347.734) - (471.373) (1.449.101) (4.668.208)
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kapams bakiyesi 750.163 14.062.373 2.561.194 25.110.565 8.202.919 50.687.214
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2020 tarihi itibariyla acilis bakiyesi (397.501) (9.462.766) (507.665) (13.365.117) (1.767.370) (25.500.419)
Donem gideri (43.118) (1.181.894) (385.926) (1.195.248) (1.643.919) (4.450.105)
Cikislar 192.000 337.447 - 409.371 922.543 1.861.361
31 Aralik 2020 tarihi itibar1yla kapams bakiyesi (248.619) (10.307.213) (893.591) (14.150.994) (2.488.746) (28.089.163)
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 501.544 3.755.160 1.667.603 10.959.571 5.714.173 22.598.051
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Binalar ve

Maliyet Degeri araglar Toplam
1 Ocak 2021 tarihi itibariyla agilis bakiyesi 20.623.173 20.623.173
Alimlar 13.511.656 13.511.656
Sozlesmelere istinaden degisiklikler (5.775.253) (5.775.253)
Cikislar (1.724.808) (1.724.808)
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kapams bakiyesi 26.634.768 26.634.768
Birikmis itfa Paylar:

1 Ocak 2021 tarihi itibariyla agilis bakiyesi (5.754.046) (5.754.046)
Do6nem gideri (5.719.550) (5.719.550)
So6zlesmelere istinaden degisiklikler 1.245.447 1.245.447

31 Aralik 2021 tarihi itibari1yla kapams bakiyesi

(10.228.149)

(10.228.149)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla net defter degeri 16.406.619 16.406.619
Binalar ve

Maliyet Degeri araglar Toplam
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla agilis bakiyesi 24.750.044 24.750.044
Girigler 3.172.093 3.172.093
Cikaslar (-) (7.298.964) (7.298.964)
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kapams bakiyesi 20.623.173 20.623.173
Birikmis itfa Paylar

1 Ocak 2020 tarihi itibariyla agilis bakiyesi (2.386.379) (2.386.379)
Do6nem gideri (3.835.946) (3.835.946)
Cikislar 468.279 468.279
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kapams bakiyesi (5.754.046) (5.754.046)
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 14.869.127 14.869.127
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2021 tarihi itibartyla agilis bakiyesi 15.678.277 15.678.277
Alimlar 1.742.077 1.742.077
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kapams bakiyesi 17.420.354 17.420.354

Birikmis itfa Paylar

1 Ocak 2021 tarihi itibariyla agilis bakiyesi (10.901.342)
Do6nem gideri (766.976)
Transferler 250.791

(10.901.342)
(766.976)
250.791

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla kapams bakiyesi (11.417.527)

(11.417.527)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla net defter degeri 6.002.827 6.002.827
Maliyet Degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla agilis bakiyesi 13.144.463 13.144.463
Alimlar 2.533.814 2.533.814
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kapams bakiyesi 15.678.277 15.678.277
Birikmis itfa Paylar

1 Ocak 2020 tarihi itibariyla agilis bakiyesi (8.849.235) (8.849.235)
Donem gideri (2.052.107) (2.052.107)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kapams bakiyesi (10.901.342)

(10.901.342)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla net defter degeri 4.776.935 4.776.935
NOT 12 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli bor¢ karsiliklar: 2021 2020
Forward islemlerinden karsiliklar 15.250.100 -
Ihtiyati karsiliklar (*) 9.637.676 4.547.090
Nemalandirma iicret iade karsiliklar 4.278.863 2.877.752
Komisyon iadesi karsiliklar1 933.916 616
Gider karsiliklar1 570.772 1.000.867
30.671.327 8.426.325
*) S6z konusu karsiliklar, resmi kurumlara yapilan ve cari donem itibartyla heniiz sonu¢lanmamis sikayetler,

olas1 is davalar1 ve toplam varliklar toplam yiikiimliiliiklerini karsilamayan miisteriler i¢in ihtiyati olarak

ayrilmig karsiliklardir.
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 31 Arahik
Verilen teminatlar 2021 2020
Borsa Istanbul A.S. 37.385.000 135.000
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 173.900.000 93.400.000
Diger 643.192 8.016.238
211.928.192 101.551.238
31 Aralik 31 Aralik
Grup tarafindan verilen TRI'ler 2021 2020
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar1 211.928.192 101.551.238
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar1 - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar1 - -
D. Diger verilen TR1’lerin toplam tutar1 - -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup
sirketleri lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 - -
Toplam 211.928.192 101.551.238

Ana Ortaklik ve Tiirkiye’de araci kurum ve portfoy yonetimi alaninda faaliyet gdsteren Bagli Ortakliklari, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“’Seri: V, No:34 sayili Teblig’”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve yénetmektedir.
Grup, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla %0’dir
(31 Aralik 2020 tarihi itibariyla %0°d1r).

NOT 13 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar 31 Arahik 31 Aralik
kapsaminda kisa vadeli bor¢lar 2021 2020
Personele borglar 4.397.107 3.131.339
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 2.320.253 1.690.047
Odenecek vergi 243.136 555.733
6.960.496 5.377.119

Calisanlara saglanan faydalar 31 Aralik 31 Aralik
kapsaminda kisa vadeli karsiliklar 2021 2020
Kullanilmamus izin kargiligi 2.124.287 1.494.017
2.124.287 1.494.017
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Calisanlara saglanan faydal ar 31 Arahik 31 Aralik
kapsaminda uzun vadeli karsiliklar 2021 2020
Kidem tazminati karsilig1 10.658.356 5.435.889
10.658.356 5.435.889

Kidem tazminat1 yiikiimliligi karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢er¢cevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup ile iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet
(kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmastir.

Kidem tazminat1 yiikiimliliigh yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti

bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliligtin bugiinkii

degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Grup’un kidem tazminati kargiligin1 tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier Ongdriiler

kullanilmistir:
31 Arahik 31 Arahik
2021 2020
Enflasyon oram 17,22% 9,55%
Faiz oram 21,24% 13,25%
Iskonto oram 3,43% 3,38%

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig ger¢ek orani gosterir. Grup’un kidem
tazminati karsilig1, kidem tazminati tavant her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli

olan 10.848,59 TL (1 Ocak 2021: 7.638,96 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
Doénem basi, 1 Ocak 5.435.889 4.433.415
Hizmet maliyeti 5.255.905 1.285.993
Faiz maliyeti 186.791 148.519
Donem igerisinde 6denen (745.050) (850.107)
Aktiieryal kayip / (kazang) 524.821 418.069
Donem sonu, 31 Aralik 10.658.356 5.435.889
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Izin karsihigmin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
Doénem basi, 1 Ocak 1.494.017 844.915
Donem igindeki kargilik gideri 669.928 649.102
Donem iginde yapilan karsilik iptalleri (-) (39.658) -
Donem sonu, 31 Aralik 2.124.287 1.494.017

NOT 14 UZUN VADELi BORCLANMALAR

31 Aralik 2021 ve 2020 itibartyla, Grup’un uzun vadeli bor¢lanmalari asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Uzun vadeli bor¢lanmal ar 2021 2020
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 534.806 12.630.036
534.806 12.630.036

NOT 15 OZKAYNAKLAR
Sermaye yapisi

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla ¢ikarilmig ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle asagidaki
gibidir:

31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Pay Pay
Ortaklar oram (%0) Pay tutar1 oram (%0) Pay tutari
Erhan Topag 15,00 37.799.998 15,00 17.999.999
Hakki Gedik 20,00 50.399.998 20,00 23.999.999
Inveo Yatirim Holding A.S. 15,85 39.932.306 15,85 19.015.384
Diger Ortaklar (Halka Arz Olunan) 49,15 123.867.698 49,15 58.984.618
Toplam 6denmis sermaye 100,00 252.000.000 100,00 120.000.000

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi 252.000.000 TL (31 Aralik 2020: 120.000.000 TL) olup,
Grup’u kontrol eden ana ortak Erhan Topag’tir (Dipnot 15). 6 Nisan 2021 tarihli yonetim kurulu karari uyarinca
120.000.000 TL tutarindaki Sirket sermayesinin %110 oraninda arttirilarak 252.000.000 TL’ye ¢ikartilmasina ve
132.000.000 TL tutarindaki artigin tamaminin Sirket’in 6zkaynaklarindan karsilanarak sermayeye eklenmesine ve
ihrag edilecek bu paylarin bedelsiz olarak hissedarlara verilmesine karar verilmistir. {lgili sermaye artis1 Sermaye
Piyasas1 Kurulunun 20 Mayis 2021 tarih ve 26/761 sayili karari ile onaylanmis ve
2 Haziran 2021 tarihi itibariyla Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil edilmistir.

Sirket kay1tli sermaye tavaninin 150.000.000 TL 'den 300.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina iliskin karar 19 Mart 2021
tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi' nda kabul edilmistir.
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 OZKAYNAKLAR (Devami)
Sermaye yapisi (devami)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla ortaklara ait olan halka agik paylarin dagitilmasindan sonraki
0denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Pay Pay
Ortaklar orani Pay tutar1 orani Pay tutari
Erhan Topag 21,82 54.991.547 21,82 26.186.451
Hakki Gedik 20,13 50.716.727 20,13 24.150.822
Inveo Yatirim Holding A.S. 43,04 108.470.932 47,54 57.052.825
Diger Ortaklar (Halka Arz Olunan) 15,01 37.820.794 10,51 12.609.902
Toplam 6denmis sermaye 100,00 252.000.000 100,00 120.000.000

Diger kapsamh giderler

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, TMS 19 geregi, Grup 'un kidem tazminati yiikiimliiliigiinden dogan, vergi etkisi
sonrasi kiimiilatif aktiieryal kayip tutar1 1.536.818 TL'dir (31 Aralik 2020: 1.116.958 TL). Bahsi gegen tutar,
Grup'un 6zkaynaklari altinda "Tanimlanmis fayda planlart yeniden olgim kayiplar1" hesabi igerisinde yer
almaktadir.

Diger kapsamli gelirlerin donemler itibartyla degisimleri asagidaki gibidir:

2021 2020
Doénem basi, 1 Ocak (1.116.958) (840.719)
Yil igerisindeki degisim (419.860) (276.239)
Doénem sonu, 31 Aralik (1.536.818) (1.116.958)
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar yedekleri, ge¢mis yillar karlari

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5'i olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karm %10'udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini ge¢medigi siirece sadece zararlart netlestirmek icin

kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla kardan ayrilan kisitlanmig yedekler ile birikmis karlarin detay1 asagidaki

gibidir:

31 Aralik 31 Arahik

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler 2021 2020
Yasal yedekler 29.979.219 19.250.423
29.979.219 19.250.423

31 Aralik 31 Aralik

Birikmis karlar 2021 2020
Gegmis yillar karlari 15.569.819 19.413.503
Olaganiistii yedekler 11.897.975 12.119.050
27.467.794 31.532.553

Ana Ortaklik Dis1 (Kontrol Giicii Olmayan) Paylar/Ana Ortaklik Dis1 (Kontrol Giicii Olmayan) Kar Zarar

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla olugan ana ortaklik dis1 paylar 16.342.794 TL’dir (31 Aralik 2020: 3.713.510 TL).
1 Ocak - 31 Aralik 2021 déneminde olusan 542.451 TL tutarindaki ana ortaklik dig1 paylara ait zarar1 konsolide

finansal tablolarda net donem karindan ayri olarak gosterilmistir (2020: 206 TL Kar).

NOT 16  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Hasilat 2021 2020
Satiglar 18.362.200.552 7.655.485.635
Hizmet gelirleri, net 249.897.698 238.365.830
18.612.098.250 7.893.851.465

Faiz gelirleri 214.865.821 65.385.144
Tiirev piyasa islemleri deger artig / (azalislar1), net 40.797.280 32.967.793
Kaldiragli alim-satim islem gelirleri 14.141.946 21.106.507

18.881.903.297

8.013.310.909
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla satiglar ve satiglarin maliyetinin detaylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahik

Satislar 2021

1 Ocak -
31 Arahik
2020

10.032.626.020
7.944.960.425

Hisse senetleri
Ozel kesim tahvil ve bonolar

Eurobond 373.672.034
Deviet tahvilleri 10.891.220
Yatirim fonlari 50.853

5.801.634.727
1.177.505.549
64.572.199
597.211.962
14.561.198

18.362.200.552

7.655.485.635

1 Ocak -
31 Arahik

Satislarin maliyeti (-) 2021

1 Ocak -
31 Arahik
2020

Hisse senetleri

Ozel kesim tahvil ve bonolar
Eurobond

Devlet tahvilleri

Yatirim fonlar1

(9.983.163.730)
(7.943.118.637)
(371.171.918)
(10.872.620)
(47.519)

(5.785.036.139)
(1.178.876.452)
(64.007.805)
(596.954.557)
(13.286.652)

(18.308.374.424)

(7.638.161.605)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla hizmet gelirlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Hizmet gelirleri 2021 2020
Aracilik komisyon gelirleri 261.199.513 247.492.193
Portfoy yonetimi komisyon geliri 1.485.526 931.649
262.685.039 248.423.842

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla hizmet satiglarindan indirimlerin detaylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahik

Hizmet satisindan iadeler 2021

1 Ocak -
31 Aralik
2020

Miisterilere komisyon iadeleri (-) (12.787.341)

(10.058.012)

(12.787.341)

(10.058.012)
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Pazarlamagiderleri 2021 2020
Reklam giderleri (16.581.059) (6.160.099)
Hisse borsa payi1 giderleri (9.704.224) (7.796.148)
Satis gider ve zararlari (3.255.333) (914.837)
Takasbank giderleri (3.714.850) (2.168.129)
Vadeli igslem borsasi giderleri (3.984.631) (1.796.501)
Halka arz giderleri - (497.265)
Diger giderler (1.583.457) (582.307)

Genel yonetim giderleri

(38.823.554)

(19.915.286)

1 Ocak -
31 Aralik
2021

1 Ocak -
31 Aralik
2020

Personel giderleri

Veri iletisim giderleri

Bilgi islem ve yazilim giderleri
Vergi, resim ve harg giderleri
Amortisman ve itfa giderleri
Danmigmanlik giderleri
Seyahat ve ulagim giderleri
Haberlesme giderleri
Komisyon giderleri

Bina yonetim giderleri
Temsil ve agirlama giderleri
Elektrik ve 1sinma giderleri
Sosyal giderler

Teminat giderleri

Bakim ve onarim giderleri
Kirtasiye giderleri

Kii¢iik demirbas giderleri
Diger giderler
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(131.945.755)
(25.059.180)
(25.166.373)
(22.084.537)
(12.042.012)

(6.708.603)
(4.768.756)
(4.632.843)
(2.257.679)
(1.854.710)
(4.609.907)
(1.043.357)
(881.711)
(980.442)
(526.583)
(991.718)
(380.670)
(8.221.093)

(101.971.383)
(18.384.803)
(6.292.445)
(8.766.460)
(10.338.158)
(3.304.245)
(3.045.955)
(3.392.841)
(2.257.688)
(469.237)
(1.498.382)
(866.625)
(732.162)
(748.967)
(358.340)
(666.125)
(297.410)
(5.288.122)

(254.155.929)

(168.679.348)




GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2021 2020
Kur farki gelirleri 184.023.953 65.662.671
Komisyon gelirleri 50.711.773 8.813.658
Bist borsa pay1 gelirleri 10.625.593 4.923.420
Opsiyon prim karlar1 4.635.859 7.560.289
Danismanlik gelirleri 4.030.680 793.765
Piyasa yapicilig1 hizmet gelirleri 3.123.565 7.848.620
Menkul kiymet degerleme gelirleri 2.477.734 3.437.931
Yansitma gelirleri 2.362.928 -
Konusu kalmayan karsiliklar 228.597 1.875.064
Diger 9.836.553 7.081.651
272.057.235 107.997.069

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 31 Aralik

Esas faaliyetlerden diger giderler 2021 2020

Kur farki gideri

Karsilik giderleri

Menkul kiymet degerleme giderleri
Takasbank masraflari

Diger giderler

(180.460.549)
(7.204.727)
(5.062.844)

(783.318)
(884.171)

(49.724.736)
(12.466)
(13.848.924)
(467.611)
(2.818.783)

(194.395.609)

(66.872.520)

NOT 19  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER / (GIDERLER)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 31 Arahik

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2021 2020
Maddi duran varlik satis kar1 1.959.046 735.517
1.959.046 735.517

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Arahik

Yatirim faaliyetlerinden giderler 2021 2020
Maddi duran varlik satis zarari (3.117) (292.943)
(3.117) (292.943)
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 FiNANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 31 Arahik

Finansman gelirleri 2021 2020
Faiz gelirleri 48.740.760 19.044.791
Temettii gelirleri 25.489.148 4.185.929
74.229.908 23.230.720

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Finansman giderleri 2021 2020
Faiz giderleri (85.134.582) (17.318.177)
Takasbank Para Piyasas1 giderleri (42.684.522) (16.794.642)
(127.819.104) (34.112.819)

NOT 21 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI DAHIL)
Grup, Tirkiye’de yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Baz1 Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis ve 5 Aralik
2017 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanarak kurumlar vergisi oranmi 2018, 2019 ve 2020 yillar i¢in %20'den
%22'ye ¢ikarilacak sekilde yiirtirliige girmisti. “22 Nisan 2021 tarihli 7316 Sayili Amme Alacaklarimin Tahsil
Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun” 'un 11. Maddesi ile KVK ’ya
eklenen gecici 13. Madde ile bir kez daha kurumlar vergisi oran1 2 yillik siire icin yiikseltilmistir. S6z konusu
gecici madde uyarmca %20 olan kurumlar vergisi orani, kurumlarm 2021 yili vergilendirme dénemine ait olan
kurum kazanglar1 i¢in %25, 2022 yili vergilendirme donemine ait olan kurum kazanglari i¢in %23 olarak
uygulanacaktir. Yeni bir kanuni diizenleme yapilmadigi takdirde, KVK ’nin 32. maddesi devreye girecek ve
kurumlar vergisi oran1 2023 y1li bagindan itibaren tekrar kanuni seviyesi olan %20’ye diisecektir. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii aym yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuat1 uyarinca iiger aylik donemler
itibartyla olusan kazanglar lizerinden %25 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar yillik kazang lizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 2021 yili igin %25'tir (2020: %22). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK
Gegici 61.madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

1 Ocak 2006 tarihi itibartyla 5520 say1l1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) “Tasinmaz ve Istirak Hissesi
Satis Kazanglarnin Vergiden Istisna Edilmesi” ile ilgili eski 5422 sayilh KVK uygulamasina degisiklikler
getirmigtir. Yapilan degisiklikle, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tagimmazlarin
(gayrimenkuller) ve istirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan hakki satisindan dogan
kazanglarmin ancak %75’lik kism1 vergiden istisnadir. Ancak s6z konusu istisna tutarinin istisnadan yararlanildig:
donemden itibaren kesintisiz 5 sene yiikiimliilikk hesaplar altinda 6zel bir fon hesabinda tutulmas gerekmektedir.
Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna
bulunmaktadir. Dolayist ile ticari kar /zarar rakami iginde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda
dikkate alinmustir.
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI DAHIL) (Devami)

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara tam miikellef kurumlar tarafindan 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz.
Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara yapilan kar payr ddemeleri Gelir Vergisi Kanunu 94’iincii maddesi
kapsaminda %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 iizerinden %25 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayimn
17’inci giinli aksamina kadar beyan edip, ayni siirede de 6derler (2020: %22, 17” inci giin). Y1l i¢inde d6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutart kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dérdiincii ayin son
giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar: degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler de dikkate alinir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren hesap dénemlerine iliskin dénem kar1 vergi yliikimliligi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Dénem kari vergi yiikiimliiliigii 2021 2020
Cari donem yasal vergi karsilig1 68.008.565 47.124.023
Pesin 6denen vergiler (47.326.367) (30.183.495)
20.682.198 16.940.528

Grup’un 2021 ve 2020 yil1 hesap donemlerine ait vergi giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Vergi gideri 2021 2020
Donem vergi gideri (68.008.565) (47.124.023)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 1.045.495 (1.423.835)
(66.963.070) (48.547.858)
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI DAHIL) (Devami)

Vergi gideri ile muhasebe kar1 arasindaki mutabakat agagida verilmistir:

Vergi oncesi kar

Etkin vergi orant
Vergi orant ile hesaplanan vergi (gideri) / geliri
Kanunen kabul edilmeyen giderler, diger ilaveler etkisi
Indirimlerin etkisi
Vergi orani degisim etkisi

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 31 Arahik
2021 2020
306.577.749 217.239.694
%25 %22
(76.644.437) (47.792.733)
(5.186.565) (4.170.143)
14.749.461 3.415.018
118.471 -

(66.963.070)

(48.547.858)

Grup’un 31 Aralik 2021 ve 2020 yillarina ait cari donem vergisi ile ilgili varliklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahik

Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 2021 2020
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 225.154 -
225.154 -

Ertelenmis vergi

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliiklerinin
yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varliklar: | (viikiimliiliikleri) matrahlar:
Maddi duran varliklarda maliyet ve amortisman diizeltmeleri
Kidem tazminati kargiligina iliskin diizeltmeler

Kiralama islemleri

Hisse senedi deger artiglari

Izin karsiligina iliskin diizeltmeler

Beklenen kredi zararina iliskin karsiliklar

Diger

Ertelenmis vergi varliklar / (yiikiimliiliikleri) matrahi, net

Ertelenen vergi varliklar: | (viikiimliiliikleri),net

Maddi duran varliklarda maliyet ve amortisman diizeltmeleri
Kidem tazminati kargiligina iliskin diizeltmeler

Kiralama islemleri

Hisse senedi deger artiglari

Izin karsiligina iliskin diizeltmeler

Beklenen kredi zararina iligkin karsiliklar

Diger

Ertelenmis vergi varliklar: / (yiikiimliiliikleri), net

49

31 Arahik 31 Arahik
2021 2020
(11.827.416) (9.562.390)
9.326.359 5.435.889
3.433.035 2.189.827
(2.521.071) (3.341.699)
1.879.391 1.494.017
1.261.368 519.519
1.250.540 -
2.802.206 (3.264.837)
31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
(2.365.484) (1.912.477)
1.865.272 1.087.179
686.607 437.965
(630.269) (668.340)
375.878 298.803
315.342 103.904
250.147 -
497.493 (652.966)




GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI DAHIL) (Devami)

Ertelenen vergi varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
Do6nem basi, 1 Ocak (652.966) 687.255
Donem vergi (gideri) / geliri 1.045.495 (1.423.835)
Kapsamli gelir tablosuna yazilan ertelenmis vergi 104.964 83.614
Doénem sonu, 31 Aralik 497.493 (652.966)
NOT 22  iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili taraflarla olan bakiyeler
Mliskili taraflardan gergege uygun deger fark 31 Arahik 31 Aralik
kar/zarara yansitilan kisa vadeli finansal varliklar 2021 2020
Inyeo Yatllrlrn Ho.ldlng A.S.'nin ihrac ettigi 10.105.304 10.788.231
0zel kesim tahvilleri ve bonolar1
Inveo Portféy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu fonlar 7.499.998 2.500.000
17.605.302 13.288.231
31 Aralik 31 Arahik
iliskili taraflardan ticari alacaklar 2021 2020
Inveo Portféy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu fonlar 14.658.455 8.317.716
Inveo Portfdy Yonetimi A.S. 34.238 14.794
Onur Topag - 138.897
Finveo Ltd (eski unvamiyla Gedik International Limited) - 53
Erhan Topag - 19
14.692.693 8.471.479
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili taraflarla olan bakiyeler (devam)

31 Aralik 31 Aralik

iliskili taraflara ticari bor¢lar 2021 2020
Inveo Portféy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu fonlar 24.920.056 6.969.832
Erhan Topag 6.592.984 31.120.040
Hakki Gedik 2.520.415 9.124.710
Onur Topag 2.189.333 42.192
Laplace Analytics Finansal Teknolojiler A.S. 649.404 -
Ulkii Feyyaz Taktak 627.495 509.065
Devexperts Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S. 470.469 -
INVEO Yatirim Holding A.S. 201.224 29.174
Inveo Alfa Uluslararas: Is Gelistirme Yonetim ve Yatirim A.S. 99.522 441.575
Devexperts Teknoloji Yazilim Gelistirme A.S. 80.059 -
Inveo Delta Uluslararasi Is Gelistirme Yonetim ve Yatirim A.S. 69.232 91.199
Gedik Gayrimenkul Degerlendirme Danismanlik Pazarlama A.S. 68.685 -
Novel Scala Basin Yayin ve Tanitim Tic. A.S. 56.348 236.471
Inveo Beta Uluslararasi Is Gelistirme Yonetim ve Yatirim A.S. 44,942 76.885
Finveo JSC 16.021 -
Hop Teknoloji A.S 4.216 -
Inveo Yatirim Bankas1 A.S. 793 -
Bv Teknoloji Is Gelistirme Danismanlik ve Organizasyon Hizmetler 90 -
Gedik Net Iletisim Teknoloji ve Tic. A.S. 77 77
Inveo Portfoy Yonetim A.S. - 3.585.054
Tevfik Metin Ayisik - 971.206
Startup Bilisim Teknoloji ve Danigsmanlik A.S. - 320.107
Beta Investment - 49.210
38.611.365 53.566.797
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 ILIiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

iliskili taraflarla yapilan islemler

Performans Kira Grupici
1 Ocak - 31 Aralik 2021 iicretleri gelirleri hizmetler Diger Toplam gelir
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. 1.473.359 132.600 391.604 - 1.997.563
Inveo Yatirim Holding A.S - 198.900 902.997 117.370 1.219.267
Inveo Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu fonlar - - 913.138 - 913.138
Inveo Alfa Uluslararasi Is Gelistirme Yonetim ve Yatirim A.S. - 13.260 - - 13.260
Inveo Beta Uluslararasi Is Gelistirme Yonetim Ve Yatirim A.S. - 13.260 126 - 13.386
Inveo Delta Uluslararasi Is Gelistirme Yonetim Ve Yatirim A.S. - 13.260 - - 13.260
Inveo Yatirim Bankas1 A.S. - - - 2311 2.311
Toplam 1.473.359 371.280 2.207.865 119.681 4.172.185
Performans Kira Grupici
1 Ocak - 31 Aralik 2020 iicretleri gelirleri hizmetler Diger Toplam gelir
Inveo Yatirim Holding A.S - 204.900 5.963.035 - 6.167.935
Inveo Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu fonlar - - 1.066.695 - 1.066.695
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. - 136.600 26.115 - 162.715
Inveo Alfa Uluslararasi Is Gelistirme Yonetim ve Yatirim A.S. - 13.660 - - 13.660
Inveo Beta Uluslararasi Is Gelistirme Yonetim Ve Yatirim A.S. - 13.660 - - 13.660
Inveo Delta Uluslararasi Is Gelistirme Yonetim Ve Yatirim A.S. - 13.660 - - 13.660
HUB Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. - 10.500 - - 10.500
Toplam - 392.980  7.055.845 - 7.448.825
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

iliskili taraflarla yapilan islemler (devam)

Kira Grupici
1 Ocak - 31 Aralik 2021 Faizgiderleri giderleri hizmetler Toplam gider
Devexperts Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S. - - (3.202.392) (3.202.392)
Inveo Yatirim Holding A.S - - (922.155) (922.155)
Devexperts Teknoloji Yazilim Gelistirme A.S. - - (738.101) (738.101)
Novel Scala Basin Yayin ve Tanitim Tic. AS. - - (336.282) (336.282)
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (174.467) - - (174.467)
Finar Iletisim Teknolojileri A.S. - - (80.128) (80.128)
Laplace Analytics Finansal Teknolojiler A.S. - - (53.100) (53.100)
Toplam (174.467) - (5.332.158) (5.506.625)

Kira Grupici
1 Ocak - 31 Aralik 2020 Faizgiderleri giderleri hizmetler Toplam gider
Inveo Yatirim Holding A.S - (394.897) - (394.897)
Inveo Portfoy Yonetimi A.S. (103.102) - (241.147) (344.249)
Akol Avukatlik - - (232.313) (232.313)
Gedik Gayrimenkul Degerlendirme Damgmanlik Pazarlama A.S. - (125.768) - (125.768)
Gedik Holding AS. - (67.511) - (67.511)
Inveo Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu fonlar - - (24.878) (24.878)
Toplam (103.102) (588.176) (498.338) (1.189.616)
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2021 2020

Ust diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar 27.188.892 13.589.041
27.188.892 13.589.041

NOT 23  PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), net karin/(zararin), yil boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse
gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse
senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Imtiyazli hisse senedi olmas1 durumunda, Sirket’in payma diisen dénem kar ya da zararidan imtiyazli hisselerle
ilgili vergi sonrasi tutarlar indirilerek hisse bagina kar hesaplanir.

31 Aralik 2021 ve 2020 déneminde Sirket hisselerinin birim pay basina kar hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Arahik

2021 2020

Sirket hissedarina ait siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 240.157.130 168.691.630
Agirlikli ortalama hisse miktar: 196.668.493 252.000.000
Hisse basina kar (*) 1,2211 0,6694
Sirket hissedarina ait toplam kapsamli gelir 239.737.270 168.357.175
Agirlikli ortalama hisse adedi 196.668.493 252.000.000
Hisse basina toplam kapsamli gelir (*) 1,2190 0,6681

(*) Bedelsiz sermaye artirimi ile ilgili TMS 33 gerekliliklerinden dolay1 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap donemine
ait pay basina kazang tutar1 yeniden hesaplanmistir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve
Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist dipnot 5 ve dipnot 14°te agiklanan kredileri de i¢eren borglar, dipnot 3°te agiklanan nakit
ve nakit benzerleri, dipnot 4°te belirtilen kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlar ve sirasiyla dipnot 15°te agiklanan
6denmis sermaye, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, birikmis Karlar ve net dénem karmi da i¢eren dzkaynak
kalemlerinden olugmaktadir. Ayrica Grup, sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 34
sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Teblig’i gercevesinde takip
etmektedir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust ydnetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii ddemeleri yoluyla da dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Ust yonetim endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak {izere sermayeyi kaldirac oranina gére inceler. S6z konusu
rasyo net borcun toplam sermayeye bdliinmesi ile hesaplanir. Net borg, hazir degerlerin toplam bor¢ tutarindan
diigiilmesiyle hesaplanir. Grup, net bor¢ hesaplamasinda TFRS 16 etkisini de ayrica takip etmektedir. Toplam
sermaye, konsolide bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24
Sermaye risk yonetimi (devami)
31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2020

TFRS 16 Oncesi TFRS 16 Etkisi TFRS 16 Sonrasi

TFRS 16 Oncesi

TFRS 16 Etkisi

TFRS 16 Sonrasi

1.033.542.977
(725.652.473)
(370.294.558)

Toplam borg
Eksi: Nakit ve Nakit benzerleri
Eksi: Kisa vadeli finansal yatirimlar

1.053.138.669 (19.595.692)
(725.652.473) -
(370.294.558) -

463.830.611
(632.206.613)
(226.452.838)

(17.058.954)

446.771.657
(632.206.613)
(226.452.838)

Eksi: Uzun vadeli finansal yatirimlar (86.616.868) - (86.616.868) (900.618) - (900.618)
Net borg (129.425.230) (19.595.692) (149.020.922) (395.729.458) (17.058.954) (412.788.412)
Ozsermaye 548.067.325 (3.189.073) 544.878.252 338.357.648 (2.189.827) 336.167.821
Toplam sermaye 418.642.095 (22.784.765) 395.857.330 (57.371.810) (19.248.781) (76.620.591)
Net borg/toplam sermaye orani %(31) %86 %(38) %690 %89 %539

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akis1 faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize

edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir finans boliimii tarafindan yiiriitilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak
ise Grup’un finans boliimii tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon {initeleri ile birlikte calismak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik
araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev
iiriinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araclarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler

olusturulur.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24
Finansal risk yonetimi (devami)

Kredi riski yonetimi

Grup’un finansal varliklarinin maruz kaldigi kredi riskleri agagida belirtilmistir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2021

Raporlama tarihi itibar1yla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diisuikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

iligkili taraf] Diger taraf]

Diger taraf]

Bankalardaki mevduat |

Fi 1 yatirimlar

14.692.693 1.926.327.581

14.692.693 1.926.327.581

- 4518515
- (4.518.515)

302.422.637

302.422.637

688.339.841

688.339.841

456.911.426

456.911.426

Alacaklar
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

31 Aralik 2020

Raporlama tarihi itibar1yla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisuikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar

iliskili taraf] Diger taraf]

Diger taraf|

Bankalardaki mevduat|

Fi ]l yatirimlar

8.471.479 1.458.764.396

8.471.479 1.458.764.396

- 1.577.999
- (1.577.999)

173.798.178

173.798.178

603.381.141

603.381.141

227.353.456

227.353.456
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal risk yonetimi (devami)

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve

muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit
akimlar1 s6zlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021
Sézlesme uyarinca
nakit ¢cikislar

Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri toplam 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5yl aras1
Takasbank para piyasasina borglar 229.911.449 229.911.449 229.911.449 -

Thrac edilen bonolar 773.457.493 800.000.000 175.000.000 625.000.000

Banka kredileri 30.174.035 81.224.035 30.174.035 51.050.000 -
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimlilikler 19.595.692 19.877.604 1.320.169 3.724.850 14.832.585
Ticari borglar 1.767.221.812 1.767.221.812 1.767.221.812 - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 20.186.755 20.186.755 20.186.755

Toplam 2.840.547.236 2.918.421.655 2.223.814.220 679.774.850 14.832.585

31 Aralik 2020
Sézlesme uyarinca

nakit ¢cikislar

Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri toplamm 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5yl aras1
Finansman bonosu ihracindan borglar 140.919.789 140.919.789 140.919.789
Banka kredileri 73.936.910 73.936.910 73.936.910
Takasbank Para Piyasasi'na borglar 223.105.363 223.105.363 223.105.363 - -
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliilikkler 17.058.954 17.058.954 1.881.950 2.546.968 12.630.036
Ag1@a sat1s islemlerinden

kaynaklanan yiikiimliiliikkler 8.809.595 8.809.595 8.809.595
Ticari borglar 1.692.640.674 1.692.640.674 1.692.640.674
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.103.067 8.103.067 8.103.067
Toplam 2.164.574.352 2.164.574.352 2.149.397.348 2.546.968 12.630.036

Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Slgiilmektedir. Cari
donemde Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde veya bu riskleri
nasil dl¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla TL d6viz alis kurlar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2021 2020

ABD Dolar1 12,9775 7,3405
Avro 14,6823 9,0079
Pound 17,4530 9,9438
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Finansal risk yonetimi (devami)
Piyasa riski yonetimi (devami)
Kur riski yonetimi

Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

Doviz Pozisyonu Tablosu
31 Aralik 2021

TL Karsihg ABD Dolar1 Avro Pound

Diger

1. Ticari alacaklar 154.753.528 11.505.306 20.439 272,200
2a. Parasal finansal varliklar - - - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - . R
3. Diger - R . R
4. Dénen varhiklar toplamu (1+2+3) 154.753.528 11.505.306 20.439 272.200

392.621

392.621

5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger R . . R
8. Duran varhiklar toplamu (5+6+7)

9. Toplam varhiklar (4+8) 154.753.528 11.505.306 20.439 272.200

10. Ticari borglar 1.062.735 67.333 10.000 2412
11. Finansal yiikiimliiliikler 7.670.248 591.042 - N
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler toplamm (10+11+12) 8.732.983 658.375 10.000 2412

14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yiikiimliiliikler - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler toplanu (14+15+16) - - - -

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 8.732.983 658.375 10.000 2.412

19. Bilango disn tiirevaraglarimin net varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b) (143.855.588) (11.085.000) - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutart - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari 143.855.588 11.085.000 - -
20. Net yabanci para varhk / (yiik iimliiliik) pozisyonu (9-18+19) 2.164.957 (238.069) 10.439 269.788

392.621

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu

(1+20+5462- 1011120 14.15-168) 146.020.545 10.846.931 10.439 269.788

392.621

22. Diviz hedge'i icin kullamlan finansal araclarin toplam gercege uygun degeri 146.658.207 11.388.075 (77.000) -

23. Déviz varhiklarin hedge edilen kismunin tutari - - - -

24. Diviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutar: - - - -
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Finansal risk yonetimi (devami)
Piyasa riski yonetimi (devamu)

Kur riski yonetimi (devami)

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

Doviz Pozisyonu Tablosu

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar

2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger

4. Dénen varliklar toplamu (1+2+3)

31 Arahk 2020

TL Equivalent

ABD Dolar1

99.541.357

99.541.357

13.466.800

13.466.800

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran varliklar toplam (5+6+7)

9. Toplam varhiklar (4+8)

99.541.357

13.466.800

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliilikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler toplamu (10+11+12)

465.558
223.900

689.458

60.867
30.502

14. Ticari borglar

15. Finansal yiikiimliiliikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler

17. Uzun vadeli yiik iimliiliikler toplanu (14+15+16)

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

689.458

91.369

19. Bilango dis1 tiirev araglarimn net varhk/ (yiikiimliiliik ) pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge edilen toplam varlik tutart

19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar:

20. Net yabanci para varhik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19)

(111.494.855)

111494855
(12.642.956)

(15.189.000)

15.189.000
(1.813.569)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik ) pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

98.851.899

13.375.431

22. Doviz hedge'i i¢in kullamilan finansal araglarin toplam gergege uygun degeri

99.579.944

13.510.604

23. Diviz varhklarin hedge edilen kismunin tutari

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminn tutari
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal risk yonetimi (devami)

Piyasa riski yonetimi (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

1) Kur riskine duyarlilik

Grup, genel olarak ABD Dolar1, Avro ve ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo,
diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla, Grup’un ABD Dolari, Avro ve Ingiliz Sterlini kurlarindaki
%10’luk degisime olan duyarliligini vergi etkisi hari¢ olarak gostermektedir.

Grup’un raporlama tarihinde maruz kaldigt kur riskine iligkin duyarlilik analizleri, mali yilin baslangicindaki
degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar, ABD Dolari’nin,

Avro’nun ve Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda %10°luk deger artismin vergi éncesi kardaki azalis etkisini ifade
eder.

Doviz kuru duyarlilik analiz tablosu

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kar / zarar Kar / zarar
Yabanci paramn Yabanci paramin Yabanci paramn Yabanci paramin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

Tiirk lirasinin’min ABD Dolar1 karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliigii 14.076.604 (14.076.604) 9.818.235 (9.818.235)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolart net etki (1+2) 14.076.604 (14.076.604) 9.818.235 (9.818.235)

Tiirk lirasimin’nin Avro karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Avro net varlik / yiikiimliiliigii 15.327 (15.327) 57.458 (57.458)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Awvro net etki (4+5) 15.327 (15.327) 57.458 (57.458)

Tiirk lirasinin’nin Pound karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

7- ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii 470.861 (470.861) 8.440 (8.440)
8- ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Pound net etki (4+5) 470.861 (470.861) 8.440 (8.440)
Tiirk lirasimin’nin diger para birimleri karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
10- Awvustralya Dolar1 net varlik / yiikiimluliigii 39.262 (39.262) 1.057 (1.057)
11- Avustralya Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- Avustralya Dolar1 net etki (4+5) 39.262 (39.262) 1.057 (1.057)
16- Toplam 14.602.054 (14.602.054) 9.885.190 (9.885.190)

Faiz riski yonetimi

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari iizerinden bor¢lanmasi, Grup’u faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
S6z konusu risk, Grup tarafindan, faiz orani takas sdzlesmeleri yoluyla sabit ve degisken oranli borglar arasinda
uygun bir dagilim yapilmak suretiyle yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli
olan risk ile uyumlu olmasi igin diizenli olarak degerlendirilmektedir. Bdylece optimal riskten korunma
stratejisinin olusturulmasiyla bilango pozisyonunun goézden gegirilmesi ve faiz harcamalarmin farkli faiz
oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Finansal risk yonetimi (devami)
Piyasa riski yonetimi (devami)

Faiz riski yonetimi (devamzi)

Duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve mali yilin baslangicinda 6ngoriilen
faiz orani degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Grup yonetimi degisken
faizli banka kredilerinin faiz oranlarinda %1°lik bir dalgalanma beklemektedir. S6z konusu tutar, Grup iginde iist

diizey yonetime yapilan raporlamalarda da kullanilmaktadir.

Grup’un faiz oranina duyarl finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin dagilimi asagidaki gibidir:

Sabit faii araclar
Finansal varliklar Nakit ve nakit benzerleri
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

Finansal ytiktimliiliikler Ihrag edilen bonolar
Takasbank Para Piyasasi’na borglar
Banka kredileri

Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar
Diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliilikkler
Agi1ga sat1s islemlerinden kaynaklanan yiikiimliilikler
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31 Aralik 31 Aralik
2021 2020
725.652.473 632.206.613
179.290.129 379.860
773.457.493 140.919.789
229.911.449 223.105.363
30.174.035 73.936.910
277.621.297 226.973.596
19.595.692 17.058.954
- 8.809.595



GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal risk yonetimi (devami)

Piyasa riski yonetimi (devami)

Fiyat riski yonetimi

Grup’un bilangosunda yer alan hisse senetlerinin ¢ok biiyiik bir kism1 BIST’de islem gormektedir. Grup’un yaptig
analizlere gére Grup’un portfoyiinde yer alan hisse senetleri fiyatlarinda %10 oraninda artig/azalis olmasi
durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla BIST’de islem gore portfoyiindeki hisse senetlerinin
tasinan degeri, deger artig fonlari, net dénem kar1 ve 6zkaynaklar lizerinde meydana gelen etkiler asagida

sunulmustur.

31 Aralik 2021

Degisim Degisim Net donem Ozkaynaklara

Bilanco kalemi orani yonii karina etkisi etkisi
Hisse senetleri

Gergege uygun deger fark: kar / zararda %10,00 Artis 4,021.180 4.021.180

yansitilan finansal varliklar %10,00 Azalig (4.021.180) (4.021.180)
31 Aralik 2020

Degisim Degisim Net donem Ozkaynaklara

Bilanco kalemi orani yonii karina etkisi etkisi
Hisse senetleri

Gergege uygun deger farki kar / zararda %10,00 Artig 21.470.841 21.470.841

yansitilan finansal varliklar %10,00 Azalig (21.470.841) (21.470.841)

NOT 25 FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin simiflar1 ve gercege uygun degerleri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.
Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metotlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, ger¢ege uygun deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gercege uygun
degerlerinin tahmininde kullanilmisgtir:

Finansal varlikiar

Yil sonu kurlartyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri gergege uygun degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve
iligkili taraflardan alacaklar iskonto edilmis degerleri ile kaydedilmekte ve gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal araclarin simiflar1 ve gercege uygun degerleri (devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar, finansal borglar ve diger parasal yiikiimliiliiklerin iskonto edilmis kayitli
degerleri ile birlikte gercege uygun degerlerine yaklasik tutarlar {izerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup yil
sonu kurlariyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith degerlerine yaklastig
kabul edilmektedir. Grup’un kullanmis oldugu banka kredilerinin biiyiik kismimin degisken faizli olusu ve sabit
faizli banka kredilerinin uzun vadeli olmayisi sebebiyle itfa edilmis maliyet yontemiyle gosterilen banka
kredilerinin kayith degerlerinin ger¢cege uygun degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayitl degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Gergege Gergege

uygun degeri Kayitli degeri uygun degeri Kayith degeri
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 725.652.473 725.652.473 632.206.613 632.206.613
Finansal varliklar 370.294.558 370.294.558 226.452.838 226.452.838
Ticari alacaklar 1.941.020.274 1.941.020.274 1.467.235.875 1.467.235.875
Diger alacaklar 302.422.637 302.422.637 173.798.178 173.798.178
Finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 1.033.542.977 1.033.542.977 446.771.657 446.771.657
Kisa vadeli kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliilikkler 19.060.886 19.060.886 4.428.918 4.428.918
Uzun vadeli kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 534.806 534.806 12.630.036 12.630.036
Ticari borglar 1.767.221.812 1.767.221.812 1.692.640.674 1.692.640.674
Diger borglar 20.186.799 20.186.799 8.103.111 8.103.111

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden

degerlenmistir.

- Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal araclarin simiflar1 ve gercege uygun degerleri (devami)
Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin seviye siniflamalar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar | zararda
yansitilan finansal varliklar

BISTte islem géren hisse senetleri 182.910.645 - -
Ozel kesim tahvil senet ve bonolar 179.290.129 - -
Diger menkul kiyymetler 8.093.784 - -

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar

Diger hisse senetleri - 10.758.750 75.858.118

31 Aralik 2020

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar | zararda
yansitilan finansal varliklar

BIST'te islem géren hisse senetleri 223.572.978 - -
Ozel kesim tahvil senet ve bonolar 379.860 - -
Diger menkul kiyymetler 2.500.000 - -

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varhiklar

Diger hisse senetleri - - 900.618

NOT 26 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FIiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

26.1 Bagimsiz denet¢i / Bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler

1 Ocak — 31 Aralik 2021 hesap déneminde Sirket’in bagimsiz denetim kurulusundan aldigi bagimsiz denetim
hizmeti i¢in 6demis oldugu tutar 75.500 TL + KDV dir (22 Aralik 2020 — 31 Aralik 2020: 50.000 TL + KDV).
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GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Grup, 4 Ocak 2022 tarihli yonetim kurulu toplantisina istinaden 500.0000.000 TL'ye kadar bir yil i¢erisinde farkli
vadelerde Tiirk Lirasi cinsinden yurt iginde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilmak tizere ihrag
edecegi finansman bonosu ve/veya tahvillerine iligkin yeni bir ihra¢ tavani ve bu amacla hazirlanan ihrag
belgesinin onay1 talepleri ile Sermaye Piyasast Kurulu'na bagvuruda bulunmustur.

Grup’un ana ortagi, Inveo Yatirnrm Holding A.S., Grup'un 252.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmig sermayesinin
Hakk1 Gedik’ e ait olan 50.400.000 TL nominal tutarli paylarini vadeli 6demelerle birlikte toplam 235.000.000 TL
bedel (pay basina 4,663 TL) ile satin alma konusunda Hakki Gedik ile anlasmaya varmistir. Hisse alimina iligkin
Sermaye Piyasasi Kurulu’na 30 Kasim 2021 tarihi itibartyla bagvuruda bulunulmustur. S6z konusu basvuru 6 Ocak
2022 tarihi itibariyla Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan olumlu karsilanmustir. Pay devri islemleri 11 Ocak 2022
tarihi itibartyla tamamlanmig olup, Inveo Yatirim Holding'in Grup 'taki pay orani 11 Ocak 2022 tarihi itibartyla
%63,04 olmustur.

Grup’un 31 Ocak 2022 tarih ve 2151 sayili Yonetim Kurulu karariyla ilgili kayith sermaye tavaninin
600.000.000 TL’ye yiikseltilmesine karar verilmistir. Grup’un kayitli sermaye tavani artis1 600.000.000 TL olacak
sekilde Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 3 Subat 2022 tarihi itibariyla onaylanmistir.

Grup’un ana ortagi, Inveo Yatirnm Holding A.S., Grup'un 252.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin
Erhan Topag’ a ait olan 54.991.547 TL nominal tutarli paylarini vadeli 6demelerle birlikte toplam 250.953.490 TL
bedel (pay basina 4,5635 TL) ile satin alma konusunda Erhan Topag ile anlasmaya varmistir. Hisse alimina iliskin
Sermaye Piyasast Kurulu’ na 3 Subat 2022 tarihi itibariyla bagvuruda bulunulmustur.

Grup’un 4 Subat 2022 tarihli Yo6netim Kurulu toplantisinda, piyasa konjoktiiriine bagh olarak GEDIK paylari
tizerinde yasanan hareketliliklerin daha stabil hale getirilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 21 Temmuz

2016, 25 Temmuz 2016 ve 23 Mart 2020 tarihli duyurularina istinaden azami nominal bedeli 2.900.000 TL ve
kullanilacak maksimum 25.000.000 TL fon ile Borsa Istanbul’da geri alim islemi baslatilmasina karar verilmistir.
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