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4 Eylul - 31 Aralik 2020 hesap donemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu



BAGIMSIZ DENETGiI RAPORU
istanbul Portféy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na;
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

istanbul Portféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirnrm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’na uygun
olarak tim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisun Dayanagi

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bdlimiinde ayrintil
bir sekilde acgiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetcgiler i¢cin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklar
Fon ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli yanhglik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yodnetim; Fon’un sdrekliliini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin surekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdézetiminden sorumludur.



5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bltln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul guvence elde etmek ve goérisimuzu iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yuksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan dnemli bir yanhsligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlhsliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dl¢lide bekleniyorsa bu yanliglklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurutilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorisumuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh énemli bir yanhslid tespit edememe riski, hata kaynakli
Onemli bir yanhglig tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Fon’un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu géris disinda bir goéris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergcege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini Gst
yoénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizlida iligkin etik hikidmlere uygunluk sagladigimizi tst ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dusinulebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri tst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aglklamanin doguracaglr olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca Fon’un 4 Eylil — 31 Aralik 2020 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hdkimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat'tir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

23 Subat 2021
Istanbul, Turkiye
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ISTANBUL PORTFOY OPY BiRiNCi SERBEST FON

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmisg
Dipnot 4 Eyliil-
referanslan 31 Aralik 2020
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4,16 18.895.664
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 8,16 3.105.899
Finansal Varliklar 10,15 24.898.104
Ters Repo Alacaklari 7 5.002.361
Toplam Varliklar 51.902.028

Yukumliiltkler
Diger Borglar 7 32.632
Toplam Yikiamlilakler 32.632
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 51.869.396

(*) Istanbul Portféy OPY Birinci Serbest Fon, 4 Eyliil 2020 tarihinde kuruldugundan, finansal durum
tablosu 31 Aralik 2020 itibariyla tek dénem olarak sunulmustur.

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



ISTANBUL PORTFOY OPY BiRiNCi SERBEST FON

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden

gecmis

Dipnot
referanslari

4 Eylil-
31 Aralik 2020

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri _ 12 681.514
Finansal Varlik ve Yukumlultklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 589.169
Finansal Varlk ve Yukumlaliklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (443.116)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 13 1.096.316
Esas Faaliyet Gelirleri 1.923.883
Yénetim Ucretleri 9 (33.779)
Saklama Ucretleri 9 (26.127)
Denetim Ucretleri 9 (5.100)
Kurul Ucretleri _ ) 9 (3.391)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 9 (52.574)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9-13 (11.507)
Esas Faaliyet Giderleri (132.478)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 1.791.405
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zarari 1.791.405
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -
Diger Kapsamh Gelir -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 1.791.405

(*) istanbul Portféy OPY Birinci Serbest Fon 4 Eyliil 2020 tarihinde kuruldugundan, kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu 4 Eyltl 2020- 31 Aralik 2020 itibariyla tek dénem olarak sunulmustur.

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



ISTANBUL PORTFOY OPY BiRiNCi SERBEST FON

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden

Gegmis

Dipnot 4 Eylul -

referanslari 31 Aralik 2020

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 11 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 1.791.405
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 50.078.000
Katilma Payi iade Tutari (-) 9)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 11 51.869.396

(*) istanbul Portféy OPY Birinci Serbest Fon, 4 Eyliil 2020 tarihinde kuruldugundan, toplam deger/net
varlik degeri deg@isim tablosu 4 Eylul 2020- 31 Aralik 2020 itibariyla tek ddnem olarak sunulmustur.

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
4



ISTANBUL PORTFOY OPY BiRiNCi SERBEST FON

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
gegmis
Dipnot 4 Eylil-
referanslari 31 Aralik 2020
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan (26.182.768)
Net Donem Kari/Zarari 1.791.405
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (241.200)
Faiz Tahakkuklari ile ilgili Diizeltmeler 12 (2.802)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Dizeltmeler _ (681.514)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ligili Dizeltmeler 443.116
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (28.414.487)
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim (3.105.899)
Borglardaki Artig/Azalisla ligili Duzeltmeler ) 32.632
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ligili
dizeltmeler (25.341.220)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (26.864.282)
Alinan Faiz 12 681.514
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 50.077.991
Katilma Payi !hraglarlpdan Elde Edilen Nakit 50.078.000
Katilma Payi iadeleri icin Odenen Nakit (9)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri
Uzerindeki Etkisi -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis 23.895.223

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri -

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 4 23.895.223

(*) Istanbul Portféy OPY birinci Serbest Fon, 4 Eyliil 2020 tarihinde kuruldugundan, nakit akis tablosu 4
Eylil 2020 - 31 Aralik 2020 itibariyla tek d6nem olarak sunulmustur.

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



ISTANBUL PORTFOY OPY BiRiNCi SERBEST FON

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER

istanbul Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. Ve 54.
maddelerine dayanilarak, 06.08.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 628906 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 12.08.2015 tarih ve 8882 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen istanbul Portfoy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictiztigu ve bu izahname hikiimlerine gére
yonetilmek (izere olusturulacak Istanbul Portféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon’un katilma paylarinin
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 22 Nisan 2020 tarihinde onaylanmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
istanbul Portféy Yénetim A.S.
Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4 Ortakdy Besiktas istanbul

Yonetici:
istanbul Portféy Yénetimi A.S.
Dereboyu Caddesi No.78 Kat 4 Ortakdy Besiktas istanbul

Saklayici Kurum:
Turkiye is Bankasi A.S.
is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4. Levent istanbul

Fon stiresi ve kacinci yilinda oldugu:

Fon siresiz olup 17 Haziran 2020 tarihinde halka arz edilmistir.

Fon portféyiiniin ybénetimi:

Fon kurucusu riskin dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gére, Fon’un pay sahiplerinin haklarini
koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden sorumludur. Fon portféyl bir Portféy Yonetim Sézlesmesi
gergevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili tebligler ve fon i¢tizigu hikimlerine uygun olarak
yOnetilir. Kurucu’nun fon varliginin korunmasi ve saklanmasina iligkin sorumlulugu devam etmek tizere,
Fon portféyd’ndeki varliklar Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) nezdinde ve Fon
portfdyliinde yer alan yabanci menkul kiymetler Takasbank’a saklama hizmeti veren kuruluglarda
Takasbank hesabi altinda Fon adina agilmis olan alt hesaplarda saklanir.

Fon yénetim (licretleri:

Kurucu tarafindan Fon'un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim, personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,0082191’innden olusan bir yénetim Ucreti
(yilhk yaklasik %3,0) tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay sonunu izleyen hafta icinde Fon’dan Kurucu'’ya
ve Yonetici'ye 6denir. Fon’un adresi ve faaliyet merkezi Dereboyu Cad. Toyota Plaza No:78 Kat:4 PK
34347 Ortakdy / Besiktas, Istanbul'dur.

Denetim (icretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayil karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirrm fonlari ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin Kurucu tarafindan degil Fon’'un mal varliindan gunlik olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmigtir.

Denetim ucretleri cari ddnemde Fon’un mal varligindan gunlik olarak tahakkuk ettirilmistir. Denetim
Ucretlerinin Fon mal varligindan ginlik olarak tahakkuk ettiriimesi durumunda katilma belgesi birim pay
degerinin 6nemli derecede etkilenmeyecegdi hesaplanmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 23 Subat 2021 tarihinde
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Kurucu Yonetim Kurulu’nun finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.



ISTANBUL PORTFOY OPY BiRiNCi SERBEST FON

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
A.  SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
(@) Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirlige girmek lzere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe tandartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

(b)  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina iligkin
degisiklikler yayimlamigtir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin
gideriimesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- lIgletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa katiimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lIsletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- !§Ietme ve ¢ikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- Istege bagl olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. S6z konusu
degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
A. SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR (Devami)

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecgerli olmak Uizere
TFRS 9 ve TMS 39'da gdsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastiric
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandidi veya korunma
aracina iliskin nakit akislarinin dayandigi gosterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki duzenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu veya performansi izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Gnemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikhda kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemlili§inin niteligine,
blylkligine veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
yukdmladur.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmamistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hikidmleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

o Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli dlglide
ayni olmasi veya bu bedelden daha disik olmasi,

e Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya oncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hikim ve kosullarinda énemli dlgtide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
A. SUNUMA iLiISKIN TEMEL ESASLAR (devami)

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017’de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta So6zlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sdzlesmelerinden dogan yukamliltklerin glincel bilango degerleri ile lgimini hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dbénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmayacaktir.

Yukimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda bagslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak lGizere yapilan bu
degisiklikler ylkumlultklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degigiklikler ve Hatalar’e gore geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS igletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’Un gerekliliklerini 5nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapiimigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklari tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Urinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusllmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donlk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile kargilagtirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. llk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamistir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
A. SUNUMA iLiSKIiN TEMEL ESASLAR (devami)

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TMS 37’deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli sozlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
doénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagdi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yUkdmlaltklerini yerine getirmedigi sdézlesmeler igin geriye donik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yilllk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak s6zlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araclar i¢in gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo disi birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
Ongdrulmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araclar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi i¢in zorunludur.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

A.  SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandiriilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis surecinde, TMS 39 uyarinca geriye donuik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gergege uygun
deger degisimlerini sifilama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegdin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistiriimesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakl riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

flave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Acgiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis sireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin aciklanmasi gibi ek
dipnot yukumliltkleri gerektirmektedir. Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin
verilmektedir. Uygulama geriye dénik olmakla birlikte, sirketlerin gecmis dénemleri yeniden
dizenlemesi gerekli degildir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
A. SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagh ortakigin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para gevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal ylikiimliliiklerin finansal tablo digi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan lcretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukimldlik sartlarinin, orijinal finansal yUkimlUlik sartlarindan 6nemli olgctide farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Gcretler de dahil olmak lzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6édenen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate
alinmamasina yonelik hUkmu kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu iyilestirmelerin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

(c) Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan g¢ikarilan prensipler ve sartlara, yururlikteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin tebliglerine
uymaktadir.

31 Arahk 2020 tarihi itibariyla finansal durum tablosu, 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis
tablosu Fon’un 4 Eylil 2020 tarihinde kurulmus olmasi sebebiyle karsilastirmali bilgiler sunulmamistir.

(d) Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlulikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukdmldlUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(e) Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B. MUHASEBE POLITIKALARINDA DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hiikkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmunun yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye donik olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
doénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik uygulanir. Fon'un 2020 yili igerisinde, muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik
yapilmamistir.

D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(b) Ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yukumlilik “Repo borglari” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine goére déneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo
alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 6).

(c) Finansal varliklar

Fon, finansal varliklarini “Gergcede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’ ve “itfa
edilmis maliyeti ile 6lgllen finansal varliklar’ olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Fon’da “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, am satim amacli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa ddnemde kar saglamaya ydnelik bir portféyin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢cege uygun degerleri kullaniimakta
ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergcede uygun degerleri ile degerlenmektedir.Gergege uygun
deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan
kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yikumliliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar”
hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler, faiz
geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettt gelirleri ise ayri olarak, temett gelirleri seklinde
finansal tablolarda gésterilmektedir.

itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, sézlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik
itfa edilmis maliyet Gzerinden olgllir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de
iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestiriimektedir. Kayda alinmayi miiteakiben etkin faiz orani yéntemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
Beklenen kredi zarar karsiliginin él¢iimii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarina iliskin beklenen kredi zarar karsihdinin 6lgimi finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili Gnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup dnemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin élgtilmesi igin uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- iliskili beklenen kredi zarari ve her tip Uriin / piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.

Bu kapsamda, Fon ydnetimi 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla finansal tablolarinda tagimakta oldugu
finansal varliklarin kredi risklerinde dnemli bir deg@isimin olmadigini ve finansal varliklara iligkin TFRS
9a gbre hesaplamis oldugu deger duasukligu karsiligr tutarinin  finansal tablolarin  butinu
degerlendirildiginde énemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon yonetimi 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda ilgili finansal varliklarina iligkin herhangi bir deger dusuklugu
karsiligi muhasebelestirmemigtir.

(d) Takas alacaklar ve borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6zlesmesi yapiimig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir. Takas alacaklari normal yoldan
satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iligkin
olan alacaklardir. Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

(e) Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig1 tarihnte gecgerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ddviz alig
kurundan Turk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmigtir.

()] Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tum olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde dizeltir (Dipnot 19).

() Vergi karsihig

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
saylli yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve
26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatirnm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari lzerinden yapilacak
tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0
olarak degistirilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
D. ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
(h) Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklari gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glini degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya
azaliglari toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glini degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdlinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan
menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglar” hesaplarina
aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yikimliltklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o6dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina goére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araclarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettu geliri

Temettu gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Giderler

Tdm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir

0) Katilma paylari

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukimlulik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik degeri Gzerinde gunlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik degeri/toplam
degderinin, degerleme guniinde tedavilde olan pay sayisina bdlinerek belirlenmektedir.

() igkili taraflar

Bu finansal tablolarda, Fon'un kurucusu ve yodneticisi, Kurucu ve yoneticinin ortaklari ve dogrudan
velveya dolayli sermaye iligkisinde bulunan kuruluslari, Kurucu Ust diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu

Uyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya énemli etkinlige sahip bulunulan sirketler
“iligkili taraflar” olarak kabul edilir (Dipnot 5).
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

D. ONEMLiI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

(k)  Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfdydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfdye alinan varlklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile garpiimasi
suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak izere portfdydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)
6)
7)
8)

9)

Borsada iglem goérenler degerleme giniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikh ortalama fiyatlar kullanilr.

Borsada islem goérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem gunundeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme gini itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir.

Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo s6zlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde guvenilir
ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yikimlultkleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su
kadar ki, Fon’'un yabanci para cinsinden yUkumlulikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doéviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

E. ONEMLIi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin isletmenin surekliligi esasina gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yukumldliklerin tutarlarini ve ilgili dénem icgerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir. Fon
portfoytindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.k no’lu dipnotta agiklanmistir.
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3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangh miulkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portféyi isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tirkiye oldugundan 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal tablolarda ayrica
bdlimlere gore raporlama yapilmamistir.

4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve nakit benzerleri 31/12/2020
Vadesiz Mevduat 42.642
Vadesi U¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 17.952.581
Borsa para piyasasi alacaklari 900.441
Toplam 18.895.664

5 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

a) 31 Aralk 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan bakiyeler agsagidaki gibidir:
31 Aralik 2020

iliskili taraflara borglar (Dipnot 7)

Kurucu’ya borglar (Fon isletim gider kesintisi) 8.769

8.769

b) 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflarla olan islemler asagdidaki gibidir:

4 Eyliil -
31 Aralik 2020

Niteliklerine gore giderler (Dipnot 9)

istanbul Portfdy Yoénetim A.S. (Fon isletim gider kesintisi) 33.779

33.779

6 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORGCLARI
Fon'un 31 Aralik 2020 itibariyle 5.002.361 TL ters repo alacagi bulunmaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2020 itibariyle repo borcu bulunmamaktadir.
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7 - ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2020

Alacaklar
Ters repo alacaklari 5.002.361
5.002.361
Borglar
Qdenecek fon yonetim Ucretleri (Dipnot 5) 8.769
Odenecek denetim tcreti 5.100
Odenecek saklama (creti 10.965
Diger borglar 7.798
32.632

8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla VIOP islemleri igin teminat olarak verilen 3.105.899 TL “Teminata verilen
nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gosteriimektedir. (Dipnot 16).

9 - NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

4 Eyliil -

31 Aralik 2020

Komisyon ve Diger islem Ucretleri 52.574
Yoénetim Ucretleri (*) (Dipnot 5) 33.779
Saklama Ucretleri 26.127
Kurul kayit Gcreti 3.391
Denetim Ucretleri 5.100
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11.507
132.478

*) Kurucu’ya Alt Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligi olarak her gun i¢in fon toplam degerinin %0,0082191 oraninda y6netim Ucreti
6denmektedir. Bu Ucret her ayin son giin ddenir.
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10 - FINANSAL VARLIKLAR
Finansal varliklar
31 Aralik 2020

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar

Borglanma Senetleri/ Eurobond (Yabanci) 9.328.876
Borglanma Senetleri/ Eurobond (Yerli) 15.569.228
24.898.104

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, alim - satim amagli finansal varliklarin detaylari asagdidaki gibidir:

31 Arahk 2020

Piyasa Faiz

Nominal degeri (%)

Borclanma Senetleri/ Eurobond (Yabanci) 9.000.000 9.328.876 8,00
Borglanma Senetleri/ Eurobond (Yerli) 2.065.000 15.569.228 3,50

11.065.000 24.898.104
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11 - Toplam deger/net varlik degeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artis/azalis

Asagida Fon’un birim pay degeri ile toplam deger / net varlik dederinin detay! verilmistir

31/12/2020
Fon toplam degeri (TL) 51.869.396
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 50.078.000
Birim pay degeri (TL) 1,04

Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakati
Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle Fon’'un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 24.898.104 TL tutarindaki degerleri Fon’'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir.

Katilma belgeleri hareketleri:

31/12/2020

Doénem basinda dolagimdaki pay sayisi -
Doénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 50.078.000
Doénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi -

Toplam 50.078.000

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katiima belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama so6zlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank glivencesi altindadir.

12 - HASILAT

4 Eyliil - 31
Faiz ve temettii gelirleri Aralik 2020
Faiz gelirleri ) 681.514
Finansal Varlik ve Yukumldluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 589.169
Finansal Varlik ve Yukumluliklere lliskin Gergeklesmemis (443.116)
Kar/Zarar
Toplam 827.567

4 Eyliil - 31

Aralik 2020
Tahvil Ozel Kesim 210.111
BPP Faiz Gelirleri 22.039
Ters Repo Faiz Gelirleri 412.858
Faiz Geliri 1.098
VOB 35.408
Toplam 681.514

21



ISTANBUL PORTFOY OPY BiRiNCi SERBEST FON

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - HASILAT (devami)

Finansal Varlik ve Yikimliliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar

4 Eylil - 31 Aralik

2020

Menkul Kiymet Satis Karlari 1.514.540
Gergeklesen Deger Artiglari 215.052
Menkul Kiymet Satis Zararlari (566.209)
Gergeklesen Deger Azaliglari (574.214)
Toplam 589.169

13 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

4 Eyliil-

31 Aralik 2020
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.096.316

1.096.316

*) Esas faaliyetlerden diger gelirler mevduat TL faiz gelirlerinden olusmaktadir.
4 Eyliil -
31 Aralik 2020
Esas faaliyetlerden diger giderler

Esas faaliyetlerden diger giderler (*) (11.507)

(11.507)

*) Esas faaliyetlerden diger giderleri, vergi 6demeleri, SMMM bedeli, tescil ve ilan gideri, noter har¢
tasdik gideri, EFT gideri, KYD Benchmark gideri, 6denecek basari primleri ve diger giderlerden
olusmaktadir.
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14 - TUREV ARAGLAR

31 Aralik 2020 itibariyle Fon'un portfdylinde bulunan tlrev finansal araglarin detayi asagidaki gibidir :

31 Aralik 2020

Sozlesme tanimi Vade Pozisyon Nominal deger Uzlagma fiyati Rayic degeri

F_USDTRY0221 21.12.2020 Kisa 900 7,5075 6.825.330
F_USDTRYO0121 01.12.2020 Kisa 1.100 7,5075 8.258.250
Net Pozisyon 15.083.580

15 - FINANSAL ARAGLAR
Finansal araglarin gergcege uygun degeri

Gergegde uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degdistirebilecegi veya bir yikimluligin karsilanabilecedi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal enstrimanlarin ger¢cege uygun
degderlerinin tahmini icin asagidaki ydntem ve varsayimlar kullaniimigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak Gzere maliyet bedeli ile gbsterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢cede uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yakumluldkler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukimlultklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastigi varsaylimaktadir.
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15 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

Finansal araglarin gergege uygun degeri (Devami)

Fon’un finansal varlik ve yikimlGliklerinin maliyeti ve kayith degerleri agagidaki gibidir:
31 Arahk 2020

Gergege uygun Kayith

degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 18.895.664  18.895.664
Teminata Verilen Nakit ve Nakit

Benzerleri 3.105.899 3.105.899

Finansal varliklar 24.898.104  24.898.104

Ters repo alacaklari 5.002.361 5.002.361

Diger borglar 32.632 32.632

Nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari sebebiyle gergcege uygun

degerlerinin defter degerlerine yaklastigi 6ngoriimektedir.

Finansal varliklarin ve yukumlalUklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yuktumlalikler, birbirinin ayni varlik ve yukimlilikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.k).

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, ilgili varlik ya da yukimltligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uclincli seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yukimlGligin gercege uygun
degderinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergegde uygun deder farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar:

31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Kamu Kesimi Eurobondlari (Yabanci) 9.328.876 - -

Kamu Kesimi Eurobondlari 15.569.228 - -
24.898.104
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16 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR
31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzeri degerler 31/12/2020
Vadesiz Mevduat 42.642
Vadesi U¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 17.952.581
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 3.105.899
Borsa para piyasasi alacaklari 900.441
Ters repo alacaklari 5.002.361
Toplam 27.003.924

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri dederler hazir degerler
ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklari
dusulerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2020

Nakit ve nakit benzerleri 27.003.924
BPP reeskontu (-) (441)
Ters repo alacaklari (-) (2.361)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (3.105.899)

Nakit akis tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 23.895.223

17 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yénetimine
iliskin stratejiler ve limitler dahilinde portfdy yoneticileri tarafindan yénetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon ictizigunde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani islemleri mevzuata, ictliziik ve izahnamede
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir

Kredi riski

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portféyinde bulunabilecek
finansal varliklar SPK dizenlemeleri ve bagh oldugu semsiye fon i¢ tizUidu hukidmlerine gore
belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin ylkUmlUliguni yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak bor¢lanma araglarina yaptigi yatirnrmlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir.

Ratingi olmayan finansal varliklarda, portfdy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak ratinglendirme
yapmaktadir. Portfoy ydneticisi finansal varliklara iligkin finansal gostergeleri inceler.
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17 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Finansal risk yonetimi (Devami)
Kredi riski (devami)

Finansal arag turleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

. Bankalardaki mevduat . Ters Repo alacaklari . Diger Alacaklar
31 Aralik 2020 lligkili Taraf Diger Taraf lligkili Taraf Diger Taraf Finansal Varliklar lligkili Taraf Diger Taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D) - 18.895.664 - 5.002.361 24.898.104 3.105.899
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 18.895.664 - 5.002.361 24.898.104 3.105.899

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net defter degeri

C. Deger dusiikligline ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gecmis (brut defter degeri)
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

D. Bilancgo disi kredi riski iceren unsurlar
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17 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Finansal risk yonetimi (Devami)

Likidite riskine iligkin agiklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama ytkumldliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon yUkimluliklerinin timu kisa vadeli olup defter degieri s6zlesme uyarinca

yapilacak nakit ¢ikiglar toplamini gostermektedir.

Fon’un turev finansal yukimluligd bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal yikimlultklerin 31 Aralk 2020 tarihi itibariyla indirgenmemis nakit
akimlarinin sézlesme sirelerine gore kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

So6zlesme uyarinca

Defter 1l aya 3 aya 3ay 1yl 5wyl nakit ¢ikislar
31 Aralik 2020 degeri kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi tzeri Vadesiz toplami
Diger borglar 32.632 32.632 - - - - - 32.632
Toplam yiikimliliikler 32.632 32.632 - - - - - 32.632
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17 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal risk yonetimi (Devami)
Piyasa riski aciklamalari

Déviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yakimlilukler ve bilango digi yikimliliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2020 itibariyle fon tarafindan tutulan
yabaci para varliklar ve borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklari asagidaki gibidir.

31 Aralik 2020

TL ABD

Kargilhigi Dolari

Finansal varliklar 15.569.228 2.098.448
Toplam varliklar 15.569.228 2.098.448
Net yabanci para varliklar 15.569.228 2.098.448

Asagidaki tablo, Fon’un ABD Dolari’'ndaki %10’luk degisime olan duyarlihgini géstermektedir. Bu tutarlar
ABD Dolarr’nin TL kargisinda %10 oraninda deger artisinin / azalginin gelir tablosundaki etkisini ifade
eder. Bu analiz sirasinda tum degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmigtir.

Kar/Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin deger

deger kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1. ABD Dolari net varlik/(ytikiimliiliik) 1.556.923 (1.556.923)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim - -
3. ABD Dolar1 net etkisi (1+2) 1.556.923 (1.556.923)
TOPLAM (1+2) 1.556.923 (1.556.923)
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17 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal risk yonetimi (Devami)
Piyasa riski aciklamalari

Faiz orani riski;

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve yikiamililiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk,
faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yukimlGliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2020
Faizli finansal araglar

Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan
olarak siniflandirilan finansal varliklar 24.898.104

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiksek/disik olmasi durumunda
ve diger tim degdiskenlerin sabit kaldi§i varsayimla faizli finansal araglar gercede uygun degerlerinin
Fon’un vergi 6ncesi kar/zarari tizerinde 248.981 TL artig/azalis etkisi bulunmaktadir.

Fiyat riski
Fiyat riski Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla gergege uygun deger farki

kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri bulunmamaktadir.

18 - FINANSAL TABLOLARI _(")NEMLi OLGUDE ETK_iLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul Kiymet

Yatirnm Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

19 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sone eren hesap dénemine ait fiyat raporu



istanbul Portféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon’un Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil
Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina lligkin Rapor

istanbul Portféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy deg@eri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

istanbul Portféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (l1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve istanbul Portfdy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mumkdtn degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

23 Subat 2021
Istanbul, Turkiye



ISTANBUL PORTFOY OPY BiRiNCi SERBEST FON

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sone eren hesap dénemine ait fiyat raporu

IFY-ISTANBUL PORTFOY OPY BIRINCI SERBEST OZEL FON 31 Aralik 2020 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

MENKLIL noviz IHRACE! KURLM VADE ‘:fbi\;':‘ N DF":{‘;" :.)';‘:'LZIE NOMINAL  BIRIMALIS SATIN ALIS iGISKONTO REFC TEMINAT BORSA SOZLEGME NETDONUS  SONLIK TOPLAM GRUP T?:FL,'E‘ . T?;L;”
cinei ko iHi : EG i iHi =y EG VEG =y v : ! d
KIYMET Cinsi TARIHL T oRANI saviel DEGER FivaTl TARIHI  ORAMI (%) TUTARI NO TUTARI ~ BRDEGER  DEGER ) GoRE) GORE)
BORCLANMA SENETLERI
Eurobond Turk
XE0B4TO42024 usD T.I5 BANKASI A5, 3,00 1.065.000,00 55,500000 0,000000 102,333500  B.0B5.046,20 247 1558 1559
XSOBE157S440 usD YAF| VE KREDI BANKAS| A.§. 4,00 1.000.000,00 100375200 0,000000 100,855667  T.483.182,11 W08 44T 1442
GRUP TOPLAMI 2.065.000,00 15.569.228,37 62,53 30,02 30,02
Eurcbond Yabanci
¥51855322797 T EUROPEAN BK RECON & DEV ~ (2/0B/21 0.00 2.000.000.00 87750000 0.000000 52.179000 TH 35 355
XS1ETE14ET24 TL Cooperative Rabobank u.z =Tl 2400 2.000.000,00 108517100 0,000000 111,281844 234 413 4,23
XBZITH011544 e Asian Infrastructure Investment Bank 1410321 0,00 5.000.000,00 103578000 0,000000 105,201247  5.280.062,33 2112 1014 1014
GRUP TOPLAMI 9.000.000,00 9.328.87521 3747 17,99 17,98
GRUP TOPLAMI 11.065.000,00 24.898.103,58 100,00 48,01 48,00
T.REPO
TRT100124T17 Lt HAZINE 0401721 17.25 5.009.452.05 17250000 311220 3.843.34500  T3T2SB421317063691 5.009.45205  17.250000 500236134 10000 965 384
GRUP TOPLAMI 5.009.452,05 5.002.361,34 100,00 965 964
GRUP TOPLAMI 5.009.452,05 5.002.361,34 100,00 965 9,64
MEVDUAT
T HaLk TL 0202721 8,75 17.533.562,70 12720 1524573554 1BT50000 1T.552.580,75 100,00 3481 3481
BANKASI A5 - 5562, g 248.735,5 75 952,580, : X: B
GRUP TOPLAMI 17.933.562,70 17.952.580,79 100,00 34,61 34,61
GRUP TOPLAMI 17.933.562,70 17.952.580,79 100,00 34,61 3461
TPP
PP 0401721 7.50 S01.76548 17.900000 3111220 220738 90176548  17.900000  S00.44105 1000 174 .74
GRUP TOPLAMI 901.765,48 900.441,05 100,00 174 1,74
TUREV
Futures
Kisa
F_USDTRYQ121 TL 110000 7430400 0111220 BD1TE126709436070 TEOTE0D  5.258.250.00 00 00D 0.00
F_USDTRY0221 TL S00.00  THISH0 210 B01TE126720457080 T.583700  6.625.320.00 000 000 0.00
GRUP TOPLAMI 2.000,00 15.083.580,00 0,00 000 000
GRUP TOPLAMI 2.000,00 15.083.580,00 0,00 000 0,00
VIOP Nakit Teminati
YIDP Nakit 1105898,13 10000 539
Teminat
GRUP TOPLAMI 3.105.899,13 3.105.899,13 100,00 599
GRUP TOPLAMI 3.105.899,13 3.105.899,13 100,00 5,99
FON PORTFOY DEGERI 51.859.385,89 100,00



ISTANBUL PORTFOY OPY BiRiNCi SERBEST FON

31 Aralik 2020 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu

31/12/2020
Tutar Grup Toplam
TL % %
A. FON PORTFOY DEGERI 51.859.386 99,98
B. HAZIR DEGERLER 42.642 100,00 0,08
Kasa - - -
Bankalar 42.642 100,00 0,08
Diger Hazir Degerler - - -
C.ALACAKLAR - - -
Takastan Alacaklar Toplami - - -
Diger Alacaklar - - -
D. BORGLAR (32.632) 100,00 (0,06)
Takasa Borglar - - -
Yénetim Ucreti (8.769) 26,87 (0,02)
Odenecek Vergi - - -
ihtiyatlar - - -
Diger Borglar (21.269) 73,13 (0,04)
Kayda Alma Ucreti (2.593) 7,95 (0,01)
Fon toplam degeri 51.869.396 100




