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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. Genel Kurulu'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’'na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine fligkin Sorumluluklar1” béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorilislimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi cergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konular

Denetimde konunun nasil ele alindig

Yeniden degerleme modeli ile
muhasebelestirilen arsa ve arazilerin
gercege uygun degeri

Dipnot 2.3.’de detaylar1 agiklandig lizere, Grup,
maddi duran varliklar hesap grubunda yer alan arsa
ve arazileri 31 Mart 2019 tarihinden itibaren yeniden
degerleme modeline gore muhasebelestirmeye
baglamistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle, arsa ve
arazilerin gercege uygun deger toplami

8.341.191 bin TL olup, ertelenmis vergi etkisi sonrasi
7.447.028 bin TL tutarindaki yeniden degerleme
artis1 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

S6z konusu maddi duran varlik grubu igerisinde yer
alan arsa ve arazilerin, Grup yonetimi tarafindan
benimsenmis olan muhasebe politikasi, detaylar
Dipnot 2.3.’de de anlatildig iizere, “yeniden
degerleme” modeli olup, bu varliklarin gercege
uygun degerleri Sermaye Piyasasi Kurulu (‘SPK’)
tarafindan akredite edilmis bir bagimsiz degerleme
kurulusu tarafindan tespit edilmekte ve Grup
yonetiminin degerlendirmeleri sonrasinda finansal
durum tablosunda taginan gercege uygun deger
olarak esas alinmaktadir. Arsa ve arazilerin gercege
uygun degerleri, kullanilan degerleme yontemine ve
degerleme modelindeki girdi ve varsayimlara
baghdir. Gergege uygun degerler; piyasa kosullari,
her bir arsa ve arazinin kendine has 6zellikleri, fiziki
durumu ve cografi konumu gibi faktorlerden
dogrudan etkilenebilmektedir.

Arsa ve arazilerin konsolide finansal tablolar
icerisindeki tutarsal 6nemi ve gercege uygun
degerinin belirlenmesinde emsal kargilagtirma
(pazar), maliyet ve gelir yaklagimlar gibi
yontemlerin kullanilmasi ve bu yontemlerin gergege
uygun deger tespiti sirasinda degisimlere yol
acabilecek varsayimlara dayal girdiler igermesi
sebepleriyle arsa ve arazilerin yeniden degerleme
modeli ile muhasebelestirilmesi kilit denetim konusu
olarak ele alinmistr.

/Arsa ve arazilerin yeniden degerleme yontemiyle
muhasebelestirilmesi ile ilgili uyguladigimiz denetim
prosediirleri asagida 6zetlenmistir:

Grup’un atamig oldugu degerleme calismasini yapan
bagimsiz gayrimenkul degerleme kurulugsunun
yetkinligi, kabiliyeti ve tarafsizligi BDS 500 uyarinca
degerlendirilmistir.

/Arsa ve arazilerin tamaminin degerlemeye tabi
tutulup tutulmadigi, muhasebe kayitlariyla
degerleme raporlari karsilagtirilarak kontrol
edilmistir.

/Arsa ve arazilerin tapu kayitlar1 ve sahiplik oranlar:
orneklem yontemiyle test edilmistir.

Ayrica, SPK gayrimenkul degerleme akreditasyonu
ve lisansina sahip bir bagimsiz gayrimenkul
degerleme kurulusu tarafimizca denetime destek
amach ‘Denet¢i Uzmani’ olarak atanmugtir.

Denet¢i uzmani destegiyle yapilan 6rneklemler
iizerinden asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmistir:

« Raporlarda yer alan arsa ve arazilere iligkin
lokasyon, malik ve metrekare bilgilerinin tapu
kayitlar ile karsilagtirilmasi,

Tasinmazlarin niteliginin degerlendirilmesi,
Degerlemede kullanilan emsal kargilagtirma
yonteminin ilgili arsa ve araziler icin
uygunlugunun degerlendirilmesi,

Emsal karsilastirma yonteminde degerleri
hesaplamaya konu edilen arsa ve arazilerin
Grup’un arsa ve arazileriyle benzer niteliklerde
olup olmadiginin degerlendirilmesi,

Temel cercevelere uygun olarak raporlarin
hazirlanip hazirlanmadiginin kontrol edilmesi

Degerleme raporlarinda gercege uygun degerleri,
dipnotlar ile kargilagtirilmis, dipnotlarda ve
konsolide finansal tablolada yer alan tutarlarin
degerleme raporlari ile tutarli oldugu ve dipnot
acgiklamalarinin TFRS’ler agisindan yeterli olup
olmadig1 degerlendirilmistir.

Calismalarimizin neticesinde, yeniden degerleme
modeli ile muhasebelestirilen arsa ve arazilerin
veniden degerlemesine iligkin gerceklestirilen
denetim prosediirlerinde 6nemli bir bulgumuz

olmamuistir.
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Kilit denetim konular:

Denetimde konunun nasil ele alindig:

\Makine, tesis ve cithazlarin deger diisiikliigii
testleri

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide
finansal tablolarinda muhasebelestirilen

7.838.672 bin TL tutarinda makine, tesis ve cihazlar
bulunmaktadir ve toplam varliklarinin %13’tinii
olusturmaktadir.

Grup’un makine, tesis ve cihazlarina iligkin
muhasebe politika ve detaylar1 konsolide finansal
tablolarinda Dipnot 2.3 ve Dipnot 11’de
aciklanmigtir.

2020 y1l icerisinde ortaya ¢ikan ve etkisi konsolide
finansal tablolarda Dipnot 2.1.5’de de aciklanan
Covid-19 pandemisinden kaynakl olarak talebin
onemli seviyede azalmasi ve ayrica ham petrol ve
iiriin fiyatlarindaki 6nemli dalgalanmalar Grup’un
konsolide finansal tablolarinda yer alan hasilat ve
briit kar tutarinda azalisa neden olmus ve 31 Aralik
2020 tarihinde sona eren yilda 619.027 bin TL
tutarinda esas faaliyet zarar1 olusmustur. Bu durum
nedeniyle Grup Yonetimi, makine, tesis ve
cihazlarinin lizerinde olusabilecek deger
disiikliigiine iligkin makine, tesis ve cihazlarini TMS
16 Maddi Duran Varliklar uyarinca deger diisiikligi
testlerine tabi tutmustur.

Yapilan makine, tesis ve cihazlarin deger diisiikligi
calismalarinda yer alan girdilerde 6nemli yonetim
tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi; kullanilan
tahmin ve varsayimlarin ileride gerceklesebilecek
sektorel, ekonomik ve pandeminin seyrine iligkin
gelismelerden etkilenebilecek olmasi; ve makine,
tesis ve cihazlarinin deger diisiikliiklerinin, Grup’un
konsolide finansal tablolarini 6nemli derecede
etkileyebilecek olmasi sebepleriyle makine, tesis ve
cihazlarin deger diisiikliigii testleri kilit denetim
konusu olarak ele alinmistir.

Denetimimiz sirasinda, s6z konusu makine, tesis ve
cihazlarin deger diisiikliigii testine iligkin asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmistur:

- Grup yOnetimi ile goriismeler yapilarak gelecege
yonelik planlarin ve aciklamalarin
makroekonomik veriler cercevesinde
degerlendirilmesi,

flgili nakit yaratan birim icin hazirlanmis nakit
akis tahminlerinin, Covid-19 pandemisinin
etkilerini de dikkate alarak, gecmis finansal
performans sonuglari ile karsilagtirilmasi ve
makul olup olmadiginin degerlendirilmesi

Degerleme uzmanlarimizi da dahil ederek,
kullanim degeri hesaplamalarinda kullanilan
uzun vadeli biiylime oranlari, nakit akiglarinin
bugiine indirgeme oranlar1 gibi 6nemli
varsayimlarin piyasa verileriyle karsilagtirilarak
uygunlugunun degerlendirilmesi,

Indirgenmis nakit akislar1 hesaplama modelinin
kurgusu ve matematiksel dogrulugunun kontrol
edilmesi

Agirlikli ortalama sermaye maliyeti, uzun vadeli
biiylime orani, risk primi gibi kullanilan
varsayimlarin ve tahminlerin piyasa verileri ile
karsilagtirilarak makul olup
olmadiginindegerlendirilmesi,

Hesaplamada kullanilan agirlikh ortalama
sermaye maliyeti oraninin (iskonto orani)
piyasa sartlarina duyarliligina iligkin yonetim
analizlerinin kontrol edilmesi,

Deger diisiikliigii testleri ve sonuclarina iligkin
konsolide finansal tablo dipnotlarinda yer alan
aciklamalarin incelenmesi ve bu dipnotlarda yer
verilen bilgilerin yeterliliginin TFRS'ler
acisindan degerlendirilmesi.

Makine, tesis ve cihazlarin deger diisiikliigii
testlerine iligkin gerceklestirdigimiz bu caligmalar

neticesinde 6nemli bir bulgumuz olmamistur.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul dl¢iide
bekleniyorsa bu yanlighklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhsligi tespit edememe riski, hata kaynakl 6nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.
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Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolarin aciklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya a¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déoneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamugtir.

2. TTK’nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. Maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi

ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 11 Subat 2021 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Ediz Giinsel, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 11 Subat 2021
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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

Do s

denetimden ge¢mis

Bagimsiz denetimden gegmis

Varhklar Notlar 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Dénen varliklar 30.663.146 27.918.955
Nakit ve nakit benzerleri 4 19.825.292 10.652.009
Ticari alacaklar 6 1.735.549 4.787.906
fliskili taraflardan ticari alacaklar 6, 27 324.555 995.837
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.410.994 3.792.069
Diger alacaklar 7 18.690 45,617
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 18.690 45.617
Tiirev araglar 17 380.129 303.992
Stoklar 8 7.700.630 9.468.581
Pesin 6denmis giderler 12 233.614 236.762
Diger donen varliklar 13 769.242 2.424.088
Duran varliklar 30.505.376 27.592.603
Finansal yatirimlar 3.696 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 9 1.326.490 1.362.777
Maddi duran varliklar 10 21.875.889 20.334.715
Kullanim hakki varliklar: 199.005 200.701
Maddi olmayan duran varliklar 11 62.369 51.744
Diger maddi olmayan duran varliklar 62.369 51.744
Tiirev araglar 17 87.883 98.741
Pesin 6denmis giderler 12 134.786 198.879
Ertelenmis vergi varhg 25 5.002.427 3.767.503
Diger duran varliklar 13 1.812.831 1.577.543
Toplam varhklar 61.168.522 55.511.558
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 28.340.528 28.120.266
Kisa vadeli bor¢lanmalar 5 2.097.808 1.798.683
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar 5 6.403.937 3.379.019
Ticari borglar 6 14.137.468 17.816.174
Iligkili taraflara ticari borglar 6,27 218.486 226.072
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 13.918.982 17.590.102
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 15 151.927 147.409
Diger borglar 16 64.113 55.409
liskili taraflara diger borglar 16, 27 30.763 28.297
iliskili olmayan taraflara diger borglar 33.350 27.112
Tirev araglar 17 762.828 79.247
Ertelenmis gelirler (Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin diginda kalanlar) 129.254 20.813
Donem kart vergi yukimliligi 25 2.459 2.405
Kisa vadeli kargiliklar 14 142.088 117.152
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 24572 15.777
Diger kisa vadeli karsiliklar 117.516 101.375
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13 4.448.646 4.703.955
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 21.155.469 14.254.752
Uzun vadeli bor¢lanmalar 5 20.743.323 13.898.092
Uzun vadeli karsiliklar 14 356.405 316.052
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 356.405 316.052
Ertelenmis gelirler 9.504 7.820
Tiirev araglar 17 45.490 31.950
Diger uzun vadeli yiikiimliliikler 747 838
Toplam yiikiimliiliikler 49.495.997 42.375.018
Ozkaynaklar 11.672.525 13.136.540
Odenmis sermaye 19 250.419 250.419
Sermaye diizeltme farklari 19 1.344.243 1.344.243
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmig
diger kapsamli gelirler (giderler) 7.487.238 6.437.136
Yeniden degerleme ve dlgiim kazanglari (kayiplari) 7.439.187 6.418.891
Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari (azalislarr) 7.447.028 6.425.788
Tamimlanmis fayda planlar yeniden 6l¢tim kazanglari (kayiplari) (7.841) (6.897)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin diger kapsamh gelirinden
kar/zararda simflandirilmayacak paylar 48.051 18.245
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler (giderler) (1.923.330) (1.850.305)
Yabanci para gevrim farklart (9.822) 3.192
Riskten korunma kazanglar1 (kayiplart) (2.243.649) (2.100.116)
Nakit akig riskinden korunma kazanglar (kayiplart) (2.243.649) (2.100.116)
Ozkaynak ydntemi ile degerlenen yatirimlarin diger kapsamli
gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylar 330.141 246.619
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 19 503.343 503.343
Gegmis yillar karlar1 veya zararlar 6.277.999 5.752.162
Net dénem kari1 veya zarari (2.493.511) 525.837
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 11.446.401 12.962.835
Kontrol giicii olmayan paylar 226.124 173.705
Toplam kaynaklar 61.168.522 55.511.558

31 Aralik 2020 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap donemi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar, yayinlanmak tizere 11 Subat 2021
tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmistir. Konsolide finansal tablolar, Genel Kurul’da onaylanmasi sonucu kesinlesecektir.

Tlisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmisgtir.)

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hasilat 20 63.243.815 89.600.776
Satislarin maliyeti 20 (61.479.585) (84.716.489)
Briit kar (zarar) 1.764.230 4.884.287
Genel yonetim giderleri 21 (1.344.225) (1.277.213)
Pazarlama giderleri 21 (633.052) (482.074)
Arastirma ve gelistirme giderleri 21 (34.972) (24.073)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 616.900 838.573
Esas faaliyetlerden diger giderler 22 (987.908) (1.709.363)
Esas faaliyet kar1 (zararn) (619.027) 2.230.137
Yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler 23 1.805 (152)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan (zararlarindan) paylar 9 (29.615) 197.393
Finansman geliri (gideri) ncesi
faaliyet kari (zarari) (646.837) 2.427.378
Finansman gelirleri 24 3.213.676 1.522.758
Finansman giderleri 24 (6.362.233) (4.261.484)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari (zarari) (3.795.394) (311.348)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) geliri 1.372.469 896.678
Donem vergi (gideri) geliri (13.310) (9.471)
Ertelenmis vergi (gideri) geliri 25 1.385.779 906.149
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari (zarari) (2.422.925) 585.330
Diger kapsamh gelirler:
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacaklar 1.050.095 6.433.511
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglari (azalislari) 10 1.134.711 7.139.764
Tanimlanmus fayda planlar yeniden 6l¢iim kazanglari (kayiplar) (818) (15.270)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarim diger kapsamli
gelirinden kar veya zararda siniflandirilmayacak paylar 29.806 19.788
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlari tanimlanmis
fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglari (kayiplart) 9 (406) (1.043)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin maddi duran varlik
yeniden degerleme artislari (azaliglart) 9 30.212 20.831
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak diger
kapsaml gelire iligkin vergiler (113.604) (710.771)
Ertelenmis vergi (gideri) geliri (113.604) (710.771)
Kar veya zarar olarak yeniden simflandirilacaklar (85.579) (34.279)
Yabanct para gevrim farklari (13.014) 3.192
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsaml
gelirinden kar veya zararda siniflandirilacak paylar 83.522 (24.738)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin satilmaya hazir finansal varliklarinin
yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari (kayiplari) 9 43.261 (34.666)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin yabanci para
¢evrim farklar1 kazanglari (kayiplari) 9 40.261 9.928
Nakit akis riskinden korunmaya iliskin diger kapsamli gelir (gider) (118.837) (18.726)
Nakit akis riskinden korunma kazanglari (kayiplari) (118.837) (18.726)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger
kapsamli gelire iligkin vergiler (37.250) 5.993
Ertelenmis vergi (gideri) geliri (37.250) 5.993
Diger kapsamh gelir (gider) 964.516 6.399.232
Toplam kapsamh gelir (gider) (1.458.409) 6.984.562
Dénem karimin (zararinin) dagihmi:
Kontrol giicii olmayan paylar 70.586 59.493
Ana ortaklik paylar (2.493.511) 525.837
Toplam kapsamh gelirin dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar 58.025 52.505
Ana ortaklik paylar (1.516.434) 6.932.057
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazanc (zarar)
Nominal degeri 1 kr. olan
pay basina kazang (zarar) (kr.) 26 (9,96) 2,10

[lisikteki notlar konsolide finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak

Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak

birikmis diger kay Ii gelirler (giderler) birikmis diger kay I gelirler (giderler)
Yeniden degerleme Riskten korunma
ve dlgitm kazanclari
kazanclan (kayiplary) (kayiplarr) Birikmis karlar
Ozkaynak yontemi ile Ozkaynak yontemi
Maddi duran  Tammlanmis degerlenen ile degerlenen
varhk fayda yatirmmlarin diger yatirimlarin diger
yeniden planlar1 kapsamh Yabanct Nakit akig kapsamlt Kardan Gegmis Net Ana Kontrol
Sermaye degerleme yeniden ol¢iim  gelirinden kar/zararda para  riskinden korunma  gelirinden kar/zararda ayrilan yillar dénem ortakhga giicii
Odenmis  diizeltme artislar ¢clar 1 1lmayacak ¢evrim kazancglan siiflandirilacak kisitlanmis  karlari veya kar1 veya ait olmayan
sermaye farklari 1 (azaliglarn) (kayiplari) paylar farklar: (kayiplarr) paylar yedekler zararlari zararl __ ozkaynaklar paylar _ Ozkaynaklar
Bagimsiz denetimden gegmis
1 Ocak 2019 250.419  1.344.243 - 5.021 (1.543) - (2.094.224) 271.357 597.086 5.739.481 3.712.789 9.824.629 121.200 9.945.829
Transferler - - - - - - - - - 3.712.789  (3.712.789) - - -
Kar paylari - - - - - - - - (93.743) (3.700.108) - (3.793.851) - (3.793.851)
- Donem kar1 (zarar1) - - - - - - - - - - 525.837 525.837 59.493 585.330
- Diger kapsamli gelir (gider) - - 6.425.788 (11.918) 19.788 3.192 (5.892) (24.738) - - - 6.406.220 (6.988) 6.399.232
Toplam kapsamli gelir (gider) - - 6.425.788 (11.918) 19.788 3.192 (5.892) (24.738) - - 525.837 6.932.057 52.505 6.984.562
31 Aralik 2019 250.419  1.344.243 6.425.788 (6.897) 18.245 3.192 (2.100.116) 246.619 503.343 5.752.162 525.837 12.962.835 173.705 13.136.540
Bagimsiz denetimden
gecmis
1 Ocak 2020 250.419  1.344.243 6.425.788 (6.897) 18.245 3.192 (2.100.116) 246.619 503.343 5.752.162 525.837 12.962.835 173.705 13.136.540
Transferler - - - - - - - - 525.837 (525.837) - - -
Kar paylari - - - - - - - - - - - - (5.606) (5.606)
- Donem kar1 (zarar1) - - - - - - - - - - (2.493511) (2.493.511) 70.586 (2.422.925)
- Diger kapsamli gelir (gider) - - 1.021.240 (944) 29.806 (13.014) (143.533) 83.522 - - - 977.077 (12.561) 964.516
Toplam kapsamli gelir (gider) - - 1.021.240 (944) 29.806 (13.014) (143.533) 83.522 - - (2.493.511) (1.516.434) 58.025 (1.458.409)
31 Aralik 2020 250.419  1.344.243 7.447.028 (7.841) 48.051 (9.822) (2.243.649) 330.141 503.343 6.277.999  (2.493.511) 11.446.401 226.124 11.672.525

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz par¢asini olusturur.
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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
isletme faaliyetlerinden nakit akislar: 2.114.010 11.334.588
Dénem kari (zarar) (2.422.925) 585.330
Dénem net kari (zarari) mutabakat ile ilgili diizeltmeler 1.920.295 2.574.177
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 10,11 742.238 706.116
Deger diisiiklugii (iptali) ile ilgili diizeltmeler - (87.855)
Stok deger diistikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 8 - (87.855)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 14 157.500 151.777
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 24 1.174.768 1.371.357
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler (2.634.829) (883.805)
Gergege uygun deger kayiplari (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 392.344 537.019
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarin dagitilmanus karlari ile ilgili diizeltmeler 9 29.615 (197.393)
Vergi gideri (geliri) ile ilgili diizeltmeler 25 (1.372.469) (896.678)
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 23 (1.805) 152
Yatirim ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina neden olan diger
kalemlere iligkin diizeltmeler 24 3.444.698 1.916.881
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (11.765) (43.394)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 2.728.593 8.354.542
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 3.056.261 656.894
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 1.449.379 (381.602)
Tiirev varliklardaki azalis (artig) (65.279) (58.935)
Stoklardaki azalislar (artislar) ile ilgili diizeltmeler 1.767.951 (2.615.981)
Ticari bor¢lardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler (3.707.698) 10.348.504
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler (469.142) 572.752
Tiirev yiikiimliilikklerdeki artis (azalis) 697.121 (167.090)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 2.225.963 11.514.049
Vergi iadeleri (6demeleri) (13.256) (105.823)
Diger nakit girisleri (¢ikislarr) (98.697) (73.638)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: (942.404) (1.240.172)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisgindan kaynaklanan nakit girisleri 24.188 1.195
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit gikislart (1.082.896) (1.337.367)
Alman temettiiler 9 120.000 96.000
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarimin Edinimi igin Yapilan Nakit Cikislart (3.696) -
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari 4.958.947 (6.790.553)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 5 41.075.708 49.759.252
Borg ddemelerine iligkin nakit ¢ikiglart 5 (34.590.312) (50.788.791)
Tiirev araglardan nakit girisleri 539.254 84.997
Tiirev araglardan nakit ¢ikiglart (880.836) (649.449)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan borg¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglart 5 (62.208) (34.535)
Odenen temettiiler 19 (5.606) (3.793.851)
Odenen faiz (1.630.755) (1.961.722)
Alman faiz 513.702 593.546
Yabanci para ¢evrim farklarimin etkisinden dnce nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azahs) 6.130.553 3.303.863
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etKkisi 2.634.829 883.852
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis) 8.765.382 4.187.715
Dénem bagi nakit ve nakit benzerleri 8.740.795 4.553.080
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 17.506.177 8.740.795

ilisikteki notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (“Tiiprag” veya “Sirket”) 16 Kasim 1983 tarihinde kurulmustur. Sirket’in ana
faaliyet konular1 agsagidaki gibidir:

. Her ¢esit ham petrol, petrol iiriinleri ve kimyasal iiriinleri temin ve rafine etmek, iiretilen ve ithal edilen
ham petrol, petrol ve kimyasal iiriinlerin ihracat dahil her tiirlii ticari faaliyeti ile beraber iiretim ve satis
asamasinda depolama ve tagima faaliyetlerinde bulunmak ve bu maksatla yurt iginde ve disinda petrol
rafinerileri kurmak ve isletmek,

. Petrokimya sanayi ve ilgili diger sanayi alaninda fabrikalar, tesisler kurmak ve igletmek,

. Petrokimyasal maddeler ve ilgili diger maddelerin elde edilmesi i¢in gerekli hammaddeler, yardime1
maddeler, malzeme ve kimyasal maddeleri tedarik ederek islemek veya bu maddeleri iiretmek ve bu
maddelerin ticaretini yapmak,

. Uretim faaliyetinin her asamasinda elde edilecek iiriinleri ambalajlamak ve bunun igin ambalaj endiistrisi
kurmak, atik, yan iiriin ve standart dis1t maddeleri degerlendirmek ve/veya satmak, degerlendirme olanagi
bulunmayan maddelerin yok edilmesi i¢in gerekli tesisleri kurmak ve isletmek,

. Yasa ve yonetmelikler ¢ercevesinde, her tiirlii enerji ve enerji ile ilgili sanayi alaninda santraller, tesisler
kurmak ve igletmek. Bunun icin gerekli her tiirlii ekipman, malzeme ve kimyevi maddeyi tedarik ederek
kullanmak ve bu maddelerin ticaretini yapmak,

. Her tiirlii petrol {irtinleri, LPG ve dogalgazin yurtigi, yurtdisi toptan ve perakende alimi, satimy, ithali, ihraci,
depolanmasi, pazarlanmasi, bu amag ve konularda kismen ya da tamamen faaliyet gostermek iizere diger
gergek ve tiizel kisilerle dagitim ve pazarlama girketi veya benzeri diger ortakliklar kurmak veya mevcut
ortakliklarin hisse senetlerini ve hisseyi temsil eden evraklarini temelliik etmek, gerektiginde satmak, istirak
paylarimi almak veya devretmektir.

Tiiprag ve baglh ortakliklarinin (topluca “Grup” olarak adlandirilacaktir) temel faaliyetlerinin énemli bolimi
Tiirkiye’de olup, Grup’un faaliyetleri rafinaj sektorii altinda toplanmustir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri 1991 yilindan beri Borsa Istanbul A.S.’de
(“BIST”) islem gormektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in BIST’e kayith %49 oraninda hissesi
mevcuttur. Ayni tarih itibariyla Sirket’in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki
gibidir (Not 19):

(%)

Enerji Yatirimlar: A.S. 51,00
Halka agik kisim 49,00
100,00

Sirket ana ortag1; Kog¢ Holding A.S., Kog Ailesi ve Kog Ailesi tarafindan sahip olunan sirketler tarafindan kontrol
edilmektedir.



TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (Devami)

Tiipras’in konsolidasyon kapsamindaki bagl ortaklik ve is ortakliklar1 ve faaliyet konular1 asagida belirtilmistir:

Faaliyet

Bagh Ortakliklar gosterdigi

iilke Faaliyet konusu
Ditas Deniz Isletmeciligi ve Tankerciligi A.S. (“Ditas™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {irlinleri tasimacilig1
Uskiidar Tankercilik A.S. (“Uskiidar”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimacilig1
T Damla Denizcilik A.S. (“Damla’) Tirkiye Palamar ve romorko6r hizmeti
Kadikoy Tankercilik A.S. (“Kadikdy™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol iirtinleri tasimaciligi
Beykoz Tankercilik A.S. (“Beykoz”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {irtinleri tagimaciligi
Sartyer Tankercilik A.S. (“Sartyer”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol tiriinleri tagimaciligi
Kartal Tankercilik A.S. (“Kartal”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimaciligi
Maltepe Tankercilik A.S. (“Maltepe™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimaciligi
Salacak Tankercilik A.S. (“Salacak’™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimacilig:
Kargtyaka Tankercilik A.S. (“Karstyaka™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimaciligi
Bakirkdy Tankercilik A.S. (“Bakirkdy™) Tirkiye Ham petrol ve petrol tiriinleri tagimaciligi
Karakoy Tankercilik A.S. (“Karakdy™) Tirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tasimaciligt
Cengelkoy Tankercilik A.S. (“Cengelkdy”) Tirkiye Ham petrol ve petrol iriinleri tagimaciligi
Pendik Tankercilik A.S. (“Pendik™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol tiriinleri tagimaciligi
Tuzla Tankercilik A.S. (“Tuzla”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tasimaciligi
Goztepe Tankercilik A.S. (“Goztepe™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimaciligi
Korfez Ulastirma A.S. (“Korfez”) Tiirkiye Hava, deniz, kara ve demiryolu tagimaciligi
Tupras Trading Ltd. (“Tupras Trading”) (**) Ingiltere Ham petrol ve petrol iiriinleri ticareti

Faaliyet
is Ortakhiklar gosterdigi iilke Faaliyet konusu
OPET Petrolciiliik A.S. (“Opet”) Tiirkiye Petrol iriinleri perakende satist
THY Opet Havacilik Yakitlart A.S. Tiirkiye Jet yakiti ikmal hizmeti
Opet International Limited Ingiltere Petrol tirtinleri ticareti
Opet Trade B.V. Hollanda Petrol iiriinleri ticareti
Tasfiye halinde Opet Trade Singapore (*) Singapur Petrol iiriinleri ticareti
Opet Market ve Akaryakit Istasyon Isletmeciligi A.S. Tirkiye Petrol iiriinleri ticareti ve perakende
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. Tirkiye Madeni yag ticareti
Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. Sti. Tirkiye Petrol iiriinleri ticareti
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.S. Tiirkiye Petrol {iriinleri ticareti
Opet Aygaz Gayrimenkul A.S. Tiirkiye Gayrimenkul
*) 15 Temmuz 2015 tarihinden itibaren faaliyetlerini durdurmustur.

(**) 2020 yilinda Tupras Trading subesinin limited sirkete doniisiimii kapsaminda kurulusu gergeklesmistir.

Grup’un biinyesinde ¢aligan ortalama personel sayis1 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren donem igerisinde 6.129°dur
(31 Aralik 2019 - 6.098).

Sirket’in tescil edilmis adresi agagidaki gibidir:

Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Giliney Mabhallesi

Petrol Caddesi No: 25 41790
Korfez, Kocaeli
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1.  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar:

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’ de yaymnlanan Seri II, 14.1 no’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TFRS’ler”) esas alinmustir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup ile Grup’a bagh Tirkiye’de yerlesik sirketler, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, KGK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen
Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanan bu konsolide
finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen arsa ve araziler ile tiirev araglar diginda, tarihi maliyet esasi
baz alinarak Tiirk Liras1 olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig
kanuni kayitlara Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Fonksiyonel ve sunum para birimi

Grup biinyesinde yer alan girketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini siirdiirdiikleri
temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘fonksiyonel para birimi’).
Konsolide finansal tablolar, Tiipras’in fonksiyonel ve sunum para birimi olan TL para birimi kullanilarak
sunulmustur.

2.1.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlart disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performanst iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmustir.

a) 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

° TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli 6nemlilik tanim1 kullanim
i) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durum ve performans:t iizerinde Onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.
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b)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(Devami)
Sunuma iliskin temel esaslar(Devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki (TFRS) degisiklikler (Devamui)

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK
tarafindan alman geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢cok karmasik oldugu
diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonug¢lanmaktadir.
S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durum ve performans: tiizerinde Onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz
orant reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma
muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona
ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda
kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sdzlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz
Oniine alindiginda bu kolaylastirict uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durum ve performansi iizerinde etkisi degerlendirilmektedir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarna iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmigtir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi
veya ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK TFRS 16
Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle
taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda
istege bagl kolaylastirici bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan
bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu
uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi
donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durum ve performanst iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda gok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine
geemektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine sahip yatirim sézlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durum ve performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimn yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasma iligkin
degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli degisiklikler,
raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagl olarak yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak
simiflandirildigint agiklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin
beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sdzlesmenin ihlali). Degisiklik
ayrica, TMS 1'in bir yiikiimliiliigiin “6denmesi’nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durum ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(Devami)
Sunuma iliskin temel esaslar(Devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki (TFRS) degisiklikler (Devamui)

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

o TFRS 3 ‘isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri igin
muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢cin Kavramsal Cerceveye
yapilan bir referansi giincellemektedir.

o TMS 16 ‘Maddi duran varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir
hale gelene kadar iiretilen iiriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan
diisilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya
zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsihiklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu
degisiklik bir s6zlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi maliyetleri
icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmasi’
TFRS 9 ‘Finansal Aracglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayici1 drneklerinde kiigiik
degisiklikler yapmaktadir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durum ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 ‘daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz
2; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu Faz
2 degisikligi, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak {izere reformlarmn
uygulanmasindan kaynaklanan sorunlari ele almaktadir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durum
ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 ve TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri”’nde yapilan degisiklikler, TFRS 9'un uygulanmasinin
ertelenmesi; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gegerlidir. Bu degisiklikler, TFRS 17'nin uygulama tarihini iki y1l siireyle 1 Ocak 2023'e ertelemektedir ve
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanma tarihine yonelik, TFRS 4'teki gecici muafiyetin sabit
tarihi 1 Ocak 2023’e ertelenmistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durum ve performansi
tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.1.3 Yabana iilkelerde faaliyet gosteren is ortakhiklarinin finansal tablolar:

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Is Ortakliklarmin finansal tablolari, faaliyet gdsterdikleri iilkelerde gegerli
olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlanmis olup Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltmeler yansitilarak diizenlenmistir. ilgili yabanc1 ortakliklarin
varlik ve yikiimliliikleri konsolide bilango tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderler ortalama ddviz kuru
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Kapanig ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari diger
kapsamli gelir tablosu ve dzkaynaklar igerisindeki yabanci para ¢evrim farklari hesabi altinda takip edilmektedir.

2.1.4 Konsolidasyon esaslari

a)

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila
ait konsolide finansal tablolarda belirtilen esaslarla tutarl1 olarak hazirlanan ana sirket olan Tiipras’in ve Bagl
Ortakliklari’nin finansal tablolarin1 kapsamaktadir.
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b)

c)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(Devami)
Sunuma iliskin temel esaslar(Devami)
Konsolidasyon esaslar1 (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla konsolidasyona tabi tutulan Bagli Ortakliklar ve Is Ortakliklari’nin oy haklar
ve etkin ortaklik paylar1 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda belirtilen oy
haklar1 ve etkin ortaklik paylarindan yeni kurulan Tiipras Trading haricinde degisiklik gostermemistir.

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Sirket tarafindan Etkin Sirket tarafindan Etkin
sahip olunan dogrudan ortakhk sahip olunan dogrudan ortaklik
ve dolayh oy hakki (%) pay1 (%) ve dolayli oy hakki (%) pay1 (%)

Bagh Ortakhk
Ditas 79,98 79,98 79,98 79,98
Uskiidar 79,98 79,98 79,98 79,98
Damla 79,98 79,98 79,98 79,98
Beykoz 79,98 79,98 79,98 79,98
Kadikoy 79,98 79,98 79,98 79,98
Sartyer 79,98 79,98 79,98 79,98
Kartal 79,98 79,98 79,98 79,98
Maltepe 79,98 79,98 79,98 79,98
Salacak 79,98 79,98 79,98 79,98
Karsiyaka 79,98 79,98 79,98 79,98
Bakirkoy 79,98 79,98 79,98 79,98
Karakoy 79,98 79,98 79,98 79,98
Cengelkoy 79,98 79,98 79,98 79,98
Pendik 79,98 79,98 79,98 79,98
Tuzla 79,98 79,98 79,98 79,98
Goztepe 79,98 79,98 79,98 79,98
Korfez 100,00 100,00 100,00 100,00
Tupras Trading 100,00 100,00 - -

Bagli Ortakliklar’a ait finansal durum tablolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup, Sirket’in sahip oldugu paylarin kayitl istirak degeri, ilgili 6zkaynak ile karsiliklt
olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagli Ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket’in sahip oldugu bagli ortaklik hisselerinin kayith
degerleri ve bu hisselerden kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve kapsamli gelir tablosu hesaplarindan
netlestirilmistir.

Is ortakliklari, Grup’un miisterek kontroliine sahip oldugu isletmelerdir. Miisterek kontrol, bir anlasma
iizerindeki kontroliin sozlesmeye dayali olarak paylagilmasidir. Bu kontrol, ilgili faaliyetlere iligkin
kararlarin kontrolii paylasan taraflarin oy birligi ile mutabakatin1 gerektirdigi durumda vardir. Ozkaynak
yontemine gore, is ortakliklart baslangigta elde etme maliyeti ile muhasebelestirilir. Edinme tarihinden
sonra ise, yatirimcinin yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindaki payr yatirrmin defter degeri
artirilarak ya da azaltilarak kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Takip eden tabloda 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla 6zkaynaktan pay alma yontemine gore
mubhasebelestirilen is ortakliklarinin oranlart gésterilmistir:

10
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(Devami)
2.1.  Sunuma iligkin temel esaslar(Devami)

2.1.4 Konsolidasyon esaslar1 (Devami)

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Sirket tarafindan Sirket tarafindan
sahip olunan sahip olunan
dogrudan ve Etkin dogrudan ve Etkin
dolayh ortakhk dolayli ortaklik

oy hakki (%) pay1 (%) oy hakki (%) pay1 (%)
Ozkaynaktan pay alma yontemi kullanilarak degerlenen is
ortaklhiklar
Opet 50,00 40,00 50,00 40,00
Opet International Limited (*) 50,00 40,00 50,00 40,00
Opet Trade B.V.(*) 50,00 40,00 50,00 40,00
Tasfiye halinde Opet Trade Singapore(*) (**) 50,00 40,00 50,00 40,00
Opet Market ve Akaryakit istasyon Isletmeciligi A.S. (¥) 50,00 40,00 50,00 40,00
THY Opet Havacilik Yakitlart A.S.(*) 25,00 20,00 25,00 20,00
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S.(¥) 25,00 20,00 25,00 20,00
Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. Sti.(*) 25,00 20,00 25,00 20,00
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.S.(*) 16,65 13,32 16,65 13,32
Nemrut Liman ve Boru Isl. Nak. I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti.(¥**) - - 12,50 10,00
Opet Aygaz Gayrimenkul A.S.(*) 25,00 20,00 25,00 20,00

@) Ilgili sirketler Opet’in finansal tablolarinda konsolidasyon kapsamina almnmaktadir veya oOzkaynak yontemi ile

mubhasebelestirilmektedir.
**) 15 Temmuz 2015 tarihinden itibaren faaliyetlerini durdurmustur.

(***)  Nemrut Liman ve Boru Isl. Nak. I¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti. 2020 yilsonu itibartyla hisselerin tamamu1 elden ¢ikarilarak konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilmustir.

d) Bagli Ortakliklar’in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dist paya sahip hissedarlarin
paylari, konsolide finansal durum tablosu ve kapsamli gelir tablosunda ana ortaklik digi pay olarak
gosterilmigtir.

2.1.5 Sunuma iliskin diger esaslar

COVID-19’un Grup’un finansal durumuna olasi etkileri, tiim agilardan titizlikle takip edilmekte ve Grup’un bu
olaydan miimkiin olan en az sekilde etkilenmesi icin gerekli aksiyonlar hizlica alinmaktadir. Grup tarafindan,
operasyonel giderlerin minimize edilmesi i¢in aksiyonlar alinmis, likidite pozisyonunu giiglendirecek nakit
yonetimi stratejisi dinamik olarak takip edilmistir. COVID-19 salginina bagli olarak talepte meydana gelen azalisin
olumsuz etkilerini minimum seviyeye indirmek amaciyla, izmir Rafinerisinde 5 Mayis itibari ile iiretime ara
verilmis, talepte goriilen toparlanma isaretleri ile beraber 1 Temmuz itibari ile kademeli olarak {iretime
baglanmisgtir. Pandeminin seyri heniiz netlesmemekle birlikte, Grup almis oldugu likidite ve operasyonel
aksiyonlari titizlikle uygulamaya devam etmektedir. Grup, 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal tablolarini
hazirlarken Covid 19 salgininin finansal tablolarina olasi etkilerini degerlendirmis ve konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlarini gdzden gecirmistir. Bu kapsamda, 31 Aralik 2020 tarihli
konsolide finansal tablolarda meydan gelebilecek muhtemel deger diistikliikleri degerlendirilmis ve 6nemli bir etki
tespit edilmemistir.

2.2.  Muhasebe politikalarinda degisiklikler

2.2.1 Karsilastirmah bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolari
onceki donemle karsilagtirmalt hazirlanmaktadir.

11



TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(Devami)
2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler (Devami)
2.2.1 Karsilastirmal bilgiler (Devami)

Grup, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
hazirlanmis konsolide finansal durum tablosu ile 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait konsolide kapsamli
gelir tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila
ait konsolide finansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2.2.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yilikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli
oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalart asagida 6zetlenmistir:
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, bankalarda tutulan mevduatlari, vadeleri 3 ay veya daha kisa olan diger likit
yatirimlar1 ve Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligince bankalarda tutulan gelir pay: tutarlarini igerir (Not 4).
Konsolide nakit akis raporlamasinda kullanilan nakit ve nakit benzerleri, tahakkuk eden faiz geliri ve bloke
mevduatlar (gelir pay1) hari¢ 3 aydan kisa vadeli nakit ve nakit benzerlerini igermektedir. Grup’un nakit ve nakit
benzerleri kredi riski modeli igerisinde degerlendirilmekte ve beklenen bir kredi riski bulunmadigindan konsolide
bilangoya maliyet degerleri ile yansitilmaktadir.

Ticari alacaklar

Grup’un dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan vadeli satiglarindan kaynaklanan ticari
alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlendirilmistir. Grup’un
O6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmast halinde ticari
alacaklar i¢in bir deger disiikliigii karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayithi degeri ile
tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akiglarinin olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas aliarak
iskonto edilen degeridir. Deger disiikliigii tutari, kaydedilmesinden sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa,
$0z konusu tutar cari donemde diger gelirlere yansitilir (Not 6).

Grup, konsolide finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman
bileseni igermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarinin deger disiikliigii hesaplamalari kapsaminda
TFRS 9 standardinda tanimlanan “basitlestirilmis yaklasim1” uygulamay1 tercih etmistir. S6z konusu yaklagim ile
Grup, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger
diistikliigii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklarini “miir boyu beklenen kredi zararlarina”
esit bir tutardan 6l¢mektedir. Grup, ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarinin 6l¢iimiinde bir karsilik
matrisi kullanmaktadir. Tlgili matriste ticari alacaklarin vadelerinin asildig1 giin say1sina bagl olarak belirli karstlik
oranlar1 hesaplanmakta ve s6z konusu oranlar her raporlama doneminde gzden gegirilerek, gerektigi durumlarda,
revize edilmektedir. Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki degisim konsolide gelir tablosunda &nemlilik arz
etmemesi sebebiyle muhasebelestirilmemektedir. Her raporlama doneminde hesaplama yapilarak tekrar
degerlendirilmektedir.

Grup, alacaklarinin bir kismii faktoring yoluyla tahsil etmektedir. Faktoring islemine konu olan alacaklardan,
faktoring sirketinin tahsilat riskini iistlendigi tutarlar ilgili alacak hesaplarindan diisiilmektedir. Faktoring islemine
konu olan ticari alacaklarin faktor edilme (satis) tarihleri ile vadeleri arasindaki siirenin 6nemsiz olmasi sebebiyle,
s6z konusu ticari alacaklara iliskin i modeli degistirilmemis olup itfa edilmis maliyeti {iizerinden
muhasebelestirilmistir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devami)
Ticari borglar

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve miiteakip donemlerde etkin faiz orami kullanilarak
iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Grup’un gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklari, riskten korunma
muhasebesine konu olmayan tiirev araclar kalemlerini icermektedir. Tiirev araglar ilk olarak sdzlesme tarihindeki
gergege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti {izerinden kayda alinmakta ve kayda alinmalarini izleyen
donemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang
ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir. Ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan tiirev araglari, faiz haddi swap islemleri, vadeli doviz alim-satim ve vadeli mal alim-satim islemlerini
icermektedir. Tiirev araglar gercege uygun degerin pozitif veya negatif olmasina gore, bilangoda sirasiyla varlik
ve yiikiimliilikk olarak kaydedilmektedir (Not 17).

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelirler altinda muhasebelestirilen finansal varhiklar ve
yiikiimliiliikler

Grup’un gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelirler altinda muhasebelestirilen finansal varliklari,
riskten korunma muhasebesine konu olan tiirev araglar kalemlerini icermektedir. Tiirev araglar ilk olarak s6zlesme
tarihindeki gergege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmalarint
izleyen donemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar konsolide kapsamli gelir tablosunda nakit akis riskinden korunmaya iligskin diger kapsaml
gelir/gider olarak muhasebelestirilmektedir. Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelirler altinda
mubhasebelestirilen tiirev araglar, vadeli mal alim-satim islemlerini, vadeli faiz orani takasi islemlerini ve ¢apraz
doviz takasi iglemlerini icermektedir. Tiirev araglar ger¢cege uygun degerin pozitif veya negatif olmasina gore,
bilangoda sirasiyla varlik ve yilikiimliiliik olarak kaydedilmektedir (Not 17).

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Grup, tiirev sozlesmesi yapildig: tarihte, kayitll bir varligin veya yiikiimliiliigiin veya belirli bir riskle iliskisi
kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akiglarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve
kar/zarar1 etkileyebilecek degigmelere karst korunmay: saglayan iglemleri nakit akis riskinden korunma olarak
belirlemektedir.

Grup, etkin olarak nitelendirilen nakit akis finansal riskten korunma iglemlerine iligkin kazang ve kayiplarini
Ozkaynaklarda “riskten korunma kazang/(kayiplari)” olarak gostermektedir. Etkin olmayan kisim ise dénem
karinda kar veya zarar olarak tanimlanir. Finansal riskten korunan taahhiidiin veya gelecekteki muhtemel iglemin
bir varlik veya yiikiimliiliik haline gelmesi durumunda 6zkaynak kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili
kazang ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak s6z konusu varlik veya yiikiimliiliigiin elde etme maliyetine veya
defter degerine dahil edilmektedir. Aksi durumda, 6zkaynak kalemleri altinda muhasebelestirilmis tutarlar,
finansal riskten korunan gelecekteki muhtemel islemin gelir tablosunu etkiledigi donemde gelir tablosuna transfer
edilerek kar veya zarar olarak yansitilir.

Gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin, gerceklesmesi artik beklenmiyorsa, dnceden 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen birikmis kazang ve kayiplar gelir tablosuna transfer edilir. Finansal riskten korunma aracinin,
yerine belgelenmis finansal riskten korunma stratejisine uygun olarak bagka bir ara¢ tanimlanmadan veya
uzatilmadan, vadesinin dolmasi, satilmasi, sona erdirilmesi veya kullanilmasi veya finansal riskten korunma
taniminin iptal edilmesi durumunda, 6nceden diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar,
kesin taahhiit veya tahmini iglem gelir tablosunu etkileyene kadar 6zkaynaklar altinda siniflandirilmaya devam
eder.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikariimasi

Biitiin finansal varlik alim ve satimlar1 islem tarihinde, yani Grup’un varlig1 almay1 veya satmayi taahhiit ettigi
tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamiil ve diizenlemelerle
belirlenen zaman dilimi icerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim satimlardir. Bir finansal varlik (ya da
finansal varligin veya benzer finansal varliklardan olusan grubun bir kismi);

. Varliktan nakit akimi elde etme hakkina iligkin siirenin bitmis olmas1 durumunda;

. Grup’un varliktan nakit akimi elde etme hakki olmakla birlikte, tigiincii kisilere direkt devretme
zorunlulugu olan bir anlagsma kapsaminda ¢ok fazla zaman gecirmeden tamamini 6deme yiikiimliliigii
olmasi1 durumunda;

. Grup’un finansal varliktan nakit akimlarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili tiim risk
veya Odiillerin devredilmis veya (b) tiim hak ya da 6diillerin transfer edilmemis olmasina ragmen, varlik
iizerindeki tiim kontrolleri transfer etmis olmasi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Grup’un varliktan nakit akimi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tiim risk ya da menfaatlerin transfer
edilmemesi veya {izerindeki kontrolii devretmemesi durumunda, varlik, Grup’un varlik ile devam eden iligkisine
bagli olarak konsolide finansal tablolarda tasinir.

Finansal yiikiimliiliikkler, bu yiikiimliiliiklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve siiresinin
dolmasi durumlarinda kayitlardan ¢ikartilir.

iliskili taraflar

Konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, {ist diizey yonetim personeli ve Yonetim Kurulu
iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar ile Kog
Toplulugu sirketleri iligkili taraflar olarak kabul edilmislerdir (Not 27).

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da elde etme bedelinden diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim
satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in
katlanilan diger maliyetleri igerir. Grup, stoklarint agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlemektedir.
Uretim siirecinde ayn1 hammadde girdisinden birden fazla iiriin elde edildiginden her bir iiriiniin iiretim maliyeti
ayr1 olarak belirlenememektedir. Sirket, liretim maliyetlerini rasyonel ve tutarli bir sekilde dagitabilmek igin,
iiretim tamamlanma agsamasinda iiretim maliyetlerini, Giriinler arasinda her bir {irlinlin nispi satig degerlerini esas
alarak dagitmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 8).

Yedek parca ve malzemeler

Yedek parca ve malzemeler net gergeklesebilir deger ya da elde etme bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Yedek
parca ve malzemelerin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini ve yedek pargalarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Grup, yedek parca ve malzemelerini agirlikli ortalama maliyet
yontemine gore degerlemektedir. Grup, beklenen kullanim siiresi igerisinde kullanilmayan ve yakin bir gelecekte
kullanilmasimi 6ngdérmedigi yedek parca ve malzemeler i¢in deger diisiikliigli karsilig1 ayirmaktadir.

Maddi duran varhklar

Arsa ve araziler gergege uygun degerleri ile diger maddi duran varliklar ise elde etme maliyetinden birikmig
amortismanin diisiilmesi ile bulunan net degerleri ile gdsterilmektedir. Tarihi degerler, maddi duran varligin
iktisabu ile direkt olarak ilgili olan maliyetleri igermektedir. iktisap tarihinden sonraki maliyetler, sadece varlikla
ilgili gelecekteki ekonomik faydanin Grup’a akisinin muhtemel oldugu ve varligin maliyetinin giivenilir olarak
o6lgiilebildigi durumlarda varligin defter degerine ilave edilir veya ayn bir varlik olarak kaydedilir. Diger tim
bakim onarim giderleri ilgili doneme ait kapsamli gelir tablosunda giderlestirilir. Amortisman, maddi duran
varliklarin briit defter degerleri {izerinden faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmaktadir (Not 10).
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Maddi duran varhklar (Devami)

Grup’un sahip oldugu maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri agagida belirtilmistir:

Faydali 6miir

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 3-50 y1l
Binalar 5-50 y1l
Makina tesis ve cihazlar 3-35 y1l
Tas1t araglari 4-20 yil
Do6seme ve demirbaslar 2-50 y1l

Arazi ve arsalar, siirsiz Omiirleri olmasi sebebiyle amortismana tabi degildir.Bir varligin kayith degeri, varligin
geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri
kazanilabilir deger, ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati,
varligin gercege uygun degerinden satist gergeklestirmek i¢in katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit
edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin kullanilmasima devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek
tahmini nakit akimlarinin konsolide bilango tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi
ile tespit edilir.Maddi duran varliklarin satis1 dolayistyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler. Grup’a ait arazi ve arsalarin ger¢cege uygun degerinin tespitinde “Emsal Karsilagtirma
Yontemi” kullanilmistir. Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar,
bilangoda 6zkaynaklar grubunda yer alan maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari (azalislar1) hesabina
ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra kaydedilmektedir. Arazi ve arsalar ekonomik 6miirleri sinirsiz olarak
kabul edildigi i¢in amortismana tabi tutulmamastir.

Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan duran varliklar, haklar ve yazilimlar1 ve gelistirme giderlerini igermektedir (Not 11).
a) Haklar ve yazilimlar

Haklar ve yazilimlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra
5 yili gegmeyen bir siire i¢in tahmini faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur.

b) Gelistirme giderleri
Gelistirme giderlerine iliskin muhasebe politikast Aragtirma ve Gelistirme Giderleri kisminda agiklanmustir.
Varlhklarda deger diisiikliigii

Grup, serefiye disindaki tiim maddi ve maddi olmayan duran varliklar igin, her bilango tarihinde s6z konusu
varliga iliskin deger disiikliigii olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir
gosterge mevcutsa, o varligin taginmakta olan degeri, kullanim veya satis yoluyla elde edilecek olan tutarlardan
yliksek olani ifade eden net gerceklesebilir deger ile karsilastirilir. Eger s6z konusu varligin veya o varligin ait
oldugu nakit tireten herhangi bir birimin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan
yiiksekse, deger diisiikliigii meydana gelmistir. Bu durumda olusan deger diisiikliigii zararlari konsolide kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diisiikliiglinlin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayith degerinde meydana gelen artis,
onceki yillarda deger diisiikligiiniin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan defter
degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger diisiikliigiiniin iptali konsolide
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Serefiyenin net kayith degeri yillik olarak gézden gegirilmekte ve
gerekli goriildiigli durumlarda daimi deger kaybi goz oniine alinarak diizeltmeye tabi tutulmaktadir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Bor¢lanma maliyeti

Banka kredileri alindiklar tarihlerde islem maliyetleri diisiiriilmiis ger¢ege uygun degerleri iizerinden kayda
alinirlar. Miiteakip donemlerde etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle degerlenir ve
islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, konsolide
kapsamli gelir tablosuna kredi donemi stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile iligski kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satiga hazir
hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemlerde konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kiralamalar

Grup - kiract olarak

Grup, bir sdzlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama sdzlesmesi olup olmadigini ya da kiralama islemi
igerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol
etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu s6zlesme, bir kiralama sézlesmesidir ya da bir kiralama

islemi igermektedir.

Grup, bir sézlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimimi kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip
devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

. Sézlesmenin tanimlanan bir varlik igermesi (bir varligin s6zlesmede agik veya zimni bir sekilde belirtilerek
tanimlanmast),
. Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakinini

temsil etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varlig1 ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi
ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig degildir),

. Grup’un tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmasi,
. Grup’un tanimlanan varligin kullanimint yénetme hakkinin olmasi. Grup, varligin kullanimimi ydnetme

hakkina asagidaki durumlardan herhangi birinin varlig1 halinde sahip olmaktadir:

a) Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amacla kullanilacagimni yénetme ve
degistirebilme hakkina sahip olmasi veya
b) Varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagina iliskin kararlarin 6nceden belirlenmis olmast:

i. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varlig: isletme (veya varligr kendi belirledigi sekilde
isletmeleri i¢in baskalarni yonlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarik¢inin bu isletme
talimatlarini degistirme hakkimin bulunmamasi veya

ii. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligm nasil ve ne amagla kullanilacagini 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Grup, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen basladig: tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakk: varlig: ve bir kira yiikiimliiligii yansitir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Kullanim hakk varligi

Grup, kiralamanin fiilen basladigi tarihte kullanim hakki varligin1 maliyeti iizerinden 6l¢er. Kullanim hakki
varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

a) kira yikiimliliginin ilk 6l¢im tutari,

b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Grup tarafindan katlanilan baslangigtaki tiim dogrudan maliyetler ve

d) dayanak varligin, kiralamanm hiikim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore

edilmesiyle ilgili olarak Grup tarafindan katlanilan maliyetler (stok iiretimi i¢in katlanilan maliyetler haric).
Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varligini:

a) birikmis amortisman ve birikmig deger diisiikliigli zararlari diisiilmiis ve
b) kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden dlger.

Grup, kullanim hakk1 varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinda yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular.

Kullanim hakk1 varliginin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger
diisiikligii zararin1 muhasebelestirmek i¢cin TMS 36 Varliklarda Deger Disiikligii Standardr uygulanir.

Kira yiikiimliltigii

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, Grup kira yiikiimliiliigiinii o tarihte gerceklesmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri tizerinden Olger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran kullanilarak; zimn1 faiz oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif
borglanma faiz orami kullanilarak iskonto edilir. Alternatif borg¢lanma orani, Grup sirketlerinin kontrat
tarihlerindeki borglanma oranlar1 dikkate alinarak belirlenmistir.

Grup’un kira yiikiimliligiiniin 6l¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte gerceklesmemis olan
kira 6demeleri agsagidakilerden olusur:

a) Sabit ddemelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagl olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

c) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi

durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra Grup, kira yilikiimliiligiinii asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,
b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve
C) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde yeniden

Olger. Grup, kira yiikiimliiligiiniin yeniden 6l¢iim tutarmi, kullanim hakki varliginda diizeltme olarak
finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yikimliliigi, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sozlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlariin biiyiikk kismi Grup ve
kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Grup kiralama siiresini, séz konusu
uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart ilgili s6zlesmeye goére Grup’un inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin
kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek belirlemektedir. Eger sartlarda énemli bir
degisiklik olursa yapilan degerlendirme Grup tarafindan gozden gecirilmektedir. Cari donemde yapilan
degerlendirmeler sonucunda, uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin kiralama siiresine dahil edilmesi
nedeniyle olusan kiralama yiikiimliiliigii veya varlik kullanim hakki bulunmamaktadir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devam)
Degisken kira odemeleri

Grup’un kiralama sozlesmelerinin bir kismimdan kaynaklanan kira 6demeleri degisken kira 6demelerinden
olugsmaktadir. TFRS 16 standardi kapsaminda yer almayan s6z konusu degisken kira 6demeleri, ilgili donemde
gelir tablosuna kira gideri olarak kaydedilmektedir.

Kolaylagtirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sézlesmeleri ile Grup tarafindan diistik degerli olarak
belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziisti bilgisayar, mobil telefon vb.)
iliskin s6zlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidig: istisna kapsaminda degerlendirilmis olup, bu
sozlesmelere iligkin 6demeler olustuklart donemde gider olarak muhasebelestirilmeye devam edilmektedir. Makul
6lglide benzer dzelliklere sahip kiralamalardan olusan bir portfoye (benzer bir ekonomik ortamdaki benzer bir
varlik sinifi i¢in geri kalan kiralama siiresi benzer olan kiralamalar gibi) tek bir iskonto orant uygulanmustir.

Grup - kiralayan olarak

Grup’un kiralayan olarak kiralamalarinin tamami faaliyet kiralamasidir. Faaliyet kiralamalarinda, kiralanan
varliklar, konsolide bilangoda yatirim amacgli gayrimenkuller, maddi duran varliklar veya diger donen varliklar
altinda smiflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda konsolide gelir
tablosuna yansitilir. Kira gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin konsolide finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi, varliklarin
olustugu veya yiikiimliliiklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmas: beklenen vergi oranlari iizerinden
hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Bununla birlikte, ertelenen vergi, ayni veya farkl
bir déonemde dogrudan 6z sermaye ile iliskilendirilen varliklarla ilgili ise dogrudan 6z sermaye hesap grubuyla
iligkilendirilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligi vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.

Indirimli kurumlar vergisi ddemesine imkan saglayan devlet tesvikleri TMS-12 Gelir Vergileri standard
kapsaminda degerlendirilerek; hak kazanilan vergi avantaji tutar1 iizerinden, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu avantajdan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla, ertelenen vergi varligi
mubhasebelestirilmektedir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenmis vergi
varliklar1 ve ertelenmis vergi ylkimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir. Ertelenmis vergi varlik
veya ylkiimliiliikkleri konsolide finansal tablolarda uzun vadeli olarak siniflandirilmistir (Not 25).

Kidem tazminati karsihig:
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
a) Kidem tazminati karsihig:

Kidem tazminati karsiligi, Grup calisanlarmin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki
olasi ylikiimliiliiklerin tahmini toplam karsiliginin bilango tarihindeki indirgenmis degerini ifade eder.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
a) Kidem tazminati karsiligi (Devami):

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi, kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasi kapsaminda,
aktiieryal varsayimlar (net iskonto orani, emekli olma olasiligina iliskin kullanilan devir hizi oran1 vb.) yapilmasini
gerektirmektedir. Aktiieryal varsayimlar ile ger¢eklesen arasindaki fark diizeltmeleri ve aktiieryal varsayimlardaki
degisikliklerin etkileri, aktiieryal kazang / kayiplar1 olusturmaktadir.

1 Ocak 2013 tarihinden once yliriirliikkte olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi uyarinca
aktlieryal kazang / kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmekte iken; 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren yiiriirliige
giren degisiklik ile s6z konusu aktiieryal kazang / kayiplarin diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmesi
zorunlulugu getirilmistir.

b) Tanimlanan katki planlari:

Grup calisanlari adina sosyal giivenlik kurumlarina belirlenmis tutarlarda katki pay1 6demek zorundadir. Grup’un
6demekte oldugu katki payr disinda, yapmak zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu primler
tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

c) Izin haklari:
Kullanilmamuis izin haklarindan dogan yiikiimliiliikler, hak kazanildiklari ddnemlerde tahakkuk edilir.
d) Kideme tegvik primi karsiligi:

Grup’un belli bir kidemin iizerindeki ¢aligsanlarina 6denen “Kideme Tesvik Primi” ad1 altinda sagladigi bir fayda
bulunmaktadir. Konsolide finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tesvik primi karsilig1, gelecekteki olasi
yiikiimliiliiklerin tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana indirgenmis degerini ifade eder (Not 14).

Dévizli islemler

Y1l i¢inde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan d6viz kurlart iizerinden ¢evrilmistir. Dovize
dayali parasal varlik ve ylikiimliiliikler, donem sonunda gegerli olan doviz kurlari tizerinden Tirk Lirasi’na
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve ylikiimliiliiklerin gevrimlerinden dogan kur fark: geliri veya zararlari
aktiflestirilen borglanma maliyetlerinden kaynaklanan kur farklari1 disinda konsolide kapsamli gelir tablosuna
yansitilir.

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi” dogrultusunda agagida yer alan bes asamali model
kapsaminda hasilati konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirmektedir.

Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi
Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitiimas:
Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup, miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z konusu mal
veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olarak belirlemektedir.

Her bir edim yiikiimliiliigii i¢in, edim ylikiimliiliigliniin zamana yay1li olarak m1 yoksa belirli bir anda m1 yerine
getirilecegi sdzlesme baslangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve
dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yiikiimliilikklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, séz konusu edim
yiikiimliiliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi Olgerek hasilati zamana yayili olarak
konsolide finansal tablolara alir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devam)

Hasilatin muhasebelestirilmesi (Devami)

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde veya
getirdikge, bu edim yiikiimliligiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak konsolide finansal tablolarina
kaydeder. Mal veya hizmetlerin kontrolii miisterilerin eline gectiginde (veya gectike) mal veya hizmet
devredilmis olur.

Grup, satist yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

c) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
e) miigterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Grup, sdzlesmenin baslangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin bu mal
veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gecen siirenin bir y1l veya daha az olacagini dngérmesi durumunda,
taahhiit edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir. Diger taraftan,
hasilatin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte olusacak
tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk
esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Karsihklar

Grup’un gegmisteki iglemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliliginiin bulunmasi ve
ylikiimliliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur. Karsiliklar, konsolide bilango tarihi itibariyle
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Grup yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahmine gore
hesaplanir ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda konsolide bilango tarihindeki degerine indirgenmesi i¢in iskonto
edilir.

Taahhiitler, kosullu varhiklar ve yiikiimliiliikler

Gecgmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilecek muhtemel ylikiimliiliikler
ve varliklar konsolide finansal tablolara alimmamakta ve kosullu yiikiimlilikler ve wvarliklar olarak
degerlendirilmektedir (Not 18).

Temettii

Grup, temettii gelirlerini ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte konsolide finansal tablolara yansitmaktadir.
Temettii borglar1, kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi donemde yiikiimliiliik olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir.

Hisse basina kazang

Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, ddonem boyunca mevcut bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve Ozkaynak enflasyon diizeltmesi farklar
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler””) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kar
hesaplanirken bu bedelsiz hisse ihraci c¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basma kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik
olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devam)

Boliimlere gore raporlama

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar” standardi, is ortakliklarint konsolide finansal tablolarda 6zkaynak yonetimine
gore muhasebelestirmeyi zorunlu kilmistir. Bu degisiklik Grup tarafindan geriye doniik olarak uygulanmistir. Bu
kapsamda Opet bagl ortakliklar1 ve miisterek yonetime tabi ortakliklar1 6zkaynak metodu ile degerlenmis olup,
akaryakit dagitim boliimii, boliimlere gore raporlama kapsamindan c¢ikarilmistir. Konsolidasyon kapsaminda
sadece rafinaj boliimii kalmis olmasi sebebiyle 1 Ocak 2013 tarihinden baglamak {izere boliimlere gore raporlama
yapilmamaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akim tablolari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislart Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini gsterir.

Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig ve elde ettigi nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Arastirma ve gelistirme giderleri
Aragtirma masraflari, olustugu donem igerisinde kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da Grup i¢i bir projenin gelisim agamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme igi yaratilan maddi
olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamami karsilandiginda kayda alinirlar:

. duran varligin kullanima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi i¢in tamamlanmasinin teknik
anlamda miimkiin olmasi,

. duran varlig1 tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,

. duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmas,

. varligin ne sekilde ileriye doniik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

. duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varlig1 kullanmak ya da satmak i¢in uygun teknik,
finansal ve baska kaynaklarin olmasi ve

. varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde dlgiilebilir olmast.

Diger gelistirme giderleri gergeklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki dénemde gider kaydedilen
gelistirme gideri sonraki donemde aktiflestirilemez.

Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet tegvikleri ile birlikte yatirim, arastirma ve gelistirme tesvikleri; Grup’un tesvik talepleri ile ilgili olarak
yetkililer tarafindan onaylandig1 zaman tahakkuk esasina gore gergege uygun deger ile muhasebelestirilir.

Yatirim indirimi istisnas1 kapsaminda indirimli kurumlar vergisi 6demesine imkan saglayan devlet tegvikleri
TMS-12 Gelir Vergileri standardi kapsaminda degerlendirilmektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devam)
isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, TFRS 3, “Isletme Birlesmeleri” kapsaminda satin alma yontemine gére muhasebelestirilir.
1 Ocak 2011 tarihinden 6nceki isletme birlesmelerinde bir isletmenin satin alinmast ile ilgili katlanilan satin alma
maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma tarihindeki tanimlanabilir varlik, ylikiimliilik ve sarta bagh
ylkiimliliiklerine dagitilir. Satin alim maliyetinin iktisap edilen igletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve
sarta baglh yiikiimliliklerin ger¢ege uygun degerlerindeki iktisap edenin paymi asan kismui serefiye olarak
konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde iktisap edilen isletmenin/sirketin finansal
tablolarinda yer almayan ancak serefiyenin i¢erisinden ayrilabilme 6zelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran
varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagh yiikiimliliikler gercege uygun degerleri ile konsolide finansal
tablolara yansitilir. Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir
kez veya sartlarin deger diigiikliiglinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger disiikligl tespit
¢alismasina tabi tutulur.

Iktisap edilen tammlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki iktisap
edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmas1 durumunda ise fark gelir olarak kaydedilir.

1 Ocak 2011 tarihinden sonra gerceklesen isletme birlesmelerinde, 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli olan
yeniden diizenlemis TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standard: uygulanmaktadir. Yeniden diizenlenmis TFRS 3’iin
temel farki satin alma sirasinda katlanilan biitlin islem maliyetlerinin kar/zararda muhasebelestirilmesidir. 2018
yilt igerisinde gergeklesen ve yeniden diizenlenmis TFRS 3’iin uygulanmasini gerektiren bir igletme birlesmesi
yoktur.

Serefiye, deger diisiikliigi tespiti i¢in nakit iireten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olusmasina neden olan
isletme birlesmesinden fayda elde etmesi beklenen nakit {ireten bir ya da birden fazla birime yapilir. Grup,
28 Aralik 2006 tarihindeki Opet iktisab1 nedeniyle Opet’in yurti¢cindeki 6nemli pazar pozisyonu ve Tiipras ile
birlikteliginin yaratacagi sinerjiyi, serefiyenin olusmasina ana sebep olarak degerlendirmektedir. Buna bagli olarak
Grup yonetimi, Opet, bagl ortakliklar: ve miisterek yonetime tabi ortakliklarini tek bir nakit tireten birim olarak
degerlendirmektedir.

2.4. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gecis hiikkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.5.  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
Varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitli degerleri lizerinde dnemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:
a) Ertelenmis vergi varhigr:

Ertelenmis vergi varligr gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun tespiti
halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin muhtemel oldugu durumlarda ertelenmis
vergi varliklari, indirilebilir gegici farklar, mali zararlar ve indirimli kurumlar vergisi 6demesine imkan saglayan
yatirim indirimleri nedeniyle hak kazanilan vergi avantajlari iizerinden hesaplanmaktadir.

Grup, s6z konusu yatirrm indirimlerine iliskin ertelenmis vergi varliklariin geri kazanilabilirligini,
vergilendirilebilir kar tahminlerini igeren is modellerini baz alarak degerlendirmektedir. Bu is modelleri satig
miktarlari, satig fiyatlar1 ve kur beklentileri gibi ileriye doniik yonetim tahminlerini igermektedir. Yatirim
tesviklerinin ileriye doniik kullanimina iligkin yapilan duyarlilik analizlerinin sonucunda, ilgili tahminlerde
gerceklesecek %10 oraninda artig/azaligin, ilgili ertelenmis vergi varliklarinin geri kazanilabilirligine herhangi bir
etkisinin olmadig1 sonucuna varilmistir (Not 25).
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
2.5.  Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (Devami)
b) Nakit akis riskinden korunma islemleri:

Not 28°de agiklandigi iizere, Grup, 593.982 bin ABD Dolar1 tutarindaki yatirim kredilerini, ger¢eklesme olasiligt
yiiksek ihrag gelirleri nedeniyle maruz kalinan ABD dolari spot kur riskine kars1 korunma araci olarak kullanmakta
ve bu kapsamda yapilan etkinlik testinin olumlu ¢ikmasi neticesinde nakit akis riskinden korunma muhasebesi
uygulamaya devam etmektedir. S6z konusu etkinlik testlerinde kullanilan ihracat gelirlerine iligkin yapilan biitce
tahminlerinin temelinde satis miktarlarina ve fiyatlarma iliskin 6nemli tahmin ve varsayimlar bulunmaktadir.
Grup, etkinlik testine baz olan tahminlere iliskin gerceklestirmis oldugu duyarlilik analizlerinin sonucunda,
tahminlerde gergeklesecek %10 oraninda artig/azaligin, etkinlik testlerinin degerlendirilmesinde 6nemli bir etkisi
olmadig1 sonucuna varmistir.

C) Faydali émiir:

Maddi varliklar ve serefiye haricindeki maddi olmayan varliklar tahmini faydali 6miirleri boyunca itfaya tabi
tutulmustur. Yonetim tarafindan belirlenen faydali 6miirler Not 2.3°de agiklanmuistir.

d) Arsa ve arazilerin gercege uygun degerlemesi:

Grup, arsa ve arazilerini gergege uygun degerinden muhasebelestirmekte olup bu varliklarin gercege uygun
degerleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan tespit
edilmekte ve finansal durum tablosunda tasiman deger olarak esas alinmaktadir. Ger¢ege uygun degerlerin
belirlenmesinde kullanilan degerleme yontemi, piyasa kosullari, her bir arsa ve arazinin kendine has 6zellikleri,
fiziki durumu, cografi konumu ve emsal bedel gibi 6nemli varsayimlar kullanilmaktadir.

3. isletme birlesmeleri

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yil igerisinde gergeklesen herhangi bir isletme birlesmesi yoktur.

4, Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Bankalar
Vadesiz mevduat 141.440 7.955
Vadeli mevduat 17.354.252 8.732.840
Vadesiz bloke mevduat 10.485 -
Gelir pay1 (bloke) 2.204.004 1.861.248
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari 115.111 49,966
Toplam 19.825.292 10.652.009

Gelir pay1 (bloke)

Sirket tarafindan, Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde belirlendigi iizere, miisterilerden alinan gelir payi
bankalarda tutulmakta ve Sirket kayitlarinda bloke mevduat olarak degerlendirilmektedir. Gelir paylari
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla devlet i¢ bor¢lanma senetleri faiz oranlar ile vadeli mevduat olarak ve
gecelik faizli mevduat olarak degerlendirilmistir (Not 13). Ek olarak gerceklestirilen bankacilik islemleri igin
10.485 bin TL tutarinda vadesiz bloke mevduat bulunmaktadir (31 Aralik 2019 - Yoktur).
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4, Nakit ve nakit benzerleri (Devami)

Vadeli mevduat ve diger hazir degerler

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020
Etkin faiz oram (%) 1 aydan kisa 1-3 ay aras1 Toplam
TL 17,78 13.287.465 3.393.695 16.681.160
ABD Dolan 3,66 124.297 516.405 640.702
Avro 1,16 30.268 - 30.268
ingiliz Sterlini 0,20 2.122 - 2.122
Vadeli mevduat 13.444.152 3.910.100 17.354.252

31 Aralik 2019
Etkin faiz oran1 (%) 1 aydan kisa 1 -3 ay aras1 Toplam
TL 11,28 7.482.221 50.000 7.532.221
ABD Dolari 1,95 1.114.494 71.475 1.185.969
Avro 0,15 13.088 - 13.088
Ingiliz Sterlini 0,70 1.562 - 1.562
Vadeli mevduat 8.611.365 121.475 8.732.840

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla konsolide nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri
degerler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Hazir degerler 19.825.292 10.652.009
Eksi: Bloke mevduatlar (Gelir pay1) (2.204.004) (1.861.248)
Eksi: Vadeli mevduat faiz tahakkuklar (115.111) (49.966)
Nakit ve nakit benzeri degerler 17.506.177 8.740.795

5. Bor¢lanmalar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli bor¢lanmalar:

Kisa vadeli banka kredileri 2.084.018 1.797.993
Kredi faiz tahakkuklar1 13.790 690
Toplam 2.097.808 1.798.683
Uzun vadeli bor¢lanmalarin
kisa vadeli kisimlari:

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 5.423.700 3.108.084
Cikarilmis tahviller 650.000 -
Kredi faiz tahakkuklari 227.494 191.241
Tahvil faiz tahakkuklar1 72.909 53.995
Kiralama islemlerinden borg¢lar 29.834 25.699
Toplam 6.403.937 3.379.019
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5. Bor¢lanmalar (Devami)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Uzun vadeli bor¢clanmalar:

Uzun vadeli banka kredileri 14.882.553 8.909.295
Cikarilmis tahviller 5.638.350 4.808.140
Kiralama iglemlerinden borglar 199.056 180.657
Kredi faiz tahakkuklart 23.364 -
Toplam 20.743.323 13.898.092
Toplam bor¢lanmalar 29.245.068 19.075.794

Tiipras, 30 Kasim 2020 tarihinde, 500 milyon TL nominal degerde, 728 giin vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli ve
vade sonunda anapara ve kupon ddemeli, TLREF referans oran tizerine 140 bps ek getirili tahvil ihrag etmistir.

Tiipras, 8 Subat 2019 tarihinde, 400 milyon TL nominal degerde, 728 giin vadeli, 3 ayda bir kupon ddemeli ve vade
sonunda anapara ve kupon 6demeli, 3MTRLIBOR referans oran tizerine 75 bps ek getirili tahvil ihrag etmistir.

Tiipras, 25 Ocak 2019 tarihinde, 250 milyon TL nominal degerde, 728 giin vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli ve vade
sonunda anapara ve kupon 6demeli, 3MTRLIBOR referans oran iizerine 75 bps ek getirili tahvil ihrag etmistir.

Tiipras, 12 Ekim 2017 tarihinde Londra Borsasina kote, 700 milyon ABD Dolar1 nominal degerde, 7 yil vadeli,
6 ayda bir kupon 6demeli ve vade sonunda anapara ve kupon ddemeli, yillik %4,5 faiz oranl tahvil ihrag etmistir.

Tiipras 2011 yilinda, Fuel Oil Doniigiim Projesi Yatiriminin finansmant i¢in 3 ayri1 kredi anlasmasi imzalamis olup,
bu anlagmalara istinaden 2011-2015 yillar1 arasinda kredi sigorta 6demeleri ve yatirim harcamalari i¢in toplam
1.998 milyon ABD Dolari tutarinda kredi kullanmistir. Finansman paketi kapsaminda Ispanyol fhracat Kredi
Kurulusu (CESCE) ve ltalyan ihracat Kredi Kurulusu (SACE) tarafindan sigorta edilen krediler ilk 4 y1l anapara
ve faiz geri 6demesiz, toplam 12 yil vadeli, tiglincii kredi anlagmasi ise ilk 4 yil anapara geri 6demesiz, toplam
7 yil vadelidir. Bu kredilerin geri 6demeleri 2015 yilinda baslamis olup 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kredilerin
toplam tutar1 576 milyon ABD Dolaridir (31 Aralik 2019 - 765 milyon ABD Dolari).

Tiipras’in yurtici ve yurt dis1 piyasalarda iglem gérmek {izere ihrag ettigi toplam 700 milyon ABD Dolar1 ve 650
milyon TL nominal degerli tahvillerinin kayithi degerleri, aktif piyasalardaki kayith fiyatlara dayanan (Seviye 1)
gergege uygun degerlerinin 10.000 Bin TL istiindedir (2019:48.000 Bin TL altinda).

COVID 19’un yaratmis oldugu tek seferlik etkiler hari¢ birakildiginda, Tipras 31.12.2020 itibariyla
borglanmalarindan kaynaklanan finansal tahaaiitlerini yerine getirebilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli bor¢glanmalarmn para birimi ve etkin faiz
orani bilgileri agagidaki gibidir:

31 Arahik 2020

Etkin faiz oram Orijinal Bin
(%) bakiyeler TL

Kisa vadeli bor¢lanmalar:
TL krediler (*) 8,79 1.217.838.682 1.217.839
ABD dolar1 krediler 0,65 118.000.000 866.179
Faiz tahakkuklar1 13.790
Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar 2.097.808
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5. Bor¢lanmalar (Devami)

31 Arahk 2020

Etkin faiz oram Orijinal Bin
(%) bakiyeler TL

Uzun vadeli bor¢lanmalarin

kisa vadeli kisimlari:
TL krediler 9,89 2.715.300.000 2.715.300
TL tahviller 16,57 650.000.000 650.000
ABD dolar1 krediler 2,34 293.917.846 2.157.504
Avro krediler 2,11 61.157.000 550.896
TL kiralama borglari 18,32 22.677.599 22.678
GBP kiralama borglari 4,16 290.824 2.892
Avro kiralama borglari 3,27 473.363 4,264
6.103.534
Faiz tahakkuklar1 300.403
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 6.403.937
Uzun vadeli bor¢clanmalar:

TL krediler 12,31 7.899.098.000 7.899.098
ABD dolar krediler 2,34 951.359.581 6.983.455
ABD dolari tahviller 4,50 700.000.000 5.138.350
TL tahviller 18,07 500.000.000 500.000
TL kiralama borglar1 20,92 130.433.740 130.434
Avro kiralama borglar1 3,23 6.941.129 62.524
GBP kiralama borglari 4,20 613.248 6.098
20.719.959
Faiz tahakkuklari 23.364
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 20.743.323

*) 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, OTV, Giimkart ve SGK borglarmin édenmesinde bankalar tarafindan Sirket’e 17.839 bin
TL tutarinda faizsiz kredi saglanmistir (31 Aralik 2019 - 210.178 bin TL).
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5. Bor¢lanmalar (Devami)

31 Aralik 2019

Etkin faiz oram Orijinal Bin
(%) bakiyeler TL
Kisa vadeli bor¢lanmalar:
ABD dolar1 krediler 2,23 267.300.000 1.587.815
TL krediler - 210.177.843 210.178
Faiz tahakkuklar1 690
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 1.798.683
Uzun vadeli bor¢lanmalarin
kisa vadeli kisimlar1:
TL krediler 14,95 440.393.063 440.393
ABD dolar krediler 3,91 322.136.658 1.913.556
Avro krediler 2,02 113.393.640 754.135
TL kiralama borglar1 21,64 17.986.921 17.987
GBP kiralama borglari 4,16 279.174 2,171
Avro kiralama borg¢lari 2,95 833.008 5.541
3.133.783
Faiz tahakkuklari 245.236
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 3.379.019
Uzun vadeli borglanmalar:
TL krediler 16,72 3.104.285.714 3.104.286
ABD dolar1 krediler 4,02 908.805.991 5.398.489
ABD dolar1 tahviller 4,43 700.000.000 4.158.140
TL tahviller 15,47 650.000.000 650.000
TL kiralama borglari 22,57 124.300.668 124.301
Avro krediler 2,11 61.125.320 406.520
Avro kiralama borglari 3,20 7.416.683 49.325
GBP kiralama borglar1 4,16 904.130 7.031
13.898.092
Faiz tahakkuklar1 -
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 13.898.092

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla uzun vadeli bor¢lanmalarin vade analizi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

1-2 y1l arasi 12.424.887 5.960.596
2-3 yil arast 2.247.467 1.588.261
3-4 yi1l arast 5.714.105 1.555.875
4-5 y1l arasi 100.516 4.576.765
5 yil ve tizeri 256.348 216.595
Toplam 20.743.323 13.898.092
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5. Bor¢lanmalar (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla bor¢lanmalarin hareketi asagidaki gibidir:

2020 2019

1 Ocak 19.075.794 17.949.540

Alinan yeni finansal borglar 41.075.708 49.759.252

Anapara 6demeleri (34.590.312) (50.788.791)

Kira sozlesmelerinden kaynaklanan artiglar 32.770 235.666

Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglar (62.208) (34.535)

Faiz tahakkuklar1 degisimi 122.860 48.541

Kur farklari degisimi 3.590.456 1.906.121

31 Aralik 29.245.068 19.075.794

Borg¢lanmalarin yeniden fiyatlandirmaya kalan siirelerine iliskin faize duyarlilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2020 31 Aralik 2019

1-90 giin 10.287.907 5.805.491

91-365 giin 4.208.994 4.475.789

1-5yi 14.574.067 8.649.443

5 yil tizeri 174.100 145.071

Toplam 29.245.068 19.075.794
6. Ticari alacaklar ve borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Ticari alacaklar 1.421.103 3.806.348
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 27) 324.555 995.837
Stipheli ticari alacaklar 5.264 5.243
Diger ticari alacaklar 7 21
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan

ertelenen finansman geliri (10.116) (14.300)
Eksi: Siipheli ticari alacak karsiligi (5.264) (5.243)
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar (net) 1.735.549 4.787.906

Tiipras, yurtici alacaklarini devlet i¢ bor¢lanma senetleri faiz oranlarini kullanarak, yurtdisi alacaklarini aylik libor
oranlarini kullanarak iskonto etmektedir.

Tiipras, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla gayri kabili riicu faktoring kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil etmis

oldugu 2.976.335 bin TL’yi (31 Aralik 2019 - 2.059.000 bin TL) ve 1.127.270 bin TL(31 Aralik 2019 - Yoktur)
tedarik¢i finansmani iglemini ticari alacaklardan diismiistiir.
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6. Ticari alacaklar ve borg¢lar (Devami)

Stiipheli ticari alacak karsiliginin 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yil igindeki hareketleri asagidaki
gibidir:

2020 2019
1 Ocak 5.243 4.740
Donem igerisindeki artig 280 803
Donem igerisindeki tahsilatlar (259) (300)
31 Aralik 5.264 5.243

Kisa vadeli ticari borglar:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ticari borglar 13.924.582 17.624.694
Iliskili taraflara ticari borglar (Not 27) 218.486 226.072
Eksi: Vadeli alislardan kaynaklanan

ertelenen finansman gideri (5.600) (34.592)
Toplam kisa vadeli ticari bor¢lar (net) 14.137.468 17.816.174

Tiipras, kisa vadeli ticari borglarini aylik libor oranlarini kullanarak iskonto etmektedir.

7. Diger alacaklar

Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Personelden alacaklar 14.284 12.403
Verilen depozito ve teminatlar 3.404 5.130
Stipheli diger alacaklar 1.389 1.526
Sigorta tazminat alacaklari 1.002 28.084
Eksi: Siipheli diger alacaklar karsilig (1.389) (1.526)
Toplam 18.690 45.617
8. Stoklar

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
[k madde ve malzeme 969.551 1.348.822
Yar1t mamuller 1.706.414 1.612.901
Mamuller 2.468.321 2.169.793
Ticari mallar 75.071 53.644
Yoldaki mallar 2.414.477 4.201.510
Diger stoklar 66.796 81.911
Toplam 7.700.630 9.468.581
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8. Stoklar (Devami)

Stok deger diigiikliigii karsihigmim 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren dénemler ig¢indeki hareketleri
asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak - 87.855
Donem igerisindeki artiglar 1.034.554 -
Donem igerisindeki iptaller (1.034.554) (87.855)
31 Aralik - -

1 Ocak- 31 Mart 2020 tarihleri arasindaki hampetrol fiyatindaki ani diisiis stok satis fiyatlarinin maliyetlerin altinda
kalmasina neden olmustur; ancak 31 Mart 2020°den sonraki ger¢eklesmeler ve artisa gegen hampetrol fiyatlarinin
tirin fiyatlarina yansimasi neticesindeki deger artislari sebebiyle stok deger diisiikliigii kargilig1 iptal edilmistir.

9. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Istirak oram (%) Tutar  Istirak oran1 (%) Tutar
OPET Petrolciilik A.S. 40,00 1.326.490 40,00 1.362.777

1.326.490 1.362.777

28 Aralik 2006 tarihinde Opet hisselerinin satin alimmdan dogan 189.073 bin TL’lik serefiye tutar1 mali tablolarda
6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin iizerine siniflandirilmistir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki degisimler asagidaki
gibidir:

2020 2019
1 Ocak 1.362.777 1.266.334
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarn;
Mali y1l karlarindaki/ zararlarindaki pay (29.615) 197.393
Dagittig1 temettii (120.000) (96.000)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglart 30.212 20.831
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari (kayiplari) (406) (1.043)
Yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari (kayiplar) 43.261 (34.666)
Yabanc1 para ¢evrim farklari 40.261 9.928
31 Aralik 1.326.490 1.362.777
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9. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (Devami)

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin zet mali tablolar (etkin ortaklik pay1 6ncesi) asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Dénen varliklar 5.059.935 5.416.089
Duran varliklar 3.701.575 3.319.884
Toplam varhiklar 8.761.510 8.735.973
Kisa vadeli ytikiimliiliikler 2.829.607 3.498.612
Uzun vadeli yiikiimlilikler 3.088.361 2.303.102
Ozkaynaklar 2.843.542 2.934.259
Toplam kaynaklar 8.761.510 8.735.973
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Hasilat 38.623.156 46.380.766
Briit kar 1.788.120 1.852.142
Faaliyet kar1 805.434 877.570
Net donem (zarar1)/ kar1 (74.038) 493.482

Serefiye deger diisiikliigii testi

Grup yonetimi Opet’in yurticindeki dnemli pazar pozisyonu ve Tiipras ile birlikteliginin yaratacagi sinerjiyi,
serefiyenin olusmasindaki ana sebepler olarak degerlendirmektedir. Buna bagli olarak Grup yonetimi tarafindan,
Opet, bagli ortakliklar1 ve miisterek yonetime tabi ortakliklari tek bir nakit iireten birim olarak degerlendirilerek
serefiye Opet degeri lizerine dagitilmisgtir.

S6z konusu nakit iireten birimin gergege uygun deger hesaplamalar1 vergi sonrasi nakit akim projeksiyonlarini
icermekte olup Tiirk Lirasi bazinda tespit edilen bu projeksiyonlar Opet yonetimi tarafindan onaylanan on yillik
planlara dayanmaktadir. Grup, i¢inde bulundugu sektoérde operasyonel sonuglarin ve ileriye yonelik tahminlerin
degerlendirilmesinde bes yildan daha uzun bir siireye iligkin analizin daha uygun oldugunu 6ngérmektedir ve
dolayisiyla deger diisiikliigii testini on yillik projeksiyonlara dayandirmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla,
Opet’in gercege uygun degeri, serefiye dahil edilmis taginan degerinin %71 iizerindedir.

Gergege uygun deger hesaplama modelinde yer alan 6nemli varsayimlar asagidaki gibidir:

Briit kar marji %4,0 - %4,8
Iskonto orani %16,8

Opet yonetimi biitgelenen briit kar marjini sirketin gegmis performansini ve pazar biiyiime beklentilerini esas
alarak tespit etmistir. Kullanilan iskonto oran1 vergi sonrasi iskonto orani olup sirkete 6zgii riskleri de igermektedir.
Iskonto edilmis nakit akimlarnin hesaplanmasinda kullanilan vergi sonrasi iskonto oranmin %I daha
yiiksek/diisiik olmasi senaryolarina gore, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle s6z konusu gercege uygun deger, Opet’in
gercege uygun degeri sirastyla %13 oraninda altinda ve %16 oraninda {izerinde olmaktadir.

Yukaridaki varsayimlar kullanilarak yapilan deger disiikliigii testleri sonucunda 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
serefiye tutarinda herhangi bir deger diisiikliigli tespit edilmemistir. S6z konusu nakit iireten birimin gergege uygun
degeri, defter degerinden yiiksek oldugundan Sirket yonetimi kullanim degeri esasina gore geri kazanilabilir deger
hesaplamasi yapmamustir.
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9. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (Devami)
Rekabet Kurulu sorusturmasti:

Rekabet Kurulu’nun 27 Agustos 2018 tarihli karariyla; bayilerinin yeniden satis fiyatini belirlemek suretiyle 4054
say1l1 Rekabetin Korunmas1 Hakkinda Kanun’un 4. maddesinin ihlal edilip edilmediginin tespitine yonelik olarak
Opet hakkinda sorusturma agilmis olup, yiiriitiilen sorusturma sonucunda Kurum Opet’e 433.932 TL tutarinda
para cezasina hiikkmetmistir. Verilen idari para cezasinin, 5326 sayili Kabahatler Kanunu'nun 17. maddesi hiikmii
cergevesinde hesaplanan dortte ti¢ili oranindaki kismi olan 325.450 TL, ilgili karar ve cezaya iliskin olarak her tiirlii
yasal hakkin sakli kalmak kaydiyla Opet tarafindan Biiyilk Miikellefler Vergi Dairesine ddenmistir. Opet
tarafindan s6z konusu kararin iptali talebiyle dava ac¢ilmis olup s6z konusu davada yiirlitmeyi durdurma karari
verilmistir, yargilama halen devam etmektedir.

10. Maddi duran varhklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar ve ilgili amortisman giderlerinde gergeklesen
hareketler asagidaki gibidir:

Yeniden Degerleme Yabanci Para
1 Ocak 2020 Artislar: Cevrim Farki ilaveler  Transferler  Cikislar 31 Aralik 2020
Maliyet:
Arazi ve arsalar 7.206.553 1.134.711 - - (73) 8.341.191
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 3.793.487 - - 130.462 1.201  (21.665) 3.903.485
Binalar 839.908 - - 65.266 - (1.731) 903.443
Makine, tesis ve cihazlar 12.936.688 - 352.349 (1.201) (13.950) 13.273.886
Tasit araglari 1.993.137 - - 132.209 - (32.340) 2.093.006
Doseme ve demirbaglar 135.217 - 35.137 - (3.976) 166.378
Yapilmakta olan yatirimlar 651.346 - - 399.309 - - 1.050.655
Ozel maliyetler 4,131 - - - (401) 3.730
Diger maddi duran varliklar 2.794 - - 42 - 1) 2.835
27.563.261 1.134.711 - 1114774 - (74.137) 29.738.609
Birikmis amortisman:
Yeralti ve yeriistii diizenleri (1.612.017) - - (155.119) - 21.656 (1.745.480)
Binalar (227.940) - - (17.876) - 1.559 (244.257)
Makine, tesis ve cihazlar (5.025.154) - (421.395) - 11.335 (5.435.214)
Tagit araglar (281.918) - - (71.143) - 13.510 (339.551)
Doseme ve demirbaglar (78.701) - (19.921) - 3.355 (95.267)
Ozel maliyetler (818) - (215) - 361 (672)
Diger maddi duran varliklar (1.998) - - (282) - 1 (2.279)
(7.228.546) - - (685.951) - 51.777 (7.862.720)
Net defter degeri 20.334.715 21.875.889
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10. Maddi duran varhklar (Devami)

Yeniden
Degerleme Yabanci Para
1 Ocak 2019 Artiglari Cevrim Farki ilaveler Transferler Cikislar 31 Aralik 2019
Maliyet:
Arazi ve arsalar 62.161 7.139.764 - - 4.628 - 7.206.553
Yeralt: ve yeriistii diizenleri 3.721.772 - - 71.891 (176) 3.793.487
Binalar 789.073 - - - 50.851 (16) 839.908
Makine, tesis ve cihazlar 12.657.231 - - 1.134 278.927 (604) 12.936.688
Tasit araglart 1.249.363 - - 762.086 12.978 (60) 2.024.367
Doseme ve demirbaslar 128.559 - - 4.939 4.373 (2.654) 135.217
Yapilmakta olan yatirimlar 339.919 - - 730.454 (419.027) - 651.346
Ozel maliyetler 1.070 - - 3.061 - - 4131
Diger maddi duran varliklar 4.057 - - 23 - (1.286) 2.794
18.953.205 7.139.764 - 1.501.697 4.621 (4.796) 27.594.491
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (1.456.256) - - (153.706) (2.231) 176 (1.612.017)
Binalar (210.688) - - (17.258) ®) 14 (227.940)
Makine, tesis ve cihazlar (4.611.075) - - (401.204) (13.462) 587 (5.025.154)
Tasit araglari (252.335) - (39) (60.834) - 60 (313.148)
Doseme ve demirbaglar (81.852) - - (15.001) 15.701 2.451 (78.701)
Ozel maliyetler (44) - - (774) - - (818)
Diger maddi duran varliklar (1.788) - - 371) - 161 (1.998)
(6.614.038) - (39) (649.148) - 3.449 (7.259.776)
Net defter degeri 12.339.167 20.334.715

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait kapsamli konsolide gelir tablosunda maddi duran varliklarla ilgili
685.951 bin TL’lik (31 Aralik 2019 - 649.148 bin TL) amortisman giderinin 550.394 bin TL’lik
(31 Aralik 2019 — 621.457 bin TL) kism1 satilan malin maliyetinde, 90.369 bin TL’lik (31 Aralik 2019 —
7 bin TL) kismi pazarlama giderlerinde, 32.065 bin TL’lik (31 Aralik 2019 — 27.684 bin TL) kism1 genel yonetim
giderlerinde, 13.123 bin TL’lik (31 Aralik 2019 — Yoktur) kism1 Arge giderlerinde yer almaktadir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren ara déneme ait kapsamli konsolide gelir tablosunda kullanim hakki varliklar:
ile ilgili 34.466 bin TL’lik (31 Aralik 2019 - 34.965 bin TL) amortisman giderinin 25.026 bin TL’lik
(31 Aralik 2019 - 34.965 bin TL) kismi genel yonetim giderlerinde, 5.490 bin TL’lik (31 Aralik 2019 — Yoktur
kismi pazarlama giderlerinde, 3.950 bin TL’lik (31 Aralik 2019 — Yoktur) kismi satilan malin maliyetinde yer
almaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir ipotek bulunmamaktadir
(31 Aralik 2019 - Yoktur). Grup, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardina
uygun olarak aktifinde elde maliyeti ile 66.782 bin TL olarak yer alan tiim arazi ve arsalarin1 yeniden degerlemeye
tabi tutmus ve yeniden degerleme tutari olan 8.274.409 (31 Aralik 2019 - 7.139.764) bin TL olarak gercege uygun
degerleriyle konsolide finansal tablolarda gostermistir.

Tiipras arazi ve arsalarinin degerleme ¢aligmalart SPK’ya akredite bir kurulug olan A¢1 Kurumsal Gayrimenkul
Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan; 6zkaynaktan payalma yontemine gore konsolide edilen OPET ve
bagli ortakliklarmin arazi ve arsalarinin degerleme ¢alismalar1 SPK’ya akredite bir kurulus olan TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan gergeklestirilmistir.

Raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi

31 Arahk 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Arsalar 8.341.191 - 8.341.191 -
31 Arahlik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Arsalar 7.206.553 - 7.206.553 -
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11.  Maddi olmayan duran varhklar
Diger maddi olmayan duran varhklar:

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla diger maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa paylarinda ger¢eklesen
hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 ilaveler Transferler  Cikislar 31 Arahk 2020

Maliyet:
Haklar ve yazilimlar 99.713 9.773 - (26) 109.460
Gelistirme giderleri 92.498 22.696 - - 115.194
192.211 32.469 - (26) 224.654
Birikmis itfa paylari:
Haklar ve yazilimlar (67.510) (12.412) - 3 (79.919)
Gelistirme giderleri (72.957) (9.409) - - (82.366)
(140.467) (21.821) - 3 (162.285)
Net defter degeri 51.744 62.369
1 Ocak 2019 Ilaveler  Transferler  Cikislar 31 Aralik 2019
Maliyet:
Haklar ve yazilimlar 91.242 8.471 - - 99.713
Gelistirme giderleri 85.407 7.091 - - 92.498
176.649 15.562 - - 192.211
Birikmis itfa paylar::
Haklar ve yazilimlar (54.295) (13.215) - - (67.510)
Gelistirme giderleri (64.169) (8.788) - - (72.957)
(118.464) (22.003) - - (140.467)
Net defter degeri 58.185 51.744

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait kapsamli konsolide gelir tablosunda 21.821 bin TL’lik
(31 Aralik 2019 — 22.003 bin TL) itfa pay1 giderinin 21.816 bin TL’ lik kism1 genel y6netim giderlerinde, 5 bin
TL lik kismi satilan malin maliyetinde yer almaktadir.

12.  Pesin 6denmis giderler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Pesin 6denen sigorta ve diger giderler 132.483 117.991
Verilen siparis avanslari 101.131 118.771
Toplam 233.614 236.762
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12.  Pesin 6denmis giderler (Devami)

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Iliskili olmayan taraflara verilen sabit kiymet avanslar 130.621 142.369
Iliskili taraflara verilen sabit kiymet avanslar1 (Not 27) 2.126 54,725
Pesin 6denen diger giderler 2.039 1.785
Toplam 134.786 198.879

13.  Diger varlik ve yiikiimliiliikler

Diger donen varhklar:

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Tecil edilen Katma Deger Vergisi (“KDV™) 382.032 1.265.764
Tecil edilen Ozel Tiiketim Vergisi (“OTV”) 123.601 75.472
Yedek par¢a ve malzeme stoklari 89.655 93.795
Mahsup edilecek vergi ve fonlar 74.547 101.440
Devreden KDV 41.516 40.692
Vadeli mal alim-satim iglemleri gelir tahakkuku 22.746 90.007
Gelir tahakkuklari 16.793 19.747
fade alinacak KDV - 729.357
Diger ¢esitli donen varliklar 18.352 7.814
Toplam 769.242 2.424.088

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla vadeli mal alim-satim islemleri gelir tahakkuklart Tiipras’in fiyat riskine maruz
kalan stoklari igin yapilan iiriin crack islemleri gelir tahakkuklarindan olugsmaktadir. Bu gelir tahakkuklari satilan
malin maliyeti hesabinda muhasebelestirilmis olup 8 Ocak 2021 tarihinde tahsil edilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla vadeli mal alim-satim iglemleri gelir tahakkuklar1 Tiiprag’in fiyat riskine maruz
kalan stoklar1 i¢in yapilan swap islemleri ile sifir maliyetli koridor islemleri gelir tahakkuklarindan olugmaktadir.
Bu gelir tahakkuklari satilan malin maliyeti hesabinda muhasebelestirilmis olup 8 Ocak 2020 tarihinde tahsil
edilmistir.

Diger duran varhklar:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Yedek parga ve malzeme stoklart 1.763.686 1.569.443
Diger 49.145 8.100
Toplam 1.812.831 1.577.543
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13.  Diger varhk ve yiikiimliiliikler (Devami)

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Gelir pay1 2.210.451 1.866.833
Odenecek OTV 1.090.914 1.175.211
Tecil edilen KDV 382.032 1.265.764
Odenecek KDV 269.314 12.669
Vadeli mal-alim satim islemleri gider tahakkuku 247.432 200.167
Tecil edilen OTV 123.601 75.472
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 79.550 74.146
Diger 45.352 33.693
Toplam 4.448.646 4.703.955

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla vadeli mal-alim satim iglemleri gider tahakkuklar1 Tiipras’in fiyat riskine maruz
kalan stoklar1 i¢in yapilan swap iglemleri ile sifir maliyetli koridor islemleri gider tahakkuklarindan olugmaktadir.
Bu gider tahakkuklari satilan malin maliyeti hesabinda muhasebelestirilmis olup 8 Ocak 2021 tarihinde 6denmistir.

Tecil edilen OTV ve KDV, ihra¢ kayith satislarin OTV ve KDV tutarindan olusmaktadir ve ayni zamanda
varliklarda “Diger Dénen Varliklar” icerisinde ve yiikiimliiliiklerde “Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler” icerisinde
yer almaktadir. S6z konusu satislarin ihracat iglemlerinin gergeklestigi belgelendiginde, tecil edilen bu vergiler
vergi dairesi tarafindan terkin edilerek “Diger Donen Varliklar” da yer alan OTV ve KDV tutarlari, “Diger Kisa
Vadeli Yiikiimliiliikler” ile karsilikli olarak mahsuplastirilmaktadir.

Petrol Piyasasi Kanunu geregince, rafinericilerin ulusal stok bulundurma yiikiimliiliigii kapsamindaki sorumlulugu
nedeniyle olusabilecek kaynak ihtiyaci, finansman giderleri ve bu mahiyetteki stoklarm depolama ve idame
maliyeti, tiiketici fiyatlarina ilave edilen, T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu (“EPDK”) tarafindan azami 10
ABD Dolar/ ton'a kadar belirlenecek olan ve degerlendirilmesi EPDK tasarrufunda olan gelir pay1 ile karsilanir.
Rafinericilerin haricinde petrol iirinlerinin ithalatt durumunda ise bu gelir pay1 rafinericiye ithalat¢i tarafindan
Odenir.

Grup, bu konuyu diizenleyen Petrol Piyasast Lisans Yonetmeligi’nin ilgili maddesinin yiiriirlige girdigi tarih olan
1 Ocak 2005’ten itibaren akaryakit satiglar1 ve rafinerilerin digindaki kuruluslarin yaptigi akaryakit ithalati
iizerinden gelir pay1 toplamaktadir.

Grup, akaryakit tizerinden toplanan gelir payma ek olarak Sivilagtirilmis Petrol Gazlart (LPG) Piyasasi
Yonetmeligi geregince 16 Eyliil 2005 tarihinden itibaren LPG igin de gelir pay1 toplamaya baslamistir.

Petrol Piyasasi Kanunu uyarinca olusturulan Ulusal Petrol Stoku Komisyonu, toplanan gelir paylarinin banka
hesabinda bloke edilerek muhasebesinin Tiiprag Genel Miidiirliigli tarafindan yiiriitiilmesi ve hesapta biriken
tutarin devlet i¢ bor¢lanma senetleri faiz oranlari ile vadeli mevduat olarak ve gecelik faizli mevduat olarak
degerlendirilmesi kararimi almigtir.

Bu kararlara istinaden 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hesaplanan 2.210.451 bin TL (31 Aralik 2019 - 1.866.833 bin
TL) tutarinda gelir paylart kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilmeksizin “Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler”
icerisinde muhasebelestirilmektedir. Hesaplanan Gelir Pay1’na iliskin olarak bankalarda bloke devlet i¢ bor¢lanma faiz
oranlari ile vadeli mevduat ve gecelik faizli mevduat olarak degerlendirilen 2.204.004 bin TL’lik tutar, “Nakit ve Nakit
Benzerleri” igerisinde “Gelir pay1 (bloke)” olarak simiflandirilmaktadir (31 Aralik 2019 - 1.861.248 bin TL) (Not 4).
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14. Karsihklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

31 Arahik 2020

31 Aralik 2019

Personel prim tahakkuklari 13.067 7.400
Kideme tesvik primi karsiligi 11.505 8.377
Toplam 24.572 15.777

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar:

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Kidem tazminati karsilig1 271.661 232.075
Kullanilmamis izin giinleri karsilig1 72.866 71.754
Kideme tegvik primi karsiligi 11.878 12.223
Toplam 356.405 316.052

Kideme tegvik primi karsihig:

Grup’un belli bir kidemin {izerindeki ¢alisanlarmma “Kideme Tegvik Primi” adi altinda sagladigi bir fayda
bulunmaktadir.

Grup’un belli bir kidemin {izerindeki ¢alisanlarmma “Kideme Tegvik Primi” adi altinda sagladigi bir fayda
bulunmaktadir. Kideme Tesvik Primi, ¢alisanlarin iglerine ve isyerlerine bagliliklarini tegvik etmek amaciyla saat
iicretli ¢aliganlardan 5 yillik kideme ulasanlara 45 giinliik, 10 yillik kideme ulasanlara 55 giinliik, 15 yillik kideme
ulasanlara 70 giinliik, 20 yillik kideme ulaganlara 80 giinliik, 25 yillik kideme ulasanlara 90 giinliik ve 30 yillik
kideme ulasanlara 100 giinliik, 35 yillik kideme ulaganlara 105 giinliik ve 40 yillik kideme ulasanlara 110 giinliik
c¢iplak iicretleri tutarinda her kidem kademesi i¢in bir defaya mahsus olmak iizere kidemlerini doldurduklari aymn
iicretleriyle birlikte ddenir.

Kideme tesvik primi karsiliginin déonem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 20.600 14.601
Doénem igerisindeki artiglar 13.045 10.998
Donem igerisindeki 6demeler (10.262) (4.999)
31 Aralik 23.383 20.600

Kidem tazminati karsiligi:

Is Kanunu’na gére, Grup, bir senesini doldurmus olan ve Grup ile iliskisi kesilen veya emekli olan, kadinlarda 20
erkeklerde 25 hizmet y1lin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yaginda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin baz1 gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.
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14.  Karsiliklar (Devami)
Kidem tazminat karsiig (Devamuy)i:

Kidem tazminati karsiligi calisanlarmn emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliliigiin bugiinkii
degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Grup’un kidem tazminati karsiligimni tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmigtir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Iskonto orani (%) %4,63 %4,67
Emeklilik olasiligina iliskin kullanilan oran (%) %99,38 %99,36

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan kargiligimin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmig gercek orani gosterir. Grup’un Tiirkiye’de
kayith bagh ortakliklarinin kidem tazminati karsiligi, 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan 7.638,96 TL
tizerinden hesaplanmaktadir (31 Aralik 2019 - 6.730,15 TL).

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 232.075 186.525
Faiz giderleri 27.985 30.894
Aktiieryal (karlar)/zararlar 818 15.270
Donem igerisindeki artiglar 32.739 27.725
Doénem igerisindeki 6demeler (21.956) (28.339)
31 Arahk 271.661 232.075

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Net iskonto Oram Net iskonto Orani
Duvarhlik Analizi 100 Baz 100 Baz 100 Baz 100 Baz
uya 2 Puan Artig Puan Artis Puan Artis Puan Azalig
Oran 905,63 %3,63 %5,67 %3,67
Kidem tazminati
yiikiimliiliigii degisimi 34.586 (8.243) 15.546 (18.957)
Kullanmilmanug izin giinleri karsiligi:
Kullanilmamis izin giinleri karsiligimim dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:
2020 2019
1 Ocak 71.754 59.787
Donem igerisindeki artiglar 7.272 18.462
Donem igerisindeki 6demeler (6.160) (6.495)
31 Aralik 72.866 71.754
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14.  Karsiliklar (Devami)

Diger kisa vadeli karsiliklar:

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Siirastarya karsiligt 48.820 41.924
EPDK katilma pay1 (*) 41.458 37.054
Dava karsilig 21.981 21.195
Maliyet gider karsiliklar: 1.135 1.010
Diger 4122 192
Toplam 117.516 101.375

@) EPDK katilma pay1, Petrol Piyasasi Lisans Y6netmeligi uyarinca, rafinericilik lisansi sahiplerinin y1llik gelir tablolarinda yer
alan net satiglar tutarinin EPDK tarafindan her yil belirlenen katilma pay1 orant ile ¢arpilmak suretiyle hesaplayarak 6demesi

gereken katki pay1 tutarimi ifade etmektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara yillar igin kisa vadeli bor¢ karsiliklarinin hareketleri agagidaki

gibidir:
Dava EPDK  Siirastarya  Maliyet gider

karsiligi  Katilma payi karsiligi karsiiklar1  Diger  Toplam
1 Ocak 2020 21.195 37.054 41.924 1.010 192 101.375
Dénem icerisindeki artislar/(azahslar), net 1.648 41.459 29.297 125  3.930 76.459
Dénem igerisindeki 6demeler (862) (37.055) (22.401) - - (60.318)
31 Aralik 2020 21.981 41.458 48.820 1135 4122 117516
1 Ocak 2019 19.038 33.473 18.108 377 486 71.482
Donem igerisindeki artiglar/(azalislar), net 2.489 37.054 23.816 633  (294) 63.698
Dénem igerisindeki 6demeler (332) (33.473) - - - (33.805)
31 Aralik 2019 21.195 37.054 41.924 1.010 192 101.375

15.  Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Personele borglar 113.713 113.039
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 38.214 34.370
Toplam 151.927 147.409

16.  Diger borclar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Alman depozito ve teminatlar 33.350 27.112
[liskili taraflara diger borglar (Not 27) 30.763 28.297
Toplam 64.113 55.409
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17.  Tiirev araclar

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Rayic degerler Rayi¢ degerler
Allm Kontrat Satim Kontrat Alim Kontrat Satim Kontrat

Tutari Tutar1  Varhklar Yiikiimliiliikler Tutar1 Tutar Varliklar  Yiikiimliilikler
Nakit akis riskinden korunma amagli
Faiz haddi swap islemleri 729.500 729.500 - 46.563 584.678 584.678 - 51.176
Capraz kur sabit faiz swap islemleri 885.015 613.238 318.377 18.222 1.215.184 1.097.828 119.942 20.707
Vadeli mal alim-satim iglemleri 51.016 51.016 20.939 32.067 102.213 102.212 13.702 -
Alim satim amagh
Vadeli d6viz islemleri 15.125.099 16.070.341 40.366 665.976 9.559.306 9.679.259 163.578 695
Vadeli mal alim-satim iglemleri - - - - 404.147 404.147 6.770 6.669
Faiz haddi swap islemleri - - 447 - - - - -
Kisa vadeli tiirev araclar 380.129 762.828 303.992 79.247
Nakit akis riskinden korunma amagli
Faiz haddi swap islemleri 2.126.201 2.126.201 - 45.490 2.429.277 2.429.277 - 24.187
Capraz kur sabit faiz swap islemleri 172.928 54.654 87.313 - 820.186 654.292 98.741 7.763
Alim satim amagl
Faiz haddi swap islemleri 750.000 750.000 570 - - - - -
Uzun vadeli tiirev araclar 87.883 45.490 98.741 31.950
Toplam tiirev araglar 468.012 808.318 402.733 111.197

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla vadeli doviz islemleri, 2021 yilinda sona erecek olan toplam 2.060.500 bin ABD dolar1 karsiliginda 16.070.341 bin TL satim yikimliliigi
doguran forward, kur swap islemlerinden olusmaktadir (31 Aralik 2019 tarihi itibariyla vadeli doviz islemleri, 2020 yilinda sona erecek olan toplam 1.609.257 bin ABD dolar1
karsiliginda 9.679.259 bin TL satim yiikiimliiligii doguran forward, kur swap ve viop islemlerinden olugsmaktadir).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla faiz haddi swap islemleri, 289.615 bin ABD Dolar1 (31 Aralik 2019 - 378.126 bin ABD Dolar) cinsinden, 8.857 bin Avro (31 Aralik 2019 -
17.714 bin Avro) cinsinden ve 1.400.000 bin TL cinsinden tahvillerin degisken faizli taksit 6demelerini nakit akis riskinden korunma amaciyla sabit faizli taksit ddemeleri ile
takasindan olusan swap islemlerinden olugmaktadir.
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17.  Tiirev araglar (Devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla capraz kur sabit faiz swap islemleri, 66.837 bin ABD Dolar
(31 Aralik 2019 - 141.616 bin ABD Dolar1) cinsinden ve dévize endeksli degisken faizli uzun vadeli bor¢lanmalarin
toplam 253.690 bin TL (31 Aralik 2019 - 624.434 bin TL)tutarli ve Tiirk Lirasina endeksli sabit faizli ddemeler ile
takasindan, 52.300 bin Avro (31 Aralik 2019 - 156.900 bin Avro) cinsinden ve dovize endeksli degisken faizli uzun
vadeli bor¢lanmalarin toplam 326.483 bin TL (31 Aralik 2019 - 979.448 bin TL) tutarli ve Tiirk Lirasina endeksli
sabit faizli 6demeler ile takasindan olusan swap islemlerinden, 4.429 bin Avro (31 Aralik 2019 — 8.857 hin Avro)
cinsinden ve dovize endeksli faiz oranina sahip uzun vadeli borg¢lanmalarin toplam 16.429 bin TL (31 Aralik 2019
—32.859 bin TL) tutarli Tiirk Lirasina endeksli sabit faizli 6demeler ile takasindan olusan swap islemleri ile 16.429
bin TL (31 Aralik 2019 — 32.859 bin TL) tutarli Tiirk Lirasina endeksli swap islemlerinin toplam 4.668 bin ABD
Dolar1 (31 Aralik 2019 - 9.337 bin ABD Dolar1) ve dovize endeksli sabit faizli ddemeler ile takasindan olusan swap
islemlerinden ve 4.429 bin Avro (31 Aralik 2019 - 8.857 bin Avro) cinsinden ve dovize endeksli faiz oranina sahip
uzun vadeli borglanmalarin toplam 5.043 bin ABD Dolar1 (31 Aralik 2019 - 10.086 bin ABD Dolar1) tutarli ve ABD
Dolarmna endeksli sabit faizli 6demeler ile takasindan olusan swap islemlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla vadeli mal alim-satim iglemleri i¢inde ticari amaglh emtia islemleri bulunmaktadir.
(31 Aralik 2019 tarihi itibariyla vadeli mal alim-satim islemleri; {irlin crack marji sabitleme islemlerinden
olugsmaktadir. Gelecege yonelik satiglarin iirlin crack marjini sabitleme islemleri 2020 yili 1.¢eyrek donemi igin
toplam 374 bin varil benzin, 265 bin varil jet yakiti, 749 bin varil dizel ve 172 bin varil fuel oil igslemi yapilmistir.
Yapilan {iriin crack marjini sabitleme islemlerinin agirlikli ortalama sabit marjlar1 benzin i¢in 6,33 ABD Dolari/varil,
jet yakiti i¢in 15,04 ABD Dolari/varil, dizel i¢in 17,87 ABD Dolari/varil, fuel oil i¢in -14,76 ABD Dolari/varildir.)
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18.  Taahbhiitler, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Orijinal TL Orijinal TL
Alinan teminatlar: bakiye: karsihigi: bakiye: karsihig1:
Alinan teminat mektuplari 1.329.871 1.118.403
- TL Teminat mektuplari 658.781 658.781 719.088 719.088
- ABD Dolar1 Teminat mektuplar 36.186 265.624 32.249 191.566
- Avro Teminat mektuplari 44517 401.005 30.088 200.104
- Diger para cinslerinden teminat mektuplari - 4.461 - 7.645
Teminat senetleri 679 679
- TL Teminat senetleri 679 679 679 679
Alinan garanti mektuplari 417.926 347.675
- TL Garanti mektuplar 50.000 50.000 50.000 50.000
- ABD Dolari Garanti mektuplari 50.000 367.025 50.000 297.010
- Avro Garanti mektuplart 100 901 100 665
Teminat akreditifleri 205.520 500.212
- ABD Dolart Teminat akreditifleri 27.998 205.520 84.208 500.212
Dogrudan borg¢landirma limitleri 407.475 506.841
- TL dogrudan bor¢landirma limitleri 407.475 407.475 506.841 506.841
Toplam alinan teminatlar 2.361.471 2.473.810
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Orijinal TL Orijinal TL
Verilen teminatlar: bakiye: karsihign: bakiye: karsilig:
Teminat akreditifleri 3.953.337 2.496.440
- ABD Dolart Teminat akreditifleri 535.781 3.932.903 416.672 2.475.117
- Avro Teminat akreditifleri 2.268 20.434 2.749 18.283
- Diger para cinslerinden teminat akreditifleri - - - 3.040
Teminat mektuplari 1.423.999 1.394.723
- TL Teminat mektuplar 1.264.460 1.264.460 1.274.730 1.274.730
- ABD Dolari Teminat mektuplar: 20.200 148.279 20.200 119.993
- Avro Teminat mektuplari 1.250 11.260 - -
Glimriiklere verilen teminat
mektuplar1 ve kefaletler 897.796 773.804
- TL Teminat mektuplar 843.749 843.749 733.900 733.900
- ABD Dolart Teminat mektuplar - - - -
- Avro Teminat mektuplar 6.000 54.047 6.000 39.904
Bankalara verilen kefaletler 753.762 980.238
- ABD Dolari Kefaletler 89.322 655.667 139.315 827.559
- Avro Kefaletler 10.890 98.095 22.957 152.679
Toplam verilen teminatlar 7.028.894 5.645.205

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla alman teminatlar miisteri ve saticilardan alinan teminatlardan
olugmaktadir. Verilen teminatlar ise genellikle kamu kuruluslarina ve giimriik dairelerine verilen teminatlardan
olugmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bankalara verilen kefaletler, Grup’un konsolidasyon kapsaminda olan
sirketlerinin kullandigr 92.365 bin TL (31 Aralik 2019
7.847 bin TL (31 Aralik 2019 - 122.388 bin TL) tutarindaki tiirev igslemler i¢in verilmistir.
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18.  Taahhiitler, kosullu varlk ve yiikiimliiliikler (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla teminat/rehin/ipotek/kefalet pozisyonu asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK’lerin toplam tutar1 6.275.132 4.664.967
-TL 2.108.209 2.008.630
- ABD Dolar 4.081.182 2.595.110
- Avro 85.741 58.187
- Diger - 3.040
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRIK lerin toplam tutar1 753.762 980.238
- ABD Dolar 655.667 827.559
- Avro 98.095 152.679

C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger

3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu

TRIK’lerin toplam tutari - -
D.Diger verilen TRIK’lerin toplam tutar1 - -
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRIKlerin toplam tutar1 - -
i1) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu TRIK lerin toplam tutari - -
iil) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine

vermis oldugu TRIK ’lerin toplam tutar1 - -

Toplam 7.028.894 5.645.205

Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine verilen kefaletler ile ilgili 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyle 5.970 bin TL komisyon tahakkuk etmistir (31 Aralik 2019 - 3.274 bin TL).

19.  Ozkaynaklar

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 Ortaklik pay1 (%) 31 Aralik 2019 Ortaklik pay1 (%)

Enerji Yatirimlart A.S. 127.714 51 127.714 51
Halka agik kisim 122.705 49 122.705 49
Toplam 250.419 100 250.419 100
Sermaye diizeltme farklari 1.344.243 1.344.243
Odenmis sermaye toplam 1.594.662 1.594.662

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore diizeltilmis
toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade eder.
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19.  Ozkaynaklar (Devami)

Sirketin kayitl sermaye tavan1 500.000 bin TL olup, isbu sermaye, her birinin nominal degeri 1 kr. olmak tizere
50.000.000.000 adet hisseye boliinmiistiir (“kr.”). Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmig sermayesi her biri 1 Kurus (31
Aralik 2019 - 1 kr.) kayith nominal bedeldeki 25.041.919.999 adet A grubu ve Ozellestirme Idaresi Bagkanligi’na
ait bir adet C grubu imtiyazl hisse senedinden olusmaktadir.

Sirket Ana Sozlesmesi geregi C grubu hissedara Yonetim Kurulunda 1 iiye ayrilmaktadir. Tirk Silahli
Kuvvetleri'nin  akaryakit ihtiyacinin  karsilanmasin1  etkileyebilecek herhangi bir kararin  alinmasi,
C grubu hissedarinin onayia baglidir.

Kanuni degerlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.
Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini agan dagitilan karin
%10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na goére yasal yedekler, 6denmis sermayenin %350’sini gegmedigi siirece sadece
zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasit miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler” icerisinde simiflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kardan ayrilan
kisitlanmig yedeklerinin tutart 503.343 bin TL’dir (31 Aralik 2019 - 503.343 bin TL).

Kar pay1 dagitimi

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1 no’lu
Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢cergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani
tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi
Oderler. Ayrica, kar paylari esit veya farkli tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda
yer alan kar iizerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in
belirlenen kér pay: ayrilmadikca; baska yedek akg¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasma ve intifa senedi
sahiplerine, Yo6netim Kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarma ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar payi nakden 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

1 Nisan 2020 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda, VUK kayitlarina gore hazirlanan mali tablolara goére; 2019
yili faaliyetlerinin 1.139.413 bin TL cari yil zarari ile sonuglanmasi nedeniyle kar payr dagitilmamasi ve TFRS
kayitlara gore olusan 525.837 bin TL ana ortakliga ait net donem karinin ise ilgili finansal tablolarda gecmis yil
karlarma aktarilmasina karar verilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren yil icinde, yasal kayitlara gore olusan 2018 yili net dagitilabilir donem
karinin birinci ve ikinci tertip yasal akgeler ayrildiktan sonra kalan bakiyenin tamami ve ikinci tertip yedek
akgelerden toplam 3.793.851 bin TL nin nakit temettii olarak dagitilmas1 taahhiit edilmistir. Tlgili dagitim yapilirken,
tam miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilig1 ile kar pay1 elde eden dar miikellef
ortaklara, %21.515,0 nispetinde ve 1,00 TL nominal degerde bir adet hisse senedine 15,15 TL briit,
15,15 TL net temettii 6demesi, diger hissedarlara %1.515,0 nispetinde ve 1,00 TL nominal degerde bir adet hisse
senedine 15,15 TL briit, 12,8775 TL net nakit temettii 6demesi yapilmistir.
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20.  Hasilat ve satislarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yurtici satiglar 51.044.765 70.538.290
Yurtdis1 satislar 13.222.620 20.144.188
Briit satislar 64.267.385 90.682.478
Eksi: Satig iskontolar1 (801.256) (922.258)
Eksi: Satistan iadeler (222.314) (159.444)
Net satis gelirleri 63.243.815 89.600.776
Satiglarin maliyeti (61.479.585) (84.716.489)
Briit kar 1.764.230 4.884.287
Satislarin maliyeti:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hammadde, mamul ve sarf malzemeleri maliyeti 56.685.371 79.406.426
Enerji giderleri 2.094.408 2.589.357
Personel giderleri 963.730 873.662
Amortisman ve itfa paylar1 (Not 10, Not 11) 554.349 621.457
Diger iiretim giderleri 1.181.727 1.225.587
Satislarin maliyeti 61.479.585 84.716.489
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21.  Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri, arastirma ve gelistirme giderleri

Genel yonetim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Personel giderleri 533.872 532.773
Sigorta giderleri 204.802 161.175
Vergi, resim ve harg giderleri 152.836 142.029
Disaridan alinan hizmetler 109.863 115.725
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Not 10-11) 78.907 84.652
Ofis giderleri 74.201 79.185
Aidat giderleri 47.638 43.993
Dava, takip ve miisavirlik giderleri 36.104 39.431
Bagis ve yardimlar 22.654 3.490
Seyahat ve ulasim giderleri 3.911 6.125
Diger 79.437 68.635
Toplam genel yonetim giderleri 1.344.225 1.277.213
Pazarlama giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Nakliye, depolama ve sigorta giderleri 253.727 189.129
Personel giderleri 157.443 150.965
Amortisman giderleri (Not 10) 95.859 7
Reklam giderleri 29.909 23.977
Enerji giderleri 22.865 25.963
Diger 63.809 81.104
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 9.440 10.929
Toplam pazarlama giderleri 633.052 482.074
Arastirma ve gelistirme giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Amortisman giderleri (Not 10) 13.123 -
Personel giderleri 12.546 14.177
Lisans giderleri 4.394 3.893
Dava, takip ve miisavirlik giderleri 1.090 598
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 988 1.080
Diger 2.831 4.325
Toplam arastirma ve gelistirme giderleri 34.972 24.073

1 Ocak - 31 Aralik 2019 déneminde satilan malin maliyetinde yer alan amortisman giderleri, 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla masraf yerlerine uygun olarak dagitilmistir.
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31 Arahk 2020

22. Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler: 31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Vadeli satislardan kaynaklanan vade farki gelirleri 424.235 729.393
Ticari alacaklardan olusan kur fark: kari 55.562 25.644
Kira gelirleri 5.277 4.816
Konusu kalmayan karsiliklar 178 136
Diger 131.648 78.584
Toplam esas faaliyetlerden diger gelirler 616.900 838.573
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler: 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Ticari borglardan olusan kur farki zarari (557.269) (882.606)
Vadeli aliglardan kaynaklanan vade farki giderleri (374.273) (777.816)
Diger (56.366) (48.941)
Toplam esas faaliyetlerden diger giderler (987.908) (1.709.363)
23.  Yatirim faaliyetlerinden gelirler/(giderler)
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019

Maddi ve maddi olmayan

duran varlik satis karlari/(zararlar1), net 1.805 (152)
Toplam yatirim faaliyetlerinden (giderler)/gelirler 1.805 (152)

24.  Finansman gelirleri/(giderleri)
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2020

31 Aralik 2019

Finansman gelirleri:

Mevduatlardan olusan kur farki kar1 2.634.829 883.852
Mevduat faiz gelirleri 578.847 638.906
Toplam finansman gelirleri 3.213.676 1.522.758
Finansman giderleri:

Finansal borglardan olusan kur farki zarari (3.444.698) (1.916.881)
Faiz giderleri (1.753.615) (2.010.263)
Tiirev araglardan kaynaklanan zararlar (1.112.680) (320.860)
Diger (51.240) (13.480)
Toplam finansman giderleri (6.362.233) (4.261.484)
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24.  Finansman gelirleri/(giderleri) (Devami)
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kiralama igslemlerinden kaynaklanan 31.236 bin TL faiz gideri faiz giderleri kalemi

igerisinde, kiralama islemlerinden kaynaklanan 20.525 bin TL kur farki gideri finansal borglardan olusan kur fark:
zarar1 kalemi igerisinde yer almaktadir (31 Aralik 2019 - 5.225 bin TL).

25.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Cari donem 6denecek kurumlar vergisi 13.310 9.479
Pesin 6denen vergiler (10.851) (7.074)
Dénem kari vergi yiikiimliiliigii 2.459 2.405

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolar
lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi orant 2020 yili i¢in %22°dir (2019: %22). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari
kazancima vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglar istisnasi, yatirm indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir.

Vergi 6ncesi donem karmin hesaplanan vergi geliri tutar1 ile mutabakati asagida sunulmustur:

2020 2019
Vergi 6ncesi kar/(zarar) (3.795.394) (311.348)
Beklenen vergi geliri/gideri* 759.079 68.497
Yatirim tegvik geliri 588.815 728.958
Indirim ve istisnalar 102.547 101.055
Vergi oranindaki degisiklikler (76.794) -
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve
izerinden vergi hesaplanmayan farklar (1.178) (1.832)
Toplam vergi geliri 1.372.469 896.678

* Sirket 2020 y1li i¢in vergi 6demeyecegi igin beklenen vergi gideri 2020’ de 2021 ve sonrasinda gegerli olacak olan %20 orani
ile, 2019 y1l1 igin %22 orani ile hesaplanmustir.
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25.

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (Devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenmis
vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin etkileri, bilango tarihi itibariyla gecerli vergi oranlar1 kullanilarak asagida

Ozetlenmistir:
Birikmis gecici Ertelenmis vergi
farklar (yiikiimliiliigii)/varhg:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislari 8.274.475 7.139.764 (827.448) (713.976)
Pesin 6denmis giderler 19.630 34.727 (3.926) (7.640)
Dava karsiliklari (21.981) (21.195) 4.396 4.663
Ertelenmis finansal gelirler (giderler), (net) (22.500) (20.292) 4.500 (4.464)
Kullanilmamus izin tcretleri karsiligt (62.013) (61.369) 12.403 13.501
Stoklar (185.705) (17.339) 37.141 3.815
Kidem tazminat: ve kideme tesvik primi karsiligi (268.153) (243.951) 53.631 53.669
Tiirev araglar gergege uygun deger farki (313.375) (365.686) 62.675 (80.451)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith
degerleri ile vergi matrahlari arasindaki fark (1.290.035) (1.313.409) 258.007 288.950
Indirilebilir birikmis mali zararlar (**) (4.176.390) (1.128.491) 835.278 248.268
Yatirim tesvikleri (*) (29.724.926) (25.862.521) 4.546.105 3.957.291
Diger (98.325) (17.629) 19.665 3.877
Ertelenmis vergi varhg - net 5.002.427 3.767.503
@) Sirket Fuel Oil Doéniisiim Projesi (RUP) i¢in, 2011 y1ili 1. ¢eyreginde 14/07/2009 tarihli ve 2009/15199 sayili Bakanlar

()

Kurulu Karar1 kapsaminda, Biiyiik Olgekli Yatirnm Tesvik Belgesi almistir. Bu belge kapsaminda yapilan harcamalar
%30 oraninda devlet katkisindan yararlanmakta olup, s6z konusu katki, 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %50
oraninda daha az ddenmesi yoluyla saglanacaktir. 7 Ekim 2013 tarihinde ise Fuel Oil Doniisiim Projesi (RUP), T.C.
Ekonomi Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii tarafindan 19 Ekim 2012 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere stratejik yatirim kapsamina alinmistir. Stratejik Yatirim Tegvik Belgesi kapsaminda yapilan
harcamalar %50 oraninda devlet katkisindan yararlanmakta olup, s6z konusu katki, 6denmesi gereken kurumlar
vergisinin %90 oraninda daha az 6denmesi yoluyla saglanacaktir. Sirket, her iki tesvik belgesi kapsaminda kullanilmayan
yatirim indirimleri i¢in Maliye Bakanligi’nin 2020 yili i¢in yayinlamis oldugu %9,11 degerleme orani ile endeksleme
yapmustir. Sirket, Stratejik Yatirim Tegviki kapsaminda, devlet katkisina ilaveten KDV istisnasi, KDV iadesi, giimriik
vergisi muafiyeti, sigorta primi igveren hissesi destegi ve faiz destegi tesviklerinden yararlanmaktadir.

Grup’un gergeklesen 4.176.390 bin TL tutarindaki mali zararlarindan gelecek 5 yil igerisinde kullanilmak tizere 835.278
bin TL tutarinda ertelenen vergi varligi olugsmaktadir.

Sirket takip eden donemlerde gerekli vergilendirilebilir karin olusacagini 6ngdrmiis, ertelenmis vergi varligt cari
donemde kaydedilmistir.

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida sunulmustur:

2020 2019
Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii), net
1 Ocak 3.767.503 3.566.132
Gelir tablosu ile iliskilendirilen 1.385.779 906.149
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen:
- Nakit akis riskinden korunma kazanclari (kayiplarr) (37.250) 5.993
- Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢lim kazanglari (kayiplari) (134) 3.205
- Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislari (azalislari) (113.471) (713.976)
31 Aralik 5.002.427 3.767.503

Vergi oran etkisi degisiklikleri ilgili kalemlere yansitilmistir.
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26.  Pay bagina kazang (zarar)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ana ortakliga ait donem (zarar1)/ kar1 (2.493.511) 525.837
Beheri 1 kr. nominal degerli
hisse senetlerinin agirlikli

ortalama adedi 25.041.920.000 25.041.920.000
Nominal degeri 1 kr. olan

pay basina (zarar) kazang (kr.) (9,96) 2,10

27.  lliskili taraf aciklamalan

[liskili taraflarla islemler asagidaki gruplara gore siniflandirilmis olup, bu dipnottaki tiim iliskili taraf agiklamalarin
igermektedir.

(1)  Is ortakliklart
(2)  Kog Toplulugu sirketleri
(3)  Ortak, nihai ortak

a) Mevduatlar:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (2) 6.253.361 2.031.019
Toplam 6.253.361 2.031.019

b) Ticari alacaklar:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Opet Petrolciiliik A.S. (1) 226.065 835.956
THY OPET Havacilik Yakitlar1 A.S. (1) 51.113 67.283
Aygaz A.S. (2) 24.516 85.399
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. (1) 19.093 6.104
Diger (2) 3.768 1.095
Toplam 324.555 995.837

Tiipras, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla faktoring sirketlerinden tahsil etmis oldugu 250.000 bin TL’yi
(31 Aralik 2019 - 373.000 bin TL) ve 507.000 bin TL tedarik¢i finansmani iligkili taraflardan ticari alacaklardan
dismiistiir.
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27.  lliskili taraf aciklamalar1 (Devam)

C) Ticari borglar:

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Aygaz Dogalgaz Toptan Satig A.S. (2) 75.733 113.585
Ark Ingaat A.S. (2) 44.880 15.140
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim A.S. (2) 22.479 14.183
Opet Petrolciiliik A.S. (1) 16.910 17.634
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 16.368 23.228
RAM Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (2) 14.269 9.635
Aygaz A.S. (2) 8.104 4.995
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. (2) 4,922 9.337
Setur Servis Turistik A.S. (2) 2.996 2.131
THY OPET Havacilik Yakitlar1 A.S. (1) 1.137 5.429
RMK Marine Gemi Yapim Sanayii ve Deniz Tasimacilig1 Isletmesi A.S.(2) 189 5.645
Diger (2) 10.499 5.130
Toplam 218.486 226.072
d) Diger borglar:
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Kog Holding A.S. (3) 30.763 28.297
Toplam 30.763 28.297
e) Verilen maddi duran varhk avanslari:

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Ark Insaat A.S. (2) 2.126 17.909
RMK Marine Gemi Yapim Sanayii ve

Deniz Tagimaciligi Isl. A.S. (2) - 36.751
Diger (2) - 65
Toplam 2.126 54.725

f) Banka kredileri:

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (2) 821.310 111.131
Toplam 821.310 111.131
)] Kiralama islemlerinden borglar:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. (2) 63.286 55.806
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 22.477 22.658
Kog Ailesi (3) 31 299
Toplam 85.794 78.763
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27.  lliskili taraf aciklamalar1 (Devam)

h)  Uriin ve hizmet satislar::
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Opet Petrolciilik A.S. (1) 10.585.137 14.400.870
THY OPET Havacilik Yakitlar1 A.S. (1) 1.645.791 4.948.781
Aygaz A.S. (2) 554.462 686.695
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. (1) 50.895 38.967
Diger (2) 38.307 1.618
Toplam 12.874.592 20.076.931
i) Mal ve hizmet alimlari:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Aygaz Dogalgaz Toptan Satig A.S. (2) 730.333 1.160.891
Opet Petrolciilik A.S. (1) 287.417 148.375
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (2) (¥*) 230.035 167.652
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 101.762 103.662
Aygaz A.S. (2) 91.691 167.805
Kog¢ Holding A.S. (3) (*) 56.017 55.133
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim A.S. (2) 54.793 45.358
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. (2) 25.169 22.237
THY OPET Havacilik Yakitlar1 A.S. (1) 11.433 39.898
Opet International Limited (1) - 91.319
Diger (2) 63.494 97.135
1.652.144 2.099.465

Toplam

*) Nihai ortagimiz Kog¢ Holding A.S. nin biinyesindeki sirketlere finans, hukuk, planlama, vergi, iist yonetim gibi konularda
sundugu hizmetlerin karsilig1 olarak, personel ve iist yonetim giderleri dahil olmak iizere Ko¢ Holding A.S. nezdinde
hizmet sunulan sirketlerle ilgili olarak olusan giderlerin, Transfer Fiyatlamas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi1 Hakkinda
1 Seri No.lu Genel Tebligin “11- Grup I¢i Hizmetler” diizenlemesi ¢ergevesinde dagitimi sonucunda Sirketimize fatura

edilen hizmet bedelini icermektedir.

(**)  Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. araciligi ile iliskili taraf olmayan sigorta
sirketleri ile imzalanan policeler kapsaminda, 6denen ve tahakkuk eden prim tutarlarini da igermektedir.

J) Sabit kiymet alimlari:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Ark Ingaat A.S. (2) 158.238 78.639
RMK Marine Gemi Yapim Sanayii ve Deniz Tasimaciligi Isletmesi A.S (2) 103.680 132.775
Entek Elektrik Uretimi A.S. (2) - 46.100
Diger (2) 34.448 17.393
Toplam 296.366 274.907
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27.  lliskili taraf aciklamalar: (Devam)
k) Yonetim Kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Sirket’in iist diizey yoneticileri, Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri ile Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcilar1 ve
Genel Miidiire dogrudan bagli olan Direktdrler olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren dénemde,
Sirket’in ist diizey yoneticilerine saglanan faydalarin toplami 72.819 bin TL’dir (31 Aralik 2019— 88.560 bin TL).
Bu tutarin tamami kisa vadeli saglanan faydalardan olusmaktadir (31 Aralik 2019-6.700 TL’lik kismi isten ayrilma
dolayisiyla yapilan 6demelere iligkin olup, kalan kismi kisa vadeli saglanan faydalardan olugmaktadir).

) iligkili taraflara 6denen finansman giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (2) 68.143 22.851
Yap1 Kredi Faktoring A.S. (2) 3.358 9.190
Yap1 Kredi Bank Nederland N.V.(2) 835 480
Toplam 72.336 32.521

m)  Vadeli mevduat faiz gelirleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. (2) 192.615 99.462
Toplam 192.615 99.462

n) Yapilan bagislar:

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren donem igerisinde iliskili taraflara yapilan toplam nakdi bagis tutari
15.338 bin TL’dir (31 Aralik 2019 — 286 bin TL).

28.  Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup faaliyetlerinden dolay1, borg ve sermaye piyasasi fiyatlari, doviz kurlari ve faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri
dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine
odaklanmakta olup Grup’un mali performans: {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini
amaclamstir.

Likidite riski:

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlar1 yoluyla
fonlamay1 miimkiin kilmak ve acik pozisyonu kapatabilme imkanindan olusmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gore bilango i¢i finansal
yilikiimliiliikleri i¢in o6deyecegi nakit c¢ikiglarin1 gostermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar sozlesmeye dayali
indirgenmemis nakit akim tutarlar1 olup, Grup, likidite yonetimini beklenen indirgenmemis nakit akimlarini dikkate
alarak yapmaktadir.
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28.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

31 Arahk 2020
Sozlesme uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri nakit cikiglar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 43.446.649 46.154.382 17.193.885 7.102.970 21.529.628 327.899
Banka kredileri 22.654.919 24.192.831 2.280.370 6.696.450 15.216.011 -
Borg¢lanma senedi ihraglari 6.361.259 7.278.922 698.060 296.884 6.283.978 -
Kiralama yiikiimliilikkleri 228.890 475.448 8.274 109.636 29.639 327.899
Ticari borglar 14.137.468 14.143.068 14.143.068 - - -
Diger borglar 64.113 64.113 64.113 - - -
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Sozlesme uyarinca 3aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
nakit ¢ikiglar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Araglar (Net) (340.306) (657.543) (738.939) (15.384) 96.780 -
Tiirev Nakit Girisleri 468.012 19.804.551 15.855.982 1.655.147 2.293.422 -
Tiirev Nakit Cikiglart 808.318 20.462.094 16.594.921 1.670.531 2.196.642 -

31 Aralik 2019
Sozlesme uyarinca 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
So6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri nakit ¢ikiglar toplami kisa arast arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yikiimlilikler 36.947.377 40.964.423 18.192.261 579.809 17.064.913 5.127.440
Banka kredileri 14.007.303 17.100.274 285.660 361.259 16.226.349 227.006
Borglanma senedi ihraglari 4.862.135 5.467.954 - 187.116 748.465 4.532.373
Kiralama yikiimlilikleri 206.356 490.020 426 31.434 90.099 368.061
Ticari borglar 17.816.174 17.850.766 17.850.766 - - -
Diger borglar 55.409 55.409 55.409 - - -
Sézlesme uyarinca vadeler Defter Degeri Sozlesme uyarmca 3aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
nakit cikislar toplami kisa arast arast uzun
Tiirev Araglar (Net) 291.536 182.604 32.031 (63.732) 214.915 (610)
Tiirev Nakit Girisleri 402.733 15.011.818 8.892.569 3.095.910 3.020.332 3.007
Tiirev Nakit Cikiglart 111.197 14.829.214 8.860.538 3.159.642 2.805.417 3.617

Nakit ¢ikislari, satigslardan elde edilecek nakit girisleri ve gerekli goriildiigi takdirde finansman yoluyla karsilanacaktir.

54



TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

owe

28.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)
Kredi Riski:

Grup, vadeli satislarindan kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlari dolayistyla kredi riskine
maruz kalmaktadir. Grup yonetimi miisterilerden alacaklar ile ilgili kredi riskini her bir miisteri i¢in ayr1 ayri
olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli goérdiigii miisterilerine ise
sadece nakit tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadir. Grup’un tahsilat riski esas olarak ticari alacaklaridan
dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz Oniine
aliarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra konsolide bilangoda net
olarak gosterilmektedir.

Tiiprag’in miisterilerinin biiyiilk boliimii finansal agidan kuvvetli akaryakit dagitim sirketleri ya da devlet
kuruluglarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle Grup’un satis yaptigi en biiyiik 5
miisterisinden olan alacaklarimin toplam ticari alacaklar icerisindeki pay1 sirasiyla %57 ve %55°tir. Bununla
birlikte, Grup’un yillara gore tahsil edilemeyen alacak tutarma bakildiginda ve yukaridaki sebepler dikkate
alindiginda, Grup yonetimi ticari alacaklarindan olusan kredi riskinin disiik oldugu goriisiindedir. Grup finansal
varliklarin yonetiminde de ayni kredi riski yonetimi prensipleri ile hareket etmektedir. Yatirimlar, likiditesi en
yiliksek enstriimanlara yapilmakta ve islemin yapildigi kuruluslar finansal agidan giiglii bankalar arasindan
secilmektedir. Grup, bugiine kadar tahsil edilemeyen, vadesi gegen, kosullart yeniden goriisiilen herhangi bir banka
mevduati bulunmadigindan banka mevduatlart ile ilgili herhangi bir deger diisiikliigli riskinin olmadigini
diigiinmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri itibariyla maruz kaldigi kredi
riskleri asagida belirtilmistir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Bankalardaki Tiirev
31 Arahk 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat  Araglar  Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 324555  1.410.994 - 18.690 19.825.292  468.012 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 367.278 - - - - -
A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 324.555 1.221.413 - 18.690 19.825.292 468.012 -

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net
defter degeri - 189.581 - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 5.264 - 1.389 - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (5.264) - (1.389) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismr* - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diigikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmig kismi - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Arahik 2019 Thiskili Diger  iliskili Diger  Bankalardaki Tiirev
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Araclar _ Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 995.837 3.792.069 - 45.617 10.652.009 402.733 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 568.028 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikligiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 995.837 3.674.402 - 45.617 10.652.009 402.733 -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net
defter degeri - 117.667 - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 5.243 - 1.526 - - -

- Deger diisiikliigii (-) - (5.243) - (1.526) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altia alinmis kismi* - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disiiklugii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -
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28.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Kredi Riski (devam):

Alacaklar Bankalardaki  Tiirev
31 Aralik 2020 Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar Mevduat Araclar Diger
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 150.374 - - -
Vadesi tizerinden 1-3 ay gegmis 22.675 - - -
Vadesi tizerinden 3-12 ay gecmis 11.475 - - -
Vadesi tizerinden 1-5 yil gegmis 5.057 - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - -
Alacaklar Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2019 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat  Araglar Diger
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 59.438 - - - -
Vadesi tizerinden 1-3 ay gegmis 31.732
Vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢mis 23.991

Vadesi tizerinden 1-5 yil gegmis 2.506
Vadesini 5 yildan fazla gegmis -

Grup yukarida belirtilen finansal varliklarin deger diisiikliigii testleri sirasinda tahsil edilmesi gereken tutarlarin tahsil
edilemeyecek oldugunu gosteren etkenlerin varligini géz oniinde bulundurmustur. Grup’un vadesi gegmis ancak
deger diisiikliigiine ugramamus ticari alacaklar i¢in almis oldugu 89.116 bin TL (31 Aralik 2019 - 114.531 bin TL)
teminat bulunmaktadir. Grup’un teminatsiz alacaklarinin 6nemli bir kisminin diizenli satig yapilan devlet
kuruluglarindan olmasi sebebiyle herhangi bir tahsilat riski dngoriilmemektedir.

Vadesi ge¢cmemis ve deger diisiikliigiine ugramamus ticari alacaklarin kredi kalitesi
Grup, vadesi gegmemis ve deger diisiikligiine ugramamis veya kosullar1 yeniden goriigiilmiis ticari alacaklarin

kredi kalitesine iligkin detaylar1 dort grupta incelemektedir. 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla
s0z konusu ticari alacaklarin kredi kalitesine iligkin detaylar agagida belirtilmistir:

31 Arahik 2020 31 Aralik 2019
Grup 1 - 241
Grup 2 589.771 1.987.149
Grup 3 779.043 2.453.724
Grup 4 172.740 229.125
Toplam 1.541.554 4.670.239

Grup 1 - Yeni miisteriler (3 aydan kisa siiredir miisteri olanlar)

Grup 2 - Kamu kurum ve kuruluslart

Grup 3 - Onceki donemlerde tahsil gecikmesi yaganmamis mevcut miisteriler (3 aydan uzun siiredir misteri
olanlar)

Grup 4 - Onceki donemlerde tahsilat sikintis1 yasanmis, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis mevcut
miigteriler (Grup 1 ve 2 haric)

Piyasa riski:

Sirket emtia fiyati, doviz kuru ve faiz haddi risklerini piyasa riskinin en 6nemli unsurlar1 olarak gérmektedir. Doviz
kuru ve faiz haddi riskleri portfoy ve iiriin bazinda ayr1 ayr1 degerlendirilmektedir.

Emtia fiyat riski
Tiipras, iiretimde kullanmak tizere edindigi ham petrol stoklari ile ilgili olarak petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin

etkilerine maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi sdz konusu riskin bertaraf edilmesi i¢in elde bulundurdugu stok
miktarlarimi diizenli olarak gézden gecirmektedir.

56



TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.

28.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)
Emtia fiyat riski (Devamu)

Tiipras’n iirlin satis fiyatlari ise 5015 say1li Petrol Piyasasi Kanununda tanimlandigi lizere “en yakin erisilebilir diinya
serbest piyasa olusumu” olan, Akdeniz tiriin fiyatlar ve ABD Dolari satis kuru takip edilerek belirlenmektedir. Yasal
tanim g¢er¢evesinde Akdeniz piyasasindaki petrol iiriinleri fiyatlarinda olusan degisiklikler ve ABD Dolar1 kurundaki
degisim Sirket yonetimi tarafindan giinliik olarak degerlendirilmekte ve bu iki faktore gore olusturulan yeni fiyat,
yiirtirliikkteki satig fiyatlarindan anlamli bir sekilde yukari ya da asag1 yonde farklilik gosterdiginde iiriin satis fiyatlar
giincellenmektedir.

Ham petrol fiyatlarindaki degiskenlik net kar ve nakit akimlar iizerinde istenmeyen ve beklenmeyen dalgalanmalar
yaratabileceginden bu riski bertaraf etmek amacryla Sirket tarafindan riskten korunma politikast olusturulmustur.
Bu politika ¢ergevesinde gesitli tiirev enstriimanlar1 kullanilarak kisa ve uzun vadeli hedge islemleri yapilmaktadir
(Not 17).

Uriin Crack Riski

Tiiprag, ham petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin yani sira, iiriin fiyatlarindaki degisim sonucu iiriin kar marjlarinda
olusan dalgalanmalarin etkilerine maruz kalmaktadir. Uriin kar marjlarindaki (crack) s6z konusu dalgalanmalarin
etkilerini ortadan kaldirmak icin; gecmis donemlerde gergeklesen {irlin fiyat seviyeleri, piyasa beklentileri ve
Ongoriilen satig hacimleri dikkate alarak riskten korunma politikasi olusturulmustur. Bu politika ¢ercevesinde, iiriin
kar marjlar ¢esitli tiirev enstriimanlar kullanilarak hedge edilmektedir (Not 17).

Faiz haddi riski

Grup, faiz hadlerindeki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliilikkler izerindeki etkisinden dolay1 faiz haddi
riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz haddi riski, faiz haddi duyarliligi olan varlik ve yiikiimliiliklerin
dengelenmesi suretiyle ve yapilan faiz haddi swap islemleri ile yonetilmektedir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki belirtilmistir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar
Vadeli mevduatlar 19.673.367 10.644.054
Finansal yiikiimliiliikler 20.003.939 11.162.541
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliliikler (*) 0.241.129 7.913.253
*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Grup’un degisken faizli bor¢lanmalarinin toplam 365.647 bin ABD Dolari

(31 Aralik 2019 — 519.742 bin ABD Dolar1) ve 61.157 bin Avro (31 Aralik 2019 - 174.614 bin Avro) tutarlarindaki
kisimlari i¢in faiz haddi swap islemleri ve ¢apraz kur faiz haddi swap islemleri bulunmaktadir. (Not 17).

31 Aralik 2020 tarihinde ABD Dolar1 para birimi cinsinden olan banka kredileri igin faiz oran1 100 baz puan (%1)
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar 9.128 bin TL daha diisiik/yiiksek
olacakti (31 Aralik 2019 —8.731 bin TL). 31 Aralik 2020 tarihinde Avro para birimi cinsinden olan banka kredileri
bulunmadigindan faiz oran1 100 baz puan (%]!) yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi,
vergi Oncesi kar degismeyecekti (31 Aralik 2019 — 5 bin TL). 31 Aralik 2020 tarihinde TL para birimi cinsinden
olan banka kredileri i¢in faiz oran1 100 baz puan (%]1) yiiksek/disiik olsaydi ve diger tim degiskenler sabit
kalsaydi, vergi 6ncesi kar 1.344 bin TL daha dusiik/yiiksek olacakti(31 Aralik 2019 — Yoktur).

Beklenen yeniden fiyatlandirma ve vade tarihleri, alinan krediler disindaki finansal varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
sozlesme vade tarihlerinden farkli olmadigindan ek bir tablo ile sunulmamistir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle banka kredilerinin yeniden fiyatlandirma tarihlerine gore vade analizleri
Not 5’te sunulmustur.
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28.

Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Doviz kuru riski

Grup, doviz cinsinden yaptigi operasyonlari nedeniyle déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz
kuru riski, bilangoda yer alan doviz cinsinden parasal varlik ve yiikiimliiliklerin analizi ile Grup’un kur riskini
bertaraf etmek iizere yaptig1 hazine islemleri, dogal hedge uygulamalari ve benzeri unsurlarin igerisinde yer aldig
kapsaml1 bir risk takip sistemi ile yonetilmektedir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un net bilango yabanci para
pozisyonunu ve risk takip sistemi i¢erisinde yonettigi unsurlar1 6zetlemektedir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Dolar Dolar
TL karsihig karsihgi(*)  TL karsihign  karsiligi(*)

Parasal varliklar 1.173.619 159.883 1.538.616 259.018
Parasal yikimlilikler (29.337.009) (3.996.595) (27.315.520) (4.598.418)
Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (28.163.390) (3.836.712) (25.776.904)  (4.339.400)
Parasal olmayan varliklar 105.732 14.404 190.704 32.104
Bilango dis1 tiirev araglar net
yabanci para pozisyonu 16.095.327 2.192.674 11.446.439 1.926.945
Net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (11.962.331) (1.629.634) (14.139.761) (2.380.351)
Nakit akis riskinden korunma muhasebesine konu tutarlar (**) 4.360.123 593.982 4.828.054 812.776
Nakit akis riskinden korunma sonrasi net yabanci para
pozisyonu (7.602.208) (1.035.652)  (9.311.707) (1.567.575)
Dogal hedge kapsaminda degerlendirilen stoklar (***) 7.220.776 983.690 9.129.592 1.536.917
Nakit akis riskinden korunma sonrasi ve dogal hedge sonrasi
net yabanci para pozisyonu (381.432) (51.962) (182.115) (30.658)
* Dolar karsiligi tutarlar toplam TL karsiligi pozisyonlarin bilango tarihleri itibartyla dolar kuruna bolinmesiyle

()

(***)

bulunmustur.

Grup,593.982 bin ABD Dolari karsilig1 4.360.123 bin TL tutarindaki yatirim kredilerini (31 Aralik 2019 - 812.776 bin
ABD Dolar karsilig1 4.828.054 bin TL) gerceklesme olasilig: yiiksek tahmini ABD Dolar cinsinden ihrag gelirleri
nedeniyle maruz kaliman ABD Dolar/TL spot kur riskine karsi korunma araci olarak kullanmaktadir. Grup, bu
kapsamda gergeklestirdigi etkinlik testi sonucunda s6z konusu islemin tamaminin etkin oldugunu belirlemis ve nakit
akig riskinden korunma muhasebesi uygulamistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yatirm kredilerinin
2.736.854 bin TL (31 Aralik 2019 - 2.567.257 bin TL) tutarindaki kur fark: gideri, ilgili riskten korunma konusu olan
kalemin nakit akislar1 gergeklesene kadar 6zkaynaklar altinda “Riskten korunma kazanglari (kayiplari)” hesabinda
muhasebelestirilmekte, cari donem gelir tablosunda bir etki yaratmamaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren
donem igerisinde, sdz konusu kredilerin ABD Dolar1 cinsinden ihra¢ gelirlerine karsilik gelen gergeklesen
971.713 bin TL tutarindaki kur farki gideri 6zkaynaklar altindaki “Riskten korunma kazanglari (kayiplari)” hesabindan
gelir tablosundaki kur faki giderlerine transfer edilmistir. Ayrica 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, 6zkaynaklar altindaki
“Riskten korunma kazanglari (kayiplar1)” hesabina s6z konusu kredilerin 2020 yil1 ierisinde olugan 1.141.310 bin TL
tutarindaki kur fark: gideri eklenmistir.

Grup, net yabanci para finansal yiikiimliiliiklerden ve ticari borglardan &tiirii ortaya ¢ikan kur riskini, {iriin satis
fiyatlarina déviz kuru degisimlerini yansitmak suretiyle sinirlandirmaktadir. Grup risk yonetimi politikalari geregi stok
degerinin ABD Dolar cinsinden kargiligini tarihi stok maliyetleri tizerinden takip etmektedir. 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla Grup’un sahip oldugu toplam ham petrol ve petrol iriinii stoklari tutart 7.220.776 bin TL
(31 Aralik 2019 - 9.129.592 bin TL) dir.
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DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Tiirk Liras1 Karsihig Tiirk Lirast Kargihig
(Fonksiyonel para (Fonksiyonel para
birimi)  ABD Dolar1 Avro GBP Diger birimi) ABD Dolar1 Avro GBP Diger

Ticari alacaklar 358.951 45.743 2.568 1 40 274.884 46.183 65 2 103
Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 814.668 105.636 3.962 357 - 1.256.253 205.064 4.950 671 -
Diger 103.077 13.540 255 139 - 188.515 31.471 59 152 1
Dénen varliklar 1.276.696 164.919 6.785 497 40 1.719.652 282.718 5.073 824 104
Parasal finansal varliklar - - - - - 7.479 - 1.125 - -
Diger 2.655 - - 267 - 2.189 - - 282 -
Duran varhklar 2.655 - - 267 - 9.668 - 1.125 282 -
Toplam varliklar 1.279.351 164.919 6.785 764 40 1.729.320 282.718 6.197 1.106 104
Ticari borglar 13.026.055 1.759.069 12.127 74 3.642 12.590.524 2.103.634 12.966 13 8.185
Finansal yiikimliilikler 3.676.865 424.446 61.982 291 - 4.384.159 608.682  115.222 279 -
Parasal olan diger yiikiimliiliikler103 379.918 50.265 36 1.068 - 297.645 48.523 85 1.137 -
Kisa vadeli yiikiimliikler 17.082.838 2.233.780 74.145 1.433 3.642 17.272.328 2.760.839  128.273 1.429 8.185
Finansal yiikimliilikler 12.208.681 1.653.846 6.941 613 - 10.019.505 1.608.806 68.542 904 -
Parasal olan diger yiikiimliiliikler 45.490 6.197 - - - 23.687 3.949 34 - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 12.254.171 1.660.043 6.941 613 - 10.043.192 1.612.755 68.576 904 -
Toplam yiikiimliiliikler 29.337.009 3.893.823 81.086 2.046 3.642 27.315.520 4.373.594  196.850 2.334 8.185
Finansal durum tablosu dist ddviz cinsinden tiirev araglarin 16095327  2.117.625 61.157 - - 11446439 1731449  174.614 - -
net varhik / (yiikiimliiliik) pozisyonu
Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 déviz cinsinden tiirev tiriinlerin tutar 17.901.631 2.363.699 61.157 - - 11.561.817 1.750.872  174.614 - -
Pasif karakterli finansal durum tablosu dig1 doviz cinsinden tiirev {iriinlerin tutar (1.806.304) (246.074) - - - (115.378) (19.423) - - -
Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (11.962.331) (1.611.279) (13.144) (1.282)  (3.602) (14.139.761)  (2.359.427)  (16.039) (1.228)  (8.081)
Nakit akig riskinden korunma muhasebesine konu tutarlar 4.360.123 593.982 - - - 4.828.054 812.776 - - -
Nakit akis riskinden korunma sonrasi net yabanci para pozisyonu (7.602.208) (1.017.297) (13.144) (1.282) (3.602) (9.311.707)  (1.546.651)  (16.039) (1.228) (8.081)
Parasal kalemler net yabanci para

varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (28.163.390) (3.742.444) (74.556) (1.688)  (3.602) (25.776.904)  (4.122.347) (190.711) (1.661)  (8.082)
Riskten korunma amach siniflandirilan

tiirev araclarin gercege uygun degeri (238.142) (32.442) - - - 353.096 55.083 3.893 - -

Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla dogal hedge sonras1 381.432 bin TL net yabanci para acig1 (31 Aralik 2019 - 182.115 bin TL net yabanci para agig1) bulunmaktadir.
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Asagidaki tabloda 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Grup’un finansal durum tablosundaki net
doviz pozisyonunun déviz kurlarindaki degisimlere baz duyarlilik analizi 6zetlenmistir.

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Aralik 2020

Kar/ (Zarar)

Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1 _ deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

ABD Dolari net varlik/yiikiimliliigi (2.747.141) 2.747.141 (420.058) 420.058
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 1.974.501 (1.974.501) - -
ABD Dolar1 Net Etki (772.640) 772.640 (420.058) 420.058
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
Avro net varlik/yikimliligi (67.159) 67.159 - -
Avro riskinden korunan kisim (-) 55.090 (55.090) - -
Avro Net Etki (12.069) 12.069 - -
TOPLAM (784.709) 784.709 (420.058) 420.058
31 Aralik 2019
Kar/ (Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
ABD Dolari net varlik/ytikimliliigi (2.448.756) 2.448.756 (461.711) 461.711
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 1.496.218 (1.496.218) - -
ABD Dolar1 Net Etki (952.538) 952.538 (461.711) 461.711
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

Avro net varlik/ytikimliligi (126.834) 126.834 - -
Auvro riskinden korunan kisim (-) 116.129 (116.129) - -
Avro Net Etki (10.705) 10.705 - -
TOPLAM (963.243) 963.243 (461.711) 461.711
Grup, kullanmis oldugu yatirnm kredilerini nakit akis riskinden korunma muhasebesi kapsaminda

degerlendirmekte ve bu kredilerden olusan kur farki gelir/giderini 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir.
Doviz kurundaki %10 artis/azalis etkisi ayn1 yontemle hesaplanmakta ve hesaplanan kur farki déviz kuru duyarlilik
tablosunda riskten korunan kisim olarak siniflanmaktadir. Ayrica vadeli doviz islemleri ve ¢apraz kur sabit faiz
swap islemleri ile korunan kur farki, doviz kuru duyarlilik tablosunda riskten korunan kisim olarak

siniflanmaktadir.

hracat ve ithalat bilgileri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Thracat
ABD Dolar1 (Bin TL karsilig1) 13.583.940 20.112.369
Toplam 13.583.940 20.112.369
ithalat
ABD Dolar1 (Bin TL karsilig1) 47.661.580 70.681.358
Toplam 47.661.580 70.681.358
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Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger paydaslarina fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyette bulunabilirliginin
devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara ddenecek temettii tutarini belirlemekte,
yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarmi satabilmektedir. 31 Aralik 2020 ve
31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla net finansal bor¢/ yatirilan sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Toplam finansal borglar (Not 5) 29.245.068 19.075.794
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 4) (17.621.288) (8.790.761)
Net finansal borg 11.623.780 10.285.033
Ozkaynaklar 11.672.525 13.136.540
Yatirilan sermaye 23.296.305 23.421.573
Net finansal bor¢/ yatirilan sermaye oram %49,90 %43,91

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak tanimlanir. Finansal araglarin tahmini gercege uygun
degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur.
Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore,
burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Parasal bor¢lar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin ger¢cege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayitli degerlerine yakin oldugu dngoriilmektedir. Uzun vadeli degisken faizli banka kredilerinin faiz oranlari
degisen piyasa kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi i¢in bu kredilerin gergege uygun degerlerinin tasidiklari
degeri ifade ettigi diisiniilmektedir.

Gercege uygun deger dl¢iimleri hiyerarsi tablosu:

Grup, finansal tablolarda gergege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin rayi¢ deger dlglimlerini her finansal
arag¢ smifinin girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada iglem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyat1 kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi igeren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri
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Gergege uygun deger dl¢timleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2020 itibariyla asagidaki gibidir:

Bilancoda rayic degerden tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Tiirev finansal varliklar - 468.012 .-

Bilancoda rayic¢ degerden tasinan finansal yiikiimliiliikler

Tiirev finansal yiikiimliiliikler - 808.318 -

Gergege uygun deger dl¢timleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2019 itibariyla asagidaki gibidir:

Bilangoda rayi¢ degerden taginan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Tiirev finansal varliklar - 402.733 -

Bilangoda rayi¢ degerden taginan finansal yiikiimliiliikkler

Tiirev finansal yiikiimliilikler - 111.197 -

29.  Devlet tesvik ve yardimlari

Grup’un ¢esitli tesvikler ile sahip oldugu haklar asagidaki gibidir:

a) Ithal edilen makine ve ekipmanlara uygulanan giimriik vergisi muafiyeti,
b) Yurt i¢cinden ve yurt disindan tedarik edilen yatirim mallari i¢in KDV muafiyeti,
c) Aragtirma ve gelistirme kanunu kapsaminda yer alan tesvikler (%100 Kurumlar Vergisi istisnasi, Sosyal

Giivenlik Kurumu tesvikleri, Gelir Vergisi, Damga vergisi tegvigi vb.),
d) Aragtirma ve gelistirme harcamalari karsiligi Teydeb ve AB Fonlari’ndan alinan nakit destekler,
e) Indirimli kurumlar vergisi tesviki,
f) Sigorta Primi Isveren Payi, Is Kur, Asgari Ucret ve Stajyer Egitim Destekleri
) Emlak Vergisi tesvigi
h) Faiz Destegi.

30. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Tiipras, 22 Ocak 2020 tarihinde, 290 milyon TL nominal degerde, 728 giin vadeli, 3 ayda bir kupon édemeli ve
vade sonunda anapara ve kupon ddemeli, TLREF referans oran iizerine 140 bps ek getirili tahvil ihra¢ etmistir.

Tiipras, 3 Subat 2020 tarihinde, 1.100 milyon TL nominal degerde, 728 giin vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli ve
vade sonunda anapara ve kupon ddemeli, TLREF referans oran iizerine 140 bps ek getirili tahvil ihra¢ etmistir.
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