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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

31 ARALIK 2019 TARiIHi ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmiyg gecmis
Notlar 31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 3 746.806.508 412.668.530
Ticari alacaklar:

- Tliskili taraflar 5, 23 66.762.265 150.186.703

- Iliskili olmayan taraflar 5 400.237.204 298.477.736
Stoklar 6 631.694.053  1.084.438.951
Pesin 6denmis giderler 11 713.774 1.083.524
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 21 14.218.962 14.440.995
Diger donen varliklar 10 75.398.426 201.223.213
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.935.831.192  2.162.519.652
DURAN VARLIKLAR
Ticari alacaklar:

- Iliskili olmayan taraflar 5 908.760 59.597
Diger alacaklar:

- liskili olmayan taraflar 390.365 382.572
Maddi duran varliklar 7 584.676.374 590.236.861
Kullanim hakki varliklar 8 25.878.400 -
Maddi olmayan duran varliklar 9 295.718.210 268.746.661
Pesin 6denmis giderler 11 1.043.485 2.545.194
Ertelenmis vergi varliklar 21 71.324.643 68.763.051
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 979.940.237 930.733.936
TOPLAM VARLIKLAR 2.915.771.429  3.093.253.588

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan
10 Subat 2020 tarihinde onaylanmistir. Finansal tablolar, Genel Kurul’ da onaylanmasi sonucu

kesinlesecektir.

Takip eden notlar, ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

31 ARALIK 2019 TARiIHi ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis

Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli borglanmalar

Mliskili olmayan taraflar

- Banka kredileri 4 17.729 85.033.786
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari

fliskili olan taraflar

- Kiralama islemlerinden borglar 4 5.522.687 -

Iligkili olmayan taraflar

- Banka kredileri 4 388.047.179 384.502.921

- Kiralama islemlerinden borglar 4 3.510.525 -
Ticari borglar

- Tligkili taraflar 5,23 52.475.109 38.378.018

- Tligkili olmayan taraflar 5 556.368.934 474.202.708
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13 28.873.543 21.249.691
Diger borglar

- Tligkili olmayan taraflar 13.310.653 13.065.251
Devlet tegvik ve yardimlari 10 4.113.292 4.083.218
Ertelenmis gelirler 11 16.153.833 24.956.098
Kisa vadeli karsiliklar

- Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 1.688.128 1.807.491

- Diger kisa vadeli kargiliklar 12 24.956.722 35.015.678
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.095.038.334 1.082.294.860
UZUN VADELi YOKUMLULUKLER
Uzun vadeli borglanmalar

[liskili olan taraflar

- Kiralama islemlerinden borglar 4 13.647.550 -

Iligkili olmayan taraflar

- Banka kredileri 4 979.761.447 1.303.202.597

- Kiralama islemlerinden borglar 4 6.002.410 -
Uzun vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 39.946.649 34.199.225

- Diger uzun vadeli karsiliklar 12 17.360.774 21.699.184
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.056.718.830 1.359.101.006
OZKAYNAKLAR 764.014.265 651.857.722
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 14 53.369.000 53.369.000
Sermaye diizeltme farklar 14 39.014.356 39.014.356
Birlesme yedekleri (5.569.000) (5.569.000)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 135.620.450 135.620.450

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamh gelir ve giderler
-Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6lgiim kayiplari (42.973.914) (36.677.082)
Kar veya zararda yeniden simflandirilacak birikmis diger
kapsamh gelir ve giderler

- Nakit akig riskinden korunma kayiplari (47.019.640) (53.579.549)
Gegmis yillar karlari 519.679.547 279.572.898
Net dénem kari 111.893.466 240.106.649
TOPLAM KAYNAKLAR 2.915.771.429 3.093.253.588

Takip eden notlar, ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI

GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegcmis gegcmiy
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Hasilat 15 3.806.474.633 3.908.943.513
Satiglarin maliyeti (-) 15 (3.257.839.047) (3.192.105.745)
BRUT KAR 548.635.586 716.837.768
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 16 (164.224.875) (181.028.075)
Genel yonetim giderleri (-) 16 (105.574.123) (106.627.486)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 16 (31.033.484) (18.263.385)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 303.591.801 528.414.371
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 (263.301.884) (504.108.447)
ESAS FAALIYET KARI 288.093.021 435.224.746
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2.314.080 7.434.129
FINANSMAN GELIR ONCESI FAALIYET KARI 290.407.101 442.658.875
Finansman gelirleri 19 184.293.121 86.516.387
Finansman giderleri (-) 20 (365.442.550) (272.791.678)
VERGI ONCESI KAR 109.257.672 256.383.584
Donem vergi gideri (-) 21 - (2.552.548)
Ertelenmis vergi geliri(gideri) 21 2.635.794 (13.724.387)
NET DONEM KARI 111.893.466 240.106.649
Pay basina kazang (Kr) 22 0,0210 0,0450
Diger kapsamh gelir/(gider)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar:
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplart 12 (8.072.861) (19.362.573)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger
kapsamh gelire iligkin vergiler
Tanimlanmis fayda planlart yeniden 6l¢tim kazanglari, vergi etkisi 21 1.776.029 4.259.766
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar:
Nakit akis riskinden korunmaya iligkin diger kapsamli gider/gelir 8.410.140 (39.635.399)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak diger kapsamh
gelire iliskin vergiler
Nakit akis riskinden korunmaya iliskin diger kapsaml gelir, vergi
etkisi 21 (1.850.231) 8.719.788
Diger kapsamh gelir/gider
vergi sonrasi 263.077 (46.018.418)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 112.156.543 194.088.231

Takip eden notlar, ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiIT

OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda Kar veya zararda

yeniden yeniden
smiflandirilmayacak smiflandirilacak
birikmis diger birikmis diger
kapsamh kapsamh gelirler
gelirler veya veya
(giderler) (giderler)
Tammlanmg Nakit akis Kardan
Sermaye fayda planlari riskinden ayrilan
Odenmis  diizeltmesi Birlesme yeniden dl¢ciim korunma kisitlanmis Gecmis Net dsnem  Ozkaynaklar
sermaye farklar: yedekleri (kayiplar) (kayiplarn) yedekler  yillar karlar kari toplami
1 Ocak 2019 53.369.000  39.014.356 (5.569.000) (36.677.082) (53.579.549) 135.620.450 279.572.898 240.106.649  651.857.722
Transferler - - - - - - 240.106.649  (240.106.649) -
Kapsamh gelir - - - - - - - - -
Net donem kar1 - - - - - - - 111.893.466 111.893.466
Diger kapsaml gelir
Tanimlanmig fayda
planlart yeniden 6l¢iim
kayiplari - - - (6.296.832) - - - - (6.296.832)
Nakit akis riskinden -
korunma kayiplari - - - - 6.559.909 - - - 6.559.909
Toplam diger kapsamh
gider - - - (6.296.832) 6.559.909 - - - 263.077
Toplam kapsamh gelir - - - (6.296.832) 6.559.909 - - 111.893.466 112.156.543
31 Aralik 2019 53.369.000  39.014.356 (5.569.000) (42.973.914) (47.019.640) 135.620.450 519.679.547 111.893.466  764.014.265

Takip eden notlar, ara donem 06zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda Kar veya zararda

yeniden yeniden
smiflandiriilmayacak  smiflandirilacak
birikmis diger  birikmis diger
kapsamh kapsamh gelirler
gelirler veya veya
giderler giderler
Tanimlanmis Nakit akis Kardan
Sermaye fayda planlar: riskinden ayrilan
Odenmis  diizeltmesi Birlesme yeniden dl¢cim korunma kisitlanmis Gecmis Net Donem  Ozkaynaklar
Sermaye farklar: yedekleri kayiplari kayiplan yedekler  yillar karlar kar1 toplam
1 Ocak 2018 53.369.000  39.014.356  (5.569.000) (21.574.275) (22.663.938) 155.839.108 238.597.910 320.756.330 757.769.491
Transferler - - - - - 25.192.081 295.564.249  (320.756.330) -
Kar Paylan - - - - - (45.410.739)  (254.589.261) - (300.000.000)
Kapsamh gelir
Doénem net kar1 - - - - - - - 240.106.649 240.106.649
Diger kapsamh gelir
Tanimlanmis fayda planlari
yeniden Sl¢lim kayiplari - - - (15.102.807) - - - - (15.102.807)
Nakit akis riskinden
korunma kayiplari - - - - (30.915.611) - - - (30.915.611)
Toplam diger kapsamh gider - - - (15.102.807) (30.915.611) - - - (46.018.418)
Toplam kapsamh gelir - - - (15.102.807) (30.915.611) - - 240.106.649 194.088.231
31 Aralik 2018 53.369.000 39.014.356 (5.569.000) (36.677.082) (53.579.549) 135.620.450 279.572.898 240.106.649 651.857.722

Takip eden notlar, ara donem 06zet finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

5



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 1.059.096.190 104.847.721
Dénem net kari 111.893.466 240.106.649
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 301.228.077 292.627.328
Amortisman ve itfa pay1 giderleri ile ilgili diizeltmeler 7,89 125.105.198 87.205.618
Stok deger diistikliigii ile ilgili diizeltmeler 6 951.597 (4.061.025)
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili
dizeltmeler 12 8.859.968 6.379.456
Alacaklarda deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 5 (1.429.511) 2.157.532
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 12 (14.397.366) (24.434.612)
Devlet tesvik ve yardimlarina iligkin diizeltmeler 10 (544.059) (513.124)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 20 146.876.377 138.863.881
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 21 (2.635.794) 16.276.935
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayip/kazanglar ile ilgili diizeltmeler (2.314.079) (7.434.128)
Nakit dig1 kalemlere iligkin diger diizeltmeler 40.755.746 78.186.795
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 671.498.377 (411.771.817)
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar (101.179.120) 360.194.540
Tliskili taraflardan ticari alacaklar 83.424.438 (141.549)
Stoklar 451.793.303 (514.071.722)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklar 140.265.784 (43.476.042)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklar (7.793) (1.352)
Pesin 6denmis giderler 1.871.459 5.041.113
Miskili taraflara ticari borglar 14.097.091 (18.342.017)
Miskili olmayan taraflara ticari borglar 82.166.226 (192.224.240)
Ertelenmis gelirler (8.802.265) 10.992.118
Faaliyetler ile ilgili diger borglar 245.402 (13.043.237)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7.623.852 (6.699.429)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 1.084.619.920 120.962.160
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler 12 (11.304.768) (15.516.941)
Vergi 6demeleri 21 (14.218.962) (597.498)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT CIKISLARI (129.911.612) (224.624.452)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan
nakit girisleri 6.409.046 10.050.629
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikislart (136.894.791) (235.679.260)
Devlet tesviklerinden elde edilen nakit girisleri 10 574.133 1.004.179
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
GIRISLERI/CIKISLARI (597.959.154) 85.507.825
Kredilerden nakit girigleri 4 1.721.304.200 1.366.293.000
Kredi geri 6demelerine iligkin nakit ¢ikiglar 4 (2.146.782.943) (844.353.308)
Odenen temettiiler 14 - (300.000.000)
Odenen faiz (269.141.368) (185.789.293)
Almnan faiz 109.523.633 49.357.426
Kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iliskin
nakit ¢ikislart (12.862.676) -
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
(AZALIS)/ ARTIS (A+B+C) 331.225.424 (34.268.906)
D. YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERi UZERINDEKI ETKIiSi 5.912.161 1.364.075
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET (AZALIS)/
ARTIS (A+B+C+D) 337.137.585 (32.904.831)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3 408.307.825 441.212.656
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D+E) 3 745.445.410 408.307.825




TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tiirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. (“Sirket”), 1954 yilinda Minneapolis Moline Tiirk Traktor ve
Ziraat Makineleri A.S. adiyla kurulmus olup, fiili faaliyet konusu tarim traktorleri, bigerddver ve diger
tarim makine ve aletlerinin iiretimi ve ticaretidir. Sirket’in adr 1968 yilinda hisselerinin %25’inin bir
Ko¢ Holding A.S. (“Kog¢ Holding”) grup sirketi olan Ege Makine ve Ticaret A.S. tarafindan satin
almmasinin ardindan Tiirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. olarak degistirilmistir. 31 Aralik 2019
tarihi itibartyla Sirket’in 6nemli sermayedarlar1 Ko¢ Holding ve CNH Industrial Osterreich GmbH’dir
(CNH Industrial Osterreich™) (Not 14). Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla personel sayis1 2.123
olup (Daimi: 2.123 gegici: 0) donem igi ortalama personel sayisi 2.243 olarak gerceklesmistir
(31 Aralik 2018 donem sonu: 2.426 (Daimi: 2.425, gecici: 1) ortalama: 2.790).

Sirket, yurti¢i pazarlama ve satig faaliyetlerini, yurti¢ine dagilmis olan 123 traktor satig bayisi, 143
yedek parca bayisi ve 42 i3 makinesi satis bayisi  vasitasiyla  yapmaktadir
(31 Aralik 2018: 129 traktor satis bayisi, 148 yedek parca bayisi, 43 is makinesi satis bayisi).

Sirket, CNHI International SA ile New Holland ve Case markali is makinalarinin ithal edilerek, yurt
icine yonelik satig, pazarlama ve satig sonrasi hizmetlerini saglama faaliyetlerine yonelik, ithalat ve
distribiitorliik s6zlesmesi imzalamigtir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitl olup adresi asagidaki gibidir:

Gazi Mahallesi Anadolu Bulvar: No: 52 - 52A
06560 Yenimahalle Ankara

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in BIST’e kayith %25 oraninda hissesi mevcuttur
(31 Aralik 2018: %25) (Not 14).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bagli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan uluslararas standartlarla uyumlu olacak sekilde
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak
hazirlanmigtir. TFRS, Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen
degisikliklere paralellik saglanmas1 amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis
olan formatlara uygun olarak sunulmustur.



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devam)

Sirket, muhasebe kayitlari1 ve yasal finansal tablolarin1 Tiirkiye’de gecerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 (“THP”) gereklerine gore Tiirk
Liras1 (“TL”) olarak tutmaktadir.

Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir. S6z konusu diizeltmeler temel olarak
ertelenmis vergi, kidem tazminat1 hesaplamasi, maddi varlik amortismanlariin ekonomik émiirleri ve
kist amortisman uygulamasi, karsiliklarin muhasebelestirilmesi, stok deger diisiikligii karsiliginin
mubhasebelestirilmesi, siipheli ticari alacaklarin degerlendirilmesi ile ticari alacak ve borglarin reeskonta
tabi tutulmasi gibi unsurlardan olugmaktadir.

islevsel ve sunum para birimi
Sirket’in iglevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmistir.
2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda kullanilan 6nemli tahminler, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren déneme ait
finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan tahminlerle tutarlidir.

2.3 TFRS’deki degisiklikler

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akimlari tizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmasi durumunda
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Istege bagh olarak muhasebe politikalarinda yapilan
degisikliklerin onceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi
finansal tablolarda geriye doniik olarak uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan
muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa gegis hiikiimlerine uygun olarak
geriye ya da ileriye doniik olarak uygulanir. Herhangi bir gecis hilkmiiniin yer almadig1 degisiklikler
geriye doniik olarak uygulanir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
aliman muhasebe politikalar1 agagida dzetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlart ve TFRYK yorumlar1 disinda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarlt olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3

a.

TFRS’deki degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya cikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislar ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39’dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir. S6z konusu degisikligin
Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirrmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. Sirket’in
finansal durumu ve performansi lizerinde dnemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni
standart, degisiklik ve yorumlardan, “TFRS 16 Kiralamalar” standardinin ilk kez
uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisikliklerini, ilgili standardin gegis
hiikiimlerine uygun olarak uygulamistir.

S6z konusu standart kaynakli muhasebe politikasi degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez
uygulanmasinin etkileri agsagidaki gibidir:

Sirket - kiract olarak

Sirket, bir s6zlegsmenin baslangicinda, sdzlesmenin kiralama sézlesmesi olup olmadigini ya da kiralama
iglemi icerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsilifinda tanimlanan bir varligin
kullanimin1 kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu s6zlesme, bir kiralama
sozlesmesidir ya da bir kiralama iglemi igermektedir.

Sirket, bir sézlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in
devredip devretmedigini degerlendirirken agagidaki kosullar1 gbz 6niinde bulundurur:

Soézlesmenin tanimlanan bir varlik igermesi (bir varligin sdézlesmede agik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanmasi),

Varligin iglevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varligi ikame etme yoniinde asli bir
hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig
degildir),

Sirket’in tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini
elde etme hakkinin olmasi,
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1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3 TFRS’deki degisiklikler (Devami)

. Sirket’in tanimlanan varligin kullanimimi yonetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin kullanimin
yonetme hakkina asagidaki durumlardan herhangi birinin varlig1 halinde sahip olmaktadir:

a) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagini1 yonetme
ve degistirebilme hakkina sahip olmasi veya

b)  Varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagina iliskin kararlarin 6nceden belirlenmis
olmast:

i Sirket’in, kullamim siiresi boyunca varligi isletme (veya varligi kendi belirledigi
sekilde igletmeleri i¢in bagkalarin1 yonlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve
tedarik¢inin bu isletme talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini
onceden belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamig
olmasi.

Sirket, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte
finansal tablolarina bir kullanim hakk: varlig1 ve bir kira ylikiimliliigi yansitir.

Kullanmim hakky varligi

Sirket, kiralamanin fiilen basladig: tarihte kullanim hakki varligin1 maliyeti iizerinden 6lger. Kullanim
hakki varliginin maliyeti agagidakileri igerir:

a)  kira yiikkiimlilugiintn ilk 6l¢tim tutari,

b)  kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanilan baglangigtaki tiim dogrudan maliyetler ve

d)  dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore
edilmesiyle ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilan maliyetler (stok iiretimi i¢in katlanilan
maliyetler haric).

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) birikmig amortisman ve birikmis deger diislikligii zararlar1 diisiilmiis ve
b)  kira yiikiimliliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti tizerinden Slger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16, “Maddi Duran Varliklar
Standardinda”; yer alan amortisman hiikiimlerini uygular.

Kullanim hakki varliginin deger disiikliigiine ugramis olup olmadigmi belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikliigii zararin1 muhasebelestirmek i¢in TMS 36, “Varliklarda Deger Diisiikliigi
Standard1”; uygulanir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 TFRS’deki degisiklikler (Devami)
Kira yiikiimliiltigii

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Sirket kira ylkiimliligiini o tarihte gerceklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri ilizerinden Olger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranimin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma faiz orani1 kullanilarak iskonto edilir.

Sirket’in kira yikiimliliigiiniin 6lglimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagladigi tarihte
gergeklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarmin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢limii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

c) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagin1 géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliliigiinii asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira ylikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde
yeniden Olger. Sirket, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden dl¢lim tutarmi, kullamim hakki varhiginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar

Kiralama yiikiimliiliigii, s6zlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari dikkate alinarak
belirlenmektedir. S6zlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin bilyiik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miigtereken uygulanabilir opsiyonlardan olugmaktadir. Sirket kiralama
siiresini, s6z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari ilgili sézlesmeye gore Sirket’in
inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek
belirlemektedir. Eger sartlarda énemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan
g6zden gecirilmektedir.

Degisken kira odemeleri

Sirket’in kiralama sozlesmelerinin bir kismindan kaynaklanan kira o6demeleri degisken kira
O0demelerinden olugmaktadir. TFRS 16 standardi kapsaminda yer almayan s6z konusu degisken kira
6demeleri, ilgili donemde gelir tablosuna kira gideri olarak kaydedilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama soézlesmeleri ile Sirket tarafindan diisiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziistii
bilgisayar, mobil telefon vb.) iligkin sézlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar standardinin tanidigr istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sézlesmelere iliskin 6demeler olugtuklar1 donemde gider olarak
mubhasebelestirilmeye devam edilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 TFRS’deki degisiklikler (Devami)
TFRS 16 Kiralamalar Standardina ilk gecis

Sirket, TMS 17 “Kiralama Islemleri” standardimin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini, ilk
uygulama tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla, standardin ilk defa uygulanmasinin kiimiilatif
etkisiyle geriye doniik olarak (“kiimiilatif etki yontemi”) finansal tablolarinda muhasebelestirmistir. S6z
konusu yontemin ilgili standartta tanimlanan basitlestirilmis gecis uygulamasi kapsaminda, finansal
tablolarin karsilagtirmali bilgilerinde ve ge¢mis yillar karlarinda yeniden diizenleme gerekmemektedir.

TFRS 16 “Kiralamalar” standardinin ilk uygulamasi kapsaminda, 1 Ocak 2019 tarihinden Once
TMS 17 “Kiralama Islemleri” standardina uygun olarak faaliyet kiralamasi olarak simflandirilan
kiralama taahhiitlerine iligkin finansal tablolarda “kiralama yiikiimliiliigii” muhasebelestirilmistir. S6z
konusu kira yiikiimliiligii, gecis tarihi itibariyla gerceklesmemis kira ddemelerinin, Sirket’in ilk
uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri
iizerinden Ol¢lilmistiir. Kullanim hakk: varliklan ise, ilgili standartta yer alan basitlestirilmis gecis
uygulamasi kapsaminda, kiralama yiikiimliiliikklerine (pesin 6demesi yapilmis veya tahakkuk etmis kira
O6demelerinin tutarina gore diizeltilmis) esit bir tutar iizerinden muhasebelestirilmistir.

Ilk uygulama tarihinden 6nce TMS 17 kapsaminda takip edilen faaliyet kiralamasi taahhiitleri ile
1 Ocak 2019 tarihi itibartyla TFRS 16 kapsaminda sirket finansal tablolarda muhasebelestirilen kira
yiikiimliliiklerinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019

TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi taahhiitleri 46.315.419

- Kisa vadeli kiralamalar (-) (1.270.080)

- Diistik degerli kiralamalar (-) (2.038.339)
TFRS 16 kapsaminda toplam kiralama yiikiimliligii

(iskonto edilmemis) 43.007.000
TFRS 16 kapsaminda toplam kiralama yiikiimliligii

(alternatif borclanma oram ile iskonto edilmis) 34.524.390

- Kisa vadeli kiralama yiikiimliligi 11.786.722

- Uzun vadeli kiralama yiikiimliligi 22.737.668

Sirket’in 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla kullandig1 alternatif bor¢lanma oranlarimin agirlikli ortalamasi
EUR i¢in %5, TL icin %23’t0r.

1 Ocak 2019 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla sirket finansal tablolarda muhasebelestirilen kullanim
hakki varliklarinin, varlik gruplar bazinda detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 1 Ocak 2019
Binalar 8.457.167 12.325.796
Makine, tesis ve cihazlar 9.399.551 12.608.603
Tasitlar 8.021.682 9.589.991
Toplam kullanim hakki varhklar: 25.878.400 34.524.390
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3

TFRS’deki degisiklikler (Devami)

Gegis kapsaminda uygulanan kolaylastirict uygulamalar

Gegis kapsaminda, TFRS 16’da tamimlanan asagidaki kolaylastirict uygulamalar Sirket politikalar
dahilinde benimsenmistir:

a)

b)

c)

Kiralama siiresi 1 yil veya daha kisa olan kiralamalar kapsam disinda birakilmistir. Kiralama
stiresi 1 y1l veya daha kisa olmakla birlikte; Sirket’in kiralamay1 uzatma hakki veren bir opsiyona
sahip olmasi ve s6z konusu uzatma hakk1 opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi
(6rnegin kiralamaya konu varliga iliskin 6nemli tutarda bir 6zel maliyet yatiriminin bulunmasi ve
bu yatirimin 1 yildan uzun siirede itfa ediliyor olmasi gibi) durumunda, Sirket sézlesme siiresine
iliskin 6ngoriide bulunarak, s6z konusu sézlesmeyi de TFRS 16 kapsamina dahil etmistir.

Diisiik degerli varliklar (agirhikli olarak yazici, diziistii bilgisayar, mobil telefon vb. bilgi
teknolojileri ekipmanlart) kapsam diginda birakilmistir.

Makul dl¢lide benzer 6zelliklere sahip kiralamalardan olusan bir portfoye (benzer bir ekonomik
ortamdaki benzer bir varlik siifi i¢in geri kalan kiralama siiresi benzer olan kiralamalar gibi) tek
bir iskonto orani uygulanmstir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
mubhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir. S6z konusu degisikliklerin
Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir.

2015-2017 yilhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin
gegerlidir. Bu iyilestirmeler agagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden 6lger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlasmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri’, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satiga
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3

TFRS’deki degisiklikler (Devami)

TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin
gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

b.

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanim1 kullanimi
i)  6nemlilik tantminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla iglemle sonu¢lanmaktadir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in
finansal durumu ve performansi lizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’ deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict
uygulamalar sektdrdeki tiim girketleri etkileyecektir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal
durumu ve performansi {izerinde dnemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 TFRS’deki degisiklikler (Devam)

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi olmasi
beklenmemektedir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda onceki donemle tutarli olarak kullanilan Onemli muhasebe
politikalar1 agagida 6zetlenmistir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasada tutulan nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi iig
aydan daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir (Not 3). Tiirk Lirast mevduatlar maliyet degerleriyle,
doviz tevdiat hesaplar ise bilango tarihinde Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi doviz alis kuru
kullanilmak suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis degerleriyle gosterilmektedir. Vadeli mevduat hesaplari,
bilango tarihi itibartyla, tahakkuk etmis faizlerini de icermektedir. Sirket, nakit ve nakit benzerleri belirli
sebeple deger diigiikliigiine ugramadigi durumlarda beklenen kredi zarari modelini kullanarak deger
diisiikliigii degerlendirmesi i¢in gdzden gegirilmektedir. Beklenen kredi zarar1 hesaplamasinda gegmis
kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte Sirket’in gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Gelirlerin kaydedilmesi

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliiglinii yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gegtiginde (veya gectikce) varlik devredilmis olur (Not 15).

Sirket agagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

(a) Miisteriler ile sozlesmeleri belirlenmesi

(b) Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerini belirlenmesi

(c) Sozlesmedeki islem fiyatini1 saptanmast

(d) Islem fiyatim sézlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine béliistiiriilmesi

(e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket asagidaki sartlarin tamaminin kargilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir s6zlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

(a) Sozlesmenin taraflar1 s6zlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca) onaylamis ve
kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

(b) Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabilmektedir,

(c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullar1 tammlayabilmektedir,

(d) Soézlesme 6zl itibariyla ticari niteliktedir,

(e) Sirket’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken isletme, sadece
miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iligkin niyetini dikkate alir.

Uriin satislarindan kaynaklanan hasilat

Sirket, traktor, is makinesi, tarimsal ekipman ve yedek pargalarini satarak hasilat elde etmektedir.
Hasilat, tiriinler miisteri ve bayilere devredildiginde kaydedilir. Ayrica, iiriinler ile birlikte Sirket’in
miisterilerine verdigi 2 yil yasal garanti taahhiitii vardir. Bu garanti taahhiitii, irinden bagimsiz olarak
bir fiyat1 olmayan ve bagimsiz olarak satilamayan taahhiit olup {irlin satisindan ayr1 bir iiriin veya
hizmet olarak degerlendirilmemektedir.

Uzatilmis garanti satislarindan kaynaklanan hasilat

Sirket’in, Uirettigi iirlinler i¢in ek garanti taahhiidii satis1 yapmaktadir. Verilen ek garanti taahhiitlerinin
fiyat1, satilan {irlinlerden ayr1 olarak belirlenmekte ve s6zlesme igerisinde taahhiit edilen farkl bir hizmet
olarak degerlendirilmektedir. Bu nedenle Sirket, uzatilmis garanti satislari nedeniyle verilecek hizmeti
ayr1 bir edim yiikiimliliigi olarak muhasebelestirmektedir.

Her bir edim yiikiimliiligii i¢in Sirket, sdzlesme baslangicinda edim yiikiimliiliglinii zamanla yerine
getirip getirmedigini ya da edim yiikiimliiliigiiniin zamanin belli bir aninda yerine getirip getirmedigini
belirler. Sirket, uzatilmig garanti satiglarinda hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla s6z
konusu satiglarina iligkin edim yiikiimliiliiklerini zamanla yerine getirir ve bu edim yiikiimliliigliniin
tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6l¢erek zamanla hasilati finansal tablolara alir. Sirket,
iiriin satiglarindan kaynaklanan hasilati kontroliin miisteriye devrini takiben sirket finansal tablolarina

kaydeder.

Sirket, bagka bir taraf mal veya hizmetin miisteriye saglanmasina miidahil oldugunda, taahhiidiiniin
niteliginin belirlenen mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca saglanan bu mal
veya hizmetlere aracilik etmeye (vekil) yonelik bir edim yiikiimliligii oldugunu belirler. Sirket,
belirlenmis mal veya hizmetleri, o0 mal veya hizmetleri miisteriye devretmeden dnce kontrol ediyorsa
asildir. S6z konusu durumda edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde (veya getirdikce), devredilen
belirlenmis mal veya hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin briit tutar1 kadar hasilati
finansal tablolarina kaydeder. Sirket, edim yiikiimliiliigii belirlenmis mal veya hizmetlerin baska bir
tarafca temin edilmesine aracilik etmekse ise vekil durumundadir ve s6z konusu edim yiikiimliligi igin
hasilati finansal tablolara yansitmaz.

Sirket, miisterilerinden tamamlanan ediminin miisteri agisindan degerine dogrudan karsilik gelen bir
bedelin tahsiline hak kazanmasi durumunda (iirlinlerin tesliminde), faturalama hakkina sahip oldugu
tutar kadar hasilat1 finansal tablolara almaktadir.

Islem bedeli; indirimler ve miisterilere verilen performans primleri gibi nedenler ile degiskenlik
gostermektedir. Islem bedeli, iiriiniin satisin belirli bir hedefe ulasmasi durumunda belirli bir
performans priminin taahhiit edildigi durumlarda en muhtemel tutar yontemi ile belirlenmektedir.

Sirket, yillik satig performans sonuglart dogrultusunda bayilerine prim 6demeleri yapmaktadir. Bu
O0demeler i¢in bilango tarihi itibariyla hesaplanan tutarlar bilangoda ticari alacaklar hesabina, kar veya
zarar tablosunda satig indirimleri olarak hasilat hesabina kaydedilmektedir. Sirket’in miisterileri ile
yapilan sozlesmelerinden dogan kontrat varliklar1 ve s6z konusu kontratlara iligkin aktiflestirilecek
kontrat maliyetleri bulunmamaktadir.
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2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Net gergeklesebilir deger,
tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi ger¢eklestirmek icin gerekli tahmini satig
maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 6). Stoklarin maliyeti tiim satin alma
maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in
katlanilan diger maliyetleri igerir. Birim maliyet, agirlikli ortalama yontemi ile hesaplanmaktadir.

Pesin 6denmis giderler

Pesin 6denmis giderler, genellikle tedarikgilere yapilan ve daha sonraki bir donemde veya dénemlerde
gider ve maliyet hesaplarina aktarilacak tutarlardir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman
ve mevcutsa kalict deger diigiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir. Amortisman, asagida belirtilen maddi varliklarin ekonomik faydali 6miirlerini
yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir (Not 7). Arsalar, ekonomik
faydal1 dmiirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamaiglardir.

Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagidaki gibidir:
Ekonomik 6mur

Binalar 25-50yl
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 10-25yil
Makine, tesis ve cihazlar 4-15y1l
Tagitlar 4 -5yl
Doseme ve demirbaglar 5-6yil
Ozel maliyetler 4-10y1l

Maddi duran varliklarin kayith degerlerinin varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksek oldugu
durumlarda duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir. Maddi varlik elden ¢ikarilmalariyla olugan
kar ve zararlar, diizeltilmis maddi varlik tutarlar1 iizerinden hesaplanarak gelir/gider hesaplarina
yansitilmigtir.

Maddi duran varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai
durumlarda, eger bakim ve onarim varliklarda genisletme veya 6nemli 6l¢lide gelistirme ile sonuglanirsa
s0z konusu maliyetler aktiflestirilebilir ve iligkilendirildigi maddi varligin kalan faydali 6mrii izerinden
amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, elde edilmis haklar1 ve bilgisayar yazilimlarini igermektedir. Bunlar 1
Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle
ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen
kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis itfa paylari ve mevcutsa kalici deger
diisiikliiglinlin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Maddi
olmayan varlik itfa paylar1 alig yilindan itibaren dort ve bes yillik ekonomik émiirleri iizerinden dogrusal
itfa yontemiyle hesaplanmistir. Deger diigiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan varliklarm
kayitl degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir (Not 9).
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Arastirma ve gelistirme giderleri

Aragtirma harcamalar1 gerceklestiginde gider olarak kaydedilir. Gelistirme projelerinde olusan
maliyetler (yeni veya iyilestirilen iiriinlerin tasarim ve testi ile ilgili), asagidaki sartlarin gerceklesmesi
durumunda maddi olmayan duran varlik olarak kaydedilir:

- Maddi olmayan duran varligin tamamlanmasi halinde, tamamlanan varligin teknik fizibilitesi
dikkate alinarak satilabilir veya kullanilabilir olmasi,

- Y 6netimin maddi olmayan duran varliin tamamlanmasi ve kullanimi veya satig karari,

- Maddi olmayan duran varliklarin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,

- Gelecekte saglayacagi olasi ekonomik faydalarin gosterimi,

- Maddi olmayan duran varligin gelistirilmesinin tamamlanmasi, kullanim1 veya satisi i¢in yeterli
teknik, finansal ve diger kaynaklar,

- Maddi olmayan duran varligin gelistirme asamasinda yapilan masraflarin giivenilir bigimde
Olctlmesi.

Bu kriterlere sahip olmayan diger gelistirme maliyetleri olustuklari donemde gider olarak
kaydedilmektedir. Onceki donemlerde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki dénemlerde
aktiflestirilemez.  Aktiflestirilen gelistirme giderleri maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelestirilir ve ilgili duran varlik kullanima hazir oldugu andan itibaren, bes y1li asmayan faydali
Omiirleri {izerinden dogrusal yontem ile amortismana tabi tutulur (Not 9).

Devam eden gelistirme projelerine iligkin varliklar igin TMS 36 kapsaminda her yil deger diigiikliigii
testi yapilir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Sirket agirlikli olarak Tiirkiye’de i¢ piyasaya ve hissedar1 olan firma vasitasiyla iligkili kuruluglara
ihracatim1 yaptig1 tarim makine ve aletleri ile is makinelerinin ticareti alaninda faaliyet gostermektedir.
Sirket’in organizasyon yapisi, Sirket’in farkli faaliyetleri iceren ayri boliimler halinde yonetilmesi
yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Sirket’in
operasyonlart tek bir faaliyet bolimii olarak kabul edilmekte ve Sirket'in faaliyet sonuglari, bu
faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin incelenmesi bu
gercevede degerlendirilmektedir.

Finansal varhklar

Grup, finansal varliklar igerisinde yer alan “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan
faydalanma amaglarina gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislari esas alinarak yapilmaktadir.
Y 6netim, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

Y onetimin sozlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve s6zlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklar
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siiflandirilir. Vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
simiflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda
“ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.
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Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklari
deger diistikliigii hesaplamalari igin kolaylagtirilmis uygulamayi secerek karsilik matrisi kullanmaktadir.
Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda,
beklenen kredi zarar karsiligini 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir.
Beklenen kredi zararlarimin hesaplamasinda, gecmis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Sirket’in
gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya {iriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler (Not 5). Belirlenmis faiz oram1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiyiilk olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri
iizerinden gosterilmistir

Sirket tahsil imkaninin kalmadigma dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak igin siipheli
alacak kargiligi ayirmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra safhasinda veya hazirliginda
olmasi, alicinin, 6nemli finansal zorluk i¢ine diismesi, alicinin temerriide diismesi veya 6nemli ve siiresi
ongoriilemeyen bir gecikme yasanacaginin muhtemel olmasi gibi durumlardir. S6z konusu bu karsiligin
tutar1, alacagin kayithh degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar,
teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin,
olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Ayrica Sirket,
finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarinin deger
diisiikliigli hesaplamalari i¢in kolaylastirilmis uygulamayi secerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu
uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda,
beklenen kredi zarar karsiligini 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan lgmektedir.

Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, gecmis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Sirket’in
gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, slipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan giipheli alacak karsiligindan diigiilerek kar veya
zarar tablosuna gelir olarak kaydedilir.

Ticari borglar

Ticari borglar, makul degerleriyle deftere alinir ve miiteakip donemlerde etkin faiz orami yontemi
kullanilarak iskonto edilmis tutarlardan muhasebelestirilir. Ticari borglarla ilgili vade farklari ile kur farki
gelir/giderleri esas faaliyetlerinden diger gelirler/ giderler hesap kaleminde gosterilir (Not 5, Not 18).

Borclanmalar

Borglanmalar, farkli bankalardan alinan banka kredilerinden olusmaktadir. Krediler, alinan kredi
tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri lizerinden gosterilir (Not 4).
Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir
tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir (Not 20). Sirket’in bilango
tarihinden itibaren 12 ay icin yikimliiliigi geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa
finansal borglar, kisa vadeli bor¢lanmalar olarak siniflandirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Finansal varhlk ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢cikarilmasi

Biitin finansal varlik alim ve satimlar1 islem tarihinde, yani Sirket’in varli§i almay1 veya satmay1
taahhiit ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel
teamiil ve diizenlemelerle belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim
satimlardir.

Bir finansal varlik (ya da finansal varligin veya benzer finansal varliklardan olusan grubun bir kismi);

* Varliktan nakit akimi elde etme hakkina iligkin siirenin bitmis olmasi durumunda;

e Sirket’in varliktan nakit akimi elde etme hakki olmakla birlikte, tiglincii kisilere direkt devretme
zorunlulugu olan bir anlasma kapsaminda ¢ok fazla zaman gecirmeden tamamini Gdeme
yilikiimliiligii olmasi durumunda;

» Sirket’in finansal varliktan nakit akimlarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili tiim
risk veya ddiillerin devredilmis veya (b) tiim hak ya da &diillerin transfer edilmemis olmasina
ragmen, varlik {izerindeki tiim kontrolleri transfer etmis olmasi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Sirket’in varliktan nakit akimi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tiim risk ya da
menfaatlerin transfer edilmemesi veya iizerindeki kontrolii devretmemesi durumunda, varlik, Sirket’in
varlik ile devam eden iligkisine bagli olarak finansal tablolarda taginir.

Finansal yiikiimliliikler, bu yiikiimliiliiklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve
stiresinin dolmasi durumlarinda kayitlardan ¢ikartilir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirme niyet bulunmamasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Iliskili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir liyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iliskili sayilir:

S6z konusu kisinin,
(i)  Sirket lizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i)  Sirket iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(ii1) Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi
durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilir:

(i)  Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde,

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde,

(iii) Her iki isletmenin de ayn1 bir {i¢iincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu iiglincii isletmenin istiraki olmas1 halinde.

(v)  Isletmenin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir igletmenin ¢aliganlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket’in kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya séz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu iiyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili taraflar
olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is iligkilerine
girilebilir.

Yabanca para islemleri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildig1 glinkii doviz kurlarindan TL’ye ¢evrilmistir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yiikiimliiliikler
bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig kurlar1 kullamilarak TL ye ¢evrilmistir.
Bu islemler sonucunda olusan kur farklar1 donem net karinin belirlenmesinde hesaba alinmistir. Makul
degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve yiikiimliilikkler ise
makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye ¢evrilmektedir. Esas faaliyet konusuyla ilgili, ticari
alacak ve borglardan kaynaklanan kur farklar esas faaliyet gelirleri/giderleri hesap kaleminde gosterilir
(Not 18).

Pay basina kazancg

Gelir tablosunda beyan edilen pay basina kazang, donem net karmin ilgili ddnem iginde mevcut hisselerin
agirlikh ortalama adedine boliinmesi ile bulunmaktadir (Not 22). Tiirkiye’deki sirketler, sermayelerini
halihazirda bulunan hissedarlarina, geg¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, finansal
tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin geg¢mise doniik etkilerini de
hesaplayarak bulunmustur.

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden

sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen
hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde
finansal tablo notlarinda agiklanir (Not 25).

Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Gegmisteki olaylardan kaynaklanan ve gerceklesmesi gelecekte Sirket’in tamamiyla kontroliinde
olmayan, bir veya birden fazla olaymn olmasi veya olmamasi durumuna bagl olan olas1 varlik ve
yukiimliiliikler, sarta baglh varlik ve ylikiimliilikkler olarak kabul edilmektedir. Sirket, sarta bagh varhk
ve yukiimliiliikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta baglh yiikiimliiliikler, ilgili bir ekonomik fayda
¢ikist olasiligi uzak olmadig siirece, sarta bagl varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girigi kuvvetle
muhtemel ise finansal tablo notlarinda a¢iklanmistir (Not 12).

Karsiliklar, Sirket’in bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylikiimliiliigiiniin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikiginin gergeklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi halinde ve yiikiimliilik tutari
konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla
sayida benzer yiikiimliliigiin bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan
kaynaklarm ¢ikis olasilig1 ayni nitelikteki yiikiimliiliiklerin tamami dikkate alinarak degerlendirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Ayni nitelikte bulunan yiikiimliiliikklerden herhangi bir tanesine iligkin kaynak ¢ikisi ihtimali az bile olsa
karsilik ayrilmaktadir. Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutart; yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin vergi
oOncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarimin tahminiyle ilgili riski
icermez.

Devlet tesvik ve yardimlari

Gergege uygun degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet
tegvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin Sirket tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin Sirket
tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda veya tesvikin Sirket tarafindan elde
edilmesi ile finansal tablolara almir. Devlet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan
maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi donemler boyunca sistematik ve oransal bir sekilde gelir
tablosuna yansitilir. Sirket’in yatirim harcamalar ile ilgili resmi daireler tarafindan verilmesi uygun
goriilmis yatirim tesvik belgeleri bulunmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, 1 adet
Ankara tesisleri ve 1 adet Adapazar1 olmak {iizere alinmig toplamda 2 adet yatirim tesvik belgesi
bulunmaktadir (Not 10).

Bu tegvikler sebebiyle yukarida bahsi gegen belgelerden kaynakli olarak Sirket’in sahip oldugu muhtelif
destek unsurlar temel olarak asagida listelenmistir:

a) Ithal edilen makine ve ekipmanlara uygulanan giimriik vergisinden %100 muafiyet,

b)  Yurtiginden ve yurtdisindan tedarik edilecek yatirim mallar1 icin KDV muafiyeti,

¢)  Aragtirma ve gelistirme kanunu kapsaminda yer alan tegvikler (%100 Kurumlar Vergisi istisnasi,
Gelir Vergisi Istisnasi, Damga Vergisi Istisnas1 ve Sosyal Giivenlik Kurumu tesvikleri vb.),

d)  Dabhilde isleme izin belgeleri,

e) Aragtirma ve gelistirme harcamalar1 karsiligi, Tiibitak - Teydeb’den alinan nakit destek,

f)  Indirimli kurumlar vergisi tesviki (Yatirima katki oranlar1 nispetinde belirlenmis kurumlar vergisi
muafiyetleri)

g) Sigorta primi igveren hissesi destegi,

h)  Diger ihracat tesvikleri

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donem kar tizerindeki vergi yiikiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari
donem vergi yiikiimliiligii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihi itibariyla
gegerli olan vergi oranlan ile ylirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi yiikiimliliigiinii
icermektedir (Not 21).

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyla yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Not 21). Ertelenmis vergi, yiikiimliiliikk yontemi kullanilarak, varlik
ve ylkiimliiliiklerin finansal durum tablosundaki kayitli degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan
gegici farklar tizerinden hesaplanir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Varlik ve yiikiimliiliklerin vergi degeri, vergi mevzuati ¢ergevesinde s6z konusu varlik ve
yiikiimliliikler ile ilgili gelecek donemlerde vergi matrahini etkileyecek tutarlari ifade eder. Ertelenmis
vergi, yiiriirliikkte olan veya bilango tarihi itibariyla yiirlirliige giren vergi oranlar1 ve vergi mevzuati
dikkate alinarak, vergi varligimin gerceklesecegi veya yikimliiliigiinin ifa edilecegi donemde
uygulanmasi beklenen vergi oranlari {izerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varhigi veya yiikiimliiligii, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde d6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yiikiimliiligii, tim vergilendirilebilir gegici farklar igin
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Indirimli kurumlar vergisi ddemesine imkan saglayan devlet tesvikleri TMS-12 Gelir Vergileri standard:
kapsaminda degerlendirilerek; hak kazanilan vergi avantaji tutari lizerinden, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu avantajdan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla, ertelenen vergi
varlig1 muhasebelestirilmektedir.

Ayni lilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis vergi
varliklar1 ve ertelenmis vergi yilkimliliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir
(Not 21).

Finansal riskten korunma muhasebesi

Sirket, tiirev s6zlesmesi yapildig tarihte, kayith bir varligin, yiikiimliiligiin veya belirli bir riskle iligkisi
kurulabilen ve ger¢eklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akislarinda belirli bir riskten kaynaklanan
ve kar/zarar etkileyebilecek degismelere karsi korunmayi saglayan iglemleri nakit akis riskinden
korunma olarak belirlemektedir.

Sirket, etkin olarak nitelendirilen nakit akis finansal riskten korunma islemlerine iligkin kazang ve
kayiplarini 6zkaynaklarda “Nakit akis riskinden korunma kazang/(kayiplar1)” olarak gostermektedir.
Etkin olmayan kisim ise donem karinda kar veya zarar olarak tanmimlanir. Finansal riskten korunan
taahhiidiin veya gelecekteki muhtemel islemin bir finansal olmayan varlik veya ylikiimliiliik haline
gelmesi durumunda 6zkaynak kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu
kalemlerden alinarak s6z konusu varlik veya yiikiimliiliigiin elde etme maliyetine veya defter degerine
dahil edilmektedir. Aksi durumda, 6zkaynak kalemleri altinda muhasebelestirilmis tutarlar, finansal
riskten korunan gelecekteki muhtemel islemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi donemde kar veya
zarar tablosuna transfer edilerek gelir veya gider olarak yansitilir.

Gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin, gergeklesmesi artik beklenmiyorsa, 6nceden 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen birikmis kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosuna transfer edilir. Finansal
riskten korunma aracinin, yerine belgelenmis finansal riskten korunma stratejisine uygun olarak baska
bir ara¢ tanimlanmadan veya uzatilmadan, vadesinin dolmasi, satilmasi, sona erdirilmesi veya
kullanilmasi veya finansal riskten korunma taniminin iptal edilmesi durumunda, dnceden diger kapsamli
gelir altinda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar, kesin taahhiit veya tahmini iglem kar veya zarar
tablosunu etkileyene kadar 6zkaynaklar altinda siniflandirilmaya devam edilir.
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NOT 2 - OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilari gibi donem iginde calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borg¢lanilan tutarlardir. Bu tutarlar tahakkuk ettikleri dénemde personel giderlerine
yansitilmaktadir (Not 12).

Sirket yiiriirliikteki kanunlara gére, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen ¢alisanlara kidem tazminati 6demekle
yikiimlidiir. Kidem tazminat1 karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Aktiieryal kayip/kazang ise diger kapsamli gider hesab1 altinda muhasebelestirilmektedir.
Is Kanununa gére, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde, iscinin hak kazanip da
kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait {icretinin, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki {icreti iizerinden
kendisine veya hak sahiplerine 6denmesi gerekmektedir. Kullanilmamis izin karsilig1 bu ¢ercevede
hesaplanarak finansal tablolara yansitilmistir (Not 12).

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarimi gosterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlart ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve bu faaliyetlerden elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve orijinal vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 icermektedir.

Sermaye ve temetttler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmig karlardan indirilerek kaydedilir (Not 14).

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yilikiimliililk tutarlarim
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yUkimlulik ve taahhitleri ve raporlama dénemi
itibartyla gelir ve gider tutarlarii belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak goézden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde énemli derecede etkisi olabilecek
yorumlar ve bilango tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz
oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar1 (Devami)
Garanti gider karsihiklar:

Sirket, garanti taahhiidii ile satisim1 gerceklestirdigi {riinleri i¢in garanti kapsaminda katlanmay1
ongordigii iscilik ve malzeme giderlerini igeren tamir ve bakim masraflarini, satilan iiriinlerin miiteakip
yillarda s6z konusu olabilecek geri doniis olasiliklari ve tamir ve bakim tutarlarini tahmin ederek garanti
karsiliklarin1 hesaplamaktadir. S6z konusu hesaplamada kullanilan mallarin tamir ve bakim igin geri
doniis olasiliklar ve gergeklestirilecek tamir ve bakim seviye ve maliyetleri Sirket’in gegmis yillardaki
gerceklesme istatistikleri  kullanilarak tahmin edilmektedir (Not 12). Garanti karsiliklarinim
hesaplanmasinda kullanilan satilan triinlerin geri doniis olasiligi ve maliyet tahminlerine iligkin yapilan
duyarlilik analizlerinin sonucunda, ilgili tahminlerde gerceklesecek %10 oraninda artig/azalisin, ilgili
garanti karsilig1 tutarinda 6nemli bir etkisinin olmadig1 sonucuna varilmastir.

Ertelenmis vergi varhgi

Ertelenmis vergi varhigi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugmasimin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi varliklar indirilebilir gegici farklar ve indirimli kurumlar vergisi
O0demesine imkan saglayan yatirim indirimleri nedeniyle hak kazanilan vergi avantajlari {izerinden
hesaplanmaktadir (Not 21).

Sirket, s6z konusu yatirim indirimlerine iliskin ertelenmis vergi varliklarinin geri kazamlabilirligini,
vergilendirilebilir kar tahminlerini igeren is modellerini baz alarak degerlendirmektedir. Bu is modelleri
satis miktarlari, satig fiyatlar1 ve kur beklentileri gibi ileriye doniik yonetim tahminlerini igermektedir.
Yatirim tegviklerinin ileriye doniik kullanimina iligkin yapilan duyarlilik analizlerinin sonucunda, ilgili
tahminlerde gerceklesecek %10 oraninda artig/azalisin, ilgili ertelenmis vergi varliklarmin geri
kazanilabilirligine herhangi bir etkisinin olmadigi sonucuna varilmistir (Not 21).

Nakit akis riskinden korunma islemleri

Not 24°’te agiklandigi iizere, Sirket, 29.500.000 Avro tutarindaki yatirnm kredilerini, ger¢eklesme
olasilig1 yiiksek ihrag¢ gelirleri nedeniyle maruz kalinan Avro spot kur riskine karsi korunma araci olarak
kullanmakta ve bu kapsamda yapilan ‘etkinlik testi’ neticesinde nakit akig riskinden korunma
muhasebesi uygulamaktadir. S6z konusu etkinlik testlerinde kullanilan ihracat gelirlerine iliskin yapilan
biitge tahminlerinin temelinde satis miktarlari, fiyatlar1 ve kur beklentileri gibi 6énemli tahmin ve
varsayimlar bulunmaktadir. Sirket, etkinlik testine baz olan tahminlere iliskin ger¢eklestirmis oldugu
duyarlilik analizlerinin sonucunda, tahminlerde gergeklesecek %10 oraninda artis/azaligin, etkinlik
testlerinin degerlendirilmesinde 6nemli bir etkisi olmadig1 sonucuna varmistir.

Maddi ve maddi olmayan duran varhiklarin ekonomik dmiirleri

Sirket yonetimi, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali ekonomik Omiirlerinin
belirlenmesinde 6nemli varsayimlarda bulunmustur.

Kidem tazminati karsihg

Kidem tazminati1 karsiligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglart ve ¢alisanlarin ayrilma oranlarin
igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun
vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igermektedir (Not 12).

Stok deger diisiikliigii karsihig

Stoklar, her dénem, yonetimin finansal durum tablo hazirlanis tarihi itibariyla deger diisiikliigii durumu
olup olmadigini tespit etmek amaciyla degerlendirilmekte, muhtemel deger diisiikliigii maliyetine iliskin
gerekli karsiliklar ayrilmaktadir (Not 6).
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NOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

Bankalar:
- TL vadesiz mevduatlar 16.600.418 12.606.729
- TL vadeli mevduatlar 611.561.098 346.204.631
- Yabanci1 para vadesiz mevduatlar 1.261.902 1.775.250
- Yabanci para vadeli mevduatlar 117.383.090 52.081.920
746.806.508 412.668.530

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla TL ve Avro vadeli mevduatlara uygulanan yillik ortalama etkin faiz

oranlar sirastyla %10,96 ve %0,13’dir (31 Aralik 2018: TL: %23,28 ve Avro: %2,38).

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin vadeleri ii¢ aydan kisadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in bloke mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri

degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Bankalar 746.806.508 412.668.530
Eksi: Faiz tahakkuklari (1.361.098) (4.360.705)
Nakit ve nakit benzeri degerler 745.445.410 408.307.825

NOT 4 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kisa vadeli finansal borg¢lar
Kisa vadeli banka kredileri 17.729 85.033.786
Uzun vadeli tahvillerin kisa vadeli kismi 77.743.352 81.461.538
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi 310.303.827 303.041.383
Kisa vadeli kira yikiimliilikleri 9.033.212 -
397.098.120 469.536.707

Uzun vadeli finansal borglar
Uzun vadeli tahviller - 75.000.000
Uzun vadeli banka kredileri 979.761.447 1.228.202.597
Uzun vadeli kira yukimlilukleri 19.649.960 -
999.411.407 1.303.202.597
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NOT 4 - FINANSAL BORCLAR (Devami)
a)

Kisa vadeli banka kredileri

Kisa vadeli bor¢lanmalar

Orijinal para Yillik agirhkh ortalama
birimi degeri etkin faiz oram (%) TL karsihd
31 Arahk 31 Aralik 31 Arahik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2019 2018 2019 2018 2019 2018
TL krediler 17.729 85.033.786 - 29,50 17.729  85.033.786
17.729  85.033.786

Uzun vadeli tahvillerin Kisa vadeli kism

Orijinal para
birimi degeri

Yilhk agirhkh ortalama
etkin faiz orani (%)

TL karsihgi

31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Arahik 31 Aralik

2019 2018 2019 2018 2019 2018

TL tahviller (*) 77.743.352  81.461.538 15,00 12,84  77.743.352  81.461.538
Toplam kisa vadeli tahviller 77.743.352 81.461.538

*)

2 yi1l vadeli olmak iizere toplam 150.000.000 TL tahvil ihrag etmistir.

Uzun vadeli kredilerin Kkisa vadeli kisimlari

Orijinal para

Yillik agirhkh ortalama

Sirket, 2017 y1l1 Nisan aymda 75 milyon TL tutar1 degisken faizli ve 3 yil vadeli, 75 milyon TL tutari ise sabit faizli ve

birimi degeri etkin faiz orani (%) TL karsihd
31 Arahk 31 Aralik 31 Arahik 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Avro krediler 35.622.004  11.232.989 1,99 1,62 236.907.700 67.712.459
TL krediler 73.396.127 235.328.924 20,06 1400 73.396.127 235.328.924
310.303.827 303.041.383
b)  Uzun vadeli borglanmalar
Uzun vadeli banka kredileri
Oriiinal para Yillik agirhklh
) P ortalama TL karsihg:
birimi degeri etkin faiz orani (%)
31 Arahk 31 Araik 31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Avro krediler 9.451.472 58.313.279 1,99 2,00 62.857.958 351.512.444
TL krediler 917.003.310 876.801.212 15,11 17,79 917.003.310 876.801.212
979.861.268 1.228.313.656
Pesin ddenen bor¢lanma komisyonlari (*) (99.821) (111.059)
Toplam uzun vadeli banka
kredileri 979.761.447 1.228.202.597
*) Pesin 6denen bor¢lanma komisyonlari, alinan finansal borglara istinaden bankalara pesinen 6denmis komisyon

ticretlerinin gergeklesmemis kismindan olugmaktadir.
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NOT 4 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli tahviller

Orijinal para Yillik agirhikh ortalama
birimi degeri etkin faiz orani (%) TL karsihd
31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2019 2018 2019 2018 2019 2018
TL tahviller (*) - 75.000.000 - 25,67 - 75.000.000
Toplam uzun vadeli tahviller - 75.000.000

(*)  Sirket, 2017 yil1 Nisan aymda 75 milyon TL tutar1 degisken faizli ve 3 yil vadeli, 75 milyon TL tutar1 ise
sabit faizli ve 2 y1l vadeli olmak iizere toplam 150.000.000 TL tahvil ihrag¢ etmistir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla uzun vadeli kredilerin ve tahvillerin geri 6deme plam
asagidaki gibidir:

Yil 2019 2018
2020 - 1.107.065.694
2021 408.046.957 139.431.039
2022 559.743.410 56.705.864
2023 7.980.720 -
2024 3.990.360 -

979.761.447  1.303.202.597

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in, 17.500.000 Avro sabit faizli yatirim kredisi, 17.400.000 Avro
tutarinda sabit faizli isletme sermayesi kredisi, 10.000.000 Avro tutarinda degisken faizli igletme
sermayesi kredisi bulunmaktadir. 17.500.000 Avro kredi 6 yil vadeli (vade sonu 15 Temmuz 2022), 6
ayda bir anapara ve faiz 6demeli olup faiz orani sabit %0,95°tir. 17.400.000 Avro sabit faizli isletme
sermayesi kredisinin; 12.000.000 Avro tutar1 5 y1l vadeli (vade sonu 14 Kasim 2022), 6 ayda bir anapara
ve faiz 6demeli olup faiz orant %2,60’tir; 5.400.000 Avro kredi 6 ayda bir anapara ve faiz 6demeli olup
faiz oran1 %3,50 ve vade sonu 29 Mart 2024°tiir. 10.000.000 Avro tutarinda degisken faizli igletme
sermayesi kredisi 3 yil vadeli (vade sonu 26 Mart 2021) ayda bir faiz 6demeli, 2 y1l anapara 6demesiz,
2 yildan sonra 6 ayda bir anapara 6demeli, faiz oran1 %2,25 + Euribor’dur. Sirket’in, kullanmis oldugu
yatirim kredileriyle ilgili olarak yaptig1 sdzlesmeler uyarinca her mali dénem sonu itibariyla Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan finansal tablolar1 lizerinden hesaplanan ve
asagida belirtilmis oranin iizerine ¢ikilmamasi gibi bir yiikiimliiliigi bulunmaktadir. Kredilere iliskin
verilen teminat veya ipotek bulunmamaktadir.

Yikiimliiliik orant:
. Net finansal bor¢ (*)/Faiz, vergi ve amortisman Oncesi kar oran1 3,75’den kii¢iik olmalidir.

(*)  Net finansal borg, nakit ve nakit benzerlerinin finansal borglar toplamindan (uzun ve kisa vadeli finansal
borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanmaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla bu ylikiimliiliigiinii yerine getirmektedir.
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NOT 4 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasinan Deger Makul Deger
31 Aralik 2019 31 Aralik 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
2018
Banka kredileri 1.290.083.003 1.616.277.766 1.375.015.329 1.604.720.505

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, kredilerin makul degerleri, Avro ve TL krediler i¢in yillik %0,48 ve
%11,23 etkin agirlikli faiz oranlari kullanilarak iskonto edilmis nakit akis yontemi ile belirlenmistir (31

Aralik 2018: Avro: %1,96 ve TL: %20,00).

2019 ve 2018 yillar igerisinde banka kredilerine iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 1.772.739.304 1.126.906.191
Alman yeni finansal bor¢lar 1.721.304.200 1.366.293.000
TFRS 16 kapsaminda ilk kez bilangoya alinan
kira yikumlulikleri 34.524.390 -
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan borg
O0demelerine iliskin nakit ¢ikislari (12.862.676) -
Yeni kiralama s6zlesmelerinin etkisi 5.070.446 -
Anapara ¢demeleri (2.146.782.943) (844.353.308)
Faiz tahakkuku degisimi (15.740.965) 6.283.224
Kur farki degigimi 38.257.771 117.610.197
31 Arahk 1.396.509.527 1.772.739.304
NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli ticari alacaklar:
Ticari alacaklar 448.375.845 254.696.513
Alacak senetleri ve ¢ekler 7.600.071 104.105.935
455.975.916 358.802.448
Eksi: Stipheli ticari alacaklar kargiligi (50.117.763) (51.547.274)
Tahakkuk etmemis finansman geliri (5.620.949) (8.777.438)
Kisa vadeli ticari alacaklar 400.237.204 298.477.736
Miskili taraflardan ticari alacaklar (Not 23) 66.762.265 150.186.703
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 466.999.469 448.664.439

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla TL, ABD Dolart ve Avro cinsinden olan ticari alacaklarin ve borglarm
vadeleri bir yildan kisa olup (31 Aralik 2018: bir yildan kisa) sirastyla yillik %10,50, %1,83 ve %0,45 (31
Aralik 2018: %23,49, %2,62 ve %0,38) etkin faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmislerdir.
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NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

Kisa vadeli siipheli alacak karsiliginin 2019 ve 2018 yillarina iligkin hareket tablolar1 agagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak (51.547.274) (49.389.742)
Y1l igerisinde iptal/ tahsil edilen (Not 18) 3.113.376 231.709
Y1l igerisinde ayrilan karsilik (Not 18) (1.683.865) (2.389.241)
31 Arahk (50.117.763) (51.547.274)
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Uzun vadeli ticari alacaklar:
Alacak senetleri 908.760 59.597
908.760 59.597
31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

Ticari borglar:

Ticari borglar 564.842.432 491.231.448
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gideri (8.473.498) (17.028.740)
Ticari borglar 556.368.934 474.202.708
Tliskili taraflara ticari borglar (Not 23) 52.475.109 38.378.018
Toplam ticari borclar 608.844.043 512.580.726

NOT 6 - STOKLAR

31 Arahik 2019

31 Aralik 2018

Ik madde ve malzemeler 273.588.385 367.063.753
Yar1t mamuller 12.231.535 18.224.559
Mamuller 116.648.635 334.277.707
Ticari mallar 116.234.947 219.109.540
Yedek parcalar 56.243.482 65.147.898
Yoldaki mallar (*) 87.512.976 110.429.804
Eksi: Stok deger diisiikliigii karsiligt (30.765.907) (29.814.310)
Stoklar 631.694.053 1.084.438.951

Cari donem igerisinde giderlestirilen stok maliyeti tutar1 2.577.545.197 TL’dir (31 Aralik 2018:

3.176.439.695 TL).

(*)  Yoldaki mallar risk ve sorumlulugu Sirket’e gegen ancak donem sonu itibariyla isletmeye heniiz gelmemis

ticari mal ve yedek parga stoklarindan olugsmaktadir.



TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — STOKLAR (Devami)

Stok deger diisiikliigiiniin 2019 ve 2018 yillarina iligkin hareket tablolart asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak (29.814.310) (33.875.335)
Donem i¢inde stoklarin satis1 nedeniyle iptal edilen 8.154.437 5.752.968
Donem iginde ayrilan stok deger disiikligii karsilig (9.106.034) (1.691.943)
31 Aralik (30.765.907) (29.814.310)

Stok deger diisiikligii karsiliginin stok kalemleri bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
flk madde ve malzemeler (24.344.490) (24.839.060)
Ticari mallar (5.220.937) (2.806.919)
Yedek parcalar (1.200.480) (2.168.331)
(30.765.907) (29.814.310)
NOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 31 Aralik
2019 Girisler Cikislar  Transferler 2019
Maliyet
Araziler 52.418.380 - - - 52.418.380
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 15.920.720  2.616.088 - - 18.536.808
Binalar 242.860.556 195.783 - 1.820.374 244.876.713
Makine, tesis ve cihazlar 705.553.430 53.120.623 (3.331.388) 3.888.257 759.230.922
Ozel maliyetler 6.516.202 147.907 - - 6.664.109
Tagitlar 8.417.604 6.481.263 (4.496.001) - 10.402.866
Doseme ve demirbaglar 95.156.839  4.302.271 (82.206) 1.865 99.378.769
Yapilmakta olan yatirimlar 7.439.146  4.694.897 - (5.710.496) 6.423.547
1.134.282.877 71.558.832 (7.909.595) - 1.197.932.114
Birikmis amortismanlar
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 5.370.659 541.405 - - 5.912.064
Binalar 60.836.089  5.227.178 - - 66.063.267
Makine, tesis ve cihazlar 406.349.245 53.853.343 (2.216.426) - 457.986.162
Ozel maliyetler 4.444.148 706.208 - - 5.150.356
Tagitlar 3.449.668 978.629 (1.539.921) - 2.888.376
Doseme ve demirbaglar 63.596.207 11.717.589 (58.281) - 75.255.515
544.046.016 73.024.352 (3.814.628) - 613.255.740
Net defter degeri 590.236.861 584.676.374
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NOT 7 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 31 Aralhik
2018 Girisler Cikislar  Transferler 2018
Maliyet

Araziler 37.740.200 14.678.180 - - 52.418.380
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 14.492.387 1.428.333 - - 15.920.720
Binalar 234.001.543  8.859.013 - - 242.860.556
Makine, tesis ve cihazlar 598.410.208 116.645.361 (9.502.139) - 705.553.430
Ozel maliyetler 5.859.199 657.003 - - 6.516.202
Tasitlar 8.211.037  3.168.142 (2.961.575) - 8.417.604
Doseme ve demirbaglar 82.922.128 10.156.156 (33.113) 2.111.668 95.156.839
Yapilmakta olan yatirimlar 5.375.563 6.167.362 - (4.103.779) 7.439.146
987.012.265 161.759.550 (12.496.827) (1.992.111) 1.134.282.877

Birikmis amortismanlar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.875.531 495.128 - - 5.370.659
Binalar 55.541.085  5.295.004 - - 60.836.089
Makine, tesis ve cihazlar 369.845.930 45.260.544 (8.757.229) - 406.349.245
Ozel maliyetler 3.771.264 672.884 - - 4.444.148
Tagitlar 2.905.162 1.634.931 (1.090.425) - 3.449.668
Doseme ve demirbaglar 52.846.199 10.782.680 (32.672) - 63.596.207
489.785.171 64.141.171 (9.880.326) - 544.046.016
Net defter degeri 497.227.094 590.236.861

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait maddi duran varlik amortisman giderlerinin

dagilimi asagida belirtildigi gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Satiglarin maliyeti 52.670.612 45.611.425
Genel yonetim giderleri 12.502.251 11.304.073
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 4.148.644 3.792.704
Aragtirma ve geligtirme giderleri 3.702.845 3.432.969
73.024.352 64.141.171

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in yapilmakta olan yatirnmlar hesap kalemi igerisinde cari
donemde aktiflestirdigi finansman maliyeti bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Yoktur).

31 Aralik 2019 tarihi
(31 Aralik 2018: Yoktur).

itibartyla maddi

duran varliklar tizerinde
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

1 Ocak 2019 Girisler 31 Aralik 2019
Maliyet

Arazi ve binalar 12.325.796 465.141 12.790.937
Makine, tesis ve cihazlar 12.608.603 1.470.171 14.078.774
Tagitlar 9.589.991 3.135.134 12.725.125
34.524.390 5.070.446 39.594.836

Birikmis itfa paylari
Avrazi ve binalar - 4.333.770 4.333.770
Makine, tesis ve cihazlar - 4.679.223 4.679.223
Tagsitlar - 4.703.443 4.703.443
- 13.716.436 13.716.436
Net defter degeri 34.524.390 25.878.400

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait kullanim hakk: varlik amortisman
giderlerinin dagilimi agagida belirtildigi gibidir:
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Satiglarin maliyeti 4.943.789 -
Genel yonetim giderleri 981.805 -
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 7.002.095 -
Aragtirma ve geligtirme giderleri 788.747 -

13.716.436 -

NOT 9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2019 Girisler  Cikislar Transferler 31 Arahk 2019
Maliyet
Haklar 88.912.993 14.995.403 - - 103.908.396
Gelistirme giderleri 232.075.537 - - 62.723.093 294.798.630
Devam etmekte olan
gelistirme giderleri 58.054.633 56.248.633 - (62.723.093) 51.580.173
379.043.163 71.244.036 - - 450.287.199
Birikmis itfa paylari
Haklar 34.329.690 13.256.908 - - 47.586.598
Gelistirme giderleri 75.966.812 31.015.579 - - 106.982.391
110.296.502 44.272.487 - - 154.568.989
Net defter degeri 268.746.661 295.718.210
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 31 Arahk
2018 Girisler Cikislar Transferler 2018
Maliyet
Haklar 68.747.944 18.172.938 - 1.992.111 88.912.993
Gelistirme giderleri 110.150.931 - - 121.924.606 232.075.537
Devam etmekte olan
gelistirme giderleri 120.256.568 59.722.671 - (121.924.606) 58.054.633
299.155.443 77.895.609 - 1.992.111 379.043.163
Birikmis itfa paylar
Haklar 24.410.680 9.919.010 - - 34.329.690
Gelisgtirme giderleri 58.845.477 17.121.335 - - 75.966.812
83.256.157 27.040.345 - - 110.296.502
Net defter degeri 215.899.286 268.746.661

Gelistirme giderleri, Sirket tarafindan olusturulmus maddi olmayan duran varliklar icermektedir.
Gelistirme projeleri tamamlandiginda, faydali dmiirleri {izerinden itfa pay1 ayrilmaya baglanmaktadir.

Devam etmekte olan gelistirme giderleri i¢in gelistirme siirecinin heniiz tamamlanmamis olmasi
sebebiyle itfa pay1 hesaplanmamustir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait maddi olmayan duran varlik itfa paylarinin
dagilimi asagida belirtildigi gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Satiglarin maliyeti 9.691.487 6.988.499
Genel yonetim giderleri 2.360.345 1.787.759
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 601.413 599.823
Aragtirma ve gelistirme giderleri 25.711.165 13.688.366
Yapilmakta olan yatirimlara yansitilan 5.908.077 3.975.898

44.272.487 27.040.345

NOT 10 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

a) Diger donen varhklar:
Devreden katma deger vergisi (“KDV”) 34.130.325 152.328.930
fadesi istenen vergiler 41.268.101 45.985.269
Diger - 2.909.014
75.398.426 201.223.213
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

b) Devlet tesvik ve yardimlar:

Devlet tegvik ve yardimlar 4.113.292 4.083.218
4.113.292 4.083.218

2019 2018

1 Ocak 4.083.218 3.592.163
Y1l iginde alinan 574.133 1.004.179
Y1l i¢inde kullanilan (Not 18) (544.059) (513.124)
31 Arahk 4.113.292 4.083.218

NOT 11 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

a) Pesin 6denmis giderler:

Gelecek aylara ait giderler 713.774 1.083.524

713.774 1.083.524

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Sabit kiymet alimi i¢in verilen avanslar 1.043.485 2.545.194

1.043.485 2.545.194

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

¢) Ertelenmis gelirler:

Gelecek donemlere ait gelirler (*) 16.153.833 24.940.048
Alinan avanslar - 16.050
16.153.833 24.956.098

(*)  Gelecek donemlere ait gelirler, 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla faturasi kesilen ancak miisterilere
teslimat1 heniliz gerceklesmemis olan risk ve sorumlulugu faturasi kesildigi giinden itibaren 90 giin
stirecince miisterilere gegmeyen traktorlerin satig tutaridir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Kisa vadeli karsihklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kullanilmayan izin kargiliklar 1.688.128 1.807.491
1.688.128 1.807.491
Kullanilmayan izin karsiliklarinin yillar igerisindeki hareket tablolar1 agagidaki gibidir:
2019 2018
1 Ocak 1.807.491 2.051.334
Y1l i¢ginde ayrilan/(kullanilan) karsilik tutar1 - net (119.363) (243.843)
31 Arahk 1.688.128 1.807.491
Diger kisa vadeli karsiliklar
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Garanti gider karsiliklar 15.707.907 28.133.964
Dava gider karsiliklar1 (*) 9.248.815 6.881.714
24.956.722 35.015.678
(*)  Sirket aleyhine agilmis davalara iliskin ayrilan karsiliklari igermektedir.
Dava gider karsiliklarinin yillar igerisindeki hareket tablolari agsagidaki gibidir:
2019 2018
1 Ocak 6.881.714 7.704.448
Y1l iginde ayrilan karsilik tutari (Not 18) 3.701.851 1.657.266
Y1l i¢inde iptal edilen karsilik tutar1 (Not 18) (1.334.750) (2.480.000)
31 Arahk 9.248.815 6.881.714
b)  Uzun vadeli karsihklar
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kidem tazminati karsiligi 39.946.649 34.199.225
39.946.649 34.199.225
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devan)
Kidem tazminati karsihig1 agagida belirtilen yasal diizenlemeler ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) y1lim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60
yasginda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis
stireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yil igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) ile sinirlandirtlmigtir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek
muhtemel yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsiligim1 tahmin etmek igin aktiier degerleme ydntemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliliigiin hesaplanmasinda agagida yer alan aktiier
ongoriiler kullanilmusgtir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Enflasyon orani (%) 7,00 10,5
Faiz oran1 (%) 12,00 16,74
Emekli olma olasiligina iliskin devir hizi orani (%) 93,17 93,17

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto oranmi enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavani 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren
gegerli olan 6.730,15 TL (1 Ocak 2019: 6.017,60 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin yillar i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 34.199.225 23.730.294
Faiz maliyeti 5.728.370 3.568.796
Cari dénem hizmet maliyeti 3.250.961 3.054.503
Y1l i¢inde 6denen (11.304.768) (15.516.941)
Aktiieryal kayip 8.072.861 19.362.573
31 Arahk 39.946.649 34.199.225

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda kullanilan 6nemli
varsayimlarin duyarlilik analizleri asagidaki gibidir:
Emekli olma olasiligina

Net Iskonto Orant iliskin devir hiz1
Duyarhlik seviyesi %0,5 azahs %0,5 artis %0,5 azahs %0,5 artis
Oran (%) (%) (%) (%)

Kidem tazminat: yiikiimliliigii degisimi 2.072.310 (1.864.403) (479.298) 511.902
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devan)
Diger uzun vadeli karsihklar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Garanti gider karsilig 17.360.774 21.699.184

17.360.774 21.699.184

Kisa ve uzun vadeli garanti gider karsiliklarinin yillar igerisindeki hareket tablolari asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 49.833.149 73.445.026
Y1l iginde kullanilan karsilik tutari (49.631.002) (62.917.932)
Y1l i¢inde ayrilan karsilik tutart (Not 16) 32.866.534 39.306.054
31 Aralik 33.068.681 49.833.149

¢) Kosullu yiikiimliiliikler

Sirket’in 6nemli tutarda zarara veya borca neden olmasini beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yiikiimliiliikler agagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek/kefalet pozisyonuna iligkin
tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
teminatlarin toplam tutari 68.245.082 105.076.721
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu teminatlarin
toplam tutar1 - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu teminatlarin toplam tutar - -
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu teminatlarin
toplam tutar1 - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri
lehine vermis oldugu teminatlarin toplami - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu teminatlarin toplami - -

68.245.082 105.076.721

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu yabanci para
teminatlarin orijinal para cinsinden tutarlar 2.006.350 Avro’dur (31 Aralik 2018: 2.724.350 Avro).
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1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devan)

d) Kosula bagh varhklar

Orijinal para birimi degeri TL karsihg
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
ABD ABD

Avro Dolan TL Avro Dolarn TL 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Alian teminat mektuplart - 270.000 557.136.472 - 270.000 741.094.800 558.740.326 742.515.243
Dogrudan borglandirma - - 460.031.615 - - 385.439.385 460.031.615 385.439.385
Ipotekler - - 438.714 - - 438.714 438.714 438.714
Nakit TL teminat - - 759.019 - - 787.257 759.019 787.257
Teminat senedi 8.000 - 1.584.655 8.000 - 1.500.000 1.637.860 1.548.224
1.021.607.534 1.130.728.823
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar
31 Arahlik 2019 31 Aralik 2018

Eersonele borglar ve prim tahakkuklari 17.290.321 9.074.562
Odenecek vergi ve borclar (*) 11.583.222 12.175.129
28.873.543 21.249.691

*) Sirket’in ¢alisan personeli igcin 6denecek olan SGK ve muhtasar borglarini igermektedir.

NOT 14 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye
Sirket’in kayith sermaye tavani 250.000.000 TL’dir (31 Aralik 2018: 250.000.000 TL).

Sirket’in sermayesi beheri 1 Kurug olan 5.336.900.000 adet hisseden olugmakta olup, nominal degeri
53.369.000 TL’dir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Pay oram Pay tutar1 Pay orani Pay tutar
(%) (TL) (%) (ML)
Kog Holding 37,50 20.013.375 37,50 20.013.375
CNH Industrial Osterreich 37,50 20.013.375 37,50 20.013.375
BIST te islem géren 25,00 13.342.250 25,00 13.342.250

100,00 53.369.000 100,00  53.369.000

Sermaye diizeltme farklar 39.014.356 39.014.356

92.383.356 92.383.356

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin
enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki
ifade eder.

Sirket’in hisseleri A, B ve C gruplar seklinde tertip edilmistir. A ve B grubu hisseler imtiyazli hisseler
olup, 10 kisiden olusan Yonetim Kurulu'na segilecek liyelerin besi A Grubu, diger besi B Grubu
hissedarlarinca gosterilecek adaylar arasindan secilir.

Sirket, 11 Haziran 2004 tarihinden itibaren BIST e kote olmus ve Sirket hisseleri bu tarihten itibaren islem

gormeye baslamis olup, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in BIST e kayitli %25 oraninda hissesi
mevcuttur (31 Aralik 2018: %25).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Gecmis Yillar Karlari, Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler, Deger Artis Fonlari ve Diger Sermaye
Yedekleri

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilr. Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin
%35’1ni agan dagitilan karmn %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%350’sini gegmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”’nda izlenen tutarin, SPK’nin
kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“geemis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil karlari,
kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére duzeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo dulizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler,
Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitl degerleri ile yer
verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar” hesabinda yer almaktaydi. Tiim &zkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar” sadece bedelsiz sermaye artirnmi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibartyla yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK
duyurularma gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi fhrag
Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari lizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

. “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklari” kalemiyle;

. “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitim1 veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise TFRS ¢ercevesinde degerlenen tutarlar
ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarmin sermayeye eklenmek diginda bir kullanim1 bulunmamaktadir.
Kar dagitimi

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarmi SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren ylirlirliige giren
[1-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yapmaktadir.
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NOT 14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢er¢evesinde ve ilgili
mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitmaktadir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar payr oderler. Ayrica, kar paylarmin esit veya farkli tutarh taksitler halinde
Odenebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar lizerinden nakden kar payi avansi
dagitabilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda asgari olarak asagidaki hususlara yer verilmesi gerekir:

a)  Kar pay1 dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kara katilan diger kisiler icin
belirlenen kar payi dagitim orant,

b)  Kar paymm ddenme sekli,

c) Kar pay1 dagitim iglemlerine en ge¢ dagitim karar1 verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap
donemi sonu itibartyla baglanmasi sartiyla, kar payinin 6denme zamani,

d)  Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacag, dagitilacak ise buna iligkin esaslar.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri ic¢in belirlenen kar payi1 ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
pay1 nakden ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sirket kar dagitiminda, Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne uygun olarak pay sahiplerinin menfaatleri ve
Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politika izlenmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu’nca
genel ekonomik sartlar, uzun vadeli yatirim finansman ve is planlari ile karlilik durumu dikkate alinarak,
TTK ve SPK diizenlemeleri ile ana s6zlesmeye uygun sekilde hesap edilen dagitilabilir donem net karin
en az %20’sini ortaklarina kar pay1 olarak dagitmasina, dagitilacak kar pay1 nakit veya bedelsiz sermaye
artirim yoluyla veya belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle yapilabilmesi,
hesaplanabilir kar pay1 tutarinin 6denmis sermayenin %5 inden az olmast durumunda s6z konusu tutar
dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilmasi ve bu kar pay1 dagitim politikasinin Yonetim Kurulu
tarafindan her yi1l gézden gegirilmesi seklinde belirlenmistir

Sirketlerin gegmis yillar zararlarinin; gegmis yillar karlari, paylara iligkin primler dahil genel kanuni
yedek akce, sermaye hari¢ dzkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore duzeltilmesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismi, net dagitilabilir donem karinin hesaplanmasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinir.

2018 yili karindan temettii dagitilmamasina iliskin teklif 12 Mart 2019 tarihli 65. Olagan Genel Kurul
Toplantisinda kabul edilmistir.
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NOT 15 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak -
31 Arahk 2019

1 Ocak-
31 Aralik 2018

Yurt i¢i satiglar 1.928.112.197 2.310.459.500
Yurt dig1 satiglar 2.164.874.361 1.899.619.829
Hasilat (briit) 4.092.986.558 4.210.079.329
Satiglardan indirimler ve iskontolar (286.511.925) (301.135.816)
Hasilat (net) 3.806.474.633 3.908.943.513
Satiglarin maliyeti (3.257.839.047)  (3.192.105.745)
Brit kar 548.635.586 716.837.768

Satis adetleri:

01 Ocak - 31 Arahk 2019

01 Ocak - 31 Aralik 2018

Yurtigi  Yurt dis1 Yurtigi Yurt dist Toplam

satislar satislar satiglar satiglar satiglar

Traktor 10.903 15.207 17.655 14.502 32.157
Bicerdover 66 - 302 302
10.969 15.207 17.957 14.502 32.459

NOT 16- PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERiI, GENEL YONETIM
GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELiSTiRME GiDERLERi

1 Ocak -

31 Arahk 2019

1 Ocak -

31 Aralik 2018

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:

Personel giderleri 61.254.296 56.409.495
Garanti giderleri (Not 12) 32.866.534 39.306.054
Nakliye ve sigorta giderleri 19.512.054 26.670.685
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 7,8,9) 11.752.152 4.392.527
Bayi toplanti ve fuar giderleri 8.210.492 9.941.731
Ulagim ve seyahat giderleri 6.256.002 8.367.942
Disaridan saglanan faydalar 5.221.422 5.835.768
Kira giderleri 3.660.498 10.733.708
Isletme giderleri 3.464.803 3.331.652
Basin iligkileri, reklam ve promosyon giderleri 3.225.774 3.995.500
Satig gelistirme giderleri 2.480.418 4.381.033
Hizmet giderleri 1.140.602 1.253.981
Diger 5.179.828 6.407.999

164.224.875 181.028.075
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NOT 16 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERi, GENEL YONETIM GIDERLERI,
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI (Devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Genel yonetim giderleri:

Personel giderleri 43.331.446 52.362.283
Ortaklardan alinan hizmet giderleri 19.439.298 14.212.706
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 7,8,9) 15.844.401 13.091.832
Hizmet giderleri 7.036.508 6.625.818
Disaridan saglanan faydalar 5.735.857 4.792.705
Vergi, resim ve harg gideri 2.598.904 2.910.703
Temsil giderleri 1.456.738 958.183
Sigorta giderleri 1.870.024 1.422.122
Bagis ve yardimlar 1.880.662 3.842.043
Aidat giderleri 1.539.031 1.049.154
Ulasim ve seyahat giderleri 840.703 2.125.173
Dava takip ve miisavirlik giderleri 662.337 822.842
Isletme giderleri 411.151 628.906
Danismanlik giderleri 334.353 240.853
Diger 2.592.710 1.542.163
105.574.123 106.627.486
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Arastirma ve gelistirme giderleri:
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 7,8,9) 30.202.757 17.121.335
Personel giderleri 526.361 406.473
Disaridan saglanan faydalar 47.605 345.704
Proje giderleri 29.350 315.258
Diger 227.411 74.615
31.033.484 18.263.385
NOT 17 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Hammadde, malzeme ve mamuller 2.577.545.197 3.176.439.695
Mamul ve yari mamul degisimleri 329.836.990 (355.307.947)
Personel ve kidem tazminati giderleri 301.638.995 338.820.698
Amortisman ve itfa paylari 125.105.198 87.205.618
Nakliye ve sigorta giderleri 41.676.139 50.762.001
Isletme malzemesi 35.820.186 50.358.128
Garanti giderleri 32.866.534 39.306.054
Enerji giderleri 17.608.202 17.059.782
Bagis ve yardimlar 1.557.450 3.842.043
Diger 95.016.640 89.538.619

3.558.671.531  3.498.024.691
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NOT 18 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ticari alacak ve borglara iliskin
kur fark: gelirleri 161.700.921 365.909.459
Kredili satiglardaki vade farki geliri 101.101.924 140.955.584
Stipheli ticari alacak karsilig1 iptali (Not 5) 3.113.376 231.709
Dava gider karsilig1 iptali (Not 12) 1.334.750 2.480.000
Tesvik gelirleri (Not 10) 544.059 513.124
Diger gelirler 35.796.771 18.324.495
Diger faaliyet gelirleri 303.591.801 528.414.371
Ticari alacak ve borglara iliskin
kur fark: giderleri (167.027.959) (381.466.721)
Vadeli alimlarla ilgili finansman gideri (88.501.253) (118.582.583)
Dava gider karsiliklar1 (Not 12) (3.701.851) (1.657.266)
Stipheli ticari alacak karsilik gideri (Not 5) (1.683.865) (2.389.241)
Diger giderler (2.386.956) (12.636)
Diger faaliyet giderleri (263.301.884) (504.108.447)
NOT 19 - FINANSMAN GELIRLERI
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kur farki gelirleri 77.769.095 33.307.751
Faiz gelirleri 106.524.026 53.208.636
Finansal gelirler 184.293.121 86.516.387
NOT 20 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Kur farki giderleri (105.547.501) (74.060.076)
Banka kredileri faiz giderleri (253.400.403) (192.072.517)
Diger (6.494.646) (6.659.085)
Finansal giderler (365.442.550) (272.791.678)
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NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Sirket faaliyetleri, Tiirkiye’de yiirlirlikte bulunan vergi yonetmelik ve kanunlart dahilinde
vergilendirilmeye tabidir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar
Ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasimna Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1
i¢in kurumlar vergisi orant %20’den %22’ye ¢ikarilmistir (2018: %22). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu
yil sonunu takip eden dordiincii aym yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili aym
sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarmca {iger aylik donemler itibartyla olusan
kazanglar lizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanarak denmekte ve ddenen tutarlar yillik kazang
Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes y1l igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplar1 revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve
Tiirkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii
O0demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 10. maddesinde degisiklik yapilarak 5746 sayili Arastirma ve
Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun*unun 35. maddesiyle yapilan degisiklikle,
aragtirma ve gelistirme harcamalar iizerinden hesaplanacak Ar-Ge indirim oran1 %40’tan %100’¢e
¢ikarilmistir.

Anilan kanun 1 Nisan 2008 tarihinde yiiriirliige girmistir. Buna gére kurumlar vergisi miikellefleri, yeni
teknoloji ve bilgi arayigina yonelik aragtirma ve gelistirme faaliyetleri ¢ercevesinde isletme biinyesinde
2008 yilindan itibaren yaptiklari harcamalarin %100’ kurumlar kazanci tespitinde Ar-Ge indirimi
olarak dikkate alinabilmektedir. 2019 ve 2018 yilina iliskin olarak yapilan aragtirma ve gelistirme
harcamalarmin toplam {izerinden %100 oraninda Ar-Ge indirimi hesaplanmasi gerekmektedir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihli bilancolarda Odenecek vergi tutarlari pesin 6denen vergilerle
netlestirilerek agagidaki gibi gosterilmistir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Kurumlar vergisi gideri - 2.552.548
Eksi: Pesin 6denen vergiler (14.218.962) (16.993.543)

Donem kar vergi yiikiimliiliigii/
(Cari dénem vergisi ile ilgili varhklar) (14.218.962) (14.440.995)
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NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam vergi giderinin dagilimi asagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Kurumlar vergisi gideri - (2.552.548)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 2.635.794 (13.724.387)
Toplam vergi geliri/(gideri) 2.635.794 (16.276.935)

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 uyarinca diizenlenmis finansal tablolar ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkl
degerlendirilmeler sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z
konusu gegcici farklar genellikle gelir ve giderlerin, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi
Kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi
varliklari/(yiikiimlilikklerinin) yiiriirlilkteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki

gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi
gegici farklar varhiklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Aralik 31 Arahk 31 Aralik
2019 2018 2019 2018
Maddi ve maddi olmayan varliklarin
endeksleme ve faydali dmiir farklart 292.238.713 255.885.852 (64.292.517)  (56.294.887)
Kidem tazminati karsilig1 (39.946.649) (34.199.225) 8.788.263 7.523.830
Garanti gider karsilig1 (33.068.681) (49.833.149) 7.275.110 10.963.293
Dava gider karsiliklari (9.248.815) (6.881.714) 2.034.739 1.513.977
Ticari alacaklarin, borglarin ve iliskili
taraflardan ticari alacaklarin tahakkuk
etmemis finansman gelirleri/giderleri net 1.403.858 1.520.485 (308.849) (334.507)
Siipheli ticari alacaklar karsilig 1.429.511 (2.157.532) (314.492) 474.657
Stok deger dusiikligi karsilig (30.765.907) (29.814.310) 6.768.500 6.559.148
Satig primleri tahakkuku (28.361.687) (26.459.516) 6.239.571 5.821.094
Diger gider karsiliklari (1.688.128) (2.047.491) 371.388 450.448
Yatirim tegvikleri 272.465.249 265.248.893 81.739.575 79.574.668
Arge tesvikleri 38.936.391 - 8.566.006 -
Ertelenmis gelirler (16.153.833) (24.956.098) 3.553.843 5.490.342
Diger (49.561.390) (31.913.587) 10.903.506 7.020.988
Ertelenmis vergi varhgi 71.324.643 68.763.051

Ertelenmis vergi varliklariin yillar igerisindeki hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 68.763.051 69.507.884
Donem karina yansitilan 2.635.794  (13.724.387)
Diger kapsamli (gider)/gelir yansitilan (74.202) 12.979.554
31 Aralik 71.324.643 68.763.051
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NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Cari donem vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

Vergi 6ncesi kar 109.257.672 256.383.584
Yiriirliikteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi gideri 24.036.688 56.404.389
Yatirim indirimi (14.580.806) (27.940.811)
Ar-ge indirimi (11.271.064) (11.921.261)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 35.284 438.932
Diger (855.896) (704.314)
Toplam vergi (geliri)/ gideri (2.635.794) 16.276.935

NOT 22 - PAY BASINA KAZANC

Gelir tablosunda beyan edilen pay basina kazang, net karm ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine bolunmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara  birikmis karlardan  hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse
adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

Pay basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile hesaplanir. Sirket’in bir hissesinin nominal degeri 1 Kurus’tur.

2019 2018
Donem net kar 111.893.466 240.106.649
géle(g?llmm adi hisselerin agirlikli ortalama 5 336.900.000 5 336.900.000
Pay bagina kazang (kurus) 0,0210 0,0450

Pay basina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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NOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Sirket Kog Holding ve CNHI Osterreich tarafindan miistereken kontrol edilmektedir. Tliskili taraflara
iliskin bakiye ve islemler dipnotu, miisterek kontrol giicline sahip sirketler ve bu sirketlerin grup

sirketleri olarak gruplandirilarak sunulmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar
bakiyeleri ile donem igerisindeki iliskili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla iliskili taraf bakiyeleri:

a) Banka mevduatlari ve krediler
31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Iliskili taraf banka mevduatlari:

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (““Yap1 Kredi”) -

26.800.000

26.800.000

b) iliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Grup sirketlerinden ticari alacaklar
CNHI International SA

(“CNHI International™) (%) 59.747.532 139.441.701
CNHI Italy SPA (“CNHI Italy”) 3.393.956 71.993
CNH Industrial Argentina SA 1.856.620 3.108.842
CNH Industrial Brasil Ltda 816.094 1.759.612
CNH Industrial (India) Pvt. Ltd. - 3.800.512
Diger 948.063 2.004.043

66.762.265 150.186.703

(*)  lligkili taraflardan ticari alacaklar, Sirket’in yurtdis1 satislarinin énemli kismmin CNHI International aracilig:
ile gergeklestirilmesi sebebi ile olugmaktadir. S6z konusu alacaklar, is anlasmalarinda belirlenen vadeler

kapsaminda diizenli olarak tahsil edilmektedir.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

c) iligkili taraflara ticari bor¢lar

31 Arahk 31 Aralik
2019 2018
Kog Holding 4.940.364 4.132.096
Ortaklara ticari borglar 4.940.364 4.132.096
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer”) 25.882.104 16.090.601
Opet Fuchs Madeni Yag Sanayi ve Ticaret A.S. (“Opet Fuchs”) 11.934.097 8.868.393
Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. (“Kog Sistem”) 6.319.420 6.535.691
Otokog Otomotiv San. ve Tic. A.S (“Otokog”) 830.599 652.722
Setur Servis Turistik A.S. (“Setur”) 938.773 603.119
Akpa Dayanikli Tiiketim LPG ve Akaryakit Uriinleri Paz. A.S. (“Akpa”) 482.647 278.980
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (“Ram Sigorta™) 357.139 572.203
Divan Turizm Isletmeleri (“Divan”) 335.896  304.684
Opet Petrolciiliik A.S. (“Opet”) 151.700 273.645
Koctas Yap1 Marketleri A.S. (“Kogtas”) 145.137 450.066
Diger 545.151 323.243
Grup sirketlerine ticari bor¢lar 47.922.663 34.953.347
Tenzil: Tahakkuk etmemis finansman gideri (387.918) (707.425)
52.475.109 38.378.018

d) Iliskili taraflara kiralama islemlerinden bor¢lar
31 Arahik 31 Arahk
2019 2018
Otokog 9.566.438 -
Zer 8.812.661 -
Diger 791.138 -
19.170.237 -
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

i) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 ve 2018 hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflara yapilan 6nemli
satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

a) Iligkili taraflara yapilan iiriin satislar

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Grup sirketlerine yapilan iiriin satislari
CNHI International (*) 2.129.519.179 1.843.139.328
CNHI Italy 13.043.315 13.417.220
CNH Industrial Brasil Ltda 4.740.096 8.612.560
CNH Industrial (India) PV 2.819.661 9.699.119
CNH Industrial Argentina SA 2.783.066 15.602.824
Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O. 1.972.500 8.357.187
Diger 3.875.190 3.219.452
2.158.753.007 1.902.047.690

(*)  Sirket, yurtdis1 satiglarin1 5nemli kism1 CNH International araciligi ile gergeklestirmektedir.

b)  Iliskili taraflara yapilan hizmet satislan

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Grup sirketlerine yapilan hizmet satislar
CNHI International (1) 6.927.224 6.079.148
CNHI Italy (2) 2.752.247 2.634.753
Diger 962.432 759.506
10.641.903 9.473.407

(1) CNHI International’a verilen hizmetler miihendislik hizmeti, damgmanlhik ve diger ¢esitli hizmetler
ile ilgilidir.
(2)  CNHI Italy’e verilen hizmetler mithendislik hizmeti ve diger ¢esitli hizmetler ile ilgilidir.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

c) iliskili taraflardan yapilan mal ahmlari

1 Ocak-
31 Aralik 2019

1 Ocak-
31 Aralik 2018

Grup sirketlerinden yapilan mal alimlari

CNHI International (1) 362.150.090 768.887.684
Opet Fuchs (2) 45.958.565 53.592.895
Zer 10.523.542 9.815.910
Kog Sistem 10.097.485 6.759.885
Akpa 3.493.445 4.331.738
Opet (2) 2.943.483 3.060.360
CNHI India 716.923 1.588.480
Diger 3.595.738 9.201.991

439.479.271 857.238.943

(1)  Sirket, traktor, tarim makineleri, i$ makineleri, motor ve yedek parga alimi yapmaktadir.

(2)  Sirket iiretimde kullanmak {izere muhtelif yag ve Sirket araglarinda kullanilmak {izere akaryakit alimi

yapmaktadir.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

d) iligkili taraflardan yapilan hizmet alimlar
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ortaklardan yapilan hizmet alimlar:
Ko¢ Holding (1) 10.182.613 8.052.491
10.182.613 8.052.491
Grup sirketlerinden yapilan hizmet
alimlar
Zer (2) 84.496.072 92.326.338
Eltek (4) 13.276.123 -
CNHI International (3) 11.043.958 14.158.773
Otokog (5) 7.676.179 5.619.528
Setur (6) 7.116.053 7.554.100
Kog Sistem (7) 6.672.074 10.148.480
Ram Sigorta (8) 4.206.808 3.893.001
Diger 6.486.833 6.228.810
140.974.100 139.929.030
151.156.713 147.981.521
(1)  Kog¢ Holding A.S.’nin biinyesindeki sirketlere finans, hukuk, planlama, vergi, list yonetim gibi konularda

)
&)

“4)
)
(6)
0

®)

sundugu hizmetlerin karsilig1 olarak, personel ve iist yonetim giderleri dahil olmak iizere Ko¢ Holding A.S.
nezdinde hizmet sunulan sirketlerle ilgili olarak olusan giderlerin, Transfer Fiyatlamast Yoluyla Ortiilii
Kazang Dagitimi1 Hakkinda 1 Seri No.lu Genel Tebligin “11- Grup I¢i Hizmetler” diizenlemesi cergevesinde
dagitim1 sonucunda Sirket’e fatura edilen hizmet bedelini igermektedir.

Zer’den alinan hizmetler giivenlik, temizlik, nakliye ve benzeri diger hizmetler ile ilgilidir.

CNHI International’dan alinan hizmetler alinan miihendislik hizmeti, strateji gelistirme, aracilik ve
danigmanlik ile ilgilidir.

Eltek’ten alinan hizmet, elektrik alimu ile ilgilidir.

Otokog’tan alman hizmet, Sirket araglarinin kiralama hizmetleri ile ilgilidir.

Setur’dan alinan hizmetler genel olarak satig ve pazarlama faaliyetleri kapsaminda alinan ugak biletleri ile
konaklamalar ve yapilan ¢esitli organizasyonlar ile ilgilidir.

Kog Sistem’den alinan hizmetler; destek kapsaminda olup; genel olarak bilgisayarlarin bakim onarim, lisans
yenilemelerini icermektedir.

Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. araciligi ile iligkili taraf
olmayan sigorta sirketleri ile imzalanan poligeler kapsaminda 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap
doneminde 6denen ve tahakkuk eden prim tutarini igermektedir.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

ili) 1 Ocak - 31 Aralik 2019 ve 2018 hesap donemlerine iliskin iliskili taraflarla yapilan islemler
ile ilgili finansman gelirleri ve giderleri:

Grup sirketleri ile yapilan islemlerle ile ilgili finansal gelir ve giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Faiz geliri
Yapi Kredi 8.484.850 2.784.148

iv)  iliskili taraflara 6denen temettiiler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Kog¢ Holding - 112.500.000
CNHI Osterreich - 112.500.000
- 225.000.000

V) 1 Ocak - 31 Aralhik 2019 ve 2018 hesap donemlerine iliskin iliskili taraflarla yapilan diger
islemler:

Sirket iist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu tiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar
olarak belirlemistir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla yilinda iist diizey yoneticilerine sagladigi faydalar toplami
26.110.696 TL’dir (31 Aralik 2018: 26.956.194 TL). Isten ayrilma dolayisiyla yapilan ddeme
4.782.781 TL (31 Aralik 2018: 8.100.500 TL) olup geri kalan tutarin tamami kisa vadeli faydalardan
olusmaktadir.

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NIiTELiGIi VE DUZEYi

Sirket faaliyetlerinden dolay1 cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski, kur
riski, makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riski, kredi riski ve likidite riskidir.
Sirket’in genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarm degiskenligine ve muhtemel olumsuz
etkilerinin =~ Sirket’in finansal performans: flizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlagmaktadir.

Risk yonetimi, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢ergcevesinde uygulanmaktadir.
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

a) Piyasa riski
Kur riski

Sirket, yurt i¢i ve yurt disindaki sirketler ile yabanci paraya dayali ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebi
ve doviz cinsinden kullanmis oldugu uzun vadeli yatirnm kredisiyle birlikte kur riskine maruz
kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler, kayda alinan yabanci para aktif ve pasifler
sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Sirket s6z konusu kur riskini doviz pozisyonunu diizenli analiz ederek
takip etmekte ve simirlandirmaktadir.

Nakit Akis Riskinden Korunma Araclart

Tiirk Traktor’iin, yatirimlarinin finansmani i¢in aldigi Avro cinsinden uzun vadeli kredileri, ger¢eklesme
olasilig1 yiiksek Avro cinsinden ihracat gelirleri nedeniyle maruz kalinan EUR/TL spot kur riskine kars1
korunma araci olarak tanimlanmig olup; bu kapsamda, 15 Ekim 2016 tarihinden itibaren nakit akis
riskinden korunma muhasebesi uygulanmaktadir. S6z konusu yatirim kredilerinin kur fark: gelir/gideri,
ilgili riskten korunma konusu olan kalemin nakit akiglar: gergeklesene kadar 6zkaynaklar altinda “Nakit
akis riskinden korunma kazang/(kayiplari)”hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu kapsamda
iligskilendirilen kredilerin 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla tutar1 29.500.000 Avro’dur (31 Aralik 2018:
39.333.333 Avro). Ozkaynaklarda muhasebelestirilen kur fark: gideri vergi sonras1 47.019.640 TL’dir
(31 Aralik 2018: 53.579.549 TL).
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in yabanci para varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin tutarlar ile TL karsilik tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019

TL Karsihgi ABD Dolari Avro GBP CHF YEN
1.Ticari alacaklar 75.065.291 1.516.592 9.932.285 100 - -
2.Parasal finansal varliklar (banka hesaplar1 dahil) (Not 3) 118.644.992 55.791 17.748.907 26.863 9.642 93.002
3.Diger - - - - - -
4.Dénen varhklar (1+2+3) 193.710.283 1.572.383 27.681.192 26.963 9.642 93.002
5.Ticari alacaklar - - - - - -
6.Diger - - - - - -
7.Duran varhklar (5+6) - - - - - -
8.Toplam varhklar (4+7) 193.710.283 1.572.383 27.681.192 26.963 9.642 93.002
9.Ticari borgclar 98.567.549 2.590.037 12.217.831 53.022 - 27.886.477
10.Finansal yikumlultkler 243.004.697 - 36.538.763 - - -
11.Parasal olan diger yiikiimliiliikler 20.336.047 - 3.057.776 - - -
12.Kisa vadeli yiikiimliiliikler (9+10+11) 361.908.293 2.590.037 51.814.370 53.022 - 27.886.477
13.Finansal ytkamltltkler 73.649.194 - 11.074.068 - - -
14.Uzun vadeli yokamlulukler (13) 73.649.194 - 11.074.068 - - -
15.Toplam yokumlalukler (12+14) 435.557.487 2.590.037 62.888.438 53.022 - 27.886.477
16. Nakit akis riskinden korunma muhasebesine konu tutarlar 196.192.700 - 29.500.000 - - -
17. Nakit akis riskinden korunma sonrasi net yabanci para

pozisyonu (16+18) (45.654.505) (1.017.655) (5.707.245) (26.059) 9.642 (27.793.475)
18.Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (8-15) (241.847.205) (1.017.655) (35.207.245) (26.059) 9.642 (27.793.475)
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

31 Aralik 2018

TL Karsilig1 ABD Dolari Avro GBP CHF YEN
1.Ticari alacaklar 156.523.027 718.161 25.339.226 - - -
2.Parasal finansal varliklar (banka hesaplar1 dahil) (Not 3) 53.857.203 97.701 8.840.397 5.279 1.925 165.649
3.Diger - - - - - -
4.Dénen varhklar (1+2+3) 210.380.230 815.862 34.179.623 5.279 1.925 165.649
5.Ticari alacaklar - - - - - -
6.Diger - - - - - -
7.Duran varliklar (5+6) - - - - - -
8.Toplam varliklar (4+7) 210.380.230 815.862 34.179.623 5.279 1.925 165.649
9.Ticari borglar 110.841.294 1.131.311 15.124.885 106.801 - 273.545.061
10.Finansal yikumlalikler (Not 4) 67.712.459 - 11.232.989 - - -
11.Parasal olan diger yiikiimliiliikler 34.762.271 - 5.766.800 - - -
12.Kisa vadeli yiikiimliiliikkler (9+10+11) 213.316.024 1.131.311 32.124.674 106.801 - 273.545.061
13.Finansal yikumlalikler (Not 4) 351.512.444 - 58.313.279 - - -
14.Uzun vadeli yukimlulikler (13) 351.512.444 - 58.313.279 - - -
15.Toplam yikimlilikler (12+14) 564.828.468 1.131.311 90.437.953 106.801 - 273.545.061
16. Nakit akis riskinden korunma muhasebesine konu tutarlar 237.101.333 - 39.333.333 - - -
(1176311‘;1;“ akis riskinden korunma sonrast net yabanci parapozisyonu (117 346 905)  (315.449)  (16.924997)  (101.522) 1.925 (273.379.412)
18.Parasal kalemler net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (8-15) (354.448.238) (315.449) (56.258.330) (101.522) 1.925 (273.379.412)
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemler i¢in Sirket’in gergeklestirmis oldugu ithalat ve
ihracat tutarlari agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

Toplam ihracat tutari 2.164.874.361  1.899.619.829
Toplam ithalat tutari 990.481.963  1.647.758.605

Sirket, baslica Avro ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu Avro ve ABD Dolar cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmas: ve kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimmi altinda dénem net kar/zarar1 ile 6zkaynaklar {izerindeki etkisi
asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2019
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanai Yabanc1 Yabanc1 Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi (kaybetmesi) kazanmasi (kaybetmesi)
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan (gider)/gelir (604.507) 604.507 - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 net etki (604.507) 604.507 - -
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net yiikiimliiliik sebebi ile olusan (gider)/gelir (23.414.930) 23.414.930 7.993.024 (7.993.024)
Avro riskinden korunan kismi (-) 9.371.803 (9.371.803) 15.303.030 (15.303.030)
Avro net etki (14.043.127) 14.043.127 23.296.054 (23.296.054)
Diger’in TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Diger net yiikiimliiliik sebebi ile olusan (gider)/gelir (181.811) 181.811 - -
Diger riskinden korunan kismui (-) - - - R
Diger net etki (181.811) 181.811 - -
Toplam net etki (14.829.445) 14.829.445 23.296.055 (23.296.055)
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Arahik 2018

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabana Yabanc1 Yabana Yabana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi __ (kaybetmesi) kazanmasi (kaybetmesi)
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan (gider)/gelir (165.955) 165.955 R R
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
ABD Dolar1 net etki (165.955) 165.955 - -
Avro’nun TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net yiikiimliiliik sebebi ile olusan (gider)/gelir (33.912.522) 33.912.522 6.326.587 (6.326.587)
Avro riskinden korunan kismi (-) 15.599.124 (15.599.124) 18.493.904 (18.493.904)
Avro net etki (18.313.398) 18.313.398 24.820.491 (24.820.491)
Diger’in TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Diger net yiikiimliiliik sebebi ile olusan (gider)/gelir (1.502.986) 1.502.986 - -
Diger riskinden korunan kismui (-) R R -
Diger net etki (1.502.986) 1.502.986 - -
Toplam net etki (19.982.339) 19.982.339 24.820.491 (24.820.491)

Fiyat riski

Sirket’in fiyat riskine maruz birakacak, finansal aktifi bulunmamaktadir.

Faiz orami riski

Sirket’in faiz oranina duyarl finansal araglarini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Sabit faizli finansal araclar

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Vadeli mevduatlar (Not 3)
Banka kredileri ve tahviller (Not 4)
Kiralama islemlerinden borglar (Not 4)

Degisken faizli finansal araclar

728.944.188 398.286.551
1.201.320.355 1.577.179.304
28.683.172 -

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Banka kredileri ve tahviller (Not 4)
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TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Degisken faizli finansal araglar igin 31 Aralik 2019 tarihinde mevcut tiim para birimleri cinsinden olan
faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden
olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi Oncesi dénem kar1 1.350.069 TL (31 Aralik 2018:
1.839.719 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

b) Kredi riski

Finansal varliklar elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karg1 taraf i¢in ortalama riski kisitlayarak
ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket, daha ¢ok bayilerinden dogabilecek bu riski,
belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak teminat tutarlarini sik araliklarla giincelleyerek
ve satilan traktorlerin miilkiyetini Sirket lehine rehin koydurarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin
kullanimu Sirket tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterilerin finansal durumlari, ge¢cmis tecriibeleri
ve diger faktorler goz oOniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Ticari
alacaklar, Sirket yOnetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goéz Oniine alinarak
degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda
net olarak gosterilmektedir (Not 5).
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NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in maksimum kredi riskine maruz tutar1 asagida sunulmustur:

31 Arahk 2019

Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Tiskili Diger Bankalardaki Tiirev
taraf taraf taraf taraf mevduat araclar
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal 66.762.265 389.650.680 - 390.365 746.806.508
varliklarin net defteri degeri -
Vadesi ge¢gmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri - 11.495.284 - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 50.117.763
- Deger diisiikliigii (-) - (50.117.763) - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diisiikliigii (-)
Finansal durum tablosu dig1 kredi riski i¢ceren unsurlar - - - - - -
Azami Kkredi riskine maruz tutar (*) 66.762.265 401.145.964 - 390.365 746.806.508 -

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla azami kredi riskine maruz tutarin teminat tutar1 969.940.787 TL’dir. Ayrica, vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis
ve deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin hepsi teminat altindadir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2018

Ticari Diger
alacaklar Alacaklar
Miskili Diger Miskili Diger Bankalardaki Tlrev
taraf taraf taraf taraf mevduat araclar
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defteri degeri 150.186.703 296.552.252 - 382.572 412.668.530 -
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri - 1.985.081 - - - -
Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degeri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 51.547.274 - - - -
- Deger diisiikligii (-) - (51.547.274) - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
Azami kredi riskine maruz tutar (*) 150.186.703 298.537.333 - 382.572 412.668.530 -

(*)  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla azami kredi riskine maruz tutarin teminat tutar1 650.122.562 TL’dir. Ayrica, vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
ve deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin hepsi teminat altindadir.
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NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

c) Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda
olmasinin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi kesintisiz likiditasyonu saglamak
amactyla miigteri alacaklarimin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta,
tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi i¢in yogun olarak ¢alismakta
ve de bankalarla yapilan ¢aligmalar sonucunda Sirket’in ihtiya¢ duymasi halinde kullanima hazir nakdi
ve gayri nakdi kredi limitleri belirlemektedir.

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlar1 ve kalan
vadelerine gore gosterimi asagidaki tablolarda sunulmustur:

31 Arahk
2019
Sozlesme
uyarinca
3 aydan 3-12 ay 1-5yil  nakit ¢ikislar
Defter degeri Kisa arasi arasi toplami
Finansal borglar (Not 4) 1.396.509.527 127.054.048 305.302.382 1.012.940.509 1.445.296.939
Ticari borglar (Not 5) 556.368.934 564.842.432 - - 564.842.432
Iliskili taraflara ticari borglar
(Not 23) 52.475.109 52.475.109 - - 52.475.109
Diger borclar 13.310.653 13.310.653 - - 13.310.653
Turev olmayan finansal
yukdmlalikler 2.018.664.223 757.682.242  305.302.382  1.012.940.509  2.075.925.133
31 Aralik
2018
S6zlesme
uyarica
3 aydan 3-12 ay 1-5 yil nakit ¢ikislar
Defter degeri Kisa arasi arasi toplami
Finansal borclar (Not 4) 1.772.739.304 213.963.294 280.382.432  1.588.415.545 2.082.761.271
Ticari borglar (Not 5) 474.202.708 491.231.448 - - 491.231.448
Iliskili taraflara ticari borglar
(Not 22) 38.378.018 38.378.018 - - 38.378.018
Diger borglar 13.065.251 13.065.251 - - 13.065.251
Tirev olmayan finansal
yukimlalukler 2.298.385.281 756.638.011 280.382.432  1.588.415.545 2.625.435.988
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NOT 24 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Sermaye risk yonetimi

Sirket’in ana hedefleri arasinda yer alan ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak i¢in Sirket en uygun sermaye yapisim siirdiirmeye ¢aligmakta ve bu sekilde Sirket’in
faaliyetlerinin devamim saglamaktadir.

Sirket, sermayeyi net finansal bor¢/toplam kaynaklar oranini kullanarak izlemektedir. Net finansal borg,
finansal borglar toplamimin (uzun ve kisa vadeli finansal borglar1 igerir) nakit ve nakit benzerleri
degerlerden diisiilmesiyle hesaplanmaktadir. Bu oran net finansal borcun, finansal durum tablosunda
bulunan toplam kaynaklara bdltinmesiyle bulunur.

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Toplam finansal borclar 1.396.509.527 1.772.739.304
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 3) (746.806.508) (412.668.530)
Net finansal borg 649.703.019 1.360.070.774
Toplam 6zkaynaklar 764.014.265 651.857.722
Toplam kaynaklar 1.413.717.284 2.011.928.496
Net finansal borg/toplam kaynaklar %45,96 %67,60

Finansal varliklarin makul degeri

Makul deger, piyasa katilimcilari arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satigindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal varliklarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metotlar1 kullamilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal varliklarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmistir:
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RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 dolayisiyla, kayitli degerlerine
yaklagtig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis kayitli degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklartyla beraber makul
degerlerine yaklasik tutarlar izerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.

Parasal yukumldlukler
Uzun ve kisa vadeli banka kredilerinin makul degerleri Not 4°te gosterilmistir.

Ticari borglarin, iskonto edilmis kayitli degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar izerinden
gosterildigi tahmin edilmektedir.

NOT 25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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