GCM Yatirom Menkul Degerler
Anonim Sirketi
(Eski unvamyla “GCM Menkul Kiymetler
Anonim Sirketi”)

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren
Dokuz Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar ve
Siirh Denetim
Raporu



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
(Eski unvamyla “GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi”)

icindekiler

Ara Donem Finansal Bilgilere Iliskin Smirli Denetim Raporu

Ara Dénem Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

Ara Dénem Ozet Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Ara Dénem Ozet Ozkaynak Degisim Tablosu

Ara Dénem Ozet Nakit Akis Tablosu

Ozet Finansal Tablolara Ait Aciklayici Dipnotlar



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat:2-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Ara Dénem Finansal Bilgilere iligskin Sirurli Denetim Raporu

GCM Yatinm Menkul Degderler Anonim Sirketi (Eski unvaniyla “GCM Menkul
Kiymetler Anonim Sirketi”) {(“Sirket”) Yonetim Kurulu'na

Giris

GCM Yatinm Menkul Degderler Anonim Sirketi (Eski unvaniyla “GCM Menkul
Kiymetler Anonim Sirketi”)'nin (“Sirket”) 30 Eylil 2019 tarihli ilisikteki 6zet finansal
durum tablosunun, ayni tarihte sona eren dokuz aylik hesap donemine ait 6zet kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunun, ézet dzkaynak degisim tablosunun ve
0zet nakit akis tablosunun (“ara dénem 6zet finansal bilgi”) sinirl denetimini yGritmus
bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK") tarafindan yayimianan Tirkiye
Muhasebe Standardi 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi'na (“TMS 34")
uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,

yaptigimiz sinirh denetime dayanarak soz konusu ara donem finansal bilgilere iliskin
bir sonug bildirmektir.

Sirurl Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara
Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini
Yuruten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi” ne uygun olarak yaritilmuastar.
Ara donem finansal bilgilere iliskin simirh denetim, basta finans ve muhasebe
konulanndan sorumlu kisiler olmak uGzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik
prosedurler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara
donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin  kapsami, Bagimsiz Denetim
Standartlarn’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6énemli dlgude dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim onemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir
glvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir badimsiz denetim gorisG
bildirmemekteyiz.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirhk A $., a Turkish corporation and a member firm
of the KPMG network of independent member firms affihated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity,



kPG

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara dénem 6zet finansal bilgilerin, tim 6nemli yonleriyle, TMS
34 “Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi'na uygun olarak hazirlanmadidi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Diger Husus

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 30 Eylll 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal
tablolart baska bir bagimsiz denetgci tarafindan sirasiyla denetlenmis ve sinirli denetime tabi
tutulmustur. S6z konusu bagimsiz denetgi, sirasiyla 1 Nisan 2019 ve 14 Kasim 2018 tarihli
bagimsiz denetgi ve sinirl denetim raporlarinda olumiu goris ve sonug bildirmistir.

KPMG Ba@imsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlsavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

14 Kam;//
istanbul, Tirkiye



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Donemine Ait

Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Sinirh Bagimsiz

Dipnot denetimden gecmis denetimden gecmis
VARLIKLAR 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Donen varhklar 269.241.489 205.832.394
Nakit ve nakit benzerleri 3 6.129.590 2.656.849
Ticari alacaklar 4 262.356.655 200.631.240
Pesin 6denmis giderler 607.670 536.439
Cari donem vergi varligi 6 - 1.932.016
Diger donen varliklar 147.574 75.850
Duran varhklar 7.542.857 5.696.979
Ticari alacaklar 4 2.875.844 1.337.296
Maddi duran varliklar 5 1.835.932 1.587.637
Maddi olmayan duran varliklar 5 2.591.633 2.772.046
Ertelenmis vergi varligi 6 239.448 -
Toplam varhiklar 276.784.346 211.529.373
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 185.230.478 115.216.078
Kiralama islemlerinden borglar 16 143.177 -
Ticari borglar 4 181.856.022 112.573.571
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 831.318 1.017.352
Kisa vadeli karsiliklar 9 643.158 403.077
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 9 643.158 403.077
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 1.756.803 1.222.078
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 537.151 392.274
Kiralama iglemlerinden borglar 16 334.126 -
Uzun vadeli karsiliklar 9 203.025 357.476
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 9 203.025 357.476
Ertelenmis vergi yiikiimliligi 6 - 34.798
OZKAYNAKLAR 91.016.717 95.921.021
Odenmis sermaye 7 39.000.000 39.000.000
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler 190.778 111.457
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 29.885.946 29.885.946
-Yasal yedekler 7 2.189.811 878.743
-Olaganiistii yedekler 7 27.696.135 29.007.203
Gegmis yillar kari/(zarar1) 26.923.618 (1.029.406)
Net donem kari/(zarari) (4.983.625) 27.953.024
Toplam kaynaklar 276.784.346 211.529.373

Ekteki dipnotlar, bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(1



GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Donemine Ait
Ozet Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmis gecmis gecmis gecmis
1 Ocak — 1 Temmuz — 10cak— 1 Temmuz —
Kar veya zarar kismi: Dipnot 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eylil 2018 30 Eyliil 2018
Hasilat 10 37.830.876 15.257.815 58.052.791 28.946.980
Briit kar 37.830.876 15.257.815 58.052.791 28.946.980
Genel yonetim giderleri (-) 11 (27.982.642) (9.301.476) (23.346.245) (8.451.277)
Pazarlama. satis ve dagitim giderleri (-) 11 (18.052.280) (4.471.614) (9.224.239) (4.657.841)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 37.313.338 9.314.534 82.023.263 48.567.287
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 13 (34.386.993) (9.345.472) (61.599.597) (35.907.073)
Esas faaliyet kari/(zarar) (5.277.701) 1.453.787 45.905.973 28.498.076
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi
kar/(zarari) (5.277.701) 1.453.787 45.905.973 28.498.076
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/(gideri) 6 294.076 (167,523) (10.278.189) (6.355.242)
-Donem vergi gideri 6 - - (10.323.785) (6.244.060)
-Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 6 294.076 (167.523) 45.596 (111.182)
Siirdiiriilen faaliyetler donem
kar1/(zarari) (4.983.625) 1.286.264 35.627.784 22.142.834
Diger kapsamh gelir:
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamh gelirler ve giderler 79.321 (42.168) 12.408 (190.532)
-Tanimlamis fayda planlari yeniden 6l¢iim
kazanglart 9 99.151 (52.710) 15.908 (244.271)
-Tanimlamig fayda planlar1 yeniden 6l¢tim
kazanclari/kayiplar1 vergi etkisi 6 (19.830) 10.542 (3.500) 53.739
Toplam kapsamh gelir (4.904.304) 1.244.096 35.640.192 21.952.302

Ekteki dipnotlar, bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GCM Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Dénemine Ait Ozet
Ozet Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler ve giderler

Birikmis Karlar

Kardan ayrilan

Odenmis | Tammlanms fayda planlar kisitlanmis | Gecmis yillar Net dénem |

Dipnot Sermaye yeniden dl¢iim kazanglari yedekler | Kkary/ (zarari) kary/ (zarar)) | Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 7 39.000.000 95.866 21.520.325 (1.248.746) 8.584.961 67.952.406
Transferler 7 - - 8.365.621 219.340 (8.584.961) -
Toplam kapsamli gelir - 12.408 - - 35.627.784 35.640.192
30 Eyliil 2018 7 39.000.000 108.274 29.885.946 (1.029.406) 35.627.784 103.592.598
1 Ocak 2019 7 39.000.000 111.457 29.885.946 (1.029.406) 27.953.024 95.921.021
Transferler 7 - - - 27.953.024 (27.953.024) -
Toplam kapsamli gelir - 79.321 - - (4.983.625) (4.904.304)
30 Eyliil 2019 7 39.000.000 190.778 29.885.946 26.923.618 (4.983.625) 91.016.717

Ekteki dipnotlar, bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Dénemine Ait Ozet

Ozet Nakit Akis Tablosu
(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))
Smirh Sinirh
denetimden gecmis denetimden gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Isletme faaliyetlerden nakit akislari:
Doénem kary/(zarar) (4.983.625) 35.627.784
Doénem net kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
- Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 5 1.163.268 1.078.127
- Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 933.377 10.545
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (340.391) 5.377.968
- Vergi ile ilgili diizeltmeler 6 (1.932.016) (69.837)

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
- Ticari alacaklardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler
- Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili

(64.111.710)

(59.291.027)

diizeltmeler 2.667.452 (277.760)
- Ticari borglardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 69.282.451 22.120.562
- Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalisla ilgili

diizeltmeler (465.913) 7.407.689

Vergi 6demeleri - (4.945.818)

Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 2.212.893 7.038.233

Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alisindan

kaynaklanan nakit ¢ikislar 5 (451.771) 109.793

Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit (451.771) 109.793

Finansman faaliyetlerinden nakit akislari:

Alinan faizler 12 340.391 69.837

Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 340.391 69.837

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 2.101.513 7.217.863

Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 3 1.860.422 742.691

Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 3.961.935 7.960.554

Ekteki dipnotlar, bu ara donem 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

“4)



GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolar1t Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (Eski unvaniyla “GCM Menkul Kiymetler Anonim Sirketi”)
(“Sirket™), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak iizere 12 Aralik 2011 tarihinde kurulmustur. Sirket yetki belgelerini 16 Nisan 2012
tarihinde almis olmasi sebebiyle faaliyetlerine Nisan 2012 tarihinde baslamustir.

Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmaktir. Sirket, daha once ihrag edilmis olan sermaye
piyasasi araclarinin alim satimina, Yurtdisi Tiirev Araglarin Alim Satimina aracilik etmek ve Kaldiragh alim
satim islemleri faaliyetlerini her ayn faaliyet icin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izniyle Artt Menkul Kiymetler A.S‘ye ait olan Alim Satim Aracilif
Yetki Belgesini (Alim Tarihi/No: 16.04.2012- ARK/ASA-398) satin almistir. Bu yetki belgelerine ek olarak
Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan Kaldiragli Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 16.04.2012
- ARK/KAS-8) ve Yurtdigi Tiirev Araclarin Alim Satimma Aracilik Yetki Belgesi’ni (Alim Tarihi/No :
26.11.2012 ARK-TAASA-211) de almistr.

Sirket sahip oldugu yetki belgelerinin 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca yenilenmesi talebiyle
Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapilan bagvuru sonucunda Sermaye Piyasasi Kurulunun 17 Subat 2015 tarih
ve 35 say1li toplantisinda Sirketin I11-37.1 say1l1 Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin
Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve I11-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin Kurulug ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Teblig (Yatirim Kuruluglar1 Tebligi) uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenerek, Sirket’in
“Genis Yetkili Arac1 Kurum” olarak 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren faaliyette bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla calisan sayis1 282°dir (31 Aralik 2018:
293).

Sirket’in genel miidiirliigii Eski Biiyiikdere Caddesi Park Plaza Kat:14 No:14 Maslak, 34398 Istanbul’dadir.
Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibari ile Balikesir ve Izmir illerinde 2 irtibat biirosu bulunmaktadir (31 Aralik
2018 tarihinde Balikesir ve Izmir illerinde 2 irtibat biirosu bulunmaktadir).

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 30 Eyliil 2019 (%) 31 Arahk 2018
Werner Josef Allemann 100 39.000.000 100 39.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100 39.000.000 100 39.000.000

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait hazirlanan finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 14 Kasim 2019 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat gergevesinde Sirket’in
yetkili kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolar1t Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar: ve muhasebe politikalar:

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarma (“TFRS”ler)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar adlariyla yayimlanan Standart ve
Yorumlari icermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis
olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla ve ayni1 tarihte sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar, Tiirkiye
Muhasebe Standardi (TMS) 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmistir.

Ara donem Ozet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarin icermesi gereken acgiklama ve dipnotlarin
tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar1 ile birlikte dikkate
almmalidir. Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliilikler ile kosullu
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin agiklayict notlar etkileyecek belirli varsayimlarin ve dnemli muhasebe
tahminlerinin kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahminler, yOnetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cergevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar tahmin edilenden farkli gerg¢eklesebilir. 30 Eyliil
2019 tarihi itibariyla hazirlanan yilsonuna kiyasla 6nemli 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
varsayim ve onemli muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamugtir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.3 isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.4 Faaliyet konusu

Sirket, 11 Temmuz 2013 tarih ve 28704 sayili1 Resmi Gazete’de yayimlanan I11-37.1 sayil1 Yatirim Hizmetleri
ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Hizmetleri Tebligi) ve 17 Aralik 2013
tarih ve 28854 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, I1I-39.1 sayili Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Tebligi (Yatirim Kuruluslar1 Tebligi)’ne uygun olarak faaliyet gostermektedir. Sirket’in
hasilati kaldiraghi alim satim islemlerinden elde ettigi spread gelirlerinden ve VIOP gelirlerinden
olusmaktadir.

2.1.5 islevsel ve sunum para birimi
Sirket'in iglevsel ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi (TL) dur.
2.1.6 Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen iglemler, igslemin gergeklestigi zaman gecerli olan kur iizerinden Tiirk Lirasina
¢evrilmektedir. Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir. 30 Eyliil 2019 itibariyla
ABD dolar1 islemlerinde kullanilan donem sonu kuru 5,6591 TL, Avro islemlerinde kullanilan dénem sonu
kuru ise 6,1836 TL’dir (31 Aralik 2018: 1 ABD dolar1: 5,2609 TL, 1 Avro: 6,0280 TL).
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GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Donemine Ait Ozet

Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Dipnotlar
(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Asagida yapilan agiklamalar disinda, bu ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari, en son yillik finansal tablolarda esas alinan muhasebe politikalari ile aynidir.

Sirket, ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baglamistir. Bunun
yani sira, 1 Ocak 2019°dan itibaren diger baz1 standart degisiklikleri de yiiriirliige girmistir. Bu degisikliklerin Sirket
finansal tablolar lizerindeki etkisi asagida agiklanmuistir;

TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sirket, bir kirac1 olarak, dayanak varligi
kullanim hakkin1 temsil eden kullanim hakki varlig1 ve 6demekle yiikiimliigii oldugu kira 6demelerini temsil eden
kiralama borg¢larimi finansal tablolarina almistir. Kiraya veren agisindan muhasebelestirme, 6nceki muhasebe
politikalarina benzer sekildedir.

Sirket, TFRS 16’ya ilk geciste tiim kolaylastiric1 hiikkiimlerden yararlandigindan kullanim hakki varligi ve kiralama
borcunun esit tutarda ¢ikmasiyla sonuglanan kismi geriye doniik yaklagimi uygulamistir. Muhasebe
politikalarindaki degisikliklerin detaylar1 asagida agiklanmstir.

a-) Kiralama Tanim

Daha oOnce, Sirket tarafindan s6zlesmenin baglangicinda bir sézlesmenin kiralama islemi igerip igermedigine TFRS
Yorum 4 “Bir Anlagsmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi “ne gore karar verilmekte iken Sirket
artik, bir s6zlesmenin kiralama islemi igerip icermedigini yeni kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir.
TFRS 16 uyarinca bir sdzlesme uyarinca tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in
devredilmesi durumunda, bu sézlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da bir kiralama islemini igermektedir.

TFRS 16’ya gegiste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak siniflandirilmasiyla ilgili olarak; eski haliyle kiralama
olarak tanimlanan sozlesmeleri kolaylastirict uygulamay1 kullanarak kiralama tanimini karsilayip karsilamadigini
yeniden degerlendirilmeksizin uygulamay1 se¢mistir. Dolayisiyla, TFRS 16’y1 sadece daha 6nce kira s6zlesmeleri
olarak tanimlanan s6zlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama igermeyen sézlesmelerin,
bir kiralama islemi igerip igermedigi yeniden degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama
tanimi yalnizca 1 Ocak 2019°da veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sozlesmelere uygulanmaistir.

Sirket, bir kiralama bilesenini igceren bir sdzlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sdzlesme baslangicinda,
her bir kiralama sdzlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak dagitmistir. Bununla
birlikte, kirac1 oldugu miilkler i¢in, Sirket kiralama dis1 bilesenleri ayirmamay1 ve kiralama olmayan ve kiralama
niteligi tagimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi se¢mistir.

b-) Kirac olarak
Sirket sadece tasit kiralamasinda bulunmaktadir.

Kiraci olarak, Sirket daha once kiralama isleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve
faydalarmm tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya finansal
kiralama olarak simiflandirilmis olmasina karsin artik Sirket TFRS 16 uyarinca, ¢ogu kiralamasi i¢in kullanim hakki
varliklarin1 ve kiralama borglarimi finansal tablolarina almistir diger bir ifadeyle, bu kiralama islemleri finansal
durum tablosunda sunulmaktadir.

Sirket, i¢sel degerlendirmeler sonucunda faaliyet kiralamasi yoluyla edinilen makine kiralamalari, BT ekipmani ve
diger kiralama islemleri tutarlarin1 6nemlilik seviyesi altinda kalmasi nedeniyle TFRS 16 kapsami disinda
degerlendirerek ilgili kira 6demelerini diger faaliyet giderleri altinda muhasebelestirmektedir.

Kullanim hakki varliklarmin defter degerleri asagidaki gibidir;

Maddi duran varhklar

Tasitlar

1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiye 779.379
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla bakiye 444.789

Sirket, kira yiikiimliiliiklerini “Finansal bor¢lar (Not 16)” igerisinde olacak sekilde finansal durum tablosunda
sunmustur.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici1 Dipnotlar
(Para birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devamni)
i Onemli Muhasebe Politikalart

Sirket, kiralamanin fiilen basladig tarihte kullanim hakk: varligini ve kira yiikiimliiliigiinii finansal tablolarina alir.
Kullanim hakk1 varligi, baglangigta maliyet degeri lizerinden 6lgiiliir ve sonradan birikmis amortisman ve birikmis
deger diistikliigii zararlar diisiilmiis ve kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden
Olcer. Bir kullanim hakki varligi yatirim amagh gayrimenkul tanimini karsiladiginda, yatirim amacli gayrimenkul
olarak sunulur. Kullanim hakki varligi baslangigta maliyet degerinden 6l¢iilmiis ve kiralamanin fiilen basladigi
tarihten sonra Sirket’in muhasebe politikalarina uygun olarak gercege uygun degeri iizerinden olgiiliir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira ylikiimliiligii o tarihte 6denmemis olan kira demelerinin bugiinkii degeri
tizerinden Olgiilir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir.
Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif bor¢lanma faiz oranim kullanmistir. Sirket’in, 1 Ocak 2019
itibartyla finansal durum tablosuna yansittigit TL kira yiikiimliiliiklerine uyguladig1 alternatif bor¢lanma faiz
oranlarmin agirlikli ortalamasi %21 dir.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliiliiglintin defter degerini, kira yiikiimliiliiglindeki faizi
yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir. Kiralama siiresinde
ve varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede degisiklik olmasi durumunda ve kalint1 deger
taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi ve endeks veya oranda meydana gelen bir
degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmas1 durumlarinda yeniden dlgiiliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sozlesmeleri igin kira siiresini belirlemek i¢in kendi yargisini
kullanmistir. Sirket’in bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul 6l¢iide emin olup olmadiginin degerlendirilmesi,
kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama borclarmin ve kullanim hakk:
varliklarinin tutarlarim1 6nemli 6l¢iide etkilemektedir.

ii. Gecis

Daha once, Sirket, tasitlarint TMS 17 uyarinca faaliyet kiralamasi olarak siniflandirmistir.

Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar igin, kira yiikiimliligi,
geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz oram kullanilarak iskonto

edilmis bugiinkii degeri iizerinden Ol¢iilmiistiir. Kullanim hakki varliklar1 her bir kiralama bazinda asagidakilerden
birine gore dlgmiistiir:

- 11k uygulama tarihinden hemen 6nce finansal durum tablosuna yansitilan, én 6demesi yapilmis veya tahakkuk
etmis tiim kira 6demelerinin tutarina gore diizeltilmis olan kira ylikiimliiliigiine esit bir tutar iizerinden.

Sirket, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar i¢in TFRS 16'y1
uygularken agagidaki kolaylastirict uygulamalar1 kullanmstir;

— 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla sdzlesmenin bitmesine 12 aydan daha az kiralama siiresi olan kiralamalar i¢in
kullanim hakki varliklarimi ve borglarin1 muhasebelestirmek i¢in kisa vadeli kiralamalar muafiyetini uygulamistir.

— 11k uygulama tarihinde kullanim hakki varligim &lgerken baslangigtaki dogrudan maliyetleri dahil edilmemistir.

— Sozlesmenin, sdzlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri igermesi durumunda, kiralama siiresi belirlenirken
bunlara iligkin yonetimin yeni degerlendirmeleri kullanilmugtir.
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GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolar1t Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)

c-) Finansal tablolara etkileri

i. Gegis etkisi

TFRS 16’ya gegis etkisi agagida 6zetlenmistir.

TL 1 Ocak 2019
Maddi duran varliklarda sunulan kullanim hakki varliklari 779.379
Finansal kiralama islemlerinden borglar - kisa 445.253
Finansal kiralama islemlerinden borg¢lar - uzun 334.126

ii. Cari donem etkisi

Baglangigta TFRS 16'nin bir sonucu olarak, daha dnce faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar
ile ilgili olarak Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 444.789 TL tutarinda kullanim hakki ve 477.303 TL
tutarinda kiralama yiikiimliiliigli muhasebelestirmistir.

Ayrica, TFRS 16 kapsamindaki kira sdzlesmeleriyle ilgili olarak, Sirket faaliyet kiralamasi gideri yerine
amortisman ve faiz giderleri muhasebelestirmistir. 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap
déneminde, Sirket bu kiralamalardan 334.590 TL degerinde amortisman gideri ve 73.632 TL faiz gideri
muhasebelestirmistir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik
olarak uygulanir.

2.4 Karsilastirmah bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tiizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla finansal durum
tablosunu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile 1 Ocak — 30 Eyliil 2019
hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim
tablosunu ise 1 Ocak — 30 Eyliil 2018 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerekli
goriildigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.5 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
yeni standart ve yorumlar

Raporlama dénemi sonu itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina
izin verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
agsagidaki gibidir.
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30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolar1t Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

2.5 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
yeni standartlar ve yorumlar (devami)

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cergeve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel ¢erceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve
benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasimi saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar igin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli
bir iglem i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar
gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina
yardimer olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise Onceki versiyonundan daha kapsamli olup,
KGK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir
islem i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek igin
Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler icin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamas yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
(“UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yaymlanmig fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve  degisiklikler henliz KGK  tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagl olarak
UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya
UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi

Ekim 2018’de, UMSK “Onemlilik tanim1” degisikligini yayimlamigtir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “6nemlilik” taniminin netlestirilmesinde, 6nemlilik esiginin belirlenmesinde ve
onemlilik kavramiin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardimer olmak igin
rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler’in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

(10)



GCM Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolar1t Tamamlayic1 Dipnotlar

(Para birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
2.5 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan

yeni standartlar ve yorumlar (devami)

Uluslararasit Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamus yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanim

Bir iglemin bir varlik edinimi m1 yoksa bir igletme edinimi ile mi sonu¢lanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilasilmakta olup, uzun zamandir énemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek iizere UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmustir. Degisiklikler bir
konsantrasyon testi kullanilmasina yonelik bir se¢imlik hak icermektedir. Bu uygulama, varliklarin gercege
uygun degerinin biiyiikk bir kisminin tek bir tanimlanabilir varliga veya benzer tanimlanabilir varliklar
grubuna yogunlastirilmas: durumunda bir varlik edinilmesine yol agan basitlestirilmis bir degerlendirmedir.
Finansal tablo hazirlayicilar1 konsantrasyon testini uygulamay1 segcmezse veya test basarisiz olursa, o zaman
degerlendirme 6nemli bir siirecin varligina odaklanir. UFRS 3'deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baglayan raporlama donemlerinde elde edilen isletmeler igin gegerli olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018 30 Eyliil 2018
Bankalar 6.129.590 2.656.849 9.506.163
Vadesiz mevduatlar 6.132.020 2.659.279 9.511.526
Beklenen zarar karsiligi (2.430) (2.430) (5.363)
Toplam 6.129.590 2.656.849 9.506.163
Eksi: Miisteri mevduati 2.167.655 796.427 1.545.609
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 3.961.935 1.860.422 7.960.554
) 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Sirket’in miisterilerine ait vadesiz mevduat1 2.167.655 TL dir (31 Aralik 2018: 796.427
TL).
9 TFRS 9 kapsaminda, bankalar bakiyesi i¢in hesaplanan beklenen zarar karsilig1 tutarini icermektedir.
4. Ticari alacak ve borclar
Kisa vadeli ticari alacaklar:
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Takas ve saklama merkezinden alacaklar ) 109.786.899 91.881.312
VIOP islemlerinden alacaklar 86.550.477 38.182.897
Verilen depozito ve teminatlar 64.281.406 70.339.536
Diger ticari alacaklar 1.730.108 225.090
Verilen avanslar 7.765 2.405
Siipheli ticari alacaklar 847.747 950.402
Beklenen zarar karsiligi (847.747) (950.402)
Toplam 262.356.655 200.631.240
) Takas ve saklama merkezinden alacaklar hesabi miisterilerin Kaldiragli Alim Satim islemlerinden kaynaklanan

Takasbank nezdindeki miisteri teminatlar1 ve yedek teminatlar ifade etmektedir.
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4. Ticari alacak ve borclar (devam)

Uzun vadeli ticari alacaklar:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Verilen depozito ve teminatlar 2.875.844 1.337.296

Toplam 2.875.844 1.337.296

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, verilen depozito ve teminatlarin detayir asagida
Ozetlenmistir:

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018

VIOP islem teminatlar 2.546.386 1.044.431
Pay piyasasi teminatlari 220.651 198.670
Kira depozitosu 75.000 66.798
Diger 33.807 27.397
Toplam 2.875.844 1.337.296

Kisa vadeli ticari borglar:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Takas ve saklama merkezine borglar ® 93.427.487 70.757.182
VIOP iglemlerinden borglar 86.542.418 38.182.897
Saticilara borglar 818.483 3.014.757
Miisterilere borglar 597.650 208.240
Diger ticari yiikiimliiliikler 469.984 410.495
Toplam 181.856.022 112.573.571
) Takas ve saklama merkezine borglar hesabr miisterilerin Kaldiraglt Alim Satim iglemlerinden kaynaklanan Takasbank

nezdindeki teminat alacaklarini ifade etmektedir.
5. Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar
Maddi Duran Varhklar
30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemi i¢erisinde 352.238 TL tutarinda maddi duran varlik alimi
yapilmistir (30 Eyliil 2018: 107.442 TL).

30 Eyliill 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemi igerisinde 548.732 TL’lik maddi duran varlik
amortismani olusmustur (30 Eyliil 2018: 459.313 TL).

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemi igerisinde kullanim hakki 779.379 TL olan kiralama
yoluyla edinilmig demirbas bulunmaktadir (30 Eyliil 2018: Bulunmamaktadir ).

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemi igerisinde 334.590 TL’lik kiralama yoluyla elde edilmis
maddi duran varlik amortismani olusmustur (30 Eyliil 2018: Bulunmamaktadir ).

Maddi Olmayan Duran Varhklar
30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemi igerisinde 99.533 TL tutarinda maddi olmayan duran
varlik alimi yapilmistir (30 Eyliil 2018: Bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap dénemi igerisinde 279.946 TL’lik maddi olmayan duran varlik
amortismani olusmustur (30 Eyliil 2018: 618.814 TL).
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6. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
a) Genel
Sirket, Tiirkiye’de yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 %22°dir (2018 - %22). 5 Aralik 2017°de resmi gazetede yayinlanan 7061
sayili “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile getirilen
diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglarina
uygulanmak {izere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranin1 %20'ye kadar
indirmeye yetkili kilinmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii
ayin yirmi besinci gilinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte
O0denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyla olusan kazanglar iizerinden yiiriirliikte
olan vergi oranlar iizerinden gecici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang
izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

b) Donem kari vergi yiikiimliiliigii

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin finansal durum tablosunda
yansitilan donem kar1 vergi yiikiimliiliigiiniin kirilimi asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Cari donem kurumlar vergisi karsilig - (8.391.768)

Pesin 6denmis vergi - 10.323.784

Cari Donem Vergi varhgi - 1.932.016
Vergi gideri

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren dokuz aylik hesap donemlerine ait toplam vergi
gelir/giderinin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Cari donem vergi gideri - (10.323.785)
Ertelenmis vergi geliri 294.076 45.596
Toplam vergi (gideri) / geliri 294.076 (10.278.189)
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6. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiligiiniin dokiimil
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Birikmis Ertelenen vergi  Birikmis Ertelenen vergi
gecici varhklary/ gecici varhklary/
farklar yiikiimliiliikleri farklar yiikiimliiliikleri
Ticari alacak ve ticari borglar (158.462) (34.861) - -
Izin yiikiimliiliigii karsihig 643.158 141.495 403.077 88.677
Kidem tazminati karsiligi 203.025 44.666 357.476 78.645
Maddi ve maddi olmayan varliklar (482.019) (106.044)  (921.159) (202.655)
Beklenen zarar karsilig1 847.747 186.504 - -
TFRS 16 etkisi 32.514 7.153 - -
Diger 2.430 535 2.430 535
Ertelenmis vergi varhgy/
(yiikiimliiliigii), net 1.088.393 239.448  (158.176) (34.798)
Ertelenen vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
1 Ocak acihis bakiyesi (34.798) (73.662)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen vergi gideri (19.830) (3.500)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri 294.076 45.596
31 Aralik kapanis bakiyesi 239.448 (31.566)

Ertelenmis vergi varlik ve ylikimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %22’dir. 1 Ocak 2018
tarihinden itibaren 3 yil i¢in gecerli vergi oran1 %22 olarak degistigi igin, 30 Eyliil 2019 tarihi itibarryla
ertelenmis vergi hesaplamasinda 2 yil iginde (2019 ve 2020 yillar1 i¢inde) ger¢geklesmesi/kapanmasi beklenen
gegici farklar i¢in %22 vergi oran1 kullanilmistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi igin gegerli kurumlar vergisi
orant %20 oldugu i¢in, 2020 sonras1 ger¢eklesmesi / kapanmasi beklenen gegerli farklar icin %20 vergi orani
kullanmilmustir. Ertelenmis vergi varliklari gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gegici farklardan ve
birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek
olan ertelenmis vergi varliklarin tutar1 belirlenirken gelecekte olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara
iligkin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar
ve gelecekteki muhtemel vergi yararlariin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve
bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayamr. Is plani, Yénetim’in kosullar dahilinde makul sayilan
beklentilerini baz alir.

Kaydedilmemis Ertelenmis Vergi Varligi

Sirket’in, mali zararlarin kullanimu ile ilgili 6ng6riisii bulunmadigindan dolayi, finansal tablolara 4.974.905
TL tutarindaki mali zarar tlizerinden 1.094.479 TL tutarinda ertelenmis vergi varligim
muhasebelestirmemistir.
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6. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi giderinin mutabakati
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Vergi oncesi kar/(zarar) (5.277.701) 45.905.973
Hesaplanan vergi (%22) 1.161.094 (10.099.314)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan cari dénem
mali zararlari (1.094.479) -
Kanunen kabul edilmeyen giderler (22.595) (102.325)
Indirimler 4.975 -
Diger 245.081 (76.550)
Vergi geliri/(gideri) 294.076 (10.278.189)

7. Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 39.000.000 TL (31 Aralik 2018: 39.000.000 TL) olup her biri 1 Kr nominal
degerli 39.000.000 adet hisseye boliinmiistiir. Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla
imtiyazli hisse senetleri bulunmamaktadir. 12 Aralik 2011 tarihinde ticaret siciline tescil edildigi ilan olunan
Sirket’in sermayesinin tamami “Ticaret Sicili’nde tescilinden itibaren 2 ay icerisinde 6denecektir.” ibaresine
uygun olarak 4 Ocak 2012 tarihinde 12.700.000 TL olarak Sirket hesaplarina yatirilmigtir. Sirket’e daha 6nce
taahhiit edilen 1.200.000 TL tutarindaki taahhiit 19 Temmuz 2012 tarihinde 6denerek Sirket’in sermayesi
13.900.000 TL’ye c¢ikarilmistir. 2013 yili igerisinde Sirket sermayesinde 4.100.000 TL, 2015 yilinda
11.000.000 TL, 2016 yilinda ortaklardan saglanan 10.000.000 TL fon ile sermaye 39.000.000 TL’ye
¢ikarilmustir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 29.885.946 TL dir (31
Aralik 2018: 29.885.946 TL).

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar1 defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

Hisse Hisse
(%) 30 Eyliil 2019 (%) 31 Arahk 2018
Werner Josef Allemann 100.00 39.000.000 100.00 39.000.000
Odenmis sermaye (Tarihi maliyet) 100.00 39.000.000 100.00 39.000.000

Kardan ayrilmis kisitlanms yedekler
Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, donem
karmin %51 oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %35’ini asan tiim
kar payr dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %>50’sini agsmadig1 silirece dagitilamaz; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikkenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilir. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Sirket’in yasal yedekleri 2.189.811
TL tutarindadir (31 Aralik 2018: 878.743 TL).
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7. Ozkaynaklar (devami)

Olaganiistii yedekler

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Sirket’in olaganiistii yedekleri 27.696.135 TL tutarindadir (31 Aralik 2018:
29.007.203 TL).

Gecmis yillar karlari

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla, Sirket’in ge¢mis yillar karlar1 26.923.618 TL’dir (31 Aralik 2018: (1.029.406)
TL).

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla, 190.778 TL vergi sonrasi aktiieryal kazang tutar1 bulunmaktadir (31 Aralik
2018: 111.457 TL).

8. Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler
(a) Kisa vadeli bor¢ karsihiklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

(b) Verilen teminat mektuplar:

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla {igiincli sahislara verilen Tiirk Lirasi ve yabanci para teminat mektubu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

(¢) Saklama hizmeti / diger

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla miisteriler adina yapilan repo/ters repo islemleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

9. Calisanlara saglanan faydalar

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Uzun vadeli karsihklar

Kidem tazminat1 yiikiimliligi 203.025 357.476

Kisa vadeli karsihklar

Izin karsih@: 643.158 403.077
846.183 760.553

Kidem tazminati karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

1 Ocak bakiyesi 357.476 359.629
Faiz maliyeti 7.448 -
Hizmet maliyeti 6.947 64.199
Isten ¢ikarma maliyeti 90.148 -
Donem i¢i 6demeler (159.843) -
Aktiieryal kazang (99.151) (15.908)
Toplam 203.025 407.920
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9. Calisanlara saglanan faydalar (devam)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimlilligi vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’1inc1 Maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlari1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.
Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmigtir.

Kidem tazminat1 yikiimliliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in ¢alisanlarmin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahmini
ile hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligi tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasina yonelik asagidaki varsayimlar kullanilmigtir.

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Iskonto orani (%) 5,02 4,55

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligmin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis ger¢ek oranmi gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Temmuz 2019
tarihinden itibaren gegerli olan 6.379,86 TL {izerinden hesaplanmaktadir (1 Ocak 2018: 5.434,42 TL).

Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere verilen iicretler:

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimecilar gibi st
diizey yoneticilere cari donemde saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 542.254 TL’dir (30
Eyliil 2018: 638.610 TL).

10. Hasilat ve satislarin maliyeti

10cak- 1 Temmuz-— 1O0cak- 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Forex islemlerinden komisyon gelirleri ® 22.485.369 9.430.856 47.177.713 24.141.192

VIOP islemlerinden komisyon gelirleri 15.345.507 5.826.959 10.875.078 4.805.788

Briit kar/zarar 37.830.876 15.257.815 58.052.791 28.946.980
) Miisterilerin net komisyon gelirlerinden olugmaktadir.

Sirket’in operasyonlari, sezonlara gére 6nemli bir degisim gostermemektedir.
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11.  Niteliklerine gore giderler

Genel yonetim giderleri

1Ocak- 1 Temmuz-30 1 Ocak - 1 Temmuz -30
30 Eyliil 2019 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 Eyliil 2018
Personel giderleri 17.607.957 5.806.836 12.509.679 4.970.415
Isyeri kira giderleri 1.737.878 604.111 1.612.649 532.115
Danismanlik ve denetim giderleri 1.548.724 421.953 1.178.500 41.800
Vergi resim ve harglar 1.278.128 542.554 2.521.478 1.299.941
Bina yonetim giderleri 1.016.683 381.939 1.110.347 139.508
Amortisman ve itfa giderleri 828.678 270.116 1.282.911 276.855
Ulagim giderleri 754.353 267.701 354.801 181.884
Disaridan saglanan hizmetler 698.773 294.674 415.951 143.390
Haberlesme giderleri 672.218 228.699 478.840 228.905
Bakim ve onarim gideri 227.578 60.337 - -
Bilgi islem giderleri 195.286 46.118 136.139 9.688
Konaklama giderleri 153.223 34.700 114.851 42.086
Temsil ve agirlama giderleri 109.017 29.107 66.209 16.723
Kanunen kabul edilmeyen giderler 102.704 14.303 476.407 334.296
Kirtasiye giderleri 89.129 14.153 21.635 6.424
Banka masraflari 73.119 23.826 66.590 28.948
Diger giderler 889.194 260.349 999.258 198.299
Toplam 27.982.642 9.301.476 23.346.245 8.451.277
Pazarlama sang ve dagitim giderleri
1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Reklam ve ilan giderleri 11.182.238 2.779.443 1.904.435 825.514
Data saglayici giderleri 4.075.312 427.528 5.878.363 3.138.519
Takasbank, MKK, VIOP islem giderleri 2.692.060 1.233.444 1.431.758 688.985
Diger 83.362 31.199 9.683 4.823
Toplam 18.052.280 4.471.614 9.224.239 4.657.841
12.  Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Ocak - 1 Temmuz —
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Kur fark gelirleri 35.179.719 8.798.176 80.728.163 47.920.093
Veri yayn iicreti gelirleri 730.430 284.095 - -
Faiz gelirleri 340.391 121.834 69.837 34.145
Karsilik iptalleri - - 5.932 1.839
Diger 1.062.798 110.429 1.219.331 611.210
Toplam 37.313.338 9.314.534 82.023.263 48.567.287
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13.  Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Kur fark: giderleri 34.293.036 9.339.974 61.572.753 35.906.963
Diger 93.957 5.498 26.844 110
Toplam 34.386.993 9.345.472 61.599.597 35.907.073

14.  iliskili taraf aciklamalar:

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla iligkili taraf bor¢ alacak bakiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

15. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri saglamak amaciyla en uygun sermaye yapisini
stirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Teblig’i cergevesinde takip etmektedir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programu,
mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Sirket, 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

i) Piyasa riski aciklamalan

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orami riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte
yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla faize duyarli varlik ve yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.
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15.

ii) Kur riski aciklamalar:

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Dovize dayali varliklar Sirket’in kur riskine maruz kalmasina sebebiyet vermektedir. Raporlama dénemi
sonu itibartyla Sirket’in dovize dayali yiikiimliliigli bulunmamaktadir, dovize dayali varliklarin detay:

agsagida sunulmustur.

30 Eyliil 2019

31 Arahk 2018

Tiirk Liras1

Tiirk Liras1

Karsihg ABD Dolan Euro Karsihg ABD Dolan Euro
Bankalar 2.102.455 210.644 147.228 1.315.129 148.134 88.887
Ticari alacaklar 96.764.706 15.801.488 1.187.416 5.908.425 1.064.009 51.556
Doénen varhklar 98.867.161 16.012.132 1.334.644 7.223.554 1.212.143 140.443
Ticari borglar (73.058.003)  (11.814.544)  (1.002.380) (58.814.996)  (10.474.951) (615.018)
Kisa vadeli finansal
yiikiimliiliikler (73.058.003)  (11.814.544)  (1.002.380) (58.814.996)  (10.474.951) (615.018)
Net yabanci para varhk/
(yiikiimliiliik) pozisyonu 25.809.158 4.197.588 332.264 (51.591.442) (9.262.807) (475.575)
Sirket, ABD Dolar1 ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve EUR kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10°lik oran, yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir.
Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu
kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir.
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Kar/Zarar Ozkaynak Kar/Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger deger deger deger deger
kazanmasi1 _kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi kazanmasi1 _ kaybetmesi

Déviz Kurlarinin %10 Degismesi halinde

Déviz Kurlarinin %10 Degismesi halinde

1-ABD  Dolar1  net

varlik/ytikimliligi 2.375.457 (2.375.457) 2.375.457 (2.375.457) (4.873.070) 4.873.070 (4.873.070) 4.873.070
2-ABD Dolar1 riskinden
korunan kisim - - - - - - - -
3-ABD  Dolar1  Net
Etki(1+2) 2.375.457  (2.375.457) 2.375457 (2.375.457) (4.873.070)  4.873.070 (4.873.070) 4.873.070
1-Euro net  varlik/
yukimliliga 205.459 (205.459) 205.459 (205.459) (286.074) 286.074 (286.074) 286.074
2-Euro riskinden
korunan kisim - - - - - - - -
3- Euro Net Etki(1+2) 205.459 (205.459) 205.459 (205.459) (286.074) 286.074 (286.074) 286.074
Toplam 2.580.916 (2.580.916) 2.580.916 (2.580.916) (5.159.144) 5.159.144 (5.159.144) 5.159.144
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15. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iii) Likidite riski aciklamalari
Likidite riski tablolar

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder. Mevcut ve ilerideki
muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiliksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade dagilimini
gostermektedir.

Defter Sozlesme Uyarinca 3 Aydan 3-12Ay  1-5Y1 5 Yildan
30 Eyliil 2019 Degeri Nakit Cikislar Toplanm Kisa Arasi Arasi Uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 184.090.128 184.090.128  183.756.002 - 334.126
Ticari borglar 181.856.022 181.856.022  181.856.022 - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.756.803 1.756.803 1.756.803 - -
Finansal kiralama igslemlerinden borglar 477.303 477.303 143.177 - 334.126

Defter Sozlesme Uyarinca 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l  5Yildan
31 Arahk 2018 Degeri Nakit Cikislar Toplam Kisa Arasli Arasi Uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 113.795.650 113.795.650  113.795.650 - -
Ticari borglar 112.573.571 112.573.571  112.573.571 - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.222.079 1.222.079 1.222.079 - -

16. Kiralama islemlerinden borclar

Sirket 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla, TFRS 16 kapsaminda 143.177 TL tutarinda kisa vadeli kira
yiikiimliiligii ve 334.126 TL tutarinda uzun vadeli kira yiikiimliiligi muhasebelestirmis olup, bu
yukiimliiliikklerden kaynakli 334.590 TL’lik amortisman gideri ve 73.632 TL’lik faiz maliyetine katlanmistir.
TFRS 16 kapsaminda degerlendirilen kira sézlesmelerine iligkin gelecekte olusacak TL olan kira 6demeleri
icin %21, Euro olan kira 6demeleri i¢in %1,75 faiz orami kullanilarak bugiine iskontolanmustir.

17. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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