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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR

Dénen varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

- Lliskili taraflardan ticari alacaklar

- Lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar

- [liskili taraflardan diger alacaklar

- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Tiirev araglar

Stoklar

Pesin 6denmis giderler

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

Diger donen varliklar

Toplam donen varhklar

Duran varhklar

Finansal yatirimlar

Diger alacaklar

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Maddi duran varliklar

Kullanim hakki varliklari

Maddi olmayan duran varliklar

- Diger maddi olmayan duran varliklar
Pesin 6denmis giderler

Ertelenmis vergi varligi

Toplam duran varhklar

TOPLAM VARLIKLAR

Mlisikteki dipnotlar bu ézet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

Stnrl denetimden

Bagumsiz denetimden

gecmemis gecmiy

Dipnot 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
131.910.302 53.026.362

2.120.072.716 1.515.930.391

4 263.588.830 232.193.307
5 1.856.483.886 1.283.737.084
145.533.179 293.535.443

4 13.427.205 174.069.310
132.105.974 119.466.133

2.330.226 413.737

249.472.138 351.414.503

62.555.386 33.038.268

27.884.710 31.363.575

99.308.423 152.049.712

2.839.067.080 2.430.771.991

412.408 412.408

19.004.588 1.545.269

19.004.588 1.545.269

7 3.777.601.900 3.774.056.402
8 48.016.844 --
96.030.465 91.845.092

96.030.465 91.845.092

10.009.836 14.234.496

14 122.777.854 125.276.334
4.073.853.895 4.007.370.001

6.912.920.975 6.438.141.992




AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli

Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

KAYNAKLAR

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Kisa vadeli bor¢lanmalar

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari
Kisa vadeli kiralama islemleri

- [liskili taraflardan kiralama islemleri

- Iliskili olmayan taraflardan kiralama islemleri
Kiralama islemlerinden uzun vadeli borg¢larin kisa
vadeli kisimlari

Diger finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar

- [liskili taraflara ticari bor¢lar

- Liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Diger borglar

- [liskili taraflara diger bor¢lar

- Liskili olmayan taraflara diger bor¢lar

Tiirev araglar

Dénem kart vergi yiikiimliligi

Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsiliklar

- Diger kisa vadeli karsiliklar
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢glanmalar
Kiralama iglemlerinden borglar
Diger finansal yiikiimliilikler
Uzun vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar
Ertelenmis vergi yiikiimliligi

Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler

TOPLAM YUKUMLULUKLER

Ilisikteki dipnotlar bu &zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

Stnrl denetimden

Bagimsiz denetimden

gecmemis gecmis

Dipnot 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
6 1.204.706.185 504.015.099
6 1.244.265.292 1.394.427.238
6 12.689.603 --
3.183.880 --

9.505.723 --

6 4.028.885 --
6 167.919.508 246.368.464
508.887.596 551.532.389

4 50.800.640 233.019.582
5 458.086.956 318.512.807
9.559.915 7.263.796

37.796.543 24.147.589

4 1.462.207 6.328.927
36.334.336 17.818.662

37.495.856 8.293.208

67.975.060 71.354.527

2.240.048 2.158.292

1.202.262 1.120.506

1.037.786 1.037.786

4.861.842 17.955.012

3.302.426.333 2.827.515.614

6 1.066.752.004 1.586.768.204
6 32.459.193 --
6 16.716.054 13.919.586
4.658.683 4.350.528

4.658.683 4.350.528

14 161.785.497 187.635.924
1.282.371.431 1.792.674.242

4.584.797.764 4.620.189.856




AKSA ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli

Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

Suurl denetimden

Bagumsiz denetimden

gecmemis gecmis

2 . 30 Eyliil 31 Aralik
OZKAYNAKLAR Dipnot 2019 2018
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar

Odenmis sermaye 10 613.169.118 613.169.118
Paylara iliskin primler 10 247.403.635 247.403.635
Kar veya zarardan yeniden siniflandirilmayacak

birikmis diger kapsamli gelir 742.056.545 822.742.540
-Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari 741.158.352 821.844.347
-Tammlanmis fayda planlar: yeniden dlgiim

kazanglart 898.193 898.193
Kar veya zarardan yeniden siniflandirilacak

birikmis diger kapsamli gelir 202.794.872 42.207.539
-Yabanci para ¢evirim farklar 217.309.860 45.726.065
-Riskten korunma kayiplart (14.514.988) (3.518.526)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 10 64.980.588 48.267.560
Gegmis yillar zararlar (73.716.406) (163.783.444)
Dénem net kari 174.460.003 26.094.071
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar toplanm 1.971.148.355 1.636.101.019
Kontrol giicli olmayan paylar toplami 10 356.974.856 181.851.117
Toplam 6zkaynaklar 2.328.123.211 1.817.952.136
TOPLAM KAYNAKLAR 6.912.920.975 6.438.141.992

[lisikteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap

Dénemine Ait Ozet Konsolide Kar Veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

Stnrh Swnrh Bagumsiz Bagumsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmis gecmiy
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
KAR VEYA ZARAR: Dipnot 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Hasilat 11 3.799.886.130 1.486.920.923 3.486.504.457 1.428.214.991
Satiglarin maliyeti (-) 11 (2.996.237.096) (1.246.456.768) (2.986.815.116) (1.215.143.122)
Ticari faaliyetlerden briit kar 803.649.034 240.464.155 499.689.341 213.071.869
Genel yonetim giderleri (-) (74.549.916) (27.939.089) (42.037.061) (16.152.677)
Pazarlama giderleri (1.186.873) (241.798) (1.071.831) (596.310)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 28.368.204 16.875.651 8.608.951 6.891.413
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (8.266.442) (4.172.125) (19.269.882) (11.924.322)
Esas faaliyet kar1 748.014.007 224.986.794 445.919.518 191.289.973
TFRS 9 uyarinca belirlenen deger
diisiikliigii zararlari (-) (2.678.527) 12.693.050 (7.080) -
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 482.032 -- 2.647.294 38.119
Finansman gideri oncesi faaliyet kari 745.817.512 237.679.844 448.559.732 191.328.092
Finansman gelirleri 12 300.929.695 61.127.082 493.510.462 308.962.131
Finansman giderleri (-) 13 (662.942.222) (163.239.473) (794.982.245) (435.381.984)
Finansman giderleri, net (362.012.527) (102.112.391) (301.471.783) (126.419.853)
Vergi oncesi kar 383.804.985 135.567.453 147.087.949 64.908.239
Vergi geliri/(gideri) (34.221.226) (14.613.046) (17.095.097) (19.616.607)
- Donem vergi gideri 14 (50.704.200) (16.986.000) (38.963.664) (12.617.969)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 14 16.482.974 2.372.954 21.868.567 (6.998.638)
Doénem kari 349.583.759 120.954.407 129.992.852 45.291.632
Doénem karmmin dagilim
-Kontrol giicli olmayan paylar 10 175.123.756 54.078.634 114.378.514 46.425.757
-Ana ortaklik paylar 15 174.460.003 66.875.773 15.614.338 (1.134.125)
Toplam 349.583.759 120.954.407 129.992.852 45.291.632
Pay basina kar
- Ana ortaklik hissedarlarina ait pay
bagina kar 15 0,285 0,109 0,025 (0,002)

Ilisikteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarmn ayrilmaz bir parcasidir.



AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Dokuz Aylik Hesap

Dénemine Ait Ozet Konsolide Kar Veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak gosterilmistir)

Swnrh Swnrl Bagunsiz Bagumsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmiy gecmiy
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
DiGER KAPSAMLI GELIR Dipnot 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Doénem kari
349.583.759 120.954.407 129.992.852 45.291.632
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmus fayda planlart
yeniden 6l¢iim kayiplari -- -- 277.790 969.880
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacak diger
kapsamlh gelire ilisgkin vergiler
- Ertelenmis vergi geliri 14 -- -- (55.558) (193.976)
Kar veya zarar olarak
yeniden siniflandirilacaklar
Yabanci para gevirim farklart 171.583.795 (48.946.627) 315.689.679 186.276.910
Nakit akis riskinden korunma
kazanglari/(kayiplarr) (13.745.578) (11.352.235) 1.118.535 1.759.084
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak
diger kapsamh gelire iliskin
vergiler
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 14 2.749.116 2.270.447 (223.707) (351.817)
Diger kapsamh gelir 160.587.333 (58.028.415) 316.806.739 188.460.081
Toplam kapsamh gelir 510.171.092 62.925.992 446.799.591 233.751.713
Toplam kapsamh geliri
dagilhim
Kontrol giicii olmayan paylar 175.123.739 54.078.634 114.378.497 47.445.671
Ana ortaklik paylari 335.047.353 8.847.358 332.421.094 186.306.042
Toplam 510.171.092 62.925.992 446.799.591 233.751.713

ilisikteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidr.



AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirli Denetimden Ge¢gmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli

Ozet Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir)

Kér veya zararda yeniden

Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak
siniflandirilmayacak birikmis diger birikmis diger kapsaml
kapsamh gelirler ve giderler gelirler ve giderler Birikmis karlar
Tammlanmis Maddi duran Yabanci Kardan Kontrol
Paylara fayda planlar varlik yeniden Riskten para ayrilan Gegmis Ana giicii

Odenmis ihrac yeniden 6l¢iim degerleme korunma cevrim kisitlanms yillar kar/ Net donem ortakhiga ait olmayan Toplam

sermaye primleri kazang/(kayiplari) artislar: kazan¢/(kayip) farklari yedekler (zararlari) kar1 ozkaynaklar paylar ozkaynaklar
1 Ocak 2018 tarihi
itibariyla bakiye 613.169.118  247.403.635 1.566.073 882.386.856 2.060.997  28.174.725  48.267.560 (581.636.717) 357.310.764  1.598.703.011 57.466.771  1.656.169.782
-Toplam kapsaml gelir - - 222.232 (57.437.480) 894.845 315.689.679 - 57.437.480 15.614.338  332.421.094 114.378.497  446.799.591
-Transferler - - - - - - - 357.310.764 (357.310.764) - - -
30 Eyliil 2018 tarihi
itibariyla bakiye 613.169.118  247.403.635 1.788.305 824.949.376 2.955.842 343.864.404  48.267.560 (166.888.473) 15.614.338  1.931.124.105 171.845.268 2.102.969.373
1 Ocak 2019 tarihi
itibariyla bakiye 613.169.118  247.403.635 898.193 821.844.347 (3.518.526)  45.726.065  48.267.560 (163.783.444) 26.094.071 1.636.101.019 181.851.117 1.817.952.136
-Toplam kapsaml gelir - - - - (10.996.462)  171.583.795 - - 174460003 335047336 175123739  510.171.075
-Transferler - - - (80.685.995) - - 16.713.028 90.067.038 (26.094.071) - - -
30 Eyliil 2019 tarihi
itibariyla bakiye 613.169.118  247.403.635 898.193 741.158.352 (14.514.988) 217.309.860  64.980.588 (73.716.406) 174.460.003 1.971.148.355 356.974.856  2.328.123.211

ilisikteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.




AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirlt Denetimden Ge¢gmemis 30 Eyliil 2019 Tarihinde Sonra Eren Dokuz Aylik
Hesap Dénemine Ait Ozet Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

Swrl Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmiy
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
A. isletme faaliyetlerden nakit akislari 748.466.605 (487.811.993)
Dénem kart 349.583.759 129.992.852
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 357.477.704 309.967.096
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.063.127 726.703
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 13 520.332.298 357.409.094
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 12 (103.330.070) (34.838.980)
Vergi geliri/(gideri) ile ilgili diizeltmeler 34.221.226 17.095.099
Tiirev finans araglarin gergekle uygun deger kayiplar (kazanglar) ile ilgili
diizeltmeler 15.491.080 (6.070.961)
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kazanglar ile
ilgili diizeltmeler -- (2.647.294)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmelere 452.948.981 444.,026.546
isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/(azahs) ile ilgili
diizeltmeler 1.627.788.105 1.215.660.155
Stoklardaki azaliglar ile ilgili diizeltmeler 101.942.365 (137.366.255)
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azahs (572.746.802) (863.931.161)
Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalig (31.395.523) (343.887.993)
Iliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis 160.642.105 (213.928.266)
Tliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (30.099.160) (74.786.433)
Tiskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis 139.574.149 75.496.027
Iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki azalis 18.515.674 154.646.619
Iliskili taraflara ticari borglardaki azalis (182.218.942) (57.232.145)
Miskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki azalis (4.866.720) (334.484)
Faaliyetlerle ilgili diger varlik ve yiikiimliilikklerdeki artis 41.944.238 463.973
Satig amaciyla elde tutulan varliklardaki artig -- 46.013.293
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis)/ azalis (25.292.458) 19.781.025
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 1.243.787.031 (179.405.645)
Vergi 6demeleri (77.644.982) (6.013.277)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan
odemeler (673.216) (439.300)
Odenen faizler (520.332.298) (336.792.751)
Alnan faizler 103.330.070 34.838.980
B.Yatirim faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar (295.723.356) (44.586.875)
Bagli ortakliklarin kontroliiniin kayb1 sonucunu doguracak satislara iligkin --
nakit girisleri 733.568
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit --
girisleri 39.477.998
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: (43.348.458) (84.010.386)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari (697.508) (788.055)
Diger nakit girisleri/(¢ikislarr) (251.677.390) --
C. Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit akislar (373.859.309) 497.327.580
Kredilerden nakit girisleri 19 2.260.478.342 2.600.839.049
Kredileri 6demelerine iliskin nakit ¢ikislart 19 (2.614.263.849) (2.107.244.029)
Kira Soézlesmelerinden kaynaklanan borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar (4.516.214) --
Tiirev araglardan nakit gikislar (15.557.588) 3.732.560
Yabanci para ¢evirim farklarimn etkisinden once
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B+C) 78.883.940 (35.071.288)
D. Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 52.995.042 59.546.471
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 131.878.982 24.475.183

ilisikteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir



AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

Ozet Konsolide Finansal Tablo Dipnotlar
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Aksa Enerji Uretim A.S. (“Aksa Enerji” veya “Sirket”), 12 Mart 1997 tarihinde elektrik enerjisi iiretim tesisi
kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, iretilen elektrik enerjisinin ve/veya
kapasitesinin miisterilere satigi faaliyetlerinde bulunmak iizere kurulmustur.

Sirket Sermaye Piyas1 Kurulu'na (SPK) kayitlidir ve hisseleri 21 Mayis 2010 tarihinden itibaren “AKSEN” kodu
ile Borsa Istanbul A.S. (“BIST”)’de islem gormektedir. Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla fiili dolasimdaki
pay orani %21,39’dur (31 Aralik 2018: %21,39)

Sirket’in hakim ortagi Kazanct Holding A.S. (“Kazanci Holding”)’dir. Sirket Tirkiye’de kayitli olup merkezi
adresi; Riizgarlibahge Mahallesi, Ozalp Cikmazi, No:10, Kavacik-Beykoz, Istanbul / Tiirkiye’dir.

Aksa Enerji ve bagl ortakliklar1 hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir. Bagli ortakliklarin 30 Eyliil 2019
ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla detaylar1 agagidaki gibidir:

Grup’un
etkin pay
orani (%)

Ana faaliyet Faaliyet 30 Eyliil 31 Aralk
Bagh Ortaklik veya Yabanci Sube ismi konusu yeri 2019 2018
Aksa Aksen Enerji Ticareti A.S. (“Aksa Aksen Enerji”) Elektrik ticareti ~ Turkiye 100,00 100,00
Aksa Energy Company Ghana Limited (“Aksa Enerji
Gana”) Elektrik iiretimi ~ Gana 75,00 75,00
Aksa Enerji Uretim A.S.-Y.S. (“Aksa Enerji — Y.S.”) Elektrik tiretimi  KKTC 100,00 100,00
Aksa Ghana B.V. Holding sirketi Hollanda 100,00 100,00
Aksa Global Investment B.V. (“Aksa Global B.V.”) Holding sirketi Hollanda 100,00 100,00
Aksa Goyniik Enerji Uretim A.S. (“Aksa Goyniik Enerji”)  Elektrik iiretimi ~ Tiirkiye 99,99 99,99
Aksa Madagascar B.V. Holding sirketi ~ Hollanda 100,00 100,00
Aksa Mali S.A. Elektrik tretimi ~ Mali 100,00 100,00
Aksaf Power Ltd. (“Aksaf Power”) Elektrik tretimi ~ Mauritius 58,35 58,35
idil iki Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (“Idil Iki Enerji”) Elektrik iiretimi ~ Tiirkiye 99,99 99,99

Mal ve tedarik
Overseas Power Ltd. (“Overseas Power”) ticareti Mauritus 100,00 100,00
Rasa Enerji Uretim A.S. (“Rasa Enerji”) Elektrik tiretimi ~ Tiirkiye 99,99 99,99

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Grup’un toplam calisan sayisi toplam 953 (31 Aralik 2018: 977) kisidir.



AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devam)
Aksa Aksen Enerji:

Aksa Aksen Enerji, Aksa Enerji tarafindan iretilen elektrigin satis1 amaciyla 8 Temmuz 2015 tarihinde Aksa
Enerji’nin %100,00 oraninda bagl ortaklig1 olarak kurulmustur.

Aksa Enerji Gana:

2015 yilinda Gana Cumbhuriyeti Hiikiimeti ile elektrik iiretimi ve satisi konusunda imzalanan satig anlasmasi
sonucu 15 Temmuz 2015’te kurulmustur. Raporlama tarihi itibartyla Aksa Enerji Gana’nin toplam 370 MW
kapasiteli enerji santralinin 192,5 MW kurulu giiciindeki béliimiin gegici kabulu 10 Nisan 2017 itibariyla yapilmis
olup elektrik tiretimine baslamistir. Santralin kurulu giicti 1 Agustos 2017 tarihinde 192,5 MW’tan 35 MW’1 yedek
kapasite olmak iizere toplam 280 MW’a yiikselmistir. 19 Kasim 2018 tarihi itibar1 ile Gana Akaryakit Enerji
Santrali’nin kurulu giicii, 280 MW tan 370 MW ’a yiikselmis olup, béylece garanti edilen kapasite 223,5 MW ’tan
332 MW’a yiikselmistir. Aksa Enerji Gana, anlagma siiresince iirettigi elektrigin tamamini garantili alim anlagmasi
gercevesinde Amerikan Dolar1 bazinda belirlenmis tarife iizerinden Gana Elektrik Kurumu’na (ECG) satmaktadir.

Aksa Enerji - Y.S.:

Aksa Enerji Y.S. 10 Mart 2009 tarihinde KKTC- Kalecik’te kurulu dizel-jenerator gruplarindan olusan santralinde
iiretilecek enerjinin satis1 icin Kibris Tiirk Elektrik Kurumu (“KIB-TEK?”) ile elektrik satis anlagmasi yapmustir.
Anlagmanin siiresi 1 Nisan 2009 tarihinden itibaren 15+3 yildir. Aksa Enerji Y.S. bu siire icinde rettigi elektrigin
tamamini garantili alim anlagmasi ¢er¢evesinde Amerikan Dolar1 bazinda belirlenmis tarife iizerinden Kibris Tiirk
Elektrik Kurumu’na satmaktadir.

Kalecik Enerji Santrali’nin kurulu giicii, Tiirkiye’de lisansi iptal ettirilmis iki {initenin Kalecik Enerji Santrali’ne
taginmast ile 33 MW artirilmistir. Kapasitesi artirilan santralin kurulu giicii 153 MW’a yiikselmis olup, yedek tinite
sayisinin artmastyla Kalecik Enerji Santrali’nin emre amadelik yiizdesi artirilmagtir.

Aksa Enerji-Y.S.’nin makine ve tesisat parkurunun yer aldig1 arazi Kazanci Holding tarafindan KKTC’de mukim
bir sahistan 12 Subat 2010 tarihinde 10 yillik bir siire i¢in kiralanmigtir. Aksa Enerji-Y.S. ise s6z konusu araziyi
Kazanci Holding’den alt kiralama s6zlesmesi ile 10 yilligina kiralamustir.

Aksa Ghana B.V.:

Aksa Ghana B.V. 24 Kasim 2016 tarihinde Hollanda’da Aksa Enerji Gana’min sahibi olan sirket olarak
kurulmustur.

Aksa Global B.V.:

Aksa Global 24 Kasim 2016 tarihinde yurt dis1 yatirimlart koordine etmek amaciyla Hollanda’da kurulmustur.
Aksa Ghana B.V. ve Aksa Madagascar B.V. sirketlerinin sahibi olan sirkettir.

Aksa Goyniik Enerji:

Aksa Goyniik Enerji’nin Tiirkiye Komiir Isletmeleri ile imzalanus oldugu Bolu-Goyniik havzasindaki komiiriin
kullanilmasina yonelik bir rodevans anlagmasi, Aksa Enerji’nin ise kullanilan bu komiiriin 270 MW giiciinde bir
komiir santralinde degerlendirilmesine yonelik lisans1 mevcuttur.

Aksa Goyniik Enerji’nin %99,99 oranindaki hissesi Aksa Enerji tarafindan 28 Ekim 2011 tarihi itibartyla iligkili
taraf olan Kazanci Holding’den devralinmistir. Aksa GOyniik Enerji’nin faaliyet konulari elektrik enerjisi tiretim
tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi {iretimi ve satis1 ile her tiirlii petrol, gaz,
madencilik iglemleridir.

Santralin ilk tinitesi 135 MW kurulu giicle 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla faaliyete gegmis olup, 135 MW’lik ikinci
iinite ise 29 Ocak 2016 tarihi itibariyla faaliyete gecmistir.
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AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Aksa Madagascar B.V:
Aksa Madagascar B.V. 19 Ekim 2016 tarihinde Aksaf Power’1n holding sirketi olarak kurulmustur.
Aksa Mali S.A.:

Aksa Mali S.A. 6 Subat 2017 tarihinde Mali’de santral kurulumu, isletilmesi ve iiretilen enerjinin satig1 amaciyla
kurulmustur. 3 yillik garantili alim anlagmastyla Avro cinsinden tarife tizerinden iilkeye elektrik satan santralin ilk
motorlar1 4 Agustos 2017 tarihinde devreye alinarak, santral 10 MW kurulu gii¢ ile ticari faaliyetine baglamustir.
Toplam 40 MW kurulu giicteki santralin kalan 30 MW’lik kismu ise 28 Eyliil 2017 tarihinde devreye girmistir.

Aksaf Power:

Aksa Enerji, Madagaskar Cumhuriyeti'nde 120 MW kurulu giigte bir Heavy fuel oil (“HFO”) santralinin kurulmasi
ve iiretilen elektrigin 20 y1l siire ile garantili satiginin yapilmasi amaciyla, %58,35°1 Aksa Enerji’ye, %41,65°1 yerel
ortaga ait olmak iizere Mauritius’da yerlesik Aksaf Power adinda bir sirket kurmustur. Aksaf Power, Madagaskar
Cumhuriyeti’nin elektrik ve su hizmetlerini {istlenen devlet sirketi Jiro Sy Rano Malagasy (“Jirama”) ile yaptig
anlagma c¢ergevesinde avans ve teminatlarin alinmasindan sonra projeye baglamistir.

2016 yilinin son ¢eyreginde ingaatina baglanan santralin 25 MW kurulu giiciindeki ilk motorlar1 planlanan siireden
erken 10 Temmuz 2017°de devreye alinmig olup santralin kurulu giicii 4 Agustos 2017 tarihinde 50 MW'a
yiikseltilmistir. Toplam 66 MW kurulu giigteki ilk fazin kalan 16 MW giiciindeki boliimii ise 7 Eyliil 2017°de
devreye girmistir. 54 MW kurulu giigteki ikinci fazin ise bolgedeki iletim hatlarmin tamamlanmasim takiben
devreye girmesi planlanmaktadir. Garantili elektrik satis anlagmasinda tarife ABD Dolari cinsinden belirlenmis
olup proje ile ilgili saha, yakit temini, tiim lisans ve izinler Jirama tarafindan saglanmistir.

idil iki Enerji:

2001 yilinda iliskili taraflardan Koni Insaat ve Sanayi A.S. tarafindan Bilkent Grup’tan satin alinan idil Iki Enerji
Sirnak’ta kurulu 24 MW kapasiteli Idil fuel oil santralini biinyesinde bulundurmaktadir. Santral 2001 yilinda
kurulmus ve ayni1 yil i¢inde elektrik {iretimine baglamistir. 5 Mart 2010 tarihinde % 99,99 oranindaki hissesi Aksa

Enerji tarafindan Koni Insaat ve Sanayi A.S.’den devir alinmistir. 7 Subat 2017 tarihinde Sirket tarafindan lisans
iptali yapilmustir.

Overseas Power:

Overseas Power 18 Kasim 2016 tarihinde agirlikli olarak Aksaf Power’mn faaliyetleriyle ilgili hammadde ve mal
tedarigi faaliyetlerini yiirlitmek amaciyla Mauritus’ta kurulmustur.

Rasa Enerji:

2000 yilinda elektrik tiretimi ve {iretilen elektrigin miisterilere iletimi amaci ile kurulan Rasa Enerji 5 Mart 2010
tarihinde % 99,99 oranindaki hissesi Aksa Enerji tarafindan Grup’un iliskili kuruluslarindan Koni Ingaat ve Sanayi
A.S.’den devralinmigtir. Rasa Enerji, Agustos 2011 tarihinde Sanlurfa santralini 129 MW kurulu gii¢ ile devreye
almis, 8 Ekim 2012 tarihinde ise atik 1s1 kazanlar1 ve buhar tiirbini yatirimlart ile kombine ¢evrim tiretime
baslamustir. 18 Kasim 2015 tarihi itibartyla Sanliurfa Dogalgaz Cevrim Santrali’nin kapasitesi 18 MW artirilarak
kurulu giicti 147 MW ’ye ulasmustir.
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Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devam)

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Grup’un sahip oldugu elektrik iiretim lisanslarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Kurulu

Lisans giic-  Isletmedeki

Lisans verilme Lisans  kapasite kapasite

sahibi Bolge Tesis tipi tarihi siiresi  (MWe) (MWe)

Aksa Enerji KKTC Fuel oil 2009 15+3 y1l 153 153

Aksa Enerji Antalya Dogalgaz 13 Kasim 2007 30 yil 900 900

Aksa Goyniik Bolu Termik 25 Mart 2008 30 yil 270 270

Aksa Enerji Gana  Gana Fuel Oil 1 Agustos 2017 6,5 yil 370 280

Aksa Mali S.A Mali Fuel Oil 28 Eyliil 2017 3yil 40 30

Aksaf Power Madagaskar Fuel Oil 5 Eyliil 2017 20 y1l 66 60

Rasa Enerji Sanliurfa Dogalgaz 12 May1s 2011 49 yil 147 147

Toplam 1.946 1.840

Isletmedeki

Santral Kontrat kapasite

Lisans Sahibi Bolge Adi Tesis tipi Kontrat Tarihi Siiresi Kontrat Tipi (MWe)

Societe Jiro Sy Rano  Madagaskar CTA-2 Fuel oil 8 Ocak 2019 S5yil  Bakim&lisletme 24
Malagasy (Jirama)

Toplam 24

Aksa Enerji Uretim A.S. biinyesinde bulunan, dogalgaz yakitli, termik kombine g¢evrim tipindeki “Manisa
Santrali”ne ait 21 Subat 2008 tarihli ve EU/1501-3/1089 numarali tiretim lisansi; Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurulu’nun 25 Nisan 2019 tarihli ve 8553-6 sayili karari ile 30 Nisan 2019 tarihi itibariyle sona erdirilmistir

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli
Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili

Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikkiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiritirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlara (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir.
TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari,

TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari icermektedir.

Konsolide finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Grup ve Tiirkiye’de kayitl baglh ortakliklari; yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tek Diizen
Hesap Plani sartlarina uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gdsteren bagl
ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklar1 iilkelerin para birimleri
cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Grup, ilk uygulama tarihi 1 Ocak 2019 olan TFRS 16 uygulamaya baglamistir. Uygulanan ge¢is yontemine uygun
olarak karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve TFRS’lere uygun
olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.
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Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Olciim Esaslar

Ozet konsolide finansal tablolar, asagida belirtilen ger¢ege uygun degeri iizerinden dlgiilen kalemler harig¢ olmak

tizere, 31 Aralik 2004°te sona eren enflasyon etkilerinden arindirilmis tarihi maliyet temeline gore hazirlanmistir:

e tiirev finansal araglar,

e finansal varliklar,

e maddi duran varliklarin igerisindeki arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ve tesis makine ve
cihazlar.

Gecerli ve raporlama para birimi

Grup’un, yurt disindaki bagh ortakliklari haricinde gegerli para birimleri Tiirk Lirasi’dir (“TL”). Bu 6zet konsolide

finansal tablolar, Grup’un gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. TL olarak sunulan biitiin finansal

bilgiler aksi belirtilmedik¢e en yakin TL’ye yuvarlanmustir.

Grup sirketlerinin gegerli para birimleri asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Sirket Gecerli para birimi
Aksa Enerji — Y.S. ABD Dolari
Rasa Enerji TL
Idil iki Enerji TL
Aksa Goyniik Enerji TL
Aksa Aksen Enerji TL
Aksa Enerji Gana ABD Dolar1
Aksa Gana B.V. Avro
Aksa Global B.V. Avro
Aksa Madagascar B.V. Avro
Aksa Mali S.A. Avro
Aksaf Power ABD Dolari
Overseas Power ABD Dolari

Gegerli para birimi, ilgili bagh ortakliklarinin operasyonlarinda 6nemli 6lgiide kullanilmakta veya operasyonlari
tizerinde 6nemli etkiye sahip bulunmakta olup, bu grup sirketlerine iliskin olay ve kosullarin ekonomik &ziinii
yansitmaktadir. Konsolide finansal tablolardaki kalemlerin 6l¢iimii igin segilen para birimi harig biitiin para
birimleri yabanci para olarak ele alinmaktadir. Dolayisiyla, Grup’un gecerli para birimiyle Slgiilmemis olan
islemler ve bakiyeler, Grup’un gegerli para birimi cinsinden yeniden ifade edilmistir.

Konsolidasyon esaslari

Isletme birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, kontroliin Grup’a transfer oldugu tarih olan birlesme tarihinde satin alma metodu kullanilarak
muhasebelestirilir. Kontrol, Grup’un yatirim yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz
kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri yatirnm yaptig1 isletme tizerindeki giiciiyle
etkileme imkanina sahip oldugu durumda ortaya ¢ikmaktadir. Kontrol degerlendirilirken ifa edilebilir potansiyel
oy haklar1 Grup tarafindan dikkate alinmaktadir.

Grup satin alma tarihindeki serefiyeyi asagidaki sekilde 6lgmektedir:

e Satin alma bedelinin gergege uygun degeri; art1

e Isletme birlesmelerinde edinilen isletme {izerindeki kontrol giicii olmayan paylarin kayitl degeri; arti

o Eger isletme birlesmesi birden ¢ok seferde gerceklestiriliyorsa edinen isletmenin daha 6nceden elde tuttugu
edinilen isletmedeki 6zkaynak payinin birlesme tarihindeki gercege uygun degeri; eksi

e Tanimlanabilir edinilen varlik ve varsayilan yiikiimliiliklerin muhasebelestirilen net degeri (genelde gercege
uygun degeri).

Eger yapilan degerlemede negatif bir sonuca ulasilirsa, pazarlikli satin alma iglemlerinden dogan kazang Kar veya

zararda muhasebelestirilir. Satin alma bedeli; var olan iliskilerin kapatilmasiyla ilgili tutarlari igermez. Bu tutarlar

genelde kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslari (devami)

Ortak kontrol altindaki igletme paylarindan edinimler

Grup’u kontrol eden paydasin kontroliindeki sirketlerin paylarinin transferinden kaynaklanan igletme birlesmeleri
sunulan en erken kargilagtirmali donemin basinda birlesme gergeklesmis gibi, ya da, ortak kontroliin saglandigi
tarihte muhasebelestirilir. Bu amagla kargilagtirmali dénemler yeniden diizenlenir. Ortak kontrole tabi isletme
birlesmelerinde haklarin birlesmesi yontemi kullanilir ve serefiyeye yer verilmez. Iktisap edilen varliklar ve borglar
o6nceden Grup’un kontroliindeki paydaslarin 6zet konsolide tablolarinda kaydedilen kayith degerinden kayitlara
alinirlar. Iktisap edilen sirketlerin 6zsermaye kalemleri sermayenin haricinde Grup’un dzkaynaklarinda ayni
kalemlere eklenir ve ortaya ¢ikan kar veya zarar 6zkaynaklar altinda denklestirici bir hesap olarak “Ortak Kontrole
Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi” hesabinda muhasebelestirilir. S6z konusu sirketlerin,
Grup’un kontroliinii kaybetmesi halinde, daha énce “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Iceren
Birlesmelerin Etkisi” hesabi altinda kayitlara alinan tutar1 “Geg¢mis yillar karlari/(zararlar1)”’na siniflanir.

Bagh ortakliklar

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup yatirim yapilan bir isletmeyi degisken
getirilerine maruz kaldig1 ya da bu degisken getiriler iizerinde hak sahibi oldugu ve bu getirileri yatirim yapilan
isletme {izerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda yatirim yapilan isletmeyi kontrol etmektedir.
Bagli ortakliklarin finansal tablolari kontroliin bagladigi ve kontroliin sona erdigi tarihe kadar 6zet konsolide
finansal tablolara dahil edilmektedir. Gerekli olmasi halinde, bagli ortakliklar i¢in uygulanan muhasebe politikalar
Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarliligin saglanmasi amaciyla degistirilir.

Kontrol giicii olmayan paylar

Kontrol giicii olmayan paylar, bagl ortakligin satin alinma tarihindeki net varlik degerinin oransal tutar1 lizerinden
Olclilmektedir.

Grup’un bagli ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybiyla sonuglanmayan degisiklikler, ortaklarla yapilan ortakliga
iligkin islem olarak muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan paylara yapilan diizeltmeler, bagl ortakligin net
varlik degerinin oransal tutar1 lizerinden hesaplanmaktadir. Serefiye iizerinde bir diizeltme yapilmaz ve kar veya
zararda kazang veya kayip olarak muhasebelestirilmez.

Kontroliin kaybedilmesi

Grup, bagh ortaklik iizerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagl ortakligin varlik ve yiikiimliiliklerini,
kontrol giicli olmayan paylarini ve bagli ortaklikla ilgili diger 6zkaynaklar altindaki tutarlari kayitlarindan ¢ikarir.
Bundan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Eger Grup, onceki bagli
ortakliginda pay sahibi olmay1 siirdiiriirse, kalan paylar kontroliin kaybedildigi giin itibariyla gercege uygun
degerleri tizerinden 6lgiiliir.

Konsolidasyon esnasinda elimine edilen islemler

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, grup ici islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve islemler ile
gerceklesmemis her tiirlii gelirler ve giderler karsilikli olarak elimine edilmistir.

Grup i¢i islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis zararlar da, deger diistikliigii ile ilgili kanit olmadig1 hallerde,
gergeklesmemis karlarin eliminasyonunda kullanilan yontemle silinmistir. Grup un sahip oldugu hisselerin kayitl
degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve kar veya zarar tablosu hesaplarindan elimine
edilmistir.
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f)

AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Yabanci para
Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabanci para islemler ilgili Grup sirketlerinin gecerli (islevsel) para birimlerine islemin gergeklestigi tarihteki
kurdan cevrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihindeki
kurlardan gegerli para birimine ¢evrilmislerdir. Parasal kalemlere iligkin yabanci para ¢evrim farki kazanci veya
zarar1, donem basindaki gegerli para birimi cinsinden itfa edilmis tutarin etkin faiz orant ve 6demelerin etkisinin
diizeltilmesiyle donem sonundaki yabanci para birimi cinsinden itfa edilmis tutarin ddnem sonu kurundan gevrilmis
tutart ile arasindaki fark: ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan ve ger¢ege uygun degerleriyle 6l¢iilen parasal olmayan varliklar ve yilikiimliliikler,
gercege uygun degerin tespit edildigi tarihteki kurdan gegerli para birimine ¢evrilir. Yabanci para cinsinden olan
ve tarihi maliyetiyle dl¢iilen parasal olmayan varliklar ve yiikiimliiliikkler, islemin gergeklestigi tarihteki kurdan
cevrilmistir. Yeniden ¢evrimle olusan kur farklari, diger kapsamli gelirde kayitlara alinan nakit akis riskinden
korunma araglarindan dogan farklar harig; kar veya zararda kayitlara alinir.

Avro / TL, ABD Dolar1 / TL, Gana Cedisi / ABD Dolar1 ve TL / ABD Dolar kurlarindaki dénemsel degisimler
raporlama donemi sonlari itibariyla agsagidaki gibidir:

30 Evyliil 2019 31 Arahk 2018

Avro/TL 6,1836 6,0280
ABD Dolar1 / TL 5,6591 5,2609
Gana Cedisi / ABD Dolar1 0,1882 0,2076
TL / ABD Dolar1 0,1767 0,1900
Yurtdis1 faaliyetler

Satin alimdan kaynaklanan ger¢ege uygun deger diizeltmeleri ve serefiye dahil olmak iizere yurtdis: faaliyetlerin
varlik ve yiikiimliiliikleri raporlama tarihindeki kurlardan TL’ye gevrilir. Yurtdis1 faaliyetlerin gelir ve giderleri
ilgili donemin ortalama kurlarindan TL’ye ¢evrilir.

Yabanci para ¢evrim farklar1 kontrol giicii olmayan paylara iligkin ¢evrim farklari olmadig: siirece diger kapsamli
gelir altinda kaydedilir ve 6zkaynaklar altinda yabanci para gevrim farklari hesabinda sunulur. Ancak, eger faaliyet,
tamamina sahip olunmayan bir bagli ortaklik ile ilgili ise, kontrol giicii olmayan paylara iligkin kisim oransal olarak
kontrol giicli olmayan pay olarak siniflanir.

Bir yurtdis1 faaliyetin satilmasi sonucunda kontrol, 6nemli etki veya miisterek kontrol kaybedildiginde bu yabanci
faaliyetle ilgili yabanci para gevrim farklarinda birikmig ilgili tutar kar veya zarara transfer edilir. Eger Grup
yabanci bir faaliyet igeren bir bagl ortakliginin sadece bir kismini elden ¢ikarip kontrolii koruyorsa, yabanci para
¢evrim farklar1 hesabindaki birikmis tutarin ilgili kismu kontrol giicli olmayan pay olarak siniflanir. Eger Grup
yabanci bir faaliyet igeren bir istirakini veya is ortakliginin sadece bir kismini elden ¢ikarip énemli etkiyi veya
miisterek kontrolii koruyorsa, yabanci para ¢cevrim farklar1 hesabindaki birikmis tutar kar veya zarara transfer edilir.

Bir yurtdisi faaliyet ile parasal alacak veya borg iliskisinin kapanmasinin 6ngoriilebilir gelecekte planlanmadig1 ve
muhtemel olmadig1 durumlarda, s6z konusu parasal kalemlerden olugmus alacak ve bor¢ kaynakli yabanci para
¢evrim kar ve zararlar1 net yurtdis1 faaliyet yatirimlarinin bir pargasi seklinde tanimlanarak, diger kapsamli gelir
altinda kaydedilir ve 6zkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda sunulur.

15



2.3

AKSA ENERJI URETIM ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirlt Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
TFRS’lere Uygunluk Beyani

ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar, Teblig hiikiimleri uyarinca KGK tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK
tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve
TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir.

Grup’un 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla diizenlenmis 6zet konsolide finansal tablolar Grup y6netimi tarafindan 6
Kasim 2019 tarihinde onaylanmistir.

Muhasebe politikasinda degisiklikler

Asagida belirtilen degisiklikler disinda, Grup’un ara donem O6zet konsolide finansal tablolarinda uygulanan
muhasebe politikalari, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren yilda hazirlanan konsolide finansal
tablolarinda uygulanan muhasebe politikalariyla aynidir.

TFRS 16 Kiralamalar

Grup ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baglamistir. Bunun
yant sira, 1 Ocak 2019’dan itibaren diger bazi standart degisiklikleri de yiiriirliige girmistir. Ancak bu
degisikliklerin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 izerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16, kiracilar igin tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Grup, bir kiraci olarak,
s6zkonusu varligr kullanim hakkini temsil eden kullanim hakki varligi ve 6demekle yiikiimligii oldugu kira
O0demelerini temsil eden kiralama borglarini konsolide finansal tablolarmna almigtir. Kiraya veren agisindan
muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.

Grup, TFRS 16°y1 ilk geciste tiim kolaylastirici hiikiimlerden yararlandigindan kullanim hakki varligi ve kiralama
borcunun esit tutarda ¢ikmasiyla sonuglanan kismi geriye doniik yaklasimi uygulamistir. Buna gore, 2018 igin
TMS 17 ve ilgili yorumlar kapsaminda sunulan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir. Muhasebe
politikalarindaki degisikliklerin detaylari asagida agiklanmustir.

i) Kiralama Tanim

Daha dnce, Grup tarafindan s6zlesmenin baslangicinda bir sézlesmenin kiralama iglemi igerip igermedigine TFRS
Yorum 4 “Bir Anlagsmanin kiralama islemi icerip igermediginin belirlenmesi “ne gore karar verilmekte iken Grup
artik, bir sdzlesmenin kiralama islemi igerip icermedigini yeni kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir.
TFRS 16 uyarinca bir sozlesme uyarinca tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in
devredilmesi durumunda, bu sézlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da bir kiralama islemini igermektedir.

TFRS 16'ya gegiste, Grup, hangi islemlerin kiralama olarak siniflandirilmasiyla ilgili olarak eski haliyle kiralama
olarak tanimlanan sézlesmeleri kolaylastirict uygulamay1 kullanarak kiralama tanimini karsilayip kargilamadigini
yeniden degerlendirmeksizin uygulamayi segmistir. Dolayisiyla, TFRS 16'y1 sadece daha o6nce kira sdzlesmeleri
olarak tanimlanan sozlesmelere uygulamigstir. TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e¢ goére kiralama igermeyen
sozlesmelerin, bir kiralama islemi igerip icermedigi yeniden degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16
kapsamindaki kiralama tanimi yalmizca 1 Ocak 2019'da veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan
sozlesmelere uygulanmustir.

Grup, bir kiralama bilesenini igeren bir sdzlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sdzlesme baslangicinda,
her bir kiralama sdzlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak dagitmigtir. Bununla
birlikte, kiract oldugu miilkler i¢in, Grup kiralama dig1 bilesenleri ayirmamay1 ve kiralama olmayan ve kiralama
niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi se¢mistir.

16



2.3

a)

AKSA ENERJI URETIM ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirlt Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Muhasebe politikasinda degisiklikler (devami)

TFRS 16 Kiralamalar (devami)

ii) Kiraci Olarak

Grup santral arazileri, binalar1 ve tasitlart da dahil olmak {izere birgok varlik kiralamaktadir.

Kiraci olarak, Grup daha 6nce kiralama isleminin, varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve
faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya finansal
kiralama olarak siniflandirilmig olmasina karsin artik Grup, TFRS 16 uyarinca, cogu kiralamasi i¢in kullanim hakki
varliklarini ve kiralama borg¢larini konsolide finansal tablolarina almistir diger bir ifadeyle, bu kiralama islemleri
konsolide finansal durum tablosunda sunulmaktadir.

Grup, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa vadeli bilgi teknolojileri ekipmani dahil olmak iizere diigiik
degerli varlik kiralamalari i¢in kullanim hakk: varliklarini ve kiralama borglarint konsolide finansal tablolarina
yansitmamayi tercih etmistir. Grup, bu kiralamalarla iligkili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal
sekilde gider olarak konsolide finansal tablolara yansitmaktadir.

Grup, kullanim hakk: varliklarini 6zet konsolide finansal durum tablosunda ayri bir satirda “kullanim hakki
varliklar1” ad1 altinda sunmustur. Kullanim hakk: varliklarinin net defter degerleri asagidaki gibidir:

Santral .
Araziler Binalar Tasit Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla bakiye 63.767.476 5.620.506 3.726.356 73.114.338
30 Eyliil 2019 itibariyla bakiye 45.367.360 1.045.130 1.604.354 48.016.844

Grup, kira yiikiimliilikklerini ise “Bor¢lanmalar” igerisinde olacak sekilde 6zet konsolide finansal durum tablosunda
sunmustur.

a) Muhasebe politikasi

Grup, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kullamim hakki varhigini ve kira yiikiimliliigiinii konsolide finansal
tablolarina alir. Kullanim hakki varligi, baslangicta maliyet degeri {izerinden Ol¢iiliir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikliigli zararlar1 diisiilmiis ve kira ylikiimliiliigliniin yeniden dl¢limiine gore
diizeltilmig maliyeti iizerinden 6lger.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, kira ylikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri
iizerinden Ol¢iiliir. Kira ddemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanilarak iskonto edilir.
Genel olarak, Grup iskonto orani olarak alternatif bor¢glanma faiz oranini kullanmustir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra kiraci, kira yiikiimliiliigiiniin defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki
faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir. Kiralama
siiresinde ve varlig1 satin alma opsiyonuna iligskin yapilan degerlendirmede degisiklik olmasi durumunda ve kalinti
deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir degisiklik olmasi ve endeks veya oranda meydana
gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir degisiklik olmasi durumlarinda yeniden ol¢iiliir.

Grup, yenileme opsiyonlarini iceren bazi kira sozlesmeleri icin kira siiresini belirlemek i¢in kendi yargisini
kullanmigtir. Grup’un bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul 6l¢iide emin olup olmadiginin degerlendirilmesi,
kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama borglarinin ve kullanim hakki
varliklarimin tutarlarini 6nemli 6l¢iide etkilemektedir.

b) Gegis

Daha once, Grup, gayrimenkullerini TMS 17 uyarinca faaliyet kiralamasi olarak simiflandirmistir. Bunlarin
icerisinde santral arazileri, binalar ve tasitlar yer almaktadir. Bazi kiralamalar, yerel fiyat endekslerindeki
degisikliklere dayanan ek kira ddemeleri igermektedir.
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TFRS 16 Kiralamalar (devami)

ii) Kiraci Olarak (devami)

b) Gegis (devamy)

Gegis sirasinda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamalar igin, kira ylikimliligi,
geri kalan kira 6demelerinin kiracinin ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto
edilmis bugiinkii degeri lizerinden 6l¢iilmiistiir. Kullanim hakki varliklari her bir kiralama bazinda asagidaki gibi
Olglilmiistiir:

- [k uygulama tarihinden hemen énce finansal durum tablosuna yansitilan, 6n 6demesi yapilmis veya tahakkuk
etmis tiim kira 6demelerinin tutarina gore diizeltilmis olan kira yiikiimliiliigiine esit bir tutar iizerinden.

Grup, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan kiralamasi i¢cin TFRS 16'y1
uygularken asagidaki kolaylastirict uygulamalari kullanmustir.

- 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla sézlesmenin bitmesine 12 aydan daha az kiralama siiresi olan kiralamalar i¢in
kullanim hakki varliklarini ve borglarini muhasebelestirmek i¢in kisa vadeli kiralamalar muafiyetini uygulamistir.

- Tk uygulama tarihinde kullanim hakki varligim dlgerken baslangictaki dogrudan maliyetleri dahil edilmemistir.

- Sozlesmenin, sdzlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri igermesi durumunda, kiralama siiresi
belirlenirken bunlara ilisgkin Grup yonetimin yeni degerlendirmeleri kullanilmistir.

TMS 17 uyarinca finansal kiralama olarak siniflandirilan kiralamalar igin, 1 Ocak 2019'daki kullanim hakki
varliginin ve kira yiikiimliliigiiniin defter degeri, TFRS 16’nin uygulamaya baslamasindan hemen énce TMS 17
uyarinca kiralanan varligin ve kira yiikiimliiliigiiniin defter degeri iizerinden belirlenir.

iii) Konsolide finansal tablolara etkisi
a) Gegis etkisi

Grup, kiralama borglarin1 6lgerken, 1 Ocak 2019 tarihindeki alternatif borglanma oranini kullanarak kiralama
O0demelerini iskonto etmistir.
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TFRS 16 Kiralamalar (devami)

iii) Konsolide finansal tablolara etkisi (devami)

b) Cari donem etkisi

Baslangicta TFRS 16'nn bir sonucu olarak, daha once faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilan ve daha 6nce TMS
17 uyarinca finansal kiralama olarak siniflandirilan kiralamalar ile ilgili olarak Grup, 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle
net defter degeri 48.016.844 TL kullanim hakk: ve 49.177.681 TL kiralama yiikiimliiliigii muhasebelestirmistir.
Ayrica, TFRS 16 kapsamindaki kira sozlesmeleriyle ilgili olarak, Grup faaliyet kiralamasi gideri yerine
amortisman ve faiz giderleri muhasebelestirmistir. 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz ay boyunca, Grup bu
kiralamalardan 5.677.050 TL degerinde amortisman gideri ve 6.094.498 TL faiz gideri muhasebelestirmistir.

Yayimlanan ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

Ara Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmigtir. Kavramsal Cergeve;
KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel c¢ergeveyi ortaya
koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayni sekilde
ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve boylece yatirimeilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar igin
faydali bilgiler saglamaktadir.Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’nin
uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin
bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimc1 olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise onceki
versiyonundan daha kapsamli olup, KGK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tim araglarin
saglanmasini amaclamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baglayarak
sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cerceve, belirli bir islem i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalarini
gelistirmek i¢in Kavramsal Cerceve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak
2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

TFRS 4’deki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasina iliskin degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta s6zlesmeleri standardi ve TFRS 9'un farkl yiirtirliik tarihlerinin etkilerini azaltmak amaciyla
KGK tarafindan degistirilmigtir. TFRS 4'de yapilan degisiklikler sigorta sirketleri icin uygulamalarla ilgili
endiseleri azaltmak icin iki istege bagli ¢6ziim sunmaktadir: i) TFRS 9 uygulanirken Sigortacilar tarafindan
finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir ile TFRS 9 uyarinca kar veya zararda
muhasebelestirilen tutarlar ile TMS 39 uyarinca raporlananlar arasindaki farki yeniden smiflandirmasina izin
verilecek; veya ii) 1 Ocak 2021 tarihinden dnce faaliyetleri agirlikli olarak sigortaya bagli olan sirketler icin TFRS
9'u uygulamaya iliskin istege bagli gecici bir muafiyet. Bu sirketlerin TMS 39'da finansal araclar i¢in mevcut
gereksinimleri uygulamaya devam etmelerine izin verilecektir.

TFRS 4’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde 6énemli bir
etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yayimlanan ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta sdzlesmeleri
icin uluslararas1 gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirnmcilarin ve ilgili diger kisilerin sigortacilarin maruz
kaldig1 riskleri, karliliklarint ve finansal durumunu daha iyi anlamalarimi kolaylastiracaktir. TFRS 17, gegici bir
standart olarak getirilen TFRS 4'iin yerini almistir. TFRS 4, sirketlerin sigorta sdzlesmelerinin yerel muhasebe
standartlarini  kullanarak muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda c¢ok c¢esitli muhasebe
yaklasimlariin kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini  karsilastirmalart  giiglesmistir. TFRS 17, tim sigorta sozlesmelerinin tutarli bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’tin yol agtigi
karsilastirilabilirlik sorununu ¢dzmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikkleri tarihi maliyet yerine
giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak gilincelleneceginden finansal tablo
kullanicilarina daha yararli bilgiler saglayacaktir. TFRS 17 nin yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler - Onemli Tanim

KGK tarafindan 7 Haziran 2019’da “6nemli tanim1” degisikligi yayimlanmistir (TMS 1 ve TMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “Onemli” taniminin netlestirilmesinde, 6nemlilik esiginin belirlenmesinde ve
onemlilik kavraminin TFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardime1 olmak igin rehberlik
saglamaktadir. Yenilenen 6nemli tanimina “bilgilerin gizlenmesi” ifadesi eklenmis ve bu ifadenin bilgilerin
verilmemesi ve yanlis verilmesi ile benzer sonuglara sebep olabilecegi belirtilmistir. Ayrica bu degisiklikle birlikte
onemli taniminda kullamlan terminoloji, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve’de (2018 Siiriimii)
kullanilan terminoloji ile uyumlu hale getirilmistir. TMS 1 ve TMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak
2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. TMS 1 ve TMS 8’deki degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanim

Bir islemin bir varlik edinimi m1 yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde giigliiklerle
karsilagilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu konuyu netlestirmek
iizere; sirketlerin edindigi faaliyet ve varliklarin bir isletme mi yoksa yalnizca bir varlik grubu mu olduguna karar
vermelerini kolaylastirmak amaciyla “isletme” tanimini degistirmek amaciyla UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde
degisiklik yapmistir. KGK tarafindan da 21 Mayis 2019°da Isletme Tanimi (TFRS 3’te Yapilan Degisiklikler)
yayimlanmistir. S6z konusu degisiklikle; bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek,
stirecin asli olmasimin yani sira siire¢ ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi
gerektigi hususlarina agiklik getirilmigtir. Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger
gelirler tamimina odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir. Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu
mu edindigine karar verme siirecini kolaylagtirmak i¢in uygulamasi istege bagli olan bir konsantrasyon testi
eklenmistir. Bu uygulama, varliklarin gercege uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir varliga
veya benzer tamimlanabilir varliklar grubuna yogunlastirilmast durumunda bir varlik edinilmesine yol agan
basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilar1 konsantrasyon testini uygulamayi segmezlerse
veya test basarisiz olmasi durumunda yapilacak degerlendirme 6nemli bir siirecin varligina odaklanir. TFRS 3'deki
degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde elde edilen isletmeler i¢in
gecerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TFRS 3’deki degisikligin uygulanmasinin,
Grup’un konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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AKSA ENERJI URETIM A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirlt Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Mali tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, varlik ve yiikiimliilikler ile sarta bagli varlik ve
ylkiimliliiklere ve gelir ve gider kalemlerine iligkin aciklayici notlar1 etkileyecek belirli varsayimlarin ve dnemli
muhasebe tahminlerinin kullanilmasimi gerektirmektedir. Bu tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve aksiyonlar
cercevesinde en iyi tahminlerine dayansa da, fiili sonuglar yapilan tahminlerden farkli gerceklesebilir. Karmagik
ve daha ileri derecede bir yorum gerektiren varsayim ve tahminlerin finansal tablolar {izerinde dnemli etkisi
bulunabilir. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla sona eren dokuz aylik ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan varsayim ve 6nemli muhasebe tahminlerinde 6nceki yilda kullanilanlara gore degisiklik
olmamustir.

Faaliyet boliimleri

Asagida sunulan cografi bilgiler, Grup’un hasilati, faiz, vergi, kidem tazminati, amortisman ve itfa gideri 6ncesi
kar (FAVOK)’ii, varliklarim ve yiikiimliiliiklerini, Grup’un bulundugu iilkeyi ve Afrika bolgesini dikkate alarak
analiz etmektedir. Bu bilgilerin sunumunda, béliim hasilati ve FAVOK miisterilerin cografi konumlarma gore,
boliim varliklart ve yiikiimliiliikleri ise cografi konumlara gére sunulmustur.

1 Ocak — 30 Eyliil 2019

Tiirkiye (*) Afrika Toplam
Toplam boéliim hasilatlar 2.780.610.558 1.019.275.572 3.799.886.130
Faiz, vergi, kidem tazminati, amortisman
ve itfa gideri 6ncesi kar (FAVOK) 385.692.875 717.120.309 1.102.813.184

1 Ocak — 30 Eyliil 2019

Tiirkiye (*) Afrika Toplam
Raporlanabilir faaliyet boliimlerine ait
FAVOK 385.692.875 717.120.309 1.102.813.184
Amortisman ve itfa paylari (190.856.065) (166.621.639) (357.477.704)
Finansman gelirleri/(giderleri), net (419.051.716) 57.039.189 (362.012.527)
Yatirim faaliyetlerinden
gelirler/(giderler), net 482.032 -- 482.032
Vergi oncesi kar (223.732.874) 607.537.859 383.804.985

30 Eyliil 2019

Tiirkiye (*) Afrika Toplam
Boliim varliklari 4.488.720.466 2.424.200.509 6.912.920.975
Boliim ytikiimliilikleri 3.883.916.638 700.881.126 4.584.797.764

(*) KKTC dahildir.
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AKSA ENERJI URETIM A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirlt Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli

Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir)

Faaliyet boliimleri(devam)

1 Ocak — 30 Eyliil 2018

Tiirkiye (*) Afrika Toplam
Toplam boliim hasilatlar 2.569.078.200 917.426.257 3.486.504.457
Faiz, vergi, amortisman ve itfa
gideri 6ncesi kar (FAVOK) 200.202.881 555.676.654 755.879.535
1 Ocak — 30 Eyliil 2018

Tiirkiye (*) Afrika Toplam
Raporlanabilir faaliyet boliimlerine
FAVOK 200.202.881 555.676.654 755.879.535
Amortisman ve itfa paylari (201.968.130) (107.998.966) (309.967.096)
Finansman gelirleri/(giderleri), net (278.720.368) (22.751.415) (301.471.783)
Yatirim faaliyetlerinden
gelirler/(giderler), net 2.647.294 -- 2.647.294
Vergi 6ncesi kar (277.838.323) 424.926.273 147.087.950

31 Arahk 2018

Tiirkiye (*) Afrika Toplam
Boliim varliklart 4.561.962.851 1.876.179.141 6.438.141.992
Bolim yiikiimlilikleri 4.045.835.331 574.354.525 4.620.189.856

(*) KKTC dahildir.
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AKSA ENERJI URETIM A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirlt Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir)

Iliskili taraf aciklamalar

Iligkili taraf bakiyeleri

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ilisgkili taraflardan kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ticari Ticari
Kisa vadeli alacaklar Ticari olmayan Ticari olmayan
Ticari alacaklar 263.588.830 13.427.205 232.193.307  174.069.310
Toplam 263.588.830 13.427.205 232.193.307  174.069.310
Iliskili taraflardan alacaklar:
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Aksa Elektrik Satis A.S 232.223.740 13.421.320 147.360.015 165.996.430
Koni Ingaat Sanayi A.S. 22.585.310 -- 60.363.742 --
Aksa Power Generation (Dubai) 5.743.717 -- 7.637.914 --
Flamingo Bioyakit Uretim ve Sanayi A.S. 1.220.072 -- -- --
Coruh Elektrik Perakende Satis A.S. 141.799 -- -- --
Aksa Jenerator Sanayi A.S. 70.840 -- 16.718.701 --
Datca Riizgar Enerjisi Elektrik Uretimi A.S. -- -- -- 7.357.874
Diger 1.603.352 5.885 112.935 715.006
Toplam 263.588.830 13.427.205 232.193.307 174.069.310

Mliskili taraflara borglar:

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla iliskili taraflara kisa vadeli bor¢lar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Ticari Ticari
Kisa vadeli borg¢lar Ticari olmayan Ticari olmayan
Ticari Borglar 50.800.640 1.462.207 233.019.582 6.328.927
Toplam borg¢lar 50.800.640 1.462.207 233.019.582 6.328.927
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari olmayan
Coruh Elektrik Perakende Satis A.S. 18.739.270 -- 107.304.553 --
Firat Elektrik Perakende Satis A.S. 14.705.148 -- 113.847.982 --
ATK Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 11.113.401 1.132.139 8.318.008 --
Kazanci Holding 2.582.291 328.486 -- 6.328.927
Aksa Jenerator Sanayi A.S. 2.433.506 1.582 -- --
Elektrik Altyapi Hizmetleri ve Ltd. Sti. 283.252 -- 306.195 --
Aksa Far East(Pte.)Ltd. 3.146 -- 2.671.812 --
Diger 940.626 -- 571.032 --
Toplam 50.800.640 1.462.207 233.019.582 6.328.927
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AKSA ENERJI URETIM A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

Siirlt Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL ) olarak gosterilmistir)

4 Iliskili taraf aciklamalar: (devami)
(b) Mliskili taraf islemleri

i) Iligkili taraflara yapilan satiglar:

1 Ocak — 30 Eyliil 2019 1 Temmuz — 30 Eyliil 2019 1 Ocak — 30 Eyliil 2018 1 Temmuz — 30 Eyliil 2018

Ortaklardan Kazanci Holding’in istirak ve

bagh ortakliklari olan Mal ve Mal ve Mal ve Mal ve
iligkili taraflar: Hizmet Diger Hizmet Diger Hizmet Diger Hizmet Diger
Aksa Elektrik Satig A.S. 79.435.398 -- 55.546.280 -- 118.643.449 17.304 52.323.059 --
ATK Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 541.039 4.479 541.039 4.479 -- -- -- --
Diger 67.223 -- 67.223 -- 32.130 156.088 24.246 108.437
Toplam 80.043.660 4.479 56.154.542 4.479 118.675.579 173.392 52.347.305 108.437
Ortaklardan Kazanci Holding’in dolayh
istirak ve bagh ortakliklar: olan iliskili
taraflar: Mal ve Mal ve Mal ve Mal ve

Hizmet Diger Hizmet Diger Hizmet Diger Hizmet Diger
Firat Aksa Elektrik Perakende Satis A.S. 18.301.905 -- 2.341.052 -- 13.713.950 -- 1.537.544 --
Coruh Elektrik Perakende Satis A.S. 18.447.697 -- 229.296 -- 27.135.435 -- 10.167.115 --
Aksa Power Generation (Dubai) 2.436 -- 2.436 -- 7.433.416 -- -- --
Diger 56.878 -- 5.295 -- -- -- -- --
Toplam 36.808.916 -- 2.578.079 -- 48.282.801 -- 11.704.659 --
Direkt sermaye iliskisi bulunmayip iist
diizey yoneticileri Grup’un yoneticileri ile
ayni olan iliskili taraflar: Mal ve Mal ve Mal ve Mal ve

Hizmet Diger Hizmet Diger Hizmet Diger Hizmet Diger
Koni Ingaat ve Sanayi A.S. 1.212.219 -- 898.510 -- 24.368.030 1.038.387 13.830.499 46.339
Diger 11.803 -- 11.803 -- -- 11.768 -- 3.923
Toplam 1.224.022 -- 910.313 -- 24.368.030 1.050.155 13.830.499 50.262
Toplam 118.076.598 4.479 59.642.934 4.479 191.326.410 1.223.547 77.882.463 158.699
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(b)
i)

AKSA ENERJI URETIM A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

Siirlt Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL ) olarak gosterilmistir)

Iliskili taraf aciklamalar: (devami)

Mliskili taraf islemleri (devami)

iliskili taraflara yapilan ahslar:

1 Ocak — 30 Eyliil 2019

1 Temmuz — 30 Eyliil 2019

1 Ocak — 30 Eyliil 2018

1 Temmuz — 30 Eyliil 2018

Ortaklardan Kazanci Holding’in

dolayh istirak ve bagh ortakhklar: Mal ve Mal ve Mal ve Mal ve

olan iligkili taraflar: Hizmet Diger Hizmet Diger Hizmet Diger Hizmet Diger
Aksa Sanliurfa Dogalgaz Dagitim

Ltd. Sti. 45.272.009 - 1.282.953 - 36.620.933 - 9.216.667 -
Aksa Elektrik Satis A.S. 22.039.579 88.208 14.277.065 22.014 16.461.667 231.395 13.074.840 15.737
Aksa Manisa Dogalgaz Dagitim A.S. -- -- -- -- 15.284.747 -- 3.911.073 --
Kazanci Holding 9.245.855 - 3.250.317 - 2.844.117 3.365.358 2.656.149 424.161
ATK Sigorta aracilik Hizmetleri A.S 651.650 4.356.327 648.015 2.435.093 275.789 1.255.548 252.810 253.611
Aksa Jenerator Sanayi A.S. 178.123 53.025 168.855 48.340 9.733 224910 2.771 16.877
Diger 8.871 2.135 4.667 1.285 65.668 64.047 2.751 1.172
Toplam 77.396.087 4.499.695 19.631.872 2.506.732 71.562.654 5.141.258 29.117.061 711.558
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(b)
i)

AKSA ENERJI URETIM A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

Siirlt Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL ) olarak gosterilmistir)

iliskili taraf aciklamalar1 (devamz)
Mliskili taraf islemleri (devami)

Iligkili taraflardan yapilan alislar:

Ortaklardan Kazanci Holding’in dolayh

1 Ocak — 30 Eyliil 2019

1 Temmuz — 30 Eyliil 2019

1 Ocak — 30 Eyliil 2018

1 Temmuz — 30 Eyliil 2018

istirak ve bagh ortakliklari olan Mal ve Mal ve Mal ve Mal ve
iligkili taraflar: Hizmet Diger Hizmet Diger Hizmet Diger Hizmet Diger
Firat Elektrik Perakende Satis A.S. 5.505.386 41.686 1.233.771 17.245 5.637.029 - 1.170.243 -
Coruh Elektrik Perakende Satig A.S. 1.870.504 2.731 1.411.505 885 2.155.440 - 149.692 -
Aksa Power Generation (Dubai) 1.189.935 -- 128.459 -- -- -- -- --
Aksa Dogalgaz Toptan Satis A.S. 3.316.914 -- 3.316.914 -- -- -- -- --
Diger 564 26.179 (103.488) 19.621 168.930 - - -
Toplam 11.883.303 70.596 5.987.161 37.751 7.961.399 - 1.319.935 -
Direkt sermaye iliskisi bulunmayip iist
diizey yoneticileri Grup’un yoneticileri ile
aym olan iliskili taraflar: Mal ve Mal ve Mal ve Mal ve

Hizmet Diger Hizmet Diger Hizmet Diger Hizmet Diger
Elektrik Altyap: Hizmetleri Ltd. Sti. 781.192 18.937 141.074 1.752 - - - -
Koni Insaat Sanayi A.S. 754.498 3.386.734 565.830 3.642 1.145.401 1.157.722 924.137 49.545
Diger - - - - 225.350 1.141.181 33.473 252.515
Toplam 1.535.690 3.405.671 706.904 5.394 1.370.751 2.298.903 957.610 302.060
Toplam iligkili taraflardan yapilan ahslar 90.815.080 7.975.962 26.325.937 2.549.877 80.894.804 7.440.161 31.394.606 1.013.618
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AKSA ENERJI URETIM A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirlt Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir)

4 Iliskili taraf aciklamalar1 (devamz)

(b) iliskili taraf islemleri (devam:)

iii) iligkili taraflardan finansman gelirleri:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 31 Eyliil

Ortaklardan Kazanci Holding’in 2019 2019 2018 2018
istirak ve bagh ortakhklari Faiz ve Faiz ve Faiz ve Faiz ve
olan iligkili taraflar: kur farki kur farki kur farki kur farki
Aksa Elektrik Satig A.S. 46.607.927 22.668.473 7.108.451 5.746.579
Kazanci Holding 1.289.364 -- 2.494.337 --
Aksa Jenerator Sanayi A.S. 938.122 (151.586) -- --
Diger 7.897 2.453 1.076.731 149.520
Toplam 48.843.310 22.519.340 10.679.519 5.896.099
Ortaklardan Kazanci Holding’in
dolayh istirak ve bagh Faiz ve Faiz ve Faiz ve Faiz ve
ortakliklari olan iligkili taraflar: kur farki kur farki kur farki kur farki
Coruh Elektrik Perakende Satis A.S. 1.520.818 1.410.951 172.917 103.281
Firat Elektrik Perakende Satis A.S. 316.828 240.102 24.265 13.924
Toplam 1.837.646 1.651.053 197.182 117.205
Direkt sermaye iliskisi bulunmayip iist
diizey yoneticileri Grup’un yoneticileri Faiz ve Faiz ve Faiz ve Faiz ve
ile aym olan iliskili taraflar: kur farki kur farki kur farki kur farki
Koni Insaat Sanayi A.S. 7.464.278 824.320 2.420.081 1.821.379
Flamingo Bioyakit Uretim ve Sanayi A.S. 142.440 102.258 -- --
Flamingo Enerji Uretim ve Satis A.S. 68.428 31.785 -- --
Diger 109.865 21.441 183.231 27.130
Toplam 7.785.011 979.804 2.603.312 1.848.509
Toplam iligkili taraflardan finansman
gelirleri 58.465.967 25.150.197 13.480.013 7.861.813
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AKSA ENERJI URETIM A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirlt Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir)

Iliskili taraf aciklamalar1 (devamz)

Mliskili taraf islemleri (devamz)
iliskili taraflara finansman giderleri:

1 Ocak - 1 Temmuz

1 Ocak - 1 Temmuz - 30 Eyliil 30 Eyliil
Ortaklardan Kazanci Holding’in 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 2018 2018
istirak ve bagh ortakliklar: olan Faiz ve Faiz ve Faiz ve Faiz ve
iligkili taraflar: kur farki kur farki kur farki kur farki
Kazanci Holding 361.322 177.941 19.163 13.149
Aksa Jenerator Sanayi A.S. 235.912 1.002 49.786 21.446
Aksa Elektrik Satis A.S. 17.227 13.553 829.172 --
Aksa Havacilik A.S. -- -- 16.181 7.281
Aksa Manisa Dogalgaz Dagitim A.S. -- -- 6.453 --
Diger 19.863 18.568 7.903 1.390
Toplam 634.324 211.064 928.658 43.266
Ortaklardan Kazanci Holding’in
Dolayh istirak ve bagh ortakliklari Faiz ve Faiz ve Faiz ve Faiz ve
olan iligkili taraflar: kur farki kur farki kur farki kur farki
Coruh Elektrik Perakende Satis A.S. 14.125.229 1.401 8.761.884 5.509.819
Firat Elektrik Perakende Satis A.S. 12.937.778 1.998.986 5.879.337 4.951.063
Diger 52.069 36.466 67.301 14.847
Toplam 27.115.076 2.036.853 14.708.522 10.475.729
Direkt sermaye iliskisi bulunmayip iist
diizey yoneticileri Grup’un yoneticileri Faiz ve Faiz ve Faiz ve Faiz ve
ile aym olan iliskili taraflar: kur farki kur farki kur farka kur farki
Elektrik Altyap1 Hizmetleri Ltd. Sti. 108.830 51.044 70.943 70.943
Koni Insaat ve Sanayi A.S. 32.055 14.773 22.417 6.773
Flamingo Enerji Uretim ve Satis A.S. -- -- 458.230 199.954
Diger -- -- 6.211 740
Toplam 140.885 65.817 557.801 278.410
Toplam iliskili taraflara finansman gideri 27.890.285 2.313.734 16.194.981 10.797.405

iliskili taraflarin Grup lehine vermis oldugu kefalet v.b. yiikiimliiliikler:

Grup’un kullanmig oldugu kredilere karsilik yapilan genel kredi sdzlesmeleri gercevesinde ortaklarin ve iliskili
sirketlerin Grup lehine vermis oldugu kefaletler toplamm 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 2.059.107.850 TL (31
Aralik 2018: 1.915.362.150 TL)dir.

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam:

Grup’un 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap donemine ait {ist diizey yoneticilere saglanan
faydalar toplami1 1.085.000 TL (30 Eyliil 2018: 1.688.408 TL) tutarindadr.
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AKSA ENERJI URETIM A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirlt Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli

Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir)

Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar asagidaki

kalemlerden olusmaktadir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ticari alacaklar 1.879.790.609 1.308.698.605
Alacaklara iliskin kargilik (-) (23.306.723) (24.961.521)
Toplam 1.856.483.886 1.283.737.084

Grup’un kisa vadeli ticari alacaklarma iliskin kredi riski, kur riski ve deger diisiikliigiine iliskin detaylar Not 17°de

aciklanmistir.

Kisa vadeli ticari borg¢lar

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 iliskili olmayan taraflara ticari borglar asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Ticari borglar 462.560.531 325.504.211
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (4.473.575) (6.991.404)
Toplam 458.086.956 318.512.807

Grup’un kisa vadeli ticari borglarina iligkin kur ve likidite riski Not 17°de agiklanmistr.

29



AKSA ENERJI URETIM A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirlt Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli

Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir)

Finansal bor¢lanmalar

Kisa vadeli

30 Eyliil 2019

31 Aralik 2018

Kisa vadeli banka kredileri 1.204.706.185 504.015.099
Toplam 1.204.706.185 504.015.099
Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlar:

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 1.244.265.292 1.394.427.238
Toplam 1.244.265.292 1.394.427.238
Uzun vadeli

Uzun vadeli banka kredileri 1.066.752.004 1.586.768.204
Toplam 1.066.752.004 1.586.768.204

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un toplam banka kredileri ve finansal kiralama
islemlerinden borglar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Banka kredileri 3.515.723.481 3.485.210.541
Toplam 3.515.723.481 3.485.210.541

30 Eylul 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla agik olan kredilere iliskin vade ve sartlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019
Para birimi Faiz oram Nominal deger Kayith degeri
TL % 14,88 - %34,20 2.389.429.982 1.972.662.578
ABD Dolar Libor6M +%0,15 - Libor6M+%6,35 1.785.313.480 1.510.817.164
Avro Euribor6M+% 1,95 - % 3,84 35.495.454 32.243.739
Toplam 4.210.238.916 3.515.723.481
31 Aralk 2018
Para birimi Faiz oram Nominal deger Kayith degeri
TL % 14,88 - %39,00 2.429.327.573 1.868.307.049
ABD Dolari Libor6M +90,15 - Libor6M+%6,35 1.939.989.103 1.526.210.772
Avro Euribor6M+% 1,60 - % 3,84 104.055.453 90.692.720
Toplam 4.473.372.129 3.485.210.541
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AKSA ENERJI URETIM A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirlt Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir)

Finansal bor¢lanmalar (devami)

30 Eyliil 2019
Vade Para birimi Doviz tutar: TL Karsihgi
1 Yildan Az ABD Dolar1 134.580.769 761.606.031
Avro 3.806.910 23.540.408
TL 1.663.825.038 1.663.825.038
1-2 Y1l ABD Dolari 57.172.961 323.547.505
Avro 1.407.486 8.703.331
TL 258.476.427 258.476.427
2-3 Y1l ABD Dolar1 25.903.489 146.590.435
TL 39.407.682 39.407.682
3-4 Y1l ABD Dolar1 22.153.708 125.370.047
TL 4.928.576 4.928.576
4-5 Y1l ABD Dolar1 18.851.441 106.682.189
TL 4.183.163 4.183.163
5 Y1l ve Ustii ABD Dolar1 8.308.911 47.020.957
TL 1.841.692 1.841.692
Toplam 3.515.723.481
31 Arahk 2018
Vade Para birimi Déviz tutari TL Karsih@
1 Yildan Az ABD Dolari 101.235.841 532.591.758
Avro 10.315.736 62.183.257
TL 1.303.667.322 1.303.667.322
1-2 Y1l ABD Dolari 64.226.784 337.890.687
Avro 3.624.196 21.846.651
TL 443.490.761 443.490.761
2-3 Y1l ABD Dolari 51.017.861 268.399.865
Avro 1.105.311 6.662.812
TL 100.188.816 100.188.816
3-4 Y1l ABD Dolari 25.356.714 133.399.139
TL 20.960.029 20.960.029
4-5 Y1l ABD Dolar1 21.685.581 114.085.674
5 Y1l ve Ustii ABD Dolar1 26.581.720 139.843.770
Toplam 3.485.210.541
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AKSA ENERJI URETIM A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirlt Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir)

Finansal bor¢lanmalar (devami)

30 Eylul 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla diger finansal ylikiimliiliikler asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger finansal yiikiimliiliikler 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Faktoring borglari 167.916.190 99.727.020
Uzun vadeli ¢ikarilmig tahvil borcunun kisa

vadeli kism1 -- 146.636.592
Diger finansal yiikiimliiliikler 3.318 4.852
Toplam 167.919.508 246.368.464
Uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliikler 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Faktoring borglari 16.716.054 13.919.586
Toplam 16.716.054 13.919.586

Sirket, 24 Haziran 2016 tarihinde, 60.000.000 TL nominal tutarli 2 y1l vadeli, alt1 ayda bir kupon 6demeli ve
%3,3763 kupon oranli tahvil ihrag etmistir. Tahvilin vade baslangig tarihi 28 Haziran 2016 olup 28 Haziran 2018

tarihi itibariyla itfa olmustur.

Sirket, 24 Haziran 2016 tarihinde, 140.000.000 TL nominal tutarli, 3 yil vadeli, alt1 ayda bir kupon 6demeli
%3,6795 kupon oranli tahvil ihrag¢ etmistir. Tahvilin vade baslangic tarihi 28 Haziran 2016 olup, 26 Haziran 2019

tarihi itibariyla itfa olmustur (31 Aralik 2018: 146.636.592 TL).

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla faktoring bor¢larinin detay agsagi gibidir:

30 Eyliil 2019
Vade Para birimi TL
1 Yildan Az TL 167.916.190
1-2 Y1l TL 16.716.054
Toplam 184.632.244
31 Aralk 2018
Vade Para birimi TL
1 Yildan Az TL 99.727.020
1-2 Y1l TL 13.919.586
Toplam 113.646.606

Grup’un finansal borglarma iligkin, likidite ve kur riskine iliskin detaylar Dipnot 17°de agiklanmustir.
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AKSA ENERJI URETIM A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirlt Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") olarak gosterilmistir)

Finansal bor¢lanmalar (devami)
30 Eyliil 2019 tarihleri itibartyla finansal kiralama borglarinin bilango tarihindeki TL karsiligi degerleri ile geri
6deme plan1 asagidaki gibidir:

Para birimi Faiz Tiirii Sozlesme Siiresi Faiz Oram TL Karsihig
TL Sabit 1 Mart 2038 921,29-%29,40 46.536.025
usD Sabit 1 Mayis 2020 %7,70 1.810.450
EUR Sabit 1 Agustos 2020 %7,00 831.206
Toplam 49.177.681
Maddi duran varhiklar

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar diger maddi duran varliklar ve maden
varliklarindan olugsmaktadir.

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Diger maddi duran varliklar 3.743.595.089 3.714.470.557
Maden varliklart 34.006.811 59.585.845
Toplam 3.777.601.900 3.774.056.402

33



a)
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Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Aciklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

Maddi duran varhklar (devami)

Diger maddi duran varhklar

Yeralt1 ve Tesis,
Arazi ve yeriistii makine ve Mabilya ve Yapilmakta

arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar  Demirbaslar  Ozel maliyetler  olan yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
acilis bakiyesi 43.488.513 6.541.481 100.433.931  4.975.385.471 4.312.293 14.233.479 26.810.511 78.220.961 5.249.426.640
Taveler 2.992.937 21.310 - 36.147.772 669.284 591.068 - 19.581.459 60.003.830
Transferler - 64.515 251.677.390 -- -- - (659.722) 251.082.183
Yabanci para ¢evirim etkisi -- 246.188 2.529.459 137.468.491 307.259 409.518 -- 4.788.472 145.749.387
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla
kapanis bakiyesi 46.481.450 6.808.979 103.027.905  5.400.679.124 5.288.836 15.234.065 26.810.511 101.931.170 5.706.262.040
Birikmis amortisman
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla
acilis bakiyesi -- 1.995.509 14.531.808 1.502.744.760 1.231.642 10.566.137 3.886.227 -- 1.534.956.083
Donem amortismant - 1.494.767 9.846.723 326.409.990 898.029 1.621.346 17.210 -- 340.288.065
Yabanci para ¢evirim etkisi -- 51.653 11.875.437 75.298.155 66.346 131.212 - -- 87.422.803
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla
kapanis bakiyesi -- 3.541.929 36.253.968  1.904.452.905 2.196.017 12.318.695 3.903.437 -- 1.962.666.951
Net kayith degeri 46.481.450 3.267.050 66.773.937  3.496.226.219 3.092.819 2.915.370 22.907.074 101.931.170 3.743.595.089
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Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Aciklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir)

Maddi duran varhklar (devamzi)

Diger maddi duran varhklar (devami)

Yeralti ve Tesis,
Arazi ve Yeriistii makine ve Mobilya ve Yapilmakta olan

arsalar Diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar  Demirbaslar  Ozel Maliyetler yatirimlar Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla
acihs bakiyesi 42.894.220 6.183.040 79.021.405 4.294.400.424 3.519.590 12.529.180 26.792.310 111.719.413 4.577.059.582
Taveler - 111.471 3.270 10.389.318 -- 710.116 16.030 72.780.182 84.010.387
Cikislar - - - (41.585.935) -- -- - (693.124) (42.279.059)
Yabanci para gevirim etkisi - 408.183 25.893.787 675.742.246 1.158.303 1.399.036 - 38.607.715 743.209.270
Transferler - 55.877 - 85.185.327 - - - (85.241.204) -
Stoklardan transferler -- -- -- 76.423.698 -- - -- -- 76.423.698
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla
kapanis bakiyesi 42.894.220 6.758.571 104.918.462  5.100.555.078 4.677.893 14.638.332 26.808.340 137.172.982 5.438.423.878
Birikmis amortisman
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla
acihs bakiyesi -- 186.760 6.177.159 990.927.731 795.296 9.314.568 3.863.953 -- 1.011.265.467
Donem amortismant - 1.368.600 6.468.474 297.146.456 152.858 730.423 15.387 -- 305.882.198
Cikislar -- -- -- (891.288) -- -- - -- (891.288)
Yabanci para ¢evirim etkisi -- 69.149 5.630.143 215.440.392 487.435 475.708 - -- 222.102.827
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla
kapanis bakiyesi -- 1.624.509 18.275.776  1.502.623.291 1.435.589 10.520.699 3.879.340 -- 1.538.359.204
Net kayith degeri 42.894.220 5.134.062 86.642.686  3.597.931.787 3.242.304 4.117.633 22.929.000 137.172.982 3.900.064.674
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Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Maddi duran varhklar (devami)

Diger maddi duran varliklar (devami)

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla insaati devam eden projelere ait yapilmakta olan yatirim

kaleminde siniflanmis harcamalarin detay1 asagidaki gibidir:

Teknik Teknik

tamamlanma 31 Aralik tamamlanma
Proje 30 Eyliil 2019 yiizdesi (%) 2018 yiizdesi (%)
Gana yatirimi 51.630.350 %99 38.981.159 %99
Bolu Goyniik termik santral
yatirimi 13526.444 %99 4.693.286 %99
Kibris Kalecik - Mobil santral
yatirimi 14.943.798 %99 13.708.334 %99
Diger (*) 21.830.578 20.838.182
Toplam 101.931.170 78.220.961

(*) Afrika’da yapimi devam eden yatirimlardan olugmaktadir.

Maden varhiklar:

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, maden varliklari, maden sahasi gelistirme ve ertelenen maden

¢ikarma maliyetlerinden olugmaktadir.

Maliyet: 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ertelenen maden gikarma maliyeti 53.355.183 69.415.348
Maden sahasi gelistirme maliyeti 5.477.772 5.477.772
58.832.955 74.893.120
Birikmis amortisman:
Ertelenen maden ¢ikarma maliyeti 24.593.811 15.074.942
Maden sahasi gelistirme maliyeti 232.333 232.333
24.826.144 15.307.275
Net kayith degeri 34.006.811 59.585.845
Kullanim hakki varhklar:
Santral .
Arazileri Binalar Tagsitlar Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla bakiye 63.767.476 5.620.506 3.726.356 73.114.338
Girisler 9.945.058 -- - 9.945.058
Cikislar (24.824.909) (3.365.946) (1.174.647) (29.365.502)
Donem amortisman ve itfa giderleri (3.520.265) (1.209.430) (947.355) (5.677.050)
30 Eyliil 2019 itibariyla bakiye 45.367.360 1.045.130 1.604.354 48.016.844

Grup, bir kirac1 olarak, dayanak varligi kullanim hakkini temsil eden kullanim hakk: varlig1 ve kira 6demekle
yiikiimlii oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama bor¢larini 6zet konsolide finansal tablolarina almstir.

Grup’un TFRS 16 Kiralamalar standard1 uyarinca yapmis oldugu muhasebelestirmeye iliskin gecis etkisi Dipnot

2.3’te agiklanmustir.
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Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Taahhiitler

Verilen teminat, rehin ve ipotekler

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin
tablo asagidaki gibidir:

) ) 30 Eyliil 31 Arahk
Grup Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI) 2019 2018
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler in toplam tutar 5.478.855.690 4.450.910.793
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutar1 2.059.107.850 1.915.362.150

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1 -- -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari - -
ii.B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TRI’lerin Toplamu - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutar1 - -

Toplam TRi 7.537.963.540 6.366.272.943

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup tarafindan verilen teminat mektuplarinin detay asagidaki
gibidir:

isvicre
30 Eyliil 2019 TL ABD Dolar1 Avro Franki TL Karsihg:
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu 23.708.000 -- - - 23.708.000
Tiirkiye Elektrik Tletisim A.S. 15.698.485 2.021.001 100.000 - 27.986.362
Tiirkiye Komiir Isletmeleri 6.983.301 -- - - 6.983.301
Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. 665.042 -- -- -- 665.042
fcra Miidiirliikleri 20.636.053 -- -- - 20.636.053
Elektrik Dagitim Sirketleri 49.581.573 2.021.001 - - 61.018.619
Diger 37.865.550 3.000.000 370.000 800.000 61.842.302
Toplam 155.138.004 7.042.002 470.000 800.000 202.839.679
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Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Taahbhiitler (devami)
Verilen teminat, rehin ve ipotekler (devami)
ABD isvigre
31 Arahk 2018 TL Dolar Avro Franki TL Karsihg:
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu 44.398.000 -- -- - 44.398.000
Elektrik Dagitim Sirketleri 26.862 -- -- -- 26.862
Tiirkiye Elektrik Iletigim A.S. 12.419.674 2.062.080 100.000 - 23.870.871
Tiirkiye Komiir Isletmeleri 5.225.526 -- -- - 5.225.526
Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. 665.042 -- -- -- 665.042
[cra Miidiirliikleri 700.192 - -- - 700.192
Bankalar -- -- 1.457.143 - 8.783.657
Diger 22.777.183 5.021.001 1.250.000 800.000 60.995.327
Toplam 86.212.479 7.083.081 2.807.143 800.000 144.665.477
Alinan teminatlar
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup tarafindan alinan teminat mektuplarinin detayi
asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019
Alinan Teminatin Cinsi TL ABD Dolar Avro TL Karsihg
Teminat mektubu 38.962.435 75.000.000 1.625.750 473.447.923
Teminat senedi 26.268.905 1.034.174 1.184.169 39.443.827
Teminat ¢eki 11.387.533 28.000 3.456.000 32.916.509
Ipotek 700.000 - - 700.000
Toplam 77.318.873 76.062.174 6.265.919 546.508.259
31 Aralik 2018
Alinan Teminatin Cinsi TL ABD Dolan Avro TL Karsihig
Teminat mektubu 121.697.977 75.000.000 1.582.600 525.805.390
Teminat senedi 26.327.053 1.050.574 1.205.112 39.118.433
Teminat ¢eki 11.387.533 28.000 3.456.000 32.367.606
Ipotek 700.000 - -- 700.000
Toplam 160.112.563 76.078.574 6.243.712 597.991.429

Sermaye, Yedekler ve Diger Ozsermaye Kalemleri

Odenmis sermaye

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Grup’un nominal sermayesi 613.169.118 TL (31 Aralik 2018: 613.169.118 TL)dir.

Nominal sermaye her biri 1 TL kiymetinde 613.169.118 adet hisseye ayrilmistir.

Ad1

30 Eyliil 2019 3

1 Aralik 2018

Kayith sermaye tavani (*)

Onaylanmisg ve ¢ikarilmig sermaye

4.750.000.000

613.169.118

4.750.000.000

613.169.118

Toplam cikarilmis sermaye

613.169.118

613.169.118
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Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Sermaye, yedekler ve diger 6zsermaye kalemleri (devam:i)
Odenmis sermaye (devami)

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Pay Oram Pay Pay Oram Pay
Hissedar (%) Tutari (%) Tutari
Kazanci Holding 78,60  481.976.743 78,60 481.976.743
Halka agik kisim (¥) 21,39  131.158.000 21,39 131.158.000
Diger 0,01 34.375 0,01 34.375
Toplam 100,00  613.169.118 100,00 613.169.118

(*) Kazanci Holding’in 2012, 2013 ve 2018 yillarinda halka agik kisimdan yaptig1 alimlar ile elde etmis oldugu paylar
yukaridaki tabloda halka agik kisim paylar1 iginde yer almaktadir. 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla bu paylar 4.958.962
(31 Aralik 2018: 4.958.962) adettir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla hisse senetlerinin grup bazinda detay: agagida verilmistir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Sermaye Pay Sermaye Pay
Grubu Orani (%) Tutar1 Orani (%) Tutari
A Grubu Hisse Senetleri (Nama Yazili) 47,93 293.896.220 47,93  293.896.220
B Grubu Hisse Senetleri (Hamiline Yazili) 52,07 319.272.898 52,07 319.272.898
Odenmis Sermaye 100,00 613.169.118 100,00 613.169.118

Hamiline yazili B grubu hisse senetlerinin 131.158.000 TL tutarindaki kisnu BIST te islem gérmektedir.

Grup’un nihai ortagi Kazanci Holding’in yurtdisi kaynakli finansal kurulus olan Goldman Sachs International, Cin

Kalkinma Bankasi, T. Garanti Bankas1 A.S. (“Garanti Bankas1”) ve T. Is Bankasi (“Is Bankas1”)’ndan kullanmis

oldugu 500 milyon ABD Dolari tutarindaki kredinin (“Eski Kredi”) teminati olarak Sirket’in sermayesinin

%068,86’s1na tekabiil eden paylar {izerinde kredi teminat temsilcisi olan Garanti Bankasi lehine rehin tesis

edilmistir.

2 Agustos 2016 tarihinde Garanti Bankas1 ve Is Bankas1 onciiliigiinde, T.C. Ziraat Bankas1 A.S., Tiirkiye Halk
Bankast A.S., Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O., Odea Bank A.S. ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin
katilimlariyla olusturulan bankalar konsorsiyumu ile Kazanci Holding ve Aksa Dogalgaz Dagitim A.S. arasinda
toplam 800 milyon ABD Dolar tutarinda yeni bir kredi anlagsmasi imzalanmigtir (“Yeni Kredi”). Yaratilan bu
finansman ile yukarida bahsedilen Eski Kredi'nin tamami geri édenmis ve rehin edilen Kazanci Holding
miilkiyetindeki Aksa Enerji paylari serbest hale ge¢cmistir. Serbest hale gelen Kazanci Holding'e ait bu paylara ek
olarak, yine Kazanci Holding miilkiyetindeki %9,74 tutarindaki sirket paylarimin olusturdugu toplam %61,98
sermayeyi temsil eden Aksa Enerji paylari, Yeni Kredi'ye teminat olmasi i¢in Teminat Temsilcisi Is Bankasi’na
Kazanci Holding tarafindan rehin edilmistir.

Paylara iliskin primler

Her bir payin nominal degeri ile satis fiyat: arasindaki fark 6zkaynaklarda pay senedi ihrag primi olarak kaydedilir.
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Grup’un paylara iliskin toplam 247.403.635 TL (31 Aralik 2018: 247.403.635 TL)
tutarindaki ihra¢ prim tutarinin 96.523.266 TL’si 2010 yilinda gerceklesen ilk halka arz islemi neticesinde
150.880.369 TL’si 2012 yilinda yapilan tahsisli sermaye artirimi neticesinde olugmustur.
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AKSA ENERJI URETIM A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Sermaye, Yedekler ve Diger Ozsermaye Kalemleri (devam:)

Tammlanms Fayda Planlar Yeniden Ol¢iim Kayiplari:

TMS 19 (2011) standardinin benimsenmesi sonucunda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen aktiieryal
kazang ve kayiplardan olugmaktadir.

Finansal riskten korunma yedegi:

Finansal riskten korunma yedegi, heniiz gerceklesmemis olan finansal riskten korunmaya konu iglem ile ilgili olan
nakit akis korunma aracinin makul degerindeki birikmis net degisimin etkin olan kismindan olusmaktadir.

Yabanci para ¢evirim farklari:

Yabanci para ¢evirim farklari, yabanci para bazli finansal tablolarin Sirket’in gegerli para birimi olan TL’ye
¢eviriminden kaynaklanan biitiin yabanc1 para kur farklarindan olugsmaktadir.

Maddi duran varhk degerleme artislar::

Maddi duran varlik degerleme artislari, maddi duran varliklarin igerisindeki arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve
yeriistii diizenleri ve tesis makine cihazlardaki yeniden degerleme farklarindan olusmaktadir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler:

Yasal yedekler:

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar yasal donem karinin %5°i
oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, SPK diizenlemelerine gore kar dagitimi yapildig
durumlarda sirket sermayesinin %5’ini asan tiim nakit kar pay1 dagitimlarinin 1/10’u oraninda, yasal kayitlara gore
kar dagitimi yapildigi durumlarda ise sirket sermayesinin %5’ini asan tiim nakit kar pay1 dagitimlarinin 1/11°1
oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin yiizde 50’°sini agmadigi siirece
dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 30
Eyliil 2019 tarihi itibariyla, Grup’un yasal yedekler toplami 64.980.588 TL’dir (31 Aralik 2018: 48.267.560 TL).

Temettii:

Sirket, temettii dagitimlarin1 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na ve
SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-9.1 sayili Kar Pay1 Tebligi’nin 6ngordiigii sekilde
asagidaki gibi yapar:

Sirket’in Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi mevzuati ve genel kabul goéren muhasebe ilkelerine gore tespit
edilen yillik finansal 6zet konsolide tablolarinda goziiken net donem kari tizerinden, varsa ge¢mis yillarin zararimin
diistilmesinin ardindan, dagitilabilir net donem karmin asgari %50’sinin nakden ddenmesi veya sermayeye
eklenmesi ve bu suretle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmas: veya her iki yontemin belirli
oranlarda birlikte kullanilmas1 veyahut Sirket biinyesinde birakilmasi seklinde gergeklestirilmesine ve dagitim
islemlerinin mevzuatta 6ngoriilen yasal siirelerde tamamlanmasina Sirket Genel Kurulu karar verir.

Kontrol giicii olmayan paylar:

Bagli ortakliklardan net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii disinda kalan paylara
isabet eden kisimlar1 konsolide finansal durum tablosunda 6zkaynaklar altinda “Kontrol giicii olmayan paylar”
kalemi i¢inde siiflandirilmigtir. 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla konsolide finansal durum
tablosunda “Kontrol giicii olmayan paylar” kalemi i¢inde siniflandirilan tutarlar sirasiyla pozitif 356.974.856 TL
ve pozitif 181.851.117 TL dir.

Yine bagli ortakliklarin net donem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolii
diginda kalan paylara isabet eden kisimlar, 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Kontrol giicli olmayan paylar” kalemi iginde siniflandirilmistir. 30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren
dokuz aylik hesap donemi itibartyla toplam kapsamli gelirden kontrol giicii olmayan paylara ait kar ve zarar
“Kontrol giicii olmayan paylar” kalemi iginde sirasiyla 175.123.756 TL tutarinda kar ve 114.378.514 TL
tutarlarinda kardir.
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Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

AKSA ENERJI URETIM A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

Hasilat
30 Eyliil 2019 tarihlerinde sona eren dokuz aylik hesap dénemine ait hasilat agagidaki gibidir:

10Ocak-30 1 Temmuz-30 10cak-30 1 Temmuz-30
Eyliil 2019 Eyliil 2019 Eyliil 2018 Eyliil 2018
Yurtigi satislar 2.606.336.263 1.021.041.833 2.229.059.580 970.044.837
Yurtdis1 satiglar 1.193.549.867 465.879.090 1.257.444.877 458.170.154
Net satis gelirleri 3.799.886.130 1.486.920.923 3.486.504.457 1.428.214.991
Satiglarin maliyeti (-) (2.996.237.096)  (1.246.456.768) (2.986.815.116)  (1.215.143.122)
Briit kar 803.649.034 240.464.155 499.689.341 213.071.869
Grup’un satig gelirlerinin ve briit karinin detay asagidaki gibidir:

1Ocak -30 Eyliil 1 Temmuz- 1 Ocak -30 Eyliil 1 Temmuz -
2019 30 Eyliil 2019 2018 30 Eyliil 2018

Satis gelirleri - Tutar
Elektrik 3.747.053.353  1.467.070.650 3.463.860.162 1.424.122.480
Diger 52.832.777 19.850.273 22.644.295 4.092.511
Toplam 3.799.886.130  1.486.920.923 3.486.504.457 1.428.214.991

Briit kar

Elektrik 792.475.275 230.939.521 492.193.838 211.207.031
Diger 11.173.759 9.524.634 7.495.503 1.864.838
Toplam 803.649.034 240.464.155 499.689.341 213.071.869

Finansman gelirleri

30 Eyliil 2019 tarihlerinde sona eren dokuz aylik hesap dénemine ait finansman gelirleri agagidaki gibidir:

) o 1 Ocak -30 Eyliil 1 Temmuz - 1 Ocak -30 1 Temmuz -
Finansman gelirleri 2019 30 Eyliil 2019 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Bor¢lanmadan kaynaklanan kur
farks gelirleri, net 151.037.890 622.736 451.558.099  306.725.074
[liskili taraflardan alian faiz ve
vade fark: gelirleri (Not 4)(*) 58.465.967 25.150.197 13.480.013 7.861.813
Faiz ve vade farki gelirleri 44.864.103 18.834.929 21.358.967 20.003.922
Menkul kiymet satis ve deger
artig gelirleri 20.204.824 (210.004) -- --
Tirev islem gelirleri 26.356.911 16.729.224 7.113.383  (25.628.678)
Toplam 300.929.695 61.127.082 493.510.462  308.962.131
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AKSA ENERJI URETIM A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Finansman giderleri
30 Eyliil 2019 tarihlerinde sona eren dokuz aylik hesap donemine ait, finansman giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak -30 Eyliil 1 Temmuz - 1 Ocak -30 Eyliil 1 Temmuz -

Finansman giderleri 2019 30 Eyliil 2019 2018 30 Eyliil 2018
Faiz ve vade farki giderleri 492.442.013 132.308.926 341.214.113 150.973.454
Bor¢lanmadan kaynaklanan kur
farki giderleri, net 69.461.990 (1.873.682) 413.444986  264.494.987
[liskili taraflara 6denen faiz ve
vade farki giderleri (Not 4)(*) 27.890.285 2.313.734 16.194.981 10.797.405
Teminat mektubu ve banka
komisyon giderleri 31.299.943 14.717.338 23.085.743 9.105.188
Tiirev islem gideri 41.847.991 15.773.157 1.042.422 10.950
Toplam 662.942.222 163.239.473 794.982.245  435.381.984
(*) Kur fark: gelir ve giderleri konsolidasyona bagl ortakliklarda sirket bazinda netlenerek sunulmaktadir.
Vergi
Tiirkiye

Kurumlar vergisi

Tiirkiye’de kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi matrahina
uygulanan kurumlar vergisi oran1 % 20°dir. 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar1 ve Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda
2018, 2019 ve 2020 yillar1 ig¢in kurumlar vergisi oram1 %20°den %22’ye ¢ikarilmigtir. S6z konusu kanun
kapsaminda, 30 Eyliil 2018 tarihli 6zet konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yikiimliiliikleri,
gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi igin %22 vergi orani ile, gegici
farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore, en az iki yil siireyle sahip olunan istiraklerin ve maddi duran varliklarin
satiglarindan elde edilen gelirlerin % 75°1 satig tarihinden itibaren bes yil i¢inde sermaye artisinda kullanilmak
iizere 6zkaynak hesaplarina kaydedilmesi durumunda vergi istisnasina konu olur. Geriye kalan % 25’1ik kisim
kurumlar vergisine tabidir. 2018°den itibaren gegerli olmak iizere bu oran taginmazlar igin %50 olarak revize
edilmistir.

Tirkiye’deki vergi mevzuati, ana ortaklik ve bagli ortakliklarinin konsolide bir vergi beyannamesi vermesine
olanak tamimamaktadir. Bu sebeple, 6zet konsolide finansal tablolara yansitilan vergi kargiliklari, konsolidasyona
tabi olan her bir sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Tiirk vergi mevzuatina gére mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplagtirilmak {izere bes yil
stire ile taginabilir. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi idaresi ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dort ay igerisinde verilir. Vergi incelemesine
yetkili makamlar, hesap donemini takip eden bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.
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Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Vergi (devami)
Gelir vergisi stopaji

Temettli dagitimlar1 iizerinde stopaj yiikiimliliigii olup, bu stopaj yiikiimliiliigii temettii 6demesinin yapildigi
donemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef
kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir.
Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da géz dniinde bulundurulur. Gegmis yillar
karlarinin sermayeye tahsis edilmesi, kar dagitimi sayilmamaktadir, dolayistyla stopaj vergisine tabi degildir.

Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Tirkiye’de, transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii kazang dagitimi” baslikli 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili detaylar1 diizenler.

Vergi miikellefi, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat {izerinden
mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortiilii olarak dagitilmig sayilir. Bu gibi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi kurumlar vergisi
icin kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.

Grubun yabanct bagl ortaklari ve ig ortaklart icin vergi uygulamalari

KKTC

KKTC’de kurumlar i¢in gegerli olan kurumlar vergisi oran1 %23,5’tir (31 Aralik 2018: %23,5).

Gana Cumhuriyeti

Gana Cumhuriyeti’nde kurumlar i¢in gegerli olan kurumlar vergisi oran1 %25°tir (31 Aralik 2018: %25).
Hollanda

Hollanda’da yerlesik kurumlarin diinya ¢apindaki gelirleri iizerindeki vergi oran1 %20°dir (31 Aralik 2018: %20).
2017 yil1 i¢in kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Eger herhangi bir vergi anlasmasi yok ise, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme ile ilgili yerlesik firmalar i¢in
yurtdisindaki kuruluslardan olusan yurtdisi igletme gelirleri i¢in Hollanda gelir vergisi igin tek tarafli kararname
ile istisna saglanmaktadir. Sadece temettii dagitimlari tizerinde ilave %5 vergi bulunmaktadir ve bu vergi karsiligi
temettii 6demesinin yapildig1 donemde tahakkuk edilmektedir.

Hollanda vergi mevzuatina gore, mali zararlar gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastirilmak {izere
dokuz yil tasinabilir. Mali zararlar bir yila kadar gegmis yil karlari ile mahsuplastirilabilir. Sirketler vergi
beyannamelerini, siire uzatma talebinde bulunmadiklar takdirde ki bu normal kosullarda ilave dokuz aylik siireyi
ifade eder, ilgili hesap doneminin kapamigini takip eden dokuz ay igerisinde vermek zorundadir. Vergi incelemesine
yetkili makamlar, beyannamenin veriligini takip eden yilin bagindan baglamak iizere bes yil siiresince vergi
beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat
yapabilirler.

Mauritius

Mauritius’da kurumlar vergisi bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
Mali

Mali’de kurumlar igin gegerli olan kurumlar vergisi oran1 %25°dir (31 Aralik 2018: %25).
Madagaskar

Madagaskar’da kurumlar igin gegerli olan kurumlar vergisi oran1 %20°dir (31 Aralik 2018: %20).
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Vergi (devami)
Ertelenmis vergi varhig ve yiikiimliiliigii

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi matrahinda
kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu olmayan serefiye ve muhasebeye ve vergiye konu olmayan
ilk defa kayitlara alinan varlik ve yiikiimliiliik farklar1 hari¢ gegici farklar iizerinden hesaplanir.

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varligt ve ertelenmis vergi yiikiimliiligline
ait kalemler asagidakilerden olusmaktadir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Varhk / (Yiikiimliiliik) Varhk / (Yiikiimliiliik)
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin kayith
degerleri ile vergi matrahi
arasindaki net fark (76.152.999) (149.966.612)
Kullanilmamis gegmis yil
mali zararlar1 21.205.461 85.005.083
Banka kredilerine iligkin
faiz reeskontu diizeltmesi 8.996.837 (2.523.404)
TFRS 9 uyarinca yapilan
diizeltmeler 5.780.997 4.377.265
Kidem tazminati kargiligt 931.737 701.912
Diger 230.324 46.166
Net ertelenmis vergi
varhgy/(yiikiimliiliigii) (39.007.643) (62.359.590)
Ertelenmis vergi varligi 122.777.854 125.276.334
Ertelenmis vergi
yikiimliliigi (161.785.497) (187.635.924)
Net ertelenmis vergi
yiikiimliiliigii (39.007.643) (62.359.590)

30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait 6zet konsolide kar veya zarar tablolarinda
yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Cari dénem vergi gideri (50.704.200) (16.986.000) (38.963.664) (12.617.969)
Ertelenen vergi geliri 16.482.974 2.372.954 21.868.567 (6.998.638)
(34.221.226) (14.613.046) (17.095.097) (19.616.607)
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Vergi (devami)
Ertelenmis vergi varhig ve yiikiimliliigii (devami)
Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii (devami)

30 Eyliil 2019 ve 2018 yillari igerisinde ertelenmis verginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yabanc: Kar veya Diger kapsaml
para ¢evrim zararda kayda  gelirde kayda
1 Ocak 2019 fark: etkisi alinan alinan 30 Eyliil 2019
Toplam ertelenmis vergi
varhgy/(yiikiimliiliigii) (62.359.590) 9.618.089 16.482.974 (2.749.116) (39.007.643)
Yabanc:  Kar veya Diger kapsam
para ¢evrim  zararda kayda gelirde kayda
1 Ocak 2018  farki etkisi _alinan alinan 30 Eyliil 2018
Toplam ertelenmis vergi
varhgy/(yiikiimliiliigii) (99.520.213)  (4.367.590) 21.868.567 (279.265) (82.298.501)

Pay basina kar

Pay basina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen kar veya zarar tablosundaki net donem karinin ihrag
edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmistir.

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Hissedarlara ait kar 174.460.003 66.875.773 15.614.338 (1.134.125)
Cikarilmig adi hisselerin
agirlikli ortalama adedi 613.169.118 613.169.118 613.169.118 613.169.118
Tam TL cinsinden bir
hisse basina kar 0,285 0,109 0,025 (0,002)

Finansal araclar
Grup risk yonetimi
Sirket finansal araglarin kullanimina bagli olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

o Kredi riski
o Likidite riski
e Piyasa riski

Bu not Grup’un yukarida belirtilen risklere maruz kalma durumu, Grup’un hedefleri, riski 6l¢gmek ve yonetmek
icin olan politika ve siirecler ve Grup’un sermayeyi yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir. Daha detayli niceliksel ya
da rakamsal agiklamalar Dipnot 17 ve 18’te sunulmustur.

Risk yonetim cercevesi

Sirket’in Yonetim Kurulu, Grup’un risk yonetim g¢ercevesinin belirlenmesinden ve gdzetiminden genel olarak
sorumludur. Yonetim Kurulu, Grup’un risk yonetimi politikalarin1 gelistirmek ve izlemekle sorumlu bir Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi’ni kurmustur.
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Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Finansal araclar (devam:)
Risk yonetim c¢ercevesi (devami)

Grup’un risk yonetim politikalari, karsilagilacak riskleri saptamak ve analiz etmek, uygun risk limitlerini
belirlemek ve kontrollerini kurmak ile riskleri ve risklerin limitlere bagliligini gozlemlemek amaciyla
belirlenmistir. Risk yonetimi politikalar1 ve sistemleri Grup’un faaliyetlerindeki ve piyasa sartlarindaki
degisiklikleri yansitacak sekilde diizenli olarak goézden gecirilir. Grup, egitimler ve ydnetim standart ve
prosediirleri vasitasiyla, tiim calisanlarin rol ve sorumluluklarint anladig1 disiplinli ve yapici bir kontrol ortami
gelistirmeyi hedeflemektedir.

Aksa Enerji Denetim Komitesi, yonetimi, Grup’un risk yonetimi politika ve prosediirlerine uygunlugu agisindan
denetler ve Grup’un karsilastigi risklere bagli olarak risk yonetimi ¢ercevesinin yerine getirmesi esnasinda destek
vermektedir. I¢c denetim boliimii, risk yonetimi politika ve prosediirlerinin diizenli ve o6zel olarak
degerlendirmelerini yapar ve sonuglart Denetim Komitesine raporlamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iliski i¢cinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yiikiimliiligiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmamin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Grup
politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan
sonra ozet konsolide finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Grup’un ticari alacaklarmin énemli bir oranim TEIAS’tan olan alacaklar olusturmakta olup, yurt disindaki
operasyonlarinda da benzer sekilde bu iilkelerin hiikiimetleri veya bakanliklari ile yapmis oldugu anlagsmalardan
dogan alacaklar1 da bulunmaktadir. Grup bu anlamda tahsilat riskinin diisiik oldugu bir sektdrde rol almaktadir.
Bununla birlikte, Turkrating, 12 Ekim 2018 tarihinde Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu’nu TR A+,
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu’nu TR A2 ve goriiniimiinii duragan olarak degerlemis, boylece
Aksa Enerji’nin yiiksek kredi kalitesi ve gii¢lii bor¢ 6deme kabiliyetine sahip oldugunu teyit etmistir. Ek olarak
Sirket’in alacaklarina kars1 gii¢lii bir teminat yapist bulunmasi ve tahsilatlarin ilgili departmanlar araciligi ile yakin
takibi sayesinde tahsilat riski bertaraf edilmektedir.

Grup, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin devamini saglayarak likidite riskini yonetir.

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Grup iiriin ve hizmetlerini maliyetlendirmede nakit akis ihtiyaclarini izlemeye yardimci olan ve yatirimlarin nakit
doniistinii etkili kilan faaliyet bazli maliyetlendirme kullanmaktadir. Grup genellikle dogal afetler gibi makul bir
sekilde dngoriilemeyen durumlarin potansiyel etkisi hari¢ olarak finansal yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesini de
iceren finansal ve operasyonel giderleri karsilamaya yeterli nakdinin olmasini temin eder.

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sézlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Grup’u olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Grup igin esas onemli riskler kurdaki ve faizdeki
degisimlerdir.

Grup yapmus oldugu tiirev finansal s6zlesmeler aracilii ile yabanci para karsisindaki kur riskini dengelemeyi
hedeflemektedir.
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Finansal araclar (devam:)

Yabanci para riski

Yabanci para riski Grup'un agirlikli olarak ABD Dolart ve Avro ylikiimliiliikklere sahip olmasindan ve Tiirk
Lirasi’nin ABD Dolar1 ve Avro karsisindaki deger degisikliklerinden kaynaklanmaktadir.

Grup’un ayrica yaptig1 islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Grup'un gecerli para birimi digindaki
para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmast ve yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan
kaynaklanmaktadir.

Kur riskinin 6l¢iilebilmesi i¢in yapilan duyarlilik analizinin temeli Grup genelinde yapilan toplam para birimi
aciklamasini yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tim kisa vadeli ve uzun vadeli
alim-satim sozlesmeleri ile tiim varliklar ve yiikiimliiliikleri igermektedir.

Grup, yabanci para birimleri tizerinden olan gesitli gelir ve gider kalemleri ve bunlardan dogan yabanci para borg,
alacak ve finansal bor¢lanmalar sebebiyle doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla,
Grup’un, bu 6zet konsolide finansal tablolarin ilgili notlarinda belirtildigi gibi, Grup sirketlerinin, baglica TL ve
Gana Cedisi olmak iizere, gecerli para biriminden farkli para birimlerinde bakiyeleri vardir. S6z konusu iglemler
baslica ABD Dolar1 ve Avro islemlerdir.

Faiz oram riski

Fon yonetimi kapsaminda portfoyde bulunan faize duyarli varliklarin faiz riskinin 6l¢iilmesinde duyarlilik analizi
yapilmaktadir. Faize duyarli varliklarin ortalama vadesi ve faiz oranmi belirlenerek, piyasa faiz oranlarindaki
degisime olan duyarlilig1 hesaplanmakta, piyasalar izlenerek fon yonetimi kapsaminda olusturulan menkul kiymet
portfoyiinden kaynaklanan faiz riski, piyasa faiz oranlarindaki beklentiler ¢ergevesinde mevcut menkul kiymet
portfoyiiniin taginmasi, arttirilmasi veya azaltilmasi yoniinde alinan kararlar ¢ergcevesinde yonetilmektedir.

Sermaye yonetimi

Sirket’in sermaye yonetiminin esas amaci, Sirket’in operasyonlarini siirdiirebilmek igin gii¢lii bir sermaye oranini
saglamak ve Sirket ortaklarina sagladig: degeri artirmaktir.

Sirket, piyasa rekabet kosullarina, ekonomik konjonktiire ve biiylime stratejisine gore sermaye yapisini yonetir ve
gerekli diizenlemeleri yapar. Sermaye yapisini giiglendirmek ve diizenlemek i¢in, hissedarlar isletme sermayesi
ihtiyacina gore direkt nakit ddemesi yapabilirler.

Donem igerisinde Grup’un sermaye yonetimine bakis agisinda herhangi bir degisiklik olmamustir.
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Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Kredi riski

Finansal varliklarin kayitli degeri Grup’un maksimum kredi riskini gosterir. Asagidaki tabloda 30 Eyliil 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla maksimum kredi riskine maruz kalan degerlerin detay: gosterilmektedir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
mevduat

30 Eyliil 2019 iliskili taraf | Diger taraf | iliskili taraf | Diger taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 263.588.830 | 1.856.483.886 | 13.427.205| 124.066.346 131.910.302
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varhiklarin net kayith degeri 263.588.830 | 1.797.323.563 | 13.427.205| 2.337.940|  131.910.302
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger diigiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin kayitli degeri -- -- -- -- --
C. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine
ugramamus varliklarin net kayith degeri -- 59.160.323 --| 121.728.406 --
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith
degerleri - -- - -- --
- Vadesi ge¢mis (briit kayitli degeri) _ 23.306.723 _ 8.788.847 _

- Deger diisiikligii (-) | (23.306.723) --| (8.788.847) -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
mevduat

31 Arahk 2018 iliskili taraf Diger taraf | iliskili taraf | Diger taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 232.193.307 | 1.283.737.084 | 174.069.310 | 119.107.681 52.603.618
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramans finansal varliklarm net kayith degeri 232.193.307 | 1.202.097.637 [ 174.069.310 |  5.944.639 52.603.618
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin kayith degeri -- -- -- - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net kayith degeri -- 81.639.447 --| 113.163.042 --
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith
degerleri -- -- -- -- --
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri) - 24.961.521 - 8.739.342 -

- Deger diisiikliigii (-) - | (24.961.521) - | (8.739.342) --
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

(*) Verilen depozito ve teminatlar diger alacaklara dahil edilmemistir.

48




17
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Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Grup’un 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla tahmini faiz 6demeleri dahil olmak tizere finansal
yiikiimliiliiklerin 6deme planina gore belirlenmis vadeleri asagidaki gibidir:

Sozlesmeli
30 Eyliil 2019 nakit akisi 3aydan az 3-12 ay 1-5yil 5 yildan fazla
Kayith degeri E1+1+11+1V) (0] () (D) (v
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 3.700.359.043 4.209.564.763 350.580.154 | 2.451.606.390 1.332.353.146 75.025.073
Finansal borglar 3.515.723.481 4.004.403.043 332.833.901 | 2.288.092.617 1.308.451.452 75.025.073
Diger finansal
yiiktimliliikler 184.635.562 205.161.720 17.746.253 163.513.773 23.901.694 -
Tiirev finansal
varhklar, net 35.165.630 6.772.317 -- 6.772.317 -- --
Nakit girigleri - (227.420.888) -- | (227.420.888) - -
Nakit ¢ikiglar -- 234.193.205 -- 234.193.205 - -
Beklenen nakit 1-5Syil
Beklenen vadeler cikiglar toplamn | 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi arasi 5 yildan uzun
Kayith degeri E1+HH+11+1V) 0] ()] (1n (v
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 546.684.139 546.684.139 546.684.139 - - -
Iliskili taraflara ticari
borglar 50.800.640 50.800.640 50.800.640 - - -
Iliskili olmayan taraflara
ticari borglar 458.086.956 458.086.956 458.086.956 -- - -
Tiskili taraflara diger
borglar 1.462.207 1.462.207 1.462.207 -- - -
Tiskili olmayan taraflara
diger borglar 36.334.336 36.334.336 36.334.336 - - -
31 Aralik 2018 Sozlesmeli
nakit akigi 3aydan az 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan fazla
Kayith degeri (=1+1H+HT+1V) [0) (1)) (111 (V)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 3.745.498.591 4.441.298.668 103.982.760 896.951.861 2.307.207.071 1.133.156.976
Finansal borglar 3.485.210.541 4.162.765.621 91.638.289 692.709.873 2.245.260.483 1.133.156.976
Finansal kiralama
yiikiimliiliikleri - - - - - -
Diger finansal
yiikiimliliikler 260.288.050 278.533.047 12.344.471 204.241.988 61.946.588 -
Tiirev finansal
varliklar, net 7.879.471 60.648.640 43.578.640 16.475.300 594.700 -
Nakit girigleri - (242.594.560) | (174.314.560) (65.901.200) (2.378.800) -
Nakit ¢ikiglari - 303.243.200 217.893.200 82.376.500 2.973.500 -
Beklenen vadeler Beklenen nakit 1-5yil
cikislar toplamn | 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi arasi 5 yildan uzun
Kayith degeri E1+1+1H1+1V) (1) (1) (111) (V)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 575.679.978 575.679.978 575.679.978 - - --
Mliskili taraflara ticari
borglar 233.019.582 233.019.582 233.019.582 - - -
Iliskili olmayan taraflara
ticari borglar 318.512.807 318.512.807 318.512.807 - - -
Miskili taraflara diger
borglar 6.328.927 6.328.927 6.328.927 - - -
Tliskili olmayan taraflara
diger borglar 17.818.662 17.818.662 17.818.662 - - -
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AKSA ENERJI URETIM A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam:)

Piyasa riski

Kur riski

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Grup’un yabanci para pozisyonu agagidaki tabloda belirtilen yabanci para bazl varliklar
ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir.Gegerli para birimleri yabanci para olan islemler dahil edilmemistir.

YABANCI PARA POZiSYONU

30 Eyliil 2019

TL Karsihgi ABD Dolar1 Avro GBP CHF
1. Ticari alacaklar 169.864.012 23.790.675 5.688.885 7.543 --
2a. Parasal finansal varliklar (kasa,
banka hesaplar1 dahil) 32.890.736 1.920.162 3.558.053 3.277 --
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 7.124.205 747.151 468.336 -- -
3. Diger - -- -- -- --
4. Donen varhklar (1+2+3) 209.878.953 26.457.988 9.715.274 10.820 -
5. Ticari alacaklar -- -- -- -- --
6a. Parasal finansal varliklar 596.828 100.000 5.000 -- --
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - --
7. Diger - -- -- -- --
8. Duran varhiklar (5+6+7) 596.828 100.000 5.000 -- --
9. Toplam varhklar (4+8) 210.475.781 26.557.988 9.720.274 10.820 -
10. Ticari borglar 60.785.655 3.032.147 6.171.781 72.554 841.928
11. Finansal yiikiimliiliikler 778.387.439 134.016.552 3.230.217 -- --
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler 4.838.092 800.000 50.264 -- --
12b. Parasal olmayan diger
yiikiimliiliikler - -- - - --
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler
(10+11+12) 844.011.186 137.848.699 9.452.262 72.554 841.928
14. Ticari borglar -- -- -- -- -
15. Finansal yiikiimlilikkler 752.785.086 131.484.115 1.407.486 - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler -- -- -- -- --
16b. Parasal olmayan diger
yiikiimliilikler -- -- -- -- --
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler
(14+15+16) 752.785.086 131.484.115 1.407.486 -- -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 1.596.796.272 269.332.814 10.859.748 72.554 841.928
19. Finansal durum tablosu dis1 tiirev
araglarin net varhk/ (yiikiimliiliik)
pozisyonu (19a-19b) - - - - -
20. Net yabanci para varhk/
(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) (1.386.320.491) (242.774.826) (1.139.474) (61.734) | (841.928)
21. Parasal kalemler net yabanci para
varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a) (1.393.444.696) (243.521.977) (1.607.810) (61.734) | (841.928)
22. Doviz hedge icin kullamlan
finansal araclarin toplam gercege
uygun degeri (18.143.222) (3.206.026) - - -
23. Déviz varhklarimin hedge edilen
Kisminin tutari -- - -- -- -
24. Déviz yiikiimliiliiklerinin hedge
edilen kisminin tutari 428.900.218 75.789.475 -- -- -
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Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam:)

Piyasa riski (devam)

Kur riski (devamt)

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabanci para bazli
varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.Gegerli para birimleri yabanci para olan igslemler dahil edilmemistir.

YABANCI PARA POZiSYONU

31 Arahk 2018

TL Karsihgi ABD Dolan Avro GBP CHF
1. Ticari alacaklar 162.313.398 15.153.536 13.342.196 -= 405.871
2a. Parasal finansal varliklar (kasa,
banka hesaplar: dahil) 7.981.922 1.413.260 86.740 3.347 331
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 12.986.567 1.640.352 722.767 - --
3. Diger 113.163.043 21.510.206 -- -- --
4. Donen varhklar (1+2+3) 296.444.930 39.717.354 14.151.703 3.347 406.202
5. Ticari alacaklar - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar 2.610.541 105.000 341.431 -- --
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 36 -- 6 -- --
7. Diger - -- -- -- --
8. Duran varhiklar (5+6+7) 2.610.577 105.000 341.437 - -
9. Toplam varhiklar (4+8) 299.055.507 39.822.354 14.493.140 3.347 406.202
10. Ticari borglar 75.479.037 4.702.484 7.892.346 100.352 468.034
11. Finansal yiikiimliilikler 598.142.408 101.495.329 10.647.915 -- --
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 12.378.643 800.000 1.355.329 -- --
12b. Parasal olmayan diger
yiikiimliiliikler - -- -- -- --
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler
(10+11+12) 686.000.088 106.997.813 19.895.590 100.352 468.034
14. Ticari borglar -- -- -- - --
15. Finansal yiikiimliliikler (*) 1.022.128.632 188.868.660 4.729.512 - --
16a. Parasal olan diger yiikimliiliikler -- -- -- -- --
16b. Parasal olmayan diger
yiikiimliiliikler - -- -- -- --
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler
(14+15+16) 1.022.128.632 188.868.660 4.729.512 -- --
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 1.708.128.720 295.866.473 24.625.102 100.352 468.034
19. Finansal durum tablosu dis1
tiirev araclarin net varhk/
(yiikiimliiliik) pozisyonu -- -- -- -- --
20. Net yabanci para varhk/
(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) (1.409.073.213) (256.044.119) (10.131.962) (97.005) (61.832)
21. Parasal kalemler net yabanci
para varhk / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.535.222.859) (279.194.677) (10.854.735) (97.005) (61.832)
22. Doviz hedge i¢in kullanilan
finansal araclarin toplam gercege
uygun degeri (4.397.643) (835.911) -- -- --
23. Doviz varhklarimin hedge edilen
kisminin tutari -- - -- - --
24. Doviz yiikiimliiliiklerinin hedge
edilen kisminin tutari 398.720.849 75.789.475 -- - --
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AKSA ENERJI URETIM A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski (devami)

Kur riski (devamt)

Duyarlilik analizi

Grup’un kur riski genel olarak TL’nin Avro ve ABD Dolar1 karsisindaki deger degisikliklerinden olusmaktadir.

Kur riskinin dlgiilebilmesi i¢in yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam para birimi
aciklamasini yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazl tiim kisa vadeli ve uzun vadeli
satin alim sozlesmeleri ile tiim varliklar ve yiikiimliiliikleri igermektedir. Analiz net yabanci para yatirimlarim

icermemektedir.

Grup orta ve uzun vadeli kredilerini, elde ettigi proje gelirlerinin para birimi cinsinden gergeklestirmektedir. Kisa
vadeli krediler i¢in ise bor¢lanmalar havuz/portfoy modeli altinda dengeli olarak TL, Avro ve ABD Dolar1 olarak

gerceklestirilmektedir.

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu

30 Eyliil 2019
Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas: | deger kaybetmesi | deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar1'min TL karsisinda % 10 deger kazanmasy/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliligii (139.563.949) 139.563.949 (139.563.949) 139.563.949
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 42.890.021 (42.890.021) 42.890.021 (42.890.021)
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (96.673.928) 96.673.928 (96.673.928) 96.673.928
Avro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasy/kaybetmesi halinde
4- Avro net varlik/ytikiimliligi (2.477.913) 2.477.913 (2.477.913) 2.477.913
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro net etki (4+5) (2.477.913) 2.477.913 (2.477.913) 2477913
Diger déviz kurlarimin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/yiikimliligi (538.742) 538.742 (538.742) 538.742
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varhklar net etki (7+8) (538.742) 538.742 (538.742) 538.742
Toplam (3+6+9) (99.690.583) 99.690.583 (99.690.583) 99.690.583
Déviz kuru duyarhhk analizi tablosu
31 Aralik 2018
Kar/zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmas1 | deger kaybetmesi | deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar1'min TL karsisinda % 10 deger kazanmasy/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolar1 net varhik/yiikiimliiliigi (146.881.528) 146.881.528 (146.881.528) 146.881.528
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) 7.578.947 (7.578.947) 7.578.947 (7.578.947)
3- ABD Dolar net etki (1+2) (139.302.581) 139.302.581 (139.302.581) 139.302.581
Avro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasy/kaybetmesi halinde
4- Avro net varhk/yikiimliligi (6.543.234) 6.543.234 (6.543.234) 6.543.234
5- Avro riskinden korunan kisim (-) _ _ - -
6- Avro net etki (4+5) (6.543.234) 6.543.234 (6.543.234) 6.543.234
Diger doviz kurlarinin TL Kkarsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
7- Diger doviz net varlik/yikimliligi (97.524) 97.524 (97.524) 97.524
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) (97.524) 97.524 (97.524) 97.524
Toplam (3+6+9) (145.943.339) 145.943.339 (145.943.339) 145.943.339
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AKSA ENERJI URETIM A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski (devami)
Faiz orant riski

Profil

Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su sekildedir:

Faiz pozisyonu tablosu

| 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Sabit faizli finansal
araclar
Finansal varliklar 131.910.302 53.026.362
Finansal ylikiimliiliikler 2.638.463.392 2.477.695.516
Finansal kiralamalar 49.177.681 --
Diger finansal
yiikiimliiliikler 184.635.562 260.288.050
Degisken faizli finansal
araclar
Finansal ytikiimliiliikler 877.260.089 1.007.514.904

Sabit faizli araclarin gercege uygun deger riski:

Grup’un, sabit faizli gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliilik ve gergege
uygun deger riskinden korunma amacli muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten korunma amach tiirev
araclar1 (vadeli faiz orani takaslari) bulunmamaktadir. Bu nedenle, raporlama donemi itibartyla faiz oranlarindaki
degisim kar veya zarar1 etkilemeyecektir.

Degisken faizli finansal araclar icin nakit akis duyarhihk analizi:

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla, faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir degisimin 6zkaynaklar ile vergi 6ncesi kar veya
zararl ne tutarda arttiracagi (azaltacagl) asagida gosterilmektedir. Bu analizde diger tiim degiskenlerin, 6zellikle
yabanci para kurlarimin sabit kaldig1 varsayilmaktadir. Bu analiz, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla da aymi sekilde

gerceklestirilmistir.

30 Eyliil 2019

Degisken faizli finansal araglar
Nakit akis duyarhhg (net)
31 Arahk 2018

Degisken faizli finansal
araclar

Nakit akis duyarhhg (net)

Kar veya zarar Ozkaynak
%1 artis %1 azahs %1 artig %1 azals
(19.788.286) 18.999.754 (19.788.286) 18.999.754
(788.532) (788.532)
(22.550.524) 21.580.795 (22.550.524) 21.580.795
(969.729) (969.729)
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AKSA ENERJI URETIM A.S. ve BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski (devami)

Faiz orant riski

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyette bulunabilirliginin devamini
korumaktir.

Grup sermayeyi net finansal bor¢/6zkaynaklar oranini kullanarak izlemektedir. Net finansal borg, nakit ve nakit
benzerlerinin, toplam finansal borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanmaktadir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla net borg/yatirilan sermaye oranlari asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Toplam finansal borg 3.749.536.724 3.745.498.591
Nakit degerler ve bankalar (131.878.982) (52.995.042)
Net finansal bor¢ 3.617.657.742 3.692.503.549

Ozkaynaklar 2.328.123.211 1.817.952.136
Net finansal bor¢ / 6zkaynaklar orani 155% 203%

Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalar1 ve finansal riskten korunma muhasebesi
cercevesindeki agiklamalar)

Gercgege uygun deger

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla varliklarin ve ylkiimliiliiklerin kayitl degerleri ve gergege uygun
degerleri agsagidaki tabloda gosterilmistir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Gercege Gergege
Not Kayith degeri uygun deger Kayith degeri uygun deger
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 131.910.302 131.910.302 53.026.362 53.026.362
Finansal yatirimlar 412.408 412.408 412.408 412.408
Ticari alacaklar 2.120.072.716 2.120.072.716 1.515.930.391 1.515.930.391
Diger alacaklar (*) 145.533.179 145.533.179 293.003.421 293.003.421
Tiirev araglar 2.330.226 2.330.226 413.737 413.737
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6 3.515.723.481 3.515.723.481 3.485.210.541 3.485.210.541
Ticari borglar 508.887.596 508.887.596 551.532.389 551.532.389
Diger finansal yiikiimliiliikkler 6 184.635.562 184.635.562 260.288.050 260.288.050
Tiirev araglar 37.495.856 37.495.856 8.293.208 8.293.208
Diger borglar (**) 2.724.988 2.724.988 2.547.395 2.547.395

(*) Verilen depozito ve teminatlar ve vergi dairesinden alacaklar gibi kalemler diger alacaklara dahil edilmemistir.

(**) Odenecek vergi ve fonlar ve alinan depozito ve teminatlar gibi kalemler diger borglara dahil edilmemistir.
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Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic1 Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

18 Finansal araclar (gercege uygun deger acikamalari ve finansal riskten korunma muhasebesi
cercevesindeki aciklamalar) (devami)

Gergege uygun deger aciklamalar: (devami)

Grup, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalarindan dolay1
gercege uygun degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gergege uygun degeri ile olciilen finansal araglar

Asagidaki tablo gergege uygun degeri ile 6lgiilen finansal araglari gercege uygun deger seviyelerine gore ve finansal
durum tablosundaki degerleri ile gostermektedir.

30 Eyliil 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Risk yonetimi ve alim satim amagli tutulan tiirev varliklar -- 2.330.226 -- 2.330.226
-- 2.330.226 -- 2.330.226

Finansal viikiimliiliikler

Risk yonetimi ve alim satim amagli tutulan tiirev varliklar -~ (37.495.856) -- (37.495.856)
-~ (37.495.856) -~ (37.495.856)

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Risk yonetimi ve alim satim amagli tutulan tiirev varliklar -- 413.737 -- 413.737
-- 413.737 -- 413.737

Finansal viikiimliiliikler

Risk yonetimi ve alim satim amagl tutulan tiirev varliklar -~ (8.293.208) -~ (8.293.208)
- (8.293.208) - (8.293.208)

19 Nakit akis tablosuna iliskin aciklamalar

1 Ocak 2019 - 30 Eyliil 2019 ve 1 Ocak 2018 — 30 Eyliil 2018 tarihleri arasinda Grup’un yiikiimliiliiklerinde
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan degisiklikler asagidaki gibidir:

Diger nakit
1 Ocak Nakit Nakit olmayan 30 Eyliil
2019 girisler cikislar hareketler 2019
Finansal bor¢lanmalar 3.745.498.591 2.260.478.342  (2.614.263.849)  357.823.640 3.749.536.724
Toplam finansal
yiikiimliiliikler 3.745.498.591 2.260.478.342  (2.614.263.849)  357.823.640  3.749.536.724
Diger nakit
1 Ocak Nakit Nakit olmayan 30 Eyliil
2018 girisler cikislar  hareketler 2018
Finansal bor¢lanmalar 2.836.504.211 2.600.839.049  (2.107.244.029) 689.781.390 4.019.880.621
Toplam finansal
yiikiimliiliikler 2.836.504.211 2.600.839.049  (2.107.244.029) 689.781.390 4.019.880.621

Nakit akis tablosunda finansman faaliyetlerinin iginde gosterilen “Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri” ve “Borg
Odemelerine Tliskin Nakit Cikislar1” satirlarina iliskin nakit tutarlarindaki degisimi gostermektedir.

55



20

AKSA ENERJI URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

Sinirli Denetimden Gegmemis 30 Eyliil 2019 Tarihli
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") olarak gosterilmistir)

Raporlama doneminden sonraki olaylar

11 Ekim 2019 tarihi itibartyla Grup hissedar1 Aksa Makine Sanayi A.S., her biri 1 TL kiymetinde 15.125 adet A
Grubu pay karsilig1 15.125-TL nominal degerli hissesini Kazanci Holding’e devretmistir.

22 Ekim 2019 tarihi itibartyla Aksa Madagascar B.V., Madagaskar Cumhuriyeti'nde enerji santrali kurulmasi ve
enerji satis1 yapilmasi amaciyla kurulmus %58,35' kendisine, %41,65'1 yabanci ortagimiz AF Power Ltd'ye ait
Aksaf Power’a bu ortaga ait her biri 1 (bir) ABD Dolar1 nominal bedelli 416,5 adet hisseyi 15.000.000 ABD dolari
bedelle devralmustir.

56



