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Oyak Yatirnm Ortakhgi Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem Onceki dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
referanslar 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Varlhiklar
Dénen varhklar 29.167.716 24.793.234
Nakit ve nakit benzerleri 3 14.315.488 5.218.469
Finansal yatirimlar 4 13.006.091 18.610.180
Ticari alacaklar 5 181.845 -
Diger alacaklar 6 1.642.485 945.776
Pesin 6denmis giderler 21.117 18.261
Diger donen varliklar 690 548
Toplam varhklar 29.167.716 24.793.234
Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 98.716 125.800
Ticari borglar 5 65.789 76.422
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 16 46.896 41.704
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 18.893 34.718
Diger borglar 6 1.632 6.086
Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar 9 31.295 23.741
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 7 - 19.551
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 63.043 41.633
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiliklar 9 63.043 41.633
Ozsermaye 29.005.957 24.625.801
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 11 20.000.000 20.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 11 419.349 271.632
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari 11 3.645.128 1.399.837
Net donem kari 11 4.941.480 2.954.332
Toplam kaynaklar 26.167.716 24.793.234

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

ozet kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
referanslari 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Kar veya Zarar Kisim
Hasilat 12 43.539.979 15.524.716 38.712.756 15.751.946
Satiglarin maliyeti 12 (37.431.676) (13.141.672) (36.367.103) (15.289.681)
Ticari faaliyetlerden briit kar 6.108.303 2.383.044 2.345.653 462.265
Briit kar 6.108.303 2.383.044 2.345.653 462.265
Genel yonetim giderleri 13 (1.055.219) (335.030) (730.796) (251.809)
Pazarlama giderleri 13 (111.230) (37.227) (111.739) (37.895)
Esas faaliyetlerden giderler (374) 4) 3) -
Esas faaliyet kari 4.941.480 2.010.783 1.503.115 172.561
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 4.941.480 2.010.783 1.503.115 172.561
Donem kari 4.941.480 2.010.783 1.503.115 172.561
Diger Kapsamh Gelir Kism
Diger kapsamh gelir - - - -
Toplam kapsamh gelir 4.941.480 2.010.783 1.503.115 172.561
Siirdiiriilen faaliyetlerden adi ve sulandirilmig
pay basina kazang 15 0,2471 0,1005 0,0752 0,0086

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Yatirinm Ortakhi@1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

ozet 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan

Dipnot Odenmis kisitlanmis Gecmis yillar Net donem kari
referanslari sermaye yedekler kar/zararlari zarari Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiye 20.000.000 179.537 (215.088) 2.056.979 22.021.428
Transferler - 92.095 1.964.884 (2.056.979) -
Temettii dagitim 11 - - (349.959) - (349.959)
Toplam kapsaml gelir - - - 1.503.115 1.503.115
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla bakiye 11 20.000.000 271.632 1.399.837 1.503.115 23.174.584
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiye 20.000.000 271.632 1.399.837 2.954.332 24.625.801
Transferler - 147.717 2.806.615 (2.954.332)
Temettii dagitim 11 - - (561.324) (561.324)
Toplam kapsamli gelir - - - 4.941.480 4.941.480
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla bakiye 11 20.000.000 419.349 3.645.128 4.941.480 29.005.957

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

ozet nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
referanslari gecmemis gecmemis
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Dénem kari 4.941.480 1.503.115
Dénem net karr/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (3.446.829) (1.920.700)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 9 21.410 15.902
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 12 (3.468.239) (1.936.602)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 4.695.451 (6.142.783)
Finansal yatirimlardaki degisim 4 5.604.089 (3.300.754)
Ticari alacaklardaki degisim 5 (181.845) (1.659.974)
Diger alacaklardaki degisim 6 (696.709) 145.000
Diger donen varliklardaki degisim (143) 1.086
Ticari borglardaki degisim (10.633) (1.288.524)
Diger borglardaki degisim 6 (4.455) 267
Diger yiikiimliiliiklerdeki degisim 7 (14.854) (39.884)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen/ (kullamlan) net nakit 6.190.102 (6.560.368)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar - -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
Alinan faiz 3.461.901 1.941.774
Temettii Odemesi 11 (561.323) (349.959)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 2.900.578 1.591.814
Nakit ve nakit benzerlerindeki gelen net artis/ (azahs) 9.090.680 (4.968.553)
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 3 5.218.469 4.995.726
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 3 14.309.149 27.173

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Oyak Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 2006 yilinda kurulmustur. Sirket’in amaci, 3794 Sayili Kanun’la degisik
2499 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket’in ana sdzlesmesinde
belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket’in Ticaret Unvani Oyak Yatirim Ortakligi A.S. olup,
Sirket, Akatlar Mah. Ebulula Mardin Cad. Maya Sitesi F-2 C Blok No:24/3 Levent, Besiktas / Istanbul adresinde
faaliyet gostermektedir. Sirket’in ana ve nihai ortaklar1 sirasiyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Ordu
Yardimlasma Kurumu’dur. Sirket Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmektedir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu ana sdzlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak olup, ¢alisan
personel sayist 3’tiir (31 Aralik 2018 - 3). Sirket’in bagli ortaklig, istiraki ve miisterek yonetime tabi tesebbiisii
bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibarryla 6denmis sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

Pay oram 30 Eyliil Pay oram
Ortaklar Grubu (%) 2019 Grubu (%) 31 Arahk 2018
Halka Agik (B) %52,73  10.546.902 (B) %52,73 10.547.583
Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. (B) %47,27 9.453.040 (B) %47,27 9.452.359
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. (A) %0,00 58 (A) %0,00 58
%100  20.000.000 %100 20.000.000

Yonetim kurulu tiyelerinin segiminde (A) grubu hisse senetlerinin her biri 1.000.000 (bir milyon) adet oy hakkina,
(B) grubu hisse senetlerinin her biri 1 (bir) adet oy hakkina sahiptir. Sirket sermayesi toplam 20.000.000 adet
hisseye boliinmiis olup, birim hisse degeri 1 TL’dir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1.  Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikkiimleri uyarmmca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yirilirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarma (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir.
TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari,
TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve Yorumlari icermektedir.

Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan
formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablo/arin onaylanmasu:

Finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 25 Ekim 2019 tarihinde onaylanmugtir. Sirket Genel
Kurulu’nun ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu finansal tablolar1 degistirme hakki bulunmaktadir.

2.1.2 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.3 lisletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.4 Islevsel (fonksiyonel) para birimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir (TL) ve muhasebe kayitlarin1 TL olarak tutmaktadir. Sirket’in
finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi)
ile sunulmustur.



Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l igerisinde dnemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamustir.

2.3. Muhasebe politikalar

30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren doneme ait ara donem 6zet finansal tablolar, TFRS nin ara dénem 6zet finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Eylil 2019
tarihinde sona eren doneme ait ara donem 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait 6zet
finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin
uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet finansal tablolar 31 Aralik 2018 tarihinde
sona eren yila ait 6zet finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

a) 2019 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (degisikliler) Calisanlara Saglanan Faydalar’a Iliskin Degisiklikler

2015-2017 Donemine iliskin Yillik 1yilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23 Standartlarindaki
degisiklikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiract durumundaki taraflar i¢in muhasebelestirme
yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan hesap
donemleri igin gegerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standardi ve ilgili yorumlarinin yerine gegmistir. Sirket’in,
TFRS 16 standardiin uygulamasina iliskin olarak finansal tablolara yansitmasi: gereken etkinin dnemli olmadig1
degerlendirilmistir.

Kiract muhasebesinin aksine, TFRS 16 6nemli 6l¢iide TMS 17’nin kiraya veren i¢in gegerli hiikiimlerinin devami1
niteligindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16’ya gecisteki kolaylastirict uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden 6nce imzalanan
ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama sozlesmesi olarak degerlendirilen sézlesmelerde TFRS 16
kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamuistir.

Kiralamanin tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavramu ile iliskilidir. TFRS 16, tanimlanmis varligin
kullaniminin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak s6zlesmenin kiralama mi1 hizmet s6zlesmesi mi
oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin asagidaki sartlara sahip olmas1 durumunda var oldugu kabul edilir:
— Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakki;
ve

- Tanimlanan varligin kullanimini yonetme hakki



Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16 Kiralamalar (devamy)

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi (devami)

Sirket, TFRS 16°da belirlenmis kiralama tanimin1 ve ilgili agciklamalar1 1 Ocak 2019°dan itibaren yapilan ya
da degistirilen tiim kiralama sézlesmelerinde (kiralama s6zlesmesindeki, kiraya veren ya da kiraci olsa da)
uygulamistir.

Kiraci Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalari

TFRS 16, Sirket’in énceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalar1 olarak siniflandirilan ve bilango
disinda izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

TFRS 16’nin ilk uygulanmasinda tiim kiralamalar i¢in (asagida belirtilenler haricinde) Sirket asagidakileri
yerine getirmistir:
a) Kullanim hakki varligina iligkin amortisman giderini ve kiralama yiikiimliliiklerinden kaynaklanan
faiz giderlerini kar veya zarar tablosunda muhasebelestirir;

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek kira giderinden diisiilen kiralama tegvikleri (bedelsiz
kiralama siiresi gibi), kullanim hakk: varliklarinin ve kira yiikiimliiliiklerinin bir parcasi olarak finansal
tablolarda muhasebelestirmistir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varliklart TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii standardina uygun
olarak deger diigiikliigii testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidan dezavantajli sézlesmeler i¢in
finansal tablolarda karsilik ayirmaya iligkin 6nceki uygulamanin yerine gegmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar (kiralama donemi 12 ay veya daha az olan) ve diisiik degerli varliklarin
kiralamalarinda Sirket, kiralama giderlerini TFRS 16’nin izin verdigi sekilde kiralama siiresi boyunca
dogrusal olarak muhasebelestirmeyi tercih etmistir.

1 Ocak 2019 itibartyla TFRS 16 nin Sirket’in finansal tablolar1 {izerindeki etkisi bulunmamaktadir.
Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iligkin olarak TFRS 16 ve TMS 17
arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene 6denecek kalint1 deger taahhiitlerinin 6l¢limiine iliskindir.
TFRS 16’ya gore kiraya verenin kira yiikiimliiligiinii 6l¢erken kiraci tarafindan 6denmesi beklenen kalinti
deger taahhiidiinii hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken bu durum TMS 17’ye gére 6denmesi beklenen
azami tutarin kayitlara alinmasi seklindeydi.



Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

a) 2019 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

Kiraya Veren Muhasebesine Etki

TFRS 16 hiikiimleri uyarinca kiraya veren, kiralamalari finansal ya da faaliyet kiralamasi seklinde
siniflandirmaya ve bunlari birbirinden farkli sekillerde muhasebelestirmeye devam etmistir. Ancak TFRS 16
standardi, kiraya verenin kiralanan varliklar tizerindeki kalint1 degerden kaynaklanan riskleri nasil yonetmesi
gerektigi konusu basta olmak {izere gerekli agiklamalart degistirmis ve genisletmistir.

TFRS 16 hiikiimleri uyarinca alt kiralama kapsaminda kiraya veren, ana kiralamay1 ve alt kiralamay1 iki ayr
sozlesme olarak muhasebelestirmistir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligkin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer alan finansal
tablolara alma ve 6l¢iim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakhklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatiriminin bir pargasini olusturan ancak
6zkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli paylara uyguladigini agiklar.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan faydalardan
(tanimlanmig fayda planlar1 ve tanimlanmig katki planlart olarak ikiye ayrilmaktadir) tanimlanmig fayda
planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmis fayda planlarinin muhasebelestirilmesine etkilerini ele
almakta olup, TMS 19°da degisiklik yapmustir.

2015-2017 Dénemine iliskin Yillik fyilestirmeler

2015-2017 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler, TFRS 3 Iisletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlasmalar’da, miisterek faaliyette 6nceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergileri’nde, 6zkaynak
araci olarak siniflandirilan finansal araglara iliskin yapilan 6demelerin gelir vergisi sonuglar1 konusunda ve TMS
23 Borglanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen bor¢lanma maliyetleri konusunda degisiklikler yapmustir.

TFRS 16 disinda s6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
tizerinde etkisi bulunmamaktadir.



Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirtirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamigtir:

TFRS 17 Sigorta Sozlegmeleri

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu

TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe  Politikalari, Muhasebe  Tahminlerinde

Degisiklikler ve Hatalar
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde Olglilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir dl¢lim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sézlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 itibartyla TFRS
4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini almistir.

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu mu
yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagl olarak degistigi i¢in “isletme” tanimi énemlidir. TFRS 3
Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu degisiklikle
beraber:

e Birigletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siireg ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmigtir.

e Misterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina odaklanarak
isletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak
i¢in istege bagli bir test eklenmistir.

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu ve TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar — Onemlilik Tanimi

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “énemlilik” tamimim netlestirir ve
Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanim ve standartlari revize eder.



Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Borsa para piyasasindan alacaklar 300.125 2.211.443
Ters repo islemlerinden alacaklar 14.006.214 3.002.058
Diger 9.149 4.968
Toplam 14.315.488 5.218.469
Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki faiz tahakkuklari (6.339) (3.201)
Nakit akis tablosunda yer alan

toplam nakit ve nakde esdeger varhklar 14.309.149 5.215.268

® 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla diger hesabindaki bakiyenin tamami Takasbank vadesiz mevduat hesabindan olusmaktadir (31 Aralik 2018: 4.968 TL).
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

4, Finansal yatirimlar
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ozel Sektor tahvili ve bonosu 673.754 11.161.363
Borsaya kote hisse senetleri 6.741.013 2.048.738
Yatirim fonlar1 1.973.909 716.826
Devlet Tahvili 2.121.899 -
Hazine Bonosu 1.495.516 -
Kira sertifikalar1 - 539.433
Ozel Sektor finansman bonolart - 4,143.820
Toplam 13.006.091 18.610.180

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirimlar hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagli menkul kiymetler olup, gergege uygun
degerleri ile 6lgiilmiistiir. Gergege uygun deger 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla BIST te bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis
emirlerini, bunlarin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanli islemin fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise
agirlikli ortalama fiyatini ifade etmektedir.

30 Eyliil 2019

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna Gerg¢ege Uygun Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvili ve bonosu 676.997 673.754 673.754
Borsaya kote hisse senetleri 6.196.179 6.741.013 6.741.013
Devlet Tahvili 2.046.675 2.121.899 2.121.899
Hazine Bonosu 1.449.287 1.495.516 1.495.516
Yatirim fonlari 1.716.825 1.973.909 1.973.909
Toplam 12.085.963 13.006.091 13.006.091

(*) Sirket’in sahip oldugu 112.343 TL tutarindaki 6zel sektér tahvil ve bonolari Orfin Finansman A.S.’ye., 149.635 TL tutarindaki 6zel sektdr tahvil ve bonolar1 Adana Cimento
A.S. aittir. (Not:16)

31 Arahk 2018

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna Gerg¢ege Uygun Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Degeri
Ozel sektor tahvili ve bonosu 11.142.897 11.161.363 11.161.363
Ozel sektor finansman bonolar1® 3.978.969 4.143.820 4.143.820
Borsaya kote hisse senetleri 2.343.308 2.048.738 2.048.738
Yatirim fonlari 600.000 716.826 716.826
Kira sertifikalar 519.956 539.433 539.433

Toplam 18.585.130 18.610.180 18.610.180

(*) Sirket’in sahip oldugu 638.429 TL tutarindaki 6zel sektor tahvil ve bonolar1 Orfin Finansman A.S.ye., 752.831 TL tutarindaki Finansman Bonosu OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S., 694.547 TL tutarindaki Finansman Bonosu ise Bolu Cimento A.S. sirketine aittir.
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Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Ticari alacaklar ve ticari borglar

30 Eyliil 2019 tarihi itibar1yla 181.845 TL ticari alacak bakiyesi BIST Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank)
T+2 islemlerinden kaynaklanan ticari alacaklardan olugmaktadir. (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
30 Eyliil 2019 itibariyla beklenen zarar karsilig1 bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla ticari borglar asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Portfoy yonetim komisyonu ) 44,557 39.624
Mubhasebe operasyon i¢ kontrol ve risk yonetimi komisyonu ™ 2.339 2.080
Ticari borglar ™ 18.893 34,718
Toplam 65.789 76.422

*) 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla Oyak Portfoy Yonetimi A.S.’ye denecek portfoy yonetim ticreti tahakkukundan olusmaktadir (31 Aralik 2018: 39.624 TL).
(**) 30 Eylil 2019 tarihi itibartyla Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$’ye ddenecek muhasebe, operasyon, i¢ kontrol ve risk yonetimi komisyonundan
olugmaktadir (31 Aralik 2018: 2.080 TL).

(***) 30 Eylal 2019 tarihi itibariyla 65.789 TL tutarindaki ticari bor¢ bakiyesinin 18.893 TL’si ¢esitli satict Odemelerinden olugmaktadir.
(31 Aralik 2018: 34.718).

6. Diger alacaklar ve diger borg¢lar

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla diger alacaklar, 1.642.485 TL (31 Aralik 2018: 945.776 TL) tutarinda VIOP islem
teminat tutarini igermektedir. 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla diger borglar 1.632 TL (31 Aralik 2018: 6.086 TL)
Odecenek KDV, o6denecek serbest meslek makbuzu stopaj 6demesi ve Odenecek kira stopaji tutarlarindan
olusmaktadir.

7. Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2019 itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliliigli bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018: 19.551 TL) 6denecek
bagimsiz denetim {icreti, takas saklama iicreti ve Borsa Istanbul KYD Endeksleri Ucret Odemesi karsiliklarim
igermektedir.

8. Maddi olmayan duran varhklar

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2019 acilis bakiyesi 17.707 17.707
Alimlar - -
30 Eyliil 2019 kapams bakiyesi 17.707 17.707

Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2019 acilis bakiyesi 17.707 17.707

Donem gideri - -

30 Eyliil 2019 kapams bakiyesi 17.707 17.707

30 Eyliil 2019 itibariyla net defter degeri - -
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Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. Maddi olmayan duran varhklar (devami)
Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2018 acilis bakiyesi 17.707 17.707
Alimlar - -
31 Arahk 2018 kapanis bakiyesi 17.707 17.707
Birikmis itfa pavlari
1 Ocak 2018 acilis bakiyesi 17.707 17.707
Donem gideri - -
31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi 17.707 17.707
31 Arahik 2018 itibariyla net defter degeri - -
9. Calisanlara saglanan faydalar
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler 31.295 23.741
Toplam 31.295 23.741
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda uzun vadeli
karsiliklar
Personel izin kargiligt 28.694 21.205
Kidem tazminati karsiligi 34.349 20.428
Toplam 63.043 41.633

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Kidem tazminati ve izin haklarma iligkin yiikiimliiliikler TMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalar” standardi
hiikiimlerine gére muhasebelestirilmektedir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet
(kadnlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yaginda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iligkin bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmustir.

30 Eylil 2019 itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1
bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde ddenmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

10.  Kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirketimizin taraf oldugu dava yoktur, ancak sirketimiz
arsivinin bulundugu, arsivleme hizmeti sunan firmaya ait depoda ¢ikan yangin sonucunda zayi olan 2013 yilina
ait Defter-i kebir ve Yevmiye defterleri igin ilgili mahkemede zayi belgesi verilmesi talebiyle 1 Temmuz 2019
tarihinde hasimsiz dava acilmis olup dava siireci devam etmektedir. Ayrica Sirketimizin kendi borcunu temin
amaciyla vermis oldugu teminat, rehin, ipotek, kefalet (TRIK) veya Sirketimiz disinda herhangi bir kisi ya da
kurulusun borcunu temin amaciyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin, ipotek veya kefalet (TRIK)
bulunmamaktadir.
12



Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11.  Ozkaynaklar
Odenmis sermaye ve sermaye diizeltme farklar

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ¢ikarilmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay 30 Eyliil Pay oram Pay Pay orani

Ortaklar tiirii 2019 (%) tiirii 31 Aralk 2018 (%)
Halka A¢ik (B) 10.546.902  %52,73 (B) 10.547.583 %52,73
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. (B) 9.453.040  %47,27 (B) 9.452.359 %47,27
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. (A) 58 %0,00 (A) 58 %0,00
20.000.000 %100 20.000.000 %100

Sirket sermayesinin 57,50-TL’lik kismi ile (A) grubu imtiyazli hisse senetleri temsil edilmektedir. S6z konusu
imtiyaz Sirket’in Esas Sézlesmesinin 11’inci maddesi geregi Yonetim Kurulu Uyelerinin segimi ile sinirli olmak
tizere A grubu paylarin her biri 1.000.000 (bir milyon) oy hakkina sahiptir. (B) grubu hisse senetlerinin her biri 1
(bir) adet oy hakkina sahiptir. Sirket sermayesi toplam 20.000.000 adet hisseye boliinmiis olup, birim hisse degeri
1 TL dir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn”) hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis
ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 17 Aralik 1998 tarih ve 116/1387 sayili izni ile bu sisteme gegmistir.
Sirket’in kayitli sermaye tavani 50.000.000 TL olup, beheri 1 TL nominal degerde 50.000.000 adet paydan
olusmaktadir.

Sirket, 26 Mart 2019 tarihli Olagan Genel Kurul kararina istinaden 2018 yil1 kar1 olan 2.954.332 TL nin 147.717
TL’lik tutar’nin kardan ayrilan kisitlanmig yedeklere transfer edilmesine, 561.324 TL’nin temettii olarak
dagitilmasina ve geriye kalan tutarin da ge¢mis yil kar/zarar hesabina transfer edilmesine karar vermistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki
belli amaclar i¢in ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal kayitlarindaki tutarlar tizerinden gosterilmekte
olup finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda ortaya ¢ikan farkliliklar ge¢mis yillar kar/zarariyla
iligkilendirilmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabinin detay1
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Birinci tertip genel kanuni yedek akge 419.349 271.632
Ikinci tertip genel kanuni yedek akge - -
Geri alinmis pay karsilig - -
Toplam 419.349 271.632

TTK’nin 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin %5°1 ¢ikarilmig sermayenin %20’sine ulasincaya kadar
birinci tertip genel kanuni yedek akge; pay sahiplerine %35 oraninda kar pay1 6dendikten sonra kardan pay alacak
kisilere dagitilacak toplam tutarin %10 u ise ikinci tertip genel kanuni yedek akgce olarak ayrilmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla birinci tertip genel kanuni yedek akge tutari ¢ikarilmig sermayesinin %
1,41 oraninda olup, ikinci tertip genel kanuni yedek akge igin herhangi bir sinir bulunmamaktadir.

S6z konusu yedek akgeler Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin yarisini asmadigi siirece, sadece zararlarin
kapatilmasinda, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine gegmeye ve
sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.
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30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11.  Ozkaynaklar (devami)
Gegmis yillar karlary/zararlarn

Net donem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla birikmis
kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir. Sirket’in finansal
tablolarindaki ge¢cmis yillar karlari/zararlarinin dagilimi asagida verilmektedir:

30 Eyliil 2019 31 Arahik 2018
Gecgmis yillar karlari/(zararlar) 3.645.128 1.399.837
Toplam 3.645.128 1.399.837

Net donem kary/zarari

Sirket’in 2018 yil1 net donem karmin dagitimi, 29 Mart 2019 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda
goriisiilerek oybirligi ile onaylanmistir. Alinan karara gore, 2.954.332 TL tutarindaki net donem karindan 147.717
TL tutarinda birinci genel kanuni yedek ak¢e ayrildiktan sonra, net dagitilabilir donem iizerinden Sirket ortaklarina
birinci ve ikinci kar pay1 olmak {izere toplam 561.324 TL tutarinda kar paymin ortaklara nakit olarak dagitilmast,
kalan bakiyenin de geg¢mis yil kar/zararina aktarilmasi, kar dagitimina 31 Mayis 2019 tarihinde baglanmasina karar
verilmis ve tamamlanmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 4.941.480 TL tutarinda net donem kar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2018:
2.954.332 TL).
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30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12.  Satislar ve satislarin maliyetleri

1 Ocak — 1 Temmuz -
30 Eyliil 1 Temmuz — 1 Ocak — 30 Eyliil
Hasilat 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 2018
Hisse senedi satislar 13.898.390 7.018.826 28.033.106  13.062.248
Sabit getirili menkul kiymet satislart 24.610.538 6.829.771 8.643.258 1.885.944
Yatirim fonlar 257.084 88.368 71.660 28.541
38.766.012 13.936.965 36.748.024 8.976.733
Esas faaliyetlerden diger gelirler/ (giderler), net

itfa ve faiz gelirleri 1.614.945 (901.619) 1.936.602 1.004.479
Sabit getirili menkul kiymet deger artig/(azalis1) 124.425 103.246 204.220 (101.158)
VIOP islem zararlar1 ve gelirleri 537.557 275.502 166.408  (127.073)
Ters repo faiz gelirleri 1.853.294 1.827.650 - (153.342)
Temettii gelirleri 90.582 - 111.103 9.580
Hisse senedi deger artig/(azalist) 544.834 283.085 (453.602) 142.728
Diger gelirler 8.330 (113) 1 -
4.773.967 1.587.751 1.964.732 775.214
Toplam 43.539.979 15.524.716 38.712.756  15.751.947
1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz -

Satislarin maliyeti (-) 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Hisse senedi satig maliyetleri (-) (12.586.280) (6.181.465) (27.391.576) (13.259.895)
Sabit getirili menkul kiymet satislari (-) (24.431.611) (6.819.807) (8.616.989) (1.915.919)
Portfoy yonetim komisyonlari (-) (375.687) (133.396) (323.194) (108.188)
Muh-Risk yonetimi komisyonlar1 (-) (19.723) (7.004) (16.969) (5.679)
Diger yonetim komisyonlari (-) (18.375) - (18.375) -
Toplam (37.431.676) (13.141.672)  (36.367.103) (15.289.681)
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30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
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13.  Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri ve esas faaliyetlerden diger giderler (-)

10cak- 1Temmuz- 1 Ocak — 1 Temmuz —

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Genel yonetim giderleri (-) (1.055.219) (335.030) (730.796) (251.809)
Pazarlama giderleri (-) (111.230) (37.227) (111.739) (37.895)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (374) 4 (3 -
Toplam (1.166.823) (372.261)  (842.538) (289.704)

14.  Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesinde belirtilen Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir,
kurumlar vergisinden istisna tutulan bu kazanglar dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %15 oraninda stopaja
tabi tutulmaktadir. Ancak, Bakanlar Kurulu s6z konusu stopaj oranini fon ve ortaklik tiirlerine gére ya da
portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farklilastirmaya, sifira kadar indirmeye, kurumlar vergisi
oranina kadar artirmaya yetkilidir.

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclarinin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmasi siirecinde elde edilen
gelirler ile ilgili 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2015 doneminde gegerli olacak diizenlemeler igeren Gelir Vergisi
Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari harig) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfdy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanununun 94 {incii maddesi uyarinca ayrica
bir tevkifat yapilmamaktadir.

Bununla birlikte, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten 6nce ihrag¢ edilen tahvil
ve hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan
portfoy kazanglari 31 Aralik 2006 tarihinde gegerli olan hiikiimlere tabidir.

Buna gore, bu kisim portfoyiin en az %25 hisse senetlerinden olugsmasi halinde bu kisim portféyden elde edilen
portfoy kazanglarindan %0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda tevkifat yapilmistir.

193 Say1l1 Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 say1l1 yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim
fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar1 lizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar
%10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %6 olarak degistirilmistir. GVK’da yapilan yukarida bahsedilen
diizenlemeler c¢ercevesinde, 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla vergi karsiligi ayrilmamistir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

Gider Vergileri Kanunu'nun 29. maddesine 4697 sayili Kanunun 12 nci maddesiyle eklenen ve 01.03.2009 tarihi
itibartyla yiriirliige giren 5838 sayili Kanunun 32/8 maddesiyle degisen (t) bendi uyarinca emeklilik yatirim
fonlarinin, menkul kiymet yatirim fonlarinin ve menkul kiymet yatirim ortakliklarinin, sermaye piyasalarinda
yaptiklari igslemler nedeniyle elde ettikleri paralar BSMV'den istisnadir ve vergi oran1 %0°dur.
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Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15.  Pay basma kazang

Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang/(kayip), net karin ilgili y1l icerisinde ¢ikarilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

1Ocak- 1Temmuz- 1 Ocak — 1 Temmuz -
Pay basina kar 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Tedaviildeki hisse senedi adedi
1 Ocak itibartyla (toplam) 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
Tedaviildeki hisse senedi adedi
30 Eyliil itibariyla (toplam) 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
Tedaviildeki hisse senedinin
Agirhikh ortalama adedi 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
Net donem kar1 4.941.480 2.010.783 1.503.115 172.561
Adi ve sulandirilmis pay basina kar 0,2471 0,1006 0,0752 0,0086
16.  Iliskili taraflardan alacaklar ve borgclar
Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki igslemlerin detaylart asagida agiklanmustir.
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ticari bor¢lar (Portfoy yonetim reeskontlar: ve muhasebe,
operasyon, i¢ kontrol ve risk yonetimi)
Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. (Not 5) 2.339 2.080
Oyak Portfoy Yonetimi A.S. (Not 5) 44 557 39.624
Toplam 46.896 41.704
30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Mliskili taraflara 6denen aracihk ve portfoy yonetim komisyonlar
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. 38.097 146.225
Oyak Portfoy Yonetimi A.S. 375.687 438.383
Toplam 413.784 584.608

Sirket’in sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portfoyii, Oyak Portfoy Yonetimi A.S tarafindan
yonetilmektedir. Sirket, Oyak Portfoy Yonetimi A.S.’ne portfoyiin yonetimi ve Oyak Yatirim Menkul Degerler
A.S’ne temsili i¢in tahsis ettigi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsiligi olarak her giin i¢in portfoy toplam
degerinin %0,0054’tinden (milyondaellidort) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirmekte ve bu {icret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde veya bilango giiniinde Sirket tarafindan Oyak Portfoy Yonetimi A.S.’ne ve Oyak

Yatirim Menkul Degerler A.S ne 6denmektedir.

Finansal Yatirimlar

30 Eyliil 2019

31 Arahk 2018

Orfin Finansman A.S. 112.343 638.429
Adana Cimento A.S 149.635 -
Bolu Cimento A.S - 694,547
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. - 752.831
Toplam 261.978 2.085.807
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Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16.  iliskili taraflardan alacaklar ve borglar (devami)
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yonetimde bulunan yéneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

10cak- 1Temmuz-— 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 499.652 127.477 348.893 115.210

499.652 127.477 348.893 115.210

17.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal
varliklarini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine
iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine galisilmaktadir.

Kredi riski
Finansal araglar kars1 tarafin anlagsma gereklerini yerine getirememe riskini tasimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamus alacaklardan olugmaktadir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in vadesi gecen alacagi bulunmamaktadir.
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Oyak Yatirinm Ortakhi@1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Iliskili Diger iliskili Diger Finansal
30 Eyliil 2019 taraf taraf taraf taraf  yaturnmlar ) Ters repo Diger )

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - 181.845 - 1.642.485 6.265.078 14.006.214 309.274
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism1 - - - - - -

A.Vadesi gegmemis veya deger diisiikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degerleri - 181.845 - 1.642.485 6.265.078 14.006.214 309.274

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger diigiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismu - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklari net defter degerleri - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -

® Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
S 309.274 TL tutarmin 300.125 TL kismi Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklardan ve 9.149 TL tutarindaki kismu ise diger hazir degerlerden olusmaktadir.
) Hisse senetleri piyasa riski tasidig1 igin dahil edilmemistir.
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Oyak Yatirinm Ortakhi@1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Mliskili Diger Mliskili Diger Finansal
31 Aralik 2018 taraf taraf taraf taraf  yatirnmlar ) Ters repo Diger )

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - - - 945.776 16.561.442 3.002.058 2.216.411
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismu - - - - - -

A.Vadesi gegmemis veya deger digiikligiine ugramamig finansal
varliklarin net defter degerleri - - - 945.776 16.561.442 3.002.058 2.216.411

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarm net
defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

E. Bilang¢o disi1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

® Tutarm belirlenmesinde, alman teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir
S 2.216.411 TL tutarmnin 2.211.443 TL kismu Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklardan ve 4.968 TL tutarindaki kismi ise diger hazir degerlerden olusmaktadir.
) Hisse senetleri piyasa riski tagidig1 igin dahil edilmemistir.
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Oyak Yatirnm Ortakhig1 Anonim Sirketi

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kur riski yonetimi

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dig1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya c¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018
tarihleri itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz kalmamuigtir.

Faiz oram riski

Sirket’in faize duyarl1 varlik ve yiikiimliiliigii ve dolayisiyla faiz orani riski dnemli sevide degildir. Faiz orani riski,
faiz orani duyarliligi olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.
Sirket’in degisken faizli finansal varlik veya finansal yiikiimliliigii bulunmamaktadir.

Sirket, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Gergege uygun degerleri tahmin edilebilir finansal
enstriimanlarin, degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar; Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek dl¢iide olmasindan
dolay1, ger¢ege uygun degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler; Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliikklerin, kisa vadeli olmasindan dolay1, gergege
uygun degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla
yapilan analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artig1 veya azalis1 olmasi durumunda bu risk 39.405 TL dir
(31 Aralik 2018: 106.610 TL).

Hisse senedi fiyat riski

Sirket ayn1 zamanda, portfoyiinde bulunan 6.741.013 TL kayithi degerli hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol agacagi hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Raporlama tarihinde, diger tim
degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin %5 oraninda fazla/az olmasi durumunda bu risk 337.051
TL’dir (31 Aralik 2018: 102.437 TL).

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal

yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklar1 6zsermaye ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliilikklerinin vade dagilimin1 gostermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikkler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmustir.

Sirket’in 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimi asagidaki
sekildedir;

Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar 3ay-1 1-5yi1  Syildan
Defter toplam 3aydan  yil arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) (1 (1 (V)
Tiirev olmayan finansal
yuktmliiliikler
Ticari borglar 65.789 65.789 65.789 - - -
Diger borglar 1.632 1.632 1.632 - - -
Toplam 67.421 67.421 67.421 - - -
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30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Likidite riski (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla tlirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimi asagidaki
sekildedir;

Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar 3ay-1 1-5yi1  Syildan
Defter toplanm 3aydan  yil arasi arasi uzun
Stzlesme uyarinca vadeler degeri  (I+11+111+1V) kisa (I) (1n (n (V)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 76.422 76.422 76.422 - - -
Diger borglar 29.827 29.827 29.827 - - -
Toplam 106.249 106.249 106.249 - - -
Beklenen vadeler, sdzlesme vadelerinden farkli olmadig: i¢in ayrica bir tablo verilmemistir.
19.  Finansal araclar (gercege uygun deger agiklamalari)
Finansal araglar kategorileri:
Gercege uygun
30 Eyliil 2019 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 14.315.488 14.315.488
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 13.006.091 13.006.091
Diger alacaklar 1.642.485 1.642.485
Ticari alacaklar 181.845 181.845
Ticari borglar 65.789 65.789
Diger borglar 1.632 1.632
Gergege uygun
31 Arahk 2018 Defter degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.218.469 5.218.469
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 18.610.180 18.610.180
Diger alacaklar 945.776 945.776
Ticari borglar 76.422 76.422
Diger borglar 6.086 6.086
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30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla 6zet finansal tablolara iliskin dipnotlar
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19.  Finansal araclar (gercege uygun deger aciklamalari) (devamn)
Finansal araglarin gercege uygun degeri
Gerg¢ege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal ara¢ sinifinin
degerleme girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyat1 kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gdzlemlenebilir girdi i¢eren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal varliklar) devlet
i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektdr tahvili, finansman bonolari, kira sertifikalar1 ve hisse senetlerinden olugsmaktadir
ve gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibarryla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in gercege uygun deger ile takip ettigi varliklarin listesi
ve sira diizeni asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklar

Borsaya kote hisse senetleri 6.741.013 - -
Ozel sektor tahvili,finansman bonolar1 ve kira sertifikalari 4.291.170 - -
Yatirim fonlari 1.973.908
Toplam varhklar 13.006.091 - -
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varhklar

Borsaya kote hisse senetleri 2.048.738 - -

Ozel sektor tahvili ve finansman bonolari 15.844.616

Yatirim fonlari 716.826 - -
Toplam varhklar 18.610.180 - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklarin ve finansal
yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmstir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi
diistintilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

20. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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