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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 MART 2019 TARIHI ITIBARIYLA ARA DONEM

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

denetimden gecm Bagimsiz denetimden gegmis

Varhklar Notlar 31 Mart 2019 31 Arahik 2018
Dénen varhklar 28.061.876 20.962.205
Nakit ve nakit benzerleri 4 11.328.854 5.982.828
Ticari alacaklar 6 6.429.066 5.428.738
Hiskili taraflardan ticari alacaklar 6, 28 1.071.315 1.132.117
Tligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5.357.751 4.296.621
Diger alacaklar 7 90.855 29.048
Tligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 90.855 29.048
Tiirev araglar 18 328.836 175.532
Stoklar 8 8.410.339 6.764.745
Pesin 6denmis giderler 13 105.789 108.689
Diger donen varliklar 14 1.368.137 2.472.625
Duran varhklar 25.544.161 19.073.522
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 9 1.259.577 1.266.334
Yatirim amagh gayrimenkuller 10 - 4.621
Maddi duran varliklar 11 19.244.328 12.339.167
Kullanim hakki varliklar 197.898 -
Maddi olmayan duran varliklar 12 53.312 58.185
Diger maddi olmayan duran varliklar 53.312 58.185
Tiirev araglar 18 209.821 168.266
Pesin 6denmis giderler 13 364.575 378.000
Ertelenmis vergi varligt 26 2.789.436 3.566.132
Diger duran varliklar 14 1.425.214 1.292.817
Toplam varhklar 53.606.037 40.035.727
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 25.145.175 15.949.538
Kisa vadeli borglanmalar 5 2.592.930 1.141.869
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar 5 2.962.179 2.971.529
Ticari borglar 6 13.229.192 7.496.141
iligkili taraflara ticari borglar 6, 28 160.234 77.096
Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 13.068.958 7.419.045
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16 95.034 127.500
Diger borglar 17 1.889.336 39.300
iliskili taraflara diger borglar 17,28 9.596 24.279
Iligkili olmayan taraflara diger borglar 1.879.740 15.021
Tiirev araglar 18 271.956 236.050
Ertelenmis gelirler 6.856 4.878
Dénem kart vergi yiikiimliligi 26 - 98.749
Kisa vadeli karsiliklar 15 182.609 80.345
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli kargiliklar 67.953 8.863
Diger kisa vadeli kargiliklar 114.656 71.482
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 3.915.083 3.753.177
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 16.646.186 14.140.360
Uzun vadeli bor¢lanmalar 5 16.367.782 13.836.142
Uzun vadeli karsiliklar 15 248.545 257.392
Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli kargiliklar 248.545 257.392
Ertelenmis gelirler 6.102 3.638
Tiirev araglar 18 22.834 42.237
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 923 951
Toplam yiikiimliiliikler 41.791.361 30.089.898
Ozkaynaklar 11.814.676 9.945.829
Odenmis sermaye 20 250.419 250.419
Sermaye diizeltme farklar 20 1.344.243 1.344.243
Kar veya zararda yeniden simniflandirilmayacak birikmis
diger kapsam gelirler (giderler) 6.158.038 3.478
Yeniden degerleme ve 6l¢iim kazanglari (kayiplart) 6.138.750 5.021
Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari (azalislarn) 6.133.729 -
Tanimlanmus fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari (kayiplart) 5.021 5.021
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden
kar/zararda simflandirilmayacak paylar 19.288 (1.543)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsaml gelirler (giderler) (1.944.766) (1.822.867)
Yabanci para ¢evrim farklar: (384) -
Riskten korunma kazanglari (kayiplarr) (2.221.079) (2.094.224)
Nakit akis riskinden korunma kazanglari (kayplarr) (2.221.079) (2.094.224)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin diger kapsamli
gelirinden kar/zararda simiflandirilacak paylar 276.697 271.357
Kardan ayrilan kisitlanms yedekler 20 503.343 597.086
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari 5.752.162 5.739.481
Net donem kar1 veya zarari (375.158) 3.712.789
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 11.688.281 9.824.629
Kontrol giicii olmayan paylar 126.395 121.200
Toplam kaynaklar 53.606.037 40.035.727

31 Mart 2019 tarihi ve bu tarihte sona eren hesap dénemi itibariyla hazirlanan 6zet konsolide finansal tablolar,
yayimlanmak tizere 8 Mayis 2019 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmustir.

Ilisikteki notlar 6zet konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.



TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
geg i gegmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Hasilat 21 20.707.888 13.421.408
Satislarn maliyeti 21 (19.716.595) (12.352.218)
Briit kar (zarar) 991.293 1.069.190
Genel yonetim giderleri 22 (280.373) (195.886)
Pazarlama giderleri 22 (85.773) (67.165)
Arastirma ve gelistirme giderleri 22 (6.819) (4.910)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 23 175.743 106.040
Esas faaliyetlerden diger giderler 23 (565.939) (217.081)
Esas faaliyet kar1 (zararn) 228.132 690.188
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 24 - -
Yatirim faaliyetlerinden giderler 24 (140) (6.383)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan (zararlarindan) paylar 9 63.072 58.586
Finansman geliri (gideri) dncesi
faaliyet kar1 (zarar) 291.064 742.391
Finansman gelirleri 25 704.842 653.816
Finansman giderleri 25 (1.306.035) (924.397)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar (zarari) (310.129) 471.810
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri) geliri (52.166) (85.023)
Dénem vergi (gideri) geliri 26 (3.422) (5.118)
Ertelenmis vergi (gideri) geliri 26 (48.744) (79.905)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar (zarar) (362.295) 386.787
Diger kapsamh gelirler:
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar 6.154.560 -
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislari (azalislarn) 6.891.830 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli
gelirinden kar veya zararda siniflandirilmayacak paylar 20.831 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin maddi duran varlik
yeniden degerleme artislar: (azalislarr) 20.831 -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger
kapsamli gelire iligkin vergiler (758.101) -
Ertelenmis vergi (gideri) geliri (758.101) -
Kar veya zarar olarak yeniden simflandirilacaklar (129.567) (116.546)
Yabanci para ¢evrim farklari (384) -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli
gelirinden kar veya zararda siniflandirilacak paylar 5.340 2.282
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin yabanci para
¢evrim farklar1 kazanglari (kayiplarr) 5.340 2.282
Nakit akis riskinden korunmaya iliskin diger kapsamli gelir (gider) (164.672) (149.929)
Nakit akis riskinden korunma kazanglar (kayiplarr) (164.672) (149.929)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak diger
kapsamli gelire iliskin vergiler 30.149 31.101
Ertelenmis vergi (gideri) geliri 30.149 31.101
Diger kapsamh gelir (gider) 6.024.993 (116.546)
Toplam kapsamh gelir (gider) 5.662.698 270.241
Dénem Kkarinin (zararinin) dagilhimi:
Kontrol giicii olmayan paylar 12.863 8.351
Ana ortaklik paylar (375.158) 378.436
Toplam kapsamh gelirin dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar 5.195 4.501
Ana ortaklik paylar 5.657.503 265.740
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang (zarar)
Nominal degeri 1 kr. olan
pay basina kazang (zarar) (kr.) 27 (1,50) 1,51

[lisikteki notlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak
birikmis diger gelirler (giderler)

Kar veya zararda yeniden simflandirilacak

birikmis diger

gelirler (giderler)

Yeniden degerleme ve dl¢iim

Kazanglar1 (kayiplarn

Ozkaynak yontemi ile

_ kayiplarn)

Riskten korunma
kazanglar:

Ozkaynak yontemi

Birikmis karlar

degerlenen ile degerlenen Kardan Gegmis Net Ana Kontrol

. Sermaye Paylara  Maddi duran varhk Tammlanms fayda yatirimlarin diger Nakit akis yatirnmlarin diger ayrilan yillar donem ortakhga giicii

Odenmis  diizeltme iliskin primler yeniden degerleme  planlari yeniden 6l¢iim gelirinden Yabanci para riskinden korunma gelirinden  kisitlanmis  Karlari veya kar1 veya ait  olmayan .

sermaye farklar iskontolar artislari (azahslarn) kazanclari (kayiplarn simflandirilmayacak evrim farklari kazanglar (kayiplari) simflandirilacak yedekler zararlarn zararl ozkaynaklar gaylar Ozkaynaklar
Bagimsiz denetimden ge¢gmemis
1 Ocak 2018 250419  1.344.243 - - (2.211) (1.150) - (1.141.847) 180.874 279.668 5.651.805 3.811.546 10.373.347 104.314 10.477.661
Transferler - - - - - - - - - 317.418 3.494.128  (3.811.546) - - -
Kar paylart - - - - - - - - - - (3.406.452) - (3.406.452) - (3.406.452)
- Dénem kari (zarart) - - - - - - - - - - - 378.436 378.436 8.351 386.787
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - - - - - (114.978) 2.282 - - - (112.696) (3.850) (116.546)
Toplam kapsamli gelir (gider) - - - - - - - (114.978) 2.282 - - 378.436 265.740 4.501 270.241
31 Mart 2018 250419 1.344.243 - - (2.211) (1.150) - (1.256.825) 183.156 597.086 5.739.481 378.436 7.232.635 108.815 7.341.450
Bagimsiz denetimden ge¢memis
1 Ocak 2019 250.419  1.344.243 - - 5.021 (1.543) - (2.094.224) 271.357 597.086 5.739.481 3.712.789 9.824.629 121.200 9.945.829
Transferler - - - - - - - - - - 3.712.789  (3.712.789) - - -
Kar paylart - - - - - - - - - (93.743)  (3.700.108) - (3.793.851) - (3.793.851)
- Dénem kari (zarar1) - - - - - - - - - - - (375.158) (375.158) 12.863 (362.295)
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - 6.133.729 - 20.831 (384) (126.855) 5.340 - - - 6.032.661 (7.668) 6.024.993
Toplam kapsamli gelir (gider) - - - 6.133.729 - 20.831 (384) (126.855) 5.340 - - (375.158) 5.657.503 5.195 5.662.698
31 Mart 2019 250419 1.344.243 - 6.133.729 5.021 19.288 (384) (2.221.079) 276.697 503.343 5.752.162 (375.158) 11.688.281 126.395 11.814.676

Mlisikteki notlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

R

z denetimden gec

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Mart 2019 31 Mart 2018
isletme faaliyetlerinden nakit akislar 4.477.841 (618.947)
Dénem kari (zarar) (362.295) 386.787
Dénem net kari (zarari) mutabakat ile ilgili diizeltmeler 940.874 630.756
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 11,12 171.048 155.462
Deger diisiiklugi (iptali) ile ilgili diizeltmeler (87.855) 2.275
Stok deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 8 (87.855) 2.275
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 15 108.162 43.136
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 26 430.214 104.756
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 26 (469.074) (445.696)
Gergege uygun deger kayiplari (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 61.011 20.291
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dagitilmamus karlart ile ilgili diizeltmeler 9 (63.072) (58.586)
Vergi gideri (geliri) ile ilgili diizeltmeler 27 52.166 85.023
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 25 140 6.383
Yatirim ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarina neden olan diger
kalemlere iliskin diizeltmeler 26 757.990 710.698
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (19.856) 7.014
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 4.075.268 (1.588.481)
Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler (993.591) (475.677)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler 913.220 (104.595)
Tiirev varliklardaki azalis (artis) (194.859) (144.757)
Stoklardaki azahslar (artislar) ile ilgili diizeltmeler (1.557.739) (1.427.550)
Ticari borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 5.753.360 457.891
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 138.374 138.260
Tiirev yiikiimliiliiklerdeki artis (azalis) 16.503 (32.053)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 4.653.847 (570.938)
Vergi iadeleri (6demeleri) (102.171) (21.892)
Diger nakit girisleri (¢ikislari) (73.835) (26.117)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: (57.969) (122.828)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri (6) 552
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit gikislar (153.963) (243.380)
Alinan temettiiler 9 96.000 120.000
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari 416.451 (1.844.636)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 5 16.721.995 8.823.513
Borg¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar: 5 (14.052.566) (8.874.590)
Tiirev araglardan nakit girisleri 26.358 14.054
Tiirev araglardan nakit ¢ikislar: (54.980) (68.767)
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan borg¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislart (23.200) -
Odenen temettiiler (1.925.317) (1.728.721)
Odenen faiz (343.269) (108.731)
Alman faiz 67.430 98.606
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden dnce nakit ve nakit benzerlerindeki net artis
(azalis) 4.836.323 (2.586.411)
Yabanci para c¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeKki etkisi 469.074 445.696
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig (azalis) 5.305.397 (2.140.715)
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 4.553.080 7.592.735
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 9.858.477 5.452.020

Tlisikteki notlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (“Tiipras” veya “Sirket”) 16 Kasim 1983 tarihinde kurulmustur. Sirket’in ana
faaliyet konular1 asagidaki gibidir:

. Her ¢esit ham petrol, petrol tirtinleri ve kimyasal iiriinleri temin ve rafine etmek, liretilen ve ithal edilen
ham petrol, petrol ve kimyasal {iriinlerin ihracat dahil her tiirlii ticari faaliyeti ile beraber iiretim ve satig
asamasinda depolama ve tasima faaliyetlerinde bulunmak ve bu maksatla yurt icinde ve disinda petrol
rafinerileri kurmak ve isletmek,

. Petrokimya sanayi ve ilgili diger sanayi alaninda fabrikalar, tesisler kurmak ve isletmek,

. Petrokimyasal maddeler ve ilgili diger maddelerin elde edilmesi igin gerekli hammaddeler, yardimc1
maddeler, malzeme ve kimyasal maddeleri tedarik ederek igslemek veya bu maddeleri tiretmek ve bu
maddelerin ticaretini yapmak,

. Uretim faaliyetinin her asamasinda elde edilecek iiriinleri ambalajlamak ve bunun igin ambalaj endiistrisi
kurmak, atik, yan iiriin ve standart dis1t maddeleri degerlendirmek ve/veya satmak, degerlendirme olanagi
bulunmayan maddelerin yok edilmesi i¢in gerekli tesisleri kurmak ve isletmek,

. Yasa ve yonetmelikler ¢ercevesinde, her tiirlii enerji ve enerji ile ilgili sanayi alaninda santraller, tesisler
kurmak ve igletmek. Bunun i¢in gerekli her tiirlii ekipman, malzeme ve kimyevi maddeyi tedarik ederek
kullanmak ve bu maddelerin ticaretini yapmak,

. Her tiirlii petrol iiriinleri, LPG ve dogalgazin yurti¢i, yurtdisgi toptan ve perakende alimi, satimy, ithali, ihraci,
depolanmasi, pazarlanmasi, bu amag ve konularda kismen ya da tamamen faaliyet gostermek iizere diger
gercek ve tiizel kisilerle dagitim ve pazarlama sirketi veya benzeri diger ortakliklar kurmak veya mevcut
ortakliklarin hisse senetlerini ve hisseyi temsil eden evraklarini temelliik etmek, gerektiginde satmak, istirak
paylarim1 almak veya devretmektir.

Tiipras ve bagl ortakliklarinin (topluca “Grup” olarak adlandirilacaktir) temel faaliyetlerinin énemli bolimii
Tiirkiye’de olup, Grup’un faaliyetleri rafinaj sektorii altinda toplanmustir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri 1991 yilindan beri Borsa Istanbul A.S.’de
(“BIST”) islem gormektedir. 31 Mart 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in BIST’e kayithh %49 oraninda hissesi
mevcuttur. Aym tarih itibartyla Sirket’in hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki
gibidir (Not 20):

(%)

Enerji Yatirimlar A.S. 51,00
Halka agik kisim 49,00
100,00

Sirket ana ortagi; Kog Holding A.S., Kog Ailesi ve Kog Ailesi tarafindan sahip olunan sirketler tarafindan kontrol
edilmektedir.
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1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (Devami)

Tiipras’in konsolidasyon kapsamindaki bagli ortaklik ve is ortakliklari ve faaliyet konulari agsagida belirtilmistir:

< Faaliyet .
Bagh Ortakliklar gisterdigi iilke Faaliyet konusu
Ditas Deniz Isletmeciligi ve Tankerciligi A.S. (“Ditas™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {iriinleri tasimacilig
Uskiidar Tankercilik A.S. (“Uskiidar”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimaciligi
T Damla Denizcilik A.S. (“Damla”) Tiirkiye Palamar ve romorkor hizmeti
Kadikdy Tankercilik A.S. (“Kadikdy™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {irlinleri tagimaciligi
Beykoz Tankercilik A.S. (“Beykoz”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tagimaciligi
Sariyer Tankercilik A.S. (“Sartyer”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {irlinleri tagimacilig
Kartal Tankercilik A.S. (“Kartal”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {irlinleri tagimacilig
Maltepe Tankercilik A.S. (“Maltepe™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol iiriinleri tasimaciligi
Salacak Tankercilik A.S. (“Salacak™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {irlinleri tagimacilig
Kargtyaka Tankercilik A.S. (“Karsiyaka™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {irlinleri tagimaciligi
Bakirkdy Tankercilik A.S. (“Bakirkoy™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {irlinleri tagimacilig
Karakdy Tankercilik A.S. (“Karakdy™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {irlinleri tagimaciligi
Cengelkdy Tankercilik A.S. (“Cengelkdy™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {irlinleri tagimaciligi
Pendik Tankercilik A.S. (“Pendik™) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {iriinleri tagimacilig
Tuzla Tankercilik A.S. (“Tuzla”) Tiirkiye Ham petrol ve petrol {irlinleri tagimacilig
Korfez Ulastirma A.S. (“Korfez”) Tiirkiye Hava, deniz, kara ve demiryolu tagimaciligi
Faaliyet
Is Ortakhklan gosterdigi iilke Faaliyet konusu
OPET Petrolciiliik A.S. (“Opet”) Tiirkiye Petrol iriinleri perakende satist
THY Opet Havacilik Yakitlar1 A.S. Tiirkiye Jet yakitt ikmal hizmeti
Opet International Limited Ingiltere Petrol irtinleri ticareti
Opet Trade B.V. Hollanda Petrol diriinleri ticareti
Tasfiye halinde Opet Trade Singapore (*) Singapur Petrol diriinleri ticareti
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. Tiirkiye Madeni yag ticareti
Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. Sti. Tiirkiye Petrol {iriinleri ticareti
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.S. Tiirkiye Petrol {iriinleri ticareti
Nemrut Liman ve Boru Isl. Nak. i¢ ve D1s Tic. Ltd. Sti. Tiirkiye Denizcilik hizmetleri
Opet Aygaz Gayrimenkul A.S. Tiirkiye Gayrimenkul
*) 15 Temmuz 2015 tarihinden itibaren faaliyetlerini durdurmusgtur.

Grup’un biinyesinde ¢aligan ortalama personel sayis1 31 Mart 2019 tarihinde sona eren donem igerisinde 6.014 tiir

(31 Aralik 2018 - 5.952).

Sirket’in tescil edilmis adresi agagidaki gibidir:

Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.
Giiney Mahallesi

Petrol Caddesi No: 25 41790
Korfez, Kocaeli
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1.  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar:

Grup’un konsolide finansal tablolar1, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri II, 14.1 no’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Goézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’n1 /
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler igin,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
etmistir. Grup’un finansal tablolari, bu karar ¢er¢evesinde hazirlanmistir.

Tiirkiye Muhasebe Standardi No:34 “Ara Donem Finansal Raporlama” uyarinca isletmeler, ara donem finansal
tablolarini tam set veya 0zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup bu ¢ercevede, ara donemlerde 6zet konsolide
finansal tablo hazirlamay1 tercih etmistir. Dolayisiyla bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, Grup’un
31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir.

Grup ile Grup’a bagh Tirkiye’de yerlesik sirketler, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolariin hazirlanmasinda, KGK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”),
vergi mevzuati ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan g¢ikarilan Tekdiizen
Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanan bu konsolide
finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen tiirev araglar disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk
Lirasi olarak hazirlanmigtir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlannmis kanuni kayitlara
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Fonksiyonel ve sunum para birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarin siirdiirdiikleri
temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘fonksiyonel para birimi’).
Konsolide finansal tablolar, Tiipras’in fonksiyonel ve sunum para birimi olan TL para birimi kullanilarak
sunulmustur.

2.1.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki (TFRS) degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2019 tarihi itibaryla sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda o6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmistir.
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31 Mart 2019 tarihi itibaryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

9)

TMS/TFRS’nin basligi,
muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,
varsa gegis hiikkiimlerinin agiklamasi,
varsa gecis hiikiimlerinin ileriki dénemlere olabilecek etkileri,
miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki dénem ile ilgili diizeltme tutarlar::
etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse bagina
kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.
eger miimkiinse sunulmayan donemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlar1 ve
gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol agan
olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde
uygulandigt agiklanmalidir.

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6lgiilen finansal bir
yiikimliliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang
veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya
kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akiglart ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis
degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplamir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak
enstrimanin kalan omrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina
gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki  degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek ydnetime tabi
yatirimlarii, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini a¢ikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina
gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya
da faaliyet kiralamas1 (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna
karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa
donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar igin bir istisna ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece
kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (sézlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayrigtirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir s6zlesme belirli bir siire
icin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa
o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.
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31 Mart 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar (devamu):

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha once vergi
uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS
Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil
oOlgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir
sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade
alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz
olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir,
gider, varlik ya da yiikiimliiliglin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak
iizere her durumda gegerlidir.

2015-2017 yillhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha énce edindigi
pay1 yeniden dlger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
once edindigi pay1 yeniden 6l¢gmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.
. TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale

gelmesi igin yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

e TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile

ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu
iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrast donem i¢in; cari hizmet maliyeti ve
net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmas;
. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da

varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamus olsa bile, fazla degerdeki
herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.
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31 Mart 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammmindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu
degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli nemlilik tanimi kullanimi
i) onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte igletme tanimi revize edilmistir. UMSK
tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu
diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin kargilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4’iin yerine
geemektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege baglt katilim 6zelligine sahip yatirim soézlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2.1.3 Yabanaci iilkelerde faaliyet gosteren is ortakliklarinin finansal tablolar:

Yabancr iilkelerde faaliyet gosteren Is Ortakliklarinin finansal tablolari, faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli
olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlanmis olup Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca
dogru sunumun yapilmas: amaciyla gerekli diizeltmeler yansitilarak diizenlenmistir. Ilgili yabanci ortakliklarin
varlik ve yilkiimliiliikkleri konsolide bilango tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderler ortalama doviz kuru
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Kapanig ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 diger
kapsamli gelir tablosu ve 6zkaynaklar icerisindeki yabanci para ¢evrim farklari hesabi altinda takip edilmektedir.

10
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a)
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)

Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Konsolidasyon esaslari

31 Mart 2019 tarihinde sona eren ara doneme ait o6zet Kkonsolide finansal tablolar,
31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda belirtilen esaslarla tutarli olarak
hazirlanan ana sirket olan Tiipras’in ve Bagh Ortakliklari’min finansal tablolarim kapsamaktadir.

31 Mart 2019 tarihi itibartyla konsolidasyona tabi tutulan Bagl Ortakliklar ve s Ortakliklari’nin oy haklart

ve etkin ortaklik paylar1 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda belirtilen oy
haklar1 ve etkin ortaklik paylarindan degisiklik géstermemistir.

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Sirket tarafindan Etkin Sirket tarafindan Etkin
sahip olunan dogrudan ortakhk sahip olunan dogrudan ortaklik
ve dolayh oy hakki (%) pay1 (%) ve dolayl oy hakki (%) pay1 (%)

Bagh Ortakhk
Ditas 79,98 79,98 79,98 79,98
Uskiidar 79,98 79,98 79,98 79,98
Damla 79,98 79,98 79,98 79,98
Beykoz 79,98 79,98 79,98 79,98
Kadikoy 79,98 79,98 79,98 79,98
Sariyer 79,98 79,98 79,98 79,98
Kartal 79,98 79,98 79,98 79,98
Maltepe 79,98 79,98 79,98 79,98
Salacak 79,98 79,98 79,98 79,98
Karstyaka 79,98 79,98 79,98 79,98
Bakirkdy 79,98 79,98 79,98 79,98
Karakoy 79,98 79,98 79,98 79,98
Cengelkoy 79,98 79,98 79,98 79,98
Pendik 79,98 79,98 79,98 79,98
Tuzla 79,98 79,98 79,98 79,98
Korfez 100,00 100,00 100,00 100,00

Bagli Ortakliklar’a ait finansal durum tablolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup, Sirket’in sahip oldugu paylarin kayith istirak degeri, ilgili 6zkaynak ile kargiliklt
olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagli Ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket’in sahip oldugu bagl ortaklik hisselerinin kayith
degerleri ve bu hisselerden kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve kapsaml1 gelir tablosu hesaplarindan
netlestirilmistir.

Is ortakliklari, Grup’un miisterek kontroliine sahip oldugu isletmelerdir. Miisterek kontrol, bir anlasma
iizerindeki kontroliin s6zlesmeye dayali olarak paylasilmasidir. Bu kontrol, ilgili faaliyetlere iliskin
kararlarin kontrolii paylasan taraflarin oy birligi ile mutabakatini gerektirdigi durumda vardir. Ozkaynak
yontemine gore, ig ortakliklar1 baslangigta elde etme maliyeti ile muhasebelestirilir. Edinme tarihinden
sonra ise, yatirimcinin yatirim yapilan isletmenin kar veya zararindaki payr yatirnmin defter degeri
artirilarak ya da azaltilarak kar veya zarar tablosuna yansitilir.
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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2.

2.1.

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devam)

Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

2.1.4 Konsolidasyon esaslar1 (Devami)

d)

Asagidaki tabloda 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla zkaynaktan pay alma yontemine

gore muhasebelestirilen i ortakliklarinin oranlart gésterilmistir:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Sirket
tarafindan Sirket tarafindan
sahip olunan sahip olunan
dogrudan ve Etkin dogrudan ve Etkin
dolayh ortakhk dolayl ortaklik
oy hakki (%)  pay1 (%) oy hakki (%) pay1 (%)
Ozkaynaktan pay alma yontemi kullamlarak
degerlenen is ortakhiklar
Opet 50,00 40,00 50,00 40,00
Opet International Limited (*) 50,00 40,00 50,00 40,00
Opet Trade B.V.(*) 50,00 40,00 50,00 40,00
Tasfiye halinde Opet Trade Singapore(*) (**) 50,00 40,00 50,00 40,00
THY Opet Havacilik Yakitlar1 A.S.(*) 25,00 20,00 25,00 20,00
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S.(*) 25,00 20,00 25,00 20,00
Op Ay Akaryakit Ticaret Ltd. Sti.(*) 25,00 20,00 25,00 20,00
Akdeniz Akaryakit Depolama Nakliyat ve Tic. A.S.(*) 16,65 13,32 16,65 13,32
Nemrut Liman ve Boru Isl. Nak. i¢ ve Dis Tic. Ltd. Sti.(*) 12,50 10,00 12,50 10,00
Opet Aygaz Gayrimenkul A.S.(*) 25,00 20,00 25,00 20,00
™ flgili sirketler Opet’in finansal tablolarinda konsolidasyon kapsamina alinmaktadir veya ozkaynak yontemi ile

mubhasebelestirilmektedir.

**) 15 Temmuz 2015 tarihinden itibaren faaliyetlerini durdurmustur.

Bagli Ortakliklar’in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin
paylari, konsolide finansal durum tablosu ve kapsamli gelir tablosunda ana ortaklik digi pay olarak

gosterilmistir.
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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
2.2.  Mubhasebe politikalarinda degisiklikler

Grup, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan, “TFRS 16
Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisikliklerini, ilgili
standardin gecis hiikiimlerine uygun olarak uygulamistir.

S6z konusu standart kaynakli muhasebe politikasi degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez uygulanmasinin
etkileri agagidaki gibidir:

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi
Grup - kiract olarak

Grup, bir sdzlesmenin baslangicinda, sdzlesmenin kiralama sdzlesmesi olup olmadigini ya da kiralama islemi
igerip igermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol
etme hakkin1 belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sdzlesme, bir kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama
islemi igermektedir.

Grup, bir s6zlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip
devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 goz dniinde bulundurur:

e Sozlesmenin tanimlanan bir varlik igermesi (bir varligin sézlesmede agik veya zimni bir sekilde belirtilerek
tanimlanmast),

e Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina yakinini
temsil etmesi (tedarik¢inin kullanim siiresi boyunca varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve
bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig degildir),

e Grup’un tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmasi,

e Grup’un tanimlanan varligin kullanimini yonetme hakkinin olmasi. Grup, varligin kullanimini yonetme
hakkina agagidaki durumlardan herhangi birinin varligi halinde sahip olmaktadir:

a) Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amacgla kullanilacagini yonetme ve
degistirebilme hakkina sahip olmasi veya
b) Varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagina iligkin kararlarin 6nceden belirlenmis olmast:

i. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme (veya varligi kendi belirledigi sekilde isletmeleri
icin bagkalarini yonlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarik¢inin bu isletme talimatlarini
degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagin1 6nceden belirleyecek
sekilde varlig1 (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamig olmas.

Grup, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira yiikiimliligii yansitir.

Kullanim hakkr varligi

Grup, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte kullanim hakki varligini maliyeti iizerinden &lger. Kullanim hakk1

varligiin maliyeti asagidakileri igerir:

a) kira yiikiimliliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,

b) kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim kiralama
tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

¢) Grup tarafindan katlanilan baglangigtaki tiim dogrudan maliyetler ve

d) dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore edilmesiyle
ilgili olarak Grup tarafindan katlanilan maliyetler (stok {iretimi i¢in katlanilan maliyetler harig).
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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devami)
2.2.  Mubhasebe politikalarinda degisiklikler (Devami)

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligint:
a) birikmig amortisman ve birikmis deger diisiikliigli zararlar1 diigtilmiis ve
b) kira yikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden Olger.

Grup, kullanim hakk: varligint amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinda yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular.

Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigline ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger
diistikliigli zararin1 muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigli Standardi uygulanir.

Kira yiikiimliiltigti

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, Grup kira yiikiimliiligiini o tarihte gergeklesmemis olan Kira 6demelerinin
bugiinkii degeri lizerinden 6lger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif
borglanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.

Grup’un kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte gerceklesmemis olan
kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagh olan, ilk 6lgiimii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

¢) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihten sonra Grup, kira yiikiimliiligiinii asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira yiikiimliliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

¢) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar yansitacak sekilde yeniden dlger.
Grup, kira yikiimliliigiinin yeniden 6l¢iim tutarini, kullamim hakki varliginda diizeltme olarak finansal
tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yiikiimliliigi, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sézlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarmin biiyiik kismu Grup ve
kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugmaktadir. Grup kiralama siiresini, s6z konusu
uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar: ilgili sdzlesmeye gore Grup’un inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin
kullanim1 makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek belirlemektedir. Eger sartlarda 6nemli bir
degisiklik olursa yapilan degerlendirme Grup tarafindan gézden gegirilmektedir.

Degisken kira odemeleri
Grup’un kiralama sdzlesmelerinin bir kismindan kaynaklanan kira 6demeleri degisken kira 6demelerinden

olugsmaktadir. TFRS 16 standardi kapsaminda yer almayan séz konusu degisken kira 6demeleri, ilgili donemde
gelir tablosuna kira gideri olarak kaydedilmektedir.
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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devam)
2.2.  Mubhasebe politikalarinda degisiklikler (Devami)
Kolaylagtirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri ile Grup tarafindan diisiik degerli olarak
belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziistii bilgisayar, mobil telefon vb.)
iliskin s6zlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidig: istisna kapsaminda degerlendirilmis olup, bu
sozlesmelere iliskin 6demeler olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

Grup - kiralayan olarak

Grup’un kiralayan olarak kiralamalarinin tamami faaliyet kiralamasidir. Faaliyet kiralamalarinda, kiralanan
varliklar, konsolide bilangoda yatirim amagli gayrimenkuller, maddi duran varliklar veya diger dénen varliklar
altinda simiflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda konsolide gelir
tablosuna yansitilir. Kira gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

TFRS 16 Kiralamalar Standardina ilk gecis

Grup, TMS 17 “Kiralama Islemleri” standardinin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardin, ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle, standardin ilk defa uygulanmasinin kiimiilatif etkisiyle geriye doniik olarak
(“kiimiilatif etki yontemi”) konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirmistir. S6z konusu yontemin ilgili
standartta tanimlanan basitlestirilmis gecis uygulamasi kapsaminda, finansal tablolarin karsilastirmali bilgilerinde
ve geemis yillar karlarinda yeniden diizenleme gerekmemektedir.

TFRS 16 “Kiralamalar” standardinin ilk uygulamasi kapsaminda, 1 Ocak 2019 tarihinden énce TMS 17 “Kiralama
Islemleri” standardina uygun olarak faaliyet kiralamasi olarak simflandirilan kiralama taahhiitlerine iligkin
konsolide finansal tablolarda “kiralama yiikiimliligi” muhasebelestirilmistir. S6z konusu kira yiikiimlaligd,
gecis tarihi itibariyle gerceklesmemis kira 6demelerinin, Grup’un ilk uygulama tarihindeki alternatif borglanma
faiz orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri tizerinden 6l¢iilmiistiir. Kullanim hakk: varliklari ise, ilgili
standartta yer alan basitlestirilmis ge¢is uygulamasi kapsaminda, kiralama yiikiimliiliiklerine (pesin 6demesi
yapitlmis veya tahakkuk etmis kira Odemelerinin tutarina gore diizeltilmig) esit bir tutar {izerinden
muhasebelestirilmistir.

[k uygulama tarihinden énce TMS 17 kapsaminda takip edilen faaliyet kiralamas taahhiitleri ile 1 Ocak 2019
itibariyle TFRS 16 kapsaminda konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen kira yiikiimliiliiklerinin
mutabakat1 agagidaki gibidir:

1 Ocak 2019
TMS 17 kapsaminda operasyonel kiralama taahbhiitleri 413.589
- Kisa vadeli kiralamalar (-) (10.044)
- Diigiik degerli kiralamalar (-) (133)
- Hizmet alimi kapsaminda degerlendirilen s6zlesmeler (-) (41.871)
- S6zlesme uzatma ve sonlandirma opsiyonlarina iligkin diizeltmeler 20.188
TFRS 16 kapsaminda toplam kiralama yiikiimliiliigii (iskonto
edilmemis) 381.729
TFRS 16 kapsaminda toplam kiralama yiikiimliiliigii (alternatif
bor¢lanma oram ile iskonto edilmis) 198.739
- Kisa vadeli kiralama ytikiimliligii 23.629
- Uzun vadeli kiralama yiikiimliiliigi 175.110
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TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devam)
2.2.  Mubhasebe politikalarinda degisiklikler (Devami)

Grup’un 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle kullandig: alternatif borglanma oranlarinin agirlikli ortalamas1 TL igin
%20,80, Avro i¢in %3,23 tiir.

1 Ocak 2019 ve 31 Mart 2019 tarihleri itibariyle konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen kullanim hakki
varliklarinin, varlik gruplar1 bazinda detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 1 Ocak 2019
Binalar 38.260 38.816
Makine ve techizat 2.189 2.543
Motorlu araglar 37.071 35.237
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 120.378 122.143
Toplam kullanim hakki varhklar 197.898 198.739

Maddi Duran Varhklar

Grup, 31 Mart 2019 tarihi itibariyla TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardina uygun olarak aktifinde elde
maliyeti ile 66.782 bin TL olarak yer alan tiim arazi ve arsalarin1 yeniden degerlemeye tabi tutmus ve yeniden
degerleme tutar1 olan 6.891.830 bin TL dahil olarak gercege uygun degerleriyle konsolide finansal tablolarda
gostermistir (Not 11). Maddi duran varliklardaki arazi ve arsa diginda bulunan diger kalemler, 6nceki yillarla tutarli
olarak elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalict deger diisiikliigliniin indirilmesi
sonrasinda olusan degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilmstir.

Grup’a ait arazi ve arsalarin gercege uygun degerinin tespitinde “Emsal Karsilastirma Yontemi” kullanilmigtir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilangoda 6zkaynaklar
grubunda yer alan maddi duran varlik yeniden degerleme artiglar1 (azalislar1) hesabimna ertelenmis vergi etkisi
netlendikten sonra kaydedilmektedir. Arazi ve arsalar ekonomik Omiirleri sinirsiz olarak kabul edildigi igin
amortismana tabi tutulmamustir.

Tiiprag arazi ve arsalarinin degerleme c¢aligmalar1 SPK’ya akredite bir kurulus olan A¢1 Kurumsal Gayrimenkul
Degerleme ve Danigmanlik A.S. tarafindan; 6zkaynaktan payalma yontemine gore konsolide edilen OPET ve
bagh ortakliklarinin arazi ve arsalarinin degerleme caligmalari SPK’ya akredite bir kurulus olan TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan gergeklestirilmistir.
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (Devam)
2.2.  Muhasebe politikalarinda degisiklikler (Devamu)
2.2.1 Karsilastirmah bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un konsolide finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir.

Grup, 31 Mart 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablosunu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanmis
konsolide finansal durum tablosu ile 31 Mart 2019 tarihinde sona eren ara doneme ait konsolide kapsamli gelir
tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 31 Mart 2018 tarihinde sona eren ara doneme
ait konsolide finansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2.2.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin es zamanli
oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2.3 Faaliyetlerin mevsimselligi

Grup'un faaliyet gosterdigi petrol sektoriiniin dinamiklerine bagli olarak, finansal tablolar1 dnemli 6lgiide
etkileyecek mevsimsellik etkisi bulunmamaktadir.

2.3.  Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti

31 Mart 2019 tarihinde sona eren déneme iliskin 6zet ara donem konsolide finansal tablolar, TFRS’nin ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica,
31 Mart 2019 tarihi itibartyla 6zet ara donem konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila
ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarimin uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem konsolide finansal tablolar,
31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

3. isletme birlesmeleri

31 Mart 2019 tarihinde sona eren ara dénem igerisinde gergeklesen herhangi bir isletme birlesmesi yoktur.
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4, Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Bankalar
Gelir pay1 (bloke) 1.461.214 1.425.142
Vadeli mevduat 9.850.231 4,551.877
Vadesiz mevduat 8.246 1.203
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari 9.163 4.606
Toplam 11.328.854 5.982.828

Gelir payi (bloke)

Sirket tarafindan, Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde belirlendigi iizere, miisterilerden alinan gelir pay1
bankalarda tutulmakta ve Sirket kayitlarinda bloke mevduat olarak degerlendirilmektedir. Gelir paylar
31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla devlet i¢ bor¢lanma senetleri faiz oranlar ile vadeli mevduat
olarak ve gecelik faizli mevduat olarak degerlendirilmistir (Not 14).

Vadeli mevduat ve diger hazir degerler

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla vadeli mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2019

Etkin faiz

oram (%) 1 aydan kisa 1-3 ay arasi Toplam
TL 21,58 354.187 - 354.187
ABD Dolar1 3,78 8.047.045 12.135 8.059.180
Avro 1,65 1.436.296 - 1.436.296
ingiliz Sterlini 1,25 568 - 568
Vadeli mevduat 9.838.096 12.135 9.850.231

31 Aralik 2018

Etkin faiz

orant (%) 1 aydan kisa 1 -3 ay arasi Toplam
TL 23,91 149.375 - 149.375
ABD Dolar1 4,68 2.635.014 107.196 2.742.210
Avro 2,71 1.653.547 6.631 1.660.178
Ingiliz Sterlini 1,40 114 - 114
Vadeli mevduat 4.438.050 113.827 4.551.877

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibariyla konsolide nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri
degerler asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Hazir degerler 11.328.854 6.716.597
Eksi: Bloke mevduatlar (Gelir payi) (1.461.214) (1.252.925)
Eksi: Vadeli mevduat faiz tahakkuklar (9.163) (11.652)
Nakit ve nakit benzeri degerler 9.858.477 5.452.020
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5. Borclanmalar

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Kisa vadeli bor¢lanmalar:

Kisa vadeli banka kredileri 2.586.330 1.139.773
Kredi faiz tahakkuklar1 6.600 2.096
Toplam 2.592.930 1.141.869
Uzun vadeli borclanmalarin kisa vadeli kisimlari:

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli taksitleri 2.600.986 2.780.773
Kiralama iglemlerinden borglar 22.425 -
Kredi faiz tahakkuklar 232.823 156.611
Tahvil faiz tahakkuklari 105.945 34.145
Toplam 2.962.179 2.971.529
Uzun vadeli bor¢clanmalar:

Uzun vadeli banka kredileri 11.604.828 10.148.979
Cikarilmig tahviller 4.589.880 3.682.630
Kiralama iglemlerinden borglar 167.221 -
Kredi faiz tahakkuklar 5.853 4,533
Toplam 16.367.782 13.836.142
Toplam bor¢lanmalar 21.922.891 17.949.540

Tiipras, 8 Subat 2019 tarihinde, 400 milyon TL nominal degerde, 728 giin vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli ve vade
sonunda anapara ve kupon ddemeli, SMTRLIBOR referans oran iizerine 75 bps ek getirili tahvil ihrag etmistir.

Tiipras, 25 Ocak 2019 tarihinde, 250 milyon TL nominal degerde, 728 giin vadeli, 3 ayda bir kupon 6demeli ve vade
sonunda anapara ve kupon ddemeli, 3MTRLIBOR referans oran tizerine 75 bps ek getirili tahvil ihrag etmistir.

Tiipras, 12 Ekim 2017 tarihinde Londra Borsasina kote, 700 milyon ABD Dolar1 nominal degerde, 7 yil vadeli, 6
ayda bir kupon 6demeli ve vade sonunda anapara ve kupon 6demeli, yillik %4,5 faiz oranli tahvil ihrag etmistir.

Tiipras, isletme sermayesi ihtiyaglarinin karsilanmasi ve bor¢lanma vadelerinin agirlikli ortalamasinin uzatilmasini
teminen, uzun vadeli dis finansman saglanmasi amaciyla HSBC (Koordinatdr), ING (Kredi Temsilcisi), The Bank
of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., Citibank N.A., Intesa Sanpaolo ve JPMorgan Chase Bank, N.A., London
Branch’tan olusan bankalar toplulugu ile kredi s6zlesmesi imzalamistir. Bu sdzlesmelere istinaden 29 Mart 2016
tarihinde 261,5 milyon Avro ve 157,5 milyon ABD Dolar1 tutarlarinda kredi kullanilmistir. Krediler 6 ayda bir
faiz 6demeli, ilk 3 yil geri 6demesiz ve toplam 5 yil vadelidir.

Tiipras, 2 Kasim 2012 tarihinde Londra Borsasina kote, 700 milyon ABD Dolar1 nominal degerde, 5,5 yil vadeli,
6 ayda bir kupon 6demeli ve vade sonunda anapara ve kupon 6demeli, yillik %4,125 faiz oranli ihrag ettigi tahvili
30 Nisan 2018 tarihinde 6demistir.

Tiipras 2011 yilinda, Fuel Oil Doniisiim Projesi Yatiriminin finansmanti i¢in 3 ayr1 kredi anlagmast imzalamis olup,
bu anlagmalara istinaden 2011-2015 yillar1 arasinda kredi sigorta 6demeleri ve yatirim harcamalar1 i¢in toplam
1.998 milyon ABD Dolar1 tutarinda kredi kullanmustir. Finansman paketi kapsaminda Ispanyol Thracat Kredi
Kurulusu (CESCE) ve Italyan ihracat Kredi Kurulusu (SACE) tarafindan sigorta edilen krediler ilk 4 y1l anapara
ve faiz geri 6demesiz, toplam 12 yil vadeli, iiclincii kredi anlagmasi ise ilk 4 y1l anapara geri 6demesiz, toplam 7
yil vadelidir. Bu kredilerin geri 6demeleri 2015 yilinda baslamis olup 31 Mart 2019 tarihi itibartyla kredilerin
toplam tutar1 955 milyon ABD Dolaridir (31 Aralik 2018-954 milyon ABD Dolarr).
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5. Bor¢lanmalar (Devami)

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalarin para birimi ve etkin faiz
orani bilgileri asagidaki gibidir:

31 Mart 2019

Etkin faiz oram Orijinal Bin
(%) bakiyeler TL
Kisa vadeli bor¢lanmalar:
ABD dolar krediler 3,03 116.000.000 652.894
TL krediler (*) 24,25 1.933.435.546 1.933.436
Faiz tahakkuklari 6.600
Toplam kisa vadeli bor¢clanmalar 2.592.930
Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlari:
ABD dolar krediler 4,33 305.127.976 1.717.382
Avro krediler 2,02 113.343.183 716.193
TL krediler 28,95 167.411.445 167.411
Avro kiralama borglar1 3,20 1.331.238 8.412
TL kiralama borglar1 19,82 14.012.721 14.013
2.623.411
Faiz tahakkuklari 338.768
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 2.962.179
Uzun vadeli bor¢clanmalar:
ABD dolar1 krediler 4,52 1.153.432.951 6.491.982
ABD dolari tahviller 4,55 700.000.000 3.939.880
Avro krediler 1,90 119.985.933 758.167
TL krediler 23,53 4.354.678.778 4.354.679
TL tahviller 26,41 650.000.000 650.000
Avro kiralama borglar1 3,24 6.542.540 41.341
TL kiralama borglari 20,90 125.879.701 125.880
16.361.929
Faiz tahakkuklari 5.853
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 16.367.782

*) 31 Mart 2019 tarihi itibariyla, OTV, Giimkart ve SGK bor¢larmin 6denmesinde bankalar tarafindan Sirket’e
180.436 bin TL tutarinda faizsiz kredi saglanmistir (31 Aralik 2018 - 245.028 bin TL).
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5. Bor¢lanmalar (Devami)

31 Aralik 2018

Etkin faiz orani Orijinal Bin
(%) bakiyeler TL
Kisa vadeli bor¢lanmalar:
ABD Dolari krediler 3,83 160.000.000 841.745
TL krediler 24,25 298.027.981 298.028
Faiz tahakkuklar1 2.096
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 1.141.869
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1:
ABD Dolari krediler 4,34 303.932.787 1.598.959
Avro krediler 2,07 117.138.055 706.108
TL krediler 18,80 475.705.563 475.706
2.780.773
Faiz tahakkuklari 190.756
Toplam uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlart 2.971.529
Uzun vadeli bor¢lanmalar:
ABD Dolari krediler 4,36 1.194.244.687 6.282.802
ABD Dolar1 tahviller 4,55 700.000.000 3.682.630
Avro krediler 2,05 174.435.583 1.051.498
TL krediler 24,11 2.814.678.778 2.814.679
13.831.609
Faiz tahakkuklari 4533
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 13.836.142

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla uzun vadeli borglanmalarin vade analizi asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
1-2 yil arasi 3.318.601 4.188.207
2-3 yil arasi 5.623.003 2.860.518
3-4 yil arasi 1.459.718 1.349.307
4-5 y1l arast 1.445.005 1.347.878
5 yil ve iizeri 4.521.455 4.090.232
Toplam 16.367.782 13.836.142
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5. Bor¢lanmalar (Devami)

31 Mart 2019 ve 31 Mart 2018 tarihleri itibartyla bor¢lanmalarin hareketi asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 17.949.540 15.050.984
Alinan yeni finansal borglar 16.721.995 8.823.513
Anapara ddemeleri (14.052.566) (8.874.590)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan artiglar 205.564 -
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ ddemelerine iligkin nakit ¢ikiglar (23.200) -
Faiz tahakkuklar1 degisimi 158.933 95.159
Kur farklar1 degisimi 962.625 826.581
31 Mart 21.922.891 15.921.647

6. Ticari alacaklar ve bor¢lar

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Ticari alacaklar 5.381.722 4.327.765
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 28) 1.071.315 1.132.117
Stipheli ticari alacaklar 5.180 4.740
Diger ticari alacaklar 17 21
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan

ertelenen finansman geliri (23.988) (31.165)
Eksi: Stipheli ticari alacak karsiligi (5.180) (4.740)
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar (net) 6.429.066 5.428.738

Tiipras, yurti¢i alacaklarini devlet i¢ bor¢lanma senetleri faiz oranlarim kullanarak, yurtdisi alacaklarimi aylik libor
oranlarini kullanarak iskonto etmektedir.

Tiipras, 31 Mart 2019 tarihi itibariyla gayri kabili riicu faktoring kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil etmis
oldugu 2.190.000 bin TL’yi (31 Aralik 2018 - 2.332.000 bin TL) ticari alacaklardan diismiistiir.

Siipheli ticari alacak kargiliginin 31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara donemler igindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 4.740 3.184
Donem icerisindeki artis 440 -
Donem igerisindeki tahsilatlar - (88)
31 Mart 5.180 3.096

Kisa vadeli ticari borg¢lar:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Ticari borglar 13.095.388 7.425.166
Miskili taraflara ticari borglar (Not 28) 160.234 77.096
Eksi: Vadeli alislardan kaynaklanan

ertelenen finansman gideri (26.430) (6.121)
Toplam kisa vadeli ticari bor¢lar (net) 13.229.192 7.496.141

Tiipras, kisa vadeli ticari borglarini aylik libor oranlarini kullanarak iskonto etmektedir.
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7. Diger alacaklar ve borglar

Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Verilen depozito ve teminatlar 52.762 8.088

Personelden alacaklar 11.828 12.809

Sigorta tazminat alacaklari 26.265 8.151

Stipheli diger alacaklar 324 324

Eksi: Siipheli diger alacaklar karsilig (324) (324)

Toplam 90.855 29.048
8. Stoklar

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

1k madde ve malzeme 1.434.687 1.117.820
Yar:t mamuller 1.771.382 1.799.367
Mamuller 2.052.896 2.122.910
Ticari mallar 188.334 76.043
Yoldaki mallar 2.921.111 1.705.496
Diger stoklar 41.929 30.964

8.410.339 6.852.600
Stok deger diistkligi karsihig - (87.855)
Toplam 8.410.339 6.764.745

Stok deger disiikliigii karsihgmin 31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemler i¢indeki hareketleri

asagidaki gibidir:
2019 2018
1 Ocak 87.855 1.246
Donem igerisindeki artiglar - 3.521
Dénem igerisindeki iptaller (87.855) (1.246)
31 Mart - 3.521
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9. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
] 31Mart2019 31 Aralik 2018
Istirak orani (%) Tutar  Istirak orani (%) Tutar
OPET Petrolciiliik A.S. 40,00 1.259.577 40,00 1.266.334
1.259.577 1.266.334

28 Aralik 2006 tarihinde Opet hisselerinin satin alimindan dogan 189.073 bin TL’lik serefiye tutari mali tablolarda
6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin tizerine siniflandirilmustir.

31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki degisimler asagidaki
gibidir:

2019 2018

1 Ocak 1.266.334 1.134.364
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin;

Mali y1l karlarindaki pay 63.072 58.586

Dagitt1g1 temettii (96.000) (120.000)

Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari 20.831 -

Yabanci para ¢evrim farklari 5.340 2.282

31 Mart 1.259.577 1.075.232

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dzet mali tablolar: (etkin ortaklik payr 6ncesi) asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Donen varliklar 4,909.578 4.948.159
Duran varliklar 3.483.119 2.963.133
Toplam varhklar 8.392.697 7.911.292
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.515.996 3.282.386
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.200.440 1.935.753
Ozkaynaklar 2.676.261 2.693.153
Toplam kaynaklar 8.392.697 7.911.292
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Satis gelirleri (net) 9.578.957 8.284.196
Brit kar 450.561 408.343
Faaliyet kar1 206.582 198.070
Net donem kar1 157.680 146.464

10.  Yatirim amach gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller 31 Mart 2019 tarihi itibariyla kira geliri elde etme amaci tasimamasi nedeniyle
arazi ve arsalar tizerine siniflandirilmis ve arazi ve arsalar ile birlikte yeniden degerlemeye tabi tutulmustur
(31 Aralik 2018 - 4.621 bin TL). Yatirim amagl arsalarin yapilan degerleme caligmalar1 kapsaminda 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla degeri 156.767 bin TL olarak tespit edilmistir.
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11. Maddi duran varhklar

31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar ve ilgili amortisman giderlerinde gergeklesen
hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 Yeniden Degerleme

Artislar: 1laveler Transferler Cikislar 31 Mart 2019
Maliyet:
Arazi ve arsalar 62.161 6.891.830 - 4.621 - 6.958.612
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 3.721.772 - - 4.323 - 3.726.095
Binalar 789.073 - - 469 - 789.542
Makine, tesis ve cihazlar 12.657.231 - 5 (84.791) (49) 12.572.396
Tasit araglar 1.249.363 - - - - 1.249.363
Déseme ve demirbaglar 128.559 - 42 (19.986) (2.070) 106.545
Yapilmakta olan yatirimlar 339.919 - 138.610 95.801 - 574.330
Ozel maliyetler 1.070 - - 4.184 - 5.254
Diger maddi duran varliklar 4.057 - 27.899 - - 31.956
18.953.205 6.891.830 166.556 4.621 (2.119) 26.014.093
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (1.456.256) - (38.498) (2.185) - (1.496.939)
Binalar (210.688) - (4.282) ®) - (214.978)
Makine, tesis ve cihazlar (4.611.075) - (99.593) (12.999) 49 (4.723.618)
Tasit araglar (252.335) - (11.511) - - (263.846)
Déseme ve demirbaglar (81.852) - (3.639) 15.192 1.936 (68.363)
Ozel maliyetler (44) - (54) - - (98)
Diger maddi duran varliklar (1.788) - (135) - - (1.923)
(6.614.038) - (157.712) - 1.985 (6.769.765)
Net defter degeri 12.339.167 19.244.328
1 Ocak 2018 ilaveler Transferler Cikiglar 31 Mart 2018
Maliyet:
Arazi ve arsalar 48.814 - 17.700 - 66.514
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 3.645.079 - 1.066 ®3) 3.646.142
Binalar 771.147 - - - 771.147
Makine, tesis ve cihazlar 12.001.323 77 2.356 (12.430) 11.991.326
Tasit araglar 1.221.669 7.294 162 - 1.229.125
Déseme ve demirbaglar 134.130 222 568 (189) 134.731
Yapilmakta olan yatirimlar 500.802 132.452 (24.280) - 608.974
Diger maddi duran varliklar 2.614 112 - - 2.726
18.325.578 140.157 (2.428) (12.622) 18.450.685
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (1.304.166) (38.020) - 3 (1.342.183)
Binalar (193.944) (4.087) - - (198.031)
Makine, tesis ve cihazlar (4.235.088) (90.491) - 5.506 (4.320.073)
Tagit araglart (206.631) (12.984) - 1 (219.614)
Déseme ve demirbaslar (80.869) (4.598) - 177 (85.290)
Diger maddi duran varliklar (1.443) (70) - - (1.513)
(6.022.141) (150.250) - 5.687 (6.166.704)
Net defter degeri 12.303.437 12.283.981

31 Mart 2019 tarihinde sona eren ara doneme ait kapsamli konsolide gelir tablosunda maddi duran varliklarla ilgili
157.712 bin TL’lik (31 Mart 2018 — 150.250 bin TL) amortisman giderinin 150.635 bin TL’lik
(31 Mart 2018 — 142.432 bin TL) kisnu satilan malin maliyetinde, 1 bin TL’lik (31 Mart 2018 — 1 bin TL) kismu
pazarlama giderlerinde, 7.076 bin TL’lik (31 Mart 2018 — 7.817 bin TL) kismu1 genel yonetim giderlerinde yer
almaktadir.

31 Mart 2019 tarihinde sona eren ara déneme ait kapsamli konsolide gelir tablosunda kullanim hakki varliklart ile
ilgili amortisman gideri 7.667 bin TL dir (31 Mart 2018 - Yoktur).

31 Mart 2019 tarihi itibartyla maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir ipotek bulunmamaktadir
(31 Mart 2018 - Yoktur).
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12. Maddi olmayan duran varhklar
Diger maddi olmayan duran varhklar:

31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla diger maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa paylarinda gergeklesen

hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 ilaveler Transferler Cikislar 31 Mart 2019
Maliyet:
Haklar ve yazilimlar 91.242 796 92.038
Gelistirme giderleri 85.407 - 85.407
176.649 796 177.445
Birikmis itfa paylari:
Haklar ve yazilimlar (54.295) (3.201) (57.496)
Gelistirme giderleri (64.169) (2.468) (66.637)
(118.464) (5.669) (124.133)
Net defter degeri 58.185 53.312
1 Ocak 2018 ilaveler Transferler Cikislar 31 Mart 2018
Maliyet:
Haklar ve yazilimlar 81.464 - 15 81.479
Gelistirme giderleri 80.039 - 2.413 82.452
161.503 - 2.428 163.931
Birikmis itfa paylari:
Haklar ve yazilimlar (43.060) (2.531) (45.591)
Gelistirme giderleri (53.256) (2.681) (55.937)
(96.316) (5.212) (101.528)
Net defter degeri 65.187 62.403

31 Mart 2019 tarihinde sona eren ara doneme ait kapsamli konsolide gelir tablosunda 5.669 TL’lik
(31 Mart 2018 — 5.212 bin TL) itfa pay1 giderinin tamami genel yonetim giderlerinde yer almaktadir.

13.  Pesin 6denmis giderler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Pesin 6denen sigorta ve diger giderler 49.345 81.320
Verilen siparis avanslari 56.444 27.369
Toplam 105.789 108.689

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

[liskili taraflara verilen sabit kiymet avanslar1 (Not 31) 273.366 252.101
[liskili olmayan taraflara verilen sabit kiymet avanslar 90.231 124.885
Pesin 6denen diger giderler 978 1.014
Toplam 364.575 378.000
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14.  Diger varlik ve yiikiimliiliikler

Diger donen varhklar:

31 Mart 2019 31 Aralhk 2018

Tecil edilen Katma Deger Vergisi (“KDV”) 889.822 843.703
fade alinacak KDV 248.596 622.111
Tecil edilen Ozel Tiiketim Vergisi (“OTV”) 77.116 67.912
Yedek parga ve malzeme stoklart 60.322 67.081
Devreden KDV 35.115 2.579
Gelir tahakkuklari 22.866 16.141
Mahsup edilecek vergi ve fonlar 13.323 57.120
Vadeli mal alim-satim islemleri gelir tahakkuku - 761.184
Diger ¢esitli donen varliklar 20.977 34.794
Toplam 1.368.137 2.472.625

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla vadeli mal-alim satim islemleri gelir tahakkuklar1 Tiiprag’in fiyat riskine maruz
kalan stoklar1 igin yapilan swap iglemleri ile sifir maliyetli koridor iglemleri gelir tahakkuklarindan olugmaktadir.
Toplam 5.625 bin varil ham petrol stoklart ig¢in yapilmig swap islemlerinin agirlikli ortalama sabit fiyatt
71,43 ABD Dolari/varil’dir. Toplam 5.625 bin varil ham petrol stoklari i¢in yapilmis sifir maliyetli koridor
islemlerinin agirlikli ortalama alim fiyatt 69,37 ABD Dolari/varil, agirlikli ortalama satim fiyati 74,21 ABD
Dolari/varil’dir. 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren mal alim-satim islemlerinin ilgili gelir tahakkuklar1 satilan
malin maliyeti hesabinda muhasebelestirilmis olup 8 Ocak 2019 tarihi itibariyla tahsil edilmistir.

Diger duran varhklar:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Yedek parga ve malzeme stoklart 1.413.587 1.284.892
Diger 11.627 7.925
Toplam 1.425.214 1.292.817

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Gelir pay1 1.467.320 1.430.111
Odenecek OTV 1.384.068 1.254.611
Tecil edilen KDV 889.822 843.703
Tecil edilen OTV 77.116 67.912
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 19.107 66.127
Odenecek KDV 1.211 11.873
Diger 76.439 78.840
Toplam 3.915.083 3.753.177

Tecil edilen OTV ve KDV, ihra¢ kayith satislarin OTV ve KDV tutarindan olusmaktadir ve aym zamanda
varliklarda “Diger Donen Varliklar” icerisinde ve yiikiimliiliiklerde “Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler” icerisinde
yer almaktadir. S6z konusu satislarin ihracat islemlerinin gergeklestigi belgelendiginde, tecil edilen bu vergiler
vergi dairesi tarafindan terkin edilerek “Diger Donen Varliklar” da yer alan OTV ve KDV tutarlari, “Diger Kisa
Vadeli Yiikiimliliikler” ile karsilikli olarak mahsuplastirilmaktadir.
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14.  Diger varlik ve yiikiimliiliikler (Devami)

Petrol Piyasas1 Kanunu geregince, rafinericilerin ulusal stok bulundurma yiikiimliiliigii kapsamindaki sorumlulugu
nedeniyle olusabilecek kaynak ihtiyaci, finansman giderleri ve bu mahiyetteki stoklarmm depolama ve idame
maliyeti, tiiketici fiyatlarina ilave edilen, T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu (“EPDK”) tarafindan azami
10 ABD Dolar/ ton'a kadar belirlenecek olan ve degerlendirilmesi EPDK tasarrufunda olan gelir payi ile karsilanir.
Rafinericilerin haricinde petrol triinlerinin ithalati durumunda ise bu gelir pay: rafinericiye ithalat¢i tarafindan
Odenir.

Grup, bu konuyu diizenleyen Petrol Piyasast Lisans Yonetmeligi’nin ilgili maddesinin yiirlirlige girdigi tarih olan
1 Ocak 2005’ten itibaren akaryakit satiglar1 ve rafinerilerin digindaki kuruluslarin yaptigi akaryakit ithalati
iizerinden gelir pay1 toplamaktadir.

Grup, akaryakit iizerinden toplanan gelir payma ek olarak Sivilastirilmis Petrol Gazlart (LPG) Piyasasi
Yonetmeligi geregince 16 Eyliil 2005 tarihinden itibaren LPG i¢in de gelir pay1 toplamaya baslamustir.

Petrol Piyasasi Kanunu uyarinca olusturulan Ulusal Petrol Stoku Komisyonu, toplanan gelir paylarinin banka
hesabinda bloke edilerek muhasebesinin Tiipras Genel Miidiirliigii tarafindan yiiriitiilmesi ve hesapta biriken
tutarin devlet i¢ bor¢lanma senetleri faiz oranlari ile vadeli mevduat olarak ve gecelik faizli mevduat olarak
degerlendirilmesi kararimi almistir.

Bu kararlara istinaden 31 Mart 2019 tarihi itibariyla hesaplanan 1.467.320 bin TL (31 Aralik 2018 - 1.430.111 bin
TL) tutarinda gelir paylart kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilmeksizin “Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler”
icerisinde muhasebelestirilmektedir. Hesaplanan Gelir Payi’na iliskin olarak bankalarda bloke devlet i¢ bor¢lanma faiz
oranlart ile vadeli mevduat ve gecelik faizli mevduat olarak degerlendirilen 1.461.214 bin TL’lik tutar, “Nakit ve Nakit
Benzerleri” igerisinde “Gelir pay1 (bloke)” olarak siniflandirilmaktadir (31 Aralik 2018 - 1.425.142 bin TL) (Not 4).
15. Karsihiklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Personel prim tahakkuklari 64.432 5.342
Kideme tesvik primi karsiligi 3.521 3.521
Toplam 67.953 8.863

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Kidem tazminat1 karsilig1 174.270 186.525
Kullanilmamus izin giinleri karsilig1 62.585 59.787
Kideme tesvik primi karsilig1 11.690 11.080
Toplam 248.545 257.392
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15. Karsihklar (Devami)

Kideme tegvik primi karsiligi:

Grup’un belli bir kidemin {izerindeki c¢alisanlarina “Kideme Tesvik Primi” adi altinda sagladigi bir fayda
bulunmaktadir.

Kideme Tesvik Primi, ¢calisanlarin islerine ve igyerlerine bagliliklarini tesvik etmek amacryla saat iicretli ¢aliganlardan
5 yillik kideme ulasanlara 45 giinliik, 10 yillik kideme ulasanlara 55 giinliik, 15 yillik kideme ulasanlara 70 giinliik,
20 yillik kideme ulaganlara 80 giinliik, 25 yillik kideme ulasanlara 90 giinliik ve 30 yillik kideme ulasanlara 100
giinliik c¢iplak {icretleri tutarinda, her kidem kademesi icin bir defaya mahsus olmak iizere kidemlerini
doldurduklari ayin iicretleriyle birlikte 6denir.

Kideme tegvik primi karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 14.601 13.196
Donem igerisindeki artiglar 10.740 3.126
Donem igerisindeki 6demeler (10.130) (2.466)
31 Mart 15.211 13.856

Kidem tazminat karsihigu:

Is Kanunu’na gore, Grup, bir senesini doldurmus olan ve Grup ile iliskisi kesilen veya emekli olan, kadinlarda 20
erkeklerde 25 hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere
cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iligkin bazi gecis stireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi caliganlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yikiimliligiin bugiinkii
degerinin tahminiyle hesaplanir.

TMS 19, Grup’un kidem tazminati karsiligii tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemlerinin geligtirilmesini
ongdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier dngoriiler kullanilmugtir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Iskonto orani (%) %5,65 %5,65
Emeklilik olasiligina iligkin kullanilan oran (%) %099,39 999,39

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsihiginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Béylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani goésterir. Grup’un Tiirkiye’de
kayith bagh ortakliklarinin kidem tazminati karsihigi, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan 6.017,60 TL
tizerinden hesaplanmaktadir (31 Aralik 2018 - 6.017,60 TL).

Kidem tazminati karsiligmin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2019 2018
1 Ocak 186.525 167.907
Faiz giderleri 7.803 4,941
Donem igerisindeki artiglar 4.435 1.995
Dénem igerisindeki ddemeler (24.493) (15.404)
31 Mart 174.270 159.439
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15. Karsihklar (Devami)
Kullanmilmamug izin giinleri karsiligi:

Kullanilmamis izin giinleri karsiligiin dénem i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

2019 2018

1 Ocak 59.787 50.655
Donem igerisindeki artiglar 8.537 6.261
Dénem igerisindeki 6demeler (5.739) (3.238)
31 Mart 62.585 53.678

Diger kisa vadeli karsiliklar:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

EPDK katki pay1 41.736 33.473
Siirastarya karsiligi 28.227 18.108
Dava karsilig1 19.259 19.038
Diger 25.434 863
Toplam 114.656 71.482

31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara donemler igin kisa vadeli borg karsiliklarinin hareketleri asagidaki
gibidir:

EPDK
Dava katilma Siirastarya

karsihigi pay1 karsihigi Diger Toplam
1 Ocak 2019 19.038 33.473 18.108 863 71.482
Donem igerisindeki artislar/(azalislar), net 221 41.736 10.119 24571 76.647
Doénem igerisindeki 6demeler - (33.473) - - (33.473)
31 Mart 2019 19.259 41.736 28.227 25.434 114.656
1 Ocak 2018 12.523 20.159 13.787 5.016 51.485
Dénem igerisindeki artiglar/(azahglar), net 4.045 23.823 (2.303) 20.763 46.328
Donem igerisindeki 6demeler (359) (20.159) - - (20.518)
31 Mart 2018 16.209 23.823 11.484 25.779 77.295

EPDK katilma payi, Petrol Piyasast Lisans Yonetmeligi uyarinca, rafinericilik lisanst sahiplerinin yillik gelir
tablolarinda yer alan net satislar tutarinin EPDK tarafindan her yil belirlenen katilma pay1 orani ile ¢arpilmak suretiyle
hesaplayarak ddemesi gereken katki payi tutarini ifade etmektedir.
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16.  Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 48.603 26.646
Personele borglar 46.431 100.854
Toplam 95.034 127.500

17.  Diger bor¢lar

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Iliskili taraflara temettii borclar1 (Not 28) 9.596 -
[liskili olmayan taraflara temettii borglari 1.858.938 -
Alinan depozito ve teminatlar 20.802 15.021
[liskili taraflara diger borglar (Not 28) - 24.279
Toplam 1.889.336 39.300
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18.  Tiirev araclar

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Rayic degerler Rayig degerler
Alm Kontrat Satim Kontrat Varhklar  Yiikiimliiliikler Alim Kontrat  Satim Kontrat Varliklar  Yiikiimliiliikler
Tutan Tutar Tutari Tutar1
Nakit akis riskinden korunma amagl
Faiz haddi swap iglemleri 554.144 554.144 32.965 4111 519.039 519.039 12.607 2.694
Capraz kur sabit faiz swap islemleri 493.282 441.835 140.948 21.442 463.224 438.266 95.282 42.123
Vadeli mal alim-satim islemleri 2.166.770 2.166.770 85.581 228.962 2.146.042 2.146.042 66.580 184.388
Alim satim amagl
Vadeli doviz islemleri 1.463.384 1.423.093 69.342 - 2.156.969 2.177.520 1.063 6.845
Vadeli mal alim-satim iglemleri 636.741 636.741 - 17.441 - - - -
Kisa vadeli tiirev araclar 328.836 271.956 175.532 236.050
Nakit akis riskinden korunma amagh
Faiz haddi swap islemleri 2.860.423 2.860.423 37.852 8.924 2.096.063 2.096.063 21.942 5.648
Capraz kur sabit faiz swap islemleri 742.360 573.553 171.969 13.910 884.668 759.476 146.324 36.589
Uzun vadeli tiirev araclar 209.821 22.834 168.266 42.237
Toplam tiirev araclar 538.657 294.790 343.798 278.287

31 Mart 2019 tarihi itibariyla vadeli déviz islemleri, 2019 yilinda sona erecek olan toplam 260.000 bin ABD dolar1 karsiliginda 1.423.093 bin TL satim yukiimliligi doguran
forward ve kur swap islemlerinden olugmaktadir (31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadeli doviz iglemleri, Ocak 2019°da sona eren olan toplam 410.000 bin ABD Dolar1
karsiliginda 2.177.520 bin TL satim yiikiimliiliigli doguran forward islemlerden olugmaktadir.).

31 Mart 2019 tarihi itibartyla faiz haddi swap iglemleri, 463.837 bin ABD Dolar1 (31 Aralik 2018 - 466.637 bin ABD Dolar1) cinsinden, 24.357 bin Avro (31 Aralik 2018 -
26.571 bin Avro) cinsinden ve 650.000 bin TL cinsinden uzun vadeli kredi ve tahvillerin degisken faizli taksit 6demelerini nakit akis riskinden korunma amaciyla sabit faizli
taksit 6demeleri ile takasindan olugan swap islemlerinden olugmaktadir.
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18.  Tiirev araclar (Devam)

31 Mart 2019 tarihi itibariyla capraz kur sabit faiz swap islemleri, 184.895 bin ABD Dolar
(31 Aralik 2018 — 216.395 hin ABD Dolari) cinsinden ve dovize endeksli degisken faizli uzun vadeli
borg¢lanmalarin toplam 823.469 bin TL tutarli ve Tiirk Lirasina endeksli sabit faizli 6demeler ile takasindan olusan
swap iglemlerinden, 11.071 bin Avro (31 Aralik 2018 — 13.286 bin Avro) cinsinden ve dovize endeksli faiz oranina
sahip uzun vadeli borglanmalarin toplam 41.073 bin TL (31 Aralik 2018 — 49.288 bin TL) tutarli Tiirk Lirasina
endeksli sabit faizli 6demeler ile takasindan olugan swap islemleri ile 41.073 bin TL (31 Aralik 2018 —49.288 bin
TL) tutarh Tiirk Lirasina endeksli swap islemlerinin toplam 11.671 bin ABD Dolar1 (31 Aralik 2018 - 14.005 bin
ABD Dolar1) ve dovize endeksli sabit faizli 6demeler ile takasindan olusan swap islemlerinden ve 13.286 bin Avro
(31 Aralik 2018 - 13.286 bin Avro) cinsinden ve dévize endeksli faiz oranina sahip uzun vadeli bor¢lanmalarin
toplam 15.130 bin ABD Dolar1 (31 Aralik 2018 - 15.130 bin ABD Dolari) tutarli ve ABD Dolarma endeksli sabit
faizli 6demeler ile takasindan olusan swap islemlerinden olugmaktadir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla vadeli mal alim-satim islemleri; {iriin crack marj1 sabitleme islemleri, swap islemleri
ile sifir maliyetli koridor opsiyon islemlerinden olugmaktadir. Gelecege yonelik satiglarin iiriin crack marjimi
sabitleme iglemleri 2019 yili 2. ¢eyrek donemi igin toplam 315 bin varil benzin, 4.188 bin varil jet yakiti,
5.910 bin varil dizel ve 3.957 bin varil fuel oil iglemi, 2019 yil1 3. ¢eyrek dénemi i¢in toplam 1.800 bin varil jet
yakiti, 4.758 bin varil dizel ve 2.256 bin varil fuel oil islemi, 2019 yil1 4. ¢ceyrek dénemi igin toplam 279 bin varil
fuel oil islemi yapilmistir. Yapilan iiriin crack marjini sabitleme islemlerinin agirlikli ortalama sabit marjlari benzin
icin 9,54 ABD Dolari/varil, jet yakiti i¢in 14,36 ABD Dolari/varil, dizel i¢in 16,16 ABD Dolari/varil, fuel oil i¢in
-10,77 ABD Dolar/varildir. Swap islemleri toplam 600 bin varil ham petrol stoklari i¢in yapilmis ve bu islemlerin
agirlikl ortalama sabit fiyat1 63,05 ABD Dolari/varildir. Sifir maliyetli koridor opsiyon islemleri toplam 600 bin
varil ham petrol stoklar1 i¢in yapilmis ve satig hakki veren opsiyon iglemlerinin agirlikli ortalama alim fiyat1 60
ABD Dolari/varil, satig yiikiimliliigli doguran opsiyon islemlerinin agirlikli ortalama satim fiyati 65,5 ABD
Dolari/varildir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadeli mal alim-satim islemleri; tirlin crack marj1 sabitleme islemleri, swap islemleri
ile sifir maliyetli koridor opsiyon islemlerinden olugmaktadir. Gelecege yonelik satiglarin iiriin crack marjimi
sabitleme islemleri 2019 yili 1. ¢eyrek dénemi i¢in toplam 4.515 bin varil jet yakiti, 5.580 bin varil dizel ve
4.371 bin varil fuel oil, 2019 yili 2. ¢eyrek donemi i¢in toplam 315 bin varil benzin, 4.188 bin varil jet yakiti,
5.910 bin varil dizel ve 3.957 bin varil fuel oil iglemi 2019 y1il1 3. ¢ceyrek dénemi i¢in toplam 1.650 bin varil fuel
oil igslemi yapilmistir. Yapilan iiriin crack marjint sabitleme iglemlerinin agirlikli ortalama sabit marjlart benzin
icin 9,54 ABD Dolari/varil, jet yakit1 i¢in 13,98 ABD Dolari/varil, dizel i¢in 15,92 ABD Dolari/varil, fuel oil i¢in
-10,05 ABD Dolari/varildir.
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19.  Taahbhiitler, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Alinan teminatlar: Orijinal Orijinal
bakiye:  TL karsihgr: bakiye: TL karsiligt:

Alinan teminat mektuplari 1.362.301 1.369.463
- TL Teminat mektuplar 690.501 690.501 726.627 726.627
- ABD Dolari Teminat mektuplar: 96.573 543.552 99.623 524.106
- Avro Teminat mektuplar 18.890 119.360 18.830 113.509
- Diger para cinslerinden teminat mektuplar - 8.888 - 5221
Teminat senetleri 1.287 1.137
- TL Teminat senetleri 1.287 1.287 1.137 1.137
Alman garanti mektuplar 331.420 313.045
- TL Garanti mektuplart 50.000 50.000 50.000 50.000
- ABD Dolar1 Garanti mektuplart 50.000 281.420 50.000 263.045
Teminat akreditifleri 408.917 784.400
- ABD Dolari Teminat akreditifleri 72.652 408.917 149.100 784.400
Dogrudan borglandirma limitleri 471.213 405.337
- TL dogrudan bor¢landirma limitleri 471.213 471.213 405.337 405.337
Toplam alinan teminatlar 2.575.138 2.873.382
Verilen teminatlar:
Teminat akreditifleri 3.680.391 310.392
- ABD Dolar Teminat akreditifleri 619.908 3.489.090 40.260 211.804
- Avro Teminat akreditifleri 2911 18.396 1.309 7.888
- Diger para cinslerinden teminat akreditifleri - 172.905 - 90.700
Teminat mektuplari 1.601.183 1.067.670
- TL Teminat mektuplar 1.001.176 1.001.176 941.808 941.808
- ABD Dolari1 Teminat mektuplar: 105.200 592.108 20.200 106.271
- Avro Teminat mektuplar 1.250 7.899 3.250 19.591
Giimriiklere verilen teminat

mektuplari ve kefaletler 1.323.322 1.399.598
- TL Teminat mektuplar 1.310.684 1.310.684 1.399.598 1.399.598
- Avro Teminat mektuplar: 2.000 12.638 - -
Bankalara verilen kefaletler 1.000.264 970.480
- ABD Dolar: Kefaletler 140.044 788.226 139.129 731.946
- Avro Kefaletler 33.557 212.038 39.571 238.534
Toplam verilen teminatlar 7.605.160 3.748.140

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla alinan teminatlar miisteri ve saticilardan alman teminatlardan
olusmaktadir. Verilen teminatlar ise genellikle kamu kuruluslarina ve giimriik dairelerine verilen teminatlardan
olusmaktadir. 31 Mart 2019 tarihi itibariyla bankalara verilen kefaletler, Grup’un konsolidasyon kapsaminda olan
sirketlerinin kullandigi 887.536 bin TL (31 Aralik 2018 - 863.992 bin TL) tutarindaki krediler ve
112.728 bin TL (31 Aralik 2018 - 106.488 bin TL) tutarindaki tiirev iglemler i¢in verilmistir.
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19.  Taahbhiitler, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler (Devami)

Grup’un 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla teminat/rehin/ipotek/kefalet pozisyonu asagidaki

gibidir:
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIK lerin toplam tutar: 6.604.896 2.777.660
-TL 2.311.860 2.341.406
- ABD Dolar 4.081.198 318.075
- Avro 38.933 27.479
- Diger 172.905 90.700
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRIK lerin toplam tutar 1.000.264 970.480
- ABD Dolart 788.226 731.946
- Avro 212.038 238.534
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRIK’lerin toplam tutart
D.Diger verilen TRIKlerin toplam tutari
i) Ana ortak lehine vermis oldugu TRIK lerin toplam tutar
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRIK lerin toplam tutar
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRIK’lerin toplam tutar
Toplam 7.605.160 3.748.140

20.  Ozkaynaklar

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar1 tarihi degerlerle

asagidaki gibidir:
31 Mart Ortaklik pay1 31 Aralik Ortaklik pay1
2019 (%) 2018 (%)
Enerji Yatirimlart A.S. 127.714 51 127.714 51
Halka agik kisim 122.705 49 122.705 49
Toplam 250.419 100 250.419 100
Sermaye diizeltme farklar 1.344.243 1.344.243
Odenmis sermaye toplan 1.594.662 1.594.662

Sermaye diizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade eder.

Sirketin kayith sermaye tavani 500.000 bin TL olup, isbu sermaye, her birinin nominal degeri 1 kr. olmak {izere
50.000.000.000 adet hisseye boliinmiistiir (“kr.”). Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermaxesi her biri l.Kurus
(31 Aralik 2018- 1 kr.) kayith nominal bedeldeki 25.041.919.999 adet A grubu ve Ozellestirme Idaresi

Bagkanligi’na ait bir adet C grubu imtiyazli hisse senedinden olusmaktadir.

Sirket Ana Sozlesmesi geregi C grubu hissedara Yonetim Kurulunda 1 iiye ayrilmaktadir. Tiirk Silahli
Kuvvetleri’'nin  akaryakit ihtiyacinin karsilanmasini  etkileyebilecek herhangi bir kararin alinmasi,

C grubu hissedarinin onayia baglidir.

Kanuni degerlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.
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20.  Ozkaynaklar (Devam)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %35°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin
%10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler, 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Yukarida bahis gecen tutarlarin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler” icerisinde smiflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Mart 2019 tarihi itibariyla kardan ayrilan
kisitlanmug yedeklerinin tutart 503.343 bin TL’dir (31 Aralik 2018 - 597.086 bin TL).

Kar pay1 dagitimi

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren I1-19.1 no’lu
Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, kérlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani
tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay1
Oderler. Ayrica, kar paylari esit veya farkli tutarli taksitler halinde ddenebilecektir ve ara donem finansal tablolarda
yer alan kar iizerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in
belirlenen kir payi ayrilmadikg¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, Yonetim Kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarma ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar payr nakden 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Tiipras’m yasal kayitlarindaki donem zarar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutari
31 Mart 2019 tarihi itibariyla 1.503.116 bin TL'dir. Bu kaynaklarin 1.698.998 bin TL'lik enflasyon diizeltme
farklarindan ve 11.326 bin TL’lik diger sermaye yedeklerinden olusan kismu temettii olarak dagitilmasi halinde
vergiye tabi olacaktir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla sona eren ara dénem iginde, yasal kayitlara gére olusan 2018 yili net dagitilabilir
donem karinin birinci ve ikinci tertip yasal akgeler ayrildiktan sonra kalan bakiyenin tamamu ve ikinci tertip yedek
akcelerden toplam 3.793.851 bin TL’nin nakit temettii olarak dagitilmasi taahhiit edilmistir. flgili dagitim
yapilirken, tam miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi ile kar pay: elde eden dar
miikellef ortaklara, %1.515,0 nispetinde ve 1,00 TL nominal degerde bir adet hisse senedine 15,15 TL briit, 15,15
TL net temettii 6demesi, diger hissedarlara %1.515,0 nispetinde ve 1,00 TL nominal degerde bir adet hisse
senedine 15,15 TL briit, 12,8775 TL net nakit temettii 6demesi yapilacagi taahhiit edilmistir. Temettii 6demelerine
28 Mart 2019 tarihinde baglanmig, 1 Nisan 2019 tarihi itibartyla 6demeler tamamlanmuistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren ara donem iginde, yasal kayitlara gore olusan 2017 yili net dagitilabilir
donem karinin birinci ve ikinci tertip yasal akgeler ayrildiktan sonra kalan bakiyenin tamamu ve ikinci tertip yedek
akgelerden toplam 3.406.452 bin TL’nin nakit temettii olarak dagitilmasi taahhiit edilmis ve tamami 6denmistir.
flgili dagitim yapilirken, tam miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilig ile kar pay1
elde eden dar miikellef ortaklara, %1.360,3 nispetinde ve 1,00 TL nominal degerde bir adet hisse senedine
13,603 TL briit, 13,603 TL net temettii 6demesi, diger hissedarlara %1.360,3 nispetinde ve 1,00 TL nominal
degerde bir adet hisse senedine 13,603 TL briit, 11,563 TL net nakit temettii 6demesi yapilmistir.
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21.  Hasilat ve satislarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Yurtici satiglar 15.493.773 11.476.562
Yurtdis1 satiglar 5.431.100 2.167.875
Briit satiglar 20.924.873 13.644.437
Eksi: Satig iskontolar1 (196.510) (213.619)
Eksi: Satigtan iadeler (20.475) (9.410)
Net satis gelirleri 20.707.888 13.421.408
Satiglarin maliyeti (19.716.595) (12.352.218)
Briit kar 991.293 1.069.190

Satislarin maliyeti:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Hammadde, mamul ve sarf malzemeleri maliyeti 18.418.136 11.559.743
Enerji giderleri 612.505 292.169
Personel giderleri 226.372 178.527
Amortisman giderleri (Not 11) 150.635 142.432
Diger iiretim giderleri 308.947 179.347
Satislarin maliyeti 19.716.595 12.352.218
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22.  Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri, arastirma ve gelistirme giderleri

Genel yonetim giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Personel giderleri 122.963 86.785
Vergi, resim ve harg giderleri 34.141 20.900
Sigorta giderleri 30.788 21.918
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 (Not 11-12) 20.412 13.029
Disaridan alinan hizmetler 19.272 15.566
Ofis giderleri 15.382 6.565
Aidat giderleri 10.488 6.362
Bagis ve yardimlar 5.191 5.743
Dava, takip ve miisavirlik giderleri 4.347 3.984
Kira giderleri 3.226 3.532
Seyahat ve ulagim giderleri 1.134 1.365
Diger 13.029 10.137
Toplam genel yonetim giderleri 280.373 195.886

Pazarlama giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Personel giderleri 41.517 27.568
Nakliye, depolama ve sigorta giderleri 9.081 5.792
Reklam giderleri 6.857 324
Enerji giderleri 6.444 2.664
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 6.135 19.891
Kira giderleri 567 2.966
Amortisman giderleri (Not 11) 1 1
Diger 15.171 7.959
Toplam pazarlama giderleri 85.773 67.165

Arastirma ve gelistirme giderleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Personel giderleri 4.763 3.597
Lisans giderleri 896 604
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 227 193
Dava, takip ve miisavirlik giderleri 119 34
Diger 814 482
Toplam arastirma ve gelistirme giderleri 6.819 4.910
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23.  Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler: 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Vadeli satislardan kaynaklanan vade farki gelirleri 155.774 74.009
Ticari alacaklardan olusan kur farki kari 1.238 6.119
Kira gelirleri 892 1.665
Konusu kalmayan karsiliklar 12 -
Diger 17.827 24.247
Toplam esas faaliyetlerden diger gelirler 175.743 106.040

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler: 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Ticari borglardan olusan kur farki zarar (492.850) (187.881)
Vadeli alislardan kaynaklanan vade farki giderleri (52.736) (21.023)
Diger (20.353) (8.177)
Toplam esas faaliyetlerden diger giderler (565.939) (217.081)

24.  Yatirim faaliyetlerinden gelirler/(giderler)
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019

31 Mart 2018

Maddi ve maddi olmayan
duran varlik satig (zararlari)/karlari, net

(140)

(6.383)

Toplam yatirim faaliyetlerinden (giderler)/gelirler

(140)

(6.383)
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25.  Finansman gelirleri/(giderleri)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018

Finansman gelirleri:
Mevduat faiz gelirleri 71.987 99.135
Mevduatlardan olusan kur farki kari 469.074 445.696
Tiirev araglardan kaynaklanan karlar 163.781 108.985
Toplam finansman gelirleri 704.842 653.816

Finansman giderleri:
Finansal borglardan olusan kur fark: zarari (757.990) (710.698)
Faiz giderleri (502.201) (203.891)
Tiirev araglardan kaynaklanan zararlar (40.813) (8.528)
Diger (5.031) (1.280)
Toplam finansman giderleri (1.306.035) (924.397)

26.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

i) Kurumlar vergisi:
31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Cari donem 6denecek kurumlar vergisi 3.422 218.388
Pesin 6denen vergiler (3.422) (119.639)
Donem kan vergi yiikiimliiliigii - 98.749

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolar
lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi orant 2019 yili i¢in %22’dir (2018: %22). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
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26.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (Devami)

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenmis
vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin etkileri, konsolide bilango tarihi itibariyla gecerli vergi oranlar1 kullanilarak
asagida 6zetlenmistir:

Birikmis gecici
farklar  Ertelenmis vergi (yiikiimliiliigii)/varhg

31 Mart 2019 31 Aralik 2018 31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Tiirev araglar gergege uygun

deger farki 245.400 68.004 (53.988) (14.961)
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislart 6.891.831 - (758.101) -
Pesin 6denmis giderler 47.023 51.680 (10.345) (11.370)
Ertelenmis finansal gelirler, (net) 2.442 B (537) -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (822.971) (26.331)
Yatirim tesvik geliri 10.029.879 10.029.879 3.228.333 3.228.333
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklarin kayitl degerleri ile vergi

matrahlari arasindaki fark 1.441.507 1.210.352 317.132 266.277
Kidem tazminati ve

kideme tesvik primi karsilig 179.856 190.477 39.568 41.905
Kullanilmamis izin ticretleri kargilig 54.160 51.646 11.915 11.362
Dava karsiliklari 18.891 18.547 4.156 4.080
Stok deger diisiikliigii karsilig: - 87.855 - 19.328
Ertelenmis finansal gelirler, (net) - 25.044 - 5.510
Diger 51.381 71.219 11.303 15.668
Ertelenmis vergi varhgi 3.612.407 3.592.463
Ertelenmis vergi varhigi - net 2.789.436 3.566.132

Sirket Fuel Oil Doniisiim Projesi (RUP) i¢in, 2011 yili 1. ¢eyreginde 14/07/2009 tarihli ve 2009/15199 sayili
Bakanlar Kurulu Karari kapsaminda, Biiyiik Olcekli Yatirim Tesvik Belgesi almistir. Bu belge kapsaminda yapilan
harcamalar %30 oraninda devlet katkisindan yararlanmakta olup, s6z konusu katki, ddenmesi gereken kurumlar
vergisinin %50 oraninda daha az ddenmesi yoluyla saglanacaktir. 7 Ekim 2013 tarihinde ise Fuel Oil Déniisiim
Projesi (RUP), T.C. Ekonomi Bakanlig:1 Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigli tarafindan 19
Ekim 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere stratejik yatirim kapsamina alinmistir. Stratejik Yatirim Tegvik
Belgesi kapsaminda yapilan harcamalar %50 oraninda devlet katkisindan yararlanmakta olup, s6z konusu katki,
O6denmesi gereken kurumlar vergisinin %90 oraninda daha az 6denmesi yoluyla saglanacaktir. Sirket, Stratejik
Yatirnm Tegviki kapsaminda, devlet katkisina ilaveten KDV istisnasi, KDV iadesi, giimriikk vergisi muafiyeti,
sigorta primi igveren hissesi destegi ve faiz destegi tesviklerinden yararlanmaktadir.

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida sunulmustur:

2019 2018
Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii), net
1 Ocak 3.566.132 3.067.871
Gelir tablosu ile iliskilendirilen (48.744) (79.905)
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen:
- Nakit akis riskinden korunma kazanglari (kayiplar) 30.150 31.101
- Maddi duran varliklar yeniden degerleme (artiglari)/azalilart (758.101) -
31 Mart 2.789.436 3.019.067

41



TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

27.  Pay bagina kazang (zarar)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Ana ortakliga ait donem kar1 (375.158) 378.436
Beheri 1 kr. nominal degerli
hisse senetlerinin agirlikl

ortalama adedi 25.041.920.000 25.041.920.000
Nominal degeri 1 kr. olan

pay basina kazang (zarar) (kr.) (1,50) 1,51

28.  Illiskili taraf aciklamalar

Iligkili taraflarla islemler asagidaki gruplara goére simiflandirilmis olup, bu dipnottaki tiim iliskili taraf
acgiklamalarini igermektedir.

(1) s ortakliklar
(2)  Kog Toplulugu sirketleri
(3)  Ortak, nihai ortak

a) Mevduatlar:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. (2) 4.334.641 2.428.620
Toplam 4.334.641 2.428.620

b) Ticari alacaklar:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Opet Petrolciilik A.S. (1) 644.641 642.361
THY OPET Havacilik Yakitlar1 A.S. (1) 308.348 420.121
Aygaz A.S. (2) 96.377 64.500
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. (1) 8.079 5.055
Diger (2) 13.870 80
Toplam 1.071.315 1.132.117

Tiipras, 31 Mart 2019 tarihi itibariyle gayri kabili riicu faktoring kapsaminda faktoring sirketlerinden tahsil etmis
oldugu 995.000 bin TL’yi (31 Aralik 2018 - 650.000 bin TL) iliskili taraflardan ticari alacaklardan diismiistiir.
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28.  Illiskili taraf aciklamalari (Devami)

C) Ticari borglar:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Aygaz Dogal Gaz Toptan Satis A.S. (2) 97.150 -
Opet International Limited (1) 20.373 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 12.566 15.021
Aygaz A.S. (2) 8.374 6.885
Opet Petrolciiliik A.S. (1) 6.873 6.368
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim A.S. (2) 5.217 18.343
RAM Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (2) 4,044 9.348
Otokog¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. (2) 1.878 5.144
Setur Servis Turistik A.S. (2) 804 1.421
Ark ingaat A.S. (2) 111 5.126
THY OPET Havacilik Yakitlar1 A.S. (1) - 4.022
Diger (2) 2.844 5.418
Toplam 160.234 77.096

d) Diger borglar:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Enerji Yatirimlar1 A.S. (3) 9.596 -

Kog¢ Holding A.S. (3) - 24.279

Toplam 9.596 24.279
e) Verilen maddi duran varhk avanslar:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

RMK Marine Gemi Yapim Sanayii ve

Deniz Tagimaciligi isl. A.S. (2) 258.597 243.379
Ark Insaat A.S. (2) 13.327 8.722
Diger (2) 1.442 -
Toplam 273.366 252.101

f) Banka kredileri:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. (2) 273.083 7.948
Toplam 273.083 7.948
)] Uriin ve hizmet satislari:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Opet Petrolciiliik A.S. (1) 2.891.890 2.269.831
THY OPET Havacilik Yakitlar1 A.S. (1) 2.3771.777 1.679.552
Aygaz A.S. (2) 176.250 131.050
Opet Fuchs Madeni Yag San. ve Tic. A.S. (1) 11.230 13.305
Diger (2) 1.205 8
Toplam 5.458.352 4.093.746
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28.  Illiskili taraf aciklamalari (Devami)

h) Mal ve hizmet alimlari:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Aygaz Dogalgaz Toptan Satis A.S. (2) 187.757 -
Aygaz A.S. (2) 44,611 49.695
Opet Petrolciiliik A.S. (1) 29.410 19.015
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 20.591 18.789
Opet International Limited (1) 20.373 36.174
THY OPET Havacilik Yakitlar1 A.S. (1) 11.474 7.585
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim A.S. (2) 7.855 2.623
Kog¢ Holding A.S. (3) (*) 5.015 4.485
Otokog¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. (2) 4,747 2.953
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (2) (**) 835 1.086
Eltek Elektrik Enerjisi ithalat, Thracat ve Toptan Tic. A.S. (2) - 551
Diger (2) 13.215 11.051
Toplam 345.884 154.007

*) Nihai ortagimiz Ko¢ Holding A.S.’nin biinyesindeki sirketlere finans, hukuk, planlama, vergi, iist yonetim gibi
konularda sundugu hizmetlerin karsiligi olarak, personel ve iist yonetim giderleri dahil olmak {izere Ko¢ Holding A.S.
nezdinde hizmet sunulan sirketlerle ilgili olarak olusan giderlerin, Transfer Fiyatlamas: Yoluyla Ortiilii Kazang
Dagitimi Hakkinda 1 Seri No.lu Genel Tebligin “11- Grup I¢i Hizmetler” diizenlemesi gergevesinde dagitimi
sonucunda Sirketimize fatura edilen hizmet bedelini igermektedir.

(**)  Sigorta acentesi olarak faaliyet gosteren Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. araciligi ile iligkili taraf olmayan sigorta

sirketleri ile imzalanan policeler kapsaminda, 31 Mart 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren donemlerdeki prim
tutarlarini igermektedir.

i) Sabit kiymet alimlari:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Aygaz A.S. (2) - 17.700
Ark ingaat A.S. (2) 6.698 -
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim A.S. (2) 1.144 480
Diger (2) 3.354 585
Toplam 11.196 18.765

J) Yonetim Kurulu iiyeleri ve iist diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Sirket’in iist diizey yoneticileri, Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilari
olarak belirlenmistir. 31 Mart 2019 tarihinde sona eren donemde, Sirket’in iist diizey yoneticilerine saglanan
faydalarin toplamn 7.061 bin TL’dir (31 Mart 2018— 3.630 bin TL). Bu tutarmm 3.300 TL’lik
(31 Mart 2018- Yoktur) kismi isten ayrilma dolayisiyla yapilan 6demelere iliskin olup, kalan kismu kisa vadeli
saglanan faydalardan olugmaktadir.
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28.  Illiskili taraf aciklamalari (Devami)

k) iligkili taraflara 6denen finansman giderleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Yap1 Kredi Faktoring A.S. (2) 1.819 390
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (2) 5.862 -
Yap1 Kredi Bank Nederland N.V.(2) 178 -
Toplam 7.859 390

) Vadeli mevduat faiz gelirleri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. (2) 27.637 53.288
Toplam 27.637 53.288

m)  Kiralama borg¢lari:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. (2) 33.822 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (2) 720 -
Toplam 34.542 -

n) Yapilan bagislar:

31 Mart 2019 tarihinde sona eren donem igerisinde iliskili taraflara yapilan toplam bagis tutari

17 bin TL’dir (31 Mart 2018 — 5.673 bin TL).
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29.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlari, doviz kurlar1 ve faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetim programi, mali piyasalarin
ongoriilemezligine odaklanmakta olup Grup’un mali performans {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamistir.

Kredi Riski:

Grup, vadeli satiglarindan kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlari dolayistyla kredi riskine
maruz kalmaktadir. Grup yonetimi miisterilerden alacaklari ile ilgili kredi riskini her bir miisteri igin ayr1 ayri
olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli gordiigli misterilerine ise
sadece nakit tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadir. Grup’un tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan
dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz Oniine
alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra konsolide bilangoda net
olarak gosterilmektedir.

Grup’un 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig1 kredi riskleri
asagida belirtilmistir:

Alacaklar
31 Mart 2019 Ticari Alacaklar i .Dl.g.er Alacaklar ) .
fliskili Taraf  Diger Taraf Tligkili Diger Taraf Bankalardaki Tiirev
IsKil Tara iger Tara Taraf iger Tara Mevduat Araclar  Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 1.071.315 5.357.751 - 90.855 11.328.854 538.657 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 652.194 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligine ugramamis 1071315  5.286.461 - 90.855 11.328.854 538.657 -
finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis
L - 71.290 - - - - -
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi geg¢mis (briit defter degeri) - 5.180 - 324 - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (5.180) - (324) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi* - - - - - - -
- Vadesi ge¢gmenmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alimis kismi - - - - - - -
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
31 Aralik 2018 Ticari Alacaklar i .Dl.g.el‘ Alacaklar ) .
fliskili Taraf  Diger Taraf Tiskili Diger Taraf Bankalardaki Tiirev
IsKiTl Tara iger Tara Taraf iger Tara Mevduat Araglar _ Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 1.132.117 4.296.621 - 29.048 5.982.828 343.798 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 593.892 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligine ugramamis 1132117  4.225.420 - 29.048 5.982.828 343.798 -
finansal varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamis
o - 71.201 - - - - -
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 4.740 - 324 - - -

- Deger diisiikliigii (-) - (4.740) - (324) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi* - - -

- Vadesi ge¢gmenmis (briit defter degeri) - - - - - - -

- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - R

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmus kismu - - - - - - -

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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29.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Kredi Riski (Devamu):

Alacaklar Bankalardaki Tiirev
31 Mart 2019 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat  Araclar  Diger
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis 51.714 - - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢cmis 8.796 - - - -
Vadesi tizerinden 3-12 ay gecmis 10.769 - - - -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gegcmis 11 - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - -
Alacaklar Bankalardaki Tiirev
31 Aralik 2018 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat  Araglar  Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢mis 44.990 - - - -
Vadesi izerinden 1-3 ay ge¢mis 16.751 - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 9.459 - - - -
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gecmis 1 - - - -

Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - -

Grup yukarida belirtilen finansal varliklarin deger diistikliigii testleri sirasinda tahsil edilmesi gereken tutarlarin tahsil
edilemeyecek oldugunu gosteren etkenlerin varligini géz oniinde bulundurmustur. Grup’un vadesi ge¢cmis ancak
deger  disikliigiine  ugramamis  ticari  alacaklar  i¢cin  almis  oldugu  43.067 bin TL
(31 Aralik 2018 -70.540 bin TL) teminat bulunmaktadir. Grup’un teminatsiz alacaklarinin énemli bir kisminin
diizenli satis yapilan devlet kuruluslarindan olmasi sebebiyle herhangi bir tahsilat riski 6ngoriilmemektedir.

Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramamus ticari alacaklarin kredi kalitesi

Grup, vadesi gegmemis ve deger diigiikligiine ugramamis veya kosullar1 yeniden goriisiilmiis ticari alacaklarin
kredi kalitesine iligkin detaylar1 dort grupta incelemektedir. 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla s6z
konusu ticari alacaklarin kredi kalitesine iligkin detaylar asagida belirtilmistir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Grup 1 979 4.842
Grup 2 2.236.967 2.102.638
Grup 3 4.079.313 3.137.892
Grup 4 40.517 112.165
Toplam 6.357.776 5.357.537

Grup1-  Yeni miisteriler (3 aydan kisa siiredir miisteri olanlar)

Grup 2-  Kamu kurum ve kuruluslari

Grup3-  Onceki dénemlerde tahsil gecikmesi yasanmamis mevcut miisteriler (3 aydan uzun siiredir miisteri

olanlar)
Grup 4 -  Onceki donemlerde tahsilat sikintis1 yasanmus, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis mevcut

miisteriler (Grup 1 ve 2 haric)
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29.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)
Piyasa riski:

Sirket emtia fiyati, doviz kuru ve faiz haddi risklerini piyasa riskinin en 6nemli unsurlari olarak gérmektedir. Doviz
kuru ve faiz haddi riskleri portfoy ve iiriin bazinda ayr1 ayr1 degerlendirilmektedir.

Emtia fiyat riski

Tiipras, tiretimde kullanmak {izere edindigi ham petrol stoklari ile ilgili olarak petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin
etkilerine maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi sdz konusu riskin bertaraf edilmesi i¢in elde bulundurdugu stok
miktarlarini diizenli olarak gézden gegirmektedir.

Tiipras’in iirlin satis fiyatlari ise 5015 sayili Petrol Piyasas: Kanununda tanimlandigi lizere “en yakin erisilebilir diinya
serbest piyasa olusumu” olan, Akdeniz iiriin fiyatlar1 ve ABD Dolari satis kuru takip edilerek belirlenmektedir. Yasal
tanim ¢ercevesinde Akdeniz piyasasindaki petrol iiriinleri fiyatlarinda olusan degisiklikler ve ABD Dolar1 kurundaki
degisim Sirket yonetimi tarafindan giinliik olarak degerlendirilmekte ve bu iki faktore gore olusturulan yeni fiyat,
yiiriirliikteki satis fiyatlarindan anlamli bir sekilde yukar1 ya da asag1 yonde farklilik gosterdiginde {irtin satig fiyatlari
giincellenmektedir.

Ham petrol fiyatlarindaki degiskenlik net kar ve nakit akimlari iizerinde istenmeyen ve beklenmeyen dalgalanmalar
yaratabileceginden bu riski bertaraf etmek amaciyla Sirket tarafindan riskten korunma politikast olusturulmustur.
Bu politika ¢ergevesinde gesitli tiirev enstriimanlart kullanilarak kisa ve uzun vadeli hedge islemleri yapilmaktadir
(Not 18).

Uriin Crack Riski

Tiipras, ham petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin yani sira, {iriin fiyatlarindaki degisim sonucu iiriin kar marjlarinda
olusan dalgalanmalarin etkilerine maruz kalmaktadir. Uriin kar marjlarindaki (crack) s6z konusu dalgalanmalarin
etkilerini ortadan kaldirmak i¢in; gegmis donemlerde gerceklesen iriin fiyat seviyeleri, piyasa beklentileri ve
Ongoriilen satig hacimleri dikkate alinarak riskten korunma politikasi olusturulmustur. Bu politika ¢ercevesinde, iiriin
kar marjlart ¢esitli tiirev enstriimanlar kullanilarak hedge edilmektedir (Not 18).
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29.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devamu)

Doviz kuru riski

Grup, doviz cinsinden yaptig1 operasyonlari nedeniyle doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu doviz
kuru riski, bilangoda yer alan doviz cinsinden parasal varlik ve yiikiimliilikklerin analizi ile Grup’un kur riskini
bertaraf etmek iizere yaptig1 hazine iglemleri, dogal hedge uygulamalari ve benzeri unsurlarin icerisinde yer aldig1
kapsamli bir risk takip sistemi ile yonetilmektedir.

Asagidaki tablo 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Grup’un net bilango yabanci para pozisyonunu
ve risk takip sistemi igerisinde yonettigi unsurlar1 6zetlemektedir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
TL karsihg1 Dolar karsihigi(*) TL karsiligi  Dolar karsiligi(*)
Parasal varliklar 10.300.587 1.830.109 5.288.783 1.005.300
Parasal yiikiimliiliikler (26.043.410) (4.627.143) (20.841.883) (3.961.657)
Pal_'asal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) (15.742.823) (2.797.033) (15.553.100) (2.956.357)
pozisyonu
Parasal olmayan varliklar 48.483 8.614 807.947 153.576
Bilango dist tiirev araglar net
yabanci para pozisyonu 2.507.107 445.439 3.302.295 627.705
Net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (13.187.233) (2.342.981) (11.442.858) (2.175.076)
Nakit akis riskinden korunma muhasebesine konu tutarlar (**) 5.303.619 942.296 5.166.635 982.082
Nakit akis riskinden korunma sonrasi net yabanci para (7.883.614) (1.400.685) (6.276.223) (1.192.994)
pozisyonu T T T T
Dogal hedge kapsaminda degerlendirilen stoklar (***) 8.523.396 1.514.355 6.333.567 1.203.894
Nakit akis riskinden korunma sonrasi ve dogal hedge 639.782 113.670 57.344 10.900

sonrasi net yabanci para pozisyonu

™)

)

(***)

Dolar karsiligi tutarlar toplam TL karsiligi pozisyonlarin bilango tarihleri itibariyla dolar kuruna bdliinmesiyle
bulunmustur.

Grup, 942.296 bin ABD Dolar1 karsilig1 5.303.619 bin TL tutarindaki yatirim kredilerini (31 Aralik 2018 - 982.082 bin
ABD Dolar karsilig 4.796.118 bin TL) gergeklesme olasilig1 yiiksek tahmini ABD Dolari cinsinden ihrag gelirleri
nedeniyle maruz kaliman ABD Dolar/TL spot kur riskine karst korunma araci olarak kullanmaktadir. Grup, bu
kapsamda gergeklestirdigi etkinlik testi sonucunda s6z konusu islemin tamaminin etkin oldugunu belirlemis ve nakit
akig riskinden korunma muhasebesi uygulamstir. 31 Mart 2019 tarihi itibariyla yatirim kredilerinin 2.773.027 bin TL
(31 Aralik 2018 - 2.575.965 bin TL) tutarindaki kur farki gideri, ilgili riskten korunma konusu olan kalemin nakit
akislar1 gergeklesene kadar Ozkaynaklar altinda “Riskten korunma kazanglar1 (kayiplar1)” hesabinda
muhasebelestirilmekte, cari donem gelir tablosunda bir etki yaratmamaktadir. 31 Mart 2019 tarihi itibariyle sona eren
donem igerisinde, s6z konusu kredilerin ABD Dolari cinsinden ihrag gelirlerine karsilik gelen gergeklesen 187.183 bin
TL tutarindaki kur farki gideri 6zkaynaklar altindaki “Riskten korunma kazanglari (kayiplar1)” hesabindan gelir
tablosundaki kur faki giderlerine transfer edilmistir. Ayrica 31 Mart 2019 tarihi itibartyla, 6zkaynaklar altindaki
“Riskten korunma kazanglari (kayiplart)” hesabina s6z konusu kredilerin 2019 yili icerisinde olusan 384.244 bin TL
tutarmdaki kur farki gideri eklenmistir.

Grup, net yabanci para finansal yiikiimliililklerden ve ticari borglardan otiirli ortaya ¢ikan kur riskini, {irlin satis
fiyatlarina doviz kuru degisimlerini yansitmak suretiyle sinirlandirmaktadir. 31 Mart 2019 tarihi itibartyla Grup’un
sahip oldugu toplam ham petrol ve petrol {iriinii stoklari tutar1 8.523.396 bin TL (31 Aralik 2018 - 6.333.567 bin TL)’dir.
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29.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Tiirk Liras1 Karsihg Tiirk LirasiKarsihg:
(Fonksiyonel para (Fonksiyonel para
birimi) ABD Dolan1 Avro GBP Diger birimi) ABD Dolar1 Avro GBP Diger
Ticari alacaklar 604.959 107.414 18 - 276 744813 141.461 57 - 257
Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 9.621.732 1.450.166 230.905 1 568 4.505.691 537.016 278.764 - 114
Diger 48.483 8.525 74 2 14 807.947 153.492 73 - -
Dénen varhklar 10.275.174 1.566.105 230.997 3 858 6.058.451 831.969 278.894 - 371
Parasal finansal varliklar 29.004 2.672 2.210 - - 38.279 4171 2.710 - -
Diger 44.892 7.976 - - - - - - - -
Duran varhklar 73.896 10.648 2.210 - - 38.279 4.171 2.710 - -
Toplam varhklar 10.349.070 1.576.753 233.207 3 858 6.096.730 836.140 281.604 - 371
Ticari borglar 11.184.637 1.978.282 5.963 - 12.396 6.266.612 1.173.998 12.276 - 16.326
Finansal yiikimlilikler 3.301.537 457.534 114.951 - - 3.278.691 486.945 118.932 - -
Parasal olan diger yiikiimliiliikler 303.187 53.736 117 - - 260.178 49.313 124 - -
Kisa vadeli yiikiimliikler 14.789.361 2.489.552 121.031 - 12.396 9,805.481 1.710.256 131.332 - 16.326
Finansal yiikimlilikler 11.231.216 1.853.433 126.504 - - 11.016.934 1.894.245 174.436 - -
Parasal olan diger yiikiimliiliikler 22.833 3.958 88 - - 19.468 3.578 107 - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 11.254.049 1.857.391 126.592 - - 11.036.402 1.897.823 174.543 - -
Toplam yiikiimliiliikler 26.043.410 4.346.943 247.623 - 12.396 20.841.883 3.608.079 305.875 - 16.326
Fingnsal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net varlk / (yiikiimliiliik) 2.507.107 418.094 24.357 - - 3.302.295 597.260 26.571 - -
Aktif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev {iriinlerin tutart 2.657.954 444,895 24.357 - - 3.455.571 626.395 26.571 - -
Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinlerin tutar (150.847) (26.801) - - - (153.276) (29.135) - - -
Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (13.187.233) (2.352.096) 9.941 3 (11.538) (11.442.858) (2.174.679) 2.300 - (15.955)
Nakit akig riskinden korunma muhasebesine konu tutarlar 5.303.619 942.296 - - - 5.166.635 982.082 - - -
Nakit akis riskinden korunma sonrasi net yabanci para pozisyonu (7.883.614) (1.409.800) 9.941 3 (11.538) (6.276.223) (1.192.597) 2.300 - (15.955)
Parasal kalemler net yabanci para
varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (15.787.715) (2.786.691) (14.490) 1 (11.552) (15.553.100) (2.925.431) (24.344) - (15.955)
Riskten korunma amach simiflandirilan
tiirev araclarin gercege uygun degeri 346.907 55.747 5.705 - - 157.112 23.154 5.856 - -

Grup’un 31 Mart 2019 tarihi itibartyla dogal hedge sonrasi 639.782 bin TL net yabanci para fazlasi (31 Aralik 2018 - 57.344 bin TL net yabanci para fazlasi) bulunmaktadir (sayfa 49).
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.

29.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)

Asagidaki tabloda 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un finansal durum tablosundaki net
doviz pozisyonunun doviz kurlarindaki degisimlere baz duyarlilik analizi 6zetlenmistir.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Mart 2019

Kar/ (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin deger ~ Yabanci paranin deger  Yabanci paranin deger  Yabanci paramin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi (1.568.461) 1.568.461 (522.698) 522.698
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 771.023 (771.023) -
ABD Dolari Net Etki (797.438) 797.438 (522.698) 522.698
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:

Avro net varhik/yiikiimliliigi (9.156) 9.156
Avro riskinden korunan kisim (-) 15.391 (15.391)
Avro Net Etki 6.235 (6.235)
TOPLAM (791.203) 791.203 (522.698) 522.698

31 Aralik 2018

Kar/ (Zarar)

Ozkaynaklar

Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi

Yabanci paranin deger

kazanmasi

Yabanci paranin deger
kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

ABD Dolar1 net varlik/yiikiimlaligi (1.539.040) 1.539.040 (516.663) 516.663
ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) 838.835 (838.835)
ABD Dolar1 Net Etki (700.205) 700.205 (516.663) 516.663
Avro kurunun % 10 degismesi halinde:
Avro net varlik/ytikiimliliigi (14.675) 14.675
Avro riskinden korunan kisim (-) 16.017 (16.017)
Avro Net Etki 1.342 (1.342)
TOPLAM (698.863) 698.863 (516.663) 516.663

Grup, kullanmis oldugu yatirim kredilerini nakit akis riskinden korunma muhasebesi kapsaminda degerlendirmekte ve bu
kredilerden olusan kur fark: gelir/giderini 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmektedir. Doviz kurundaki %10 artig/azalis etkisi
ayni yontemle hesaplanmakta ve hesaplanan kur farki doviz kuru duyarlilik tablosunda riskten korunan kisim olarak
siniflanmaktadir. Ayrica vadeli doviz islemleri ve capraz kur sabit faiz swap islemleri ile korunan kur farki, déviz kuru
duyarlilik tablosunda riskten korunan kisim olarak siniflanmaktadir.

hracat ve ithalat bilgileri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
fhracat
ABD Dolar1 (Bin TL karsilig1) 5.431.011 2.167.875
Toplam 5.431.011 2.167.875
ithalat
ABD Dolar1 (Bin TL karsilig1) 17.297.489 10.828.786
Toplam 17.297.489 10.828.786
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiIT ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.

29.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)
Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger paydaslarina fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyette bulunabilirliginin
devamini korumaktir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara ddenecek temettii tutarini belirlemekte,
yeni hisseler c¢ikarabilmekte ve borglanmayr azaltmak icin varliklarimi satabilmektedir. 31 Mart 2019 ve
31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla net finansal bor¢/ yatirilan sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Toplam finansal borglar (Not 5) 21.922.891 17.949.540
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 4) (9.867.640) (4.557.686)
Net finansal borg 12.055.251 13.391.854
Ozkaynaklar 11.814.676 9.945.829
Yatirilan sermaye 23.869.927 23.337.683
Net finansal bor¢/ yatirilan sermaye orani %50,50 %57,38

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak tanimlanir. Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun
degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur.
Ancak, ger¢ege uygun degeri belirlemek i¢in piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore,
burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde kullanilmistir:
Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin ger¢cege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yakin oldugu 6ngdriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle ger¢ege uygun degerlerine esit oldugu ongoriillmektedir.

Ticari alacaklarin kayitl: degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri yansittig
ongoriilmektedir.

Parasal bor¢lar
Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal bor¢larin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
kayith degerlerine yakin oldugu ongoriillmektedir. Uzun vadeli degisken faizli banka kredilerinin faiz oranlar

degisen piyasa kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi i¢in bu kredilerin gercege uygun degerlerinin tasidiklar
degeri ifade ettigi diigiiniilmektedir.
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31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiIT ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.

29.  Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (Devami)
Gergcege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu:

Grup, finansal tablolarda gergege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin rayi¢ deger 6l¢iimlerini her finansal
ara¢ smifinin girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar igin aktif piyasada islem géren (diizeltilmemis) piyasa fiyat1 kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi i¢eren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

Gergege uygun deger dlgiimleri hiyerarsi tablosu 31 Mart 2019 itibariyla asagidaki gibidir:

Bilancoda rayic¢ degerden taginan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Tirev finansal varliklar - 538.657 -

Bilancoda rayi¢ degerden tasinan finansal yiikiimliiliikler

Tiirev finansal yiikiimliiliikler - 294.790 -

Gergege uygun deger dl¢limleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2018 itibariyla asagidaki gibidir:

Bilangoda rayi¢ degerden taginan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Tirev finansal varliklar - 343.798 .-

Bilangoda rayi¢ degerden taginan finansal yiikiimliiliikler

Tiirev finansal yiikiimliiliikler - 278.287 -

30. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

ABD Dis Isleri Bakanlig1 tarafindan Iran ham petrol alimlarinda verilen muafiyetin 2 Mayis 2019 tarihinden
itibaren kaldirilmas1 karar1 alindig1 agiklanmig olup, Tiipras’in internet sitesinde yer alan Dig Ticaret Kontrol
Politikasina uygun olarak, finansal piyasalara erisim ve kredi sdzlesmeleri kapsaminda verilen taahhiitlerin yerine
getirilebilmesi amaciyla, konuyla ilgili yeni bir karar almmadigi siirece Iran’dan ham petrol alimlarimin
sonlandirilmasina karar verilmis olup, ham petrol ihtiyact en uygun alternatifler degerlendirilerek diger
kaynaklardan karsilanacaktir.

IGA Istanbul Havaliman1 Akaryakit Hizmetleri A.S. tarafindan diizenlenen ihale neticesinde, Tiipras'in Istanbul
Havaalani'na 5 Y1l siireyle yillik 1,8 milyon ton jet yakiti satisina hak kazanmilmis, bu kapsamda satislara
baslanilmistir.

Tiipras’in 2017 yilindan beri gergeklestirdigi modernizasyon ve darbogaz giderme yatirimlarinin etkisiyle artan
[fiili] yillikk ham petrol isleme kapasitesi dikkate alinarak yapilan basvurular neticesinde, EPDK tarafindan,
rafinerilerin yillik ham petrol isleme kapasiteleri Izmir icin 11,9 (6nceki:11,0); Izmit igin 11,3 (énceki:11,0);
Kirikkale i¢in 5,4 (6nceki:5,0) ve Batman i¢in 1,4 (6nceki:1,1) milyon ton olarak tadil edilmistir. Boylece Sirketin
EPDK tarafindan onaylanan yillik ham petrol isleme kapasitesi 28,1 milyon tondan 30 milyon tona yiikselmistir.
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