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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Fiba Portfoy Hisse Senedi Fonu’nun (Hisse Senedi Yogun Fon ) (“Fon™) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin dzeti de déhil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugtimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait ﬁnansal performansim ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig™) gercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari hiikiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yénleriyle gergege uygun
bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bolimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etiBe iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Fon yonetimi; finansal tablolarm SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk
igermeyecek sekilde hazirlanmasr igin gerekli géirdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolart hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme

niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece igletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gzetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 8nemli yanlishk igerip igermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 8lgiide
bekleniyorsa bu yanhisliklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen
bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stiphecili§imizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

L] Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlshik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
dnemli bir yanliglig1 tespit edememe riski, hata kaynakh énemli bir yanhshig1 tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

Ll Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amacryla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

= Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Ll Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi@1 hakkinda ve
y6netimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanritlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.

] Finansal tablolarin, a¢iklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapis1 ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olugturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz $nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hiikimlere uygunluk sagladigimizi st ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili dnlemleri tist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracag! kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iligkin

hiikiimlerine uygun olmadigina dair $nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliriitlip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat’tir.

15 Mart 2019
[stanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



icindekiler Sayfa

Finansal durum tablosu 1
Kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosu 2
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu 3
Nakit akis tablosu 4

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar 5-27



FiBA PORTFOY HISSE SENEDI(HISSE SENEDI YOG U) FON

31 ARALIK 2018 TARIHLI AiT FINANSAL DURUM TABLOSU

{Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (*°TL"’") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot Cari Dénem Gecmis Dinem

Referanslari 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 19 76.698 163.881
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 19 38.719 45,658
Takas Alacaklan 5 19.316 97.485
Diger Alacaklar 5 2231 1.866
Finansal Varliklar 18 2.047.607 2.268.785
Toplam Varhklay (A) 2.184.571 2.577.675
Yiikiimliilikler
Diger Borglar 5 (9.879) {102.443)
Iligkili Taraflara Borglar 5 (5.744) (6.045)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk
Deieri Harig) (B) (15.623) (108.488)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 2.168.948 2.469.187
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1 OCAK - 31 ARALIK 201_8_DC')NEMLER1NE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (‘"TL*") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden denetimden

Dipnot gecmis- gecmis-
Referanslan 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arabk 2018 31 Arahk 2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 12 26.718 56.177
Temettii Gelirleri 12 54.580 -
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere liskin Gergeklesmis

Kar/Zarar i2 (169.437) 460.436
Finansal Varlik ve Yikitmliliklere ligkin

Gergeklegsmemis Kar/Zarar 12 (182.261) 21.117
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - .
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 4,12 7.983 20.864
Esas Faaliyet Gelirleri (262.417) 558.594
Yonetim Ucretleri 4.8 (69.238) (54.544)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (1.678) (1.820)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri 8 (3.620) (4.336)
Damgmanlik Ucretleri - .
Kurul Ucretleri 8 - -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (5.275) (9.342)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (9.387) (9.693)
Esas Faaliyet Giderleri (89.198) {79.735)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (351.615) 478.859
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kary/Zarar: (A) (351,615) 478.859
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsaml: Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE

ARTIS/AZALIS(A+B) (351.615) 478.859




FiBA PORTFOY HISSE SENEDi(HISSE SENEDI YOGU) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT
DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (’TL"’) olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot denetimden denetimden
Referanslari gecmis __gecmis

31 Arahk 2018

31 Aralik 2017

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Bagr) 2.469.186 457.897
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 10 (351.615) 478.859
Katilma Pay Ihrag Tutar (+) 10 2.281.703 6.016.197
Katilma Pay: fade Tutar (-) 10 {2.230.326) (4.483.767)

2.168.948 2.469.186

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dinem Sonu)




FiBA PORTFOY HiSSE SENEDi(HiSSE SENEDi YOGUN) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMLERINE AiT
TOPLAM NAKIT AKISLARI TABLOSU
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi: (**TL”’) olarak gsterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis- gecmis-

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslar1 31 Arahik 2018 31 Arahik 2017

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (138.560) (1.375.087)
Net Dénem Kari/Zarari (351.615) 478.859
Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakat ile lgili Diizeltmeler 100.963 (77.294)

7Deger Diigiikligi/Iptali ile Ilgili Diizeltmeler -

Kargihiklar ile Tlgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (81.298) (56.177)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile Tlgili

Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglan ile lgili

Dlizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ilgili Diger Diizeltmeler 182.261 21.117)

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 30.794 (1.832.829)
Alacaklardaki Artig/Azaligla T1gili Diizeltmeler 77.802 (74.329)
Borglardaki Artis/Azalisla [lgili Diizeltmeler (92.865) 94.088
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla

llgili Diizeltmeler 45.857 (1.852.588)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 81.298 56.177
Alinan Temettii 54.580 -
Alinan Faiz 12 26.718 56.177

Faiz Odemeleri - .
Diger Nakit Girisleri/Cikislari - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan 51.377 1.532.430

Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 2.281.703 6.016.197
Katilma Payi [adeleri Igin Odenen Nakit 10 (2.230.326) (4.483.767)
Kredi Odemeleri - -

Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve

Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (A+B) (87.183) 157.343
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit -
Benzerleri Uzerindeki Etkisi -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) (87.183) 157.343

D. Dénem Bas: Nakit ve Nakit Benzerleri 163.881 6.538
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 21 76.698 163.881



FiBA PORTFOY HISSE SENEDi(HISSE SENEDi YOGUN) FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE iLiSKiN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (°TL*’) olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Fiba Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54. maddelerine
dayanilarak, 08.01.2016 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 884514 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 14.01.2016 tarih ve 8989 sayil: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fiba Portfoy Y6netimi
A.S Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiiziigii ve izahnamesi hiikiimlerine gére yénetilmek lizere olugturulan Fiba
Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun (*Fon”) katilma paylaninin ihracina iligkin izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 28.01.2016 tarthinde onaylanmistir,

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) mevzuatr uyarinca Fon Portfoyii, Fiba Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan
Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve Fon igtiiziigii hitkimlerine uygun olarak yonetilir.

Fon, i¢ tiiziik hiikiimlerine gtire yénetilmek fizere halktan katilma paylar: kargilig1 toplanacak paralarla, katilma
pay1 sahipleri hesabina, riskin dagitilmas: ve inangh millkiyet esaslarina gire sermaye piyasasi araglarindan olugan

portfoyii isletmek amaciyla kurulmugtur,

Fon’un kurucusu ; Fiba Portfoy Yonetimi A.S. '
Fon kurucusunun adresi : Esentepe Mah. Biyiikdere Cad. No:129 Sisli / Istanbul

Fon’un ydneticisi : Fiba Portfy Yonetimi A.S.
Fon yéneticisinin adresi : Esentepe Mah, Biiyitkdere Cad. No:129 Sisli / Istanbul

Saklayici kurulug ; T. Halk Bankasi A.§. '
Saklayicr kurulugun adresi: Barbaros Mahallesi, $ebboy Sokak No:4 34746 Atagehir / Istanbul

Fon siiresi ve kaginct ythinda oldugu:

Fon siiresiz olup, 28 Ocak 2016 tarihinde kurulmugtur. Fon’un halka arz1 4 Mart 2016 tarihinde gergeklesmistir.

Fon portfoy stratejisi:

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigline uygun olarak segilir
ve fon portfiyii ybnetici tarafindan i¢tliziigiin 5. Maddesi ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: VII, No:10 sayili
Tebliginin 41. maddesine uygun olarak yonetilir,

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80°i devaml olarak menkul kiymet
yatinm ortakliklart paylari harig olmak tizere BIST te islem goren ihrage1 paylary, ihrager paylarina ve ihraggt pay
endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihrag¢i paylarina ve ihraggl
paymna dayali opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihragg paylarina ve ihraggi payina dayali
araci kurulug varantlarina yatirilir, Portfoye riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla dviz, faiz ile izahnamenin
2.4. maddesindeki varhk tablosunda yatirim yapilabilecegi belirtilmis olan diger varliklara ve bu varliklardan
olusan finansal gdstergelere dayali vadeli islem ve opsiyon sézlegsmeleri dahil edilir. Borsa disi tlirev ara¢ (vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmesi) ve swap sézlesmeleri yalnizca korunma amagl olarak fon portféytine dahil edilebilir.



FIBA PORTFOY HISSE SENEDI(HISSE SENEDiI YOGUN) FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL"’) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)

Fon portfdyiiniin yinefimi:

Fon’un riskin dagitilmasi ve inanch miilkiyet esaslanina gore belge sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Fiba Portfsy Yonetimi A.S.

(“Kurucu™) sorumludur. SPK mevzuati uyarmca portféy yonetimi, Fiba Portfdy Yonetimi A.$. (“Fiba Portfoy”,
“Kurucu®) tarafindan yapilmaktadir,

Fon yonetim dicretleri:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon’un y&netim ve temsili ile Fon’a tahsis eftifi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargilig1 ile simrl olarak, Kurucu’®ya, fon toplam degerinin giinlik % 0,0085'inden (yiiz binde
sekiz buguk) olusan bir yonetim lcreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Kurucu’ya ddenir.

SPK’nin Seri VII, No: 10 Tebligi Madde 49/A uyarinca Fon’dan karsilanan tiim giderlerin (yonetim ticreti dahil)
toplaminin yillik %2,19 limitini asmayacak sekilde belirlenir. Yillik fon toplam gideri oraninin ilgili déneme denk
gelen kismunm agthp asilmadigs, ilgili ddnem igin hesaplanan giinlitk ortalama fon toplam degeri esas alinarak,
kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde s8z konusu toplam gideri asmasi halinde kurucudan liger aylik
dénemleri izleyen 5 is giinli icinde tahsil edilir.

Fon’un adresi ve baglica faaliyet merkezi Esentepe Mah. Biiyitkdere Cad. No:129 Sisli, Istanbul’dur.

Denetim ve saklama iicretieri:

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu ve
bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlart ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin
kurucu tarafindan degil fonun mal varhifindan giinlitk olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmigtir.
Denetim iicretleri ve saklama komisyonlari Fon’un mal varligindan glinliik olarak tahakkuk ettirilmigtir.

Finansal tablolarin onavianmasi:

Finansal tablolar, Kurucu Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 15 Mart 2019 tarihinde yaymlanmas! igin
yetki verilmisgtir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1  Sunuma Iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete *de yayimlanan, X1/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar
belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) say1l1 Resmi Gazete ‘de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” (II-14.2) (Tebli3)} ile 31 Aralik 2013 tarihinde yiirtirliige girerek
yatirim fonlarmnin finansal tablolarinim hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin
(TMS) esas alinmasi hitkiim altina alinmig ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar,
sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlart alinmigtir. Fiyat raporlar1 ve portféy dagilim raporlarindan olugan
portfoy raporlari, fon portfoylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan
fon portféy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK siz konusu
finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarint yayimlamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu (“KGK”) tarafindan yayinlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’na
ve Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete
‘de yaytmlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi” (11-14.2) ve Yatirim Fonlarinm
Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun
degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esast baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, soz konusu
TMS/TFRS nin sayet varsa, gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer almadig) degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan énemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 gerive donilk olarak uygulanmakta ve énceki dénem finansal
tablolari yeniden diizenlenmektedir

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari agagida Gzetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve
TFRYK yorumlan disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarl: olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarm Fon’un mali durumu ve performans: tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmusgtir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Stézlesmelerden Dogan Has:ilat

KGK Eylill 2016°da TFRS 15 Miusterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat standardini yaymlamigtir,
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016°da UFRS 15°e agiklik getirmek igin yaptig1 degigiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve olgtim ile ilgili gereklilikleri
agiklamaktadir. Standart, miigterilerle yapilan sgzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir igletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal clmayan varliklarin (6rne§in maddi duran varhk gikiglar)
satigmin muhasebelegtirilip dlglilmesi igin mode! olugturmaktadir. TFRS 15°in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir.

TFRS ¢ Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin tig yoniinii: sinflandirma ve 6lgme, defer disiikliigil ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
tzelliklerini yansitan akilci, tek bir simflama ve 6lgiim yaklagimina dayanmaktadir, Bunun iizerine, kredi
kayiplarinin daha zamanl: muhasebelegtirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kayb1’ modeli
ile deger ditstikliigli muhasebesine tabi olan tilm finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna
ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile Slgme opsiyonunu
sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiige bagh olarak finansal borcun gergege uygun
degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski”
denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar: ile daha iyi
iligkilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. 86z konusu standardin Fon’un finansal durumu veya
performansi fizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtr.
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2. Finansal tablolarmm sunumuna iligskin esaslar (devamui)
TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Stzlesmeleri’ standardinda degigiklikler yayimlamigtir. TFRS 4°te yapilan
degisiklik iki farkh yaklagim sunmaktadir: ‘Srtiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim (deferral
approach)’. Degisiklikler, | Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Fon
icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: izerinde etkisi olmamigtir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladi@1 bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans §demelerini
kapsayan iglemlerin muhasebelegtirilmesi konusuna agiklhik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varlifmn, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi
amact ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk mubasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reastirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu yorum Fon
icin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: lizerinde etkisi olmamigtir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, belirli
hisse bazli deme iglemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2°ye agiklik getirilmesini
amaglamaktadir, Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir,

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin §l¢limiinde hakedis kogullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yitkiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazlh ddeme iglemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden ¢zkaynaga dayali hisse bazl igleme doniigtiiren
hitkiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degigiklikler Fon icin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamigtir,

TMS 40 Yatirinm Amac¢h Gayrimenkuller: Yatirrm Amach Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirim Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amac: degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagh gayrimenkul’ tanimina uymasina ya
da uyguniugunun sona ermesine ve kullanum amaci degisikligine iliskin kanitlarin meveut olmasina bagl oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir.
S6z konusu degisiklikler Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmamustir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TFRS Yilhk fyilestirmeler — 2014-2016 Dnemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlan degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 dénemine iliskin
Yillik lyilestirmelerini yaynlamigtir:

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatiimlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl: olarak ya
da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, igtirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini
TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi
segebilmesinin, her istirak veya is ortakhginm ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik
getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan willik hesap dénemleri igin
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisiklikler Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmamigtir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliiZe girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirlige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve degigiklikler asagidaki
gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarim ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018°de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yaymlanmigtir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi
ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki Fonlar igin birgok kiralamanin tek bir model
altinda bilangoya alinmasmni gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki Fonlar i¢in muhasebelestirme bilyiik
Slciide degismemis olup faaliyet kiralamas ile finansal kiralama arasindaki fark devam eimektedir. TFRS 16, TMS
17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar} veya dayanak
varligin diigtik degerli oldugu kiralamalara (8rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanm flilen bagladi@i tarihte kiract, kira yiikiimliiliigiini o tarihte ddenmemis olan kira
ddemelerinin buglinkil degeri tizerinden &lger (kiralama yiikiimliiliigii) ve aym tarih itibartyla ilgili kullanim hakk:
varhigimi da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca amortismana tabi tutar, Kira §demeleri, kiralamadaki zimnf{ faiz
oranimin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir, Kiraci, bu oranm kolaylikia
belirlenememesi durumunda, kiracimin alternatif borglanma faiz oranimi kullanir, Kiraci, kiralama yiikiimlitig
lizerindeki faiz gideri ile kullanim hakk: varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinm, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yukiimliliigiinii yeniden 6lgmesi soz konusu olacaktir
(6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira ¢demelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiracs, kiralama yikiimliilitgiiniin yeniden dlgiim
etkisini kullanim hakk: varhg iizerinde bir diizelime olarak kaydedecektir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S8z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olugturan istirak
veya ig ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar igin TFRS 9 Finanslar Araglart uygulayan igletmeler icin agikhk
getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar kapsamamaktadir. S8z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un
sadece Fon’un &zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar1 kapsam diginda biraktifina agiklik
getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yontemine gdre muhasebelestirmedigi ve ozl itibari ile ilgili istirak
ve ig ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak fizere istirak ve i
ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Degigiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnme: isletmenin istirak veya Is Ortakhifina Yaptiga Varhk Satiglar: veya
Katkilar -~ Degisiklik

KGK, tzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek iizere, Arahk
2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan stz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir,
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s&z konusu degigikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar
nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri"nde yer
alan muhasebelestirme ve dlgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas! durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu
varsayimlart;

(¢) igletmenin vergilendirilebilir karimi (vergi zararini), vergi matrahimi, kullanilmamig vergi zararlarini,
kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarin: nasi] belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadur,

Yorum, I Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yiilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamas: durumunda, erken uyguladifina dair agiklama yapacaktr,
Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, dzkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye ddniik olarak uygulayabilir.
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2. Finansal tablolarim sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yiullik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi

KGK Ocak 2019°da agagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlart’nin 2015-2017 dénemine
iliskin Y1llik Iyilestirmelerini yayinlamistir: yayinlamstir.

- TFRS 3 Isletme Birlegsmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir Fon’un
miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili igletmede
kontrol éncesi sahip oldugu paylarin yeniden dlgmesi gerektigine agiklik getirmektediv. TFRS 11'deki
degigiklikler bir Fon'un miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucy, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden élgmesine gerek olmadigma agiklik
getirmektedir,

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimy) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestivilmesi gerektigi konusuna
acikltk getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Malivetleri — Degigiklikler, ilgili varitk amaglanan kullamma veya sanga hazir
duruma geldikten sonra ddenmemis ¢zel borglanmalarm bulunmasi durumunda, ilgili borcun Fon'un
genellikle genel borglanmalarmdaki aktiflestirme oranmm belirlerken borclandigt fonlarin bir pargast
durumuna geldigine agiklik getirmekiedir,

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir, Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ccak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme™yi
yayinlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiighlme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yilhk
hesap déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal
varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri erken
uygulamas; durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal
durumu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden dlgiilebilmeleri icin TFRS 9
Finansal Araclar’da ufak degisiklikler yayinlamistir,

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varlifii, gercede uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak Slgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
igletmeler negatif tazminli erken Sdenebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden 6lgebileceklerdir,

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi fizerinde etkisi
olmayacaktir,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

iif) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumuz (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmam$ yeni ve diizeltilmis standarilar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartiar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamigstir ve bu sebeple TFRS’nin bir
pargasini olugturmazlar. Fon finansal tablolarmnda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

UMSK, sigorta stzlegsmeleri i¢in muhasebelestirme ve 8lgiim, sunum ve agiklamay kapsayan kapsamh yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17°yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta stzlesmelerinden dogan
yitkiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile &lgiimiinit hem de karin hizmetlerin saglandi1 dénem boyunca
muhasebelegtirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Fon i¢in gegerli degildir ve Fon’un
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

Isletmenin tammlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Igletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iligkin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikliZin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi1 yoksa bir varlik edinimi olarak m
muhasebelestirilecegini belirlemeye yardime: clmaktadir.

Deglslkllkler agagidaki gibidir:
fsletme icin minimum gereksinimlerin netlegtivilmesi;
- Pivasa katthmedarimn  eksik  unsurlart  tamamiomast  konusundaki  degerlendirmenin  ortadan

kaldiriimasi;

- fsletmelerin edinme sirecin dnemli olup olmadiint degerlendirmesine yardimer uygulama rehberi
eklenmesi:

- lIsletmenin ve ¢iktdlarin tammlarin stmrlandirmak; ve

- Istege bagh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya

izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi itzerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen Snemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir.
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FIBA PORTFOY HISSE SENEDi(HISSE SENEDI YOGUN) FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tirk Liras1 (**TL"’} olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Finansal araclar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari {izerinden muhasebelestirilir.Yatinm araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin
alim1 veya satig1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikanlir.

Finansal varliklar “gercege uygun defer fark: kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar®, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak simiflandirilir,
Siniflandirma, finansal varhifin elde edilme amacina ve &zellifine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz vintemi

Etkin faiz ytntemi, finansal varlifn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitilmas: ySntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 8mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uvgun deger farki kar veva zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deder farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar, alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildii zaman stz konusu kategoride
siniflandirihr. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemig olan tiirev iiriinleri tegkil eden bahse
konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
sintflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Gergege uygun defer farki kér veya zarara yansitilan finansal varhklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz ybntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamlt Gelire Yansttilan Finansal Varliklar

Fon tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem gdren borsaya kote 6zkaynak araglar: ile bazi bor¢lanma
senetleri gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar olarak siflandirilir ve
gergege uygun degerleriyle gosterilir. Aktif bir piyasada islem gbrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat gergede
uygun deger fark: diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhklar olarak siniflanan &zkaynak araglari gercege
uygun degerleri giivenilir olarak olciilemedifinde maliyet deferleriyle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur fark:
kér/zarar tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger
kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden
¢ikarilmasi ya da deger dilstikliigiine ugramas: durumunda, finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam
kér/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar §zkaynak araglarina iliskin temettiiler
Fon’un temettit alma hakkinin olugtugu durumlarda gelir tablosunda muhasebelegtirilmektedir.
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FiBA PORTFOY HIiSSE SENEDI(HISSE SENEDi YOGUN) FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast {*°TL"’) olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabanct para birimiyle ifade edilen gercege uygun deger fark: diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhklar
gergege uygun degeri ifade edildigi para birimi tizerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli
kurdan gevrilmektedir, Gelir tablosunda muhasebelegtirilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa
edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur fark: kazanglari ve zararlari, diger kapsamh gelir
i¢cinde muhasebelegtirilmektedir,

Itfa Edilmis Maliveti ile Olctilen Finansal Varhkiar:

Finansal varhfn, stzlesmeye bagh nakit akiglarinimn tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve finansal varliga iligkin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan kar pay! demelerini igeren nakit akiglarina yol agmast durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyeti ile dl¢iilen finansal varlik olarak siniflandiriimaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varhklar ilk olarak ger¢ege uygun degerlerini yansitan elde etme

maliyet bedellerine islem malivetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “i¢ verim
orans yontemi” kullanilarak “{tfa edilmis maliyeti” ile dlgiilmektedir. Itfa edilmis maliyeti ile Slgillen finansal
varhiklar ile ilgili kar pay gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varlikiarda defer disiikiugi

Gergege uygun defer farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varhk veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diigiikliigiine ugradiklarina iligkin gdstergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varhZn ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgm deger diigiikliigtine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmast durumunda deger diistikliigli zaran olugur. Kredi ve alacaklar i¢in deger duigiikligi tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varlifin etkin faiz oraru GOzerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkil degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabmm kullamimasi yoluyla defter degerinin azaltildif ticari alacaklar haricinde biltiin finansal
varliklarda, deger diigiikliigii dogrudan ilgili finansal varhfin kayith degerinden disliliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda stz konusu tutar kargilik hesabindan diigiilerek silinir, Kargilik hesabindaki degigimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhklar ézkaynak araglar: haricinde, deger
diisiikltigll zarar1 sonraki d8nemde azalirsa ve azaliy deger diisiikliigli zaranimin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger
dusiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatrimin deger diigitkligii hicbir zaman muhasabelegtirilmemis olmas
durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsaml gelire vansitilan finansal varliklar 6zkaynak araglarinin gercege uygun
degerinde deger diisiiklngi sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan 8zkaynaklarda muhasebelestirilir,

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya

3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger deBisikligi riski tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardur,

14



FiBA PORTFOY HiSSE SENEDI(HiSSE SENEDiI YOGUN) FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI
{Tiim tutarlar, Titrk Liras: (TL"’) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Fon’un finansal yitkiimlillitkleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yitkitmliiliigiin
ve Gzkaynaga dayali bir aracmn tamimlanma esasina gére siniflandirtlir. Fon’un tiim borglar: digiildikten sonra
kalan varliklarmdaki hakk: temsil eden sézlesme dzkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliilikler

ve 8zkaynaga dayali finansal araglar i¢gin uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yilkiimliiliikler olarak simflandinlir.

Gercege uvgun defer fark: kar veva zarara yansitilan finansal yitkiimliiliikler

Gergefie uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda alinir
ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercefe uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degigim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, stz konusu finansal ylikiimliiliik igin ddenen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal viikiimliilikler

Diger finansal ylikiimlilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilitkler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelegtirilir.

Etkin faiz yéntemi, finansal yiikiimlitltigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas: y&ntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili
finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolar, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para
birimi} ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal
tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,

Fon'un finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize
endeksli parasal varlik ve yiikiimliililkler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilmak suretiyle TIL.’ye
gevriimektedir.

Raporlama Dineminden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmig finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya gtkmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin vetkilendirilme tarihi

arasindaki tiim olaylarr kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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FiBA PORTFOY HIiSSE SENEDi(HISSE SENEDI YOGUN) FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE ILISKIN
FINANSAL TABLO DIPNOTLARI
(Tum tutarlar, Tirk Lirast (**TL”’) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devami)

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporianir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portfoylindeki deger artis ve azalislarindan kaynaklanan
nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar ve bu
kaynaklarin geri Gdemelerini gsterir,

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimltliikler, netlestirmeye ytnelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmas: ve stz
konusu varlik ve yiikiimlitliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmasi
durumunda bilangoda netlestirilerek gsterilmektedir.

Satis ve geri ahs anlagmalar: ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarim 8ngéren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo™), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varhklar” altinda fon portfdyiinde tutulug amaglarina gére “Gergee uygun
deger farki kér/zarara yansitilan” portfdylerde siniffandiriimakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gére
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi kargilig1 elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar: ™ hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme
isabet eden kismu igin etkin faiz orani yéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden
saglanan fonlar karsiliinda 8denen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile almmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklarr” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar:
arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani yntemi”ne gire faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelegtirilmektedir.

Takas alacaklari /bore¢larn

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma stzlegmesi yapilmig ancak
teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satig islemlerinde satig sézlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir,
Verilen Teminatlar
Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar1) finansal durum tablosunda ayrn

olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri diginda verilen
teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.
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FiBA PORTFOY HISSE SENEDi(HiSSE SENEDi YOGUN) FON

31 ARALIK 2018 DONEMINE iLiSKIN
FiINANSAL TABLO DIPNOTLARI
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (**TL"*} olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portfsyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelegtirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinil degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olugan deger artis veya azaliglan toplami)
iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bsliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig glnii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet
satis zararlfari hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artig/azalig”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen
deger artiglar/azaliglar” hesaplarma aktarilir, Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yikiimlilliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alm ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon ydnetim Gicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk esasina gore

muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettit gelirleri ilgili temettiiytt alma hakki olustufu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gtire muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayth Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil1 yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar (borsa yatirim
fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar: iizerinden yapilacak tevkifat orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degigtirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya g¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliilik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varhk degeri iizerinden giinlilkk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan

alinip satilabilir. Katilma payimnin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, defierleme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina boliinerek belirlenmektedir.
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2. Finansal tablolarim sunumuna iliskin esaslar (devamni)

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler ve Fon’un
portfy ytnetimi ve aracilik hizmetlerini aldig1 iliskili kurum!ar “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadur.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Deferleme Esaslari

- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@)

®

(©)

Portfiye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile garpilmasi
suretiyle bulunur,

Als tarihinden basiamak fizere portfoydeki varliklardan;

) Borsada islem gorenler degerleme giinfinde borsada olugan en son seans agurhikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamg seans: uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapamis seansinda olugan fiyatlar, kapamg
seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikh ortalama
fiyatlar kullanilir.

in Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim oran: ile degerlenir.

iii} Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir..

v} Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz
alig kuru ile degerlenir,

vi) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiiril dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢er¢evesinde
degerlenir.

V) Borsa dig1 repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir,

vi) (i) il4 (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslart, yazili karara baglanir,

vii) (vii) ve (viii} nelu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alimir

Endeks fonlarm portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasmda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimlilitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yitktimliilitkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile garpilmasr suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satis deZeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bsliinmesi ile
bulunur.
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2, Finansal tablelarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varlik ve yiikiimlitliklerin tutarlarm: ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasin gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yénetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla tek
faaliyet boliimi olarak yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine bagimhdir.
Dolayistyla tiim énemli faaliyet kararlar Fon’u tek bir bolitm olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir, Tek
faaliyet botimiine iligkin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine egittir.

4, Tligkili taraf aciklamalari

Rigkili taraflarla yapilan islemler 31 Arahk 31 Aralik
Gelirler 2018 2017
Gider Ust Limit Tahsilatlari - 20.864
- 20.864

31 Arahk 31 Aralik

Giderler 2018 2017
Fon yonetim iicretleri 69.238 54.544
69.238 54.544

31 Aralik 31 Aralik

Mligkili taraflara borglar 2018 2017
Fon yonetim iicreti 5.744 6.045
5.744 6.045
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5. Alacak ve borglar

31 Aralik 31 Aralik
Alacaklar 2018 2017
Takas Alacaklan 19.316 97.485
Kurucudan Alacaklar (Not4) 2.231 1.866
21.547 99.351
31 Arahk 31 Aralik
Borglar 2018 2017
Itigkili taraflara borglar (Not 4) 5.744 6.045
Diger borglar 9.879 102.443
15.624 108.488

6. Borglanma maliyetleri

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

7. Karsihiklar, kosullu varhik ve borglar

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.$. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigl dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluglar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmigtir,
Fon adma ditzenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulugu
A8yl (“MKK™) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tirlid maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.
Bunun disinda herhangi bir kargihk, kogsullu varhk veya borg bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:

Bulunmamaktadir).

8. Niteliklerine gore giderler

Niteliklerine Gire Giderler 31 Arahk 31 Aralik
2018 2017

Yonetim Ucretleri (Not 4) 69.238 54.544
Saklama Ucretleri 1.678 1.820
Denetim Ucretleri 3.620 4,336
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 5.275 9.342
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9.387 9.693
89.198 79.735
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9. Diger varhk ve yiikiimliiliikler

Bilango tarihi itibartyla Fon’un diger varlik ve vyilkUmliltikleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2017:

Bulunmamaktadir).

10. Toplam de@er/net varlik deZeri ve toplam degerinde/net varlik degerinde artigfazals

Toplam Degeri/Net Varlik Defieri (Donem Bagi) 2.469.186 457.897
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig {351.615) 478.859
Katilma Pay1 fhrag Tutar: (+) 2.281.703 6.016.197
Katilma Pay1 ade Tutar1 (-) (2.230.326) (4.483.767)

2.168.948 2.469.186

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dinem Sonu)

31 Aralik 2018 itibariyle Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 2.168.948 TL tutarindadir.

31 Aralik 2018 itibariyle Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis bakiyesi (351.615) TL

tutarindadir.

Birim Pay Degeri: 31 Arahk 31 Arahk
2018 2017

Fon Toplam Degeri: 2.168.948 2.469.186
Dolasimdaki Pay Sayisu: 2.009.424 1.958.550
1,079388 1,260721

Birim Pay Degeri:

11.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri mutabakat:

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

Finansal durum tablosundaki toplam deger 2.168.948 2.469.186

Fiyat Raporundaki toplam deger/net varhk degeri 2.168.948  2.469.186

Fark - -

12, Hasilat

31 Aralik 31 Arahk
Esas Faalivet Gelirleri 2018 2017
Faiz Gelirleri 26.718 56.177
Temettii Gelirleri 54.580 -
Finansal Varlik ve Yiikiimltluklere iligkin Gergeklegmis Kar/Zarar (169.437) 460.436
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (182.261) 21.117
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 7.982 20.864
(262.417) 558.594
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13,  Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Arahk 31 Aralhik
Esas Faaliyetlerden Difer Giderler 2018 2017
Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 854 747
Kap Hizmet Bedeli 3.620 3.640
SMMM Hizmet Bedeli 4.170 3.619
Diger Giderler 744 1.687
9.387 0.693
14.  Finansman giderleri
Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir).
15.  Dider kapsaml gelir unsurlarmin analizi
Bulunmamaktadir (2017: Bulunmamaktadir),
16,  Kur degisiminin etkileri
Bakiniz Bsliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna ligkin Esaslar”.
17.  Tiirev araclar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017; Bulunmatnaktadir).
18.  Finansal araglar
31 Aralik 31 Arahk
Finansal Varhklar 2018 2017
Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal yatirmlar 2.047.607 2.268.785
2.047.607 2.268.785
Gergegie Uygun Deger Farklar Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar
31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk
2017 2017 2017
Nominal Maliyet  Piyasa Degeri
Hisse senetleri 561.656 2.197.356 2.047.607
561.656 2.197.356 2.047.607
Gergede Uygun Deger Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar
31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk
2017 2017 2017
Nominal Maliyet  Piyasa Degeri
Hisse senetleri 2.268.785 2.298.360 2.268.785
2.268.785 2.298.360 2.268.785
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18. Finansal araclar ( devami)

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti gere§i piyasa riskine (gercege uygun deer faiz orani riski, hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir, Piyasa riski, faiz oranlarmda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yénetimine iligkin stratejiler ve
limitler dahilinde portfy yoneticileri tarafindan y6netilmektedir

Faiz oram riski

Faiz oram riski, piyasa faiz oranlarmda meydana gelen degisikliklerden dolay1r Fon’un faize duyarh finansal
varliklarinin nakit akiglarinda veya gercefe uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un faize
duyarlihg: finansal araglarin faiz degigimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak
degigikligi icermektedir.

Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Arahk 2018 ve 31
Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden islemleri bulunmamaktadir,

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmn bir sonucu olarak ortaya
¢ikabilmektedir. Fon*un faaliyeti gerepi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal
yatirimlar olugturmaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliliiklerin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sézlesme siirelerine gére kalan vadelerine
gore dagilim: agagidaki gibidir:

Likidite riski tablosu
31 Aralik 2018
Sozlesme
uyarinca
nakit
cikislar 3-12 1-5yil  Syildan
Sozlesme Defter toplami 3 aydan ay arasi arasl uzun
uyarinca vadeler degeri (I+II+III+HIV) kisa (I) (an (I1D) vy
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Mliskili tarafa borglar (5.744) (5.744) (5.744) - - -
Diger borclar (9.879) (9.879) (9.879) - - -
Toplam yiikiimliiliik (15.623) (15.623)  (15.623) - - -
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18.  Finansal ara¢lar ( devam)

31 Arahk 2017

Sézlesme
uyarinca
nakit
ctkuglar 3-12 1-5yil S yildan
Sizlesme Defter toplami 3 aydan ay arasi arasi uzun

uyarinca vadeler

degeri (I+II+IIIHIV)

kisa (I) I (11D vy

Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Iliskili tarafa borglar (6.045) (6.045) (6.045) - - -

Diger borglar (102.443) (102.443) (102.443) - - -

Toplam yiikiimliiliik (108.488) (108.488) (108.488) - - -
Kredi riski

31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Fon’un kredi riskine maruz varliklar: agagidaki tablodaki gibidir:

Krediler ve Gergegfe uygun
alacaklar deger fark itfa edilmis
(nakit ve kar/zarara degerinden
nakit yansitilan gosterilen
benzerleri finansal finansal
31 Arahk 2018 dahil) varhklar yiikiimliiliikler  Defter deferi Not
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 76.698 - - 76.698 19
Teminata Verilen Nakit
ve Nakit Benzerleri 38.719 ) i 38.719 19
Takas Alacaklar: 19.316 - - 19.316 5
Diger Alacaklar 2.231 - - 2.231 5
Finansal Varliklar - 2.047.607 - 2.047.607 18
Finansa] viikiimlillitkler
Diger Borglar - - (9.879) (9.879) 5
Tligkili Taraflara Borglar - - (5.744) (5.744) 4
Gergege
uygun deger
Krediler ve farki itfa edilmis
alacaklar kar/zarara degerinden
(nakit ve nakit yansrtilan gasterilen
benzerleri finansal finansal Defter
31 Aralik 2017 dahil) varhklar  vyiikiimliiliikler degeri
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 163.881 - - 163.881 19
Teminata Verilen Nakit 19
ve Nakit Benzerleri 45.658 ) ) 45.658
5
Takas Alacaklan 97.485 - - 97.485
Diger Alacaklar 1.866 - - 1.866 5
Finansal Varliklar - 2.268.785 - 2.268.785 18

Teminata Verilen
Finansal Varliklar
Diger Varliklar
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18.  Finansal araclar (devami)

Finansal vitkiimliilitkler

Iliskili taraflara borglar - (6.045) (6.045) 5
Diger Borglar - (102.443) (102.443) 5
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz
kalinan kredi riskleri Alacaklar
Diger
Alacaklar Alacaklar
iligkili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Varbhklar Difer
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan
azami kredi riski - 19316 2.231 - 76.698 2.047.607 38.719
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegcmemis va da deger diigitkliigline
ugramanug finansal varliklarin net defter degeri - 19316 2.231 - 76.698 2.047.607 38.719

B. Vadesi ge¢mis ancak deger distkliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter deferi)

- Deger ditglikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmug kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dugukligii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

D. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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18. Finansal araclar ( devami)
Kredi riski (devami)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergepe uyzun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen iglemlerde,
bir varhigm karsilifinda el degistirebilecegi veya bir yiikiimlilligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yéntemlerini kullanarak belirlemisgtir.

Nakit ve nakit benzerleri, diger alacaklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gergege
uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda olabilecegi diigiiniilerek defter
degerlerine yaklagt131 Sngoriilmektedir,

Gergege uygun deger farklar: kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar: esas alinir,

Kisa vadeli olmalar: sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklagh
varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimlilikler igin aktif piyasada
iglem gtren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve ytikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimlilliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayh olarak piyasada gzlenebilen fiyatimn bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikiimliliikler, varhik ya da yiikiimliiligiin ger¢efe uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon’un bazi finansal varliklar her bilango tarihinde gergefie uygun degerlerinden finansal tablolara yansitilir.
Asagidaki tablo 56z konusu finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin nasil belirlendigi bilgisini vermektedir:

31 Arabk 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar

Gergege uygun deger fark: kar zara yansitilan 2.047.607  2.047.607
finansal varliklar-alim satim amacli finansal varliklar

31 Arabk 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Sevive

Finansal varliklar
Gergede uygun deger fark: kar zara yansitilan 2268.785 2.268.785
finansal varliklar-alim satim amagl finansal varliklar
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19.  Nakit akas tablosuna iliskin agiklamalar

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Bankadaki Nakit 3.648 4.681
~Vadesiz mevduatiar 3.648 4.681
Borsa Para Piyasasi 73.050 159.200
Nakit ve Nakit Benzerleri 76.698 163.881

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle vadeli islem ve opsiyon borsasinda islem yapmak i¢in vermis oldugu 38.719
TL nakit teminat: bulunmaktadir. (2017: 45.658)

20. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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