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Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi
Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriig

Bagfag Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum
tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
Ozkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil,
finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayn tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansimi ve nakit akislarimi, Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS’ler”) uygun olarak
yiriitilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bdliimiinde ayrintih bir sekilde
agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iliskin
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz denetim
kanitlarinin, goriisiimiize dayanak olugturmak igin yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.
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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi (Devami)
J) Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin gériisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis

olup, bu konular hakkinda ayri bir gériis bildirmemekteyiz.

Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig

Hasilatin Muhasebelestirilmesi

Mal satigina  iliskin  hasilat, mallarin
sahipliginden dogan &nemli risk ve getirilerin
alictya devredilmis olmasi, mallar iizerinde
sahiplikten kaynaklanan yonetimsel veya fiili
kontroliin olmamasi, hasilat tutarinin giivenilir
sekilde Olgiilebilmesi, hasilattan  dogacak
ekonomik faydanin isletme tarafindan elde
edileceginin muhtemel olmasi ve hasilata iligkin
yiiklenilen ~ veya yiiklenilecek  maliyetin
giivenilir  bigimde  dlgiilebiliyor  olmasi
durumunda gelir olarak kaydedilmektedir.

Hasilat, Sirket'in baslica performans
gostergelerinden biridir; Sirket’in 2015 sene
sonu itibariyle faaliyete aldigi Graniil Stabilize

Bu kilit denetim konusunu ele almak igin denetim
prosediirleri tasarlarken hasilatin kaydedilmesine
iligkin Sirket yonetiminin uyguladii muhasebe
politikalarinin TMS'ye ve ilgili mevzuata uygun olup
olmadigi godz oniinde bulundurulmustur. Risk
degerlendirme calismalarimizda Sirket’in hasilata
dair kontrolleri degerlendirilmistir. Hesap dénemi
icerisinde  gergeklestirilmis  iglemler,  yapilan
orneklem iizerinden, islem bazinda hasilata iliskin
gelir tutarinin uygun olarak muhasebelestirildigini
dogrulamak ilgili destekleyici belgelerle
karsilastirarak test edilmistir.

lizere

Yilsonunu takip eden dénemde maddi dogrulama
prosediirleri uygulanarak, yil igerisinde hasilatin

Amonyum Nitrat / Graniil Kalsiyum Amonyum
Nitrat kimyevi giibre kompleksinde
gerceklestirdigi iiretimin hasilattaki artis etkisi
sebebiyle kilit denetim konusu olarak ele
alinmustir. Finansal tablolardaki hasilat ile ilgili
muhasebelestirme esaslari ve tutarlar Dipnot 2.7
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve
Dipnot 20 Hasiat ve Sauslarin Maliyeti’nde
detayli olarak agiklanmustir.

uygun sekilde kayitlara alimp alinmadigi test
edilmisgtir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icermeyen finansal
tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sige
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece islet
kullanmaktan sorumludur.
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Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetimi
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU (Devami)

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi (Devami)

5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli &nemli bir yanhshk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gdriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek
bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul lgiide bekleniyorsa
bu yanlhisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanliglik™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriigiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekédrlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhishg tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir
yanlighg) tespit edememe riskinden yiiksektir.

Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ancak iginde
bulunulan sartlar altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢
kontrol anlagilmaktadir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ve yonetim tarafindan yapilan
muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili &nemli bir belirsizliin mevcut olup olmadig
hakkinda ve ydnetimce isletmenin siirekliligi esasinin kullamiimasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir.

Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda, finansal
tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi
raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki
olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak iizere genel sunumu, yapisi ve i erigi jle bu tablolarin
temelini olusturan islem ve olaylari, gergefe uygun sunumu sagle¥aga @@dg yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir. g %y
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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi (Devami)
5) Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar: (Devami)

Diger hususlarin yan: sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin ilgili etik hitkiimlere uygunluk sagladigimizi iist ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacagmin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK’nin 398. Maddesi’nin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve
Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 26 Subat 2018 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na
sunulmustur.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap
ddneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

3) TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Eray Yanbol’dur.

Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.
Member of JPA International

Eray Yanbo n
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 26 Subat 2018
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHI iITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegcmis

VARLIKLAR Dipnot 31.12.2017 31.12.2016
Doénen Varhiklar 333.955.829 281.316.971
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 116.020.163 76.046.119
Finansal Yatirimlar 5 206.036 213.342
Ticari Alacaklar 53.843.575 4.282.713

- fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7-29 246.335 196.268

- iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 53.597.240 4.086.445
Diger Alacaklar 12.024.391 12.997.673

- [ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 9-29 -- --

- [ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 12.024.391 12.997.673
Tirev Araglar 8 128.674 --
Stoklar 10 124.866.380 150.181.557
Pesin Odenmis Giderler 11 16.925.405 8.977.406
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 12 702.125 5.600.438
Diger Donen Varliklar 18 9.239.080 23.017.723
Duran Varhklar 903.224.984 869.971.676
Ticari Alacaklar - -

- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7-29 -- --

- iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 -- --
Diger Alacaklar 9 444919 444919
Finansal Yatirimlar 5 3.774.027 3.774.027
Maddi Duran Varliklar 13 651.114.522 656.649.225
Maddi Olmayan Duran Varliklar 535.102 543.883

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 535.102 543.883
Pesin Odenmis Giderler 11 900.166 2.875.000
Ertelenmis Vergi Varligi 26 246.456.248 205.684.622
Diger Duran Varliklar 18 -- --

TOPLAM VARLIKLAR

1.237.180.813

1.151.288.647

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
KAYNAKLAR Dipnot 31.12.2017 31.12.2016
Kisa Vadeli Yiikimlulukler 302.149.454 236.302.513
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 1.635.876 3.165.789
Uzun Vadeli Borglanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlari 6 83.961.557 64.317.655
Ticari Borglar 203.301.875 160.752.791
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 7-29 1.242.416 1.026.769
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 202.059.459 159.726.022
Caliganlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 17 2.440.354 2.195.740
Diger Borglar 670.352 684.341
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 9-29 3.430 3.430
- Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 666.922 680.911
Ertelenmis Gelirler 11 8.017.428 3.008.171
Dénem Kar1 Vergi Yikimliligi 26 -- --
Kisa Vadeli Kargiliklar 1.849.293 1.316.027
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Kisa Vadeli Kargiliklar 17 355.593 365.950
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 16 1.493.700 950.077
Diger Kisa Vadeli Yikimlilikler 18 272.719 861.999
Uzun Vadeli Yukumlalukler 461.324.247 430.047.594
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6 412.547.175 371.395.282
Diger Borglar 9 378.795 481.701
Ertelenmis Gelirler 11 41.414.131 52.575.031
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.984.146 5.595.580
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 17 6.984.146 5.595.580
Toplam Yukumlaltkler 763.473.701 666.350.107
OZKAYNAKLAR 473.707.112 484.938.540
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 473.707.112 484.938.540
Odenmis Sermaye 19 45.000.000 45.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 19 62.376.183 62.376.183
Paylara iliskin Primler (Iskontolar) 1.842.854 1.842.854
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmig Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 185.005 192.311
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanglar1 (Kayiplari) 185.005 192.311

- Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklardan Kazanglar (Kayiplar) 19 185.005 192.311
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (1.478.042) (464.751)
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari (Kayiplar) (1.478.042) (464.751)

- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olciim Kazanglar1 (Kayiplarr) 19 (1.478.042) (464.751)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17.410.543 17.410.543
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari 19 358.581.400 396.167.067

Net Donem Kar1 veya Zarari

(10.210.831)

(37.585.667)

TOPLAM KAYNAKLAR

1.237.180.813

1.151.288.647

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SON EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
Hasilat 20 519.579.071 498.836.412
Satiglarin Maliyeti (-) 20 (415.207.155) (426.861.244)
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 104.371.916 71.975.168
BRUT KAR (ZARAR) 104.371.916 71.975.168
Pazarlama Giderleri (-) 21 (22.751.616) (21.978.201)
Genel Yonetim Giderleri (-) 21 (17.755.916) (18.309.952)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 23 44.433.325 21.812.604
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 23 (63.381.607) (48.827.625)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 44.916.102 4.671.994
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 24 31.686.770 29.643.816
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 24 (22.823.100) (8.256.436)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI (ZARARI) 53.779.772 26.059.374
Finansman Gelirleri 25 54.399.600 20.064.361
Finansman Giderleri (-) 25 (158.908.506) (97.325.197)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI (ZARARI) (50.729.134) (51.201.462)
Surdurulen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 40.518.303 13.615.795
- Dénem Vergi (Gideri) Geliri 26 -- --
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 26 40.518.303 13.615.795
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
(ZARARI) (10.210.831) (37.585.667)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) -- --
DONEM KARI (ZARARI) (10.210.831) (37.585.667)
Donem Kari (Zararinin) Dagilim
Kontrol Gicli Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylari (10.210.831) (37.585.667)
Pay Basina Kazanc (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar)
Ana Ortaklik Hissedarlarina ait Pay Basina Kazan¢ (Zarar) 27 (0,00227) (0,00835)
Diger Kapsamh Gelir Kismi:
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (1.013.291) (266.579)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplari) 17-28 (1.266.614) (333.224)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 253.323 66.645
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplari), Vergi Etkisi 17-28 253.323 66.645
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Stmiflandirilacaklar (7.306) (63.320)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme
ve/veya Siniflandirma Kazanglari (Kayiplari) 28 (7.306) (63.320)
Diger Kapsamh Gelir (Gider) (1.020.597) (329.899)
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) (11.231.428) (37.915.566)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim:
Kontrol Gicl Olmayan Paylar -- --
Ana Ortaklik Paylari (11.231.428) (37.915.566)

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SON EREN YILA AiT
OZKAYNAKLAR DEGISIiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar / (Zararlar)

Gercege Uygun
Deger Farki
Diger Kapsamh  Tamimlanms
Gelire Fayda
Yansitilan Planlan
Finansal Yeniden Kardan Kontrol
Sermaye  Pay Ihrag Varhklardan Olglim Ayrilan Gec¢mis Ana Ortakhga Giucu
Odenmis Duzeltme  Primleri/ Kazanclar Kazanglary/  Kisitlanmms  Yillar Kar/ Net D6nem Ait Olmayan
Sermaye Farklar1 liskontolar: Kayiplar (*)  Kayiplan (*%) Yedekler Zararlann  Kary/ Zaran  Ozkaynaklar Paylar  Ozkaynaklar
01.01.2016 itibariyle
Bakiyeler (Donem Basi) 45.000.000 62.376.183  1.842.854 255.631 (198.172) 17.410.543 162.225.073 233.941.994 522.854.106 - 522.854.106
Transferler -- - - - - .- 233.941.994  (233.941.994) - - --
Toplam kapsamli gelir/(gider) -- - - (63.320) (266.579) -- -- (37.585.667) (37.915.566) - (37.915.566)
31.12.2016 itibariyle
Bakiyeler (Dénem Sonu) 45.000.000 62.376.183  1.842.854 192.311 (464.751) 17.410.543  396.167.067 (37.585.667) 484.938.540 - 484.938.540
01.01.2017 itibariyle
Bakiyeler (Dénem Basi) 45.000.000 62.376.183  1.842.854 192.311 (464.751) 17.410.543 396.167.067 (37.585.667) 484.938.540 - 484.938.540
Transferler -- - - - - --  (37.585.667) 37.585.667 - - --
Toplam kapsamli gelir/(gider) -- - - (7.306) (1.013.291) -- -- (10.210.831) (11.231.428) - (11.231.428)
31.12.2017 itibariyle
Bakiyeler (Dénem Sonu) 45.000.000 62.376.183  1.842.854 185.005 (1.478.042) 17.410.543  358.581.400 (10.210.831) 473.707.112 - 473.707.112

(*) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
(**) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SON EREN YILA AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2017 31.12.2016
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 88.547.571  76.209.202
Donem Kari (Zarar1) (10.210.831) (37.585.667)
Dénem Net Kar1 (Zarari) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 59.017.394 52.908.532
Amortisman ve Itfa Gideri ile {lgili Diizeltmeler 13-14 42.300.766 39.193.019
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 16-17 931.537 327.414
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 24-25 -- --
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar ile Tlgili Diizetmeler 56.578.835 27.424.902
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglan) ile flgili Diizeltmeler 7 (244.857) (352.370)
Vergi (Geliri) Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 26 (40.518.303) (13.615.795)
Kar (Zarar) Mutabakati ile lgili Diger Diizeltmeler 6-24 (30.584) (68.638)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 13.141.023 51.728.059
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 7 (50.029.942) 31.067.559
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile Tlgili Diizeltmeler 10 25.315.177 29.364.080
Faaliyetlerle Tlgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (19.802.196) (16.336.072)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile flgili Diizeltmeler 7 43.134.347 (49.316.742)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile lgili Diizeltmeler 14.523.637 56.949.234
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azals) ile Ilgili
Duzeltmeler -- --
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 61.947.586 67.050.924
gzhsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan (716.748) (1.532.354)
emeler 17

Vergi ladeleri (Odemeleri) 26 27.316.733 10.690.632

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (31.450.062) (16.345.836)

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislari 13-14 (35.684.798) (18.722.404)
Alinan Temettiiler 24 40.940 68.638
Alinan Faiz 24 4.193.796 2.307.930
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (17.123.465)  (18.070.093)
Odenen Temettiiler 19 -- --
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 6 34.500.000 18.072.568
Borg Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar1 6 (32.885.438) (19.235.615)
Odenen Faiz 25 (18.738.027)  (16.907.046)

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve

Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) 39.974.044 41.793.213
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azals) 39.974.044 41.793.273
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 76.046.119 34.252.846
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 4 116.020.163 76.046.119

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bagfas Bandirma Giibre Fabrikalar1 Anonim Sirketi (Sirket) Mart 1970 tarihinde Bandirma, Balikesir’de
kurulmus, 1971 yili Subat ayinda iiretime baslamistir. Sirket’in kayith oldugu adres; Kilicali Pasa
Mahallesi, Susam Sokak No:22 Cihangir Beyoglu/istanbul’dur. Sirket’in hisseleri 1986 yilindan itibaren
Borsa Istanbul A.S.’de islem gormektedir. Sirket hisselerinin %100’ii Borsa Istanbul A.S.’de islem
gOormektedir. Sirket, kimyevi giibre ve asit imalati, ithalati, dahili ve harici satis1 konularinda faaliyet
gostermektedir. Sirket tiretim faaliyetlerini Bandirma, Balikesir’deki tesislerinde stirdiirmektedir.

Donem iginde galisan ortalama personel sayisi 369°dur (31 Aralik 2016: 380 kisi).
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarim1 Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 gereklerine gore Tiirk Liras1 (TL)
olarak tutmaktadir. Konsolide finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) tebliglerine uygun hale getirilmesi igin diizeltme ve simiflandirma
degisikliklerine tabi tutulmustur.

SPK, Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” 13
Haziran 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Temmuz 2013 tarihinden sonra sona eren ara
donem finansal raporlardan gegerli olmak tizere, yayimi tarihinde yiiriirliige girmistir. Bu Teblig isletmeler
tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke,
usul ve esaslar1 belirlemektedir. Ilgili Teblig ile Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” yiiriirliikten kaldirilmistir.

Seri II, No: 14.1 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ne istinaden,
isletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart
(“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis olup
finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmigtir. Finansal varliklar ve yiikiimliliikler gercege
uygun degeriyle Olgiliip; gercege uygun deger degisiklikleri kapsamli gelir tablosu/6zkaynak ile
iligkilendirilmistir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket muhasebe kayitlarmi Tiirkiye’de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanligi’'nca
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gére TL olarak tutmaktadir. Finansal tablolar yasal
kayitlara dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe

Standartlari’na gore Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigstir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1 SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru”suna uygun olarak hazirlanmistir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi Tirk Lirast (“TL”) olup, tiim finansal bilgiler aksi
belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak tlizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1
Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

2.3 Konsolidasyon Esaslar1

Sirket’in istirakleri ve bagli ortakligr asagidaki gibidir:

Sirket’in dogrudan ortaklik oran1 %

Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. 55
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. 3,33
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 40
Badetag Bandirma Deniz Tas. A.S. 46,7

Sirket’in Istirakleri ve Bagli Ortaklig1, zorunlu denetim kapsaminda olmadigindan, Bagimsiz Denetime tabi
tutulmamustir.

Sirket’in Bagli Ortakligi ve %20’den fazla paya sahip oldugu Istirakleri; ilgili isletmelerin faaliyet
hacimlerinin diisiik olmasi, bu sirketlere ait finansal tablolarin ilisikteki finansal tablolar1 onemli ol¢lide
etkilememesi nedeniyle finansal tablolara dahil edilmemis ve finansal varliklar hesap grubunda yeniden
ifade edilmis elde etme maliyetinden deger diisiikliigii karsilig1 diisiilmek suretiyle muhasebelestirilmistir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilmakta ve Snemli
farkliliklar agiklanmaktadir.

2.4 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

a. 31 Aralik 2017 tarihi itibarryla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 7, “Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler: 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularimin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliik degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek aciklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin
bir pargasi olarak finansal tablo a¢iklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

- TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”: 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Ger¢eklesmemis zararlar tizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, gercege uygun
degerden Olciilen borglanma araglar1 iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil
muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devami)

b.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler:

TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar”: 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerli olmak iizere geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin agiklama
gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak siniflandirilan isletmelerdeki paylara uygulanacagini
acikliga kavusturmaktadir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal aracglar”: 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yilikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”: 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya g¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya capinda karsilastirilabilir olmasin
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler: 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 icermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler: 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4°de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

e Sigorta soOzlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar veya
zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
segenegini saglayacaktir.

e Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina
kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay: erteleyen
isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardim1 uygulamaya devam
edeceklerdir.
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BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devam)

b. 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devami):

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler: 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim amaglt
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik
olmast durumunda yatinm amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
smiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimmin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirrm amagli gayrimenkul’ tanimlarima uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh ddemeler’ standardindaki degisiklikler: 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin 6lglim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
Odemekle yilikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler: 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir.

e TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarmin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini kaldirilmustir.

e TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gergege uygun degerden dlglilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 0demeleri”: 1 Ocak
2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindig
durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci1 uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”: 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile Olciilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz
oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin
IAS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan 6mrii boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin
miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatinmlar’daki degisiklikler”: 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miigterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (Devam)

b. 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devami):

TFRS 16, “Kiralama islemleri”: 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Misteri sézlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini
alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarna gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem igin
finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar.
Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri ig¢in gelecekte
Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkim
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diigiik
degerli varliklar i¢in bir istisna ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak UMSK’nin
kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden o6tirli (s6zlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi
ya da ayristirllmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sozlesme belirli bir siire icin
belirli bir tutar karsihiginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini
iceriyorsa o sozlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”: 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye
gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi
gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu
durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil 6lgiilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili
aciklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasimin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadigmin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle
bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir
kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir
kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yikimliligiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak iizere her
durumda gecerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”: 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarima ve finansal tablolarina olan etkilerini
degerlendirmeye yonelik ¢calismalar: siirdiirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.6 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait karsilastirmali
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, sd6z konusu donem
baslamadan 6nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle aktiflesen CAN/AN kimyevi giibre tretim tesisi igin; 30 Eylul 2016 tarihi
itibariyle yapilan teknik degerlendirmede tesis kullanim omriiniin 20 y1l olmas1 gerektigi tespit edilmis ve
tesisin kalan defter degeri lizerinden bu degerlendirme ¢ercevesinde amortisman ayrilmigtir.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ilisikteki finansal tablolarn hazirlanmasi sirasinda uygulanan &nemli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ti¢ aydan kisa vadeli
mevduatlar1 icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde donistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1
gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile gosterilmistir.
Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar; gergeklesebilir degerleriyle, etkin faiz orami ile iskonto edilmis net gergeklesebilir
degerlerinden olasi siipheli alacaklara iliskin karsiliklarin diistilmesi suretiyle gosterilmektedir. Ertelenmis
finansman geliri netlestirilmis ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen
donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz
orani olmayan kisa vadeli alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiyiilk olmamasi durumunda, orijinal fatura
degerleri tizerinden gosterilmistir.

Sirket, ticari alacaklarmin tahsil edilebilirligini donemsel olarak takip etmekte ve ge¢mis yillardaki tahsilat
oranlarmi esas alarak tahsili slipheli alacaklardan dogabilecek muhtemel zararlar igin siipheli alacak karsilig
ayirmaktadir. Siipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminm tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan distilerek gelir
tablosu ile iliskilendirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Ticari borglar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis
tutarmn rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiikk olami ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“Agirlikli Ortalama Maliyet” yontemi kullanilarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin alma
maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direkt iscilik giderleri gibi, iiretimle
dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
doniistiirilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlart da igerir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis
fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satist gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini
maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Satilmaya hazir menkul degerler

Vadesi belirli olmayan bir siire i¢in elde tutulan ve likidite ihtiyac1 ve degisen faiz oranlar1 karsisinda
satilma amaciyla elde tutulan varliklar satilmaya hazir menkul degerler olarak siniflandirilmaktadir.

Makul degerleri saglikli bir sekilde tahmin edilen menkul degerler mali tablolarda makul degerleri ile diger
menkul degerler ise maliyet degerinden veya deger disiikliigii karsilign diislilmiis degerlerinden
tasinmaktadirlar.

Kar pay1 ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen kar pay1 geliri, hissedarlarin kar pay1 alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi duran varhklar

Butln maddi duran varliklar tarihsel maliyetinden birikmis amortisman ve deger diisiikligii karsilig
diisiilerek yansitilmistir. Maddi duran varlik satildigt zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan disiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflar ve s6z konusu maddi duran
varligi edinimi amaciyla kullanilmis kredilerin, s6z konusu maddi duran varligin yatirirm asamasindayken
katlanilmis kur farki ve faiz giderlerinden olugmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baslandiktan
sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklar1 donemde gider kaydedilmektedir. Yapilan
harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu
harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Maddi duran varhklar (Devami)

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestirilmekte ve

amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi tutulan varliklar, tahmini ekonomik émiirlerine dayanan
oranlarla normal amortisman yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 50 y1l
Binalar 50 yil
Tesis, makine ve cihazlar 5-20 yil
Tasitlar Syil
Demirbaslar 4-5 y1il

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gegirilmekte, buna bagl olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar ile paralel olup olmadigina dikkat
edilmektedir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmas, ilgili kaynak {lizerinde kontroliin bulunmas1 ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara alimmaktadir.
Maddi olmayan varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa kalici deger kayiplari
diisiilerek ifade edilmislerdir. Amortisman, biitiin maddi olmayan duran varliklar i¢in dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak kist bazinda ilgili kiymetin tahmini ekonomik omrii olan 3 yil {izerinden itfa
edilmektedir. iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarm igermektedir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Eger sozkonusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya
satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir
tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir
varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin  tahmin edilen bugilinkii degeridir. Deger dusiikligi kayiplart gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikliigli kaybi, geri kazanilabilir tutar
belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger disiikligii kaybinin
iptali nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artig, onceki yillarda hi¢ deger diisiikligii
kaybinin finansal tablolara alinmamig olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.
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2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Borc¢lanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iligkili borglanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu o6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varligin amaglandig
sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi i¢in gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi
durumunda, borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren
donemde yapilmakta olan yatirimlar ile dogrudan ilgili varlik maliyetine ilave edilen borglanma maliyeti
1.072.484 TL’dir (31 Aralik 2016: 1.163.052 TL).

Finansal araclar

Finansal varliklar

Finansal yatirnmlar, ger¢ege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim iglemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “alim-satim

amacl finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve
“kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Alim-Satim amacli finansal
varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Alim-satim amacli finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu
kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev
iirlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikiar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
disiikliigli tutart disiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.
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2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Finansal araclar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
satim amagcli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyor olmasi kosuluyla gergcege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde 6l¢iilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana
gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. Ilgili varhgin elden gikarilmasi veya deger
diisiikliig olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar/zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan
ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diislis karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak smmiflandirilan 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir
olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 gelir tablosunda iptal
edilebilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Alim-satim amagli finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari, her bilango
tarihinde deger disiikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin - bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla
olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar1 olusur.

Biitiin finansal varliklarda (diger alt bagliklarda tanimlanan alacak ve krediler harig), deger disiikliigi
dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiiliir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde,
deger disiikliigii zarar1 sonraki déonemde azalirsa ve azalis deger diistikliigli zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diistikligii
zararl, deger disiikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatinmmn deger diisiikligii higbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal yukamlulikler

Sirket’in finansal ylikiimliiliikleri ve Ozkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yilikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglar
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sbzlesme Gzkaynaga dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar
asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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Finansal araclar (Devami)

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylkiimliiliikler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikiimliilik i¢in 6denen faiz tutarini da
kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis ger¢ege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz
yontemi, finansal yilikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya
uygun olmas1 halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini
tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmast ve kayittan ¢cikariimast

Sirket, finansal varlik veya yilikiimliliikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar tizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan c¢ikartir.
Sirket finansal yilikiimliiliikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiligii ortadan kalkar, iptal edilir veya
zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Turev finansal araclar

Sirket alim satim amach ve herhangi bir finansal riskten korunma amaciyla elde tutulmayan tiirev finansal
araglar kullanmaktadir. Bu tiir tiirev araglarin gercege uygun degerlerindeki degisimler gergeklestigi anda
kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Gercege uygun degerler, islem goren piyasa fiyatlarindan ve
gerektiginde indirgenmis nakit akigi modellerinden elde edilir. Borsa dis1 vadeli doviz sézlesmelerinin
gergege uygun degerleri ilk vade oraninin, sézlesmenin geri kalan siiresi i¢in ilgili para biriminin piyasa
faiz oranlarina iligkin hesaplanan vade oraniyla karsilastirilip finansal durum tablosundan diisiilmesiyle
belirlenir.

Tiirev finansal araglar ilk olarak gercege uygun degerleriyle kayitlara alinir ve tiirevlere atfolunan ilgili
islem maliyetleri olustuklari tarihte kar veya zarar olarak kaydedilir. ilk kayitlara alinmalarin1 miiteakiben,
tiirevler gergege uygun degerleriyle olgiiliir ve olusan degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.
Piyasada islem gormeyen tiirev finansal araglarin gergege uygun degerleri, karsi tarafin giivenilirligi ve
sOzlesmenin raporlama tarihinde sona ermesi durumunda, Sirket'in alacagi veya yilikiimlii oldugu miktar
mevcut piyasa kosullart géz oniinde bulundurularak tahmin edilmektedir.
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2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Banka kredileri

Krediler, alindiklar: tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden
belirtilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
gelir tablosuna kredi donemi siresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Dovizli islemler

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yilikiimliliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasi’na c¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci
para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Slgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklar1 olustuklart donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler.

Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin isletmeye
akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus
sayilir. Perakende satislarda miisterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin sartsiz geri
alinacagina iliskin miisteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili dnemli risk ve getirilerin
alictya transfer edildigi kabul edilir. Aymi islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal tablolara
alinmaktadir. Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindig1 durumlarda, hasilat s6z konusu nakit
veya nakit benzerlerinin tutaridir. Ancak, nakit girisinin ertelendigi durumlarda satig bedelinin makul degeri
alinacak olan nakdin nominal degerinden daha diisiik olabilir. islemin, Sirket tarafindan vade farksiz satis
yapilmasi veya piyasa faizinin daha altinda bir faiz haddinin uygulanmasindaki gibi finansman islemi
seklinde gerceklesmesi durumunda, satis bedelinin makul degeri, alacaklarin bugiinkii degerine
indirgenmesi suretiyle bulunur. Alacaklarm bugiinkii degerinin belirlenmesinde; benzer kredi
derecelendirmesine sahip bir isletmenin benzer finansal araglari i¢in gegerli olan faiz oran1 veya finansal
aracin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz oran1 kullanilir.

Daha once kayitlara alinan hasilatla ilgili alacaklarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda ise, ilgili
tutar hasilatin diizeltilmesi suretiyle degil, gider yazilmak suretiyle finansal tablolara alinir. Net satislar,
indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmis satis bedelinden olusmaktadir.

Sirket yurtigi satiglarinda, satilan malin hasilat olarak degerlendirmesini saglayan sartlar malin miisteriye
teslimi ile gergeklesmektedir. Yurtdis1 satislarinda ise malin Bandirma’daki tesislerin iskelesinde gemiye
teslimi ile hasilat gergeklesmektedir.
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Pay basina kazang (zarar)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen pay basina kar, net karin ilgili dénem iginde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine bélinmesi suretiyle hesaplanmistir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve
izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler””) sermayelerini artirabilir.
Pay basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina
kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Devlet tesvik ve yardimlar:

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Sirket’in uymakla yiikiimlii oldugu sartlar1 karsiladigina dair
makul bir glivence oldugunda gergege uygun degerleri lizerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iliskin devlet bagislari, karsilayacaklar1 maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarli
bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Karsiliklar, sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

i) Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigl (yasal
ya da yapisal) varsa, bu yiikiimliliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden
¢ikarilma olasilig1 mevcutsa ve yiikiimliiligiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.
Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin
bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.

ii) Sarta bagh yakimlulikler ve varlikiar

Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagl varliklar ise mali tablolara yansitilmayip
ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Sermaye ve kar paylari

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan kar paylari, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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Iliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iliskisi i¢inde bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklar1 ve bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar,
Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve
sorumlu olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin
yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar
olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda aciklanir.

Kiralama islemleri

Sirketin tasit kiralama sozlesmesinden kaynaklanan yiikiimliiligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
35.518 Avro).

Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlari

Yiriirlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yilikiimliidiir. S6z
konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsiligi, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayistyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlar
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigi, tiim ¢aliganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmas1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugilinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari y1l vergi yukiimliligi, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirket’in cari vergi yikiimliiligii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da Onemli Slglide
yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliighi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmus vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarmm timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliilikkler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Ertelenen vergi yiikiimliilikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle stz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varligimin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyle gozden gegirilir. Ertelenen vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dl¢lide azaltilir.

Ertelenen vergi varliklart ve yiikiimliliikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli Olgiide
yasallasmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklart ve
yiikiimliiliklerinin hesaplanmas1 sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklar ve ylikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdz konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme ait ertelenen
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan baglh ortakligin tanimlanabilen varlik, ylikiimliiliik ve sarta
bagl borglarinin makul degerinde elde ettigi paymn satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde
vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Nakit akis tablosu
Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir

bi¢imde simiflandirilarak raporlanir. Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka
mevduatin icermektedir.
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Finansal bilgilerin bolimlere gore raporlanmasi

Raporlanabilir boliim, bolim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel bdliim veya cografi
boliimdiir. Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet
grubunu saglama veya risk ve fayda acisindan Sirket’in diger boliimlerinden farkli Gzelliklere sahip
bolimlerdir. Cografi boliimler, Sirket’in belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk
ve fayda agisindan baska bir ekonomik cevre igerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli
Ozelliklere sahip bolumlerdir.

Bir endiistriyel boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir bolim olarak belirlenebilmesi igin gereklilik,
bolim hasilatinin biiyiik bir gogunlugunun iligkili taraf dis1 miisterilere yapilan satiglardan kazanilmasi ve
iligkili taraf dig1 miisterilere yapilan satislardan ve diger boliimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen
bolim hasilatinin, tiim béliimlere iligskin i¢ ve dis toplam hasilatin en az %10’unu olusturmasi veya kar veya
zararla sonuglanan boliim sonucunun kar elde edilen boliimlerin toplam sonuglar1 ve zarar eden bdliimlerin
toplam sonuclarinin mutlak anlamda biiyiik olaninin en az %10’una isabet etmesi veya b6liim varliklarinin,
tiim boliimlerin toplam varliklarinin en az %10’unu olusturmasidir.

Sirket’in risk ve fayda oranlarinin Ozellikle tirettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkilenmesi
sebebiyle, boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birinci format olarak cografi boliimler belirlenmistir
(Not 3).

2.8 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlar

Varlik ve ytikiimliiliiklerin kayith degerleri lizerinde onemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki

gibidir:

Ertelenmis finansman gelir/gideri:

Ticari alacak ve borg¢larin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve borclara
iligkin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alinmistir. Vadeli alim ve satimlar
dolayistyla donem igerisinde alis maliyetleri ile satis gelirlerinin igerisinde yer alan finansman gelir ve
giderlerinin tutari, alinan ticari alacak ve borglarin ilgili doneme ait devir hizlar1 kullanilarak etkin faiz
yontemine gore tahmini bazda hesaplanmis ve finansman gelir ve giderlerine siniflandirilmistir. Vadeli alim
ve satimlardan kaynaklanan ve donem iginde olusan alis maliyetleri ile satig gelirlerinin igerdigi tahakkuk
etmemis finansman gelir ve gider tutarlari ortalama ticari alacak ve bor¢ devir hizlarim1 kullanmak suretiyle
yaklagik olarak tesbit edilmektedir.

Faydali omiir:
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali omdrleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Kidem tazminati:
Kidem tazminati karsiligi, personel devir hiz1 oram1 ge¢mis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda

devir hiz1 hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmistir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gdsterilmektedir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Endustriyel Bolim:
Sirketin ana faaliyet konusu kimyevi giibre tiretimi oldugundan dolay1 endiistriyel boliim tanimlanmamustir.

Cografi Boliim:
Sirket tiim faaliyetlerini Tiirkiye’de yiiriitmektedir. Asagidaki tablo, mal satiglarinin {iretildikleri yere
bakilmaksizin Sirket’in net satiglarinin cografi piyasalara gore analizini gostermektedir.

31 Arahlik 2017 31 Aralik 2016
Turkiye 395.675.194 383.373.475
Thrag Kayitli Satis (Etiyopya) -- 81.650.819
Romanya 36.449.195 19.835.766
Turkmenistan 25.268.105 --
Slovenya 15.214.342 -
Yunanistan 13.688.802 7.294.419
Italya 10.233.772 4.009.287
Hirvatistan 10.007.721 --
Ispanya 5.916.750 --
Bulgaristan 5.298.468 2.660.701
Ingiltere 1.826.722 --
Ukrayna - 11.945
Toplam 519.579.071 498.836.412

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Bankalar 115.999.753 76.046.119
- Vadesiz mevduat 5.776.349 2.085.327
- Vadeli mevduat 110.223.404 73.960.792
Diger hazir degerler 20.410 -
Toplam 116.020.163 76.046.119

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iligkin detaylar:

Déviz Cinsi Faiz Oram1 Vadesi Déviz Tutar1  TL Karsihig:
ABD $ 3,50%-4,25% 1-90 giin 24.302.443  91.666.384
Avro 2,15% 3-60 gun 2.935.008  13.253.028
TL 7,00-14,15% 3gln - 5.303.992
Toplam 110.223.404
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NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalardaki vadeli mevduatlara iliskin detaylar:

Doviz Cinsi Faiz Oram Vadesi Doviz Tutar1 TL Karsihgi
ABD $ 3,20%-4,00%  3-214 gilin 15.783.508  55.545.322
Avro 1,15%-1,75% 3-60 gun 3.346.146  12.413.868
TL 9,75% 3gilin - 6.001.602
Toplam 73.960.792

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflanan finansal yatirimlari agsagidaki gibidir:

Kisa Vadeli: 31 Arahik 2017 31 Arahk 2016

Hisse Senetleri 206.036 213.342
206.036 213.342

Uzun Vadeli: 31 Arahk 2017 31 Aralk 2016

Oran (%) Tutar Oran (%) Tutar

Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. 55 242.512 55 242512
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. 3,33  665.956 3,33  665.956
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 40 13.043 40 13.043
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S. 46,7 2.852.516 46,7 2.852.516

3.774.027 3.774.027

Deger diisiikliigii karsihklari (-) --
Toplam 3.774.027 3.774.027

Sirket’in Bagli Ortakligi ve %20’den fazla paya sahip oldugu Istirakleri; ilgili isletmelerin faaliyet
hacimlerinin diisitk olmasi, bu sirketlere ait finansal tablolarin iligikteki finansal tablolar1 6nemli Sl¢iide
etkilememesi nedeniyle finansal tablolara dahil edilmemis ve finansal varliklar hesap grubunda yeniden
ifade edilmis elde etme maliyetinden deger diistikliigii karsiligr diisiilmek suretiyle muhasebelestirilmistir.

Yukarida yer alan Istirakler, Bagli Ortakliklar ve Bagli Menkul Kiymetler 2017 yili itibariyle 4.Dénem
gecici vergisi ekindeki kar/zarar durumlar agagidaki gibidir:

Sirketlerin Unvanlar: Vergi Mevzuatina Gore Kar/(Zarar)
Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. 370.369
Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S. 182.175
Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. 69.986

Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 80.901
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal borglari agagidaki
gibidir:

Kisa Vadeli 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli finansal borg¢lar 1.635.876 3.165.789
- TL banka kredileri (*) 1.528.374 3.042.384
- Sifir faizli TL krediler (**) 60.071 81.861
- Finansal kiralama igslemlerinden borglar 47.431 41.544
Uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli kisimlari 83.961.557 64.317.655
Toplam 85.597.433 67.483.444

(*) 31 Aralik 2017 tarih itibariyle faiz oranlar1 kisa vadeli TL banka kredilerinde %6,59’dur (31 Aralik
2016: %6,59).

(**) Safir faizli krediler, kredi karti ile yapilan giimriik 6demeleri i¢in kullanilmustir.

Uzun Vadeli 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Uzun vadeli finansal borglar
- Uzun vadeli banka kredileri 412.507.240 371.307.916
- Finansal kiralama islemlerinden borg¢lar 39.935 87.366

Toplam 412.547.175 371.395.282
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli banka kredilerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
Faiz Orani Doviz . Faiz Oram Doviz g

(%) (%) Tutart TL Karsihg: (%)(*) Tutar TL Karsih@
- Avro krediler 3,09 14.691.546 66.339.674 3,09 15.043.226 55.808.865
- TL krediler 12,54-17,12 -- 17.621.883 12,54-14,83 - 8.508.790
Kisa Vadeli
Kism 83.961.557 64.317.655
- Avro krediler 3,09 82.436.027 372.239.882 3,09 94.216.174 349.532.586
- TL krediler 12,54-17,12 -- 40.267.358 12,54-14,83 - 21.775.330
Uzun Vadeli
Kism 412.507.240 371.307.916

(*) Faiz orani; agirlikli ortalama etkin yillik faiz olarak verilmistir.

Kurulumu 2015 yili Agustos aymnda tamamlanan Tiirkiye’nin ilk Graniil Stabilize Amonyum Nitrat/Graniil
Kalsiyum Amonyum Nitrat kimyevi giibre kompleksinin finansmani1 %85 oraninda Hermes Export Kredisi
ve Hermes primi (132.137.500 Avro) olarak ve yatirim isletmeye alinincaya kadar (takriben 34 ay) geri
odemesiz, takip eden 10 yilda 20 esit taksit ve %3,02 sabit yillik faizle AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft
m.b.H.’dan (Federal Almanya’dan) saglanmigtir. Bagfas s6z konusu krediyi hic¢bir yerli banka teminat
mektubu, kefalet, ipotek vb. karsi garanti vermeden saglamistir. 2017 yili igerisinde bu soézlesme
kapsaminda kredi kullanilmamig olup toplam kullanilan kredi 121.390.388 Avro’dur. 2016 yilinda kredi
anapara taksit 6demeleri baglamis olup 2016 yili iginde 12.139.039 Avro anapara, 2017 yili Haziran ve
Aralik aylarinda toplam 12.139.039 Avro anapara ddenmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kalan kredi
tutar1 97.112.310 Avro’dur (31 Aralik 2016: 109.251.349 Avro).

Sulfurik asit tesisi revizyon calismalarinda kullanilmak tizere, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’den
2015 1.¢eyreginde 20.000.000 TL tutarli yatirim kredisi kullanilmustir. Tk 2 yil sadece faiz 6demeli olup 3.
yildan itibaren 5 yil, 6 ayda bir anapara + faiz 6demeli olmak iizere, %11,99 sabit faizle anlagilmistir.

2016 ilk geyreginde Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’den bolgesel yatirim tesviki kapsaminda C
108580 no.lu S.Asit Modernizasyonu Tesvik Belgesi ile 10.000.000 TL tutarli yatirim kredisi kullanilmustir.
Ik y1l sadece faiz 6demeli olup 2. yildan itibaren 5 yil, 6 ayda bir anapara + faiz 6demeli olmak iizere,
%14,10 sabit faizle anlasilmistir. Bolgesel yatirimin yararlanacagi destek unsuru olarak, TL cinsi kredide 3
puan faiz desteginden yararlanilmaktadir.

Akbank A.S.’den 2017 1.¢eyreginde 12.000.000 TL tutarl isletme kredisi kullamlmstir. Tlk faiz 56demesi 6
ay sonra olmak tizere, Ocak 2018’den itibaren 4 yil ayda bir anapara + faiz 6demeli olmak tizere, %13,85
sabit faizle anlasilmistir.

Akbank A.S.’den 2017 4.¢eyreginde 20.000.000 TL tutarl isletme kredisi kullamlmustir. Ilk faiz 6demesi 6
ay sonra olmak tiizere, Kasim 2018’den itibaren 4 yil 6 ayda bir anapara + faiz 6demeli olmak Uzere,
%16,22 sabit faizle anlasilmistir.
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NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Ticari alacaklar 53.597.240 4.086.445
[liskili taraflardan alacaklar (Not 29) 246.335 196.268
Tabhsili stipheli ticari alacaklar 1.259.724 --

55.103.299 4.282.713
Stipheli ticari alacaklar karsilig (-) (1.259.724) --
Toplam 53.843.575 4.282.713

Siipheli alacak karsiliginin hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Donem basi bakiye - 21.108
Donem igerisinde ayrilan karsilik 1.259.724 --
Aciz vesikast alimip aktiften ¢ikarilan -- (21.108)
Toplam 1.259.724 --

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in vadesi gelmemis ve tahsil kabiliyeti yiiksek alacaklarinin tutar
53.843.575 TL’dir ( 31 Aralik 2016: 4.282.713 TL). Mal satis1 ile ilgili ortalama vade 30-90 giin arasinda
degismektedir (31 Aralik 2016: 30-90 guin). Ticari alacaklar igin vade tarihinden sonra s6zlesmeye gore faiz
uygulanmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in vadesi gegmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ticari borglar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borglar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Saticilar 192.466.984 149.582.408
Miskili taraflara bor¢lar (Not 29) 1.242.416 1.026.769
Diger ticari borglar 9.592.475 10.143.614
Toplam 203.301.875 160.752.791

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadesi 180 gundur (31 Aralik 2016: 180 giin).
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NOT 8 - TUREV ARACLAR

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle tiirev araglarin ger¢ege uygun defter degeri 128.674 TL'dir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

31 Arahik 2017
Gercege Uygun Deger
So6zlesme Tutari (*) Varlik Y ukimlaluk
Forward S6zlesmesi 56.000.000 128.674 --

(*)29 Aralik 2017 tarihinde Sekerbank T.A.S. ile imzalan Vadeli Déviz Alim-Satim (Forward) S6zlesmesi
uyarinca 30 Mart 2018 tarihinde alinacak 14.411.817,69 ABD Dolart igin satilacak Tiirk Lirasi tutaridir.

NOT 9 - DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Verilen depozito ve teminatlar 19.318 13.172
Yiiklenilen KDV alacagi (*) 11.899.552 12.750.571
Vergi dairesinden alacaklar - -
Personelden alacaklar 48.054 17.327
Diger 57.467 216.603
Toplam 12.024.391 12.997.673

(*)Bakanlar Kurulu tarafindan yapilan diizenleme ile 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren Gida, Tarim,
Hayvancilik Bakanligi tarafindan tescil edilen giibreler ile giibre lreticilerine bu iiriinlerin igeriginde
bulunan hammaddelerin tesliminde, KDV oran1 %1 olarak belirlenmistir. Takip eden ayda, 10 Subat 2016
itibariyle ise s6z konusu giibre ve hammaddelerinde KDV tamamen kaldirilmistir. Bu sebeple, tahsil edilen
ve yiiklenilen KDV oranlar arasindaki farktan, yliksek KDV alacagi dogmustur.

Uzun vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Verilen teminatlar 444919 444919
Toplam 444,919 444,919

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglari agagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger borc¢lar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Miskili taraflara bor¢lar (Not 29) 3.430 3.430
Diger borglar 666.922 680.911
Toplam 670.352 684.341

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger borglar1 asagidaki gibidir:

Uzun vadeli diger borclar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Alman depozito ve teminatlar 378.795 481.701

Toplam 378.795 481.701
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NOT 10 - STOKLAR
Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle stoklar agsagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ik madde ve malzemeler 27.415.530 31.485.904
Yart mamuller 20.203.025 11.897.356
Mamuller 54.782.620 79.644.927
Ticari mallar - 8.680.775
Yoldaki malzeme 3.162.011 -
Diger 19.303.194 18.472.595
Toplam 124.866.380 150.181.557

31 Aralik 2017 itibariyle stoklar yangin, deprem, su basmas1 vb. risklere kars1 26.739.222 TL (31 Aralik
2016: 25.086.780 TL) tutarinda sigortalanmisgtir.

NOT 11 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER
Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderleri agagidaki gibidir:

Donen varliklar icerisindeki pesin ddenmis giderler 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Gelecek aylara ait giderler 3.063.475 3.157.600
Yapilmakta olan yatirimlar i¢in verilen siparis avanslari 13.861.930 5.819.806
Toplam 16.925.405 8.977.406

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle uzun vadeli pesin 6denmis giderleri asagidaki
gibidir:

Duran varliklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Sabit kiymetler icin verilen avanslar 900.166 2.875.000
Toplam 900.166 2.875.000

Yabanci para cinsinden verilen avans bakiyesi, “Kur Degisiminin Etkileri” baslikli 21 no’lu Tirkiye
Muhasebe Standardi (TMS 21) uyarinca parasal olmayan bir kalem olarak degerlendirilmektedir. Bu
sebeple avans bakiyesi finansal durum tablosunda avansin verildigi tarihteki doviz kuru tizerinden Tiirk
Liras1 olarak takip edilmektedir. Avans karsilig1 alinan mal ve hizmetler de ilgili avansin 6dendigi tarihte
kayitlara alinmistir.
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NOT 11 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELiRLER (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Alinan siparis avanslari 3.575.318 582.593
Gelecek aylara ait gelirler 4.442.110 2.425.578
Toplam 8.017.428 3.008.171
Uzun vadeli ertelenmis gelirler 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Alinan siparis avanslari -- 18.549.500
Nakde ¢evrilen teminat mektuplar 41.414.131 34.025.531
Toplam 41.414.131 52.575.031

NOT 12 - CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle cari dénem vergisiyle ilgili varliklari
asagidaki gibidir:

Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Pesin 6denen vergiler -- 5.186.754
Stopaj kesintileri 702.125 413.684

Toplam 702.125 5.600.438
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NOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Finansman 31Arahk
Cari Dénem 1 Ocak 2017 Giris Transfer Cikis Maliyeti 2017
Maliyet
Arazi ve arsalar 6.522.071 - - - - 6.522.071
Yeralt1 ve yertistii
diizenleri 21.204.861 -- -- -- -- 21.204.861
Binalar 87.617.158 -- 1.321.876 -- -- 88.939.034
Makine, tesis ve
cihazlar 820.675.138 67.034 35.093.548 -- --  855.835.720
Tagsit araglar 7.486.480 -- -- -- -- 7.486.480
Doseme ve
demirbaglar 6.452.188 46.555 -- -- -- 6.498.743
Diger duran
varliklar 1.923.253 - - -- - 1.923.253
Yapilmakta olan
yatirimlar 8.829.970 35.520.432  (36.415.424) -- 1.072.484 9.007.462
960.711.119 35.634.021 -- -- 1.072.484 997.417.624
Birikmis
amortisman
Yeralt1 ve yertistii
dizenleri 12.832.448 688.941 -- -- -- 13.521.389
Binalar 25.975.639 2.117.692 -- -- -- 28.093.331
Makine, tesis ve
cihazlar 251.701.779 38.895.701 -- -- --290.597.480
Tasit araclari 6.575.023 223.710 -- -- -- 6.798.733
Déseme ve
demirbaglar 5.285.631 282.087 -- -- -- 5.567.718
Diger duran
varliklar 1.691.374 33.077 -- -- -- 1.724.451
304.061.894 42.241.208 -- -- -- 346.303.102
Net kayith deger  656.649.225 651.114.522
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NOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Gec¢mis Donem 1 Ocak 2016 Giris Transfer Cikis Fm&gslgggg 31 Agzlilg

Maliyet

Arazi ve arsalar 6.522.071 - - - - 6.522.071

Yeralt1 ve yertistii

diizenleri 18.574.150 837.265 1.793.446 -- - 21.204.861

Binalar 87.334.341 282.817 -- -- -- 87.617.158

Makine, tesis ve

cihazlar 796.491.938 102.793 24.080.407 -- -~ 820.675.138

Tagsit araglar 7.317.980 168.500 -- -- -- 7.486.480

Doseme ve

demirbaglar 5.482.157 970.031 -- -- - 6.452.188

Diger duran

varliklar 1.923.253 -- -- -- - 1.923.253

Yapilmakta olan

yatirimlar 17.354.079 16.186.692 (25.873.853) -- 1.163.052 8.829.970
940.999.969 18.548.098 -- -- 1.163.052 960.711.119

Birikmis

amortisman

Yeralt1 ve yertistii

dizenleri 12.342.792 489.656 -- -- -- 12.832.448

Binalar 23.895.780 2.079.859 -- -- - 25.975.639

Makine, tesis ve

cihazlar 215.673.920 36.027.859 -- -- - 251.701.779

Tasit araglart 6.302.099 272.924 -- -- -- 6.575.023

Déseme ve

demirbaslar 5.063.822 221.809 -- -- -- 5.285.631

Diger duran

varliklar 1.657.186 34.188 -- -- - 1.691.374
264.935.599 39.126.295 -- -- --  304.061.894

Net kayith deger  676.064.370 656.649.225

Amortisman giderlerinin 41.731.802 TL’si (31 Aralik 2016: 38.234.498 TL) satilan malin maliyetine,
228.479 TL’si (31 Aralik 2016: 313.832 TL) pazarlama ve satis giderlerine, 340.485 TL’si (31 Aralik 2016:
644.689 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle aktiflesen CAN/AN kimyevi giibre tiretim tesisi i¢in; Eylil 2016°da yapilan
teknik degerlendirmede tesis kullanim 6mriiniin 20 y1l olmas1 gerektigi tespit edilmis ve tesisin kalan defter
degeri iizerinden bu degerlendirme ¢ergevesinde amortisman ayrilmistir.

Aktifler Uzerindeki Sigorta Tutar

31 Aralik 2017 itibariyle maddi varliklar yangin, deprem, su basmas1 vb. risklere kars1 1.055.404.157 TL
(31 Aralik 2016: 872.808.282 TL) tutarinda sigortalanmustir.

Varhklar Uzerindeki Rehin ve ipotekler

Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 3. Kisiler lehine vermis oldugu Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI)
ve elde ettigi gelir veya menfaatler yoktur.
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NOT 14 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Cari Dénem 10cak 2017  Tilaveler 31 Aralik 2017

Maliyet

Haklar 824.202 50.777 874.979
824.202 50.777 874.979

Birikmis itfa pay1

Haklar 280.319 59.558 339.877
280.319 59.558 339.877

Net kayith degeri 543.883 535.102

Onceki Donem 10cak 2016  ilaveler 31 Arahk 2016

Maliyet

Haklar 649.898  174.304 824.202
649.898  174.304 824.202

Birikmis itfa pay1

Haklar 213.594 66.725 280.319
213.594 66.725 280.319

Net kayith degeri 436.304 543.883

Itfa giderlerinin 59.559 TL’si genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (31 Aralik 2016: 66.725 TL).
NOT 15 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Yatirim Tesvik Belgeleri

Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangi¢ ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi 31
Aralik 2017 tarih itibariyle asagidaki tabloda goriildiigi sekildedir:

Yatirnmin Niteligi Toplam Tutar1 Toplam Tutar1 Doviz Cinsi  Tesvik Belgesi Tesvik Belgesi
(Dbviz) Tarihi No

S.Asit-F.Asit 7.200.000 3.789.430 usD 23.01.2013 E 108580
Modernizasyonu
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NOT 15 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI (Devami)

Yatirim Tesvik Belgeleri (Devami)

Baslangic  Bitis Tarihi  Cari Dénemde Yararlamlan Tesvikler Ihracat Tam.
Tarihi Yapilan Harcama Taahhidu  Derecesi
Tutar1 (TL) (USD) (%)
24.12.2012  23.06.2017 14.906.373 %2100 Glmrik Muafiyeti - 100
KDV Istisnasi
Faiz Destegi
Toplam 14.906.373

Onceki donemde yapilan harcama tutar1 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 2.329.031 TL dir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 1 adet Yatirim Tesvik Belgesi mevcuttur. 108580/E Sayili tesvik belgesinin
kapatilmasi i¢in 26.09.2017 tarihinde Ekonomi Bakanligi’na bagvuruda bulunulmustur.

NOT 16 — KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
16.1 Dava ve ihtilaflar

Sirket aleyhine a¢ilmis 44 adet dava olup bunlarla ilgili 1.493.700 TL karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2016:
45 adet dava, 950.077 TL). Sirket tarafindan agilmis ve halen devam eden 55 adet dava olup toplam dava
tutar1 4.620.043 TL’dir (31 Aralik 2016: 56 adet dava, 5.692.797 TL).

17 Mayis 2016 tarihinde ThyssenKrupp Industrial Solutions AG firmasi (ThyssenKrupp) tarafindan Sirket
aleyhine ICC International Court of Arbitration (Uluslararas1 Tahkim Mahkemesi)’nde dava agilmistir.

Davaya konu tutarin;

- 10.556.250 EUR’luk kismu ThyssenKrupp’un insa ettigi CAN/AN kimyevi giibre {iretim tesisi i¢in
yapilan sézlesmenin %7,5’lik tutar1 olup sozlesmeye gore, Sirketin kullanmig oldugu Hermes
kredisi kapsaminda ThyssenKrupp tarafindan tahsil edilecek tutardir. ThyssenKrupp %7,5°lik son
O0demeyi krediyi veren finans kurulusu AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft m.b.H.’dan sézlesmeye
konu tesisin garanti testlerinin mukavele sartlar1 ger¢evesinde yerine getirilmemesi ve tesisin
devrinin zamaninda gerceklesmemesi sebebiyle alamamistir. Bu tutar Sirket pasifinde borg olarak
izlenmektedir.

- 2.050.106,81 EUR’luk kismu ThyssenKrupp’un yaptigi insaat, montaj ve siipervizorliik alacagi i¢in
kestigi faturadan KDV alacagi; 683.931,90 EUR’luk kismu ise ThyssenKrupp tarafindan teslim
edilen yedek malzemelere ait faturanin 6denmemis bakiyesidir. S6zlesmeye konu tesisin garanti
testlerinin mukavele sartlar1 cergevesinde yerine getirilmemesi ve tesisin devrinin zamaninda
gerceklesmemesi sebebiyle O0denmemislerdir ve bu tutarlar Sirket pasifinde bor¢ olarak
izlenmektedir.
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NOT 16 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

16.1 Dava ve Ihtilaflar (Devami)

- 2.134.049,42 EUR’luk kismu Sirket’in ThyssenKrupp ile 2015 senesinde yaptig1 protokol geregi,
tesisin test asamasinda gerceklesen zararlarinin temini ve 7.037.500 EUR’luk kismu Sirket tesis
devrinin ger¢eklesmemesi sebebiyle ThyssenKrupp’tan aldigr teminat mektubunu 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle bozdurarak tahsilini gergeklestirmis ve yasal kayitlarinda VUK geregi gelir
kaydetmistir; bu tutar da TFRS ¢er¢evesinde “Uzun Vadeli Avans” olarak degerlendirilerek Sirket
pasifine siniflanmigtir.

Sirket avukatlarinin, devam eden dava siirecinde bir risk belirlemek i¢in erken oldugu yoniindeki goriisleri
ve muhtemel dava yiikiimliiligiiniin faiz hari¢ kismimin Sirket pasifinde takip edilmesi sebebiyle 31 Aralik
2017 tarihi itibariyle bahse konu dava i¢in finansal tablolarda karsilik ayrilmamustir.

16.2. Verilen/Ahnan Teminatlar/ipotekler/Rehinler

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle verdigi teminat/rehin/ipotek asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
?ﬁg;?ndl Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam 18.147.008 15.589.758

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiritilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin - --
Toplam Tutar

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari - -

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - --
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri - -
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis

Oldugu TR1’lerin Toplam Tutari - -

Toplam 18.147.008 15.589.758

Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin ayrintis1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanligi 13.169.722 1.092.211
Pankobirlik S.S. Pancar Eki. Koop.Birligi -- 10.750.559
Tiipras 3.000.000 -
Bandirma 1. icra 305.880 22.274
Bandirma 2. icra 353.092 373.092
Bandirma 3.Icra 184.994 123.600
Bakirkdy 7. Icra 138.000 --
Korfez icra Miidiirliigii 49.000 49.000
Uludag Elektrik A.S. 946.320 946.320

AHL Kargo Giimriik Midiirliigi 2.232.702

Toplam 18.147.008 15.589.758
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NOT 16 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

16.2. Verilen/Alinan Teminatlar/ipotekler/Rehinler (Devam)

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle miisterilerinden aldig1 teminatlar asagidaki

gibidir:

Bayilik, Vadesi Gecmemis Alacaklara Iligkin Teminatlar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Banka teminat mektuplari 26.068.629 28.143.272
Teminat ¢ek ve senetleri 1.461.950 1.046.680
Diger 30.176 30.177
Toplam teminat tutari 27.560.755 29.220.129

NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda

borglari agagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lar

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Personele borglar 1.213.283 566.486
Odenecek vergi ve fonlar 544,578 543.627
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 682.493 1.085.627
Toplam 2.440.354 2.195.740

b) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Yillik izin karsiligt 355.593 365.950
Toplam 355.593 365.950

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Donem bast 365.950 309.907
Tlave karsilik 127.887 186.001
Konusu kalmayan karsiliklar (138.244) (129.958)
Donem sonu 355.593 365.950
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NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

c) Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica,
halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos
1999 tarih, 4447 sayilh yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini alarak isten
ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigi bulunmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan aylik
5.001,76 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) tavanindan hesaplanmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigi, Sirket’in ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar” uyarinca sirketin
yiikiimliiliklerini tamimlanmis fayda planlann kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini ongdriir. Buna uygun olarak, toplam ytikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olast yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
karsiliklar yillik %8,50 enflasyon orani ve %11,9 iskonto orani varsayimina gore, %3,13 reel iskonto orani ile
hesaplanmustir (31 Aralik 2016: %2,07 reel iskonto orami). Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip,
Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Sirket’in kidem tazminati
yukiimliiligii hesaplamasinda ortalama ise devam etme olasihigi %94 (31 Aralik 2016: %94) olarak
hesaplanmis ve indirgenmis kidem tazminati karsiligi tutari bu oran esas alinarak hesaplanmustir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki
gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Doénem bagsi 5.595.580 4.313.782
Odemeler (716.748) (1.532.354)
Faiz maliyeti 115.829 121.278
Cari hizmet maliyeti 722.871 2.359.650
Aktiieryal (kazang)/kayip 1.266.614 333.224
Donem sonu itibariyle karsilik 6.984.146 5.595.580
Duyarhlik Analizi

Tanimlanmis fayda yiikiimliliigiinin raporlama donemi sonunda makul diizeyde muhtemel olan ilgili
aktlieryal varsayimdaki degisikliklerin duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Faiz Oram Enflasyon Oram
Faiz Faiz Enflasyon Enflasyon
Oraninmin  Oranmmmin Orammmin Oranminin
%05 %05 %05 %05
Artmas1 Azalmasi Artmas1  Azalmasi
Duyarhhik Oram %12,50 %11,31 %8,93 %8,08

Kidem Tazminatina Etkisi (403.474)  449.443 324.963  (302.498)
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NOT 18 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE DIGER KISA/UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle diger donen varliklart agagidaki gibidir:

Diger donen varhiklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Verilen is avanslari 156.709 85.353
Devreden KDV 8.883.198 22.791.609
Diger 199.173 140.761
Toplam 9.239.080 23.017.723

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri asagidaki
gibidir:

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Odenecek vergi ve fonlar 272.719 243.027
Gider tahakkuklar1 -- 618.972
Toplam 272.719 861.999

Diger uzun vadeli yukimlilukleri ve duran varliklar: yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).
NOT 19 - OZKAYNAKLAR
a) Sermaye

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 6denmis sermaye tutar1 45.000.000 TL olup her biri 0,01 TL tutarinda 600
adet A Grubu ve 4.499.999.400 adet B Grubu hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2016: Odenmis sermaye
tutar1 45.000.000 TL olup her biri 0,01 TL tutarinda 600 adet A Grubu ve 4.499.999.400 adet B Grubu
hisseden olusmaktadir). A grubu hisseler oya istirak bakimindan imtiyazlidir; A grubu hisse sahipleri Genel
Kurul toplantilarinda her A grubu hisse i¢in ayrica 10 oy hakkina sahiptirler. Boylelikle her imtiyazli A
grubu paym 11 oyu vardir. Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle yasal sermaye ve
ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Hisse % %
Grubu Tutar Tutar
Recep Genger A-B 18.197.446 40.44 18.197.446 40.44
Diger gergek ve tiizel kisiler A-B 26.802.554 59.56 26.802.554 59.56
45.000.000 100.00  45.000.000 100.00
Sermaye duizeltmesi farklart 62.376.183 62.376.183

Toplam 107.376.183 107.376.183
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NOT 19 - OZKAYNAKLAR (Devami)
b) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklardan kazanglar/kayiplar 185.005 192.311

Toplam 185.005 192.311

c¢) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang/kayiplar (1.478.042) (464.751)

Toplam (1.478.042) (464.751)

UMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminat1 karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin
verilmemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar
icerisinde muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
niteliktedir.

d) Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karmn %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

e) Kar Dagitimi

Halka acik sirketler kar pay1 dagitimlarin1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1
no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, Borsaya
kote halka acik ortakliklar i¢in asgari bir dagitim oramni tespit edilmemistir. Sirketler, esas sdzlesmelerinde
veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payr dderler. Ayrica, kar paylar esit veya farkl
tutarli taksitler halinde 6denebilir ve ara donem finansal tablolarinda yer alan kér iizerinden nakden kar pay1
avansi dagitilabilir.
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NOT 19 - OZKAYNAKLAR (Devami)
e) Kar Dagitimi (Devami)

TTK’ya gore ayrilmasi1 gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina
ve intifa senedi sahiplerine, Yonetim Kurulu iiyelerine, ortaklik ¢aligsanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden
o0denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artinnmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirket’in 30 Mart 2017 tarihinde yapilmis olan Genel Kurulu'nda, Sirket’in Sermaye Piyasast Kurulu'nun
(11-14.1) No.lu Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligine uygun olarak
hazirlanan mali tablolarinda goriildiigi sekilde 2016 yil1 net donem zarar1 37.585.667,-TL oldugu ve 2016
yil1 zararla kapatildig1 i¢in kar pay1 dagitilmamasi karar1 alinmstir.

f) Ge¢mis Y1l Karlari

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Gegmis yil karlari 217.488.869 255.074.536
Olaganiistii yedekler 141.092.531 141.092.531
Toplam 358.581.400 396.167.067

NOT 20 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle satis gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:
01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

Yurtici satislar 395.766.567 464.964.358
-Giibre satigt 377.572.417 458.699.084
-Asit satis1 18.001.768 6.243.177
-Elektrik satis1 155.264 20.758
-Kiikiirt satisi -- 1.339
-Aliiminyum siilfat satis1 37.118 --
Yurtdis1 satiglar 123.903.877 33.812.118
Diger -- 136.483
Briit hasilat 519.670.444 498.912.959
Satig iskontolari (-) -- -
Satigtan iadeler (-) (91.373) (76.547)
Net hasilat 519.579.071 498.836.412
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NOT 20 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle maliyetlerinin detay1 asagidaki gibidir:

SATISLARIN MALIYETI 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
Direkt ilk madde ve malzeme giderleri 324.973.609 317.249.540
Direkt is¢ilik giderleri 4.440.429 7.480.263
Genel Uretim giderleri 60.473.514 68.565.724
Yar1 mamul kullanimi
Donem bast stok 11.897.356 23.796.380
Donem sonu stok (20.203.025) (11.897.356)
Uretilen mamul maliyeti 381.581.883 405.194.551
Mamul stoklarinda degisim
Do6nem basi stok 79.644.927 93.488.229
D6nem sonu stok (54.782.620) (79.644.927)
Satilan mamul maliyeti 406.444.190 419.037.853
Do6nem basi stok 8.680.775 6.404.794
Donem igi alig 82.190 10.099.372
Donem sonu stok -- (8.680.775)
Satilan ticari mallar maliyeti 8.762.965 7.823.391
Satiglarin maliyeti toplanm 415.207.155 426.861.244

NOT 21 - FAALIYET GIDERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle pazarlama giderlerinin dokimii asagidaki
gibidir:

Pazarlama giderleri 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
Personel giderleri 851.699 1.566.140
Amortisman giderleri 228.479 313.832
Thracat giderleri 127.547 90.265
Nakliye giderleri 18.781.649 17.896.472
Sigorta giderleri 127.623 87.129
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 166.139 247.280
Depo kira giderleri 1.836.675 1.584.902
Vergi, resim ve harclar 25.508 24.723
Diger 606.297 167.458

Toplam 22.751.616 21.978.201
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NOT 21 - FAALIYET GIDERLERI (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle genel yonetim giderlerinin dokiimii asagidaki
gibidir:

Genel yonetim giderleri 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
Personel giderleri 10.988.265 11.449.504
Amortisman giderleri 340.485 644.689
Danismanlik ve miisavirlik giderleri 714.059 2.106.656
Arac giderleri 302.349 242.985
Vergi, resim ve harg giderleri 394.227 425.049
Seyahat giderleri 146.739 122.616
Sigorta giderleri 144.091 146.462
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 422.777 456.016
Haberlesme giderleri 437.847 401.872
Mahkeme, noter ve icra giderleri 2.958.599 1.201.976
Ara¢ kiralama giderleri 84.528 74.831
Tamir bakim giderleri 75.323 160.500
Diger 746.627 876.796
Toplam 17.755.916 18.309.952
Genel Toplam 40.507.532 40.288.153

NOT 22 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER
Amortisman ve itfa paylari:

01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

Uretim maliyetine verilen 41.731.802 38.234.498
Pazarlama gideri 228.479 313.832
Genel yonetim gideri 340.485 644.689
Toplam 42.300.766 39.193.019

Personel giderleri:

01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016

Uretim maliyetine verilen 11.210.165 12.860.980
Pazarlama gideri 851.699 1.566.140
Genel yonetim gideri 10.988.265 11.449.504

Toplam 23.050.129 25.876.624
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NOT 23 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/GIDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle easas faaliyetlerden diger
gelirlerinin/giderlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger gelirler

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Tahakkuk etmemis finansman geliri 585.263 355.681
Kur farki geliri 39.154.396 17.868.826
SSK primleri %5 indirim geliri 936.151 978.576
Sigorta hasar tazminati 305.405 -
Onceki dénem gelir ve karlart 148.131 156.585
Hurda satis gelirleri 544.827 3.262
Fiyat farki gelirleri 1.764.781 1.674.076
Gecikme cezasi gelirleri -- 390.400
Diger 994.371 385.198
Toplam 44.433.325 21.812.604

Esas faaliyetlerden diger giderler

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Tahakkuk etmemis finansman gideri 469.080 3.311
Kur fark: gideri 60.510.776 46.693.179
Dava gider karsiliklar 1.803.347 776.713
Bagis ve yardimlar - 10.940
Hasilat pay1 gideri -- 642.085
Diger 598.404 701.397
Toplam 63.381.607 48.827.625

NOT 24 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER/GIDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle yatirim faaliyetlerinden gelirlerinin dokimi

asagidaki gibidir:

Yatinim faaliyetlerinden gelirler

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Istiraklerden temettii gelirleri 40.940 68.638
Kur farki geliri 27.432.834 27.249.608
Vadeli mevduat faiz gelirleri 4.193.796 2.307.930
Kira gelirleri 19.200 17.640
Toplam 31.686.770 29.643.816
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NOT 24 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle yatirim faaliyetlerinden giderlerinin dokiimii
asagidaki gibidir:

Yatirim faaliyetlerinden giderler 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
Kur fark: giderleri 22.823.100 8.256.436
Toplam 22.823.100 8.256.436

NOT 25 - FINANSMAN GELIRLERIi/GIDERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle finansal gelirlerinin ve giderlerinin dokumu
asagidaki gibidir:

Finansman gelirleri 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
Kredilere iliskin kur farki geliri 54.270.926 20.064.361
Turev araclardan karlar 128.674 --
Toplam 54.399.600 20.064.361
Finansman giderleri 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
Kredi faizleri 18.855.107 15.757.742
Kredi kur farki giderleri 139.172.876 81.306.674
Teminat mektubu komisyonlari 181.729 75.389
Komisyon giderleri 698.794 185.392

Toplam 158.908.506 97.325.197
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NOT 26 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Kurumlar Vergisi

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlan ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2017 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oran1 %20’dir (2016: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016 yili
kurum Kazanglarimin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oramt %20’dir (2016: %20). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay: takip eden doérdiincii
aym 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarim1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji1 %15 olarak uygulanmaktadir

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle bilangoya yansiyan kurumlar vergisi
yukimluligii bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan vergi geliri / (gideri)
asagidaki gibidir:

Vergi gelir/(gideri) 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 40.518.303 13.615.795

Toplam 40.518.303 13.615.795
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NOT 26 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Kurumlar Vergisi (Devami)

Kurulumu 2015 yili Agustos ayinda tamamlanan Tirkiye’nin ilk Granul Stabilize Amonyum Nitrat/Granil
Kalsiyum Amonyum Nitrat kimyevi giibre kompleksi yatirimi i¢in T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii tarafindan 29.11.2012 tarih ve 107787 sayili Yatirim
Tesvik Belgesi diizenlenmistir. Yatirim, Biiyiik Olgekli yatirim tesvik desteklerinden yararlanmustir (Sigorta
Primi Isveren Hissesi Destegi: 5 y1l, Vergi Indirimi Orani: %60, Yatirrma Katk1 Orani: %35, KDV Iistisnast,
Gumrik Vergisi Muafiyeti).

29.11.2012 tarih ve 107787 sayili Yatinm Tesvik Belgesi kapsaminda 5 milyon TL’ nin iizerinde yatirim
harcamasinin 31.12.2012 tarihinden once yapildigi tevsik edildiginden T.C. Ekonomi Bakanligi Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii’nce belgenin VI/1: 6zel sart1 vize edilerek 29.11.2012
tarih ve 107787 sayil1 Yatirim Tesvik Belgesi yerine kaim olmak tizere 28.12.2012 tarih ve B107787 sayili
Yatirim Tesvik Belgesi diizenlenmistir.

19.06.2012 tarih ve 28328 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige giren “2012/3305 sayil1 Bakanlar
Kurulu Kararinin (Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda Karar) 15. Maddesinin 5. Fikrasinin a bendine
gore hesaplanacak yatirima katki tutarina mahsuben, gerceklestirilen yatirim harcamasi tutarin1 agmamak ve
toplam yatirima katki tutarimin; Biiyiik Olgekli Yatirimlar 3 iincii bdlgede %20’sini gegmemek iizere
yatirim doneminde yatirimeinin diger faaliyetlerinden elde edilen kazanglarma indirimli gelir veya kurumlar
vergisi uygulanabilir.” hiikmiine gére Kurumlar Vergisi Orani 30.09.2015 tarihine kadar %8 olarak
hesaplanmigtir. 01.10.2015 tarihinden itibaren yatirnm katki payi, sadece yatirnmdan elde edilecek
kazanglarda indirimli kurumlar vergisi olarak uygulanabilecektir. 31.12.2017 tarihi itibariyle, yeni yatirimin
gelirinden vergi 6ncesi kar olusmadigindan, 4.donem gegici vergi hesaplamasinda vergi oran1 %20 olarak
kullanilmustir.

Kurumlar Vergisi orani, bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de
TBMM'de onaylanmis ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak tiim sirketler i¢in kurumlar
vergisi orant 2018, 2019 ve 2020 yillan1 icin %20'den %?22'ye ¢ikarilacak sekilde yiiriirliige girmistir.
Sonrasinda %20 oraniyla devam edilmesi dngoriilmektedir.
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NOT 26 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis Vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yukimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
mali tablolar ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2016: %20).
Ertelenen vergi

Toplam gecici farklar
plam gegict varhklary/(yiikiimlilik)

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklarm kayith
degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark (57.550.560) (55.533.525) (11.510.112) (11.106.704)
Maddi duran varliklarin
kayitli degerleri ile vergi
matrahlar1 arasindaki net
fark (*) (48.228.926) (24.114.463) (4.822.893) (1.205.723)
Kidem tazminat1 karsilig 6.984.146 5.595.579 1.396.829 1.119.116
Verilen avanslar kur farklar (22.710) (180.824) (4.542) (36.165)
Izin karsilig 355.593 365.949 71.119 73.190
Ertelenmis finansman gideri 113.399 3.311 22.680 662
Ertelenmis finansman geliri (581.952) (355.681) (116.390) (71.136)
Nakde ¢evrilen teminat
mektubu (**) 30.412.337 30.412.337 6.082.467 6.082.467
Siipheli ticari alacaklar 1.259.724 - 251.945 -
Tiirev iglem gelirleri (128.674) -- (25.735) -
Birikmig zararlar (***) 120.300.618 45.279.690 24.060.124 9.055.938
Diger 1.493.700 950.077 298.739 190.015
Yatirim indirimi (***%) -- -- 230.752.017 201.582.962

246.456.248 205.684.622

Ertelenen vergi varhiklari 262.935.920 218.104.350
Ertelenen vergi
(yakumlalukleri) (16.479.672) (12.419.728)
Ertelenen vergi varhklar: / 246.456.248 205.684.622

(yakamlultkleri), net

(*) 7061 Sayili Kanunun yayimlandigi tarih olan 5 Aralik 2017 tarihi itibariyle kurumlarin iki y1l siireyle
aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan kazanglarin ise %50'lik kismi kurumlar
vergisinden istisnadir. Bu tarih &ncesindeki istisna oran1 %75’tir. Istisnadan yararlanabilmek icin
kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siireyle isletmeden ¢ekilmemesi gereklidir. Satis
bedelinin satis1 takip eden ikinci takvim yilinin sonuna kadar tahsil edilmesi gereklidir. Bu sebeple
Yatirnm indirimi kapsamindaki maddi duran varliklarin kayith degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark tizerinden hesaplanan ertelenen vergi yiikiimliiliigiine esas vergi oran1 %10 olarak
kabul edilmistir (31 Aralik 2016: %5).
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NOT 26 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenmis Vergiler (Devam)

(**) ThyssenKrupp Industrial Solutions A.G.’nin sozlesme kapsaminda verdigi teminat mektubu,
sozlesme hiikiimlerini yerine getirmemesi nedeniyle 2016 yili i¢inde kismen nakde g¢evrilerek, Vergi
Usul Kanunu’na gore hazirlanan finansal tablolarda ilgili tutar gelir kaydedilmisken SPK finansal
tablolarinda dava siirecinin devam etmesi nedeniyle “uzun vadeli avans” olarak degerlendirilmistir.

(***) Sirket yonetimi, oniimiizdeki yillarda kar elde edecegi ve birikmis mali zararlarinin oniimiizdeki bes
yil i¢inde vergi matrahindan indirilebilecegini &ngoriisiiyle, s6z konusu indirilebilir gegmis yil
zararlarinin %20’si oraninda ertelenmis vergi varligi hesaplamistir.

(****)Bagfas tarafindan gergeklestirilen Tirkiye’nin ilk Graniil Stabilize Amonyum Nitrat/Graniil
Kalsiyum Amonyum Nitrat kimyevi giibre kompleksi yatirimi i¢in T.C. Ekonomi Bakanlig1 Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Midirliigii tarafindan 29.11.2012 tarih ve 107787 sayili
Yatirrm Tesvik Belgesi diizenlenmistir. Yatinm, Buyik Olgekli yatiim tesvik desteklerinden
yararlanmistir (Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi: 5 yil, Vergi indirimi Orani: %60, Yatirima
Katk1 Orani: %35, KDV Istisnas1, Giimriik Vergisi Muafiyeti).

Bagfas’in 31  Arallk 2015 tarihi itibariyle aktife alman  yatirimi  kapsaminda
gergeklestirilen/aktiflestirilen 594.842.497 TL tutarindaki yatirim harcamasinin %35’ine isabet eden
208.194.874 TL tutarinda yatirima katki tutar1 hesaplanmistir. Yatirima katki tutari, indirimli gelir
veya kurumlar vergisi uygulanmak suretiyle tahsilinden vazgegilen vergi yoluyla yatirimlarin
Devlet¢e karsilanacak tutarini ifade eder. 19.06.2012 tarih ve 28328 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiirtirliige giren “2012/3305 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin (Yatirimlarda Devlet
Yardimlar1 Hakkinda Karar) 15. Maddesinin 5. Fikrasinin a bendine gore hesaplanacak yatirima katki
tutarina mahsuben, gerceklestirilen yatirim harcamasi tutarini asmamak ve toplam yatirima katki
tutarmin; Biiyiik Olcekli Yatirimlar 3 iincii bdlgede %20’sini gegmemek iizere yatirim déneminde
yatirrmeinin diger faaliyetlerinden elde edilen kazanglarina indirimli gelir veya kurumlar vergisi (%8)
uygulanabilir.” htikmiine gore yatirim siiresince indirimli kurumlar vergisi oran1 %8 uygulanarak 31
Aralik 2014 tarihine kadar 6.611.912 TL tutarinda yatirima katki tutart kullanilmstir. 31 Aralik 2015
tarihinde hesaplanan toplam yatirima katki tutar1 208.194.874 TL’den, bu tarihe kadar kullanilan
6.611.912 TL mahsup edilmistir. Kalan yatirima katki tutar1 201.582.962 TL, 11 Kasim 2017 tarihli
ve 30237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 484 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Teblig ile
aciklanan yeniden degerleme orani olan %14,47 ile giincellenerek 230.752.016 TL olarak yeniden
hesaplanmis olup ertelenen vergi varligi olarak mali tablolarda gelecek donemlere taginmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirket’in gelir tablosuna yansiyan ertelenmis vergi
gelir/(giderleri) hareketi asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhklary/(yiikiimliiliikleri): 31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi 205.684.622 192.002.182
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 40.518.303 13.615.795
Aktiieryal kazang/(kayip) 253.323 66.645

Kapamis bakiyesi 246.456.248 205.684.622
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NOT 27 - PAY BASINA KAZANC/(ZARAR)

Pay basina esas kazang/(zarar), hissedarlara ait net karin/(zararin) adi hisselerin agirlikli ortalama adedine

boliinmesi ile hesaplanir.

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Hissedarlara ait net kar/(zarar) (10.210.831) (37.585.667)
Cikarilmis hisselerinin agirlikli ortalama adedi 4.500.000.000 4.500.000.000
Tam TL cinsinden yiiz hisse basina kazanc/(zarar) (*) (0,00227) (0,00835)

(*) 1 Kurus nominal degerdeki hisseye isabet eden.

NOT 28 - DIGER KAPSAMLI GELIR

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme

ve/veya siniflandirma kazanclar (kayiplari) (7.306) (63.320)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari

(kayiplarn), vergi etkisi (1.013.291) (266.579)
Toplam (1.020.597) (329.899)

NOT 29 - ILISKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Ust Dlizey Yoneticilere Saglanan Faydalar:

01.01.-31.12.2017

01.01.-31.12.2016

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 5.434.590 6.795.437
Kidem tazminati1 karsiligi 724.188 876.971
Toplam 6.158.778 7.672.408
b) iliskili Taraflarla Bakiyeler:
Iliskili Taraflardan Alacaklar, Net 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ege Giibre A.S 247.071 196.912
Alacak reeskontu (-) (736) (644)
Toplam 246.335 196.268
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NOT 29 — ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

b) iliskili Taraflarla Bakiyeler: (Devami)

iliskili Taraflara Borclar, Net 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Ortaklara temettli borcu 3.430 3.430
Bagasan AS -- --
Badetas AS 69.801 105.796
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 682.227 468.061
Bagfas Servis Ltd. Sti. 503.643 460.578
Borclar reeskontu (13.254) (7.666)
Toplam 1.245.847 1.030.199
c) Mal ve Hizmet Alimlari
01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
Bagasan AS - 4.148.965
Badetas AS 1.647.064 1.373.107
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 1.665.447 1.668.935
Bagfas Servis Ltd. Sti. 2.376.078 2.228.662
Ege Giibre 463.520 135.994
Toplam 6.152.109 9.555.663
d) Mal ve Hizmet Satislar
01.01.- 01.01.-
31.12.2017 31.12.2016
Ege Giibre A.S 576.372 406.398
Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. 9.600 8.820
Bagfas Servis Ltd. Sti. 9.600 8.820
Toplam 595.572 424,038
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NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi

Sirket, vadeli yabanci para alim-satim sozlesmelerine (Forward Sozlesmesi) dayali tlirev finansal arag
kullanmaktadir. Bu tiir tiirev finansal araclarin gergege uygun degerindeki degisimlerden kaynaklanan tiim
kazang ve kayiplar gelir tablosunda finansal gelir/gider olarak muhasebelestirilir. Bununla birlikte sirket 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle Glibretag A.S. ye ait hisse senetlerini satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirmaya karar vermistir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh ylkimliliiglinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket yalnizca kredi glivenilirligi
olan taraflarla islemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla
kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri
devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve Risk YOnetimi Kurulu tarafindan her
yil incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Sirket’in kredi riski esasen kendi ticari alacaklarina atfedilebilir. Sirket’in alacaklar1 tek bir sektorde
yogunlasmistir. Ancak Sirket’in alacaklar1 ¢ok sayida firmaya dagilmis oldugundan yogun bir kredi riski
S0z konusu degildir.

Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi finansal araglar1 ve tutarlar1 asagidaki gibidir:

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili iliskili Bankalardaki | Tirev
31 Arahk 2017 Taraf Diger Taraf | Taraf | Diger Taraf Mevduat Araclar | Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski

(A+B+C+D+E) 246.335 | 53.597.240 --| 12.024.391 | 115.999.753 -- --

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinnmig
kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal tablolarin net defter degeri

246.335 | 53.597.240 --| 12.024.391| 115.999.753 -- --

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢cmis veya deger diisiikliigiine - - - - - - -
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri

-Teminat vs ile glivence altma alinmis kismi - -- -- - - - -

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

-Vadesi gegmis (briit defter degeri) --| 1.259.724 -- - -- - -

- Deger disiikligii (-) - | (1.259.724) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -- -- - -- - -

- Deger diistiklugii (-) - -- -- - -- - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismu

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -




BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.

51
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI

(Devami)

Kredi Riski (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili iliskili Bankalardaki | Tirev
31 Aralik 2016 Taraf Diger Taraf | Taraf | Diger Taraf Mevduat Araclar | Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski
(A+B+C+D+E) 196.268 | 4.086.445 --| 12.997.673 76.046.119 -- --
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis B B . B B B B
kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine 196.268 | 4.086.445 ~-|12.997.673 | 76.046.119 - -

ugramamis finansal tablolarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamug varliklarin net defter degeri

-Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

-Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi

-Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Likidite Riski

Sirket, nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki

kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore

dagilim asagidaki gibidir:
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NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI
(Devami)

Likidite Riski (Devami)

31 Aralk 2017

Sozlesme
uyarinca nakit
¢ikiglar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 | 1-5yilarasi | 5 yildanuzun
Sozlesme Uyarinca Vadeler | Defter Degeri (EHH+HIT+1IV) [0} (D) [UD) (V) Dagitilamayan
Turev Olmayan Finansal
YUkamlalikler 712.275.724 780.540.836 | 106.939.460 | 185.110.057 | 315.225.726 | 173.265594|  10.083.474
Banka kredileri 498.144.609 575.252.271 5.334.255 81.805.492 | 314.846.931 | 173.265.594 -
Ticari borglar 203.301.875 203.883.826 | 100.579.261 |  103.304.565 - - -
Diger borglar 1.049.147 1.049.146 670.351 - 378.795 - -
Caliganlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 9.780.093 355.593 355.593 - -- - 10.083.474
Tlrev Finansal
Yukumlilukler 128.674 128.674 128.674 - - - -
Tirev nakit girigleri 56.128.674 56.128.674 56.128.674 - - - -
Tiirev nakit ¢ikislary (56.000.000) (56.000.000) |  (56.000.000) -- -- -- --
31 Arahk 2016
Sozlesme
uyarinca nakit
¢ikiglar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 | 1-5yilarasi | 5 yildanuzun
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri (EIH1H+IT+1V) (N (D] (1 (V) Dagitilamayan
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalukler 606.745.236 670.029.599 |  87.165.725| 144.254.830 | 244.119.176 |  104.489.868 9.573.607
Banka kredileri 438.878.726 507.403.187 6.209.614 63.066.232 | 243.637.473 | 194.489.868 -
Ticari borglar 160.752.790 161.108.471 79.919.873 81.188.598 - - -
Diger borglar 1.151.993 1.151.993 670.290 - 481.703 - -
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 5.961.727 365.948 365.948 - -- - 9.573.607

Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir.

Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasma gore Olgiilmektedir. Cari yilda
Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil
Olctiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

Kur Riski
Yabanci para cinsinden igslemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket baslica Avro ve
ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari igslemler, kayda alinan aktif ve
pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu ¢ergevede, Sirket, bu riski yabanci para varlik ve
yiikiimliiliklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in
ddviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.
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NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYi

(Devami)

Kur Riski (Devamni)

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile yabanci para cinsinden parasal varliklarmin ve parasal
yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

DOVIiZ POZiSYONU TABLOSU

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

TL Karsilig: TL Karsilig:

(Fonksiyonel (Fonksiyonel

Para Birimi) ABD Dolar1 Avro | Para Birimi) ABD Dolar1 Avro
1.Ticari Alacaklar 55.752.314 14.780.963 - 4.333.814 1.231.477 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplar1 dahil) 109.579.531 25.417.757 3.035.387 69.682.949 | 16.236.858 3.380.738
2b. P arasal Olmayan Finansal Varliklar -- - - - -- --
3. Diger 11.379.060 - 2.520.000 - -- --
4. Donen Varliklar 176.710.905 40.198.720 5.555.387 74.016.763 | 17.468.335 3.380.738
5. Ticari Alacaklar - - - - - -
6a.Parasal Finansal Varliklar -- - - - -- --
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- - - - -- --
7. Diger 1.315.877 4.400 287.738 2.471.438 4.400 662.000
8. Duran Varhklar (5+6+7) 1.315.877 4.400 287.738 2.471.438 4.400 662.000
9. Toplam Varhklar (4+8) 178.026.782 40.203.120 5.843.125 76.488.201 | 17.472.735 4.042.738
10. Ticari Borglar 186.812.932 35.307.422 11.878.389 151.569.236 | 29.784.138 12.602.199
11. Finansal Yukimlilukler 66.339.674 - 14.691.546 55.817.759 - 15.045.624
12a. Parasal Olan Diger Yiikimliiliikler -- - - - -- --
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- -- --
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 253.152.606 35.307.422 26.569.935 207.386.995 | 29.784.138 27.647.823
14. Ticari Borglar -- -- -- -- -- --
15. Finansal Yukumliltkler 372.239.882 - 82.436.027 349.489.943 -- 94.204.680
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 41.436.162 5.841 9.171.549 18.549.500 - 5.000.000
16b.Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- -- -- -- --
17. Uzun Vadeli Yukumlalikler (14+15+16) 413.676.044 5.841 91.607.576 368.039.443 - 99.204.680
18. Toplam Yikiamlilikler (13+17) 666.828.650 35.313.263 118.177.512 575.426.438 | 29.784.138 126.852.503
19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Araglarin Net Varhk/ Yiikiimliiliik Pozisyonu
(19a-19b) (54.359.935) | (14.411.818) - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - -
19h.Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar (54.359.935) | (14.411.818) -- -- -- --
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (543.161.803) (9.521.960) (112.334.386) | (498.938.238) | (12.311.403) | (122.809.765)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/
(Yukumliluk) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a+7-10-11-12a-14-15-16a) (488.801.867) 4.889.858 (112.334.386) | (498.938.238) | (12.311.403) | (122.809.765)
22. Doviz Hedge' i I¢in Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri 128.674 -- -- -- -- --
23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutart - - - - - -
24. Doviz Yiukumltluklerinin Hedge Edilen
Kisminin Tutar1 -- - - - -- --
25. Thracat 127.037.136 33.679.879 - 39.683.923 | 11.276.405 -
26. Ithalat 295.869.250 77.866.306 479.533 313.220.872 | 88.553.430 426.869
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NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI

(Devami)

Duyarlilik analizi:

Asagidaki tablo, Sirketin Avro ve ABD Dolart kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligim
gostermektedir. Kullanilan %10’luk oran, kur riskinin ist diizey yonetime Sirket iginde raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
eder. Sirket’in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iligkin duyarlhilik analizleri, mali yilin
baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Asagidaki
tutarlar Avro ve ABD Dolari’nin TL karsisinda %10’luk deger artisinin gelir tablosundaki etkisini ifade

eder.

Déviz Kuru Duyarhihk Analiz Tablosu

31 Aralik 2017
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin
Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin Deger Deger Yabanci Paranin
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 Net Varlik/ Yiikiimliligi 1.844.405 (1.844.405) 1.475.524 (1.475.524)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) (5.435.994) 5.435.994 (4.348.795) 4.348.795
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (3.591.589) 3.591.589 (2.873.271) 2.873.271
Avro Kurunun %10 degismesi halinde
4- Avro Net Varlik/Yiikiimlilugi (50.724.592) 50.724.592 (40.579.674) 40.579.674
5- Avro Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (50.724.592) 50.724.592 (40.579.674) 40.579.674
Toplam (3+6) (54.316.180) 54.316.180 (43.452.944) 43.452.944
Déviz Kuru Duyarhihk Analiz Tablosu
31 Aralik 2016
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanct
Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin Deger Paranin Deger Yabanci Paranin
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 Net Varlik/ Yiikiimliligi (4.332.629) 4.332.629 (3.466.103) 3.466.103
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - - -- -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (4.332.629) 4.332.629 (3.466.103) 3.466.103
Avro Kurunun %10 degismesi halinde
4- Avro Net Varlik/Yiikiimlilugi (45.561.195) 45.561.195 | (36.448.956) 36.448.956
5- Avro Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - - -- -
6- Avro Net Etki (4+5) (45.561.195) 45.561.195 | (36.448.956) 36.448.956
Toplam (3+6) (49.893.824) 49.893.824 | (39.915.059) 39.915.059
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NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI
(Devami)

Faiz Oram Riski

Sirket’in bilango tarihi itibariyle degisken faiz oranli yiikiimliiliikleri ve borglari olmadig igin, Sirket faiz
orani riski tasimamaktadir.

Sirket’in, finansal varlik ve yiikiimliiliikleriyle ilgili maruz kaldig1 faiz orani riski, bu boliimiin likidite risk
yonetimi kismindaki dipnotta ayrintili olarak agiklanmustir.

Diger Fiyat Riskleri

Sirket, hisse senedi yatirimlarindan sadece Tiirkiye Giibre AS’den kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine
maruz kalmaktadir (206.036 TL). Hisse senetleri yatirimlari, ticari amaglardan ziyade stratejik amaglar igin
elde tutulmaktadir. Sirket tarafindan s6z konusu yatirimlarin faal olarak alim-satimi s6z konusu degildir,
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmistir.

Sermaye Riski Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan da
borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye siifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust ydnetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihract yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket’in genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

NOT 31 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayig bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlart gostermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir finansal
aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmustir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar taginan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsiligi diisiildiikten sonraki tasinan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu
kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir.

Borsada iglem goren satilmaya hazir finansal varliklar borsa rayicine gore degerlenmistir. Borsa disi
varliklar maliyetleri izerinden gosterilmistir.
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NOT 31 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal yukumlulukler

Ticari borglarin ve diger borglar tasinan degerinin rayi¢ degeri oldugu diisiiniilmektedir. Yabanci para
cinsinden parasal kalemler dénem sonu kurlar1 kullamilarak cevrilmistir. Krediler, etkin faiz ydntemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir.

Finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin degerlenmesine iliskin muhasebe politikalari Not 2’de agiklanmustir.
Sirket, UFRS 7 uygulamalarina uyum amaciyla gergege uygun deger dlgiimleri i¢in 3 seviye olugturmustur.
Bu seviyeler gercege uygun deger Olgiimleri i¢in kullanilan verilere goére olusturulmus olup asagidaki
gibidir:

Seviye 1 girdileri: aktif piyasada belirlenmis fiyat; Seviye 2 girdileri: aktif piyasada belirlenmis fiyat
haricinde dogrudan veya dolayli tespit edilebilir veri; Seviye 3 girdileri: herhangi bir piyasa bilgisine
dayanmayan veri. Yukaridaki seviyelere gore finansal varlik ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Giibretas A.S. 206.036 -- - 206.036
- Bagfas Servis Pazarlama Ltd. Sti. -- -- 242.512 242.512
- Bagasan Bagfas Ambalaj San. A.S. - -- 665.956 665.956
- Bagfas Teknik Miit. Ltd. Sti. - -- 13.043 13.043
- Badetas Bandirma Deniz Tas. A.S. -- -- 2.852.516 2.852.516
Tiirev finansal varliklar -- 128.674 -- 128.674
Toplam 206.036 128.674 3.774.027 4.108.737

NOT 32 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirketimizce 04.01.2018 tarihinde yapilan agiklamada belirtildigi iizere, Pankobirlik Sinirli Sorumlu Pancar
Ekicileri Kooperatifleri Birligi tarafindan, 2018 {iretim yili ihtiyac1 giibre alimlar i¢in agilan ihale
sonucunda toplam KDV hari¢ 55.666.108 TL tutarinda 41.464 ton Kompoze NPK 12.30.12 giibresinin
Sirketimize ihale edildigi aym tarihte Sirketimize bildirilmistir. Sevkiyatlara Ocak aymda baslanilarak
Nisan ayinda tamamlanacaktir.

Gida Tarim ve Hayvancilik Bakanligi tarafindan, piyasaya arz edilen giibrelerin paketlenme agamasindan
son kullaniciya kadar takibinin saglanmasina iliskin gerekli usul ve esaslar belirlemek amaciyla hazirlanan
ve 6 Nisan 2017 tarih ve 30030 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren Piyasaya Arz Edilen
Giibrelerin izlenmesine Y&nelik Teblig (Teblig No: 2017/17) kapsaminda giibre bilgi ve takip sistemi
01.01.2018 tarihi itibariyle devreye alinmigtir.

NOT 33 - MALIi TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALi TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLi OLAN
DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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