BU IZAHNAME FON PAYLARININ SATISININ YAPILDIGl YERLERDE TASARRUF
SARIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE
VERILMEK UZERE YETERL! SAYIDA BAZIR BULUNDURULUR. BU iZAHNAME
TDRKIYE’DE HALKA ARZ EDILECEK YENI FON PAYLARININ HALKA ARZINA KADAR
Lt OLUP 1ZAHNAME KAPSAMINDAK! BILGILERDEK! DEGISIKIIKLER TiCARET
TESCIL VE T.T.S.G.'DE MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EK1 HALINE
GE'mdLm. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE iZAHNAME DEGISIKLIKLER!I TEKRAR
TESCIL ETTIRIIMEKSIZIN TEK BiR METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF
SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

YAPI ve KREDI BANKASI A.S.’NIN TORKIYE’DE TEMSILCILIGINI USTLENDIGI
LUKSEMBURG’DA KURULU “PIONEER FUNDS” SEMEIYESi ALTINDA BULUNAN
EUROPEAN POTENTIAL FONU’NUN PAYLARININ HALKA ARZINA, EUROPEAN RESEARCH
ALT FONUNUN EK KAYDA ALMA iSLEMINE VE TURKIYE’DE SATILMAKTA OLAN DIGER
14 ADET ALT FON 1ZABNAMEI ERININ iR PSTIRIIMESINE ILISKIN

IZAHNAMEDIR

Yap! ve Kredi Bankas1 A.§. (*“Temsilci”)’nin, Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kural“)‘nun VII-128.4 sayih
Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari ve Depo Sertifiknlari ile Yabanci Yatiim Fonu Paylari Tebligi
cercevesinde Tiirkiye’de temsilcilifiini iistendigi, (i) Liiksemburg’da krulu PIONEER FONLARI'nin
(“Fon™) gemsiyesi altinda bulunan European Potential alt fonun paylanmin Tiirkiye’de halka arzna, (ii)
European Research alt fonunun tutar artmm sonucu ek kayda alma iglemine ve (iii) Tiirkiye’de satilmakta
olan diger 14 adet alt fon izahnamelerinin birlegtirilmesine iligkin duyurudur.

Her bir alt fona igtirak saglayan ve her bir alt fon varlima katithm oranim gosteren Fon'un yukarida belirtilen
16 adet alt fonumm katilma paylannin Sermaye Piyasasi: Kurulu’'nca kayda alinan paylannin sayisi, grubu ve
kayda alinma tarihi ve sayis1 agagida belirtilmektedir:

Satig1 Yapilacak R . Sermaye Piyasast
Alt Fonun Adq Pay Sayist ve Sem& szasm ast KTu;uluﬁm nea Kurulu’nca Kayda
Grubu Altnma Sayit
U.S. Pioneer Fund Sl (Sl 21 Subat 2005 YKB 18/85
11,105,000/ A
G (D) 5 Aralik 2007 KB.450/44-1185
Top European Players 5 ll'?l63'83° 4 ) 21 Subat 2005 YKB 18/85
9.806.000/ A
s ) 5 Aralik 2007 KB.450/44-1185
S 21 Subat 2005 YKB 18/85
Emerging Markets Bond (Daptira)
LT 30 Nisan 2007 YKB 21/161
_ (Dapitumsiz)
6.186.000/ A
rtie Ot 5 Aralik 2007 KB.450/44-1185
U.S. High Yield 837(51);;’ - G’)“b“ 21 Subat 2005 YKB 18/85
9.330.000/ A
oot i) 5 Aralik 2007 KB.450/44-1185
Buro Short-Term 715('36‘;! o 3;“’“ 21 Subat 2005 YKB 18/85
13.247.000/ A 5 Aralik 2007 KB .450/44-1185

' -~
g )
\,/ "{v'e

/) o




Satist Yapilacak , z Sermaye Piyasas:
Alt Fonun Ady Pay Sayisi ve Sem;zze dﬁlit;sast Ig’,‘:’:‘:‘ el Kurulu’nca Kayda
Grubu 4 ndle Alinma Sayist
Grubu (Dagitimsiz)
747(']‘;64 /A G’)“b“ 21 Subat 2005 YKB 18/85
U.S. Dollar Short-Term 3 m .
el 2007 KB.450/44-1185
Grubu (Dagathmeiz) PL e
) . 6.489.000/ A
Emerging Markets Bquity | oy agmenz) 5 Aralik 2007 KB.452/44-1185
) 970.000/ A Grubu
Global High Yield (e . 5 Aralik 2007 KB.452/44-1185
. ) 6.803.000/ A
China Equity Grubu (Dagtoms:z) 5 Aralik 2007 KB.452/44-1185
. 161 .:3:D0.OOOH = . 5 Aralik 2007 KB.451/44-1184
SopEeR el 14.623.738,336/ A 1
Grubu (Dagitimsiz) :
X ] 8.640/ A Grubu
, KB.451/44-1184
Asia (Ex. Japan) Equity (Dag ) 5 Aralik 2007 451/44-
8.960.000/ A 5 Aralik 2007 KB.451/44-1184
Grubu (Dagitimsiz)
BN 8.307AT8/ A e s
Grubu (Dagitimsiz)
; 11.270/ A Grubu
KB.451/44-1184
Strategic Income (Dat ) 5 Arahk 2007
12.0620/ A Grubu
Euro Corporate Bond 5 Aralik 2007 KB.451/44-1184
(Dagitimsiz)
. 21.920/ A Grubu
2 KB.451/44-1184
Japanese Equity (Dagit ) 5 Aralik 2007
. 775443293/ A "
European Potential Grubu (Dagt ) g

Fona igtirak saflayan ve Fon varhfma katlim oramm gisteren fon paylarimn, Sermaye Piyasas
Kurnlu’neca kayda alinmasi, Fon paylarmm, Kurul veya kamuca tekeffiilii anlanmna gelmez.

Tiirkiye’de igbu izahname ile (i) European Potential alt fonun katilim pay1 halka arz edilecektir, (ii) European
Research ait fonunun ek kayda alma iglemi gerceklegtirilecektir ve (iii) Temsilci nezdinde takip edilen diger
14adet alt fonun izahnamesini tegkil edecek olup, bunlar; U.S. Pioneer Fund, Top European Players,
Emerging Markets Bond, U.S. High Yield, Euro Short-Term, U.S. Dollar Short-Term, Emerging Markets
Equity, Global High Yield, China Equity, European Research, Asia (Ex. Japan) Equity, U.S. Mid Cap Value,
Strategic Income, Euro Corporate Bond, Japanese Equity ve European Potential’dir.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon bircok bagimsiz alt-fonlardan olugan (miinferiden “Alt-Fon”, beraberce “Alt-Fonlar’”) siiresiz ortak
yatirim fonudur (fonds commun de placement) (“FCP”"). Fon 20 Aralik 2002 tarihli Litksemburg Kanunu’nun
1. Boliimiine gore 2 Mart 1998 tarihinde kurulmmugtur. Fon, 2 Mart 1998 tarihinden itibaren gegerli olan
Yonetim Diizenlemeleri uyarinca idare olunmaktadir ve 11 Nisan 1998 tarihinde Recueil électronique des
sociétés et associations (“Recumeil”)’de yaymlanmugtr. Yonetim Diizenlemeleri en son 30 Arahk 2014
tarihinde yiiriirliife girmek iizere tadil edilmig ve 29 Ocak 2015 tarihinde Recueil’de yayimlanmgtir.

) Buropean Quant Eqity alt fonu, Buropean Research alt fonu ile birlegtifinden Buropean Quant Equity alt fonuna iligkin bilgiler
European Research alt fonu altinda verilmigtir.

2 Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [e] tarih ve [@] sayili izni ile [Kayda almaya iligkin bilgiler eklenecek.]

& European Small Companies alt fonu, European Potential alt fonu ile birlegtiginden European Small Companies alt fonuna iligkin
bilgiler European Potential alt fonu altinda verilmigtir.
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Fon, 20 Aralhik 2002 tarihli Kanunun 13. Boliim’iine tabi olan ve UniCredit Bankacihik Grubu’na ait olan
halka acik bir limited girket olan Pioneer Asset Management S.A. (“Yonetim Sirketi”) tarafindan idare
olunmaktadir. Sermayesi 12.050.000 Euro’dur ve hisseleri, esas olarak tamam UniCredit S.p.A.’ya ait olan
Pioneer Global Asset Management S.p.A. tarafindan iktisap edilmektedir. Yonetim Sirketi aym zamanda
Pioneer CIM, Pioneer Institutional Funds, Pioneer S.F., Pioneer Institutional Solutions, Pioneer P.F., Pioneer
Investments Euro Renten, Pioneer Investments Ertrag, Pioneer Investments Chance, Pioneer Investments
Wachstum, Pioneer Investments Euro Medium Renten, VPV PRO, BBV-Dachfonds, BBV-Fonds, HVB
Luxembourg Select, Pioneer Investments Total Return and Pioneer Structured Solution Fund’in da y&netim
girketi olarak faaliyet gostermektedir.

Yonetim Sirketi 20 Aralik 1996 tarihinde siiresiz olarak kurulmustur, Ana Sozlesmesi 28 Ocak 1997 tarihli
Recueil’de yaymlanms olup, en son 1 Temmnuz 2015 tarihinde tadil edilmigtir. Bu degigiklikler 20 Temmuz
2015 tarihli Recueil’de yaymlanmgtir.

Yonetim Diizenlemeleri uyarinca, Yonetim Sirketi’nin Yonetim Kurulu her Alt-Fon’da farkh simflara ait
Paylar (miinferiden “Smif”, beraberce “Smiflar”) ihrag edebilir. Her Alt-Fon igin ayn bir varlik havuzu
bulundurulacak ve ilgili Alt-Fon’a uygulanabilir olan yatirim amaci dogrultusunda yatrim yapilacaktir,
Sonug olarak, Fon, yatirimcilara bir ya da daha fazla Alt-Fon(lar)a yatinm yaparak bir ya da daha fazla
yatirim amag(lar) arasinda se¢im yapma gansi taniyan bir “Semsiye Fon”dur. Yatmmcilar hangi Alt Fon’un
ya da Alt Fonlar’in kendileri icin belirli riskleri icerdifi ve kar beklentileri agisindan faydali oldugu ya da
cesitlendirme yapmak agisindan uygun oldufuna karar verebilirler. Her ilgili Alt-Fon’da, yatinmcilar
kendileri icin en uygun olan simf alternatifleri segimi yapabilirler.

Her Alt Fon, Fon varhklarnin ve yiikiimliiliiklerinin farkh bir boliimiine karsihk gelmekiedir. Birim
Sahiplerinin arasmdaki iligkiler dogrultusunda, her Alt Fon ayn bir varlik olarak kabul edilir, Birim
Sahiplerinin ve alacakhlarm bir Alt Fon’un olugturulmasi, igletilmesi ve tasfiyesinden dofan Alt Fon’a
iligkin haklari, s6z konusu Alt Fon'un varliklariyla smirhdir. Bir Alt Fon’un varliklar, yalmzca Birim
Sahiplerinin o Alt Fon’a iligkin haklarini ve bu Alt Fon'un olugturulmas,, isletilmesi veya tasfiyesiyle ilgili
talepleri olan alacaklilarin haklarim kargilamak iizere ayrilir.

Ayrica, her Alt Fon’un varliklar Yonetim Sirketi’ ninkilerden ayrilmugtir.

| Il. ALT FONLAR HAKKINDA BiLGILER:

Mevcut durumda Pioneer Asset Management S.A. Alt-Fonlarin “Yonetim Sirketi”dir. Yonetim Sirketi,
European Potential Alt-Fonu icin Pioneer Investment Management SGRpA 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle
“Yatiim Yoneticisi” sifatim haizdir.

21 Pioneer Funds - U.S, Pioneer Fund

Bu Alt Fon'un amaci, oncelikle ABD'de kurulmus olan, girket merkezi ABD'de bulunan veya ticari
faaliyetlerinin biiyilk bir boliimiinii burada gerceklestiren ihraggilar tarafindan gikarlan hisse senetleri ve
hisse senedi baglantih araclardan olusan riski dagitilmig bir portfoye yatirim yaparak orta ve uzun vadede
sermaye deger artisi elde etmektir.

Bu Alt Fon, mutlaka ortalamanm iizerinde kazang ve gelir artin elde etmeyi amaglamadifn halde, yine de
menkul kiymetleri belirli bir primi yansitan girketlerin ihrag ettifi, dikkatle segilmug menkul kiymetlerden
olusan riski dagitilmug bir portféye yatirim yapmak igin, 1928 yilindan bu yana Yatirim Yoneticisi tarafindan
geligtirilen yontemleri kullanmaktadir. Bu yontemleri kullanan Yatinm Yoneticisi gelecekte beklenen
degerleriyle ilgili olarak makul rayi¢c fiyatlarina sahip menkul kiymetleri belirler ve bu beklentiler
gerceklegene kadar bu hisseleri siirekli olarak muhafaza eder.

Alt Fon, endiistriler ve piyasa degerleri iginde girketlerin menkul kiymetlerine yatirim yapma esnekligine
fazlasiyla sahiptir.

S



Bu Alt-Fon toplam varliklannin %20'ye kadar olan kismwm (alim aninda) A.B.D.'de olmayan ihraggilarin
ihrag ettigi menkul kiymetlere de yatirabilir.

Tipik Yatinme: Profili

Alt-Fon, sermaye piyasalarina katilmak isteyen yatmmcilar icin uygundur. Alt Fon, pazardaki
dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli yatrm hedefine sahip
olan yatwimeilar igin uygundur. Riski dagitilous bir portfdye sahip yatimmeilar igin Alt Fonlar ¢ekirdek
yatirim olarak uygun olabilir.

2.1 Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund

Fonun Net Aktif Degeri 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 1.474.149.283,14 Avro
Pay Degeri 3,75 Avro

Kurulus Tarihi g 1 Ekim 2001

Pay Grubu 3 A, Dagitimsiz

Asgari Yatinm Tutan : Yok

Siiresi 3 Siiresiz

2.2 Pioneer Funds - Top Eurcpean Players

Bu Alt Fon'un amaci, Avrupa'da kurulmug olan, girket merkezi Avrupa’da bulunan veya ticari faaliyetlerinin
bilyiik bir boliimiinii burada gerceklegtiren orta ve biiyilk sermayeli girketlerin ihrag ettigi hisse senedi ve
hisse senedi baglantih araglardan olusan bir portfye yatirim yaparak orta ve uzun vadede sermaye deger
artis1 elde etmektir. Bu Alt Fon sektire 6zel degildir ve genig kapsaml bir sektdr ve endiistri aralifma yatirim
yapabilir. Sirketin temel ilkelerine gore cazip olarak tammlanan yogunlagmg bir dizi firsata yatrim yaparak
degier katmaya caligrr.

Tipik Yatirimca Profili

Alt-Fon, sermaye piyasalarna katilmak isteyen yatimcilar igin uygundur. Alt Fon, pazardaki
dalgalanmalarin olugturabilecegi zararlar nedeniyle deha ziyade orta ve uzun vadeli yatinm hedefine sahip
olan yatirimcilar igin uygundur. Riski dagitilrmg bir portfdye sahip yatinmeilar icin Alt Fon cekirdek yatim
olarak uygun olabilir. Alt Fon portfSyii yogunlagmg olup bu durum daha genig sermaye piyasasindan farkh
performansla sonuclanabilir.

22 Pioneer Funds — Top Enropean Players

Fonun Net Aktif Degeri 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 783.780.766,23 Avro
Pay Degeri 4,22 Avro

Kurulug Tarihi 28 Haziran 2000

Pay Grubu : A, Dagitimsiz

Asgari Yatirrm Tutan : Yok

Siiresi : Siiresiz

23 Pioneer Funds — Emerging Markets Bond

Bu Alt Fon’un amac, Yiikselen Piyasalardaki iilkelerde kurulmus olan, girketsirket merkezi bu iilkelerde
bulunan veya ticari faaliyetlerinin biiyiik bir béliimiinii bu iilkelerde gerceklestiren girketsirketler veya bu
araclarin kredi risklerinin Yiikselen Piyasalar ile baglantih oldugu diger tiim iilkeler tarafindan ihrag edilen,
ABD dolan }diger OECD para birimlerinde ¢ikarilan bor¢lanma araglan ve borglanma ile ilgili araclardan
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olusan riski dagitilnug bir portfoye yatirim yaparak orta ve uzun vadede sermaye deger arig1 ve gelir elde
etmektir.

Bu Yiikselen Piyasalardaki doviz riski, Alt Fon’un varliklarmin %25'ini gegmemelidir. Alt Fon, varhklannn
%25'e kadar olan kismim garantili tahvillere ve %5'ine kadar olan kismum hisse senedi ve hisse senedi
baglantih araclara yatirabilir.

Yatirmmcilarin, Rusya dahil, Yiikselen Piyasalara yatinm yapmanin tasidg yiiksek riskin bilincinde olmalari
gerekir.

Yatirimcilar igbu izahnamede *“VIL. Fon Portfoy Simirlamalan Hakkinda Bilgiler” boliimii altinda yer alan
“Ozel Risk Miilahazalari” boliimiine bagvurmalidir.

Tipik Yatirmmen Profili

Alt-Fon, sabit getirili piyasalara katilmak isteyen yatinmcilar igin uygundur. Alt Fon, pazardaki
dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli yatiim hedefine sahip
olan yatmmeilar igin uygundur. Alt Fon, Alt Fon’un yatmm politikasmda belirtildigi gibi sabit getirili
piyasanm belirli bir segmentine yatrim imkam saglacif icin portfoy riski dagitma amaclan icin uygun
olabilir. Yatiimes, yeni olusmakta olan piyasa borglanma senetleri portfoyiiniin daha genig kapsamh riski
dagitilmug bir portfdye gire daha oynak olabilecegini bilmelidir.

2.3  Pioneer Funds — Emerging Markets Bond

Fonun Net Aktif Degeri 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 547.223.642,04 Avro
Pay Degeri 5 9,67 Avro

Kurulug Tarihi : 28 Haziran 2000

Pay Grubu : A, Dagitimsiz

Asgari Yatinm Tutan : Yok

Siiresi : Siiresiz

24  Pioneer Funds — U.S, High Yield

Bu Alt Fon’un amac, varliklarinm en az %70'ini mortgage baglantih ve varlik teminath menkul kiymetler ve
doniigtiirillebilir menkul kiymetler dahil olmak fizere, Yatmm Yapilabilirden Diigiik Kredi Notuna Sahip
borglanma araglarma ve borglanma ile ilgili araclara ve ABD'de kurulmus olan, sirket merkezi ABD'de
bulunan veya ticari faaliyetlerinin biiylik bir boliimiinii burada gerceklestiren ihragcilarn tercihli hisse
senetlerine yatirarak sermaye deger artis: ve gelir elde etmektir.

Alt Fon agagiidakilere yatirnm yapabilir:

(i) varliklarinin %30’a kadar olan kissmm Kanadal ihracgilarin Araglarina;

(ii) varhklarmm %15'e kadar olan kismm, Yiikselen Piyasalardaki ihraccilar da dahil olmak iizere, ABD'li
ve Kanadah olmayan ihragcilarin Araglarina;

(iii) nakit para ve Para Piyasasi Araclarna;

(iv) Yatirim Yapilabilir Kredi Notuna Sahip borglanma araglar ve borglanma ile ilgili araglara ve

(v) tali olarak, hisse senedi ve hisse senedi baglantili araclara.

Para Piyasas1 Araglan ve nakit para, Alt Fon’un portfoyiinde tutulan Araglardaki vadesi gelen faizi
olugturduklar: dlgiide ve ddemeyi bekleyen Araclarin degeri dlgiisiinde, Alt Fon’un Yatmim Yapilabilirden

Diigiik Kredi Notuna Sahip borglanma araclan ve borglanma ile ilgili araglara yatinlan varhklarmn
yiizdesinin hesaplanmasina dahil edilebilir.
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Yatinmeilanin, Yatinm Yapilabilirden Diigilk Kredi Notuna Sahip senetlere ve Yiikselen Piyasalara yatnm
yapmamn tagidif yiiksek riskin bilincinde olmalan gerekir. Bu riskler Ek IIT’iin Ozel Risk Miilahazalan
boliimiinde ana hatlanyla aciklanmugtir.

Alt-Fon’ un beklenen maksimum kaldirag oran1 %30’ dur.
Alt-Fon’un performans iicret olgiitil ile risk referans portfoyii BofA ML U.S. High Yield Index’tir.

Yatiwimeilar igbu izahnamede “VIL Fon Portfdy Simirlamalan Hakkinda Bilgiler” boliimii altinda yer alan
*Ozel Risk Miilahazalarr” boliimiine bagvurmalidir.

Tipik Yaturnmen Profili

Alt-Fon, sabit getirili piyasalara katlmak isteyen yatinmcilar icin uygundur. Alt Fon, pazardaki
dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daba ziyade orta ve uzun vadeli yatrim hedefine sahip
olan yatinmeilar icin uygundur. Alt Fon, yatinm politikasinda belirtildigi gibi sabit getirili piyasanin belirli
bir segmentine yatirnm imkam sagladif1 i¢in portfdy riski dagitma amaglan i¢in uygun olabilir. Yatirimei,
yeni olusmakta olan piyasa borglanma senetleri portfOyiiniin daha genig kapsamh rigki dagitilmg bir portfye
gore daha oynak olabilecegini bilmelidir.

24  Pioneer Funds - U.S, High Yield

Fonun Net Aktif Degeri 12 Byliil 2011 tarihi itibariyle 481.244.574,43 Avro
Pay Degeri : 6,73 Avro

Kurulug Tarihi R 28 Haziran 2000

Pay Grubu g A, Dagitimsiz

Asgari Yatinm Tutar : Yok

Siiresi g Siiresiz

2,5 Pioneer Funds - Euro Short-Term

Bu Alt Fon’un amaci dncelikle, Avrupa devletleri tarafindan Avro cinsinden gikarilan bor¢lanma araglarn ve
borglanma ile ilgili araclardan olusan riski dagitilmig bir portféye yatirm yaparak kisa ve orta vadede gelir
saflamak ve sermaye degerini korumaktir.

Bu Alt Fon, varliklarmin %30'una kadar olan kismum, Avrupa'da kurulmug olan, girket merkezi Avrupa’da
bulunan veya ticari faaliyetlerinin biiyiik bir boliimiinii burada gercekiegtiren girketlerin ihrag ettigi, Avro
cinsinden cikarilan veya temel dbviz riskinin esasen Avro'yla smirlh kalmas:i koguluyla serbestce
dbniistiiriilebilir bagka bir para birimi cinsinden ¢ikarilan borglanma araglarma ve borglanma ile ilgili araglara
yatirabilir.

Alt Fon, hisse senetlerine ve hisse senedi baglantih araglara veya doniistiiriilebilir menkul kiymetlere yatirim
yapmaz. Alt Fon’un ortalama toplam faiz oram siiresi, (nakit para ve Para Piyasast Araglan dahil) 12 aydan
fazla olmamalidir.

Tipik Yatirmma Profili
Alt-Fon, sabit getirili piyasalara katilmak isteyen yatirimcilar igin uygundur. Ayrica kisa ve orta vadeli

yatinm ufkuna sahip yatinmcilar ig¢in uygun olabilir. Alt-Fon portféyde bir ¢ekirdek pozisyon olarak uygun
olabilir,

25 Pioneer Funds —~ Euro Short-Term

Fonun Net Aktif Deferi. : | 12 Eylal 2011 tarihi itibariyle 2.336.244.477,39 Avro
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Pay Degeri : 6,15 Avro
Kurulug Tarihi : 28 Haziran 2000
Pay Grubu : A,Dagitimsiz
Asgari Yatinm Tutan R Yok

Siiresi ; Siiresiz

2.6 Pioneer Funds - U.S. Dollar Short-Term

Bu Alt Fon’un amaci, éncelikle ABD Dolar: cinsinden ¢ikarilan borglanma araglan ve borglanma ile ilgili
araclara veya temel doviz riskinin esasen ABD Dolarr'yla sinirh kalmasi koguluyla serbestge doniigtiiriilebilir
bagka bir para birimi cinsinden ¢ikarilan borglanma araclan ve borglanma ile ilgili araglara yatinm yaparak
kisa ve orta vadede gelir elde etmek ve degerini korumaktir.

Alt Fon’un ortalama toplam faiz oran siiresi, (nakit para ve Para Piyasas1 Araglar1 dahil) 12 aydan fazla
olmamalidir,

Tipik Yattrime: Profili
Alt-Fon, sabit getirili piyasalara katilmak isteyen yatinmcilar igin uygundur. Aynca kisa ve orta vadeli

yatinm ufkuna sahip yatinmcilar i¢in uygun olabilir. Alt-Fon portfSyde bir ¢ekirdek pozisyon olarak uygun
olabilir.

2.6  Pioneer Funds - U.S. Dellar Short-Term

Fonun Net Aktif Degeri 12 Byliil 2011 tarihi itibariyle 158.258.465,70 Avro
Pay Degeri 4,49 Avro

Kurulug Tarihi 25 Haziran 1999

Pay Grubu A,Dagitimsiz,

Asgari Yatinm Tutan : Yok

Siiresi : Siiresiz

2.7  Pioneer Funds — Emerging Markets Equity

Bu Alt Fon'un amaci, dncelikle Yiikselen Piyasalar olarak kabul edilen iilkelerde kurulmug olan, girketgirket
merkezi burada bulunan veya ticari faaliyetlerinin biiyiik bir boliimiinii burada gerceklestiren girketgirketlerin
ihrag ettigi hisse senetleri ve hisse senedi baglantih araglardan olusan riski dagitilmug bir portfdye yatirim
yaparak orta ve uzun vadede sermaye deger artigi elde etmektir. Alt Fon, tiim cografi bolgelerde yatirim
yapma esneklifine fazlasiyla sahiptir. Herhangi bir cografi bolgede yatinilabilen Alt Fon varliklarmin
oramnda bir kisitlama bulunmamaktadir. Yatinmcilarin, Rusya dahil, Yiikselen Piyasalara yatirim yapmanin
tagich@ yiiksek riskin bilincinde olmalar gerekir.

Yatinmcilar igbu izahnamede “VIL Fon Portfoy Smirlamalan Hakkinda Bilgiler” boliimii altinda yer alan
*“Ozel Risk Miilahazalan™ béliimiine bagvurmalidir.

Tipik Yatimme: Profili

Alt-Fon, uzmanlagmg hisse senedi piyasalarina katilmak isteyen bireysel yatrimcilar igin uygundur. Alt
Fonlar, pazardaki dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli yatinm
hedefine sahip olan yatirimcilar igin uygundur. Alt Fon, yatinm politikasinda belirtildigi gibi hisse senedi
piyasasmin belirli bir segmentine yatinm imkam sagladi: i¢in portfdy riski dagitma amagclan igin uygun
olabilir. Yatinmcs, Yiikselen Piyasa menkul kiymetleri portfSyiiniin daha genis kapsamh riski dagitilmig bir
portfdye gore daha oynak olabilecegini bilmelidir.

2.7  Pioneer Funds — Emerging Markets Equity
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Fonun Net Aktif Degeri 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 900.194.067,29 Avro
Pay Degeri ; 7,20 Avro

Kurulug Tarihi : 18 Aralik 2000

Pay Grubu : A, Dagitimsiz

Asgari Yatinm Tutar 3 Yok

Siiresi 3 Siiresiz

238 Pioneer Funds — Global High Yield

Bu Alt Fon’un amaci, diinya genelindeki devlet ve girket ihraggilarmin Yatinm Yapilabilirden Dilgiik Kredi
Notuna Sahip borglanma araglarma ve borglanma ile ilgili araglarina yatirim yaparak sermaye deger artin ve
gelir elde etmektir. Alt Fon’un varhiklarmm en az %80’i normalde Yatirim Yapilabilirden Diigiik Kredi
Notuna Sahip borglanma araglar: ve borglanma ile ilgili araglara ve tercihli hisse senetlerine yatirilacaktir.

Alt Fon’un yatirnm yapabilecegi borglanma araclan ve borglanma ile ilgili araclanin arasinda mortgage
baglantil1 ve varlik teminatli menkul kiymetler ile doniigtiiriilebilir menkul kiymetler bulunur. Alt Fon, genig
bir vade ve ihrace: lilke aralifina sahip araclara yatirim yapabilir.

Alt Fon’un portfdyii, az fi¢ iilkede bulunan devlet veya sirket ihraggilarmin menkul kiymetlerinden
olusmalidir. Para Piyasas: Araclari ve nakit para, Alt Fon'un portfdyiinde tutulan Araglardaki vadesi gelen
faizi olusturduklar1 olgiide ve Odemeyi bekleyen Araclarin degeri Olgiisinde, Alt Fon’'un Yatiim
Yapilabilirden Diigilk Kredi Notuna Sahip bor¢lanma aracglari ve borglanma ile ilgili araglara yatmlan
varliklarinin yiizdesinin hesaplanmasina dahil edilebilir.

Yatinmeilarn, Yatirim Yapilabilirden Diigiik Kredi Notuna Sahip senetlere ve Yiikselen Piyasalara yatirim
yapmann tagidag yliksek riskin bilincinde olmalan gerekir.

Alt-Fon'un beklenen maksimum kaldirag oram %30’ dur.

Yatirmmcilar igbu izahnamede “VIL Fon Portfdy Simrlamalari Hakkinda Bilgiler” boliimii altinda yer alan
“Ozel Risk Miilahazalar” boliimiine bagvurmalidir.

Tipik Yatirime: Profili

Alt-Fon, uzmanlagrmig sabit getiri saglayan piyasalara katilmak isteyen yatirimcilar igin uygundur. Alt-Fon,
pazardaki dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli yatirim
hedefine sahip olan yatinmcilar icin uygundur. Alt Fon, yatiim politikasinda belirtildigi gibi sabit getirili
piyasanmn belirli bir segmentine yatirmm imkani safladif icin portfoy riski dagitma amaclan igin uygun
olabilir, Yatirime: yiiksek getirili menkul kiymetler igeren bir portféyiin daha genis kapsaml: riski dagitilrms
bir portfoye gore daha oynak olabilecegini bilmelidir.

28 Pioneer Funds - Global High Yield

Fonun Net Aktif Degeri: 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 2.217.500.693,95 Avro
Pay Degeri : 67,76 Avro

Kurulug Tarihi : 18 Haziran 2004

Pay Grubu : A, Dagitimsiz

Asgari Yatirim Tutan 8 Yok

Siiresi : Siires)

29 Pioneer Funds — China Equity



Bu Alt- Fonun hedefi, toplam varliklarinmn en az iigte ikisini, merkezi Cin Halk Cumhuriyeti, Hong Kong
veya Tayvan’da bulunan veya agirhkli ekonomik faaliyetlerini bu iilkelerde sirketler tarafindan ihrag edilen
hisse senedi ve hisse senedi baglantih sermaye piyasasi araglarindan olugan gesitlendirilmis bir portfoye
yatirim yaparak orta ile uzun vadede sermaye kazanci saglamaktadir.

Bu Alt-Fonun yatmm hedefi ve politikasi dogrultusunda ve mevcut yatirim simirlamalan gergevesinde,
yatmmcilara miimkiin olan en yiiksek getiriyi kazandirmak amaciyla Alt-Fon varhklarma yatrmak iizere
Yatinm Yoneticisi’ne azami esneklik saflanmasi amaclanmaktadir.

Tipik Yaturmmen Profili

Alt-Fon, uzmanlagrms hisse senedi piyasalarina katilmak isteyen bireysel yatirimeilar igin uygundur. Alt-
Fon, pazardaki dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli yatrm
hedefine sahip olan yatrimcilar igin uygundur. Alt Fon, yatrim politikasinda belirtildigi gibi hisse senedi
piyasasinm belirli bir segmentine yatinm imkani sagladif icin portfdy riski dagitma amaclan icin uygun
olabilir. Yatinmci, Yiikselen Piyasa menkul kiymetleri portfSyiiniin daha genig kapsamh riski dagitilmmg bir
portféye gore daha oynak olabilecegini bilmelidir.

29 Pioneer Funds — China Equity

Fonun Net Aktif Degeri: 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 356.089.160,47 Avro
Pay Degeri : 7,65 Avro

Kurulus Tarihi g 29 Kasim 2001

Pay Grubu c A, Dagitimsiz

Asgari Yatirim Tutart : Yok

Siiresi : Siiresiz

2.10 Pioneer Funds — European Research

Bu Alt Fon’un amaci, éncelikle Avrupa'da kurulmug olan, girket merkezi Avrupa’da bulunan veya ticari
faaliyetlerinin biiyiik bir boliimiinii burada gerceklestiren girketlerin ihrag ettifi hisse senetleri ve hisse
senedi baglantil araclardan olusan riski dagitilnmg bir portféye yatirim yaparak orta ve uzun vadede sermaye
deger artis1 elde etmektir. Yatirim siireci, temel ve kantitatif aragtirmalarla yiiriitiiliir.

Tipik Yatirnma: Profili

Alt-Fon, hisse senedi piyasalarimin getirilerinden yararlanmak isteyen yatirmcilar icin uygundur. Alt-Fon,
pazardaki dalgalanmalarin olugturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli yatrim
hedefine sahip olan yatirimcilar igin uygundur. Riski dagitilmg bir portféye sahip yatirimeilar icin Alt Fon
cekirdek yatirim olarak uygun olabilir.

2.10 Pioneer Funds - European Research

Fonun Net Aktif Degeri 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 812.476.201,52 Avro
Pay Degeri H 3,23 Avro

Kurulug Tarihi E 18 Aralik 2000

Pay Grubu g A, Dagitimsiz

Asgari Yatinm Tutan : Yok

Siiresi : Siiresiz




Bu Alt Fon’un amaci, ncelikle Asya bolgesinde (Japonya hari¢) kurulmus olan, girket merkezi burada
bulunan veya ticari faaliyetlerinin biiyilk bir boliimiinii burada gergeklestiren sirketlerin ihrag ettigi hisse
senetleri ve hisse senedi baglantil araglardan olusan riski dagitilmus bir portféye yatirum yaparak orta ve uzun
vadede sermaye deger artisi elde etmektir.

Yatirimcilann, Yiikselen Piyasalara yatirim yapmanm tagidig yiiksek riskin bilincinde olmalan gerekir.

Yatirumeilar igbu izahnamede “VII. Fon Portfdy Simrlamalan Hakkinda Bilgiler” boliimii altinda yer alan
“Ozel Risk Miilahazalar” boliimiine bagvurmalidar.

Tipik Yatirime: Profili

Alt-Fon, ihtisaslagnmg hisse senedi piyasalarinmn getirilerinden yararlanmak isteyen bireysel yatrimeilar icin
uygundur. Alt Fon, pazardaki dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun
vadeli yatim hedefine sahip olan yatirmmeilar igin uygundur. Alt Fon, yatinm politikasmda belirtildigi gibi
hisse senedi piyasasinm belirli bir segmentine yatiim imkam sagladip igin portfoy riski dagitma amaclan
igin uygun olabilir. Yatirimes, Yiikselen Piyasa menkul kiymetleri portfoyiiniin daha genis kapsaml riski
dagitilmmg bir portfoye gore daha oynak olabilecegini bilmelidir.

21 Pioneer Funds - Asia (Ex. Japan) Equity

Fonun Net Aktif Degeri: 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 159.000.079,54 Avro
Pay Degeri : 3,90 Avro

Kurulug Tarihi : 27 Aralik 2001

Pay Grubu 3 A, Dagitimsiz

Asgari Yatinm Tutar : Yok

Siiresi B Siiresiz

2,12 Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value

Bu Alt Fon’'un amaci, tncelikle ABD'de kurulmus olan, sirket merkezi ABD'de bulunan veya ticari
faaliyetlerinin bilyiik bir boltimiinii burada gergeklestiren ihracgilar tarafindan gikarilan hisse senetleri ve
hisse senedi baglantih araglardan olusan riski dagitilmug bir portfSye yatiim yaparak orta ve uzun vadede
sermaye degfer artis1 elde etmektir.

Genelde kiiciik ve duruma bagh olarak orta dlgekli girketlerin 6z sermayelerinin ve sermaye baglantili
araglarinm likiditesi, giinliik islem goren hisse senedi hacminin gostercbilecegi gibi, daha diigiiktiir. Ayrica,
bu menkul kiymetlerin almnip satildig1 piyasalar genelde yiiksek diizeyde oynak olma egilimindedir.

Alt Fon, yatinm tarihinde &nceki aymn sonunda hesaplandig sekliyle Russell Midcap Value Endeksi’ndeki en
biiyiik girketin piyasa degerinin 3 yilhk hareketli ortalamasim ya da Russell Midcap Value Endeksi'ndeki en
bityiik girketin piyasa degerini agmayan ve endeks icindeki en kiigiik sirketten daha az olmayan piyasa
defferlerine sahip menkul kiymetlere yatinm yapmaktadir. Bu Alt Fon yénetimde “deger” tarzim kullanmakta
olup, makul fiyatlarda ya da gergek degerlerinden indirimlerle satilan menkul kiymetlerden olusan riski
dagitilms bir portfoye yatirim yapmay: amaglamaktadir.

Alt-Fon, (alim sirasindaki) toplam varhiklarinin %25’e kadar olan kismini, A.B.D.’li olmayan ihraggilarin
menkul kiymetlerine yatirabilir.

Tipik Yatirimea Profili

Alt-Fon, ihtisaslagmig hisse senedi piyasalarmin getirilerinden yararlanmak isteyen bireysel yatirmcilar icin
uygundur. Alt Fon, pazardaki dalgalanmalarm olugturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun
vadeli yatirim hedefine sahip olan yatmrimeilar igin uygundur. Alt Fon, yatiim politikasinda belirtildigi gibi
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hisse senedi piyasasinin belirli bir segmentine yatirim imkam sagladif icin portfdy riski dagitma amaclan
icin uygun olabilir.

2.12  Pioneer Funds — U.S. Mid Cap Value

Fonun Net Aktif Degeri: 12 Byliil 2011 tarihi itibari yle 293.350.891,08 Avro
Pay Degieri c 5,11 Avro

Kurulus Tarihi : 30 Kasim 2001

Pay Grubu g A, Dagitimsiz

Asgari Yatinnn Tutar1 : Yok

Siiresi : Siiresiz

Kote Oldufiu Borsa : Liiksemburg

2,13 Pioneer Funds - Strategic Income

Bu Alt Fon’un amaci, varliklarinm en az %80'ini mortgage baglantih ve varlik teminathh menkul kiymetler
dahil olmak iizere, borglanma araclan ve borglanma ile ilgili araclara yatirarak orta ila uzun vadede yiiksek bir
cari gelir seviyesi saglamaktir. Alt Fon, herhangi bir para birimini kullanan borglanma piyasalarinin genig bir
ihracei ve segment aralifina yatirrm yapma esnekligine sahiptir. Kur riskinden Amerikan Dolar1 veya Avro ile
korunulabilir, Alt Fon, nispi dbviz riskini 6nleme yontemi olarak uygulanmasi da dahil olmak iizere,
yatinmlariyla baglantii olarak ABD dolar1 disindaki herhangi bir ddvizde pozisyon tutabilir.

Alt Fon agagidakilere yatirim yapabilir;

(i) varliklarinin %70’e kadar olan kismumi Yatirnm Yapilabilirden Diigiik Kredi Notuna Sahip borglanma
araclarma ve bor¢lanma ile ilgili araclara;

(ii) varliklarinin %20’ye kadar olan kismum Standard & Poor’s veya uluslararas: alanda taninnmg bagka bir
menkul kiymet derecelendirme kurumn tarafindan CCC’nin altnda veya bu nota esit olarak
derecelendirilen veya Yatirim Yoneticisi tarafindan egdeger kredi kalitesine sahip oldugu belirlenen
borglanma araglarina ve borglanma ile ilgili araclara;

(iii) varliklarmm %30'a kadar olan kismum d6niigtiiriilebilir menkul kiymetlere ve

(iv) tali olarak, hisse senedi ve hisse senedi baglantih araclara.

Yatinmcilarn, Yatirim Yapilabilirden Diigiik Kredi Notuna Sahip senetlere ve Yiikselen Piyasalara yatinm
yapmanin tagidi yiiksek riskin bilincinde olmalan gerekir.

Yatmmeilar igbu izahnamede “VIL Fon Portfoy Simrlamalan Hakkinda Bilgiler” boliimii altinda yer alan
“Ozel Risk Miilahazalar” biliimiine bagvurmahidir.

Tipik Yattmmma Profili

Alt-Fon, ihtisaslagmig sabit getirili piyasalarin getirilerine igtirak etmek arzusunda olan yatiimcilar igin
uygundur. Alt Fonlar, pazardaki dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun
vadeli yatnm hedefine sahip olan yatirimcilar i¢in uygundur. Alt Fon, yatirum politikasinda belirtildigi gibi
sabit getirili piyasanin belirli bir segmentine yatirim imkam sagladig1 icin portfoy riski dagitma amaglan igin
uygun olabilir. Yatirime: yiiksek getirili menkul kiymetler iceren bir portf6yiin daha geni§ kapsaml riski
dagitilmug bir portféye gore daha oynak olabilecegini bilmelidir.

2,13 Pioneer Funds - Strategic Income

Fonun Net Aktif Degeri: 12 Byliil 2011 tarihi itibariyle 1.891.442.138,73 Avro
Pay Degeri : 6,81 Avro

Kurulug Tarihi g 4 Nisan 2003

Pay Grubu : A, Dagitimsiz
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Asgari Yatrim Tutar) : Yok
Siiresi : Siiresiz

2.14 Pioneer Funds — Euro Corporate Bond

Bu Alt Fon’un amaci, dncelikle Avro cinsinden gikarilan Yatinm Yapilabilir Kredi Notuna Sahip kurumsal
borglanma araglar ve borclanma ile ilgili araglardan olusan riski dagitilmug bir portfoye yatinm yaparak orta
ve uzun vadede sermaye deger artis: ve gelir elde etmektir.

Alt Fon tali olarak devlet bor¢lanma araglarina ve borglanma ile ilgili araclarna da yatirim yapabilir. Alt Fon,
Yiikselen Piyasalar bor¢lanma yatnm yapabilir. Yatirnmcilarin, Yiikselen Piyasalara yatinm
yapmanin tagidig yiiksek riskin bilincinde olmalar gerekir,

Yatinmcilar igbu izahnamede *“VIL Fon Portféy Sinirlamalan Hakkinda Bilgiler” boliimii altinda yer alan
“Qzel Risk Miilahazalar” boliimiine bagvurmahdr.

Tipik Yatrome: Profili

Alt-Fon, ihtisaslagmig sabit getirili piyasalara igtirak etme arzusunda olan bireysel yatirnmcilar i¢in uygundur.
Alt Fon, pazardaki dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli
yatinm hedefine sahip olan yatinmcilar icin uygundur. Alt Fon, yatinm politikasinda belirtildigi gibi sabit
getirili piyasanin belirli bir segmentine yatinm imkam sagladigh icin portfdy riski dagitma amaclan icin
uygun olabilir.

214 Pioneer Funds — Euro Corporate Bond

Fonun Net Aktif Degeri: 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 1.281.038.943,06 Avro
Pay Degeri ‘7,18 Avro

Kurulug Tarihi 29 Kasmm 2001

Pay Grubu A, Dagitimsiz

Asgari Yatinm Tutar: Yok

Siiresi Siiresiz

2.15 Pioneer Funds - Japanese Equity

Bu Alt-Fon’un amaci, toplam varliklarimin en az iigte ikisini merkezi Japonya’da bulunan veya agirhikh olarak
ekonomik faaliyetlerini bu iilkede gerceklegtirmekte olan girketleri tarafindan ihrag edilen hisse senedi ve
hisse senedi baglantil: sermaye piyasas: araglarindan olugan cegitlendirilmig bir portféye yatirim yaparak orta
ve uzun vadede sermaye kazanci sajlamaktir.

Tipik Yatirime Profili

Bu Alt-Fon, ihtisaslagmug hisse senedi piyasalarnin getirilerinden yararlanmak isteyen yatirimcilar igin
uygundur. Alt Fon, pazardaki dalgalanmalarin olusturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun
vadeli yatirim hedefine sahip olan yatinmcilar igin uygundur. Alt Fon, yatinm politikasinda belirtildigi gibi
hisse senedi piyasasinm belirli bir segmentine yatirim imkam sagladif icin portféy riski dagitma amagclan
icin uygun olabilir. Yatirime: bir tek iilke portfSyiiniin daha genig kapsaml ¢egitlendirilmis bir portfoye gore
daha oynak olabilecegini bilmelidir.

2.15 Pioneer Funds - Japanese Equity

Fonun Net Aktif Degeri: 12 Byliil 2011 tarihi itibariyle 264.070.500,56 Avro
Pay Degeri R 1,70 Avro

Kurulug Tarihi 27 Aralik 2001

\f? 12 i



Pay Grubu g A, Dagitimsiz
Asgari Yaturim Tutan : Yok
Siiresi : Siiresiz

2.16 Pioneer Fumds - European Potential

Bu Alt Fon'un amaci, Avrupa'da kurulmug olan, sirket merkezi Avrupa’da bulunan veya ticari faaliyetlerinin
bilyiik bir boliimiinii burada gergeklestiren kiiciik sermayeli girketlerin ihrag ettigi hisse senetleri ve hisse
senedi baglantih araglardan olusan riski dagitilog bir portféye yatirim yaparak orta ve uzun vadede sermaye
deger artia elde etmektir.

Genelde kiiciik ve duruma bagh olarak orta Slgekli girketlerin 6z sermayelerinin ve sermaye baglantils
araglarinin likiditesi, giinliik iglem gren hisse senedi hacminin gosterebilecegi gibi, daha diigiiktiir. Ayrica,
bu menkul kiymetlerin almip satildif1 piyasalar genelde yiiksek diizeyde oynak olma egilimindedir.

Alt Fon, kiiciik sermayeli girketleri, satin alma sirasinda MSCI Avrupa Kiigiik tSirketler Endeksinin piyasa
kapitalizasyonu arahifinda bulunan girketler olarak tammlar, Alt Fon, girketin temel ilkelerine gore cazip
olarak tanimlanan riski dagatilmmg bir dizi firsata yatirim yaparak degier katmaya cahgir.

Alt-Fon’un Yatirim Yoneticisi olarak hizmet veren Pioneer Investment Management Limited, kendi g6zetimi
altmda hizmet vermesi gartryla, Pioneer Investment Management SGRpA'y1, 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle
Alt-Fon’un Yatinm Yoneticisi olarak atammstir,

Tipik Yattinme: Profili

Alt-Fon, hisse senedi piyasalarimn getirilerinden yararlanmak isteyen yatinmcilar i¢in uygundur. Alt-Fon,
pazardaki dalgalanmalarin olugturabilecegi zararlar nedeniyle daha ziyade orta ve uzun vadeli yatrim
hedefine sahip olan yatirimcilar igin uygundur. Alt Fon, yatimm politikasinda belirtildigi gibi hisse senedi
piyasasinin belirli bir segmentine yatirim imkam sagladign igin portfy riski dagitma amaglan igin uygun
olabilir.

216 Pioneer Funds - European Potential
Fonun Net Aktif Degeri: 12 Eyliil 2011 tarihi itibariyle 236.871.378,19 Avro
Pay Degeri ; 70,41 Avro
Kurulug Tarihi g 29 Kasim 2001
Pay Grubu : A, Dagitimsiz
Asgari Yatirim Tutar : Yok
Siiresi H Siiresiz
| II. FON PORTFOY STRATEJISI: Il

Fon’un amaci, yatirimcilara, 62 tane Alt Fon’dan olusan bir set aracibfiyla diinyadaki ana sermaye
piyasalarinin her birisinde ana varlik smiflarina genis 6lgiide katilma imkan tanimaktir.

Fonun amac, yatinmcilara, Para Piyasasi, Kisa Vadeli, Tahvil, Mutlak Getirili, Cok Varlikli, Hisse Senedi ve
Emtia Alt Fonlar': gibi yedi ana gruba ayrilnug bir grup Alt-Fon aracihgyla, diinyadaki her bir ana sermaye
piyasasinda yer alan ana varlik simiflan arasindan genig segenek saglamaktir. Tiirkiye’de igbu bagvuru formu
ve izahname ile halka arz edilecek olan European Potential alt fonu yukarida sayilan hisse senedi alt-fonlan
grubuna dahildir.

Yatmmocilar bir veya daha fazla Alt Fon’a yatirim yapma imk&nma sahiptir, boylece bolgesel bazda ve/veya
varlik sinifi bazinda kendi tercih ettikleri risk alanim belirleyebilmektedirler.
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Alt-Fonlann yatinm amaglar, politikalan ve risk kapsamlar, Yonetim Sirketi tarafindan tespit edilir ve
Izahname ile Yonetim Kurallarmda “Alt-Fonlarin Amaglan” bagliklan altinda agiklanir.

Tirkiye'de igbu izahnameye konu olan 16 adet alt fon bulunmakta olup, bunlar; U.S. Pioneer Fund, Top
European Players, Emerging Markets Bond, U.S. High Yield, Buro Short-Term, U.S. Dollar Short-Term,
Emerging Markets Equity, Global High Yield, China Equity, Buropean Research, Asia (Ex. Japan) Equity,
U.S. Mid Cap Value, Strategic Income, Euro Corporate Bond,Japanese Equity ve Buropean Potential’dir.

[ Iv. ALT FONLARIN PORTFOY YAPILARI

U.S. Pioneer Fund, Top European Players, Emerging Markets Bond, U.S. High Yield, Euro Short-Term, U.S.
Dollar Short-Term, Emerging Markets Equity, Global High Yield, China Equity, European Research, Asia
(Ex. Japan) Equity, U.S. Mid Cap Value, Strategic Income, Buro Corporate Bond, Japanese Equity ve
European Potential alt fonlarma iligkin 12 Eyliil 2011tarihi itibariyle portfoy dagilim agaghda sunulmugtur;

4.1 Picneer Funds - U.S. Piocneer Fund

Pioneer Funds — U.S. Pioneer Fund
Menkul Kiymetin Tiirii Oran:
(%)
Hisse Senetleri 100,08
Kamn Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
| Ozel Sektor Borglanma Senetleri -
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagh Sermaye Piyasas1 Araclan -
Diger Menkul Kiymetler =
Diger * 0,08
TOPLAM | 100,00

42  Pioneer Funds - Top European Players

Pioneer Funds — Top Eurcopean Players
Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 99,53
Kamu Borclanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektsr Borglanma Senetleri -
Altin ve Kiymetli Madenler =
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagh Sermaye Piyasas: Araglan -
Diger Menkul Kiymetler -0,42
Diger * 0,89
TOPLAM | 100,00

4.3 Pioneer Funds — Emerging Markets Bond

Pioneer Funds — Emerging Markets Bond

Menkul Kiymetin Tiirii Orani
(%)
Hisse Senetleri 0,64
| Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 97,96
Altin ve Kiymetli Madenler -
tin ve Difer Kiymetli Madenlere Baglh Sermaye Piyasas1 Araclar -
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Diger Menkul Kiymetler - 0,02
Diger * 1,42
TOPLAM | 100,00
44 Pioneer Funds - U.S. High Yield
Pioneer Funds — U.S. High Yield
Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 4,43
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil)
Ozel Sektor Borclanma Senetleri 95,56
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagh Sermaye Piyasas: Araclar -
Diger Menkul Kiymetler =
Diger * 0,01
TOPLAM | 100,00
4.5 Pioneer Funds - Euro Short-Term
Pioneer Funds — Euro Short-Term
Menkul Kiymetin Tiiril Oram
(%)
Hisse Senetleri -
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) 55,12
Ozel Sekidr Borclanma Senetleri 52,68
Altin ve Kiymetli Madenler =
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagh Sermaye Piyasas: Araclari -
Diger Menkul Kiymetler 1,21
Diger * -9,01
TOPLAM | 100,00
4.6 Pioneer Funds - U.S. Dollar Short-Term
Pioneer Funds — U.S. Dollar Short-Term
Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri -
Kamn Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 92,60
Altin ve Kiymetli Madenler =
Altm ve Diger Kiymetli Madenlere Bagh Sermaye Piyasas1 Araclan -
Diger Menkul Kiymetler -
Digier * 7,40
TOPLAM | 100,00
4.7  Pioneer Funds - Emerging Markets Equity
Pioneer Funds — Emerging Markets Equity
Menkul Kiymetin Tiirii Orani
(%)
Hisse Senetleri 94,43
O %amu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
zel Sektor Borclanma Senetleri 0,14
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4.8

49

4.10

4.11

Altin ve Kiymetli Madenler

Altm ve Diger Kiymetli Madenlere Bagh Sermaye Piyasasi Araclan

Diger Menkul Kiymetler

543

16

Diger *
TOPLAM | 100,00
Pioneer Funds - Global High Yield
Pioneer Funds — Global High Yield
Menkul Kiymetin Tiirii Orani
(%)
Hisse Senetleri 0,97
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektér Borglanma Senetleri 99,67
Altn ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasas: Araglan =
| Diger Menkul Kiymetler -
Diger * -0,64
TOPLAM | 100,00
Pioneer Funds — China Equity
Pioneer Funds — China Equity
Menkul Kiymetin Tirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 95,68
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektor Borclanma Senetleri -
Altin ve Kiymetli Madenler ©
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagh Sermaye Piyasas: Araclan -
| Diier Menkul Kiymetler -
Diger * 4,32
TOPLAM | 100,00
Pioneer Funds — European Research
Pioneer Funds — European Research
Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 99,36
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektor Borgclanma Senetleri -
Altin ve Kiymetli Madenler =
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagh Sermaye Piyasasi Araclar -
| Diger Menkul Kiymetler -0,22
Diger * 0,86
TOPLAM | 100,00
Pioneer Funds - Asia (Ex. Japan) Equity
| Pioneer Funds — Asia (Ex. Japan) Equity
7 .




4.13

4.14

Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 99,12
Kamu Bor¢lanma Senetleri (Federal Hitkiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektdr Borglanma Senetleri -
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altn ve Diger Kiymetli Madenlere Bagl Sermaye Piyasasi Araglan -
| Diger Menkul Kiymetler -
Diger * 0,88
TOPLAM | 100,00
4.12 Pioneer Funds — U.S. Mid Cap Value
Pioneer Funds — U.S. Mid Cap Value
Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 100,00
Kamu Borclanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektor Borclanma Senetleri =
Altin ve Kiymetli Madenler =
Altin ve Digier Kiymetli Madenlere Bagh Sermaye Piyasasi Araclar -
| Diger Menkul Kiymetler =
TOPLAM | 100,00
Pioneer Funds — Strategic Income
Pioneer Funds — Strategic Income
Menkul Kiymetin Tiiri Orani
(%)
Hisse Senetleri 1,48
Kamu Bor¢lanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) 0,54
Ozel Sektor Borclanma Senetleri 97,67
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagh Sermaye Piyasas: Araclar -
| Diger Menkul Kiymetler -0,10
| Diger * 0,41
TOPLAM | 100,00
Pioneer Funds - Euro Corporate Bond
Pioneer Funds — Euro Corporate Bond
Menkul Kiymetin Tiirii Orami
(%)
Hisse Senetleri -
Kamu Borclanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektor Borglanma Senetleri 99,94
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagh Sermaye Piyasasi Araclar -
| Diger Menkul Kiymetler 2,33
Diger * -2.27
TOPLAM | 100,00

Funds - Japanese Equity
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Pioneer Funds - Japanese Equity
Menkul Kiymetin Tiirii Oran:
(%)
Hisse Senetleri 96,57
Kamu Borglanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
| Ozel Sekitr Borglanma Senetleri -
Altm ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagli Sermaye Piyasasi Araclari -
| Digier Menkul Kiymetler 1,32
| Diter * 2,11
TOPLAM | 100,00

4.16 Pioneer Funds -~ European Potential

Pioneer Funds — European Potential
Menkul Kiymetin Tiirii Oram
(%)
Hisse Senetleri 96,94
Kamm Borclanma Senetleri (Federal Hiikiimet tarafindan garanti edilenler dahil) -
Ozel Sektér Borglanma Senetleri =
Altin ve Kiymetli Madenler -
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Bagh Sermaye Piyasasi Araclar -
Diger Menkul Kiymetler -
Diger * 3,06
TOPLAM | 100,00

* Digier alam tim nakit ile alacak ve borglarin toplammdan olugmaktadr.

| V. FON PORTFOYUNDN YONETIMI, SAKLANMASI VE DAGITIMI ILE ILGILI KURULUSLAR:

1. Yonetim Sirketi: Yonetim Sirketi Pioneer Asset Management S.A. Yénetim Kurulu, Pioneer
Fonlarmin ySnetiminden ve yatinm politikasinin belirlenmesinden sorumludur. Pioneer Investment
Management SGRpA European Potential alt fonu igin alt yatirim yéneticisi olarak atanmgtr.

Yetkili Kigi: Enrico Turchi

Telefon: +352.42120.2300
Faks: +352 42120.8300
E-mail: enrico.turchi @pioneerinvestments.com

2. Yediemin (Saklama Kurulusu): Société Générale Bank & Trust yediemin banka olarak
belirlenmistir. Fonun portfSyiinde bulunan tiim menkul kiymetler ve likit aktifler 11, Avenue Emile Reuter L-
2420 Liiksemburg adresinde mukim Société Générale Bank & Trust nezdinde muhafaza edilmektedir.

Yetkili : Alexandre Hecklen

Telefon ; +352 22 88 51 55 30

Faks : +352 46 48 44

e-mail : alexandre hecklen@sgss.socgen.com

Yetkili : Virginie Loisel

Telefon ; +3524793 11 83 27

Faks : +35246 48 44

e-mail : virginie.loigel @sgss.socgen.com
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3. Bagimsiz Denetgi: 9 Allée Scheffer, L-2520 Liiksemburg adresinde yerlesik KPMG Audit Fon’a
bagimsiz denetgi olarak atanmgtir.

Yetkili Kigi:  Nathalie Dogniez
Telefon; +352 225 151 2530
Faks: +352 225171

E-mail: nathalie.dogniez@kpmg.lu
Yetkili Kigi: = Mickael Tabart

Telefon; +352 225 151 6738

Faks: +352 225171

E-mail; mickael tabart @kpmg.lu

4. Genel Dagitimer: Fon Yoneticisi sifatryla Pioneer Asset Management S.A. Fonun paylarmn
pazarlanmas ve dagittmmdan sorumludur.

Yetkili Kisgi: Enrico Turchi

Telefon: +352.42120.2300
Faks: +352 42120.8300
E-mail: enrico.turchi @pioneerinvestments.com

S. Kayrt Yetkilisi ve Devir Temsilcisi: 11 Avenue Emile Reuter, 1.-2420, Liiksemburg adresinde
mukim Société Générale Bank & Trust Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi olarak atanmigtir.

Yetkili : Stéphane Leloup

Telefon : +352 26 15 16 229

Faks : +352 26 15 16 285

e-mail : stephane.leloup @sgss.socgen.com

6. Idareci : Yénetim Sirketi 16, Boulevard Royal, 1.-2449 Liiksemburg adresinde mukim Société
Générale Securities Services.’i idarecisi olarak gérevlendirmigtir.
Yetkili ; Catherine Meister

Telefon : +352 22 88 51 465

Faks : +3524648 44

e-mail : catherine meister @euro-vl.com

Yetkili : Alexandre Hecklen

Telefon ; +352 22 88 51 5530

Faks : +352 46 48 44

e-mail : alexandre.hecklen @euro-vl.com

7. Tiirkiye’deki Temsilci: 22 Aralik 2010 tarihli Temsilcilik Sozlesmesi uyarinca, Biiyiikdere Caddesi
Yap Kredi Plaza D Blok Levent-istanbul adresinde mukim Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. (“Temsilci””) ve onun
temsilcileri paylarm Tiirkiye’de pazarlanmasindan, alim-satimina araciliktan ve degistirme islemlerinden
temsilci sifattyla sorumlu olacaktir.

Yetkili : Bugra Atalay

Telefon : +90 212 339 6668

Faks : +90 212 339 5755

e-mail : bugra.atalay @yapikredi.com.tr
Yetkili : Ismi Durmus

Telefon : +90 212 339 7074

Faks : +90 212 339 5755

e=meg‘_:_ } ismi.durmus @yapikredi.com.tr



| VL. FON YONETICILERI HAKKINDA BILGILER": |

Fon ydneticileri hakkinda bilgiler, agagidaki tabloda sunulmaktadur.

Adi Soyadi Girevi
Marc BAYOT Yonetim Kurulu Bagkam
Patrick ZURSTRASSEN Yonetim Kurulu gygsi
Enrico TURCHI Yonetim Kurulungsi
David Harte Yoénetim Kurulu Uyesi
Corinne MASSUYEAU Yonetim Kurulu Uyesi

Pioneer Investment Management SGRpA, Italya’da mukim bir girket olup Pioneer Sirketler Grubu’mun bir
pargasidir, Alt Yatirim Yoneticisi, Banca d’Italia ve Commissione Nazionale per le Societd e la Borsa tarafmdan
denetlenmektedir,

| VIL FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER: |
Yonetim Sirketi, riskin dagitilmas: ilkesine istinaden, her Alt Fon'un yatirimlan icin girket ve yatirim

politikalarimi, bir Alt Fon’un Baz Déviz Cinsini, ilgili Katthm Pay1 Simfi’nm Fiyatlandirma Déviz Cinsini,
duruma gore ydnetimin tutumunu ve Fon'un ig iligkilerini belirleme yetkisine sahip olacaktir.

Satig belgelerinin “Yatinm Hedefleri ve Politikalari” boliimiinde belli bir Alt Fon’la ilgili olarak daha
simirlandiric: kurallarin Sngbriildiigii durumlar harig, her Alt Fon’un yatirim politikas: agagida belirtilen kural
ve sinirlamalara uymalidir:

A. Alt-Fon yatirumlar: sadece sunlardan olusacaltsr;

(¢} Yasal Kontrol Altindaki Piyasada kote edilmig olan veya iglem goren Devredilebilir Menkul
Kiymetler ve Para Piyasas1 Araglars;

2 Herhangi bir Uye Devletteki Yasal Kontrol Altindaki Bagka Piyasada islem géren Devredilebilir
Menkul Kiymetler ve Para Piyasas: Araglars;

3) Bagka bir Devletin borsasmmn resmi kotasyonuna kabul edilmis veya Bagka bir Devletin Yasal
Kontrol Altindaki Bagka Piyasasmda islem goren Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasas: Araglar;

C) Agsagidaki kogullara uygun olmak kogulu ile yeni jhrag edilmig Devredilebilir Menkul Kiymetler ve
Para Piyasasi Araclan:

- Thrag kogullarinda, yukarida (1)-(3)’te belirtildigi gekilde, Baska bir Devletin borsasi veya Yasal
Kontrol Altindaki Bagka Piyasanin resmi kotasyonuna kabulii icin bagvuru yapilacag: taahhiidiiniin yer aliyor
olmasi;

- S6z konusu kabuliin, ihrag tarihinden itibaren bir yu igerisinde gergeklestirilecegi teminatim
icermesi;

o) Asagidaki kosullara tabi olmak kaydiyla, herhangi bir Uye Deviet veya Baska bir Devlette bulunup
bulunmadigma bakilmaksizin, UCITS Direktifi uyarmnca yetkili UCITS hisse senetleri ve / veya UCITS
Direktifi Madde 1(2)’nin birinci ve ikinci paragraflan kapsaminda yer alan diger UCTler:

- bu sekildeki diger UCT’ lerin, Diizenleme Kurumu tarafindan Topluluk hukukunda belirtilene esdeger
bir denetlameye tabi olmasmi 6n géren kanunlar uyarinca yetkili olmasi ve kurumlar aras: igbirliginin
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(mevcut olarak Amerika Birlegik Devletleri, Kanada, Isvigre, Hong Kong, Norveg ve Japonya) etkin gekilde
saglanmas;

- bu sekildeki diger UCT’lerin hisse senedi katilim pay: sahipleri icin mevcut koruma derecesinin,
UCITS hisse senedi katihm pay: sahipleri icin saglanan koruma derecesine egit olmas: ve ozellikle, varhk
ayrimy, borglanma, borg verme ve Devredilebilir Menkul Kiymetler ile Para Piyasas1 Araclarinin aciga
satiglan ile ilgili kurallarin, UCITS Direktifi gereklilikleri ile esdeger olmasi;

- rapor donemi igerisinde aktif ve pasiflerin, gelir ve faaliyetlerin bir degerlendirmesinin yapilabilmesi
igin bu gekildeki dier UCT lerin faaliyetlerinin alt: aylik ve yillik raporlarda belirtilmesi;

- iktisab1 diigiiniilen UCITS veya diger bagka UCPnin varhiklarinmn %10’undan fazlasmin, girket
kurulug evrakina gire, toplamda diger UCITS veya UCTlerin hisse senetlerine yatirlmamsg olmas:;

©6) Kredi kurumunun kayith igyerinin bir Uye Devlette bulunmasi veya kredi kurumunun kayith
igyerinin Bagka bir Devlette bulunmas: halinde, Diizenleme Kurumn tarafindan Topluluk hukuku uyarmca
belirl:ileneegde§erkabﬂedﬂmtemelhmaﬂaraﬁbiolmas1koﬂuﬂehedihnmﬂarmdabﬂmmmlep
lizerine geri ddenebilir veya cekme hakkma sahip ve vadesi 12 aydan fazla olmayan mevduatlar;

@) zellikle opsiyonlar, vadeli islemler, egdeger nakit-6demeli araglar olmak iizere, yukarida (1), (2) ve
(3)’te belirtilen Yasal Kontrol Altmdaki Piyasa veya Yasal Kontrol Altindaki Bagka Piyasada iglem goren
finansal tifrev araglar ve/ veya agagndaki kogullara tabi olmak kaydiyla, tezgah iistii iglem géren finansal
tiirev araglar (“OTC tiirevler™):

6)) - Alt-Fonun yatinm hedefleri dogrultusunda yatirim yapabilecegi igbu A Altbdliimiinde
belirtilen araclar, finansal endeksler, faiz oranlari, déviz kurlar: veya yabanci para birimlerinin esasi tegkil
etmesi;

- OTC tiirev iglemlerinin yapildig1 karsi taraflarm, temel denetime tabi olan ve Diizenleme Kurumu
tarafindan onaylanmug kategorilerde yer alan kurumlar olmas: ve

- OTC tiirevlerinin, ginliik olarak giivenilir ve dogrulanabilir bir degerlemeye tabi olmasi ve Fonun
inisiyatifi dogrultusunda herhangi bir zamanda piyasa degerleri fizerinden satilabilir, likide edilebilir veya
takas iglemi ile kapatilabilir olmas,

@)  higbir gekilde bu operasyonlar Alt-Fonun yatirim hedeflerinden sapmasina neden olmamalidir.

®) Yasal Kontrol Altindaki Piyasa veya Yasal Kontrol Altmdaki Bagka Piyasada iglem gorenlerin
diginda, ihrag igleminin veya ihraggismin kendisinin yatrimcilann ve tasarruflarimi koruma amaciyla
diizenlemeye tabi oldugu ve agagidaki 6zelliklere sahip Para Piyasasi Araglari:

- herhangi bir Uye Devletin merkezi, bolgesel veya yerel kurumu veya merkez bankasi, Avrupa
Merkez Bankasi, AB veya Avrupa Yatirim Bankas:, Bagka Devlet veya, Federal Deviet olmas: halinde,
federasyonu olugturan iiyelerden biri veya bir veya daha fazla Uye Devletin ait oldugu bir uluslararasi kamu
kurumu tarafindan ihrag edilmig veya garanti altina alinmmg olmasi veya

- yukarida (1), (2) veya (3)'te amilan Yasal Kontrol Altindaki Piyasalarda veya Yasal Kontrol
Altindaki Bagka Piyasalarda islem goren herhangi bir menkul kiymetin ait oldugu tesebbiis tarafindan ihrag
edilmis olmasi veya

- Topluluk hukuku tarafindan tanmmlanan kriterler uyarmca temel denetime tabi bir kurulug veya
Diizenleme Kurumu tarafindan en az Topluluk hukuku uyarinca belirtilen kadar kati kabul edilen temel
kurallara tabi ve uygun bir kurulug tarafindan ibrag edilmis veya garanti altina alinmig olmas: veya

86z konusu araglara yapilan yatimlarin, birinci, ikinci veya iigiincii paragraflarinda belirtilene egdeger bir
yatrime korumasma tabi olmas: ve ihragcmin, sermaye ve yedeklerinin tutarimin en az on milyon Avro
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(10.000.000 Avro) oldugu ve 78/660/EEC direktifi uyarmca yillik hesaplarin: ilan eden bir girket, bir veya
daha fazla kote edilmis girket igeren bir Sirketler Grubu igerisinde yer alan ve grubun finansmam ile veya
bankacilik likidasyon degerinden faydalanan menkullegtirme finansmam ile ilgilenen bir kurum olmasi
kogulu ile Diizenleme Kurumu tarafindan onaylanmus kategorilere ait diger kurumlar tarafindan ibrag edilmis
olmasi.

B, Ancak her bir Alt Fon asagula belirtilenleri Yapabilir:

(1) Varliklariin % 10’una kadar olan kispum yukarida A (1)- (8)’de belirtilenlerin diginda bagka
varliklara yatirabilir.

) Tali olarak nakit tutabilir; sdz konusu kisitlamalar, Yonetim Sirketi tarafindan katihm pay1
sahiplerinin gikarlarna en uygununun bu oldufuna kanaat getirilmesi halinde, istisnai ve gegici olarak
agdabilir.

3) Sadece gegici olmasi kaydiyla, varliklarmm en fazla %10%a kadar istihraz edebilir. Opsiyon yazma
veya vadeli doviz veya vadeli iglem kontratlarinin satin alinmas: veya satigi ile ilgili olarak yapilan teminat
anlagmalari, bu kisitlama acisindan “borglanma” tegkil etmemektedir.

()] Bir paralel (back-to-back) kredi aracili ile (iligkili girketten krediyi banka aracihg ile alma) dviz
almmi.

C Ayrica, Fon her bir Alt Fon’un vartiklar: ile ilgili olarak her ihrag kurulugu igin gecerli olan
asagdaki yatirum lnstlamalaring uyacalktr:

(@) Riski Dagitma kurallarm

Asagida, (1)’den (5)’e kadar ve (8), (9), (13) ve (14)’te belirtilen kisitlamalarm hesaplanmas: amaciyla, aym
Sirketler Grubuna dahil olan girketler tek bir ihragg olarak kabul edilecektir,

Ihrag edenin birden fazla alt-fonn olan bir tiizel kigi olmasi ve alt-fonlarm varhklar miinhasiran ilgili
alt- fon yatrmmalarna ve talepleri s6z konusu alt-fonun olugumu, operasyonu ve tasfiyesine bagh
damkmhyagknugdamahmkhhmaynhuohnhirtﬁmdkigﬂikddugndurmhMaherﬁrﬂt-
fon, burada (1) ile (5), (7) ile (9) ve (12) ile (14) arasmda tammlanan risk dafittim kurallarimm
uygulanmas: gercevesinde ayr birer ihracg: kabul edilecektir.

° Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglar:

¢)) Higbir Alt-Fon, agagidaki kosullarda ek Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasas1 Araglan
satin alamaz:

@ s6z komusu satin alm sonrasinda varliklanmin %10'undan fazlasinn bir ihracciya ait
Devredilebilir Menkul Kiymetler veya Para Piyasasi Araclarmndan olusacak olmasi veya

(ii) her bir ihragcnin kendi igersinde varliklarmmn %5’inden fazlasmi yatirim yapmas: halinde
tiim Devredilebilir Menkul Kiymetleri ve Para Piyasas1 Araglanimin toplam degerinin, varliklarninin
degerinin %40’ agmasi. Bu kisitlama, mevduatlar ve temel denetlemeye tabi finansal kurumlarla
yapilan OTC tiirev iglemler igin gegerli degildir.

2) Bir Alt-Fon, kiimiilatif esasta varliklarmin %20’sini aym Sirketler Grubu tarafindan ihra¢ edilmis
olan Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasas Araglarmna yatirabilir.

3) Yukarida (1) (i) uyarinca belirtilen %10 limiti, bir Uye Devlet, yerel organlan, diger herhangi bir
Bagka Devlet veya bir veya daha fazla Uye Devletin dahil oldugu uluslararasi bir kamu kurumu tarafindan
garanti edilen veya ihrag edilen Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglan icin %35’e
yi.ikseltilme!ctedir.
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4) Yukarida (1)(i) uyarmca belirtilen %10 limiti, borcu kanitlayan sabit obligasyonlar ile ilgili olarak,
86z konusu borglanma senetlerinin kayith igyeri bir Uye Devlette bulunan ve gegerli kanunlar uyarinca, uygun
borglanma senetlerinin sahiplerini korumak amaciyla 6zel kamun denetlemesine tabi olan bir kredi kurumu
tarafindan ihra¢ edilmesi halinde %25°¢ yiikseltilmektedir. Bu kapsamda “smirlandirilmis borglanma
senetleri”, gecerli kanun uyarinca, menkul kiymetlerin vade tarihine kadar borcun ddenmesini kapsayacak
miktarda kazang getiren ve ihragg tarafindan ademi tediye halinde anapara ve faiz ddemesi igin dncelikli
olarak kullanilacak olan varliklara yapilan yatirimdan elde edilen getiriden olusan menkul kiymetlerdir. ilgili
Alt-Fonun varhklarinin %S5’inden fazlasim bu sekilde bir ihracgi tarafindan gikarilan simrlandiriinug
borglanma senetlerine yatirilnug olmas: halinde sz konusu yatirimlarmn toplam degeri, s6z konusu Alt-Fon
varliklarimin %80’ini gecemez.

(5) Yukanda (3) ve (4)’te belirtilen menknul kiymetler, yukarida (1)(ii)’de 6n gorillen %40 tavanmmn
hesaplanmasina dahil edilmeyecektir.

(6) Yukarida belirtilen tavanlara bakilmaksizin, her bir Alt-Fon, risk dagitim ilkesi uyarinca, varliklarimn
%100iine kadar, bir Uye Devlet, yerel bir organi, Amerika Birlegik Devietleri gibi Ekonomik igbirligi ve
Kalkinma Tegkilat’nin (“OECD”) herhangi bir Uye Devleti veya bir veya daha fazla Uye Devletin dahil
oldugu uluslararas: bir kamn kurulugu tarafindan ihrag edilmig veya garanti altina abnmg olan Devredilebilir
Menkul Kiymetler ve Para Piyasas Araglarma, (i) s6z konusu menkul kiymetlerin en az alti farkh ihracm
birer pargas1 olmas: ve (i) bu sekildeki ihraclarin her birinden elde edilen menkul kiymetlerin Alt-Fommn
toplam varhiklarmin %30’ unu agmarmsg olmasi kaydiyla yatirabilir,

@ Burada (b)’de belirtilen smirlamalara halel gelmemek iizere, (1)’de on gériilen smirlamalar, Alt-
Fonun yatirim politikasinin, agagida belirtilen esasta, Diizenleme Kurumu tarafindan kabul edilmig belirli bir
tahvil veya senet endeksinin olugumunu kopyalamak olmas: halinde aym kurum tarafindan ihrag edilen tahvil
ve/ veya senetler igin maksinum %20'ye ¢ikartilmaktadir:

- Endeksin tertibi yeteri bir sekilde dagitilmgtir;

- S6z konusu endeks, atifta bulundugu pazar icin yeterli bir referans noktas: tegkil etmektedir;

- uygun sekilde yaymmlanmgtar.
Bazi belirli Devredilebilir Menkul Kiymetler veya Para Piyasasi Araclarinin yiiksek derecede hakim oldugu
Yasal Kontorl Altindaki Piyasalardaki olagandisi piyasa kogullarmin hakhi gerekge olugturdugu durumlarda
%20 limiti %35’e cikanlabilir. Bu limite kadar yatinm yapilmasma sadece tek bir ihraggi igin izin
verilmektedir.
° Banka Mevduatlar
® Alt-Fonlar, varliklarinm %20’sinden fazlasim aym kuruma mevduat olarak yatiramaz.
o Tiirev Araglar

® OTC tiirev islemlerinde kars1 tarafa yiiklenen yatirim riski, kargi tarafin yukarida A (6)’da anilan
kredi kurumlarindan biri olmas1 halinde Alt-Fon varhklarinn %10’unu veya diger durumlarda %5’ini
gecemez.,

(10)  Finansal tiirev araclarma yatnimlar, sadece (2), (5), ve (14)’te belirtilen smrlar dahilinde ve esasi
tegkil eden varhiklara yatirimin toplamda, (1) ile (5), (8), (9), (13) ve (14) te 6n goriilen yatrim limitlerini
agmamast halinde yapilabilir. Alt-Fonun endekse bagh finansal tiirev araglara yatinm yapmas: halinde bu
yatirimlarmn (1) ile (5), (8), (9), (13) ve (14)’te belirtilen limitlere baglanmasina gerek yoktur.
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(11)  Devredilebilir Menkul Kiymetlerin veya Para Piyasasi Araglarmun tiirev igermesi halinde, Fonun satiy
belgelerinde agiklanan risk alma ve bilgi gerekliliklerinin yan: sira tiirevin (O), (a) (10) ve (D) gerekliliklerine
uygunluk acisindan dikkate almmas: gereklidir.

° Agik Uglu Fonlarin Katihm Paylar:

(12)  Higbir Alt-Fon, varliklarinn %20’sinden fazlasm tek bir UCITS veya bagka bir UCT'nin katilim
paylarina yatiramaz,

Bu yatirim simirlamasinin uygulanmas: amaciyla, 20 Aralik 2002 tarihli Kanunun 133, Maddesi kapsaminda
goklu alt-fonlara sahip bir UCPnin her bir boliimii, gegitli alt-fonlarm yiikiimliiliiklerin ayrimu ilkesinin
liclincii gahislara kars: saglanmasi kogulu ile ayn bir ihragc1 kabul edilecektir. UCITS digindaki bagka
UCT lerin hisse senetlerine yapilan yatirim, toplamda Alt-Fon varliklarmm %30’unu gegemez.

Alt-Fonun UCITS ve/veya bagka UCI katihm paylarim satin almas; halinde, ilgili UCITS veya diger UCTnin
varliklarinimn, (1)’den (5)’e kadar, (8), (9), (13) ve (14)’te belirtilen limitler acismdan birlegtirilmesi zorunlu
degildir.

Bir Alt-Fon dogrudan ya da dolayh olarak Yonetim Sirketi veya Yonetim Sirketinin ortak ydnetim ya da
kontrol ile veya oylarin %10’undan fazlas: iizerinde dolayh olarak bulunan menfaatler yoluyla bagli oldugu
herhangi bagka sirket tarafindan yonetilen diger UCITS veya diger UCP'lerin katihm paylarina yatirim
yaparsa, Yonetim Sirketi ya da diger girket, bu diger UCITS ve/veya UCT lerin katilim paylarma Alt Fon
taraﬁndanyapﬂacakyaMmlarﬁzerhdenisﬁraktaahhﬁdﬁyada itfa ticretleri almayacakdr,

Varliklarinm biiyiik cogunlugunu bagka UCITS ve/ veya UCFlere yatiran bir Alt-Fon, prospektiiste hem Alt-
Fonun kendisine hem de yatirim yapmay: amagladif: bagka UCITS ve/ veya UCPye yiiklenebilecek yOnetim
licretlerinin azami seviyesini agiklayacaktir, Yilhk raporunda Fon, hem Alt-Fonun kendisine hem de yatirim
yaptifi1 bagka UCITS ve/ veya UCPye getirilen maksimnm yOnetim iicreti oranim belirtecektir.

® Birlestirilmis Simwrlar
(13)  Yukanda (1), (8) ve (9)’da belirtilen 6zel limitlere bakilmaksizin Alt-Fon agagida belirtilenleri
birlegtiremez:
- Tek bir kurum tarafindan jhrag edilen veya tek bir kuruma ait Devredilebilir Menkul Kiymetler ve
Para Piyasas1 Araglari’na yapilan yatirim,
- mevduat ve/ veya
- OTC tiirev iglemlerinden kaynaklanan yatirimlar varliklarinm %20’sini gecemez.

(14)  Yukanda (1), (3), 4), (8), (9) ve (13)’de belirtilen sinirlamalar birlegtirilemez ve dolayisiyla,
yukanida (1), (3), (4) (8), (9) ve (13) uyarinca aym kurum tarafindan ihrag edilen Devredilebilir Menkul
Kiymetler veya Para Piyasasi Araglan veya aym kuruma ait mevduatlar veya tiirev araclarna yapilan
yatinmlar Fonun Alt-Fon varliklarinin toplam %35"ini gegemez.

() Kontrole iliskin Simrlamalar

(15)  Higbir Alt-Fon, Fonun ihragginm yonetiminde belirli bir etkiye sahip olmasmna yol acacak miktarda
oy hakkna sahip hisse satin alamaz.

(16)  Ne Alt-Fonlardan herhangi biri ne de Fon, bir biitiin olarak (i) herhangi bir ihragginin 6denmemis oy
hakki bulunmayan hisselerinin %10’ undan fazlasim, (ii) herhangi bir ihragcmin tdenmemig tahvillerin
%10’undan fazlasim, (iii) herhangi bir ibragcinin Para Piyasasi Araglarmin %10’undan fazlasim veya (iv)
herhangi bir UCITS ve/veya UCT’nin §denmemis hisselerinin veya hisse senetlerinin %25’inden fazlasmm elde
_edemez,
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(ii) ve (iv)’te belirtilen simirlamalar, satin alma sirasinda tahvillerin ya da Para Piyasasi Araglarinm briit
miktarinin veya ihrag edilen araglarin net miktarinin hesaplanamamasi durumunda goz ardi edilebilir.

Yukarida (15) ve (16)’da belirtilen iist simirlar agagidakiler icin gegerli degildir:

- Avrupa Birligi fiyesi bir Deviet veya o Devlet'in yerel organlarindan biri tarafindan ihrag edilmig
veya teminat altina alinmug Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglari;

- Avrupa Birligi fiyesi olmayan herhangi bir Devlet tarafindan ihrag edilmig veya teminat altina alinnmg
Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araclar;

- Bir ya da birden fazla Avrupa Birligi iiyesi Devletin dahil oldugu uluslararas: bir kamu kurumu
tarafindan ihrag edilmig Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasas1 Araclar;

- Bagka Devlet kanunlar1 uyarmca kurulmug veya organize olmug bir girketin, (i) sz konusu girketin
varhklarim esasen ilgili Devletin ihraggilan tarafindan gikariimug menkul kiymetlere yatirtyor olmast,
(ii) 86z konusu Devletin kanunlan uyarinca ilgili Alt-Fon tarafindan sz konusu Devlette ihraggilarn
menkul kiymetlerinin satin alinmas; i¢in miimkiin olan tek yolun ilgili girketin 8z sermayesine igtirak
olmasi ve (iii) 86z konusu girketin yatiim politikasinda (C) altinda yer alan (1)’den (5)’e kadar, (8),
(9) ve (12)’den (16)’ya kadar belirtilen simrlamalar: takip ediyor olmas: kogulu ile sermaye hisse
senetleri, ve

- Katihm Pay: sahiplerinin talebi iizerine katihm paylarmin itfas: agisindan, miinhasiran kendi adina
bulundugu {ilkede ydnetim, damismanhk veya pazarlama faaliyeti gosteren bagh girketlerin

sermayelerindeki hisseler.
D. Ek olarak, Fon; her bir arag ile ilgili olarak varbiklarinin asafidaki yatuum ksitlamalarina uysun
olmasim acaktir:

Her bir Alt-Fon, tiirev araclar ile ilgili olarak maruz kaldig1 global riskin, portfoyiiniin toplam net degerini
agmamasim temin edecektir.

Maruz kalman risk, esasi tegkil eden varliklarin mevcut defferi, kars1 taraf riski, 8n goriilebilen piyasa
hareketleri ve pozisyonlarm tasfiye edilmesi icin gerekli siire g6z dniinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

E. Son _olarak Fon; her bir Alt-Fonun varliklar: ile ilgili olarak asaghdaki yatuun kasitlamalarina
acaktr:

uyacaidws

¢)) Higbir Alt-Fon emtia veya kiymetli maden veya bunlarn temsil eden belgeleri satin alamaz.

¢)) Higbir Alt-Fon, menkul kiymetlere yapilan yatiimlarin gayrimenkul veya kazanglari ile teminat
altina alinmas1 veya gayrimenkul veya kazanglarina yatirim yapan sirketler tarafindan ihrag edilmesi halinde
gayrimenkule yatinm yapamaz.

3 Higbir Alt-Fon, ilgili Alt-Fon katihm paylarma iligkin taahhiit veya sair satig hakk: veremez.

@ Higbir Alt-Fon kredi veya iigiincii kisi lehine teminat veremez. Ancak s6z konusu sinirlama herhangi
bir Alt-Fonun tamamen 6denmemis Devredilebilir Menkul Kiymetler, Para Piyasasi Araglar veya A altinda
(5), (7) ve (8’ de belirtildigi gibi diger finansal araglara yatinm yapmasim engellemez.

(&)} Fon; Devredilebilir Menkul Kiymetler, Para Piyasasi Araclari veya A altinda (5), (7) ve (8)'de
belirtilen diger finansal araglarin aciga satigina katilamaz.

F. Abksine hiikiimler sakl kalmak kaydiyla:
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(1) Yukarida belirtilen iist limitler, herhangi bir Alt-Fon tarafindan, s6z konusu Alt-Fonun portféyiinde yer
alan Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasas1 Araglarma iligkin satin alma haklarinin kullanilmas:
esnasinda dikkate alinmayabilir.

(2) S6z konusu iist limitlerin, Alt-Fomm kontrolii digmda veya satin alma haklarmin uygulanmas: sonucunda
agilmas: halinde, s6z konusu Alt-Fon, katihm pay1 sahiplerinin ¢ikarim gzetmek amaciyla satig iglemlerinde
Oncelikli hedefi olarak durumu diizeltmeyi benimsemelidir.

Yonetim $irketinin, Fonun Katihm Paylarmin satiga sunuldugu veya satildifn tilkelerin kanun ve
Yyonetmeliklerine uymak icin gerekli ek yatinm kisitlamalan belirleme hakki mevcuttur.

Ozel Yatwrum ve Hedging Teknikleri ve Araglar:

Fon, etkin portfdy yonetimi, siire yonetimi ve risk dagitma (hedging) amaciyla Devredilebilir Menkul
Kiymetler ve diger finansal likit varhiklar ile ilgili gesitli teknikler ve araglardan yararlanabilir.

Hicbir kogulda s6z konusu islemler bir Alt-Fonun, satig belgelerinde yer alan “Yatmim Hedefleri ve
Politikalari”nda belirtilen yatirim hedeflerinden sapmasina neden olmamalidir.

Burada belirtilen her tiirlii siirlamaya ilaveten, herhangi bir zamanda Yénetim Sirketinin Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenen ve Fonun satig belgelerinde agiklanan belirli Alt-Fonlar ile ilgili olarak, risk hedging,
stireklilik veya etkin portfoy yonetimi amaciyla tiirevlerde tutulan (hedging igin vadeli para birimi ve para
birimi swaplarina yatirilan miktarlar digindaki) toplam miktar (diger bir degigle, s6z konusu iglemler icin
tistlenilen taahhiit ve Gdenen prim toplami), hicbir zaman ilgili Alt-Fonun Net Varhik Degerinin %40’1m
agmayacaktir,

Ozellikle, Fonun bazi Alt-Fonlar1 Kredi Takas Stzlegmelerine (Credit Default Swaps) girebilir.

Bir Kredi Takas Sozlegmesi, taraflardan birinin (korumay: alan), bir referans ihraggmn alacak durumunu
miiteakip koruma satan tarafindan yapilan sarta bagh 8deme kargihgmda periyodik bir ticret 6dedii iki tarafh
finansal bir kontrattir, Korumay alan taraf, herhangi bir alacak durumunda, referans ihrage: tarafindan jhrag
edilen belirli bir tahvil veya diger belirlenmig referans taahbhiitlerini nominal degeri {izerinden satin alma
hakk: veya s6z konusu tahvil veya diger belirlenmig taahhiitlerin nominal degerleri ile piyasa fiyat: arasindaki
farki alma hakkn elde etmektedir, Bir alacak durumm genel olarak iflas, aciz hali, yedieminlik, borcun 6énemli
olarak olumsuz sekilde yeniden yapilandirdmas: veya vadesi geldiginde &deme taahhiitlerini yerine
getirememe olarak tammlanmaktadir,

Miinhasmran kendi gikarlan yararma olmas: kogulu ile Fon, belirli bir kredi tistlenimi elde etmek icin, Kredi
Takas Stzlegmeleri kapsamundaki korumay: satabilir (ayr1 ayn “Kredi Takas Stzlegmesi Satig Islemi”,
kolektif olarak “Kredi Takas Sozlegmeleri Satig Islemleri” olarak amlmaktadir),

Buna ek olarak Fon, miinhasiran kendi gikarlan yararina olmas: kosulu ile, esas: teskil eden varliklan elinde
bulundurmaksizin Kredi Takas Sozlegmeleri kapsamindaki korumay: satin alabilir (ayn1 ayn “Kredi Takas
Sozlegmesi Satinalma Islemi”, kolektif olarak “Kredi Takas Stzlesmeleri Satinalma Islemleri” olarak
anilmaktadir).

S6z konusu takas islemleri bu tiir iglemlerde uzmanlagnug birinci smif finansal kurumlar ile Uluslararas:
Takas ve Tiirev Birligi (ISDA- International Swaps and Derivative Association) Ana Sozlesmesi gibi standart
dokiimantasyona bagl olarak gerceklestirilmelidir.

Ayrica, Fonun her bir Alt-Fonu, yatirmmcilarm itfa taleplerini yerine getirebilecek bir pozisyonda olabilmek
icin s6z konusu Kredi Takas Sozlesmelerine bagh taahhiitlerin yeterli daimi karsihgimin garanti altina
almmasim saglamalidur,

Fonun baz1 Alt-Fonlan, faiz oram takaslar, swaption ve enflasyona bagh takas gibi diger takas anlagmalari
yapabilir.

26



Tiim bunlarin yani sira Fon, etkin portfoy yonetimi amaciyla, agagidaki kurallara uyulmas: kosulu ile, Menkul
Kiymetler Kredi ve Borglanma ve Repo Anlagmas Iglemlerine bagvurabilir.

(A)  Menkul Kiymetler Odiing Verme ve Odiing Alma Islemleri:
Fon, agagidaki kurallara uygun olmasi halinde, menkul kiymetler kredi ve borglanma iglemlerine girebilir:

(i) Fon, sadece genel kabul gérmiig bir takas kurumu (clearing institution) tarafindan organize edilmis
standart bir sistem veya bu tiir iglemlerde uzmanlagmig birinci sinif bir finansal kurum aracilifn ile
menkul kiymetlere iligkin kredi veya borglanma iglemlerine Diizenleme Kurumu tarafindan Topluluk
hukuku uyarimca belirtilene egdegier kabul edilen temel kurallara tabi olmas: kogulu ile girebilir,

(ii) Odiing verme iglemlerinin bir pargasi olarak Fon, ilke olarak, sézlesmenin yapilmas: esnasinda en az
kredi verilen menkul kiymetlerin %90’ ma egit degierde bir teminat almalidir.

Bu teminat (i) likit varlik ve/veya (ii) OBCD devlet senetleri, (iii) belirli bir para piyasas: tarafmdan
ibrag edilmig UCT hisse ya da paylan (iv) yeterli likidite sunan birinci sinif ihraggilar tarafindan ihrag
ve garanti edilmig senetlere yatirim yapan ve UCITS tarafindan ihrag edilmig olan hisse ya da paylar
(v) ana listelemede yer almas koguluyla OECD’nin bir Uye Devleti’nin borsasinda kote edilmig ya da
iglem gbren hisse ve paylara yatirrm yapan ve UCITS tarafindan ihrag edilmis olan hisse ya da paylar,
(vi) yukarida (iv) ve (v) belirtilen karakteristik 6zelliklere sahip senet ve hisselere dogrudan yapilacak
yatinmlar geklinde verilmelidir,

Bu teminat giinliik bazda degierlendirilmelidir. Bu teminat Diizenleme Kurumu’nun diizenlemelerinin
limiti ve kogullar icinde yeniden yatinim yapabilir.

(ili) Fonun ya da Alt Fon’un kars: taraf riski aym karg tarafa kargi, bu kars: tarafin kredi kurulugu olmas:
ve kayith merkezinin Avrupa Birligi’nde yer almas ya da bdyle bir durum sz konusu degilse,
Diizenleme Kurulu tarafindan Topluluk hukuku uyarmnca belirtilene egdeger kabul edilen denetleme
diizenlemelerine tabi olmas halinde, genel kural olarak varliklarinmn %10’ unu agamaz (diger herhangi
bir halde, kars1 taraf riski varliklarmin %5ini asamaz).

(iv)  Fon tarafindan borg alman menkul kiymetler, finansal araclarm, Fonun iglem sonunda Odiing alinan
menkul kiymetleri iade etmesini miimkiin kilmasina yetecek oldugu hallerin diginda, Fon tarafindan

W) Fon, bir sati igleminin takasiyla baglantih olarak agagidaki kogullar alinda menkul kiymet 6diing
alabilir: (a) menkul kiymetlerin yeniden tescil edilmek iizere diizenlendikleri siirede; (b) menkul
kiymetler 6diing verilip de vadesinde iade edilmediginde, (c) Saklama Kurulusu tarafindan teslimat
yapilamamas: halinde takasin iptal edilmesini 6nlemek amaciyla ve (d) bir repo anlagmasina konu
olan menkul kiymetleri, stz konusu anlagmaya dahil olan kars: tarafin sz konusu menkul kiymetleri
yeniden satin alma hakkim kullanmas: halinde ve bu menkul kiymetlerin daha énceden Fon
tarafindan satilmis olmalan kaydiyla, teslim etme taahhiidiinii yerine getirme yolu olarak.

(B)  Repo Anlasmas: Islemleri

Fon, tali olarak menkul kiymetlerin alm ve satimmi iceren ve saticiya satilan menkul kiymetleri satin
alandan, s6zlesmede taraflar arasinda kararlagtirilan fiyat ve kosullar iizerinden yeniden satin alma hakk: veya
taahhiidii iceren repo anlagmas: islemleri gergeklestirebilir.

Fon, repo anlagmas islemlerinde veya devam eden bir dizi repo igleminde ahici veya satici olabilir. Ancak,
s6z konusu iglemlere dahil olmak, agagdaki kurallara tabidir:

@) Fon, repo islemleri kullanarak, menkul kiymetleri satin alma veya satma islemlerini, Diizenleme
Kurumu tarafindan Topluluk hukuku uyarmnca belirtilene egdeger kabul edilen temel kurallara tabi
roar iR
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olmas: kogulu ile bu islemlerin karg1 taraflarinin bu tip iglemlerde uzmanlagmug birinci smuf mali
kuruluglar oldugu takdirde yapabilir,

(i) Bir repo anlagmas: siiresince Fon, Fon’un farkl: kapsamlara haiz olmas: halleri haricinde, stzlesmeye
konu olan menkul kiymetleri, s6z konusu menkul kiymetleri yeniden satin alma hakki kars: tarafca
kullamlmadan veya repo siiresi dolmadan satamaz,

(iii)  Fon, katiim paylarimn itfa taleplerini karsilayabilmek igin repo iglemlerinin miktarni, siirekli geri
satm alma taabhiit ve yiikiimliiliiklerini kargilamaya yetecek bir dizeyde tutmay: saglamak
durumundadir.

(C)  Risk Yonetim Siireci

Fonun, herhangi bir zamanda, portfdylerindeki risk pozisyonlanim ve bu pozisyonlarm portfdylerinin genel
risk profiline olan etkisini kontrol edebilmesine ve Olcebilmesine olanak tantyacak bir risk yonetim sireci
benimsemesi gerekmektedir,

Finansal tirev araglar ile ilgili olarak Fon, OTC tiirevierinin degerini kesin ve bagimsiz gekilde
degerlendirecek bir siireg benimsemeli ve her bir Alt-Fomu icin finansal tiirev araclara iligkin risk
tistlenimlerinin portfylerinin toplam net degerini agmamasm saglamalidir.

Global risk tistlenimi, esas: tegkil eden varhklarm meveut degeri, karg taraf riski, gelecek piyasa hareketleri
ve pozisyonlarm tasfiye edilmesi icin gerekli siire g0z 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Her bir Alt-Fon, esas1 tegkil eden varliklara yansiyan tistlenimin toplamda, yukarida I'de 6n goriilen yatirim
simrlarm agmamas: kogulu ile, yatirim politikasi ve I ve I'de belirtilen sinirlar icerisinde finansal tiirev
araglara yatirim yapabilir.

Bir Alt-Fonun endekse bagh finansal tiirev araglara yatirim yapmas: halinde s6z konusu yatirim, I, paragraf C
a) (1) ila (5), (8), (9), (13) ve (14)’te belirtilen simrlamalara dahil edilmesine gerek bulunmamaktadr.

Devredilebilir Menkul Kiymetlerin veya Para Piyasasi Araglarmm finansal tiirev arag icermesi durumunda,
finansal tiirev aracin bu Béliimiin gereklilikierine uyum agisindan dikkate alinmasi gerekmektedir,

(D)  Birlikte Yinetim Teknikleri

Yatimlarin daha genis capta cegitlendirilmesine olanak tanmmas: esnasinda operasyonel ve idari masraflarm
azaltdmasi amactyla Yénetim Sirketi herhangi bir Alt-Fonun varliklarmmn kismen veya tamamen mevcut yapi
ve/ veya Liiksemburg kolektif yatirim programilari cercevesinde diger Alt-Fonlara ait varliklar ile birlikte
yonetilmesine karar verebilir. Agagidaki paragraflarda, “birlikte yonetilen kurumlar” Fon ile arada herhangi
bir sekilde bir birlikte yonetim diizenlemesinin oldugu diger her tiirlii kurumu ifade etmekte olup “birlikte
yonetilen Varliklar” ise, s6z konusu birlikte yonetilen kurumlarm, aym birlikte yonetim diizenlemesi
cergevesinde birlikte yénetilen tiim varliklarim kapsamaktadir.

Birlikte y6netim diizenlemesi uyarinca Yatirim Yoneticisi, ilgili birlikte yénetilen kurumlan ile ilgili olarak
konsolide esasta, her bir Alt-Fonun portfdy kompozisyonunu etkileyecek yatirim, negatif yatinm ve portféy
yeniden ayarlama kararlarm verme hakkina sahiptir. Birlikte y&netilen her bir kurum, birlikte yonetilen
Varliklarm, net varhiklarinm birlikte yénetilen Varliklarin toplam degerine olan oranma kargilik gelen kadarmi
tutacaktir. Elde tutulan bu oransal kisim, sahip olunan veya birl yonetim kapsaminda satin alinan her bir
yatinm kalemi icin gegerli olacaktir. Yatrim ve/ veya negatif yatinm kararlarmin verilmesi halinde séz
konusu oranlar etkilenmeyecektir ve ek yatinmlan aym orana gore birlikte yonetilen kurumlara tahsis
edilecek ve satilan varliklar, her bir birlikte yonetilen kurum tarafindan tutulan birlikte yonetilen Varliklara
oransal olarak paylastirilacaktir.



Birlikte yénetilen kurumlardan herhangi birisinde yeni igtirak olmasi halinde, igtirak geliri, istiraklerden
kazang elde eden birlikte ydnetilen kurumun net varlik arugindan kaynaklanan degigik oranlar uyarinca
birlikte yonetilen kurumlara tahsis edilecek ve degisen oranlara gére ayarlama yapilabilmesi igin birlikte
yonetilen kurumlarin birinden digerine varlik transferi yapimas: yolu ile tiim yatmm kalemleri
degigtirilecektir. Benzer gekilde, birlikte yonetilen kurumlardan herhangi birisinde itfa gerceklegmesi halinde,
gereken nakit, itfaya maruz kalan birlikte yonetilen kurumun net varlik diigliginden kaynaklanan degigik
oranlara gbre birlikte yonetilen kurumlar tarafindan tutulan nakit fizerinden temin edilebilir; bdylesi bir
durumda tiim yatirmm kalemleri degiigen oranlara gére ayarlanacaktir. Katilim Payi sahipleri, Yonetim
Sirketinin Yonetim Kurulu veya yetkili acenteleri tarafindan 6zel bir karar almmamas: halinde, birlikte
yOnetim diizenlemesi sonucunda, Fonun varlik kompozisyonumumn igtirakler ve itfalar gibi diger birlikte
yonetilen kurumlarda meydana gelen olaylardan etkilenebileceginin farkinda olmahdirlar.

Dolayistyla, diger her gey esit olsa bile, Fonun veya herhangi bir Alt-Fonunun birlikte yonetim altinda oldugu
diger bir kurum tarafindan ahinan igtirakler, Fonun ve Alt-Fonun nakit rezervlerinde artisa neden olacaktir.
Bunun tersine, Fonun veya herhangi bir Alt-Fonunun birlikte yOnetim altinda oldufu diger bir kurumda itfa
igleminin gerceklegtirilmesi, Fonun ve Alt-Fonun nakit rezervlerinde diigiise neden olacaktir. Ancak, istirak
ve itfa iglemleri, birlikte yonetilen her bir kurum icin birlikte yonetim diizenlemesinin diginda &zel olarak
agilan ve itirak ve itfalar icin kullanilacak bir hesapta tutulabilir, Biiyiikk miktarlardaki igtirak ve itfalarm bu
©6zel hesaplara aktariima olanag ile Yonetim Sirketinin Yénetim Kurulu veya yetkili acenteleri tarafindan
herhangi bir zamanda birlikte yonetim diizenlemesinden ayriima karar alma ihtimali, Fonun, dzellikle Forun
ve Katilm Pay: Sahiplerinin gikarlarim etkileyecek olmasi durunmunda portfdyiiniin yeniden ayarlanmasini
Gnlemesine izin v ir.

Fonun portfdy kompozisyonunda, birlikte yénetilen diger bir kuruma ait (diger bir deyigle, Fona ait olmayan)
itfa veya ficret ya da masraf Gdemelerinden kaynaklanan bir degigikligin Fonun tabi oldufu yatimm
kistlamalarinm ihlal edilmesine neden olacak olmasi durummmnda ilgili varhklar, degigiklik uygulamaya
konmadan Once, miiteakip ayarlamalardan etkilenmemelerini temin etmek icin birlikte ybnetim
anlagmasindan harig tutulacaktr.

Fonun birlikte ynetilen varhiklari, durama gore, yatinm kararlanmm Fonun yatmm politikasi ile tamamen
uyumiu olmasim saglamak amaciyla sadece birlikte ySnetilen varliklar icin gegerli olan hedefler ile tipatip
aym olan yatirmm hedefleri uyarinca yatirm yapilmas: amaglanan varliklar ile birlikte yonetilebilir, Birlikte
yonetilen varhiklar, Fon ile ilgili olarak Saklama kurumunun 20 Aralik 2002 tarihli Kanun uyarinca gbrev ve
sorumluluklarim tam anlamuyla yerine getirebilmesini saglamak amaciyla sadece, Saklama kurumumm da
aym zamanda emanetgi olarak hareket ettigi varliklar ile birlikte yonetilecektir. Saklama kurumn her zaman
i¢in Fonun varliklarmi, diger birlikte yonetilen kurumlarm varliklarindan ayn tutacak ve her zaman Fonun
varliklarm tammlayabilecek durumda olacaktir. Birlikte yonetilen kurumlarin, Fonun yatinnm politikas: ile
tamamen aym olmayan yatirim politikalarma sahip olabilecek olmalar nedeniyle, birlikte olarak uygulanan
politikanin Fonun politikasmdan ¢ok daha smirlayici olmas: muhtemeldir.

Fon, Saklama Kurulugu, Yénetici ve Yatrim Yoneticileri arasinda her bir tarafin hak ve yiikiimliiliiklerinin
tanimlanmas: amact ile bir birlikte yonetim anlagmasi imzalanacaktir. Yonetim Sirketinin Yo6netim Kurulu,
her zaman ve 6nceden herhangi bir bildirimde bulunmaksizin birlikte yonetim anlagmasim feshetmeye karar
verebilir.

Yatiim sahipleri, birlikte yonetilen varlik yiizdesi ve herhangi bir zamanda stz konusu birlikte y&netim
diizenlemesine dahil olan kurumlar hakkinda bilgi almak amaciyla her zaman icin Fonun tescilli merkezi ile
temasa gecmelidirler. Yillik ve alti ayhk raporlar, birlikte yénetilen Varlikiarn kompozisyon ve oranlar
hakkinda bilgi icerecektir.

Mu maet

Bazi Alt Fonlar yiiksek muhatarali menkul kiymetlere yatiim yapabilir. Bu menkul kiymetler, Alt Fon
tarafindan satin almdiklarmda iflas iglemleri altinda veya anapara geri Odemesi ve/veya faiz 6demesi
konusunda temerriitte olabilirler veya diisik kredi notu kategorilerinde derecelendirilebilirler (Moody’s
tarafindan, Ca, veya, daha diisiik kategoride ya da Standard & Poor’s tarafindan CC veya daha diigiik
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kategoride) ilgili Alt Fooun Yatmm Yoneticisi tarafindan benzer kalitede oldugu diigiiniilen
derecelendirilmemis yatinmlar olabilirler. Muhatarali menkul kiymet yatirimlar spekiilatif olup, 6nemli
riskler igerir. Muhatarali menkul kiymetler 6denmemis konumda iken genellikle gelir getirmez ve Alt Fonun
yatirimim korumak ve geri almak igin olagan dis1 masraflar iistlenmesini gerektirebilir. Bu nedenle, Alt Fon
muhatarali menkul kiymetlere yatiim yaparak sermaye deferlemesine yoneldigi Slgiide, Birim Sahipleri igin
Alt Fonun cari gelir elde etme kabiliyeti azalabilir. Alt Fon ayrica muhataral menkul kiymetlerin gosterdigi
borglarn nibai olarak ne zaman, ne sekilde ve hangi degerde kapatilacagina (6rnegin, borclunun varhiklarinm
tasfiyesi ile mi, muhatarah menkul kiymetlerle ilgili bir takas teklifi veya yeniden diizenleme plam ile mi veya
borcun karsihinda bir miktar 6deme yapilarak mi) dair dnemli belirsizliklere maruz kalacaktir, Ayrica, Alt
Fonun elindeki muhataral menkul kiymetler ile ilgili bir takas teklifi yapilsa veya bir yeniden diizenleme plam
benimsense bile, s6z konusu takas teklifi veya yeniden diizenleme plam baglammnda Alt Fon tarafindan alinan
menkul kiymetlerin veya diger varliklarn, yatnm yapildifinda beklenebilecek olandan daha diigiik bir
degerde veya gelir potansiyelinde olmayacagina dair hicbir garanti olamaz. Dahasi, takas teklifinin veya
yeniden diizenleme planimn igleme konup tamamlanmasiyla Alt Fon tarafindan ahnan menkul kryymetlerin
yeniden satiginda kisitlama olabilir. Alt Fonun Muhataral: Hisse Senetlerinin ihracgisi ile ilgili takas teklifi
veya yeniden diizenleme plam goriigmelerine katilmasi sonucunda Alt Fon bu menkul kiymetleri hizla elden
¢ikarma konusunda kisitlamalara maruz kalabilir.

el Risk

European Potential, U.S. Small Companies, U.S. Mid Cap Value Alt Fonlarmndaki Yatrumedar Igin Ozel
Risk Miilehazalar

Genelde kiiciik ve duruma bagh olarak orta olgekli sirketlerin Oz sermayelerinin ve sermaye baglantili
araclarmmn likiditesi, giinlik iglem g6ren hisse senedi hacminin gosterebilecegi gibi, daha diigiiktiir. Ayrica, bu
menkul kiymetlerin alimip satildiga piyasalar genelde yliksek diizeyde oynak olma egilimindedir.

Geligmekte Olan Piyasa Riskleri

Belirli iilkelerde, bu iilkelere yapilan yatrimlan etkileyebilecek varliklara el konulmasi ve yikici vergiler
getirilmesi, siyasi veya sosyal huzursuzluk ve istikrarsizlik ile diplomatik geligmeler goriilebilir, Belirli
finansal Araglar hakkinda halka sunulmus bilgiler kimi yatimceilarm olagandan daha yetersiz bulabilecekleri
diizeyde ve tatmin edici olmaktan uzak olabilecegi gibi, baz: filkelerdeki kuruluglar, kimi yatirimeilarn ahisik
olduklar: muhasebe, denetim ve finansal raporlama standartlann ve gereklilikleriyle kiyaslanabilir nitelikte
standart ve gerekliliklere tabi olmayabilirler. Kimi mali piyasalar, genel olarak hacim bakimindan bilyiime
gosterse de, gounlukla, gelismis piyasalarin ve iilkelerin coguna nazaran daha sif niteliktedir ve girketlerin
copunun menkul kiymetleri, daha az likid konumdadir ve menkul kiymet fiyatlari, daha bityiik Slcekli
piyasalardaki emsal girketlerinin menkul kiymetlerinin fiyatlarma nazaran daha oynaktir ve daha biiyiik ¢caph
dalgalanmalar gosterir. Ayrica, cesitli iilkelerde degigen diizeylerde olmak tizere, borsalar, finansal kurumlar
ve ihraggilar iizerinde resmi denetim ve gdzetim mevcuttur. Tiim bunlarin yam sira, yabanci yatmmeilarm
belirli iilkelerde menkul kiymetlere yatrim yapma sekli ile bu yatinmlarmn tabi oldugu siirlamalar, Alt-
fonlarin yatirim faaliyetlerini etkileyebilir.

Gelismekte olan bir iilkenin borcu, yiiksek riske tabidir ve minimum not standardim kargilamakla yiikiimlii
olmadig gibi, uluslararas: arenada taninmug herhangi bir not kurulugu tarafindan kredibilitesine dair not da
verilmeyebilir. ihragg: veya geligmekte olan iilkenin borcunun geri demesini kontrol eden resmi kurulus,
borcun gartlar uyarinca vadesi geldigi zaman ana paray: ve/ veya faiz tutarm odeyemeyebilir veya Sdemekte
isteksiz davranabilir. Bunun sonucu olarak da, resmi borglu, kendi yiikiimliiliiklerini yerine getirmek de
temerriide dilgebilir. Boyle bir durumda, Fon’un, ihragg1 ve/veya garantdr aleyhine bagvurabilecegi yasal
¢bziim yollan son derece sinirh olabilir. Bazi1 durumlarda, bu tiir ¢6zim yollarina, temerriide diisen tarafin
kendi {ilkesindeki mahkemelere bagvurmak gerekmektedir ve yabanci hiikiimet tarafindan diizenlenmig
borglanma belgelerinin hamilinin ¢ignenen haklarma dair ¢bziime kavusup kavusamayacaf, sdz konusu
iilkedeki siyasi havaya bagh olabilir. Tim bunlara ek olarak, ticari borg vermig sahislarin imzaladi ticari
banka kredisi sbzlegmeleri kapsaminda temerriide diigiilmiis ise, 6z konusu sahislarm, yabanci hiikiimet
Q
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tarafindan diizenlenmis borglanma belgelerinin hamillerine yapilacak ddemelere itiraz etmeyeceklerine dair
herhangi bir giivence verilememektedir.

Geligmekte Olan Piyasalardaki takas sistemleri, geligmis iilkelere nazaran daha amatorce diizenlenmis
olabilir. Bu nedenle, takasin gecikmesi ve Alt-fonlara dair menkul kiymetlerin veya nakit tutariarn,
sistemlerdeki arizalar veya kusurlar nedeniyle tehlikeye girmesi riski mevcut olabilir. Ozellikle, piyasa
uygulamalar1 uyarinca, satin alinmakta olan menkul kiymetin alinmasinda 6deme yapilmasi veya bir menkul
kiymetin ddeme alinmadan once teslim edilmesi zorunlulugu bulunabilir, Boyle durumlarda, alim-satim
iglemini gergeklegtiren araci kurulugun veya bankanin (“Kars: -taraf”’) temerriide diigmesi halinde, geligmekte
olan menkul kiymetlerine yatirim yaprmg Alt-fonlarin zarara uramasina neden olabilir.

Fon, miimkiin mertebe, mali duruma sahip Karsi-taraflarla riskin azaltilmasi amaciyla caliyma gayretini
gosterecektir. Bununla birlikte, ozellikle Gelismekte Olan Piyasalarda faaliyet gosteren Kargi-taraflarm,
genellikle geligmig iilkelerdeki emsallerinin sahip olduklan finansal kaynak ve hacme sahip olmamalari
nedeniyle Fon’un, stz konusu Alt-fonlara dair bu riski bertaraf etmesi her zaman miimkiin olamamaktadir.

Miinferit piyasalardaki takas sistemlerinin igleyiginde birtakim belirsizlikler bulunmas: nedeniyle, Alt-fonlara
devredilecek olan veya Alt-fonlarn elinde bulunan menkul degerlerlere itiraz eden talepler ve iddialarm
yapilmas: riski de mevcuttur. Ayrica, tazminat planlan, boyle olaylarn herhangi bir tanesinde Fon’un
taleplerini kargilamakta yetersiz veya smirh kalabilecegi gibi herhangi bir tazminat plam mevcut dahi
olmayabilir.

Kimi Dogu Avrupa tilkelerinde, varliklann miilkiyetiyle ilgili belirsizlikler mevcuttur. Sonug olarak, Dogu
Avrupa’daki soz konusu varliklarm miilkiyetini elinde bulunduran sirketler tarafindan ihra¢ edilen
Devredilebilir Menkul Kiymetlere yatirim yapilmasi mevcut riskin artmasina neden olabilir.

Ayrica, Rusya’ya yapilan yatinmlar, genel olarak menkul krymetlerin miilkiyeti ve emanette saklanmasi
bakimmdan bertaraf edilmesi ve telafisi daha zor risklere maruzdur. Rusya’daki bir girketin veya (acenta
olmadip1 gibi Saklama Kuruluu'na karyt da herhangi bir sorumlulugu olmayan) tescil girketinin
defterlerindeki kayitlar buna birer kamittir. Herhangi bir Rus sirketinin miilkiyetini temsil eden herhangi bir
belgenin, Saklama Kurulusunun veya yerel muhabirlerinden herhangi bir tanesinin elinde bulunmas: veya
etkin bir merkezi saklama kuruluguna verilmig olmas: garti yoktur. Bu sistemin varhgyla birlikte etkin devlet
denetimi ile uygulamasimin mevcut olmamas: nedeniyle, Fon, Rus sirketlerine ait menkul kiymetler
iizerindeki miilkiyet haklarim1 ve bunlarm kendi adma kayith oldugunu gosteren tescilleri, dolandiricilik
amach iglemler, ihmalkarliklar veya basit bir gozden kagirma nedeniyle kaybetme riskiyle karst kargiyadir.
Tiim bunlarin yanisira, Rus menkul kiymetlerini piyasa uygulamalarina uygun bir gekilde emanetinde tutan
Rus kurumlarinin, s6z konusu varliklarin calinmasi, imha olmas: veya temerriide ugramasi nedeniyle ortaya
cikabilecek zararlar telafi edecek yeterli sigorta teminati mevcut olmayabilir ve bu durum da, soz konusu
menkul krymetlerin saklanmasiyla ilgili risklerin daha da artmas: anlamma gelmektedir.

Fon’un kimi Alt-fonlari, net varhiklarmm muazzam bir kismim, Rusya’da ikamet eden, Rusya merkezli veya
Rusya’da faaliyet gosteren sirketler tarafindan gikarilmug menkul kiymetlere veya sirket tahvillerine, veya
duruma gore, Rus hiikiimeti tarafindan ihrag edilmig borglanma kagtlarma yatirabilir. Bu husus, ilgili her bir
Alt-fonun yatinm politikasmda gok daha ayrntihi bir gekilde agiklanmustir. 20 Aralik 2002 tarihli Kanunun
anlam igerisinde Uye bir Devlet’teki veya Diger bir Devlet’teki Yasal Kontrol Altindaki Piyasalar veya Yasal
Kontrol Altindaki Bagka Piyasada iglem almp satilmayan veya menkul kiymetler borsalarmda iglem
gormeyen ve Rus Devredilebilir Menkul Degerler ile Para Piyasas: Araglarim igeren Devredilebilir Menkul
Kiymetlere ve Para Piyasas: araclarma yapilan yatinm, ilgili Alt-Fon'un varliklarmm %10’undan fazla
olamaz. Gergekten de Rus piyasalan, likidite risklerine agiktir ve varliklarin paraya cevrilmesi kimi zaman
zorlu veya ¢ok zaman alan bir siirectir. Bununla birlikte, Rus Borsa Sisteminde ve Moskova Interbank Para
Borsas'nda kote edilen veya islem goren Devredilebilir Menkul Kiymetler ve Para Piyasasi Araglan
bigimindeki yatmmlar ilgili Alt-Fonlarm varliklarmin %10’u ile sinith degillerdir, ¢iinkii bu piyasalar Yasal
Kontrol Altindaki Piyasalar olarak kabul edilmektedirler.

Rusya Alim-Satim Sistemi, 1995 yilinda kurulmugtur ve amaci, ayn ayn bolgesel menkul kiymet alim satim
borsalarini, denetime tabi tek bir Rus menkul kiymetler piyasasinda birlegtirmektir. Ozellikle 5nde gelen Rus
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menkul kiymetlerinin kote edildigi bir sistemdir. Rusya Alim-Satin Sistemi, tahvil ve menkul kiymetlerin
genig bir yelpazesi icin piyasa fiyatlarim belirlemektedir. Alm satim bilgileri, Reuters ve Bloomberg gibi
finansal bilgi hizmeti girketleri araciligryla tiim diinyaya dagitilmaktadur.

Moskova Bankalararasi Dgviz Borsasi, Moskova ile Rusya’nm en biiyiik finansal ve smai merkezlerini kapsar
ve finansal piyasanin doviz, hisse senedi ve tiirevsel arag sektorlerinin alim satimi icin ulus capinda iglev
goren bir sisteme esas tegkil eder. MICEX Grubu bagh altindaki partnerleriyle (MICEX Menkul Kiymetler
Borsasi, MICEX Takas Kurulugu, Ulusal Saklama Merkezi, bolgesel menkul kiymetler borsalari ve digerleri)
ortakiartyla beraber miigtereken hareket ederek, MICEX, hisse senedi piyasasmdaki yaklagik 1500 kurulus ve
igtirakei icin takas, kliring ve saklama hizmetleri sunmaktadur,

Son olarak, belirli Alt-fonlar, su anda AB’ye katilma siirecine yonelik milzakerelere alintms olan veya yakin
gelecekte almacak olan ve kredibilitesi genellikle halihazirda AB’ye iiye olmus iilkeler tarafindan ihrag edilen
hiikiimet tahvillerinden daha diigitk olup daha yiiksek kuponlar Sdemesi beklenebilen iilkelerin ihrag ettigi
tahvillere de yatirim yapabilir,

Yiiksek getirili veya Yatuun Yapilabilirden Diigiik Kredi Notuna Sahip menkul kiymetlere yapilacak
yatwimlar

Baz1 Alt Fonlar yiiksek getirili veya Yatirim Yapilabilirden Diigiik Kredi Notuna Sahip menkul kiymetlere
yatrim yapabilir. Daha yiiksek kredi ve piyasa riskleri icermesi sebebiyle bu gibi yiiksek getirili menkul
kiymetlere yatinm yapmak spekiilatiftir. Bu menkul kiymetler, ihrag edenin anapara ve faiz Sdemeleri
yiikiimliiliiklerini kargilayamama riskini (kredi riski) tagir ve faiz oran1 hassasiyeti menkul kiymeti ihrag edenin
kredi degerliligi hakkinda piyasa algilamasi ve genel piyasa likiditesi gibi faktorler nedeniyle fiyat oynakligina
maruz kalabilir.

Daovig/kur riski

Farkh Birim Simiflarmmn degerleri belirli bir Fiyatlandirma Déviz Cinsinden saptanmakia beraber, bu Birim
Smiflarmn varliklari, degerleri bagka doviz cinslerinde saptanmug menkul kiymetlere yatirilabilir. Alt Fon’un,
Baz Doviz Cinsinde ifade edildi3i sekliyle Net Varlik Degeri, Alt Fon’un Baz Déviz Cinsi ile Alt Fon’un
yatimmlarinn  degerlerinin saptandify dbviz cinsleri arasmdaki doviz kuru degisikliklerine uygun olarak
dalgalanacaktir. Dolayisiyla Alt Fon, ddviz/kur riskine maruz kalabilir.

Sonugta ortaya gikacak doviz/kur risk alanina karg: korunmak miimkiin ya da elverisli olmayabilir. Verimli bir
portfdy ybnetimi ve korunma amaciyla Yatirim veya Alt Yatrm Yoneticileri kendi kararlanyla (Yonetim
Yonetmeliginin 16. Maddesinde belirtilen limitler dahilinde) doviz iglemlerine girebilir. Bu gibi korunma
iglemlerinin etkili ya da yararh olacag: veya her an gegerli bir korunma saglayacag garanti edilemez.

Diviz yatiruimlar:

Temel amaclar déviz yatirm yapmak olan Alt Fonlar, doviz ve faiz oram tiirevleri vasitasiyla uluslararasi
kurlardaki dalgalanmalardan yararlanmaya caligacaktir. Bunun anlamu da, normalin iistinde bir ddviz riskinin
ortaya cikabilecegidir. Kisa vadede bu, Birimlerin fiyatinda biiyiik ve onceden kestirilemeyen dalgalanmalar
seklinde olabilir; uzun vadede ise 6ngoriilemeyen doviz ya da piyasa egilimleri nedeniyle negatif performansla
sonuglanabilir.

Piyasa riski

Alt Fon'un yatinm yapabilecegi baz1 borsalar, Yasal Kontrol Altindaki Piyasalar ve Yasal Kontrol Altindaki
Diger Piyasalarin likiditesi olmadi, likiditesinin yeterli olmadig1 ya da degisik zamanlarda yiiksek derecede
oynak oldugu ortaya gikabilir. Bu da, itfa taleplerini veya diger fon saglama ihtiyaglarim karsilamak igin Alt
Fon'un pozisyonlan paraya ¢evirme zamam ve fiyat: iizerinde etkili olabilir.

Mortgage?;lamh menkcul kiymet ve varlk teminath menkul kiymet yatirimlar:
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Belirli Alt Fonlar ve 6zellikle de Tahvil Alt Fonlar’: ile Kisa Vadeli Alt Fonlar, mortgage teminath ve varlk
teminath menkul kiymetler dahil mortgage tiirevlerine ve yapilandirlmg senetlere yatrim yapabilirler.
Mortgage onayli menkul kiymetler, menkul kiymetlerin hem faiz hem de anapara 6demesinin aylik olarak
yapidig1 mortgage “ortak fonlarindaki” paylan temsil eden menkul kiymetlerdir ve aslinda konut mortgage
kredisi alan kisilerin yaptiklar1 ve bu menkul kiymetlerin temelini teskil eden aylik 6demelerin “onayindan”
gecerler. Alt Fonlar'in elindeki mortgage onayli menkul kiymetlerin (bunlarin esasim teskil eden mortgage
kredilerinin anaparasinin erken veya ge¢ ddenmesinden dolay1) tahmini geri 5deme planlarma dayanan erken
veya ge¢ anapara geri Gdemesi, Alt Fonlar 86z konusu anaparay: yeniden yatinmda kullandiklarinda daha
diigiik verim oram ile sonuglanabilir. Ayrica, genelde sabit gelirli ihbarhh menkul kiymetlerde oldugu gibi, Alt
Fonlar menkul kiymetleri primli olarak satin almiglarsa, sfirekli olarak beklenenden erken yapilan geri
ddemeler, Sdenen prim kargihfinda menkul kiymetin degerini diisiiriir. Mortgage destekli menkul kiymetlerin
degeri yiikselen faiz oranlariyla birlikte yiikselip diismekle beraber, bu yiikselis-diisiis pesin 6deme ve ihbar
zellikleri olmayan diger sabit gelirli, sabit vadeli menkul krymetlerdeki kadar fazla olmaz.

Bazi mortgage onaylh menkul kiymetlerin anapara ve faiz 6demeleri icin (ama menkul kiymetlerin bizzat piyasa
degerleri degil) ABD Hiikiimeti veya ABD Hiikiimetinin ajanslan veya aracilan tarafindan teminat verilebilir
(bu teminatlar sadece ABD Hiikiimetinin, ajansinin bor¢larm satin alma konusunda takdirine bagh yetkisi ile
desteklenir). Devlet disindaki ihraggilar tarafindan olusturulan belirli mortgage onayl: menkul kiymetler gesitli
sekillerde sigorta ve teminatlarla desteklenebilirken, bu tiir diger bazi menkul kiymetler sadece baz mortgage
teminat: ile desteklenebilir.

Bazi Alt Fonlar, mortgage onayh menkul kiymetlerin esasim: teskil eden ortak fonlar tarafindan teminat altina
alman yapilandiriinmg {irtinler olan teminath mortgage borglarina (“*CMO”lar) yatiim yapabilirler. CMO faizi
ve anapara pesin 8demesi, tahviller gibi genellikle aylik olarak yapilir. CMO’lar mortgage konut kredileri veya
ticari kredilerin biitiinii ile teminat altuna alinabilmekle beraber, daha ziyade ABD Hiikiimetinin veya
ajanslarmin veya aracilarinin garantisi altindaki konut mortgage onayh menkul kiymet portfyleri ile teminat
altina almir. CMO’lar, her birinin tahmini ortalama Smrii ve/veya belirlenmis vadesi farkh olan ¢oklu sinifiar
halinde yapilandirilir. Pesin 6demeler dahil, anapara aylik demeleri farkl1 smiflara, o araglarin sartlar uyarmca
dagitilir, ve pesin 6deme oranlarindaki veya tahminlerindeki degisiklikler, belirli bir smifin tahmini ortalama
Omriinii ve degerini bitylik lciide etkiler.

Baz1 Alt Fonlar sadece anapara veya sadece faiz olarak dilimlenmis mortgage teminathh menkul kiymetlere
yatinm yapabilir. Mortgage teminath dilimlenmigs menkul kiymetler, mortgage teminath diger menkul kiymet
tiirlerinden daha oynaktw. Onemli bir prim veya iskonto kargihfinda satin alinan mortgage teminath
dilimlenmig menkul kiymetler, genellikle sadece gecerli faiz oranlarindaki degisikliklere degil, aym1 zamanda
ilgili mortgage dayanak varliklan icin yapilan anapara ddeme (pesin Gdemeler de dahil olmak fizere)
omdmdahde@mkhﬂemhmdaagmdmecedehvaempmﬁdmemormnsﬁekhohmk
beklenenden daha yiiksek veya daha diigiik olmasi, bu menkul kiymetlerin zaman icindeki verimi iizerinde
maddi acidan olumsuz bir etki yaratabilir. Ayrica, dilimlenmis mortgage teminatli menkul kiymetlerin
likiditesi, bSyle bir yapiya sahip olmayan diger menkul kiymetlerden daha diisiik olabilir ve faiz oranlari
aleyhte hareket ettigi taktirde daha oynak hale gelir.

Mortgage baglantihh yeni menkul kiymet tipleri olusturulup yatirimeilara sunuldukga, yetkili bir borsada iglem
gormeleri sartiyla Yatirim Yoneticisi bu menkul kiymetlere yatirim yapmay: diisiinecektir.

Varhga Dayal1 Devredilebilir Menkul Kiymetler genellikle motorlu tasit alacaklan veya kredi kart1 alacaklar,
hisse senetli konut kredileri, bitmig konutlara yerlesme kredisi veya banka kredi borglar1 gibi birbirine
benzeyen ortak varliklar gibi belirli varliklar tarafindan iiretilen bir dizi Sdemeye katihm temsil eder veya
bunlar tarafindan teminat altina aliir ve ddenir.

Son olarak, bu Alt Fonlar, kredilerden olusan bir temel portféye sahip teminat altina alinms kredi borglarina
(“CLO"lar) yatirim yapabilirler.

Yapuandunlmg Viriinler
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Alt Fonlar yapilandinilmis iiriinlere yatinm yapabilir. Bunlar, sadece bagka bazi yatiimlarin yatinm
ozelliklerini yeniden yapilandirmak amaciyla kurulmusg tiizel kisiliklerdeki paylan icerir. Bu tiizel kisilikler s6z
konusu yatrimlan satmn alr, sonra da baz yatmmlar tarafindan desteklenen veya bu yatinmlardaki paylar
temsil eden Devredilebilir Menkul Kiymetler (yapilandinilmug iiriinler) ibrag eder. Cesitli vadeler, Sdeme
oncelikleri veya faiz oram karsihf gibi farkli yatinm ozellikleri tagiyan Devredilebilir Menkul Kiymetler
olusturmak icin, baz yatrima nakit girisi yeni ihra¢ edilen yapilandirilnug iiriinlere boliistiiriilebilir.
Yapilandinlmig yatinmlarla ilgili olarak yapilan 6demelerin derecesi, baz yatmmlara giren nakit miktarma
baglidmr,

Baz1 Alt Fonlar, eger Birim Sahiplerinin menfaatine ise, ayrica birinci simf finans kuruluslan tarafindan ihrag
edilen kredi baglantili bonolan da alabilir. Kredi baglantili bono kullanimi problemleri ortadan kaldirabilir ve
dayanak varliklara dogrudan yatinm yapmakla iligkili belirli riskleri de hafifletebilir. Alt Fonlar’in, baz menkul
kiymetlere, Araclara, sepetlere veya endekslere referansh kredi baglantili bonolar1 hem ihrage1 riskine hem de
baz yatirimin biinyesinde bulunan riske agiktir, Bu kredi baglantil: bonolar Yasal Kontrol Altindaki Piyasalarda
iglem gbrecegi zaman Alt Fon, Yénetim Yonetmeliginin 16.1.C. sayih Maddesi altinda aciklanan yatirim
limitlerine riayet edecektir. S5z konusu kredi baglantili bonolar Yasal Kontrol Altindaki Piyasalarda iglem
gormeyecekse, Yonetim Yonetmeligi — Madde 16.1.B altinda daha aynntih olarak agiklandi: sekilde,
Devredilebilir Menkul Kiymetlere esdegerde muamele goriir.

Yatirim limitleri, s6z konusu Arac: ihrag eden icin de dayanak varlik icin de esit derecede gegerlidir, Alt Fonlar
ayrica, belirli menkul kiymetlerin, endekslerin, faiz oranlarinin veya doviz kurlarinin performans: ile baglantih
Devredilebilir Menkul Kirymetler olan endeksli menkul kiymetlere yatrim yapabilir. Bu menkul kiymetierin
sartlari, yiikiimliiliikler hala tasfiye edilmemigken anapara meblaglarimin veya sadece kupon faiz oranlarmn
vade tarihinde veya belirlenmig olan kupon &deme tarihlerinde baz piyasa veya menkul kiymetlerin cesitli
Olgiilerdeki hareketlerini yansitacak sekilde yukarrya veya agagtya ekilmesini saglayabilir. Yapilandirilmmg
Griinler baz piyasa veya menkul kiymet ile iligkili risklere tabidir ve baz piyasaya veya menkul kiymete
yapilacak dogrudan yatirimlardan daha biiyiik fiyat oynamalarina maruz kalabilir. Yapilandirilms tiriinler, baz
piyasa veya menkul kiymetteki hareketlerin sonucu olarak anapara ve/veya faiz 6demelerinde zarar gosterebilir.

Korunmamn ve gelir artwrma stratejilerinin ozel riskleri

Alt Fonlar, yatinmlarinin belirli risklerini azaltmaya caligmak ve getiriyi bilyiitme girisiminde bulunmak icin
gesitli portfdy stratejileri ile ilgilenebilir. Bu stratejiler opsiyonlarin, vadeli déviz kontratlarmm, swaplarmn,
kredi temerriit swaplarmin (bundan béyle, Yonetim Yoénetmeligi Madde 16.2°de tanimlandif sekliyle “Kredi
Temerriit Swaplar™ olarak amilacaktir), faiz oram swaplarmm, sermaye swaplarmnm, swap opsiyonlarimn,
toplam getiri swaplarmmn, kur swaplarmin ve enflasyon baglantih swaplarin ve Yonetim Yonetmeliginde
agiklandif sekilde uluslararas: sermaye ve tahvil endeksleri de dahil olmak iizere bunlarm iizerinden vadeli
kontratlarn ve opsiyonlarmn kullanilmasim kapsayabilir.

Trevlerin ve diger teknik ve Araglarin kullaniimasi, standart yatirim Araglarindan ¢ok daha yiiksek risk tagir.
Dolayisiyla, ilgili Alt Fon'un yatrim hedeflerinin elde edilecegine dair hicbir garanti olamaz. Ayrica,
tiirevlerin, diger tekniklerin ve Araglarin kullanilmas: 6zel risk tagir. Bu risk, temelde goreceli kiiciik finansal
olanaklar kullanarak biiyiik borglara girilebilen kaldirag hareketiyle ilgilidir. Bu, bilyiik sayida taahhiit elde
etmek i¢in gbrece kiiciik finansal kaynak kullanilmas: ile ilgili risktir.

Hisse senetleri ve hisse senedi baglanth araclara yatinm yapan Menkul Kiymet Alt Fonlarindaki
Yyatwrimcilar icin dzel risk miilahazalars

Hisse senedi ve hisse senedi baglantih araglarin alim satim, en 6nemlisi bu menkul kiymetlerin iglem gordiigii
sermaye piyasalarinin oynakhi ve endeks ve sepet sertifikalar: da dahil, hisse senedi ihra¢ edenlerle baglantili
iflas riski olmak tizere, birgok risk tagir. Endeks ve sepet sertifikalari, yatirillan sermayenin geri 6denmesine
veya faiz veya kér pay: 6demesine nadiren hak kazandirir. Referans endeksin veya sepetin hesaplanmasinda
genellikle masraf ve/veya iicretler de dikkate alimr ve yatinlan sermayenin geri 6demesi genelde tamamen
referans endeks veya sepetin performansma baghidir.




Endeks ve sepet scrtifikalari borg senetleri olmakla beraber, sertifikanin performansi, bizatihi kendi
bilesenlerinin (6rnegin menkul kiymetlerin) performansina bagh olan bir endeksin veya sepetin performansina
dayandig icin tapidiklan risk, diger risklerin yam sira, bir hisse senedi riskidir. Bilegenlerinin performansini
ters orantili olarak yansitan sertifikalarm degeri, piyasalar yiikselince diisebilir. flgili Alt Fon’un degerinin
tiimiinii veya bir boliimiinii kaybetme riski de goz ard: edilemez.

Hisse seneflerine yatirim yaparken muhtemel yatmcilarm hem ek risklerin hem de genel fiyat risklerinin
bilincinde olmalar gerekir. Hisse senetleri iilkesine, menseine veya sanayi dalna gore degil de kir getirme
potansiyeline gore segilince, performans genel trendlere bagh olmayacaktir.

Hisse senedi baglantili araglar, yatnmciya onceden tespit edilmig bir fiyattan belli bir siire icin ilgili
girketgirketteki belirli sayida adi hisse senedine igtirak etme haklam veren kuponlan igerebilir. Bu hakkm
maliyeti, hisse senedinin kendi maliyetinden ok daha diigiik olacaktir. Dolayisiyla, hisse senedindeki fiyat
hareketleri kuponun fiyat hareketlerinde ¢ogalacaktir. Bu carpan, kaldirag veya manivela faktoriidiir. Kaldirag
ne kadar yiikselirse kupon o kadar cazip hale gelir. Bu hak icin Gdenen prim ile isin i¢inde olan kaldirag
hareketini belirli kuponlar icin kargilagtwarak, gorece degerleri hesaplanabilir. Prim ve manivela seviyeleri
yatirmmeimin hassasiyetine gore yiikselebilir veya alcalabilir. Dolayisiyla, kuponlar adi hisse senetlerinden daha
oynak ve spehﬂaﬁﬂir.KuponﬁyaﬂmnmsmdemcedeoynakolduHmwbuﬂmeldmgnhnnmmhmmmm
miimkiin olamayabilecegi konusunda yatrimcilarm uyaniimas: gerekir. Kuponlar ile baglantili kaldirag
hareketi, ilgili kuponlarm fiyatlarmin veya primlerinin tamamen kaybedilmesine yol agabilir.

Depo Sertifikalar:

Belirli bir iilkede yatinm, ya o piyasaya dogrudan yatinm yaparak ya da belirli bir menkul kiymetin artan
likiditesinden veya bagka avantajlardan yararlanmak icin difer uluslararas: borsalarda iglem goren depo
sertifikalar1 yoluyla yapilir. Kabul edilebilir bir piyasada alim-satum yapilan bir depo sertifikasy, ilgili oldugu
menkul kiymetin yerel alim-satim piyasasinin kabul edilebilir olup olmadigina bakilmaksizin, kabul géren bir
devredilebilir menkul kiymet olarak diistiniiliir.

Belirli iilkelerde, sektirlerde, bolgelerde veya piyasalarda yatirim

Yatrim hedefinin belirli iilkelere, sektSrlere, bolgelere veya piyasalara yatnm yapmakla kisitlandifn
durumiarda, risk dagitimu smirh Slglide gergeklegtirilebilir. Performans global sermaye piyasalarmin genel
egiliminden ¢ok farkl: olabilir.

Emlak sektoriine yatirum

Agirlikh olarak emlak sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin menkul kiymetlerine yapilan yatnmlar, emlak
menkul kiymetlerinin donemsel olma &zelligi, genel ve yerel ticaret sartlar, agin yapilasma ve biiyiiyen
rekabet, artan emlak vergileri ve yonetim giderleri, niifus degisiklikleri ve yatinm geliri iizerindeki etkisi, insaat
yasa ve yonetmeliklerindeki degisiklikler, tazminat veya mahkeme kararlarindan kaynaklanan zararlar, gevre
riski, kamu hukukunun kiralara getirdigi kisitlamalar, kiymet takdirinde semt ile ilgili degisiklikler, faiz oram
riski, arsanin arazi sahipleri i¢in gekicilifinde meydana gelen degisiklikler, intifa hakk: ve emlak piyasasi ile
ilgili diger etkilerde artis gibi 6zel risklere tabidir.

UCI veya UCITS birimlerine veya hisselerine yatirum

Karsilik olarak UCT'lere veya UCITS’e yatiim yapabilen ve Fonun bazi Alt Fonlar’'na ait olan Birimlere
yatiim yapmay diisiinen yatirmmeilar igin iicret ve komisyonlarin katlanmas: riski bulunmaktadir. Buna istisna
olarak, bir Alt Fon’un Yonetim Sirketi tarafindan yonetilen veya Fonun kurucusu tarafindan desteklenen

UCTlere veya UCITS'e yatirim yapmast durumunda, Alt Fon’a bu yatirimla ilgili olarak higbir igtirak veya itfa
ficreti yansitilmayacaktir.

Menkul laymet édiing verme ve yeniden satin alma islemleriyle baglantih olarak elde edilen teminatin
yeniden yatirim:
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Fon, menkul kaymet 6diing verme ve yeniden satn alma iglemleriyle baglantih olarak elde edilen teminat
yeniden yatrimda kullanabilir. Teminatn yeniden yatnmi, yapilan yatirimin tiiriiyle ilgili riskleri
kapsamaktadir. Fonun ihracg ve arag seviyesindeki asiri yogunlukia yeniden yatirimlardan kagmmas: gerektigi
halde, teminat olarak elde edilen nakdin yeniden yatmmm, Fon igin genelde gegerli olan risk dagitim
kurallarma tabi degildir. Teminatin yeniden yatirim, Fonun global yatirim riski hesaplanirken dikkate alinacak
olan bir kaldirag etkisi yaratabilir.

Global Yaturun Riski

Fon, kendi portfoylerindeki pozisyonlarn riskini, ve bu pozisyonlarm portfoylerinin genel risk profiline
katkisini herhangi bir tarihte izlemesini ve 8lgmesini saglayacak bir risk yonetimi siirecini kullanmalidir.

Pinansal titrev araglariyla ilgili olarak Fon, Yonetim Yonetmeligi — Madde 16’da sbzii edilen OTC tiirevlerinin
degerinin dogru ve bagimsiz olarak tayin edilecegi bir siireg kullanmalidir. Ayrica Fon, her Alt Fon’un finansal
tiirev araglartyla ilgili global yatwim riskinin, o Alt Fon'un portfoyiiniin toplam net degerini agmamasini
saglayacaktir,

Global yatirim riski, dayanak varhklarn cari degeri, paydas riski, gelecekteki piyasa hareketleri ve pozisyonlan
paraya cevirmek igin kullanilabilecek olan zaman dikkate alarak hesaplamir. Dayanak varliklarm toplam risk
limitlerinin Yénetim Yonetmeligi — Madde 16.1’de belirtilen yatirim limitlerini agmamas kaydiyla, her Alt Fon
kendi yatirim politikas: uyarnca ve Yonetim Yonetmeligi — Madde 16.1 ve 16.2’de belirtilen limitler dahilinde
finansal tiirev araclarma yatirim yapabilir.

Fon, ilgili her Alt Fon’un global yatinm riskini hesaplamak ve finansal tiirev araglariyla ilgili bu global yatinm
riskinin bu Alt Fon’un Net Varlik Degicrini gegmemesini salamak igin, Riske Maruz Deger (“VaR”) vel/veya
duruma gore ilgili Alt Fonlara bagh olarak taahhiit metodolojileri kullanabilir.

flgili Alt Fonla iligkili finansal tiirev araglaryla ilgili global yatmm riskinin hesaplanmasi igin VaR
metodolojisinin kullaniimastyla sonuglanabilecek potansiyel ek dengelemeye Birim Sahiplerinin ilgisi gekilir.

Bir Alt Fon, endekse bagh finansal tiirev araglarina yatinm yaptif1 zaman, bu yatirimlarin mutlaka Yonetim
Yonetmeligi Madde 16.1, paragraf C (a) (1)-(5), (8), (9), (13) ve (14)’te belirtilen limitlerle birlegtirilmesi
gerekmez,

Devredilebilir bir Menkul Kiymete veya Para Piyasasi Aracina iligtirilmig bir tiirev oldugunda, bu Boliimiin
sartlarina riayet ederken bu tiirev dikkate ahnmalidir.

Alt Sigortalama

Yatirim Yoneticisi, bir Alt Fon’un adma alt sigortalama iglemlerine girebilir. Sigortalama igleminde, bir banka,
simsar, girket ana hissedan veya diger ilgili ya da ilgisiz bir taraf gikarilan tim menkul kiymetleri
sigortalayabilir. Bunun kargiiginda, bir Alt Fon ¢ikarlan bu hisse senetlerinin bir bsliimiinii bir alt sigortalama
islemi yoluyla alt sigortalayabilir. Yatirnm Yoneticisi, yalmizca Alt Fon’un yatrim hedefi ve politikalan
dogrultusunda ve ilgili yatirm kisitlamalari gergevesinde ilgili Alt Fon’un dogrudan yatim yapabilecegi
menkul kiymetler icin alt sigortalama iglemine girebilir. Bir Alt Fon, her zaman bir alt sigortalama
diizenlemesinden dogabilecek yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek kadar yeterli likit varhga ya da kolayca paraya
doniigtiiriilebilir menkul kiymetlere sahip olmalidur.

Finansal tiirev araclarina yatirum

Bazi Alt Fonlar, varhklannin énemli bir boliimiinii finansal tiirev araglarina yatirabilir. Son derece karmasik
olabilen ve kaldirag igerebilen bu tiir arag ve tekniklerin barmdirdify riskler sunlan icerir: (1) kredi riskleri
(kars: tarafin finansal yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi neticesinde kayba ugrama riski); (2) piyasa riski
(bir finansal varhifn fiyatmin olumsuz yonde hareket etmesi); (3) hukuki riskler (bir islemin karakterize
edilmesi veya bir tarafin buna taraf olmak igin hukuki ehliyeti finansal sozlegmeyi yiiriirliige konulamaz

_. kilabilip-ve karm, tarafin 6deme aczi ya da iflas: normalde yiriirliige konulabilir sozlesme haklarmin Oniine
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gegebilir); (4) operasyonel risk (yetersiz denetimler, eksik prosediirler, insan hatasi, sistem anzasi veya
dolandiricilik); (5) dokiimantasyon riski (yetersiz dokiimantasyon nedeniyle kayba ugrama riski); (6) likidite
riski (tiirevin vadesinden &nce feshedilememesi nedeniyle kayba ugrama riski); (7) sistem riski (bir kurulustaki
finansal giicliiklerin ya da piyasada yaganabilecek bilyiik bir ¢okiisin finansal sistemi kontrol edilemeyen bir
mali zarara ugratma riski); (8) yogunlagma riski (agirhikli olarak belirli bir sekidre ya da belirli bir tiizel kisilige
yatinm yapmak gibi birbiriyle yakindan ilgili risklerin yogunlagmasindan kaynaklanabilecek kayip riski) ve (9)
hesap kapatma riski (igleme dahil olan bir taraf s6zlesme altindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesine ragmen
kars1 taraftan bunun tutarm tahsil edemediginde ortaya ¢ikan risk).

Tiirev tekniklerinin kullamm, (i) korunan menkul kiymetlerin fiyat hareketlerini tahmin etme yetenegine
bagimlihik; (ii) tiirevin baz aldif1 menkul kiymetlerdeki hareketler ile temel portfoyiin varliklarindaki hareketler
arasmdaki korelasyonun eksik olmas: ve (iii) portfdy varhklarmmn bir bgliimiiniin yiikiimliiliikkleri karplamak
{izere ayriimas1 nedeniyle etkili portfdy yonetiminin veya kisa vadeli yiikiimlaliikleri karmlama yeteneginin
zaafa uramas gibi baz ek riskleri de beraberinde getirmektedir.

Belirli bir pozisyon igin korunma saglandiginda, bu pozisyonun degerindeki bir artigtan elde edilebilecek olas
kazammlar da sinirh diizeyde kalmaktadir.

Paydas Riskleri

Bazi Alt Fonlar, yatrim politikalarmda daha ayrntih agiklandih lizere, swap anlagmalan gibi OTC tiirev
anlagmalarma girebilir. Bu gibi anlagmalar, ilgili Alt Fon’u paydaslarmm kredi durumu ve sz konusu
anlagmalarin kogullarm: kargilama yetenegi agismdan risklerle kars: kargiya birakabilir.

En iyi sekilde uygulama saglamak igin, eger Alt Fon’un ve bunun Birim Sahiplerinin ¢ikar s6z konusuysa, Alt
Fon Yatirmm Sirketi ya da Yatirrm Yoneticisi ile aym Sirketler Grubunda yer alan diger sirketlerle de OTC
tiirev anlagmalarina girebilir.

Emanet Riski

Alt Fon varhklan Yeddiemine emanet olarak yatmilir ve Yeddiemin defterlerinde ilgili Alt Fonlara ait olarak
tammlanr. Nakit disindaki varliklar Yeddieminin diger varliklarmdan ayn tutularak, Yeddieminin iflas etmesi
durumunda varhiklarin geri alinamamas: riski tamamen ortadan kaldirilamasa bile hafifletilmis olur. Nakit
mevduatlar, bu sekilde ayn tutulmaz ve dolayisiyla iflas durumunda daha yiiksek bir riskle karsn kargiya
kalirlar.

Alt Fon varliklan ayrica, Alt Fonlar'in yatinm yaptif: tilkelerde Yeddiemin tarafindan goreviendirilmig alt
yeddieminler tarafindan da tutulmakta oldugundan, Yeddieminin yasal yikiimliiliiklerine uymasina ragmen, bu
alt yeddieminlerin iflas etmesi riskiyle kars;1 kargtyadir. Alt Fon, varliklarin bir alt yeddiemin tarafindan
tutuldugu ve Yeddieminin s6z konusu bu varliklari iade etme yiikiimliiliigiinii tagimama riskinin bulundugu,
emanetgi ya da 6deme sistemleri tam olarak geligmemis piyasalarda yatirm yapabilir.

Yaturum Yénetimi ve karsut pozisyonlar

Yatirim Yoneticisi veya bunun ait oldugu sirketler grubunun bagka bir iiyesi, bir veya birden ¢ok miisterisi igin
diger miisterilerinin ¢ikarlarnm etkileyebilecek ve ozellikle girket ve/veya personeli belirli bir vekaletten,
{iriinden ya da miisteriden bir digerine kiyasla daha yiiksek bir iicret aliyorsa, Yatirim Yoneticisi agisindan bir
cikar catismasina yol agabilecek yatirim kararlan alabilir, iglemler yapabilir ve yatirim pozisyonlan tutabilir.
Bu tip catismalar, 6rnegin, Yatiim Yoneticisi veya bunun ait oldugu sirketler grubunun bagska bir iiyesi, farkli
miisterileri i¢in aym anda aym menkul kiymeti aldiginda ve sathifinda veya farkl: miisterileri i¢in zit y6nlerde
piyasa riskleri teskil eden aym araglardaki piyasa pozisyonlarim tuttugunda goriiliir. Bu gibi cikar
catismalarmin ozellikle goriilebilecegi durumlarda, Yatinm Yoneticisi ve bireysel portfdy yoneticileri sadece
uzun, uzun-kisa veya sadece kisa vadeli vekaletleri yonetebilir. Bu yatim kararlan, iglemler veya pozisyonlar;
Yatinm Yéneticisinin higbir vekaletine, {iriinine veya miisterisine haksiz avantaj ya da dezavantaj saglamadan
alim-satimlarin dogru bir sekilde birlestiriimesini ve tahsis edilmesini ve yatrim kararlaninin adil bir sekilde
uygulgnmasml ya da almmasim saglamak icin hazirlanmig, 6nceden belirlenen politikalar ve prosediirlere
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uygun olarak ve bu miisterilerin ilgili vekaletleri ve yatinm talimatlan dogrultusunda ahmir, gergeklegtirilir ve
siirdiiriiliir,

Bununla birlikte bazi durumlarda, bu catismalann y&netilmesi, miisteriler agcisindan bazi yatrim firsatlarnin
kagmasmna neden olabilir veya Yatmm Yoneticisinin, bu gibi catismalann olmadifi normal alim-satim
kararlarina kiyasla farkh bir tutumla alm-satim yapmasina veya piyasa risklerini daha farkh bir tutumla
degerlendirmesine yol agarak en nihayetinde yatirim performansim olumsuz yonde etkileyebilir.

| VIIL TEMSILCI KURULUSUN SORUMLULUKLARI: ]

Temsilci:

a) Kamuya agiklanacak bilgilerin ve Kurul’a yapilacak bildirimlerin siiresi iginde aciklanmasmdan,
bagvurulara eklenecek tiim belgeler ile izahname, sirkiller ve halka agiklanan difer bilgilerin
dogrulufundan,

b) Satilan paylan, fon tarafindan belirlenen esaslara gore fon adina geri almaktan,

¢) Paylarin halka arz suretiyle satilan fonlarm paylarmm geri dniiglerinde, fonun herhangi bir sebeple
ddeme yapamamas: durumunda, paylarin geri almmas: igin belirlenen siireyi takip eden en geg 2
isgfini iginde, bedellerini tam ve nakden Sdemek suretiyle yatimmcidan geri almaktan,

d) Fon paylarnmn senede bagh olmasi durumunda, senetlerin ¢alinmasi, kaybolmasi, bozulmasi ve
yirtilmasi gibi hallerde, Tiirkiye’de degistirme igleminin yapiimasindan,

e) Fonun pay sahiplerinin Tiirkiye digindakilerle egit haklara sahip olmasmdan ve s6z konusu paylar ile
ilgili 6demelerin Tiirkiye’de yapilmasindan,

f) Tirkiye'de satimi yapilan paylarm ve satis yapilan kigilerin kimlik bilgileri ile alim satim yapilan
paylarm miktar ve iglem tarihlerine iligkin kayitlarm dogru tutulmasmdan,

sorumiudur.

IX. PFIC'I)‘li\I PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN DEGERLEMESI VE PAYLARIN DEGERININ
TES!

Hesaplama Sikhg

Her smif igin belirlenmig Fon Katilim Pay: bagina Net Varlik Degeri ile ihrag, doniigiim ve itfa fiyatlari,
Fon'un satig belgelerinde belirlenen tarihlerde (“Degerleme Giinii”) en az ayda iki kere, asafnda “Varlik
Degerlemesi” maddesinin hiikiimleri uyarinca belirlenen ilgili sinifa ait varliklarn degeri esas alinarak
hesaplanacaktir. Bu hesaplama, Yonetim Sirketi tarafindan belirlenmis olan ve Yonetim Sirketinin
sorumlulugundaki yonergelere gore Idareci tarafindan gerceklestirilecektir.

Hesaplama

Her bir smif igin belirlenen Fon Katithm Pay1 bagma Net Varlik Degeri ilgili siifin Fiyatlandirma Para
Biriminde ifade edilecek ve (i) s6z konusu simfa ait yiikiimliiliikler ve esas veya gerekli kabul edilen her tiirlii
provizyon haric, (ii) sz konusu simifa ait varliklarn degerine ve lizerinden elde edilen gelire esit ilgili Katihm
Pay1 simfimin bulundugu Alt-Fonun Net Varlik Degeri, ilgili Degerleme giiniinde s6z konusu smifta bulunan
toplam 6denmemig Katihm Pay: sayisinda boliinerek hesaplanacaktir.

Katilim Pay: bagina Net Varlik Degeri, her bir Alt-Fon icerisindeki her bir siifin Fiyatlandirma Para birimi
iizerinden en yakin bir iist veya alt birime yuvarlanabilir.



Herhangi bir Alt-Fonun Katilim paylarimn Net Varlik Degerinin belirlendigi tarihten itibaren, s6z konusn Alt-
Fonun yatinmlarinm biiyiik bir boliimiiniin iglem gordiigii veya kote edildigi piyasalardaki kotasyonlarda
ciddi bir degisiklik olmug ise, Yonetim Sirketi, Katilim Pay: sahiplerinin ve Fonun gikarlarimi korumak
amaciyla ilgili Alt-Fonun Hisse senetlerinin Net Varhik Degerinin ilk hesaplamasm iptal ederek ikinci bir
hesaplama yapabilir.

Miimkiin oldufu yerde yatrum geliri, 6denecek faiz, iicretler ve diger yiikiimliiliikkler (Yonetim Sirketine
Gdenecek idari maliyetler ve y6netim iicretleri de dahil) her bir Degierleme Giiniinde tahakkuk edilecektir.
Varbiklarin deferi, “Varhk Degerlemesi” Maddesinde belirtildigi sekilde belirlenecektir. Fon tarafindan
uistlenilen masraflar Fon’un Litksemburg’da yayinlanan izahnamesi’nin 8. Maddesi’nde belirtilmistir.

Varhk Defierlemesi

Herhangi bir Alt-Fonun herhangi bir simifinda bulunan Katilim Paylarmin Net Varhik Degerinin ve herhangi
bir Alt-Fon simfinn yiikiimliiliiklerinin hesaplanmas: agagiida belirtilen sekilde yapilacaktir:

L Fonun varliklan gunlari icermektedir:
1) Elde veya mevduat hesabinda bulunan, tahakkuk eden her tiirlii faizi ile birlikte her tiirlii nakit;

2) Her tiirlii senet borglar ve Gdenecek senetler ve alacak hesaplan (satilan ancak teslim edilmemis
menkul knymet kazanclan dahil);

3) (Fonun, temettii hari¢, riichan hakki hari¢ iglemler veya benzer uygulamalar nedeniyle menkul
kiymetlerin piyasa degerindeki dalgalanmalar ile ilgili olarak agagida 1. paragrafa aykin olmayacak
sekilde ayarlama yapabilmesi kogulu ile) her tiirlii tahvil, vadeli senet, hisse, hisse senedi, borg senedi,
igtirak haklari, teminatlar, opsiyonlar ve diger menkul kiymetler, finansal araclar ile Fonun sahip
oldugiu veya Fon adina taabhiit edilmig benzer varliklar;

4) Fon tarafindan tahsil olunacak ve Fona bilgisi verilmig olan her tiirlii hisse senedi temettiisii, nakit
temettiiler ve nakit dagitinm;

5) Fonun sahip oldugu faiz getiren varliklar iizerinden tahakkuk eden ve s6z konusu varliklarin anapara
miktarlarma dahil edilmis veya yansitilmig olan her tiirlii faiz

6) Fonun agik konumda oldugu her tiirlii vadeli doviz sozlegmesi ve her tiirli aliy veya satig
opsiyonunun likidasyon degeri;

)] Fonun Katilim paylarmm ihrag edilmesi ve dagitilmasina iligkin maliyet de dahil olmak {izere Fonun,
mahsup edilecek olan 6n masraflari;

8) pesin denen masraflar da dahil olmak iizere diger her tiirlii varhk.
Yedek Alt-Fonlar harig, tiim Alt-Fonlarin varhik degeri agagidaki sekilde hesaplanacaktir:

1. Elde mevcut olan nakdin veya mevduatin, faturalarin ve muaccel senetlerin ve alacak hesaplann,
onceden &denmis masraflarin, nadi temettiilerin ve beyan edilen veya yukanda belirtildigi gibi
tahakkuk eden ancak heniiz alinmamg faizin degeri, bunlarin her haliikarda tamamen &denmelerinin
veya alinmalarinin miimkiin gériinmedigi durumlar haricinde, ki boyle bir durumda bunlarin degeri
Yonetim Sirketi’nin bunlarin gergek degerini yansitmak igin uygun gorecegi indirimi yaptiktan sonra
belirlenecektir, bunlarin toplam degeri kabul edilmelidir.

2. Bir borsada veya Yasal Kontrol Altindaki Piyasada veya Yasal Kontrol Alundaki Bagka Piyasada
kote edilen veya iglem goren Devredilebilir Menkul Kiymetler, Para Piyasas: Araglarimn ve her tiirli
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)
2)

3)

4)

)

6)

finansal likit varliklarin ve araglarin degeri, 86z konusu varliklarin normalde ana piyasas: olan ilgili
borsa veya piyasada, son mevut degerlerine dayanir.

Bir Alt-Fon'un portfSyiinde tutulan varliklarin ilgili giinde hicbir borsada veya Yasal Kontrol
Altindaki Piyasada veya Yasal Kontrol Altindaki Bagka Piyasada kote edilmemesi veya iglem
gérmemesi durumunda, veya herhangi bir borsada kote edilen veya iglem géren veya bu tiir
piyasalarda iglem géren varliklarla ilgili olarak alt-paragraf fikra 2 uyarmca belirlenen son mevcut
fiyat ilgili varliklarin adil piyasa degerini gstermezse, s6z konusu varliklarin degeri ihtiyath ve iyi
niyet esasinda belirlenen makul bir tahmini satig fiyatina gore hesaplanacaktir,

Herhangi bir borsada veya Yasal Kontrol Altindaki Piyasada veya Yasal Kontrol Altindaki Bagka
Piyasada iglem grmeyen vadeli iglem, vadeli doviz iglemi veya opsiyon sozlegmelerinin likidasyon
degeri, Yonetim Sirketi tarafindan olusturulan politikalar uyarinca, farkh her bir s6zlegme igin aym
sekilde uygulanan bir esasa gtre belirlenecektir. Herhangi bir borsada veya Yasal Kontrol Altindaki
Piyasada veya Yasal Kontrol Altindaki Bagka Piyasada iglem goren vadeli iglem, vadeli doviz iglemi
veya opsiyon stzlesmelerinin degeri, belirlenen varhiklar ile ilgili olarak s6z konusu giinde vadeli
iglem, vadeli doviz iglemi veya opsiyon stzlegmelerinin tasfiye edilememesi halinde ilgili
stzlegmelerin likidasyon degerinin belirlenmesi icin kullamilacak esasin, Yonetim Sirketi tarafindan
uygun ve makul kabul edilecek bir defer olmas: kogulu ile, s6z konusu vadeli iglem, vadeli doviz
iglemi veya opsiyon sbzlegmelerinin Fon adna iglem gordiigii borsa, Yasal Kontrol Altindaki
Piyasada veya Yasal Kontro]l Altindaki Bagka Piyasada mevcut en son gegerli 6deme veya kapanis
fiyatlarina gtre hesaplanacaktir.

Swap’lar ve diger tiim menkul kiymetler ile varliklarin degeri, Yonetim Sirketi tarafindan olugturulan
prosediirler uyarinca iyi niyet esasinda belirlenmis olan piyasa degeri iizerinden hesaplanacaktir.

Acik uglu yapiya sahip UCT'lerin hisse senetleri veya hisselerinin degeri, belirlenen ve mevcut olan
en son net varlik degeri {izerinden hesaplanacak olup stz konusu bedelin ilgili varliklarin piyasa
degierini yansitmamasi durummunda Yonetim Sirketi tarafindan uygun ve adil gekilde belirlenecektir.
Kapal uclu yapiya sahip UCT lerin hisse senetleri veya hisselerinin degeri, mevcut olan en son borsa
degerleri iizerinden hesaplanacaktir.

Fonun yiikiimliiliikleri gunlar icerir:
biitiin krediler, bonolar ve borg hesaplari;

Fonun kredileri iizerinden tahakkuk eden krediler (bu kredilerin taahhiidii icin tahakkuk eden iicretler
dahil);

Tahakkuk eden ve vadesi gelmis biitiin masraflar (siurlama olmaksizin idari giderler, y&netim
ticretleri, varsa tegvik iicretleri ve saklama kurulugu iicretleri);

Fon tarafindan beyan olunan 6denmemis dagitimlarin tutar1 dahil olmak iizere, para veya gayri
menkul 6demelerine yonelik vadesi gelmig sozlesme yiikiimliiliikkleri gibi her tiirli mevcut veya
gelecek borglar;

Fon tarafindan zaman zaman tespit edilen, Degerleme Giinii itibariyle sermaye ve gelire bagh gelecek
vergilere yonelik bir uygun kargilik ve Yonetim Sirketi tarafindan yetkilendirilen ve onaylanan diger
yedekler (varsa) ve ayrica Fonun her tiirlii sarta bagh yiikiimliiliikkleri bakimindan Yonetim
Kurulunun uygun karsihik olarak gorecegi bagka tutarlar (varsa);

Fonun genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun olarak yansitilan her tiirlii bagka
yilkiimliiliikleri. Bu yiikiimliiliiklerin tutarimn belirlenmesinde, Fon Yonetim Kurallarinin 8. maddesi
uyarinca Fon tarafindan &denmesi gereken tiim giderler ve masraflan dikkate alir. Fon, yillik olarak
veya diger donemler igin bir tahmini tutara bagh olarak diizenli ya da tekrarlayan bicimde idari ve
me tahakkuk ettirebilir.
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Bir Alt Fon'un Esas Para Birimi cinsinden ifade edilmeyen tiim aktifler ve pasiflerin degeri, ilgili Degerleme
Giinlinde Liiksemburg’ta gegerli doviz kuru iizerinden séz konusu Alt Fon’un Esas Para Birimine
gevrilecektir, Bu maliyet tahminlerinin mevcut olmamasi durumunda, doviz kuru Yénetim Sirketinin
Ydnetim Kurulu tarafindan belirlenen prosediirlere uygun olarak Yonetim Kurulu tarafindan iyi niyet
cercevesinde tespit edilecektir,

Yonetim Sirketinin Yonetim Kurulu kendi karar yetkisi dahilinde, béyle bir degerlemenin Fonun herhangi bir
varlfimn adil degerini daha iyi yansitacafim diigiinmesi halinde bagka bir degerleme y&nteminin
kullamilmasma izin verebilir.

Olaganiistii kogullarm ortaya ¢ikmas: nedeniyle yukarida agiklanan hiikiimlere gtre yapilan bir degerlemenin
uygulanamaz veya yetersiz hale gelmesi durummunda, Yonetim Sirketi ihtiyath bir gekilde ve iyi niyet
cercevesinde adil degerleme oldugunu diigiindiigii iglemi gerceklestirmek fizere bagka kriterler kullanabilir,

1. Fon varliklarimin tahsisi:

Yonetim Sirketinin Yonetim Kurulu, agagidaki sekilde, katim paylarmin her bir sinifi icin bir Alt Fon
kurabilir ve iki veya daha fazla katilim pay1 sinifi icin bir Alt Fon kurabilir:

a) iki veya daha fazla katilim pay: sinifinmn bir Alt Fonla ilgili olmas: halinde, bu simflara ait varliklar
ilgili Alt Fon’un yatirim politikasina uygun olarak ortak bigimde yatinm yapilir;

b) bir sinifin kathim paylarinin ihrag edilmesinden elde edilen hasilat, Fonun defterlerinde bu katilim
paymin smifina tekabiil eden Alt Fon’a uygulanir; ancak, bu Alt Fonda birden fazla katihm pay: smifi
olmas: halinde, ilgili tutar bu Alt Fon’un ihra¢ edilecek katilim pay: smifina ait net varhiklarimn
oramni artirmalidr;

©) bir Alt Fon’a uygulanan aktifler ve pasifler ile gelir ve giderler bu Alt Fon’a tekabiil eden katilim pay1
sinifi veya simflarma ait olur;

d) Fonun, belirli bir Alt Fon veya sinifin herhangi bir varhgma ya da belirli bir Alt Fon’un veya smifin
varhg ile baglantih olarak gerceklestirilen igleme iligkin bir yiikiimliiliige maruz kalmas: halinde, bu
yiikiimliiliik ilgili Alt Fon veya sinifa tahsis edilir;

e) Fonun herhangi bir aktif veya pasifinin belirli bir simf veya Alt Fon’a ait oldugunun kabul
edilememesi durumunda, bu aktif veya pasif ilgili katilim pay1 simflarimn Net Varlik Degerlerine
oranh olarak ya da Yonetim Sirketi tarafindan iyi niyet cercevesinde belirlenen bagka bir yontemle
herhangi bir Alt Fondaki biitiin simiflara veya Alt Fonlara tahsis edilir. Fon, bir tek kurulug olarak
kabul edilir. Bununla birlikte, iiciincii taraflarla ilgili olarak, 6zellikle Fonun alacakhilarma kargi, her
bir Alt Fon kendisine ait biitiin yiikiimliiliiklerden miinhasiran sorumludur;

) Herhangi bir katihm pay1 simfimin sahiplerine dagitimlarin 6denmesinden sonra, bu katilim pay:
simfimn Net Varlik Degeri s6z konusu dagitimlanin tutar1 kadar azaltilir.

| X. FONDAN TARBSIL EDILECEK GIDER, KOMISYON VE KARSILIKLAR:

A) Genel Giderler

Asagida sayilan {icretlerde degisiklik olmasi durumunda yatinmcilar degisiklik 6ncesinde yazili olarak
bilgilendirilecektir.

1. Yatinm Yénetim Ucreti

Yonetim §irketi, ilgili Alt-Fonun (veya, varsa, ilgili Katilim Pay: simifinin) varliklan iizerinden, her bir Alt-
Fon veya Katilim Pay1 siifi igin 6zel olarak belirlenecek miktarda bir ydnetim iicreti alma hakkina sahiptir;



sz konusu ticret, ilgili Alt-Fon veya sinifin ortalama Net Varlik Degerinin yiizdesel bir orami olarak ifade
edilecek ve bu miktar, aylik olarak 6denecek olan yilik miktarin %2.55’ini gegmeyecektir. S6z konusu iicret
aylik olarak her ayon sonunda 6denecektir. Yonetim Sirketi Yatiim Yoneticilerinin 8demelerini yonetim
iicretinden kargilayacaktir.

Yonetim Sirketi, verece§i hizmetlerin kargilifinda her fon icin agagida belirtilen oranlarda bir yillik yonetim
licreti alacak ve bu yonetim iicreti, ilgili ii¢ aylik donemde ilgili Alt Fon’un paylarmin temsilcinin iilkesindeki
dolagimdaki paylarinmn ortalama net aktif degeri iizerinden hesaplamip, bu miktarin %50’si ii¢ aylik donemi
izleyen 15 giin icerisinde Temsilci'ye ddenecektir.

%1,25 Pioneer Funds — U.S. Pioneer Fund
%1,50 Pioneer Funds — Top Buropean Players
%1,20 Pioneer Funds — Emerging Markets Bond
%1,20 Pioneer Funds - U.S. High Yield

%0,60 Pioneer Funds — Euro Short-Term

%0,90 Pioneer Funds — U.S, Dollar Short-Term
%1,50 Pioneer Funds — Emerging Markets Equity
%1,20 Pioneer Funds — Global High Yield
%1,50 Pioneer Funds — China Equity

%1,50 Pioneer Funds — Buropean Research
%1,50 Pioneer Funds — Asia (Ex. Japan) Equity
%1,50 Pioneer Funds — U.S. Mid Cap Value
%1,00 Pioneer Funds —~ Strategic Income

%.0,80 Pioneer Funds — Euro Corporate Bond
%1,50 Pioneer Funds — Japanese Equity

%1,50 Pioneer Funds — European Potential

2, Saklama Kurulugn Ucreti

Hizmetleri karsihginda Saklama Kurumu ve Fon Idarecisi, ilgili Alt-Fon (veya varsa, ilgili Katilim Pay:
Smifi) varliklarindan, s6z konusu Alt-Fon varhiklannm tutuldugu iilkeye bagh olarak, ilgili Alt-Fon veya
Katilim Pay:1 smufinin Net Varik Degerinin %0,003 ile %0,5’i arasinda degisen miktarda, ayhik olarak
Odenecek bir ficret tahsil etme hakkina sahiptirler.

3. Genel Dagittmen Ucreti

Yonetim Sirketi bir vadeli satis ficreti ve itfa iicreti almanin yam sira, Dagitic1 sifati ile, ilgili Alt Fon’un
(veya uygunsa ilgili Birim simifinm) varliklar: iizerinden, her Alt Fon veya Birim sinifi igin 6zel olarak
belirlenen bir dagitim ficreti alir; Yonetim Sirketi bu iicretin bir kismum veya tamamini varsa Temsilcilerine
aktarabilir. Bu iicret ilgili Alt Fon’un veya smifin Net Varlik Degerinin bir yiizdesi olarak ifade edilir, yilhk
%2’yi gecemez ve aylik olarak her ayin sonunda 6denir.

4. Diger Masrafiar

Yonetim Sirketi belirli bir Alt Fon’un belirli Birim smniflarindan, o smnifin Birim basmna Net Varlik
Degerindeki ilgili performans donemi boyunca meydana gelen artigin aym1 dénemdeki diger bir dlgiimii agan
miktarinin veya Slciimiin diigtiigii yerdeki Birim basina Net Varlik Degerinin deger artiginin yiizdesi olarak
hesaplanan bir performans iicreti alir (gegerliyse), bu konu satig belgelerinde tiim ayrintilariyla agiklanmigtir.
Boyle bir iicretin miktari, satig belgelerinde de belirtildigi gibi, Fonun s6z konusu Birim sinifinin, 6lglim
endeksiyle karsilagtnldiginda saglamg oldugu performans asimmin bir yiizdesidir. Yonetim Sirketi bu
performans iicretinin tamamm veya bir kisnum Yatirim Yoneticisine (Yoneticilerine) aktarabilir. Yeddiemin
ile Odeme Temsilcisi ve Idareci, bu tip iicretleri, ilgili Alt Fon’un (veya gegerliyse ilgili Birim Smnifinmn)
varliklarmdan, Yonetim Sirketi, Yeddiemin ve Idareci arasmda zaman zaman yapilan bir anlagmayla
belirlendigi gibi ve Fonun satig belgelerinde tiim ayrintilariyla anlatildi sekilde aima hakkina sahiptirler.

Sicil Dan'eg ve Devir Temsilcisi, kendileri ile Yonetim Sirketi arasinda zaman zaman yapilan bir anlagmayla
oy
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belirlenecek olan iicretleri ahirlar, Bu iicretler Litksemburg’daki gelencksel uygulamalara gore hesaplanir ve
ilgili Alt Fon’un varliklarindan aylik olarak, her ayin sonunda &denir.

Dagitici veya onun atadify Temsilciler, ilgili Alt Fon’un varliklarindan satiy masrafi ve varsa yukarida
anlatilan doniigtiirme ticretini almaya yetkilidir.

a) Genel
Fona yiiklenilen diger maliyet veya masraflar gunlan icermektedir:

- Alt-Fonlarin varliklan ve geliri lizerinden 6denmesi gereken her tiirlii vergi;

- Alt-Fonlann portfylerinde tutulan menkul kiymetler ile ilgi iglemler fizerinden 6denmesi gereken genel
komisyonculuk iicretleri (s6z konusu iicretler, satin alim fiyatina dahil olup satig fiyatindan diiglilmelidir);

- Yonetim Sirketinin veya Saklama Kurumunun, Fonun Katihm Pay: sahipleri adna hareket etmeleri
esnasinda ortaya ¢ikan yasal masraflar;

- YOnetim Yonetmeligi ve her tiirlii degigiklik veya ilavesi ile birlikte satig belgeleri de dahil Fon ile ilgili
diger her tiirlii belgenin hazirlanmasi ve/ veya Fon veya Fonun Hisse senetlerinin sabga sunulmas: veya
Liiksemburg Biiyiikk Dilkalifh ve diger herhangi bir iilkede borsa ile ilgili olarak yetki sahibi olan
mercilerde kaydedilmesine iligkin ficret ve masraflar

- Fonun olugum masraflari;

- Yonetim Sirketine ddenecek ticretler ile Fonun mubasebecileri, Saklama Kurumu ve muhabirleri, Idareci,
Tescil ve Devir Acentesi, tescil yerindeki daimi temsilciler ile Fon tarafindan tutulan diger her tiirlii
acenteye ddenecek licret ve masraflar;

- satg belgelerinin, yillik ve alt ayhik raporlar ve gegerli kanunlar veya yonetmelikler uyarinca gerekli
goriilebilecek diger raporlar veya belgelerin hazirlanmasi, yayinlanmasina ve dagitinuna iligkin masraflar
ve 806z konusu raporlarin Katilim Pay: sahipleri i¢in gerekli diger dillerde hazirlanmas: ve basilmasina
iligkin maliyet;

- pazarlama ve reklam masraflarn da dahil olmak iizere, Fonun tanttimma iligkin maliyetin, Yonetim
Sirketinin Yonetim Kurulu tarafindan iyi niyet esasinda belirlenecek makul bir biliimii;

- muhasebe ve defter tutma maliyeti;

- Katihim Pay: sahiplerine bildirimlerin hazirlanmasi ve dagitilmasina iligkin maliyet;

- ahm-satim ve teminat egllegtirme ve Sdeme hizmetlerinin masraflan da dahil olmak iizere Alt Fonlar icin
varhklarin alim-satim masrafi;

- Katiim Pay: fiyatlarmin yaymlanmasina iligkin maliyetler ile varlik alim satimi, faiz, banka masrafiar,
posta, telefon ve denetgi ticretleri ile diger benzer idari ve igletme masraflar1 dahil, yukarida anilan belge
ve raporlarm kopya basim maliyeti ile birlikte, diger her tiirlii igletme masrafi.

b) iglem Masraflan

o Satis Ucreti

Yatinm yapilacak miktara ve igtirak edilecek Alt-Fona bagl olarak A simfi Hisse senetlerinin Net Varlik
Degeri iizerinden, Distribiitbre veya, varsa, Acentelerine aktarilacak olan maksimum %5 satis bedeli
kesilecektir.

Yonetim $irketi, uygun oldugu yerde ve zamanda satig bedelini arttirma hakkim sakli tutmaktadir. Béylesi bir
durumda, Prospektiis de uygun sekilde degigtirilecektir.

Distribiit6r satig bedelini ve gecerli olan her tiirlii d6niigtiirme ticretini, kendi kanaati dogrultusunda, (varsa)
Temsilpil aprofesyonel damgmanlarindan herhangi biri ile paylagabilir.
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o Diniigtiirme Ucreti

Aym Katlm Pay1 Smifi igerisinde bir Alt-Fonun Hisse senetlerinin bagka bir Alt-Fon Hisse senetlerine
cevrilmesi esnasinda, Distribiitor tarafmdan Katilim Pay: sahibine, satin alinacak Alt-Fonun satig bedeli ile
satilacak Alt-Fonun satiy bedeli arasindaki fark yilklenecektir. Daha yiiksek bir komisyona sah1p olan bir
Alt-Fondaki Hisse senetlerinin g¢evrilmesi halinde Katlim Pay: sahibine herhangi bir cevrim iicreti
yiiklenmeyecektir.

Herhangi bir Alt-Fonun A Sinift Katillim paylarinin bagka bir Alt-Fon Katthm paylarina gevrilmesi esnasinda,
Dag1t1c1 veya Acenteleri tarafindan Katilim pay: sahibine, ¢evrilecek katilim paylarinin Net Varlik Degerinin
%1°i kadar bir gevrim {icreti yiiklenebilir. Dagitic1 veya Temsilcileri s6z konusu ek gevrim iicreti ile ilgili
olarak yatinmcilar: bilgilendirecektir.

o ltfalar

Su anda, A Sifi Hisse senetlerinin itfas: igin hicbir bedel tahsil edilmemektedir.

Hisse senetleri, s6z konusu Alt-Fonun ilgili Sinifinda bulunan Katihm Pay: bagina Net Varlik Degerine gore
belirlenen bir fiyat {izerinden itfa edilecektir.

o Diger maliyetler

Her tiirlii para birimi gevrim masrafi ile nakit para transferlerinden kaynaklanan masraflar Katilim Pay:
sahibine yiiklenecektir.

5. Tiirkiye’de Halka Arz Edilecek Fondan Tahsil Edilecek Komisyon ve Ucretler

Tiirkiye’de halka arz edilecek olan Alt-Fonlardan tahsil edilen komisyonlan toplu halde gésteren tablo agagida
yer almaktadir:

Yinetim Ucreti Dagiitim Ucreti Satiy Komisyonu
U.S. Pioneer Fund %1,25 Maks. %0,25 Maks. %5
Top European Players %1,50 %0 Maks. %5
Emerging Markets Bond %1,20 Maks. %0,15 Maks. %5
U.S. High Yield %1,20 Maks. %0,15 Maks. %5
Euro Short-Term %0,60 %0 Maks. %5
U.S. Dollar Short-Term %0,90 %0 Maks. %5
Emerging Markets Equity %1,50 Maks. %0,30 Maks. %5
Global High Yield %1,20 Maks. %0,15 Maks. %5
China Equity %1,50 Maks. %0,30 Maks. %5
European Research %1,50 %0 Maks. %5
Asia (Ex. Japan) Equity %1,50 Maks. %0,30 Maks. %5
U.S. Mid Cap Value %1,50 Maks. %0,50 Maks. %5
Strategic Income %1,00 Maks. %0,50 Maks. %5
Euro Corporate Bond %.0,80 Maks. %0,20 Maks. %5
Japanese Equity %1,50 Maks. %0,15 Maks. %5
European Potential %1,50 Maks. %0,30 Maks. %5

Bu komisyonlarin diginda 4. maddede belirtilen biitiin iicret ve komisyonlar bu fonlardan da tahsil
edilmektedir.

B) Tih'klye’de Halka Arza lligkin Giderler
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Fon paylaninin Tiirkiye’de halka arzina,satig ve pazarlamasina iligkin olarak yapilacak ihrag giderleri,masraf ve
harcamalar (kayit, tescil ve ilan giderleri dahil), Yonetim Sirketi ve Temsilci tarafindan esit olarak
paylagilacaktir.

|XI. YATIRIM FONUNUN VE PAY SAHIPLERININ VERGILENDIRILMESI: i

1) Fon’un Kazanclarmmn Vergilendiriimesi
Fon’un Vergilendirilmesi

Mevcut Liiksemburg yasalan altinda, Fon, Liiksemburg'da net varlik degeri iizerinden yilik %0,05 igtirak
vergisi (taxe d'abonnement) 6demekle yiikiimliidiir. Bu vergi, Fonun net varlik degieri baz alinarak her ii¢ aymn
sonunda ii¢ aylik olarak Gdenir. Ancak, bir Alt Fon’un yalnizca para piyasas: araclarma ya da kredi kurumu
mevduatlarna yatinm yaptign durumlarda ya da Alt Fondaki Birimlerin ya da Birim Simniflarmmn bir ya da
birden ¢ok kurumsal yatirnnciya ayrildii durumlarda %0,01'lik daha diigiik bir vergi oram uygulanmaktadir.
Bu diigiiriilmiis igtirak vergisi (taxe d'abonnement) oram1 Euro Short-Term, U.S. Dollar Short-Term Alt
Fonlar’1 ile tiim Alt Fonlar’in I, J, S ve X Birim Simflari icin gecerlidir.

Agagidaki durumlarda, istirak vergisinden (taxe d'abonnement) muaf olunur:

e Alt Fon, zaten bir igtirak vergisine (taxe d'abonnement) tabi olan diger UCT'lerin birimlerine yatirrm
yapiyorsa;

o Alt Fondaki Birim Smiflar1 (i) kurumsal yatinmcilara satiliyorsa; (ii) Alt Fon yalnizca para piyasasi
araclarina ya da kredi kurumu mevduatlarna yatinm yapiyorsa; (iii) agirlikhi geriye kalan portfSy
vadesi 90 giinii asmiyorsa ve (iv) Alt Fon kabul goren bir derecelendirme kurulusundan olasi en
yiiksek derecelendirmeyi almigsa ya da

e Alt Fondaki Birim Smuflar, (i) 6zel emeklilik i¢in kurulmug kuruluglara veya caliganlarimn ¢ikan
dogrultusunda aym grubun bir pargasi olarak olugturulmms benzeri yatirim araclarina ya da (ii) (i)
maddesinde agiklanan bir grubun kendi caliganlarina emeklilik tazminat1 saglamak amaciyla yatirim
yapan sirketlerine ayrilmigsa.

Fonun ve/veya cesitli Alt Fonlarn baz1 gelirleri stopaj vergisine tabi olabilir ve bu vergiler Alt Fon tarafindan
elde tutulan yatnmlarn getirisini diigiiriir. Bununla birlikte, Fonun ve/veya cesitli Alt Fonlarin (Yonetim
Sirketi veya temsilcileri yoluyla) belirli stopaj vergilerini tnleyebilmesi icin yatirimcidan Fon ve Alt Fon igin
baz bilgiler almas: gerekebilir. Ozellikle, Amerika Birlesik Devletleri'nde yakin zaman 6nce yiiriirliige giren
Yabanc: Hesaplarm Vergi Uyumu Yasas: (Foreign Account Tax Compliance Act, “FATCA”), Fonun (veya
Yonetim Sirketinin) yatinmeilar1 hakkinda bazi kimlik bilgilerini edinmesini ve gerektiginde bu bilgileri
Amerika Birlegik Devletleri Gelir idaresine (IRS) sunmasmi zorunlu kilmaktadir. Belirli gecig kurallarina
baglh olarak, Yonetim Sirketine veya temsilcilerine zorunlu bilgileri vermeyen yatinmcilarin alacaklan
dagitimlar ve her tiirlii satig ya da tasarruf hakkindan edindikleri gelirler %30 stopaj vergisine tibi olacaktir.
Uygulanan bu stopaj vergileri, gerekli bilgileri vermeyen yatinmcilara yapilmis bir dagitim olarak kabul
edilecektir. Ayrica, bu yatirimeilarin elde tuttugu Birimler zorunlu itfa islemine tibi olacaktir.

Liiksemburg'da, yasal kontrol altindaki yatirim fonlari, katma deger vergisi (“KDV”") miikellefleriyle aym
statiiye sahiptir. Fon, Liiksemburg'da KDV iade hakk: bulunmayan bir vergi miikellefi olarak goriilmektedir.
Liiksemburg'da fon yonetimi hizmetleri olarak nitelendirilen hizmetler icin KDV muafiyeti uygulanir. Fona
ve/veya YoOnetim Sirketine tedarik edilen diger hizmetler, potansiyel olarak KDV'yi tetikleyebilir ve
Fon/Yonetim Sirketinin Liiksemburg'da KDV kaydim yaptirmasim gerektirebilir. Bu gibi bir KDV kaydinin
sonucunda, Yénetim Sirketi tarafindan yonetilen Fon, yurt disindan satin alinan vergilendirilebilir hizmetler
(veya belirli oranda mallar) iizerinde Liiksemburg'da denmesi gereken KDV'nin degerlendirilmesi gérevini
yerine getiren bir pozisyonda olacaktir.

Liiksemburg'da Fon tarafindan Birim Sahiplerine yapilan 6demelerden dolayr KDV miikellefligi olugmaz, zira
s6z konusu bu Odemeler Birim Sahiplerinin Fon Birimlerine igtirakiyle baglantilidir ve tedarik edilen
vergilendhﬂeb?lir!@\gn%ﬂqmigin alinan 6demelerin bir parcasi degildir..
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Fon payi sahipleri, tabi olabilecekleri vergiler ile ilgili olarak vergi damgmanlarina danigmahdirlar,

2) Tam Miikellef Gergek Kigilerin Vergilendirilmesi: Yabanci yatinm fonu katilma belgelerinden elde
edilen gelirler, s6z konusn belgenin elde tutulmas siirecinde elde edilmesi halinde menkul sermaye iradi
olarak, belgenin elden satim nedeniyle elde edilen gelirler ise deger artig kazanci olarak vergilendirilecektir.
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67’ inci maddesi kapsammda olmayan bu gelirler beyana tabidir.

Tam Miikellef Tiizel Kigilerin Vergilendiriimesi Konusunda Kurumlar Vergisi Diizenlemesi: Tam
miikellef kurumlarin fondan elde edecekleri gelirler kurum ticari kazancina dahil edilecek olup, 5520 Sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda yer alan hikiimler kapsammnda ilgili kanunun 32, maddesinde belirtilen
oranda (%20) kurumlar vergisine tabi olacaktr,

3) Dar Miikellef Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi : Dar miikellef gercek kigilerin, yabanct menkul
kiymet yatirim fonlarina ait katilma belgelerine yatirim yapmasi halinde, iglem Tiirkiye’de yapilmigsa veya
odeme Tiirkiye’de yapilmgsa, kazanglarn 193 Sayihi Gelir Vergisi Kanunu kapsanmunda “defier artig
kazanci” (menkul kiymet alm satm kazanci) olarak beyanname verilmek suretiyle vergilendirilmesi
gerekecektir. (Cifte vergilendirmeyi Gnleme anlagmasi hiikiimleri sakli kalmak iizere.) Vergilendirmede,
Gelir Vergisi Kanunu 103. maddede belirtilen vergi tarifesindeki oranlar dikkate alinacaktir,

Dar Miikellef Kurnmlarm Vergilendirilmesi: Dar miikellef kurumlarm, yabanci menkul kiymet yatirim
fonlarma ait katilma belgelerine yatim yapmasi halinde, iglem Tiirkiye’de yapilmugsa veya Odeme
Turkiye’de yapilmigsa, kazanglarin Tiirkiye’de vergilendirilmesi gerekecektir. (Cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmas: hiikiimleri sakli kalmak iizere.) Dar miikellef kurumun, yabanc: yatirrm fonu alim satim kazanci
gelirinin genel hiikiimler cercevesinde beyan edilmesi gerekmektedir. Stz konusu gelir %20 oraninda
kurumlar vergisine tabi olacak, kurumlar vergisi sonras: kalan tutar ise %15 oraninda gelir vergisi stopajina
tabi olacaktir,

|XIL PAY SAHIPLERININ HAKLARI:

12,1. izahname’de tescil edilen hususlarda bir degigiklik yapilacak olursa, degigiklikler Liiksemburg’da
Commission de Surveillance du Secteur Financier’e onaylanmas: igin iletilir. Onaylanmug degigiklikleri de
igeren prospektiis Temsilci’nin merkezinin bulundugu yerde ilan ettirilerek, bu izahname’nin eki haline
getirilir. izahname, katilma paylarmimn alim sattmmin yapildig yerlerden temin edilir.

122 Fon’un mali yil1 her y1l 31 Aralik tarihinde sona erer. Fon’un mali tablolan igeren Yillik Raporu mali
y1l sona erdikten sonra 4 ay iginde yaymlamir.

12.3. Fon’un muhasebe kayitlan Avro cinsinden ifade edilir. Fon, ayrica alt: aylik bagimsiz denetimden
gegmemig mali raporlan ara mali dsnemin bitiminden itibaren 2 ay iginde yaymnlar.

12.4.  Yillik ve alt: aylik raporlar talep iizerine, Fon’dan, dagitimcilardan ve Temsilci’den iicretsiz olarak
temin edilebilir. Yillik ve yan yillik raporlar, yaym tarihlerinden itibaren bir hafta icerisinde Temsilci’ye
gonderilir ve Temsilci’'nin merkez ve gubelerinde yatinmcilarin incelemesi i¢cin hazir bulundurulurlar.
Temsilci 86z konusu raporlarn bir Srnegini derhal Kurul’a iletir. Ayrica yillik mali tablolar Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan ettirilir ve yapilan ilanim bir 6regi ilam takip eden 6 isgiinii icinde Kurula gonderilir.

12.5.  Her bir Alt Fon’un pay degeri ve her bir alt fon hakkinda yayinlanan biitiin diger finansal bilgiler
katilma pay: sahiplerine masraf yaratmayacak sekilde Temsilci merkezinde, katilma pay1 sahiplerinin
incelenmesine agik olarak bulundurutur,

12.6. Kathm belgesi sahipleri, hesaplarinm cari durumu ve hesap ekstresi hakkindaki taleplerini
Temsilci’ye ibraz edebilir. Yapilan iglemleri iceren hesap durumuna iliskin bilgiler aylik ve yillik olarak

sunulacaktir,
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12.7. Temsilci merkezinde normal ¢aligma saatlerinde, Tiirkge izahname ve sirkiiler talep edilmeleri
halinde miigterilere verilecektir. Ayrica asagidaki belgelerin kopyalar1 miigterilerin incelenmesi igin
merkezde bulundurulacaktir:

1) Fon Igtiiziigfi ve Yonetim Diizenlemeleri

2) Yediemin Anlagmas:

3) Dagitim Anlagmas:

4) Fon’un yillik ve alti aylik finansal raporlan

5) Temsilcilik Anlagmas:

6) Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi Anlagmasi
7) Fon’un Liiksemburg’da yaymlanan Izahnamesi
8) Yatinm Yonetim Stzlegmesi

XML FON PAYLARININ IHRACININ, GERI ALIMININ (ITFASININ), DE&IS’ITREMES]']\mi
VE NET AKTIF DEGER HESAPLAMASININ GECiCi OLARAK DURDURULMASI

Hesaplamamn Askiya Almmas:

Yonetim Sirketi, herhangi bir Alt Fondaki Birim Basina Net Varlik Degierin belirlenmesini ve dolayisiyla
agafida sbzii edilen durumlarda herhangi bir smifin birimlerinin ihracmny, itfasim ve doniigtiiriilmesini de
gegici olarak askiya alabilir:

- Bir veya birden fazla borsa, Yasal Kontrol Altindaki Piyasa veya Uye Bir Ulkedeki Yasal Kontrol Altinda
Bulunan Bagka Bir Piyasa veya bir Alt Fon’un varliklarmimn &nemli bir kismnin yer aldif ana piyasanmn yer
aldifn Bagka Bir Ulkede, Alt Fon’un varliklarimn 6nemli bir kismimn yer aldign bir veya birden fazla yabanc:
piyasa oldufunda, olagan tatiller diginda kapatildiysa veya o borsa(lar)da ticaret kisitlantmg veya askiya
alinmigsa.

- Alt Fon’un varliklarmn, politik, ekonomik, askeri veya parasal durumlardan veya Yonetim Sirketi’nin
sorumlulufu ve kontrolii digindaki bagka sebeplerden dolayi, Birim Sahiplerinin cikarlarma ciddi zarar
vermeden elden ¢ikarilmasi makul veya normal olarak uygulanabilir degilse.

- Alt Fon’un yatimmlarmin degerlendirilmesinde kullanilan normal iletisim yollarinda bir sorun varsa veya
herhangi bir sebepten &tiirli, Alt Fon’un herhangi bir varbgmmn degeri gerektigi kadar hizh ve kesin bir
sekilde belirlenemiyorsa.

- Yonetim Sirketi, birimlerin itfasina deme yapmak igin dig iilkelerdeki sermayeyi memleketine geri
gonderemiyorsa veya bu esnada Birimlerin itfas1, vadeli yatirimlarm veya 6demelerin gerceklestirilmesi veya
edinimi i¢in gerekli paranmn transferi, Yonetim Sirketi’nin Yénetim Kurulu’nun goriisiine gére normal doviz
kuru {izerinden yapilamiyorsa,

Temsilci, Sermaye Piyasasi Kurulu Yabanci Yatinm Fonu Paylaninin Kurul Kaydina Alinmasmna ve Satigina
Nigkin Esaslar Tebliginin 12. maddesinin 3.paragrafi geregince izahname ve sirkiilerle halka agiklanan
konularda satiy sonrasinda meydana gelen degisiklikleri Kurul’a bildirmekle ve Tebli§ cergevesinde
Tiirkiye’deki yatirimcilara da duyurmakla yiikiimliidiir.

14.1  Alt Fonlar'm net aktif degerleri Temsilci’nin merkezinde ve subelerinde her Is Giiniinde halka
duyurulacaktir. Isbu izahnamede kullanilan “Is Giinii” deyimi Liiksembourg ve Tiirkiye banka ve borsalarinin
acik oldugu giinleri temsil etmektedir.

Net aktif degieri normal olarak her Liiksemburg ig giinii (“Degerleme Giinii”) ilgili Alt-Fona temel olugturan
varhklarm degeri baz ahnarak hesaplanir. Degerlemeye baz olugturan bu varliklar, ilgili Degerleme Giinii
kqpams‘w_itibariyle ilgili piyasalarda olusan son cari fiyatlarla degerlenir.



Her bir Degerleme Giinii igin islem fiyatlan Liiksemburg saati ile 22.00°de (Tirkiye saati ile 23.00)
hazirlanmig olacaktir.

142  Yatmmeilar pay aliminda pay net aktif deferinin yam: sira her bir Alt-Fon igin yukarida Bolim
X(A)S)'de belirtilen oranlarda satiy komisyonu Odeyeceklerdir.  Ayrica Degigtirme islemlerinde
Yatinmcilardan, satig komisyonu daha diigiik Alt-Fonlardan aym Simftan satig komisyonu yiiksek Alt-Fonlara
gegiglerde, Temsilci tarafindan, alman Alt-Fon'un satis komisyonu ve satilan Alt-Fon’un satis komisyonu
arasindaki farka egit bir degigtirme komisyonu aliir. Bununla bitlikte Temsilci, tiim degistirme iglemlerinde
almacak Alt-Fon paylarmin Net Aktif Degeri’nin %0.5’inden fazla olmayacak bir degistirme komisyonu
alabilir,

143  Yatinmcilar Temsilcinin herhangi bir subesinde 6deme yapabileceklerdir. Tiirk Lirasi cinsinden
yapilan &demeler Temsilci tarafindan dovize cevrilecek ve doviz hesabma aktarilacaktir. Katihm Payi
alinmasi ve Katihm Paylanimn itfas ilgili Alt-Fon’un ilgili Simfinm para birimi (ABD Dolan veya Avro)
(“Fiyat Para Birimi”) {izerinden yapilacaktir. Fonun izahname’de belirtilen ilgili Alt-Fon’un ilgili simfimn
Fiyat Para Birimi’nden bagka para birimleri iizerinden yapilan 6demelere iligkin kur farklan Yatiimc:
tarafindan kargilanacaktir. Katihm Payr alim veya Katlm Paylannmn itfas: ile ilgili para birimi
degisikliklerinde uygulanacak kur oranlar: Temsilci tarafindan belirlenecektir. Fon adma yapilacak biitiin yurt
ici ve yurt disn para transferleri Temsilcinin Merkez Subesinde 6zel olarak agilacak ABD Dolar, Avro veya
TL hesaplar1 kullanilarak gerceklegtirilecektir.

144 Fon iglemleri, Is Giinlerinde saat 09:00-14:00 arasinda yazili bir emir formu diizenlemek suretiyle
yapilacaktir,

145  Temsilci, alim ve satim emirlerini, Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi aracihig ile yerine getirecektir.
Giin icinde alman tim alim ve satim emirleri giin sonunda Temsilci tarafindan iletilecek, emirlerin
gergeklestigi fiyat ile birlikte emir teyitleri, ilgili Degerleme Giiniinden 1 (bir) Is Giinii sonra (T+1)
Temsilciye génderilecektir.

14.6  Fon’un kendi iilkesinde yaymnlanan izahnamesi uyarmca, Fon Katilma Paylan ABD vatandaglarina
satilmayacaktir. Bu gercevede ABD vatandaglar: Tiirkiye’de halka arz edilen Fon Katilma Paylarim da satin
alamayacaktir.

147  Pay alim satim yapmak isteyen Yatirimcilar Temsilcinin subesinde gerekli anlagmalari ve bagvuru
formunu imzalarms olmalidirlar. Paylarm alim satim iglemlerine iligkin prosediir agagida agiklanmaktadur:

Pay Alim Prosediiriis

a) Yatirimey, ilk defa alim talebinde bulunacag: zaman is giinlerinde 09:00 ile 14:00 saatleri arasinda
Temsilci gubelerinden birine gidip bagvuru formu doldurarak alim emri verir. ik defadan sonraki
alimlarda ise yine ig giinlerinde 09:00 ile 14:00 saatleri arasinda olmak kaydiyla yazil olarak ya da
yazili olarak teyit etmek kaydiyla telefonla, ya da daha &nceden faks talimat1 verilmis olmas sartiyla
faks cekerek de emir verilebilecektir. Ancak her emir i¢in Temsilci tarafindan saglanacak talimat
formunun doldurulmas: gerekmektedir.  Temsilci, gelecekte yatiimc: talimatlarimi (telefon
bankacihi, internet bankacih ve ATM’ler gibi) alternatif kanallardan alabilmeyi planlamaktadir ve
bu tilr bir degigiklik oldugu takdirde yatirimcilara duyurulacaktir. Alim talebinin sisteme girilebilmesi
icin II. Bolimde her bir Alt-Fon igin belirlenmis asgari yatinm tutan kosulunun saglanmasi ve
Yatinmemimn hesabinda yeterli bakiyenin bulunmasi gerekmektedir. Alim emirleri tutar olarak verilir.
S6z konusu tutarlarin alm sonras: artakalan kismu yatirimcinin mevduat hesabma birakilir. Alm
talimati kargiifinda bloke edilen tutarlara 6deme giiniine kadar gegen zaman igin nemalandirma
yapimaz. Dileyen yatiincilar, olugturulacak doviz bazl tasarruf planlari gergevesinde periyodik
(diizenli) alim yapabileceklerdir.

b) Temsilci, yatinmcilardan aldig talimatlan Tiirkiye Saatiyle 19.00’e kadar faksla veya taraflarin zaman
zaman Kararlagtirdiklan diger bir iletisim araciyla Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisine iletir. Temsilci
mmw iletilen her bir talimat, Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi’nin talebi dogrultusunda, her Alt-
\{ : :
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Fon’un smifin, isimlerini, ISIN Numaralarim, gecerli para birimlerini ve satin alinmak istenen ve/veya
Temsilci tarafindan Temsilci adina, Yatirme: hesabina aynlan Katilim Paylarinin degerini igerir.

Aym giin Tiirkiye saati ile 23:00’de (Lilksemburg saati ile 22:00), idareci (Euro-VL Luxembourg S.A.)
tarafindan pay fiyatlan hesaplanir.

Tiirkiye saatiyle 14:00°den dnce verilen emirler aym Degerleme Glinfi i¢in hesaplanan ilgili Alt-Fon’un
Net Aktif Degeri {izerinden islem gorecektir. Tiirkiye saatiyle 14:00°den sonra verilen emirler ise takip
eden Degerleme Giinii icin hesaplanan ilgili Alt-Fonun Net Aktif Degeri lizerinden iglem gtrecektir.

Yatirimeilar pay alminda pay fiyatimn yam sira her bir Alt-Fon igin yukanida Boliim X(A)(5)de
belirtilen oranlarda satig komisyonu 6deyeceklerdir.

Pay say1s1 bir paymn en yakin binde birine yuvarlanir.

Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi, emirlerin verildigi giinden 1 (bir) Is Giinii sonra (T+1) verilen
emirlere iligkin teyitleri Temsilciye gonderir.

Emrin verildigi ginden 3 (ii¢) Is Giinii sonra (T+3), alim karsihign denen tutan Temsilci, Kayit
Yetkilisi ve Devir Temsilcisine transfer eder. Aym giin ilgili paylar da yatrimcinin hesabma gecger.
T+3 giiniiniin ilgili para birimine ait muhabir bankalarin tatil olduu giinlerde, deme tatili izleyen ilk
15 Giinii yapilacaktir, Paylar da yatinmcilarm hesabina tatili izleyen ilk Is Giiniinde gegecektir.

Pay Satim ve itfa Prosediirii:

Yatinmc, i giinlerinde 09:00 ile 14:00 saatleri arasinda Temsilci gubelerinden birine gidip yazih
talimat vererek ya da yazihi olarak teyit etmek kaydiyla telefonla, ya da daha énceden faks talimat
vermig olmas: gartiyla faks gekerek satim emri verir. Her emir igin Temsilci tarafindan saglanacak
talimat formunun doldurulmas: gerekmektedir. Talimatlar Katihm Pay1 yatrmcilarma iligkin tim
detaylari, Alt-Fonlar’m isimlerini, iglemin yapildi para birimini ve itfa edilmesi talep edilen Katilim
Paylarmin say1 ve degerini icerecektir. Satim emirleri pay sayis: olarak verilir.

Temsilci, satim emirlerini, Tiirkiye Saatiyle 19.00’¢ kadar faksla veya taraflarin zaman zaman
kararlagtirdiklan diger bir iletigim araciyla Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisine iletir. Temsilci
tarafindan iletilen her bir talimat, Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi’nin talebi dogrultusunda, her Alt-
Fon’un sinifiny, isimlerini, ISIN Numaralarmi, gecerli para birimlerini ve satilmak istenen pay adedini
icerir.

Aym giin Tiirkiye saati ile 23:00°de (Litksemburg saati ile 22:00) Idareci (Buro-VL Luxembourg S.A.)
tarafindan pay fiyatlan hesaplamr.

Tiirkiye saatiyle 14:00’den 6nce verilen emirler aym Degerleme Giinii igin hesaplanan ilgili Alt-Fon’un
Net Aktif Degeri iizerinden iglem gorecektir. Tiirkiye saatiyle 14:00°den sonra verilen emirler ise takip
eden Degerleme Giinii igin hesaplan ilgili Alt-Fonun Net Aktif Degeri iizerinden islem gorecektir.

Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi, emirlerin verildigi giinden 1 (bir) Is Giin sonra (T+1) verilen
emirlere iligkin teyitleri Temsilciye génderir.

Emrin verildigi giinden 3 (ii¢) Is Giinii sonra (T+3), pay bedellerinin karsilifx Kayit Yetkilisi ve Devir
Temsilcisi tarafindan Temsilcinin hesabma havale edilir. Yine aym giin pay bedelleri yatinmcilarm
hesaplarma aktarilacaktir. Ilgili paylar da yatirnimcilarm hesabindan aym giin almir. T+3 giiniiniin
ilgili para birimine ait muhabir bankalarin tatil oldugu giinlerde, 6deme tatili izleyen ilk Is Giinii
yapilacaktir ve paylar da yatirmeilar hesabindan tatili izleyen ilk Is Giinii alnacaktir.

Eger her i bir itfa talebi sonucunda, Paylan itfa eden Pay sahibinin elinde bulundurdugu bir Alt-
Fona ait Paylarin toplam net aktif degeri, igbu Izahnamede belirtilmis olan elde tutulmas: gereken

4



minimum miktarin altna diigerse, bu Pay sahibinin Paylan itfa talebi, elinde bulundurdugu tiim
Paylarm itfa talebi olarak kabul edilebilir.

Pa e

Yaturrmelar sahip olmak istedikleri Alt-Fonun asgari yatiim gartim yerine getirmek sartiyla, bir Alt-Fonda
sahip olduklan paylarin tamammn: veya bir boliimiinii diger bir Alt-Fona ait paylar ile degigtirebileceklerdir.

Alt-Fonda sahip olduklari paylarim degistirmek isteyen yatirimcilann Temsilciye ilgili talimati yazili olarak
iletmeleri gerekmektedir. S6z konusu talimatlar, akabinde derhal yazil olarak teyit edilmek kaydiyla, telefonla
veya Alt-Fonlarm isimleri, iglem para birimi ve degigimi talep edilen paylarin mensup oldugu Alt-Fonu (Alt-
Fonlar1) ve bunlarm say1 ya da degerini belirten bir fornun imzalamp faksla gonderilmesi yoluyla da
yapilabilir,

Yatmimeilar pay degigtirme talebinde bulunmak icin Is Gilnlerinde saat 09:00 ve 14:00 arasinda Temsilciye
emir verebilirler. saat 14:00’ten 6nce verilen emirler aym Deerleme Giinil igin hesaplanan ilgili Alt-Fonun net
aktif degeri lizerinden iglem gorecektir. Saat 14:00’ten sonra verilen emirler ise takip eden Degerleme Giinii
icin hesaplanan ilgili Alt-Fonun net aktif degeri iizerinden iglem gorecektir.

Degigtirme emirleri ilgili Degierleme Giiniinde Kayit Yetkilisi ve Devir Temsilcisi’ne iletilir. ilgili Degerleme
Giiniinde gerceklestirilen Degistirme igleminin detaylan ilgili Degerleme Giiniinii takip eden 3 ig giiniinde
Temsilciye bildirilir. Buna gore, Saklama Kurulugunda ilgili Defierleme Giiniinde kayitlara gegen Degigtirme
iglemleri Temsilci tarafindan ilgili Degerleme Giiniinii takip eden linci ig giintinde kayitlara gegirilir.
Yatirimeilarm degigtirme yapacaklari yeni Alt-Fon Katilim Paylari sayis1 en yakin binde bire yuvarlanacaktir.

Paylarm itfas: (geri alnmasi) ile ilgili tiim sart ve bildirimler Paylarm degigtirilmesinde de aym sekilde
gecerlidir.

Eger herhangi bir degistirme talebi sonucunda, degigimi yapan yatwrimcinmn elinde bulundurdugu bir Alt-Fon
Paylarin toplam net aktif degeri, igbu Izahnamede belirtilmig olan elde tutulmas: gereken minimum miktarin
altina diigerse, bu yatirimcimin Paylarim deistirme talebi, elinde bulundurdugu tiim Paylarm degistirme talebi
olarak kabul edilebilir.

Katilma Paylarmin Temsilci tarafindan Yatimmciya ihrag edilmis senetler ile temsil edilmesi durumunda,
Katilma Paylarinm kaybolmasi, calinmasi veya herhangi bir sebeple zarar gbrmesi halinde Yatirimci,
Temsilcinin Biiyiikdere Cad.Yam Kredi Plaza D Blok Levent , Istanbul adresindeki merkezine veya herhangi
bir gubesine bagvurarak stz konusu sertifikalarm yenilenmesini isteyebilir. Temsilci, 6z konusu sertifikay
yatirimeiya 5 (beg) Is Giinii icerisinde temin edecektir.

| XV. FONUN TASFiYESi VE BUTUN PAYLARIN FON TARAFINDAN GERI ALINMASI: |

Fon ve Alt-Fonlarm her biri siiresiz olarak kurulmustur. Ancak, Yonetim Sirketi ile Saklama Kurulugu’nun
mutabakati iizerine ve onceden yazih ihbarda bulunmalan koguluyla, Fon veya Alt-Fonlar (veya buradaki
Katilma Pay1 simiflan) herhangi bir zamanda tasfiye edilebilir. Ekonomik veya politik durumda 6nemli bir
degigiklifin meydana gelmesi halinde veya Fonun, herhangi bir Alt-Fonun veya buradaki Katlma Pay:
siiflarinin net aktif degerlerinin, Saklama Kurulusu’nca tespit edilmis ekonomik anlamda verimli sekilde
igletilebilecekleri asgari degere diismesi halinde Yonetim Sirketi, Saklama Kurulusu’nun onayina tabi olmak
tizere, Fonun, herhangi bir Alt-Fonun veya buradaki Katilma Pay: smniflarinin tasfiyesine karar vermeye zel
olarak yetkilidir.

Alt-Fonlarm veya Katilma Pay1 simiflarnin tasfiyesi halinde, Yonetim Sirketi, Katilma Pay: sahiplerinin talebi
lizerine bu paylarmin tamammm veya bir kismim, tasfiye karar almdig tarihten yiiriirliige girdigi tarihe kadar
Katilma Pay: bagma uygulanan net aktif deger iizerinden (tasfiye ile ilgili tasfiye masraflanyla tasarruflarm
reel tasfiye degferleri dikkate alinmak suretiyle) degigtirmek veya geri almak (itfa) zorundadir.
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Katilma paylarinin ihraci, degistirilmesi ve itfasi, fesih kararinin alindif1 veya Fonun tasfiyesine yol agan
olayin gerceklestigi tarihte son bulacaktir.

Tasfiye halinde Yonetim Sirketi, Fon, ilgili Alt-Fon veya Katilma Pay: siufi varliklarmi Katilma Pay:
sahiplerinin menfaatlerini en iyi gtizetecek sekilde nakde gevirecek, ve Yénetim Sirketi’nin talimatlar iizerine
Saklama Kurulugu, tasfiyeye iligkin tiim masraflan tasfiye net gelirinden mahsup ettikten sonra bu geliri, ilgili
Katilma Pay1 sahipleri arasinda sahibi olduklarni ilgili smniftaki Katilma Paylari ile orantili olarak
paylagtiracaktir. Yonetim Sirketi, ilgili Alt-Fon ve Katilma Pay1 sinifi varliklarinin tamamini veya bir kismimni,
(bagmsiz bir degerleme raporunun dagitilmas: da dahil fakat bununla smirli kalmaksizin) belirlemis oldugu
sartlara uygun olarak ve Katilma Pay: hamilleri arasmda esit iglem ilkesini gozetecek gekilde ayni olarak

Liiksemburg kanunlan uyarmmca, Fonun tasfiyesi sonunda iade edilmemiy Katilma Paylarna tekabiil eden
tasfiye geliri, Liiksemburg Emanet Kasasi’'nda (Caisse des Consignations) bunlara iligkin zamanagim
siireleri sona erinceye kadar muhafaza edilecektir.

Alt-Fonlarin veya Katilma Payi siniflariin tasfiyesi sonunda iade edilmemis Katilma Paylarina tekabiil eden
tasfiye geliri, tasfiye sonundan itibaren 6 ay boyunca Saklama Kurulusu nezdinde muhafaza edilecektir. Bu
siireden sonra ilgili tasfiye geliri Emanet Kasasi’nda (Caisse des Consignations) muhafaza edilecektir.

Alt-Fonlarin veya Katilma Pay: simflarinimn tasfiyesi sonunda iade edilmemis Katilma Paylarina tekabiil eden
tasfiye geliri, tasfiye sonundan itibaren 6 ay boyunca Saklama Kurulusu nezdinde muhafaza edilecektir. Bu
siireden sonra ilgili tasfiye geliri Emanet Kasasi’nda bunlara iligkin zamanagim siireleri sona erinceye kadar
(Caisse des Consignations) muhafaza edilecektir.

Fonun tasfiyesi halinde tasfiye karar1 veya tasfiyeye yol acan olay, 20 Aralik 2002 tarihli Kanun uyarmca
Recueil’de ve az biri Liiksemburg gazetesi olmak iizere yeterli miktarda dagilan iki gazetede
yaymlanmalidar.

Herhangi bir Alt-Fonun veya Katilma Pay1 smifinin tasfiyesi halinde tasfiye karar, ilgili Alt-Fon ve Katilma
Pay1 sinifi Katilma Pay: sahipleri igin fonun kurulu oldugu iilkede yaymnlanan izahnamesinin Fon’a iligkin
izahnamenin 10. maddesi uyarinca yaymnlanacaktir ve teblif cercevesinde Tiirkiye’deki yatrimcilara da

duyurulacaktir,

Katilma Pay: sahipleri, mirasgilar: veya lehdarlari, Fonun veya Alt-Fonun veya Katilma Pay1 simiflarmmn
tasfiyesi veya boliinmesi talebinde bulunamaz.

| XVI. HALKA ARZLA ILGILI BILGILER:

1) Satig Baglangic Tarihi : European Potential paylar, .../.../.... .. tarihinden itibaren pay bedelleri tam ve
nakden tahsil edilmek {izere satilacaktir.

2) Pay alim satimnin yapilacagi, satigla ilgili dokiimanlarin ve izahnamenin temin edilebilecegi ve pay
degerinin ilan edilecegi yerler:

ADRES TELEFON

Yap: ve Kredi Bankasi A.S. (0212) 339 70 00
Biiyiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza

D Blok Levent / istanbul

Genel Miidiirliik ve Tiim Subeler



3) Fonun ve temsilcinin merkez adresleri ve telefon numaralari:

Temsilei merkezinin adres ve telefon numaraiar::

ADRES

Yap: ve Kredi Bankasi A.S.
Biiyiikdere Cad. Yap: Kredi Plaza
D Blok Levent / istanbul

Genel Miidiirliik ve Tiim Subeler

Rue Alphose Weicker,
1L-2721,
Luxembourg

TELEFON
(0212) 339 70 00

TELEFON

+352 269 7861

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gergege uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamm defistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas icin her tiirli makul Gzenin gdsterilmig olduguna beyan ederiz.

PIONEER ASSET MANAGEMENT S.A.
adina Vekaleten
Av. Esin Taboglu
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