UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.
iDACAPITAL iVMELENDIRME GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI DEGISIKLIGI

Unlii Portfoy Yonetimi A.S. idacapital Ivmelendirme Girigim Sermayesi Yatinm Fonu ihrag
belgesinin, “Fonun Siiresi”, “Fonun Yatiim Stratejisine ve Amacina iliskin Esaslar”, “Fonun
Yatiim Sinirlamalan ve Risklerine iliskin Esaslar”, “Fon Mal Varhgindan Yapilabilecek
Harcamalara [liskin Esaslar”, “Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya iliskin Esaslar”, “Fon Katilma
Paylarinin Borsa’da Islem Gormesi”, “Kar Dagitimma Iliskin Esaslar” ve “Performans
Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar” baglikli maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
19/ 12As1] tarih ve 12233903- L2 HebésrFayil izin dogrultusunda asagidaki sekilde
degistirilmistir.

ESKI SEXIL

Fonun siiresi

Fon'un silresi tasfiye dénemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katilma pay: satigi (Ilk Kapanis)
tarihi ile baglar. Fon siiresinin son 2 (iki )yl tasfiye dénemidir. Yatirim Dénemi, [lk Kapanig'tan
itibaren 2 (iki) yildir. Bu dénemden sonra fon, mevcut girisim sermayesi yatirimlarina yapilacak
ek yatinmlar da dahil olmak iizere herhangi bir girisim sermayesi yatirimi yapmayacaktir. Kurucu
yonetim kurulu ve yatirim komitesi karari ile Fon igtiiziigiiniin ve igbu ihra¢ belgesinin Fon’un
siiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14.
Maddesinde belirlenen esaslar cergevesinde Fon’un siiresine iliskin olarak Fon igtiiziigiinde ve isbu
ihrag belgesinde degisiklik yapilmasi talebiyle Kurul’a bagvurulur. Séz konusu degisiklik,
degisikligin yiiriirliige giris tarihinden en az 30 (otuz) giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu siire iginde katilma paylarini Fon’a iade etmek isteyen
yatinmecilarin iade talepleri gergeklestirilir ve degisiklikler bu taleplerin gergeklestirilmesi
sonrasinda yiiriirliige girer.

YENI SEKIL

Fonun siiresi

Fon'un siiresi tasfiye dénemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satigi (ilk Kapanis)
tarihi ile baglar. Fon siiresinin son 2 (iki )yili tasfiye dénemidir. Yatirim Donemi, ilk katilma pay1
satisi tarihinden itibaren 31.12.2024’¢ kadardir. Bu donemden sonra fon, mevcut girisim
sermayesi yatirimlarina yapilacak ek yatirimlar da dahil olmak iizere herhangi bir girisim sermayesi
yatirimi yapmayacaktir. Kurucu yénetim kurulu ve yatirim komitesi karari ile Fon igtiiziigiiniin ve
isbu ihrag belgesinin Fon'un siiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Bu
durumda, Teblig’in 14. Maddesinde belirlenen esaslar ger¢evesinde Fon’un siiresine iligkin olarak
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Fon igtiiziigiinde ve isbu ihrag belgesinde degisiklik yapilmasi talebiyle Kurul’a bagvurulur. S6z
konusu degisiklik, degisikligin yiiriirliige giris tarihinden en az 30 (otuz) giin 6nce katilma pay:
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu siire iginde katilma paylarini Fon’a iade
etmek isteyen yatirimcilarin iade talepleri gerceklestirilir ve degisiklikler bu taleplerin
gerceklestirilmesi sonrasinda yiiriirliige girer.

Fonun Yatirim Stratejisine ve Amacina iliskin Esaslar

Fon’un birincil yatirim amaci, Tiirkiye’de yerlesik sermaye ihtiyaci olan erken asama teknoloji
tabanli veya yenilik¢i is modeli olan girisimler ile iiriin ve hizmetleri pazarda miigterileri tarafindan
talep géren ve gelirleri katlanarak biiyiimeye baglamis girisimlere Ar-Ge ve yenilik sonuglarinin
ticarilegtirilmesine, yatirimlari ve istihdami artirmaya, yurt digina agilmaya ve ihracat yapmaya
y6nelik yatirimlar yaparak, bu girisimlere disaridan alinacak olan ivmelendirme programlari
vasitas: ile ivmelendirme damismanligi saglayarak, girisimleri elde tutarak ve bunlar: elden
cikararak yiiksek getiriler elde etmektir.

Fon, erken asama ve gelisme asamasindaki KOBI‘lere, birkag agamali yatirimlar vasitas ile 50 bin
USD ile 2 milyon USD arasinda sermaye ve sermaye benzeri yatirimlar yapacaktir. Fon, yenilikgi,
teknoloji tabanli, sosyal ve gevresel fayda da saglayan kiigiik ve orta &lgekli sirketlere, odaklandig:
sektdr/dikeyler (is plant igerisinde yer alan) oncelikli olacak sekilde sermaye ve sermaye benzeri
yatirim yapacaktir.

Fon halka agik olmayan biiyiime potansiyeli yiiksek mali yapisini kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay: veya girigim
sirketlerinin kurucusu olmayi hedeflemektedir. Fon girisim sirketlerinin ihrag ettigi ve kurucusu
tarafindan icazet Belgesine baglanmis borglanma araglarina yatirim yapabilir. Teblig’de
tanimlanan girigim girketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdisinda kolektif yatirim
amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fonun, yatirim yapmayi hedefledigi ana sektérler: gida, biligim, finansal teknolojiler, big-data,
perakende teknolojileri de dahil olmak iizere teknoloji, ulastirma, imalat, finans ve perakende
sektdrleridir. Fon bu sektoriin disindaki sektérlere de yatirim yapabilecektir. Fon 6zellikle finansal
teknolojiler ve bunlarla ilgili diger sektorlere yatirim yapmayr amaglamaktadir.

Fon’un yatirim stratejisi temel olarak, yeni nesil girisim sirketlerine (start-up) baglangig ve biiyiime
asamalarinda yatirim yapmak, bu sirketlere disaridan alinacak olan ivmelendirme girigim
programlari vasitasi ile ivmelendirme damigmanligi saglamak ve sirketin gelisim veya ileri
asamalarinda satig, birlesme, halka arz, kurucu ortaga satig, stratejik ortaga satig, sirkete satis,
finansal yatirimciya satig gibi yontemlerle yatinmi sonlandirmaktir. Fonun yapacagi girisim




sermayesi yatirimlari ile ilgili gerek giris, gerekse c¢ikis kararlari yatirim komitesince verilir ve
kurucu yénetim kurulunca onaylanir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; Katilim esaslarina uygun alanlarda
faaliyet gOsteriyor olmasi on sart olup; kurumsal ydnetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk
sahibi deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, operasyonel geligime uygun
olmak, rekabet¢i marka degeri yaratma giicii, siirduiriilebilirlik ve katma degerli iriin geligtirme
potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatirnmlarda imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinhk haklarinin tizerinde ydnetimde
soz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel
yonetim olmasi durumunda ¢ogunluk paylarinin satin alimi gibi metotlar uygulanacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi kapsaminda yapilacak yatirimlar yatirim komitesi tarafindan belirlenir.
Yatinmlardan ¢ikislarda ise kurucu ortaga, yoneticilere, stratejik yatirnmciya, baska bir fona veya
sair iiglincii kigilere satis ve halka arz gibi yontemler kullanilacaktir.

YENI SEKIL
Fonun Yatirim Stratejisine Iliskin Esaslar

Fon’un birincil yatirim amaci, Tiirkiye’de yerlesik sermaye ihtiyac: olan erken asama teknoloji
tabanli veya yenilik¢i is modeli olan girigimler ile {iriin ve hizmetleri pazarda miisterileri tarafindan
talep goren ve gelirleri katlanarak biiylimeye baglamig girisimlere Ar-Ge ve yenilik sonuglarinin
ticarilestirilmesine, yatirimlari ve istthdami artirmaya, yurt disina agilmaya ve ihracat yapmaya
y6nelik yatirimlar yaparak, bu girisimlere disaridan alinacak olan ivmelendirme programlari
vasttast ile ivmelendirme damigmanlhigi saglayarak, girisimleri elde tutarak ve bunlari elden
cikararak yiiksek getiriler elde etmektir.

Fon, erken asama ve gelisme asamasindaki KOBI‘lere, birkag asamali yatirimlar vasitasi ile
sermaye ve sermaye benzeri yatinmlar yapacaktir. Fon, yenilik¢i, teknoloji tabanli, sosyal ve
cevresel fayda da saglayan kiiglik ve orta &lgekli sirketlere, odaklandigi sektor/dikeyler (is plani
icerisinde yer alan) 6ncelikli olacak sekilde sermaye ve sermaye benzeri yatirim yapacaktir.

Fon halka agik olmayan biiylime potansiyeli yilksek mali yapisimt kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay: veya girigim
sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon girisim girketlerinin ihrag ettigi ve kurucusu
tarafindan Icazet Belgesine baglanmis borglanma araglarina yatinm yapabilir. Teblig’de
tanimlanan girisim sgirketlerine sermaye yatinmi yapmak iizere yurtdiginda kolektif yatirim
amactyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir.
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Fonun, yatinm yapmay: hedefledigi ana sektorler: gida, bilisim, egitim, finansal teknolojiler,
elektronik ticaret, big-data, perakende teknolojileri de dahil olmak iizere teknoloji, ulagtirma,
imalat, finans ve perakende sektorleridir. Fon bu sektdriin digindaki sektdrlere de yatirim
yapabilecektir.

Fon’un yatirim stratejisi temel olarak, yeni nesil girisim girketlerine (start-up) baslangig ve biiyiime
asamalarinda yatiim yapmak, bu sirketlere digaridan alinacak olan ivmelendirme girigsim
programlari vasitasi ile ivmelendirme damigsmanhigi saglamak ve sirketin gelisim veya ileri
asamalarinda satig, birlesme, halka arz, kurucu ortaga satig, stratejik ortaga satig, sirkete satis,
finansal yatirnmciya satis gibi yontemlerle yatirimi sonlandirmaktir. Fonun yapacagi girigim
sermayesi yatirimlar) ile ilgili gerek giris, gerekse ¢ikis kararlar1 yatirnm komitesince verilir ve
kurucu y6netim kurulunca onaylanir.

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; Katilim esaslarina uygun alanlarda
faaliyet gdsteriyor olmasi 6n gart olup; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk
sahibi deneyimli ve is etigi sahibi yénetim kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun
olmak, rekabetci marka degeri yaratma giicii, stirdtiriilebilirlik ve katma degerli tiriin gelistirme
potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatinmlarda imtiyazl azinlik paylarinin (normal azinlik haklarinin iizerinde yénetimde
soz sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel
ydnetim olmasi durumunda ¢ogunluk paylarinin satin alimi gibi metotlar uygulanacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi kapsaminda yapilacak yatirimlar yatirim komitesi tarafindan belirlenir.

Yatinmlardan gikiglarda ise kurucu ortaga, yoneticilere, stratejik yatirnmciya, baska bir fona veya
sair ligiincii kigilere satig ve halka arz gibi yontemler kullanilacaktir.

ESKI SEKIL

Fonun Yatirim Simirlamalari ve Risklerine iliskin Esaslar

Simirlamalar ve Riskler:
Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlarinin ydnetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

1. Fon’un toplam degerinin en az %80’inin (yiizde seksen) bir veya birden fazla girisim
sermayesi yatirnmindan olugmasi zorunludur. %80 (yiizde seksen) oram Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari girigim sermayesi yatirim sinirlamasidir.
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2. Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptig: yatirumlarin, Fon toplam degerinin %10’unu (yiizde on) geg¢mesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 (ylizde elli bir) olarak uygulanir.

3. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatiimlart digindaki yatinmlarin
yonetiminde asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan Katihm Finans ilke ve
esaslarinca uygun anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektér ve kamu bor¢lanma araglart,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiirtirliige konulan Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢er¢evesinde alim satimi yapilabilen
Katilim Finans ilke ve esaslarinca uygun, yabanci dzel sektér ve kamu borglanma araglan ve
anonim ortaklik paylari,

c) Katilma hesabi,

d) Kurucusu tarafindan icazet Belgesine baglanmis Yatirim fonu katilma paylart,

¢) Nema vaad s6zlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

f) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalart,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

h) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere
yapilan yatirimlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali Katilim Finans ilke ve esaslarina
uygun para ve sermaye piyasast araglari,

j) Kurulca uygun gériilen diger yatirim araglari.

4. Fon, girigim sirketi niteligindeki anonim ve limited girketlere yatirim yapabilir. Yatirim
tarihi itibari ile limited sirket olan girigim girketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) yil
icinde anonim girkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

5. Fon’un girigim girketlerine yapacag ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatirimlari,
Fon ile girisim girketlerinin ydnetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir
pay sahipligi sozlegmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim girketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin ydnetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iligskin pay devri sozlesmesinin imzalanmas: yeterlidir.

6. Yatirnm Donemi sonunda, Fon’un girisim girketlerine yapacag: yatirimlarinin en az 20
Milyon Tiirk Lirasi bedel ihtiva eden kisminin, Istanbul’da yerlesik girisim sirketlerine
gerceklestirilmis olmasi planlanmaktadir.

Uygulanacak her tiirlii yatirim karari Katilim Finans ilke ve esaslarina uygun olacak sekilde
gergeklestirilecektir.




Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari digindaki yatirimlarin yonetiminde
agagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

1.Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarini diing alamaz.

2 Kurucu’nun ve Yonetici’nin paylari, Fon portfoyiine déhil edilemez.

3.Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen ve gelisme potansiyeli tastyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin tglincli fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle Fon toplam degerinin azami %10’una (yiizde on) kadar yatinm yapilabilir. Bu
yatinimlar girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

4 Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler Fon portféyiine dahil edilebilir.

5.Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

6.Borsada islem goéren dis borglanma araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile Fon
portfoyline dahil edilmesi veya Fon portfoyiinden ¢ikartiimasi miimkiindiir.

7.Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri tizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi ara¢larina yatirim yapilabilir.

8.Tiirev araglara sadece portfSyiinii dévizve piyasa riskleri gibi risklere karst korumak
amaciyla taraf olabilir. Tirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari Fon toplam
degerinin %20’sini (ylizde yirmi) asamaz.

9.Yatirim sinirlarina uyumun Fon’un hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasinu takip
eden azami 2 (iki) y1l iginde yatirima y&nlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun
ilgili 2 (iki) yillik siirenin tamamlandigi hesap doneminin sonunda saglanmas: gerekmektedir.
Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde,
yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmast igin ek siire verilmesi talebiyle Kurucu’nun
Kurul’a bagvuruda bulunmasi miimkiindtir,

10. Fon tarafindan, agagida yer alan faaliyetleri yapan girisimlere yatirum yapilmayacaktir:

a) Yiiriirliikteki mevzuata aykin gekilde bir tiriintin tiretimi, ticari veya hizmetin verilmesi
ile ilgili faaliyetler,

b) Hukuka, kamu diizenine, genel ahlaka aykiri alanlar,

c¢) Tiitiin, alkol, kumarhane, bahis oyunlari,

d) Miinhasiran gayrimenkul yatirimlari,

e) Siyasi veya etnik icerikli faaliyetler.

YENI SEKiL

Fonun Yatirim Simirlamalarina iliskin Esaslar




Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan siirlamalar
cercevesinde yonetilir. Uygulanacak her tiirld yatinm karari Katihm Finans ilke ve
esaslarina uygun olacak sekilde gergeklestirilecektir.

ESKI SEKIL
Fon Mal Varhgindan Yapilabilecek Harcamalara iliskin Esaslar

Fon’a iliskin giderler Fon portfoyiinden kargilanir. Y6netim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin
tist siur1, fon toplam degerinin yillik %30’udur. Yatirimci sézlesmesinde belirlenen hallerde
Fon’dan karsilanacak performans ficreti bu sinira dahil degildir.

Fon’un toplam gider orani iginde kalmak kaydiyla, Yatirim D6nemi boyunca Toplam Fon Katilim
Tutar’'nin yillik %2,5 (yiizdeikibuguk)’inden ve Yatinm Donemi’nden sonra ise Toplam Fon
Katilim Tutar’’nin yilhk %1 (yiizdebir)’inden olusan bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir.

Toplam Fon Katilim Tutari, pay alimi talimati gergeklestirme tarihlerinde fona ~ 6denmis olan
toplam her bir kaynak taahhiidii tutarinin fona aktarildig: giiniin 1 (bir) is giinii dncesinin TCMB
ABD Dolar1 doviz alis kuruna bdliinmesi sonucunda ulagilan ABD Dolart cinsinden degerlerinin
toplaminin;  fona devredilen her bir istirak payinin  devir sirasinda belirlenen degerinin ilgili
paylarin fona devredildigi giiniin 1 (bir) is giinii 6ncesinin TCMB ABD Dolari déviz alis kuruna
béliinmesi sonucunda ulasilan ABD Dolari cinsinden degerlerinin  toplamina eklenmesi suretiyle
bulunan degeri ifade eder.

Pay gruplari bazinda yonetim ticreti farklilig1 bulunmaktadir. A ve B Grubu pay igin yonetim iicreti
fon siiresi boyunca Toplam Fon Katilim Tutari’nin yillik %] (yiizdebir)’dir. C Grubu pay igin
yonetim iicreti ilk Yatirim Dénemi boyunca Toplam Fon Katim Tutar’nin yillik %2,5
(ylizdeikibuguk) ve Yatirim Donemi’nden sonra ise Toplam Fon Katilim Tutari’’min yillik %l
(yiizdebir)'dir.

Tiim paylar i¢in ydnetim iicreti Yatinm Dénemi boyunca Toplam Fon Katilim Tutar’nin yillik
%2,5 (ylizdeikibuguk) ve Yatirim Donemi’nden sonra Toplam Fon Katilim Tutari’nin yillik %1
(yiizdebir) oraninda ydnetim iicreti tahakkuk ettrilerek Fon birim pay fiyat: hesaplanir ve agiklanir.
A ve B grubu pay sahiplerinin yonetim iicret iadesi Kurucu tarafindan ilgililere Tasfiye
Dénemi’ndeki dagitimlar sirasinda dagitilacaktir.

Yonetim iicreti Fon’dan Tiirk Lirasi olarak 6denir. Yonetim iicretinin Tiirk Lirast karsiliginin
hesaplanmasinda y6netim iicretinin 6denecegi is giiniiniin 1 (bir) is glinii dncesindeki TCMB ABD
Dolari doviz alig kuru dikkate alinir.




Yonetim ticreti giinlitk olarak hesaplanip tahakkuk ettirilecek olup, aylik dénemlerin sonundan
itibaren 5 (bes) is giinii igerisinde tahsil edilecektir.

Y&netim ticreti ilk katilma pay1 satisi (Ilk Kapanis) tarihinden itibaren islemeye baglar.

Ydnetim tcretine iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak fizere tiim masraflar Fon
tarafindan karsilanir.

Fon malvarhigindan karsilanabilecek harcamalar:

a)Mevzuat gereZi yaptlmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b)Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,

c)Portfoydeki varliklarin sigorta ficretleri,

¢)Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
{icretleri,

d)Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in 6édenen her tiirlii
licretler,

e)Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde &denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f)Finansman giderleri, kar pay1 orani , komisyon, masraf ve kur farklari,

g)Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu y&netim
kurulu karari ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis
kuru {izerinden Tiirk Lirasi’na ¢evrilerek kaydolunur.)

g)Portfoy yonetim iicreti ve performans iicreti,

h)Kurulus da dahil olmak {izere Fon’un portféyiiniin olugturulmasina iliskin olarak temin
edilecek hukuki danismanlik kargihgi 6denecek iicretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve isbu
igtiiziik tahtinda cevaz verilen her tiirlii danigmanlik ve hukuki danigmanlik hizmeti alimlarindan
dogan iicretler (S6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina Yatirimer Sozlesmesi’nde yer
verilmektedir),

1)Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

i)Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,

j)Fon adina yapilan sozlesmelere iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter {icretleri,

kYMKK ve Takasbank’a ddenen iicret, komisyon ve masraflar,

1)Fon portféyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan pazarlama, satig ve
dagitun giderleri,

m)Defter, tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

n)KAP (Kamuyu Aydinlatma Platformu) giderleri,
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0)LEI kodu ile ilgili giderleri,
6)icazet belgesi masraflari ve buna iliskin danismanlik iicretleri
p)Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat gerefi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar.

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,
b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim yili esas alinarak figer aylik donemlerin son is giinlinde Fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve portféy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula
O6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

YENI SEKIL

Fon Yonetim Ucreti Orani, Toplam Gider Orani ve Fon Malvarhigindan Yapilabilecek
Harcamalara Iliskin Esaslar

Fon’a iliskin giderler Fon portfoyiinden kargilanir. Y&netim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin
tist sinurt, fon toplam degerinin yillik %30’udur. Yatirimci sdzlesmesinde belirlenen hallerde
Fon’dan karsilanacak performans iicreti bu sinira dahil degildir.

Toplam Fon Katilim Tutari, pay alumi talimati gergeklestirme tarihlerinde fona ddenmis olan
toplam her bir kaynak taahhiidii tutarinin fona aktarildig: giiniin 1 (bir) is giinii 6ncesinin TCMB
ABD Dolari déviz alig kuruna béliinmesi sonucunda ulasilan ABD Dolari cinsinden degerlerinin
toplaminin; fona devredilen her bir istirak payinin devir sirasinda belirlenen degerinin ilgili
paylarin fona devredildigi giiniin 1 (bir) is giinil dncesinin TCMB ABD Dolari déviz alis kuruna
boliinmesi sonucunda ulasilan ABD Dolari cinsinden degerlerinin toplamina eklenmesi suretiyle
bulunan degeri ifade eder.

Tiim paylar igin yonetim tcreti 31.12.2024 tarihine kadar Toplam Fon Katilim Tutari’nin yillik
%2,5 (yiizdeikibuguk) ve 31.12.2024 tarihinden sonra Toplam Fon Katilim Tutari’nin yillik %1
(yiizdebir) oraninda yonetim {icreti tahakkuk ettirilerek Fon birim pay fiyati hesaplanir ve kurucu
tarafindan alhm satim yerlerinde agiklanir. Yonetim ficreti giinliik olarak, Amerikan Dolar
cinsinden hesaplanip tahakkuk ettirilecek olup, aylik dénemlerin sonundan itibaren 5 (bes) is giini
igerisinde, yonetim ficretinin ddenecegi is giiniiniin 1 (bir) is giinii dncesinde saat 15:30’da
aciklanan TCMB ABD Dolari déviz alig kuru dikkate alinarak tahsil edilecektir.

Pay gruplari bazinda, Yatirnme: Sozlesmesi’nde de a¢iklandigi iizere, yonetim iicreti farkliligi
bulunmaktadir. Yonetim iicreti; A Grubu paylar i¢in Fon siiresi boyunca yillik %0,1, B Grubu




paylar igin fon siiresi boyunca yillik %! (ylizdebir), C Grubu pay i¢in ise 31.12.2024 tarihine
kadar yillik %2,5 (yiizdeikibucuk) ve 31.12.2024 tarihinden sonra ise yillik %1 (yiizdebir)’dir.
A ve B Grubu pay sahiplerinin yonetim {icretinin iadesi; her bir A ve B grubu pay sahibi igin,
Yonetici’nin yonetim iicretini tahsil ettigi takvim aymm izleyen takvim aymm ilk 15 (on bes)
giinii icerisinde gerceklestirilecektir.

Yénetim iicreti ilk katilma pay: satisi (Ilk Kapanig) tarihinden itibaren iglemeye baglar.

Yonetim ticretine iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak izere tim masraflar Fon
tarafindan karsilanir.

Fon malvarligindan karsilanabilecek harcamalar:

a)Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b)Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,

c)Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢)Portfsydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
licretleri,

d)Portfsydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri igin 6denen her tiirli
ticretler,

e)Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde §denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f)Finansman giderleri, kar payi orant , komisyon, masraf ve kur farklar,

g)Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu y&netim
kurulu karari ile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis
kuru iizerinden Tiirk Lirast’na ¢evrilerek kaydolunur.)

g)Portfy yonetim licreti ve performans iicreti,

h)Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portféyiiniin olugturulmasina iliskin olarak temin
edilecek hukuki danigmanlik karsiligi 6denecek iicretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve isbu
ictiiziik tahtinda cevaz verilen her tiirlii danigsmanlik ve hukuki danigmanlik hizmeti alimlarindan
dogan iicretler (S6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina Yatirimc: Sézlegmesi’nde yer
verilmektedir),

1)Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

i)Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

j)Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter iicretleri,

k)YMKK ve Takasbank’a ddenen iicret, komisyon ve masraflar,

I)Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi igin katlanilan pazarlama, satiy ve
dagitim giderleri,
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m)Defter, tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

n)KAP (Kamuyu Aydinlatma Platformu) giderleri,

0)LEI kodu ile ilgili giderleri,

)icazet belgesi masraflari ve buna iligkin danigmanlik iicretleri

p)Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,
b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miigavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son ig gliniinde Fon toplam degerinin yiiz binde
besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula
odenen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

ESKI SEKIL
Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iliskin Esaslar

Genel Esaslar:

Fon katilma payi satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak paylarinin fona devredilmesi ile, katilma payinin fona iadesi, yatinmecilarin
katilma paylaninin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarimin yatirimcilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilebilir.

Fon katilma paylari sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan katilma paylarmin
Kanun’un [3’iincii maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi
zorunludur.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme cagrilarina istinaden Kurucu’nun ilan
edecegi katilma payi alim satiminin yapilacag yerlere bagvurularak alim talimati verilir.
Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina
alim ve satim talimatlari igin ayri ayri olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve iglemler bu
dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Kaynak Taahhiidii:
Yatiimeilar, Fon’un kurulugundan baglayarak ilk Kapanis’tan itibaren 24 (yirmidort) aylik siire
boyunca (Taahhiit ve Talep Toplama Donemi) kaynak taahhiidiinde bulunmak veya istirak
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paylarinin Fon’a devredilmesi suretiyle Fon’a katilabilirler. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a
yeni yatirimei kabul edilmeyecektir.

Yatirimci stzlesmesinde yer alan istisnalar sakli kalmak kaydiyla  yatirimetlar, [k Kapanig'tan
Taahhiit ve Talep Toplama Dénemi’nin sonuna kadar ek kaynak taahhiidiinde bulunabilirler.

Odeme Cagrist:

Kurucu, katilma payi satin alma tarihinden en az 5 (bes) is giinii 6ncesinden Ydnetici’nin Y6netim
Kurulu tarafindan uygun gériilecek yontemlerle bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini
belirtmek suretiyle, Taahhiit ve Talep Toplama Donemi boyunca, girisim sermayesi yatirimi ve
mevzuatin izin verdigi diger yatirimlari yapmak, Fon’a iliskin giderleri karsilamak, Fon’un 6deme
tazmin ve diger yiikiimliiliiklerini kargilamak ve bunlarla sinirl olmamak tizere yatirim hedefi ve
stratejisi gergevesinde belirtilen herhangi bir amagla 6deme ¢agrisinda bulunabilir. Taahhiit ve
Talep Toplama déneminden sonra ise Fon’a iligkin giderleri kargilamak ve Fon’un 6deme ve
tazmin ve diger yiikiimliiliiklerini karsilamak amaciyla 6deme ¢agrisinda bulunulabilir.

Odeme ¢agrisina iligkin esaslara yatirimei szlesmesinde yer verilir.

Kaynak taahhiitleri, Kurucu’nun yatirimei sézlesmesinde yer alan usule gore yapacagi ¢agriy! takip
eden 5 (bes) i giinil icinde yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerine iligkin §deme(ler), Kurucu’nun ddeme ¢agrisi iizerine, bir defada veya farkh
tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi kaynak
taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanir.

Miitemerrit yatirnmeilara iliskin diizenlemeler yatirimci sézlesmesinde yer almaktadir.
Katilma Pay1 Alimlari:

Ik Kapanig’ta her bir katilma pay: satist 1 (bir) TL tizerinden gergeklestirilecektir. Takip eden
ihraglarda her bir kaynak taahhiidii 6demesi ve istirak payi kargiliginda katilma payir alim
talimatlari kargiliginda yatirimei hesaplarina aktarilacak katilma pay: sayisi, kaynak taahhiitleri i¢in
alim talimatinda belirtilen tutarin nakden denmesini/ istirak paylari igin [stirak Payr’nin Fon’a
devredilmesini takip eden giin hesaplanan Primli Fon Birim Pay Degeri’ne gore belirlenir.

Giincel Degerleme Pay Degeri’nin tizerinden son Degerleme Tarihi’nden hesaplama giiniine kadar
agiklanan toplam kiimiilatif Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) + %6 (yiizde alti) orani uygulanarak




hesaplanan pay degerini ifade eder. Ay ortasindaki hesaplamalar i¢in en son agiklanan aylik TUFE
oraninin ay bagindan itibaren gegen giin sayisi kadarlik karsiligi hesaplanir.

Giincel Degerleme Pay Degeri ise en son Degerleme Tarihini takip eden ilk Fiyat Raporu’ndaki
Fon Birim Pay Degerini ifade eder. Degerleme Tarihi GSYF Tebligi’'nde diizenlenen esaslar
dogrultusunda girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesi i¢in hazirlanan raporun tarihini ifade
eder.

[hrag edilen katilma paylari, her bir yatirimei tarafindan 6denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili
olarak satin alinacaktir. Ancak Kurucu, Ilk Kapanis’ta yahut devam eden ihraclarda bazi
yatinmcilarin 6denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili olarak katilma pay: alim haklarini
kisitlayabilir.

Yatirimcilar tarafindan verilmis olan kaynak taahhiitlerine istinaden Ydnetici’nin yatinme:
sozlesmesinde yer alan usule gore yapacagi édeme c¢agrisini miiteakip yatinmecilar tarafindan
verilecek pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden 5 (bes) is giinii iginde Y&netici
tarafindan yerine getirilir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii disindaki katilma pay:1 alimlar
nakit veya istirak pay1 karstliginda olabilir. Bu durumda katilma paylarinin satisindan énce istirak
paylarinin degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluglarca yapilir ve katilma paylar bu sekilde
belirlenen degerden fazla olmamak iizere, belirlenecek deger karsiliginda ihrag edilir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen alim talimati karsihginda tahsil edilen tutar, bu tutara
karstlik gelen katilma paylarinin yatirnmer hesaplarina aktarilmasina kadar yatirimer adina Vaad
s6zlesmelerinde nemalandirilir, Su kadar ki, is giinlerinde saat 13.30%a kadar tahsil edilen tutarlarin
nemalandirilmasina ayni giin, saat 13.30°dan sonra tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasina takip
eden is giinii baglanir.

Katilma pay1 alimina, yukaridaki yontemle nemalandirmadan elde edilen tutar dahil edilmez. S6z
konusu getiri, katilma pay1 alimini takip eden ilk is giinii yatinmecilarin hesabina nakit olarak iade
edilir.

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarimin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim: durdurulabilir.

Katilma Paylarinin Devri:
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Katilma paylarinin nitelikli yatinmcilar arasinda devri Kurucu’nun ve Yatinm Komitesi’nin
onayinin alinmasi kayd: ile miimkiindiir. Nitelikli yatirnmecilar arasinda katilma payi devrinin
gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur.

Devir islemlerini yiiriiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari Fon siiresi
ve takip eden en az 5 (bes) yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimeilar
arasindaki katilma payi devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatinmctlarin hesaplar arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiiriiten kurulug sorumludur. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma payir devir
bedelleri serbestge belirlenebilir.

Fon’a giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans ticretinin katilma paylarinin elde tutuldugu
slireye gbre hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip olmaktan
kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikler bulunmast durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikler
de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirimciya geger.

Katilma Payi Satimlar::
Fon katilma paylari temerriit durumunda ve Fon stiresi sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon siiresi sonunda ayrica satim talimati verilmesine gerek bulunmayip, katilma paylarinin bedeli
Fon siiresinin sonundan itibaren 3 (ii¢) ay i¢inde Igtiiziigiin 16. maddesi gergevesinde yatirimeilara
Odenir.

YENI SEKIL
7.Fona Katilma, Fondan Ayrilma Ve Katilma Paylarmm Devrine liskin Esaslar

Genel Esaslar:

Fon katilma payi satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu degere
karsilik gelen igtirak paylarinin fona devredilmesi ile katilma payinin fona iadesi, yatirimcilarin
katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina kargilik gelen istirak paylarinin yatinmcilara devredilmesi
suretiyle gergeklestirilebilir.

Fon katilma paylari sadece nitelikli yatinmcilara satilabilir. Kurucu tarafindan katilma paylarinin

Kanun’un 13’iincii maddesi gergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi
zorunludur.
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Katilma pay: satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarina istinaden Kurucu’nun ilan
edecegi katilma pay1 alim satiminin yapilacag: yerlere bagvurularak alim talimatt verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag iglemler de ddhil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina
alim ve satim talimatlari icin ayr ayri olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu
oncelik sirasina gore gergeklestirilir

Kaynak Taahhiidii:

Yatirimeilar, Fon’un kurulusundan baslayarak [lk Kapanig’tan itibaren 31.12.2024 tarihine kadar
kaynak taahhiidiinde bulunmak veya istirak paylarinin Fon'a devredilmesi suretiyle Fon'a
katilabilirler. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a yeni yatirimei kabul edilmeyecektir.

Yatiimei sdzlesmesinde yer alan istisnalar sakli kalmak kaydiyla yatirimeilar, ilk Kapanig’tan
Taahhiit ve Talep Toplama Dénemi’nin sonuna kadar ek kaynak taahhiidiinde bulunabilirler.

Odeme Cagnisi:

Kurucu, katilma payi satin alma tarihinden en az 5 (bes) is giinii 5ncesinden Yonetici’nin Y8netim
Kurulu tarafindan uygun goriilecek yontemlerle bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini
belirtmek suretiyle, Taahhiit ve Talep Toplama Dénemi boyunca, girisim sermayesi yatirimi ve
mevzuatin izin verdigi diger yatirimlar yapmak, Fon’a iliskin giderleri karsilamak, Fon’un 6deme
tazmin ve diger yiikiimliiliiklerini kargilamak ve bunlarla sinirli olmamak tizere yatirim hedefi ve
stratejisi gergevesinde belirtilen herhangi bir amagla deme g¢agrisinda bulunabilir. Taahhiit ve
Talep Toplama déneminden sonra ise Fon’a iligkin giderleri kargilamak ve Fon’un 6deme ve
tazmin ve diger yiikiimliliiklerini karsilamak amaciyla édeme ¢agrisinda bulunulabilir.

Odeme ¢agrisina iligkin esaslara yatinnmei sézlesmesinde yer verilir.

Kaynak taahhiitleri, Kurucu’nun yatirimei sdzlesmesinde yer alan usule gore yapacagi ¢agriyi takip
eden 5 (bes) is giinii iginde yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Kurucu’nun 6deme ¢agrisi iizerine, bir defada veya farkli
tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi kaynak
taahhiidiiniin 6denmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanir.

Miitemerrit yatinmcilara iligkin diizenlemeler yatirimci sézlesmesinde yer almaktadir.

Katilma Pay: Alimlan:




llk Kapanig’ta her bir katilma pay: satigi 1 (bir) TL iizerinden gergeklestirilecektir. Takip eden
ihraglarda her bir kaynak taahhiidii 6demesi, nakit karsiligi alim talimatlari ve istirak payi
karsiliginda katilma payi alim talimatlar1 karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma
pay! sayisi, kaynak taahhiitleri ve nakit karsiligi alimlar i¢in alim talimatinda belirtilen tutarin
nakden ddenmesini/ istirak paylari i¢in Istirak Payi’nin Fon’a devredilmesini takip eden giin
hesaplanan Primli Fon Birim Pay Degeri’ne gére belirlenir.

Giincel Degerleme Pay Degeri’'nin iizerinden son Degerleme Tarihi’nden hesaplama giiniine kadar
agiklanan toplam kiimiilatif Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) + %6 (yiizde alt1) orani uygulanarak
hesaplanan pay degerini ifade eder. Ay ortasindaki hesaplamalar i¢in en son agiklanan aylik TUFE
oraninin ay bagindan itibaren gegen giin sayis1 kadarlik karsiligi hesaplanir.

Giincel Degerleme Pay Degeri ise en son Degerleme Tarihini takip eden ilk Fiyat Raporu’ndaki
Fon Birim Pay Degerini ifade eder. Degerleme Tarihi GSYF Tebligi’nde diizenlenen esaslar
dogrultusunda girisim sermayesi yatirnmlarinin degerlemesi igin hazirlanan raporun tarihini ifade
eder.

Ihrag edilen katilma paylari, her bir yatinmei tarafindan 6denmemis kaynak taahhiitleri ile orantili
olarak satin alinacaktir. Ancak Kurucu, ilk Kapanis’ta yahut devam eden ihraglarda bazi
yatirimcilarin ddenmemis kaynak taahhiitleri ile orantili olarak katilma payr alim haklarini
kisitlayabilir.

Yatirimcilar tarafindan verilmis olan kaynak taahhiitlerine istinaden Ydnetici’'nin yatirimci
sozlesmesinde yer alan usule gore yapacagi ddeme c¢agrisini miiteakip yatirimcilar tarafindan
verilecek pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden 5 (bes) is giinii i¢inde Y&netici
tarafindan yerine getirilir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii digindaki katilma pay1 alimlart
nakit veya istirak pay: karsiliginda olabilir. Bu durumda katilma paylarinin satigindan dnce istirak
paylarinin degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilir ve katilma paylari bu sekilde
belirlenen degerden fazla olmamak iizere, belirlenecek deger karsiliginda ihrag edilir.

Kaynak taahhiitlerine ve nakit karstlig1 alimlara istinaden verilen alim talimat: kargihiginda tahsil
edilen tutar, bu tutara karsilik gelen katilma paylarinin yatirimer hesaplarina aktarilmasina kadar
yatirimci adina Vaad sozlesmelerinde nemalandirilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 13.30’a kadar
tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasina ayni giin, saat 13.30’dan sonra tahsil edilen tutarlarin
nemalandiriimasina takip eden is giinii baslanr.




Katilma pay1 alimina, yukaridaki yontemle nemalandirmadan elde edilen tutar dahil edilmez. S6z

konusu getiri, katilma pay1 alimini takip eden ilk is giinii yatirimcilarin hesabina nakit olarak iade
edilir.

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmast durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Katilma Paylarimin Devri:

Katilma paylarinin nitelikli yatinmeilar arasinda devri Kurucu'nun ve Yatirim Komitesi’nin
onaymnin alinmasi kaydi ile miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda katilma payi devrinin
gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli yatinmer vasiflarini haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur.

Devir islemlerini yiiriiten kurulug, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari Fon siiresi
ve takip eden en az 5 (bes) yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar
arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma payi devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiiriiten kurulug sorumludur. Nitelikli yatirumcilar arasindaki katilma payi devir
bedelleri serbestce belirlenebilir.

Fon’a giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans iicretinin katilma paylarinin elde tutuldugu
siireye gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip olmaktan
kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikler bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikler
de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirimciya geger.

Katilma Pay: Satimlar::

Fon katilma paylari ancak Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilir. Herhangi bir Yatinmc1’nin,
Fon siiresi sonundan 6nce Fon’a pay iade etme talebinde bulunmas) durumunda, bu paylar,
ancak Yatirnm Komitesi karan ile iade talebinde bulunulan tarihteki birim pay degerine
uygulanacak iskonto orani ile hesaplanan birim pay degeri iizerinden yatirimei ile mutabik
kahinmak suretiyle iade alinabilir. Yatirtmer’'nin iade talebinde bulundugu tarihteki birim
pay degeri iizerinden hesaplanan tutar ile katilma paylarinm iadesine esas tutar arasindaki
iskonto tutari, Fon’a gelir kaydedilir.
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Fon siiresi sonunda ayrica satim talimati verilmesine gerek bulunmayip, katilma paylarinin bedeli
Fon siiresinin sonundan itibaren 3 (iig) ay iginde [¢tiiziigiin 16. maddesi ger¢evesinde yatirimeilara
ddenir.

ESKI SEKIL
Fon Katilma Paylarinm Borsa’da Islem Gormesi

Fon katilma paylari Borsa’da islem gérmeyecektir.
YENI SEKIL
Fon Katilma Paylarinin Borsa’da Islem Gériip Gormedigine iliskin Bilgi

Fon katilma paylari, yonetim kurulu kararina istinaden Kurucu tarafindan basvuru yapilmasi
halinde, anilan bagvuru iizerine Borsa kotuna alinir.

ESKI SEKIL
Kar Dagitimina Iliskin Esaslar

Yonetici tarafindan, Fon siiresinden 0nce girisim sermayesi yatirnmlarindan ¢ikis olmasi, temettii
geliri, menkul kiymet geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi
sonucu nakit fazlasi olugmasi durumunda nakit fazlasi isbu ihrag belgesi ve yatirimci
sozlesmesinde belirlenen esaslar gergevesinde miimkiin oldugu her zaman yatirimcilara paylar
oraninda nakden dagitilacaktir.

A Grubu katilma payi sahiplerinin, Fon’da bulunan yatirimcilarin sermaye katkilarinin {izerinde
olusan nakit fazlasinin dagitiminda imtiyazi bulunmakta olup, s6z konusu imtiyazla ilgili hususlara
yatirimel sézlesmesinde yer verilmektedir.

Dagitimlar, yatirimceilarin bireysel saklama hesaplarina banka transferi ile yapulir.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasini katilma payi sahiplerine dagitmadan &nce Fon
malvarli§indan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yiikiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Yonetici tarafindan alinan yénetim kurulu kararindan itibaren 5 (bes) is giinii i¢inde yatirimcilara
odeme gergeklestirilir.

Fon'da olusan kar, katilma payinin yatinnmei sozlesmesi ve Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda
belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin




kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma pay: sahipleri, paylarini isbu ihrag belgesinde belirlenen siirelerde
Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Her bir yatinmci, Fon portfoytinden dogan tiim gelir iizerinde, katilma pay1 oraninda hak sahibi
olacaktur.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan Fon’un tasfiyesine iliskin hiikiimler
uygulanir.

YENI SEKIL

Kar Pay: Dagitimina iliskin Esaslar

Fonda olugan kir, katilma paylariin bu ihrag belgesinde belirtilen esaslara gire tespit edilen
fon pay fiyatina yansir.

Ydnetici tarafindan, Fon siiresinden dnce girigsim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii
geliri, menkul kiymet geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin §denmesi
sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda nakit fazlasi isbu ihrag belgesi ve yatinmer
sbzlesmesinde belirlenen esaslar cergevesinde Yatirim Komitesi karariyla miimkiin oldugu her
zaman yatirimcilara paylari oraninda nakden dagitilacaktir.

A Grubu katilma pay1 sahiplerinin, Fon’da bulunan yatinmcilarin sermaye katkilarinin {izerinde
olugan nakit fazlasinin dagitiminda imtiyazi bulunmakta olup, séz konusu imtiyazla ilgili hususlara
yatirimei sézlesmesinde yer verilmektedir.

Dagitimlar, yatirimcilarin bireysel saklama hesaplarina banka transferi ile yapilir,

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasini katilma payr sahiplerine dagitmadan once Fon
malvarhigindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un ylikiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Yonetici tarafindan alinan ydnetim kurulu kararindan itibaren 10 (on) is giinii i¢inde yatirimcilara
odeme gergeklestirilir.

Fon'da olugan kar, katilma payinin yatirimei sézlesmesi ve Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda
belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin
kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma pay: sahipleri, paylarini igbu ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde
Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarin almis olurlar.




Her bir yatirimei, Fon portfSyilinden dogan tiim gelir tizerinde, katilma payi oraninda hak sahibi
olacaktir.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan Fon’un tasfiyesine iliskin hiikiimler
uygulanir.

ESKI SEKIL

Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Yatinime! sézlesmesinde yer verilen esaslara gére performans iicreti Fon’a tahakkuk ettirilecek ve
Fon’dan tahsil edilecektir. Performans iicretinin hesaplanmasina iliskin hususlara yatirime:
sozlesmesinde yer verilir.

Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma pay: satisina
baslanmadan Kurucu’nun yénetim kurulu karar ile belirlenir.

Katilma payi pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulug tarafindan, katilma pay! satisi
yapilacak yatirimeilara performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazili
olarak bildirilmesi ve katilma pay satisi yapilacak yatirimcilardan performans ticretine iliskin usul
ve esaslari kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak 5 (bes) yil
boyunca saklanmasi zorunludur. Portfoy saklayicisi tarafindan performans ficreti hesaplamasinin
ve varsa iade tutarinin Kurucu’nun ydnetim kurulu karari ile belirlenen usul ve esaslara uygun
olarak yapilip yapilmadig1 hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykiri bir durumun tespit
edilmesi halinde, Kurucu’dan s6z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

Teblig’de yer alan performans iicretlendirmesine iligkin tim diizenlemelere uyulur.

Tasfiye doneminin sonunda yapilacak hesaplama sonucunda, Yonetici’nin Fon’dan tahsil etmis
oldugu performans iicreti kalemleri toplaminin, ilgili dagitimlarin Fon’un yaptig: tiim yatirimlarin
getirileri/zararlar: dikkate alinarak, tasfiye donemi sonunda yapilsaydi Y®netici’nin tahsil edecegi
performans licretini agmasi durumunda, agan kisim, Yénetici tarafindan BSMV’si ve yasal faizi ile
birlikte Fon’a, yatirimcilara sahip olduklari katilma paylari oraninda dagitilmak iizere iade
edilecektir.

Performans ticretine iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil olmak iizere tim masraflar Fon
tarafindan karsilanir.




YENI SEKIL

Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans iicreti fona
tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir. Performans iicretinin hesaplanmasna iliskin
hususlara yatirimci sozlesmesinde yer verilir.
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