KiSMi BOLUNME RAPORU

isbu Kismi B&liinme Raporu (“Rapor”),

(A) merkezi Nakkastepe Azizbey Sok. No.1 Uskiidar/istanbul adresinde olup Istanbul Ticaret Sicil
Midirliigii nezdinde 85714 sicil numarasi ile kayith Kog Holding Anonim Sirketi
{“Kog Holding”),

{B) merkezi istanbul Sisli Biyiikdere Cad. 145/1 Zincirlikuyu adresinde olup istanbul Ticaret Sicil
Midiirligl nezdinde 80651-0 sicil numarasi ile kayith Aygaz Anonim Sirketi (“Aygaz”), ile

{C) merkezi Giilbahar Mah. Biiyiikdere Cad. No: 101A Sisli/istanbul adresinde olup istanbul Ticaret
Sicil Miid(rligi nezdinde 305678-5 sicil numarasi ile kayith Tiirkiye Petrol Rafinerileri Anonim
Sirketi (“TUpras”)

arasinda 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 159 ila 179 maddeleri, 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 19. ve 20. maddeleri, 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Teblig ile Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 11-23.2 Birlesme ve Bolinme Tebligi, Ticaret Sicili
Yonetmeligi ve sair mevzuat hilkiimlerine uygun gekilde gergeklesecek kismi bélinmeye (“Kismi
Boliinme”) iligkin olarak Ko¢ Holding, Aygaz ve Tlpras yonetim kurullar tarafindan ortak sekilde
hazirlanmistir,

ishu Rapor, Ernst Young Kurumsal Finansman Damismanitk Anonim Sirketi’nin 25.04.2022 tarihli uzman
kurulus raporu {“Uzman Kurulug Raporu”) (Ek-1} ile 25.04.2022 tarihli Yeminli Mali Miisavir raporu
{“YMM Raporu”) (Ek-2) dogrultusunda hazirlanmigtir.

Kog Holding, Aygaz ve Tiipras bundan bdyle birlikte “Béliéinmeye Taraf Sirketler” ofarak anilacaktir,

. BOLUNMEYE TARAF OLAN SiRKETLER HAKKINDA GENEL BiLGi

1.1. Sirketleri Tanitic1 Genel Bilgiler
A. Devralan Sirket - Tlpras

1. TicaretUnvamt : Tirkiye Petrol Rafinerileri Anonim Sirketi

2 Merkez Adresi : Giilbahar Mah. Biiyiikdere Cad. No: 101A Sisli/istanbul

3.  Tescil Adresi : Gililbahar Mah. Biiyiikdere Cad. No: 101A Sisli/istanbul

4 Ticaret  Sicili : istanbul Ticaret Sicil Midirligi — 305678-5
Midiirliigli ve
Numarasi

5. Siiresi : Siresiz

6. Faaliyet : Hergegit ham petrol, petrol Griinleri ve kimyasal iirtinleri temin ve
Konusu rafine etmek, Uretilen ve ithal edilen ham petrol, petrol ve

kimyasal Griinlerin ihracat dahil her tirl ticari faaliyeti ile beraber
{iretim ve satis asamasinda depolama ve tagima faaliyetlerinde ve
enerji lretimiyle ilgili her tirlii faaliyette bulunmak (Esas
sOzlesmesinde yer alan diger isler).

7. Vergi Dairesi : Kocaeli Tepecik Vergi Dairesi Mudurligli — 8750014267
ve Numarasi

8. internet Sitesi : www.tupras.com.tr
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Kog Holding Anonim Sirketi

Nakkagtepe Azizbey Sok. No.1 Uskiidar/istanbul
Nakkastepe Azizbey Sok. No.1 Uskiidar/istanbul
istanbul Ticaret Sicil Miidirliigi — 85714

Siiresiz

Cesitli sirketlerin kurulmasini temin etmek veya sermayelerine
katilmak ve kurdugu ve sermayesine istirak ettigi veya sair
herhangi bir sekilde ydnetimine katildigi sirketlerin, ¢alisma
alanlarindaki bagarlarini artirmak, daha kéarl, verimli ve giiniin
sartlarina uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini saglamak,
ortak hizmet alanlan dizenleyerek bu hizmetlerin  mali
kilfetlerini hafifletmek (Esas s6zlesmesinde yer alan diger isler).

istanbul - Biiyilk Miikellefler Dairesi Bagkanhg

5700020575

Vergi

www.koc.com.tr

66.13.01

Aygaz Anonim $irketi

istanbul Sigli Biytikdere Cad. 145/1 Zincirlikuyu

istanbul Sisli Biiyiikdere Cad. 145/1 Zincirlikuyu

istanbul Ticaret Sicil Miidiirligi — 80651-0/80651/ 80651-23170

Siresiz

Tabii ve likit gazlar ile benzeri yakitlar ve kimyevi maddelerin
ithalati, ihracati, yurt igindeki firmalardan toptan alimi, yurt
icinde dogrudan dogruya veya bayiler araciligyla satig, dagitimn,
gaz ve kimyevi madde depolama, doldurma ve satis
merkezlerinin ve faaliyet konusu ile ilgili tesislerin kurulmasi,
sube ve satis yerlerinin a¢ilmasi {Esas sdzlesmesinde yer alan
diger igler).

istanbul - Dairesi Baskanhg -

1190051027

Blylk Muikellefler Vergi

www.aygaz.com.tr

46.71.03




1.2. Mevcut Sermaye Yapisi ve Paylar ile ilgili Bilgiler
A. Devralan §irket — Tliprag

1. Cikarilmig Sermaye: 250.419.200,00 TL

2. Kayith Sermaye Tavani: 500.000.000,00 TL

3. Son Durum itibariyle Cikarilmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasindaki Dagiliri:

Pay Sahibinin Adi Pay Pay Adedi Paylarin Beheri Sermaye Miktan | Pay Oram
Soyadi / Unvani Grubu Degeri (TL) {TL) {%)
Enerji Yatirimlan A.S. A 12.771.379.222 0,01 127.713.792,22 51
Difer A 12.270.540.777 0,01 122.705.407,77 49
Ozellestirme I“dareSI c | 0,01 0,01 .
Baskanlig
Toplam 25.041.920.000 250.419.200 100

Toprag'in ¢ikarilmis sermayesinin tamamen ddenmis oldugu 25.04.2022 tarihli YMM Raporu (Ek-2) ile
tespit edilmistir.

4. Sermayeye Dolayli Yoldan Sahip Gergek ve Tiizel Kisiler:
Tiipras'in %51 oraninda pay sahibi Enerji Yatinmlan A.5."nin ortakhk yapisi asagidaki gibidir:

Pay Sahibinin Adi Soyadi / Unvani Sermaye Miktar: {TL) Pay Orami (%)
Kog Holding A.S. 1.807.190.000,00 77
Aygaz AS. 469.400.000,00 20
Opet Petrolcillilk AS. 70.410.000,00 3
Toplam 2.347.000.000,00 100

S. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Taninan imtiyazlar:

Tiiprag'in esas stzlesmesinin “Sermaye” baghkli 6. maddesine gére, sirketin cikanlmis sermavyesi
250.419.200 TL olup her biri 1 {bir) kurus itibari degerde ve tamami nama yazili toplam 25.041.919.999
adedi A Grubu, 1 adedi C Grubu olmak iizere iki gruba ayrilmigtir. Tlprag'in esas sézlesmesinin
“Yénetim Kurulu, Uyelerin Segimi ve Yonetim Kurulu Kararlar” baglikli 10. maddesi uyarinca, Yénetim
Kurulu dyelerinin se¢iminde 1 Gyenin C grubu pay sahibinin gosterdigi adaydan secilmesi zorunludur.
Diger liyeler A Grubu pay sahiplerinin belirleyecegi adaylar arasindan, genel kurulda en ¢ok oy alan
adaylar arasindan segilir,

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri, oydan yoksun
pay senetleri ile pay senedi ite degistirilebilir tahvil ve benzer nitelikte bor¢glanma
senetlerine iligkin agikiama:

Tiiprag nezdinde intifa senedi, oydan yoksun pay senedi veya pay senedi ile degistirilebilir tahvil ve
benzer nitelikte bor¢lanma senedi bulunmamaktadir.
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B. Bdliinen Sirket 1 — Ko¢ Holding
1. Cikarilmig Sermaye: 2.535.898.050,00 TL
2, Kayith Sermaye Tavans: 5.000.000.000,00 TL

3. Son Durum itibariyle Cikanlmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilimi:
Pay Sahibinin Ad) Soyadi / Pay . Paylarl.n Sermaye Pay
Unvan Grubu DAL AL Mikdarn (TL) EL]
Degeri (TL) (%)
Temel Ticaret ve Yatinm A.S. A 67.877.342.230 0,01 678.773.422 26,77
Temel Ticaret ve Yatinim A.S. B 42.815.678.578 0,01 428.196.786 16,88
Kog Ailesi B 48.789.514.515 0,01 487.895.145 19,24
Vehbi Kog Vakfi B 18.417.175.384 0,01 184.171.754 7,26
Kog Holding Emeki ve Yardim B 5.045.154.831 0,01 50.451.548 1,99
Sandigl Vakfi
Rahmi M. Kog¢ ve Mahdumlari
Maden Insaat Turizm Ulastirma B 3.538.542.410 0,01 35.385.424 1,40
Yatinim ve Ticaret A.$.
Halka Agik? B 67.102.397.052 0,01 671.023.971 26,46
Toplam 253.589.805.000 2.535.898.050 100

Kog Holding’in ¢ikanlmig sermayesinin tamamen ddenmis oldugu 25.04.2022 tarihli YMM Raporu (Ek-
2) ile tespit edilmistir.

4, Sermayeye Dolayl Yoldan Sahip Gergek ve Tiizel Kisiler

Ko¢ Holding'in %43,65 pay sahibi Temel Ticaret ve Yatinm A.S. olup Temel! Ticaret ve Yatinm A.S.
paylannin cogunlugu Kog Ailesi liyelerine aittir.

5. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Taninan imtiyazlar:

Kog Holding'in esas sézlegmesinin “Sermaye” baslikli 6. maddesine gore, sirketin gikarilmig sermayesi
2.535.898.050 TL olup her biri 1 (bir) kurus itibari degerde ve tamami nama vyazili toplam
67.877.342.230 adedi A Grubu, 185.712.462.770 adedi B Grubu olmak iizere iki gruba aynilmigtir. Kog
Holding'in esas sdzlegmesinin “Genel Kurul” bashkh 15. maddesi uyarinca, her bir A Grubu payin, genel
kurul toplantilarinda ikiser oy hakki vardir.

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri, oydan yoksun
pay senetleri ile pay senedi ile degistirilebilir tahvil ve benzer nitelikte borglanma
senetlerine iligkin agtklama:

Kog Holding'in intifa senetleri esas sézlegmesinin “intifa Senetleri” baghkl 7. maddesinde diizenlenmis
olup Kog¢ Holding'in kuruimasinda, miispet bir caliyma sahasi saglanmasinda ve mesaisini tanzimde ifa
ettigi hizmetten dolayl kurulugta Vehbi Kog'a 100 adet nama yazil, bedelsiz ve serbestge devri kabil
intifa senedi verilmesi kabul edilmistir.

Kog Holding’in esas sdzlegmesinin “Kann Tespiti ve Dagitimi” bashikli 19. Maddest uyaninca intifa senedi
sahiplerine kira katiima hakki tanminmistir, ilgili madde uyarinca birinci temetti yikamlGIGga sakh
kalmak uzere, Kog Holding’in vergi 8ncesi kdrindan, Tirk Ticaret Kanunu hikéimlerine gére %5 kanunti
yedek akge ile Kog¢ Holding tarafindan ddenmesi gereken mali yikidmliilikler aynidiktan ve ddenmis
sermayenin %5'i tutarinda bir meblag indirildikten sonra bulunacak meblagin %3'0 intifa senedi
sahiplerine tahsis olunur. Su kadar ki, intifa senedi sahiplerine 6denecek pay safi kdrdan s6z konusu
19. maddenin {a) ve (b) bentlerinde yazili indirimler yapiidiktan sonra kalan meblagin 1/10’undan fazla
olamaz.

1 Halka agik kisimda Kog Holding A.S. tarafindan geri alinan 890.475 TL nominal degerli sermayenin %0,04'iinii termnsil eden
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C. Bdliinen Sirket 2 — Aygaz
1. Cikarilnug Sermaye: 300.000.000,00 TL
2. Kayith Sermaye Tavani: 500.000.000,00 TL

3. Son Durum itibariyle Cikarilmig Sermayenin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilim:

e . Pay
Pay Sahibinin Ad) Soyad; / Pay Adedi Paylarm.Beherl Sermaye Miktan T
Unvani Degieri (TL} (TL) (%)
Kog Holding A.$. 12.205.351.426 0,01 122.053.514,26 40,68
Liquid Petreleum Gas
Development CY SA 7.354.566.024 0,01 73.545.660,24 24,52
Temel T'cj\rgtz"e Yatinim 1.732.409.053 0,01 17.324.090,53 5,77
Kog Ailesi 1.426.496.478 0,01 14.264.964,78 4,75
Halka Agik® 7.281.177.018 0,01 72.811.770,18 24,27
Toplam 30.000.000.000 300.000.000 100

Aygaz'in ¢ikarilmis sermayesinin tamamen édenmis oldugu 25.04.2022 tarihli YMM Raporu (Ek-2) ile
tespit edilmistir.

4, Sermayeye Dolayh Yoldan Sahip Gergek ve Tiizel Kigiler:

Aygaz'in %40,68 craninda pay sahibi Ko¢ Holding'in ortakhk yapisina, isbu Rapor'un 1.2.B numarah
bélimiinde yer verilmistir.

5. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Taninan imtiyazlar:
Aygaz nezdinde sermayeyi temsil eden pay senetferine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri, oydan yoksun
pay senetferi ile pay senedi ile degigtirilebilir tahvil ve benzer nitelikte borglanma
senetlerine iliskin aciklama:

Aygaz nezdinde intifa senedi, oydan yoksun pay senedi veya pay senedi ile degistirilebilir tahvil ve
benzer nitelikte borglanma senedi bulunmamaktadiy. mt{ﬁ!‘
j R

Kog Hoidi nonim Sirketi

ma si:t.535.89&9‘50. L

2 Temel Ticaret ve Yatirim A.S. Paylarinin gogunlugu Ko Ailesi iiyelerine aittir.
¥ Halka agik kisim iginde yer alan 2.725.041,31 TL tutanindaki pay {sermayeye oram %0,91) LPGDC'nin %100'iine
sahip oldugu Hilal Madeni Esya Ticaret Sanayi ve Yatinm A.5.'ne aittir,



1.3, Yonetim Organlan ve Uyeleri ile Bagimsiz Denetgiye iliskin llgifi Bilgiler

A.  Devralan Sirket — Tiiprag

1. Yénetim Kuruluna lligkin Bilgiler

Kurulu Uyesi

Yoénetim Kurulu Py Gdrev Siiresi / Kalan Sermaye Gorev Aldif
T Gorevi i el A
Uyesi Gorev Siirest Pay) Komiteler
Mehn‘I\(:thmer Yonetim Kurulu Bagkani 30.3.2023’e kadar - Yiiritme Kornitesi
Yildirim Ali Ko | Yonetim SZL::” Baskan | 30.3.2023% kadar - Yiriitme Komitesi
Mustalzchahml Yoénetim Kurulu Uyesi SRR L - Yiiritme Komitesi
Sema::e?ewm Yénetim Kurulu Uyesi e Rl s = Yiritme Komitesi
Levent Cakiroglu Yénetim Kurulu Uyesi 30.3.2023’e kadar - -
. R S 30.3.2023"e kad Risk Yoneti
Erol Memioglu Yanetim Kurulu Uyest € kadar - s qne !m
Komitesi
Yaihiz Eyiibogiu Yénetim Kurulu Oyesi 30.3.2023'e kadar i Kurumsal.Yor':etlm
Komitesi
. OB Temsilcisi Yénetim 30.3.2023'e kadar
Yunus Elitas - -

Muharrem Hilmi

Bagimsiz Yonetim

30.3.2022%'e kadar

Kurumsal Yonetim

. - Komitesi
Kayhan Kurulu Uyesi Denetim Komitesi
Ayse Canan Bagimsiz Yénetim 30.3.2023’e kadar Risk Yénetim
Ediboglu Kurulu Uyesi i Komitesi
Kamil Gmer Bozer Bagimsiz Y_.oneFlm 30.3.2023'e kadar i Denetim Komitesi
Kurulu Uyesi
Mehmet Tufan Bagimsiz Yonetim 30.3.2023'e kadar
Erginbilgig Kurulu Uyesi i )

2. Bagimsiz Denetgi Bilgisi

Tiiprag, PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi tarafindan
denetlenmektedir.

4 Yénetim Kurulu diyeleri 30.03.2022 tarihli genel kurul karap ile 2022 yil hesaplannin gériisiilecegi genel kurula kadar gorev
yapmak Ozerg 1 yil sijreyle segilmiglerdir.




B. Bdliinen Sirket 1 — Ko¢ Holding

1. Yénetim Kuruluna iliskin Bilgiler

Yonetim 2 Gorev Siiresi / Sermaye .. - ls
3 i .. .

Kurulu Uyesi e Kalan Gérev Siiresi® Payi (%) CERTAE LAy
M”5ta|:2:ahm' SerefBaskani | 1.4.2023'e kadar 3,03 Yiiritme Komitesi
Mehmet Omer | Yonetim Kurulu |4 4 5523 kadar 0,74 Yuriitme Komitesi,

Kog Baskani
. Yénetim Kurulu . Y{riitme Komitesi, Aday
Yildinm Ali Kog Baskan Vekili UL L 1.39 Gosterme ve Ucret Kamitest
semahat Yonetim Kurulu | 4 4 5023°¢ kadar 6,15 Yilr(tme Komitesi

Sevim Arsel Uyesi

Caroline Nicole | - Yonetim Kurulu | 4 4 053¢ kadar 0,25 Risk Yanetimi Komitesi
Kog¢ Uyesi
Ipek Kirag Yonet‘x.m I<_uru|u 1.4.2023'e kadar 1,89 urutrrle Kt‘.‘!mlteSl, ‘Kur.umsal
Uyaesi Yénetim Komitesi
Lever:t Yonet.!m I(.urulu 1.4.2023'e kadar ) )
Gakiroglu Uyesi
Jacques Albert Yonet.!m I(.uru!u 1.4.202%e kadar i )
Nasser Uyesi
Emilv Kernan Bagimsiz Denetimden Sorumlu Komite,
v Yonetim Kurulu 1.4.2023'e kadar - Aday Gosterme ve Ucret
Rafferty L o
Uyesi Komitesi
Bagimsiz —_— N
Mehmet Cem Vénetim Kurulu 1.4.9023'e kadar i Kurur'flsal Yonetim I(omlte.s.r,
Kozlu S Denetimden Sorumlu Komite
Uyesi
Peter Bagimsiz
Mccallum Yonetim Kurulu 1.4.2023'e kadar - Risk Yénetimi Komitesi
Martyr Uyesi
. Bagimsiz
Michel RayDe | v otim Kurulu | 142023 kadar - -
Carvalho L
Uyesi

2. Bagimsiz Denetgi Bilgisi

Kog Holding, PwC Bagimsiz Denetim ve Serhest Muhasebeci Mali M(savirlik Anonim Sirketi tarafindan
denetlenmektedir,

genel kurul kiyran ile 202 8yl faalivetlerinin goriigiilecegi genel kurula kadar gérev

s Yonetlm Kurulu iiyeleri 1.4, 2022 tanh

irket

[




C. Bolunen Sirket 2 — Aygaz

1. Yénetim Kuruluna iliskin Bilgiler

Yonetim Kurulu AR Sermaye
s Gdrevi Kalan Gorev Y Gorev Aldigh Komiteler
Oyesi e Payi (%)
Siiresi
Mustafa Rahmi Yonetim 30.3.2023' kadar 1,41 Yiiritme Komitesi Bagkani
Kog Kurulu Bagkani
. Yonetim
SOl 7 Kurulu Bagkan | 30.3.2023’e kadar - Yiriitme Komitesi Uyesi
Kog .
Vekili
Alexandre Yénetim
Frangois Julien N 30.3.2023"e kadar - Yiiriitme Komitesi Uyesi
T Kurulu Uyesi
Picciotto
Bilent Bulgurlu Yonetim | 44 5 9023% kadar . Risk Yonetim Komitesi Uyesi
Kurulu Uyesi
. Yonetim s
Levent Cakiroglu R 30.3.202%’e kadar
. Yoneti R T T
Yagiz Eylboglu Onetim . 30.3.2023'e kadar - Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi
Kurulu Uyesi
Bagimsiz Denetimden Sorumlu Komite
Kutsan Celebican Yonetim 30.3.2023'e kadar - Baskani, Kurumsal Yonetim
Kurulu Uyesi Komitesi Bagkani
Bagimsiz
Kemal Ege Cansen Yonetim 30.3.2023'e kadar - -
Kurulu Oyesi
adan Kaptanodl Bagimsiz Risk Yonetim Komitesi Bagkan,
3 . p . sl Yonetim 30.3.2023’e kadar - Denetimden Sorumiu Komite
Dikici L L
Kurulu Uyesi Uyesi

2. Bagimsiz Denetgi Bilgisi

Aygaz, PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirtik Anonim Sirketi tarafindan
denetlenmektedir.

§ Yonetim Kygulu yeleri 30.3.2022 tarihli genel kurul karay ile 2022 yil faalivetlerinin gériisilecegi genel kurula kadar



. BOLUNMEYE TARAF SIRKETLERIN ANA FAALIYET KONUSU VE S$S0Z KONUSU FAALIYET
SONUCLARINA iLI$KiN BiLGi

2.1, Tiipras

Esas sdzlesmesinin “Amac ve Faaliyet Konusu” baslikli 3. maddesi uyarinca Tiiprag, tabi oldugu mevzuat
uyarinca ilgili kurum ve kuruluslardan gerekli izin, lisans vb.'nin alinmasi kaydiyla, her ¢esit ham petrol,
petrol liriinleri ve kimyasal Griinleri temin ve rafine etmek, lretilen ve ithal edilen ham petrol, petrol
ve kimyasal Griinlerin ihracat dahil her tiirlii ticari faaliyeti ile beraber Gretim ve satis asamasinda
depolama ve tagima faaliyetlerinde ve enerji tretimiyle ilgili her tiirlii faaliyette bulunmak amaciyla
kurulmustur.

Toplamda 30 milyon ton iretim kapasitesi ile Tapras, Titrkiye’deki en biiyiik petrol rafinerisidir. Sirket,
istanbul Sanayi Odas’'na gére net satiglar bazinda 2020 yiinda iilkenin en biyiik sanayi sirketi
olmustur. Tiiprag'in ana varliklar izmit, izmir, Kirikkale ve Batman'da bulunan dért petrol rafinerisidir.
Sirketin rafinaj kapasiteleri sirasiyla izmir rafineri igin 11,9 milyon ton, izmit rafinerisi igin 11,3 milyon
ton, Kirikkale rafinerisi icin 5,4 milyon ton, Batman rafinerisi icin ise 1,4 milyon tondur. Dort
rafinerisinin ortalama Nelson Kompleksite Endeksi 9,5 olan Tipras, Akdeniz'in en yiksek
kompleksiteye sahip rafinerileri arasinda bulunmaktadir. Sirketin rafinerileri, dizel, jet yakiti, benzin,
asfalt, LPG, nafta, akaryakit ve madeni yag baz stoklar dahil olmak iizere ¢ok ¢esitli rafine petrol
driinleri Gretmektedir. Sirket ayrica petrol {irlinlerinin ithalat ve satisini yapmakta, ham petrol ve rafine
Grlinlerin dagitim, perakende satis ve deniz tagimacihgi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Tiprag'in %40 na sahip oldugu Opet, akaryakit dagitim sektoriinde perakende satiglar, ticari ve
endiistriyel yakit satislar), depolama ve uluslararas: {iriin ticareti alanlannda faaliyet gdstermektedir.
Sunpet markasi ile beraber toplamda 1.802 istasyona sahip olan Opet, 2021 yili Aralik sonu itibariyla
beyaz iirtinlerde %17,85, sivah iriinlerde ise %22,56 pazar payina sahiptir.

Tlprag'in %79,98'ine sahip oldugu Ditas, Tiprag'in deniz ve terminal alaninda tiim ihtiyaglarini ¢egitli
deniz araglan portfoyli ve insan kaynag ile karsilamakta, ikmal glivenligine katkida bulunmaktadir.

Tlprag'in %100 sahibi oldugu Kérfez Ulastirma, Tiirkiye'nin ilk 6zel demiryolu isletmecisidir. Tagsima
faaliyetlerine 2017 sonu bhaslayan Kérfez Ulastirma 2021'de kara ve demiryolu paydasinda demiryolu
tasimacilig payini %7 ye yikseltmistir.

2018'de faaliyetlerine sube olarak baslayan Londra Ticaret Ofisi, 2020’de %100 Tiipras'in sahibi oldugu
limited bir sirkete déniismiis ve unvani Tupras Trading Ltd olmugtur. Avrupa’nin petrol ticaretinde en
énemli merkezinden birinde yer alan Tupras Trading Ltd, ortaya ¢ikan piyasa firsatlarindan ek katma
deger yaratmaya odaklanmistir. TOpras'in ticari yetkinliklerini {ist seviyeye tagimak, ham petrol
tedariginde firsatlari yakalamak amaciyla kurulmustur.

2021 yili pandeminin etkisinin zayiflamasi sonucunda mobilitenin arttigi ve petrol drdinleri talebinin
normallestigi bir vil olmustur. Tiiprasin 2021 yihndaki satis gelirleri satis miktarinin bir énceki yila
kiyasla artmasi, Brent fiyatindaki ve ABD Dolan/TL kurundaki yiikselis sonucunda 2020 yilinin %139
Gzerinde 150.971.584 bin TL olarak gerceklesmigtir (2020: 63.243.815 bin TL}.

Satilan malin maliyeti 2021 yiinda petrol ve dogalgaz fiyatiarindaki artis senucunda %120 yiikselis
gostererek 135.520.941 bin TL olarak gergeklegmistir.

Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri ve Ar-Ge giderleri olmak lizere toplam operasyonel
giderfer 2021 yilnda gecen yilin %61 lizerinde 3.241.829 bin TL olarak ger¢eklesmistir {2020 yili:
2.012.249 hin TL). 2021 yiinda esas faaliyetlerden diger giderler artmis, 12.966.605 hin TL olarak
gerceklesmistir (2020 yih: 987.908 bin TL); bunun temel nedeni 2021 yilinda kurdaki artis sonucunda
ticari borglardan olugan kur farki giderinin yiikselmis olfasidir.




Sirketin %40 ina sahip oldugu Opet'in 2021 wili performansindaki iyilesmeyi takiben &zkaynak
yontemiyle degerlenen yatinmlarin karlanndan paylar kalemi 592.989 bin TL olarak gerceklesmistir
{2020 yili: -29.615 bin TL).

Sirket 2021 yilinda 995.649 hin TL net finansman geliri elde etmistir (2020 yili: 3.148.557 hin TL net
finansman gideri).

Bu gelismeler sonucunda 2021 yilinda Tlpras'in dénem kari (ana ortakiik paylarina ait} 3.319.134 bin
TL olarak gerceklegmistir {2020 yili; -2.493.511 bin TL).

Faaliyet sonuglarina iligkin tlim bilgiler isbu Rapor'a eklenen Tiiprag'in 31.12.2021 tarihli finansal
tablolan kapsarminda belirtilmektedir, (Ek-3)

2.2. Kog Holding

Esas sézlesmesinin “Amag ve Konu” bashkli 3. maddesi uyarinca Kog Holding, gesitli sirketlerin
kurulmasini temin etmek veya sermayelerine katilmak ve kurdugu ve sermayesine istirak ettigi veya
sair herhangi bir sekilde yonetimine katildig sirketlerin, ¢alisma alanlanindaki basarilarini arttirmak,
daha karl, verimli ve giiniin sartlarina uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini saglamak, ortak
hizmet alanlart diizenleyerek bu hizmetlerin mali kiifetlerini hafifletmek amacwla kurulmustur,
Holding olarak faaliyet gisteren sirketin bu amacla yiiriitebilecegi ozellikli faaliyetler ise esas
sdzlesmesinin 3'lincii maddesinde detaylandinimigtir.

Fiili durumda Kog Holding A.S. gatis) altinda sirketin konsolidasyonuna dahil olan 100'iin iizerinde firma
bulunmaktadir. Kog Holding’in temel faaliyetleri Tiirkiye’de olup grubun faaliyetleri enerji, otomotiv,
dayanikl tiketim, finans ve diger olmak iizere hes sektdr altinda toplanmistir. Grup’un diger sektéri
icerisinde ozellikle gida, perakende, turizm, hilgi teknolojileri ve gemi ingaat sektérlerinde faaliyet
gosteren sirketler yer almaktadir.

Kog Holding 2021 yili konsalide hasilat (finans sekt&ri faaliyetleri dahil), bagta enerji grubu olmak iizere
tim gruplarda gézlenen artiglar neticesinde 2020 yilina kiyasla %89 yiikselerek 346.688.702 bin TL
olarak gerceklesmistir. 2020 yilina kiyasla %92 artis gosteren 2021 yili finans sektorii harici satis gelirleri
icerisinde, yurt digi satiglar %92 artis gostererek 182.324.611 bin TL, yurt igi satiglar ise %93 artis
gastererek 91.328.077 bin TL olarak gerceklesmistir.

2021 yib satiglarin maliyeti kalemi ise (finans sektorii faaliyetleri maliyeti harig), hasilatta gdzlenen
artisa paralel olarak 2020 yilina kiyasla %89 yiikselerek 227.236.375 bin TL seviyesinde ger¢eklesmistir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2020 yilina kiyasla %152, esas faalivetlerden diger giderler ise %146
artmgtir. ilgili kalemlerdeki degisimler, temelde kurlardaki yiikselise bagh olarak artis gosteren ticari
islemlere iliskin kur farki gelir ve gider kalemlerinden kaynaklanmaktadir.

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlanin kar/zararlarindan paylar kalemi, 2020 yilina kiyasla %98
artis gostererek 5.879.657 bin TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu artis, temelde Grup’un is
ortakhklanindan Ford Otosan, Tofas, Opet ve Tirk Traktér' de gézlenen karldik artiglar kaynaklidir.

S6z konusu degisimler sonucu, 2021 yil Kog Holding konsolide vergi éncesi kari 2020 yilina kiyasla %110
artisla 29.128.716 bin TL, 2021 yili konsolide net dénem kar (ana ortaklik paylan) ise 2020 yilina kiyasla
%64 artigla 15.192.711 bin TL olarak gerceklesmistir.

Faaliyet sonuglarina iiskin tiim bilgiler isbu Rapor’a eklenen Kog Holding'in 31.12.2021 tarihli finansal
tablolan kapsaminda belirtilmektedir. (Ek-4)
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2.3. Aygaz

Esas sozlesmesinin “Amac ve Konu” bashkh 3. maddesi uyaninca Aygaz, LPG'nin yurt igi ve yurt disi
piyasalardan temin edilmesi ve tiiketiciye ulastinlmast amaciyla kurulmustur. Aygaz esas faaliyet
konusunu destekleyen LPG'nin tiiketicinin kullanimina sunuimasi igin gerekli LPG tiip, LPG tank,
reglilatér ve yardimcl malzemeler Giretmektedir. Aygaz, 2019 yili igerisinde Londra’da bir sube acarak,
uluslararasi piyasalardaki firsatlan daha yakindan takip ederek, yurt disi piyasalarda fgiincii taraflar ile
ticaret hacmini artirmak, ithalat, ihracat ve transit operasyonlanni desteklemek ve tedarik zincirinden
ek deger liretebilmek amaglariyla LPG ticareti faaliyeti stirdirmektedir.

Aygaz’in sermayesindeki pay oraninin %100 oldugu Akpa Dayanikh Tiiketim LPG ve Akaryakit Uriinleri
Pazarlama A.S.nin esas faaliyet konusu gerek kendi organizasyonu gerekse bayi kanali vasitasi ile
tiipligaz satigy, akaryakit istasyonu ile perakende sati, toptan akaryakit ve madeni yag satisidir.

Aygaz'in sermayelerindeki pay oraninin %100 oldugu Aygaz Dogal Gaz Toptan Satig A.$. ve Aygaz Dogal
Gaz iletim A.S.nin esas faaliyet konusu Tiirkiye icinden ve/veya disindan dogal gaz satin almak, Tiirkiye
icinde ve/veya disinda dogal gaz1 satmak ve pazarlamak, dogal gazin depolanmasi ve modiilasyonu icin
gerekli diizenlemeleri yapmak, bu isleri yapmak icin gereken isletme ve tesisleri kurmaktir.

Aygaz, blinyesinde bulunan gemi isletme faaliyetlerini tiizel kisilikler altinda yapilandirarak, 2010 yih
Temmuz ayi icerisinde, sermayedeki pay orani %100 olacak sekilde, Anadoluhisars Tankercilik A.S.,
Kandilli Tankercilik A.S., Kuleli Tankercilik A.S. ve Kuzguncuk Tankercilik A.S. sirketlerini kurmustur. ilgili
sirketlerin esas faaliyet konusu; deniz tankeri satin alarak, insa ettirerek veya kiralayarak bunlarn yurt
ici ve/veya uluslararast ham petrol, petrol (rinleri, smilastirlmis petrol gaz, dogal gaz, kati, swi,
sivilagtirilmis her nevi maddenin deniz nakliyatinda kullanmak ve isletmektir. 13 Ekim 2017 tarihinde,
Kuleli Tankercilik A.$. aktifinde yer alan ve LPG tasimaciliginda kullanilan “Kuleli” isimli gemi satimigtir.

14 Mart 2019 tarihinde Kuleli, Bal Kaynak Su ithalat ihracat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin %100 payini satin
almistir. Bal Kaynak siirdiiriilebilir liretim saglamak hedefiyle su ticareti faaliyetini devam
ettirmektedir.

ADG Enerji Yatinmlari A.S."nin 11 Agustos 2020’de tescil edilen Olaganiistii Genel Kurul karariile unvam
Aygaz Aykargo Dagitim Hizmetleri A.S. olarak degistirilmis; dogalgaz olan ana faaliyet konusu kargo
tagima/dagitim olarak giincellenmigtir. Bu gercevede kurum igi girigimcilik projesi olarak baglayan kargo
dagitim faaliyetleri, $irket’in mevcut bayi agi ve eve teslimat tecriibesi kullanilarak, miinhasir bu
konuda faaliyet gdsterecek Aykargo Ozerinden ylriitiilmeye baglanmistir. 2 Eyliil 2021'de tescil edilen
Olagan(stl Genel Kurul karari ile Aykargo’nun unvani Sendeo Dagitim Hizmetleri A.S, olarak
degistirilmis, sermayesi 143.500 bin TL'ye yiikseltilmis ve sermaye ddemeleri tamamlanmistir. Aygaz'in
halihazirda Sendeo sermayesindeki pay orani ise %55'tir.

Aygaz 2021 yili konsolide satis gelirleri 2020 yilina gére %57 artig gistererek 15.893.254 bin TL olarak
gerceklesmistir. Aygaz'in toptam satis tonaji ise 2020 yilina gdre %4 artig gostermistir. Satis gelirlerinde
goriilen artis daha gok LPG fiyati ve kurda yasanan yiikselme kaynakhdir.

Satislarin maliyeti kalemi ise hasilat ile paralel %57 artarak 14.455.117 bin TL olmustur. Briit kar ve
faaliyet kari ise dnceki yilin sirasiyla %58 ve %74 tzerinde 1.438.137 bin TL ve 418.024 bin TL otmustur.

Genel yonetim giderleri, pazarlama giderleri ve Ar-Ge giderlerinden olusan toplam operasyonel
giderler 2021 yilinda dnceki vilin %41 {izerinde 915.816 bin TL olarak gergeklesmigtir {2020 yihi: 651.010
bin TL). 2021 yiinda esas faaliyetlerden diger giderler artmig, 1.229.115 bin TL olarak gergeklesmistir
(2020 yvil: 271.703 bin TL); bunun temel nedeni 2021 yilinda kurdaki artis sonucunda ticari borglardan
olusan kur farki giderinin yikselmis olmasidir.




Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlann karlarnindan paylar kaleminde 31.12.2021 itibanyla
423.088 bin TL kar bulunmaktadir. (31.12.2020: -193.089 bin TL) Bu tutarin 333.683 bin TL’si EYAS
kaynakhdir {(31.12.2020: -266.939 bin TL).

Vergi éncesi net kar rakami 2020 yilinda 31.036 bin TL iken, 2021 yilinda 697.316 bin TL olmustur. Tiim
bu gelismeler sonucunda Aygaz 2021 yih ana ortaklik pays net karn ise 670.105 bin TL olarak
gerceklesmistir.

Faaliyet sonuclarina iliskin tlim bilgiler isbu Rapor'a eklenen Aygaz’n 31.12.2021 tarihii finansal
tablolan kapsaminda belirtilmektedir. (Ek-5)

Kog¢ Holding'in 31.12.2021 tarihli finansal tablolari, Aygaz'in 31.12.2021 tarihli finansal tablolar ve
Tiiprasin 31.12.2021 tarihli finansal tablolan B&éliinmeye Taraf Sirketler'in Sermaye Piyasasi Kanunu’na
tabii sirketlerden olmalart ve paylarinin halka arz edilmis olmasi nedeniyle SPK'nin Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (I1-14.1) kapsaminda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkive Muhasebe Standartlar ve Tiirkive Finansal
Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanarak bagimsiz denetimden gegirilmis finansal
tablolardr.
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M. KisSMi BOLONME ISLEMININ AMACI, GEREKCELERI VE MUHTEMEL SONUGCLARS

3.1, Kismi Béliinme isleminin Amaa

Kog Toplulugu nezdinde enerji grubu girketlerinin daha etkin faaliyet gOstermelerine imkan
taniyabilecek nitelikteki Topluluk i¢i ve digi tiim vyapilandirma alternatifleri her zaman
degerlendirilmekte olup yapilan galigmalar sonucunda asagidaki gerekgelerle bu Kismi Bollinme
isleminin gergeklestirilmesine karar verilmigtir. Bu dogrultuda Kog Holding ve Aygaz nezdinde yer alan
Entek Elektrik Uretimi Anonim Sirketi'nin (“Entek”) sermayesini temsil eden paylarin Tiiprag'a kismi
béliinme yolu ile devredilmesi amaglanmaktadir.

Elektrik piyasasinda faaliyet gosteren Entek, 1995 yilinda yatinmlarina baglamis, 1998 yilinda ilk tesisi
ile dretime gegmistir. Enerji Giretimi ve ticaretinde entegre bir oyuncu olma vizyonuyla Tirkiye’de ve
uluslararasi piyasalarda yatinm firsatlarini degerlendirmektedir. Agustos 2021'de 60 MW'hk Siiloglu
riizgar santralini portfoyiine katmasi ile 324 MW’1 yenilenebilir enerjide olmak Gzere toplam kurulu
glclini 436 MW'a gikartmistir. Entek, Kahramanmaras, Karaman, Samsun ve Mersin'de toptam
kapasitesi 264 MW olan sekiz hidroelektrik santrali (Damlapinar, Menzelet, Kepezkaya, Kilavuzlu,
Azmakl, Azmak2, Azmak3, Kumkdy), Edirne’de yer alan 60 MW'lk Siiloglu riizgar santrali ve
Kocaeli'nde faaliyet gosteren 112 MW’ lik dogal gaz kambine gevrim santrali ile elektrik Gretmektedir.

3.2, Kismi Béliinme Igleminin Gerekgeleri
Asagidaki gerekgelerle isbu Kismi Bollinme igleminin gerceklestiriimesine karar verilmigtir:

o Tiipras yonetim kurulu tarafindan Kasim 2021’de onaylanan Stratejik Dénlistim Plani’na gére,
Tiiprag'in énemli yatinnm alanlarindan birisi, hem rafinaj siireglerinde kullanarak emisyonlari
azaltmak hem de 2030 ve sonrasinda satisa sunmak amaci ile sifir emisyonlu olarak yesil
hidrojen {iretimine baglanmasidir. $6z konusu déniisim plani kapsaminda, bu yesil hidrojenin
iiretimi igin dnemli miktarda sifir karbonlu elektrik ihtiyaci olusacagindan, 2030 yilina kadar
vaklasik 1 GW’lik sifir karbonlu elektrik diretim portféyiine ulagilmasi hedeflenmistir.

e  Budogrultuda, Entek, mevcut kurulu yenilenebilir kapasitesi ve biiyiime planlan ile Tiprag'in
stratejik hedefleri ile uyumlu bir sirkettir.

e Tipras’in biiyiime hedefleri ite Entek’in mevcut portféyil ve biyiime hedeflerinin uyumunun
vanl sira, iki sirketin de liretim odakli enerji sirketleri olmalar dikkate alindiginda, sirketier
arasinda potansiyel sinerji olanaklan da bulunmaktadir. Bu kapsamda, Kog Toplulugu iginde
Entek’in Tlpras biinyesinde faaliyet géstermesi stratejik hedeflere ulagmada en uygun yapi
olarak degerlendirilmektedir.

»  Ozellikle yurt dist LPG yatinmlarina ve kargo dagitim gibi diger is alanlanna odaklanan
Aygaz'in mevcut sermayesi ve borglanma kapasitesinin, Entek faaliyetleri yerine bu alanlarda
kullanilarak deger yaratiimasi hedeflenmektedir.

s Aygaz'in aktifinde kayith borsada islem gérmeyen Entek paylari gercege uygun degerleri esas
alinarak devredilirken, Aygaz ortaklarina bu degere tekabiil edecek oranda Tiipras pay:
verilecektir. Bdylelikle, Entek paylarinin, gercefe uygun degeri agifa cikacak ve Aygaz
ortaklar agisindan likit hale gelecek tir. Aygaz tarafinda ise portféylinde yer alan Entek disi
diger istiraklerinin halka acik olmasi sebebiyle ana LPG isinin ger¢ege uygun degerinin daha
goriinir ve dlgllebilir olmasi saglanacaktir.

s  Kog Holding agisindan enerji grubu sirketleri nezdinde olusabilecek her tiirli katma deger,
Ko¢ Holding sonuglarina da etki edecektir. Dolayssiyla Kog Holding konsolidasyonundaki
Aygaz ve Tiipras icin yukarda bahsedilen kazanimlann Kog¢ Holding'e de yansimasi
bekienmekte olup gergeklesecek islem Kog Toplulugu ortaklik yapilarinin tiim sirketlerin
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faaliyetlerinin en etkin gekilde yonetilmesi amacina hizmet etmesine énemli katks
saglayacaktir.

3.3. Kismi Bélitnme isleminin Muhtemel Sonuglan

(i} KocHolding ve Aygaz'daki Pay Sahiplerinin Tiipras'taki Pay Sahipligi Haklarinda ve Béliinmeye
Taraf Sirketlerin Sermayelerindeki Degisiklikler

Uzman Kurulug Raporu’nda tespit edildigi izere Kog Holding'in aktifinde kayith toplam 471.363.641,52
TL nominal degerli Entek paylari, istirak modeliyle kismi bélinme islemiyle Tiiprag’a devrolacaktir.
Kismi Baliinme nedeniyle Ko¢ Holding'de sermaye azaltimi yapilmayacak ve devredilen Entek paylar
karsihginda Kog¢ Holding, Tiipras'ta yapilacak sermaye artinmi ile cikartlacak beheri 0,01 TL tutarinda
1.241.865.500 adet toplam 12.418.655 TL nominal degerli A Grubu yeni payin sahibi olacak béylece
Kog Holding Tiipras'ta dogrudan pay sahibi olacaktir.

Uzman Kurulug Raporu’nda tespit edildigi Gizere Aygaz'in aktifinde kayith toplam 471.363.816,52 TL
nominal degerli Entek paylan ise ortaklara pay devri modeliyle kismi bélinme islemiyle Tiipras'a
devrolacaktir. Kismi Bdllinme nedeniyle Aygaz'in aktiflerinden gikarilan Entek paylan icin Aygaz'da
80.199.233 TL tutarinda sermaye azaltimi yapilacaktir. Sermaye azaittrmi Aygaz'in ortaklarinmn
tamamimin paylarindan Aygaz nezdindeki pay sahipligi ile orantili olarak karsilanacaktir.

Aygaz’in Kismi Bolinme yoluyla Tiiprag'a devredilen Entek paylan nedeniyle Tiiprag'ta 12.418.659 TL
tutaninda sermaye artinmi yapilacak olup artirilan 12.418.659 TL tutarinda sermayeyi temsil eden
beheri 0,01 TL tutaninda 1.241.865.900 adet A Grubu pay “b6linme oranmin korundugu” béliinme
ybntemine uygun olarak Aygaz ortaklarnina Aygaz’daki mevcut paylan oraninda intikal ettiritecektir.
Diger bir ifadeyle 1 TL nominal degerli Aygaz ortakiarina eksilen her bir Aygaz pay: icin 0,15485 TL
Tiprag pawyi verilecektir. Bu nedenle Aygaz ortaklarina aynica denklestirme akgesi ddenmeyecektir,
Sermaye azaltimi sanrasi Aygaz'in ortaklik yapisi asagidaki sekilde olacaktir:

Béliinme Oncesi Bdlliinme Sonrass

Pay Sahibinin Unvar Pay Orami  [tibari Deger(TL)  PayOram itibari Deger {TL)
Kog Holding A.S. 40,68% 122.053.514 40,68% 89.424.854
Kog Ailesi Uyeleri 4,75% 14.264.965 4,75% 10.451.501
Temel Ticaret ve Yatinm A.$ 5,77% 17.324.091 5,77% 12.692.828
Liquid Petrol 24,52% 73.545.660 24,52% 53.884.642
Halka Agik 24,27% 72.811.770 24.27% 53.346.943
Toplam 100,00% 300.000.000 100,00% 219,800,767

Bu sermaye azaltimi, Bélinmeye Taraf Sirketler'in isbu Sozlegme'yi ve Kismi Béliinme'yi tasdik ettigi
genel kurul toplanti tutanaklannin tescil edilmesiyle ayni anda gergeklesecektir.

Uzman Kurulus Raporu’nda tespit edildigi (izere Tiiprag tarafindan Kog Holding’den istirak yontemiyle
kismi béliinme ile devralinan 471.363.641,52 TL nominal degerli Entek paylan nedeniyle Tiipras'in
sermayesi 12.418.655 TL tutarinda artinlacak ve artirilan sermayeyi temsil eden beheri 0,01 TL
tutarinda 1.241.865.500 adet A Grubu pay Kog Holding'e intikal edecek; Tupras tarafindan Aygaz'dan
ortaklara pay devri ydntemiyle kismi bélinme ile devralinan 471.363.816,52 TL nominal degerli
tutarinda Entek paylar nedeniyle Tiiprag'in sermayesi 12.418.659 TL tutarinda artirlacak ve artirlan
sermayeyi temsil eden beheri 0,01 TL tutarinda 1.241.865.900 adet A Grubu pay Aygaz’in tiim pay
sahiplerine Aygaz'da sahip olduklan paylan oraninda intikal ettirilecektir. Diger bir deyisle Kismi
Bélinme nedeniyle Tipras tarafindan devralinacak mal varligl karsihginda Tiipras'ta toplamda
24.837.314 TL tutarinda sermaye artinmi yapilacaktir.




Ballinme Oncesi Baliinme Sonrasi

Pay Sahibinin Unvani Pay Oram itibari Deger (TL) Pay Orami itibari Deger (TL)
Enerji Yatinmlan A.S. 51,00% 127.713.792 46,40% 127.713.792
Kog Holding A S. 0,00% 0 6,35% 17.471.125
Kog Ailesi Uyeleri 0,00% 0 0,21% 590,506
Temel Ticaret ve Yatinm A.S. 0,00% 0 0,26% 717.140
Liquid Petrol 0,00% 0 1,11% 3.044.462
Ozellestirme idaresi Baskanli,  0,00% 0,01 0,00% 0,01
Halka Agik 49,00% 122,705.408 45,67% 125.719.490
Toplam 100,00% 250.419.200 100,00% 275.256.514

Bu sermaye artirimi, Bolinmeye Taraf Sirketler'in isbu S6zlesme’yi ve Kismi Béliinme’yi tasdik ettigi
genel kurul toplanti tutanaklarinin tescit edilmesiyle ayni anda gergeklesecektir.

Kismi Bolinme’nin gerceklesmesini takiben Tiipras'ta meydana gelen sermaye artirmi sonucu
cikarilacak yeni paylar A grubu olarak ¢ikarilacaktir. Tliprag'in esas sézlesmesi uyarinca Tiiprag Yénetim
Kurulu tyelerinin se¢iminde 1 lyenin C grubu pay sahibinin gosterdigi adaydan secilmesi zorunludur.
Diger Giyeler ise A Grubu pay sahiplerinin belirleyecegi adaylar arasindan, genel kurulda en ¢ok oy alan
adaylar arasindan segilir. Cikanllacak paylarin higbiri intifa senedi, oydan yoksun pay ve &zel hak
sahiplerine aynilan hak olarak ¢ikarilmayacaktir,

(i) Bodlinmeye Taraf Sirketler’in Bilanco Kari

Kog Holding'in kendisi ve Aygaz ortaklar, Béliinmeye Taraf Sirketler’'in genel kurullarinda alinmis Kismi
Béliinme’yi onaylayan kararin istanbul Ticaret Sicili'ne tescil edildigi tarih itibariyle Tiipras'in bilango
kadrina hak kazanir.

{iii) Vergi Borclarindan Dogan Sorumluluk

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 20. maddesinin 3. fikrasi uyarinca Tlpras devraldigi Entek
paylarinin emsal bedeli ile simirl olarak Kog Holding ve Aygaz'in Kismi B&liinme tarihine kadar tahakkuk
etmis ve edecek vergi borglarindan miiteselsil sorumlu olacaktr.

{iv} ResmiKurum QOnaylan ve Bildirimler

isbu Kismi Bolinme, 2010/4 sayii Rekabet Kurumu'ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig uyarinca bir kontrol degisikligi yaratmayacaktir; Kismi Béliinme iglemi igin
Rekabet Kurumu’ndan izin alinmasi sartr aranmamaktadir.

Bolinmevye Taraf Sirketler halka ac¢ik sirketler oldugu icin ishu Kismi Balinme islemi SPK'nin onayina
tabidir, Isbu Kismi Bdlinme iglemine iliskin duyuru metni SPK'nin tarihli ve

sayili karari ile onaylanmistir. isbu Kismi Baliinme’nin istanbul Ticaret Sicili’'ne tescilini
takiben SPK'ya Kismi Béliinme'nin tamamlandigina iliskin bildirim yapilacaktir.

Aygaz'in esas sOzlesmesi, isbu Kismi Bolinme nedeniyle sermaye azaltimy yapilacagl icin tadil
edilecektir. Aygaz halka acik bir sirket oldugu igin, Aygaz'in esas sdzlesme tadilleri, Anonim ve Limited
Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari Tutarlara Ylkseltmelerine ve Kurulusu ve Esas Sézlesme Degisikligi
izne Tabi Anonim Sirketlerin Belirlenmesine iligkin Teblig’in 5. maddesi uyarinca Ticaret Bakanliginin
iznine tabiidir. $6z konusu izin Bélinmeye Taraf Sirketler'in genel kurullan tarafindan igbu Kismi
Boéliinme onaylanmadan énce alinacaktir.

Tlpras'in esas sézlesmesi, isbu Kismi Béliinme iglemiile eszamanti olarak tadil edilecektir. Tpras halka
acik bir sirket oldugu icin, Tlpras'in esas sézlesme tadilleri, Anonim ve Limited Sirketlerin Sermayelerini
Yeni Asgari Tutarlara Yikseltmelerine ve Kurulusu ve Esas Sozlesme Degisikligi izne Tabi Anonim
Sirketlerin Belirlenmesine iligkin Teblig'in 5. maddesi uyarinca Ticaret Bakanhginin iznine tabiidir. S6z
konusu izin Boliinmeye Taraf Sirketler’ingenel kurullan tarafindan isbu Kismi Bélinme onaylanmadan

ding Anonim Sirketi
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Aygaz'in Sivilagtinimig Petrol Gazlan (LPG) Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda; isbu Kismi Béliinme
islemini Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na bildirme yiikiimlGligli meveuttur. Béliinmeye Taraf
Sirketler'in genel kurullan tarafindan isbu Kismi Bdliinme onaylanmadan énce Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu'na bildirim yapilacaktir.

Tiiprag'in Petrol Piyasasi Lisans Yénetmeligi ve Elektrik Piyasasi Lisans Y&netmeligi kapsaminda; isbu
Kismi Béliinme islemi nedeniyle pay sahipligi yapisinda gergeklesecek degisiklikleri Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu’na bildirme yiikiimliligi mevcuttur. isbu Kismi Béliinme’nin tamamlanmasi
sonrasinda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na bildirim yapilacaktir,

Entek’in Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda; ishu Kismi Béliinme islemi nedeniyle pay
sahipligi yapisinda gerceklesecek degisiklikleri Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na bildirme
yukimlalagli meveuttur. Kismi Bolinme'nin tamamlanmasi sonrasinda Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu’na bildirim yapilacaktir.

27.06.2020 tarihli ve 31168 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 11.23.3 sayih Onemli
Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki Teblig uyarinca séz konusu Kismi Béliinme sonucunda, Tiipras'ta
yapilacak sermaye artinmi %50 cranina ulasmadigindan, Kog Holding ve Aygaz'da ise Entek paylart igin
yapilan hesaplamalarda higbir oran s6z konusu Teblig’in 6. maddesinde belirlenen %75’lik dnemlilik
élgitlerine ulasmadigindan, islem ilgili Teblig kapsaminda 6nemli nitelikte islem olarak kabul
edilmeyecektir. Bu kapsamda Béliinmeye Taraf Sirketler'in ortaklan i¢cin herhangi bir “ayrilma hakla”
dogmayacaktir.

IV. BOLUNMEYE TARAF SIRKETLER’IN YONETIM ORGANLARI KARARLAR! VE BOLUNME SOZLESMESI

Ko¢ Holding Ydnetim Kurulu'nun 25.04.2022 tarihli ve 2022/19 sayih karari {Ek-6), Aygaz Yénetim
Kurulu’nun 25.04.2022 tarihli ve 977 sayih karan {Ek-7) ve Tipras Yénetim Kurulu'nun 25.04.2022
tarihli ve 2022/17 sayili karari (Ek-8} ile Kog Holding'in ve Aygaz'in aktifinde kayith Entek paylarinin
Kismi B&liinme suretiyle Tiipras tarafindan devralinmasina yonelik gerekli islemlerin yerine getirilmesi
kararlastirilmigtir, S8z konusu kararlar dogrultusunda Kog Holding, Aygaz ve Tiiprag arasinda
imzalanmak dzere hazirlanan Kismi Béliinme Sozlesmesi ekte sunulmaktadir, (Ek-9)

V. PAYLARIN DEGiSiM ORANLARI VE GEREGINDE ODENECEK DENKLESTIRME TUTARI, KOC
HOLDING VE AYGAZ ORTAKLARININ TUPRAS'TAKI HAKLARI

Uzman Kurulus Raporu’na gore Tiiprag'ta devralinan Entek paylar karsihinda ihrag edilecek Tiipras
paylarinin bulunmasi amaciyla hesaplanan birlesme orani” %90,97667 olarak; Aygaz’da devredilecek
Entek paylan nedeniyle yapilacak sermaye azaltimini belirlemek amaciyla hesaplanan béliinme orani
%26,73308 olarak belirlenmistir; bu ¢cergevede sermaye azaltimi kapsaminda iptal edilen 1 Aygaz payi
karsiliginda da 0,15485 adet Tlpras pay Aygaz ortaklarina verilecektir.

Kog¢ Holding igin ise sermaye azaltimi veya sermaye artirimi s6z konusu olmayip islem sonucunda Kog
Holding ile Aygaz ortaklarina 1 TL nominal degerli Entek payi kargilifinda 0,02635 TL nominal degerli
Tiprag pay verilecektir.

Bu kapsamda Tiiprag'ta yapilacak toplam sermaye artinmi tutar 24.837.314 TL olarak belirlenmis olup
bu tutarin 12.418.655 TL’si Ko¢ Holding tarafindan devredilen Entek paylan karsiliginda Kog Holding’e,
12.418.659 TL'si ise Aygaz tarafindan devredilen Entek paylan karsiiginda Aygaz ortaklarina tahsis
edilecektir.

Miipras islemde Entek paylarini devralan taraf olup Uzman Kurulus Raporu ile tutarh kullanim igin devralinan Entek paylan
karsiigindg.jhrag edilecek Tlipras paylarimn bulunmast amaciyla hesaplanan oran igin “birlesme oram” terimi kullandrustir.
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Kog Holding'den igtirak yontemiyle kismi bélinme ile devralinan Entek paylari nedeniyle Tiipras'in
sermayesi 12.418.655 TL tutarinda artirilacak ve artirllan sermayeyi temsil eden beheri 0,01 TL
tutarinda 1.241.865.500 adet A Grubu pay Ko¢ Holding'e intikal edecektir. Aygaz'in kismi béliinme
yoluyla Tiiprag’a devredilen Entek paylar nedeniyle Tiipras'ta 12.418.659 TL tutarinda sermaye artirimi
yaprlacak olup artinlan 12.418.659 TL tutarinda sermayeyi temsil eden beheri 0,01 TL tutarinda
1.241.865.900 adet A Grubu pay “béliinme oraninin korundugu” béliinme yéntemine uygun ofarak
Aygaz ortaklarina Aygaz'daki mevcut paylan oraninda intikal ettirilecektir. Diger bir ifadeyle 1 TL
nominal degerli Aygaz ortaklarina eksilen her bir Aygaz payi i¢in 0,15485 TL Tiipras payt verilecektir. Bu
nedenle Aygaz ortaklarina ayrica denklestirme akgesi ddenmeyecektir.

V1. DEGISIM ORANININ SAPTANMASINDA, PAYLARIN DEGERLEMESINE iLiSKiN OZELLIKLER

Kismi Bolinme isleminde, boliinme ve degisim oranlan ile béliinme nedeniyle Tiipras'ta yapilacak
sermaye artirimi ve Aygaz'da yapilacak sermaye azaltimi tutarinin, 11-23.2 Birlesme ve Bdllinme Tebligi
uyarinca adil ve makul bir sekilde tespiti igin Uzman Kurulus Raporu esas alinmistir. Uzman Kurulusg
Raporu’nda yer verilen uzman kurulug gériisi, uygulanan yontemler ve verilen agirlik sonucu ulasilan
bélinme ve degisim oranlarinin adil ve makul oldugu yéniindedir.

Kismi Bolinme igleminde kullanmak iizere uzman kurulus raporu hazirlanmasi igin Ko¢ Holding, Aygaz
ve Tiipras ile Ernst Young Kurumsal Finansman Danmismanhk A.S. arasinda 13 Ocak 2022 tarihli
sOzlesme imzalanmigtir.

SPK'nin 11-23.2 Birlegme ve Boliinme Tebligi uyannca, uzman kurulug gériisiiniin hazirflanmasinda,
Bélinmeye Taraf Sirketler’in nitelikleri dikkate alinarak farkh degerleme yontemi dikkate alinmistir.

1. indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi: Gelir yaklagimi cergevesinde indirgenmis Nakit Akimlar
Yéntemi projeksiyon ddnemi boyunca faaliyetlerini aktif olarak siirdliren, operasyonlarindan
nakit elde edebilen, projeksiyon dénemi Gtesinde de faaliyetlerini siirdiirmesi éngoriilen ve
is planlan belirli dngdrilebilirlik ve tahmin edilebilir olgunlukta olan tiim sirket ve girket bagh
ortaklklarinin degerlemelerinde kullamlmistir. Bkinmeye Taraf Sirketler'in is planlan
olusturulabilecek olgunlukta olmasi ve yonetimleri tarafindan olusturulan ig planlar, mevcut
stratejilerini ve bu cercevede nakit yaratma kabiliyetini yansitmasi nedeniyle indirgenmis
Nakit Akimlan Yéntemi kullarilmigtir. Ayrica, Béliinmeye Taraf Sirketler'in son 2 yil gegmis
finansal ve operasyonel sonuglari Covid-19 etkisi tagirken, indirgenmis Nakit Akimlari yontemi
2022 yil sonrasi 8ngoriilen normallegsme siirecini ve ileriye déniik beklentileri yansitmaktadir.
Bu sebepler géz éniinde bulundurularak indirgenmis Nakit Akimlan yéntemine %25 oraninda
agirhik verilmistir.

2. Benzer Sirketler: Sirket degerlemelerinde uygulanabilir olan durumlarda, Pazar Yaklasimi
¢ercevesinde Benzer Sirketler Yontemi degerleme yontemlerinden biri olarak géz éniinde
bulundurulmustur. Uygulanabilirlik degerlendirmesinde, tespit edilen benzer sirketlerin
operasyonel, finansal, 6lgek ve cografi pazar konumlanmasi kriterleri esas alinmigtir. Benzer
Sirketler carpam olarak tiim sirketler igin “Sirket Degeri/FAVOK” orani dikkate alinmistir.
Bolinmeye konu Sirketler'e finansal ve operasyonel dinamikleri agisindan benzer ve
kargilastinlabilir halka agik sirketlerin mevcut olmasi nedeniyle Benzer Sirketler Yéntemi
dikkate alinmigtir. Benzer Sirketler yontemine %25 oraninda agirhik verilmistir.

3. Piyasa Degeri: Calisma kapsaminda bulunan ve Borsa istanbul’da islem géren tim sirketler,
istirakler ya da portféylerinde halka agik sirket pay barindiran 6zel amacgh sirketlerin
degerleme galigmasinda Piyasa Degeri kullanilmigtir. Calisma cergevesinde, agirlikl ortalama
fiyatlar (izerinden Borsa istanbul’'da olusmus borsa degerleri dikkate alinmustir. Dikkate alinan
ddénemsel borsa degerlerine iliskin analizler rapor ekinde sunulmustur. Ayrica, Kismi Béliinme
islemine konu olan varliklann degisim oranlarinin hesaplamasinda ilgili varliklarin degerlerinin
karsilastirilabilir olmast, caligmanin makuliyetini tesis eden 6nemli bir husustur. Bu nedenle,

y Degeri yiintemiuygulanirken Entek icin faaliyet gosterdigi sektdore uygun Borsa
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istanbul’'da islem goren benzer sirketler belirlenerek temsili piyasa degerini hesaplamak
amacuyla ilgili Benzer Sirketler Carpanlan esas alinmak suretiyle temsili Piyasa Degeri
belirlenmigtir. Entek’in belirlenen Piyasa Degerine iligkin detaylar raporda sunulmustur.

Uluslararasi Degerleme Standartlan geregince degerlemeye konu varhgin aktif olarak islem
gordiigi durumlarda Piyasa Yontemine onemli ve/veya anlamh bir agirlk verilmelidir. Bu
gercevede Tiipras ve Aygaz'in halka agik olmasi nedeniyle piyasa yaklasimt yéntemi
degerlemede géz dniinde bulundurulmustur. Sirketler'in Borsa istanbul’da islem goriyor
olmasi; iglem hacimlerinin makul seviyelerde seyretmesi ve halka aciklik oranlarinin yiiksek
olmas (sirasiyla %49 ve %24) nedeniyle degerleme caligmasinda Piyasa Ydéntemine %50
oraminda agirlik verilmistir.

4. Net Aktif Deger ve Diizeltiimis Net Aktif Degerler Yontemleri: Bu ydntem ana yéntem olarak
kullanilmamakla beraber, operasyonel olmayan varlklar, faaliyetleri ve finansal performansi
dngorilebilir olmayan operasyonel varliklar, %5 ve altinda pay oranina sahip olunan halka
agik olmayan istirakler igin Net Aktif Deger Yontemi kullamimistir. Ozel amagh sirketlerin
degerlemesinde ise bagh ortakhigin halka agik olmasi durumunda Dizeltilmis Net Aktif Deger
Yéntemi kullanimigtir.

5. Benzer Iglemler: Yukarida bahsedilen Pazar Yaklasimi gercevesindeki bir baska degerleme
ydntemi olan Benzer islemler Yontemi, tiim Sirketler icin degerlendirilmistir; ancak Sirketler
ile benzer ozelliklere sahip ve makul bir sonug olugturabilecegine kanaat getirilen, yakin
gecmiste gerceklesen ve halka agik bilgisi olan anlamli islem gruplan almadigi igin ¢caligmada
dikkate alinmamstir.

Uzman Kurulus Raporu uyarinca,

(i) Ko¢ Holding'in aktifinde kayith Entek paylarinin net kayith degeri 599.242.060,42 TL,
gercege uygun degeri; indirgenmis Nakit Akisi ydntemine gore 3.409 milyon TL, Benzer
Sirketler yontemine gore 2.772 milyon TL; Piyasa Degeri yéntemine gre 2.425 milyon TL;

{ii) Aygaz'in aktifinde kayith Entek paylarinin net kayith degeri 517.952.143,07 TL, gercege
uygun degeri; indirgenmig Nakit Akigi yéntemine gére 3.409 milyon TL, Benzer Sirketler
yontemine gdre 2.772 milyon TL; Piyasa Degeri yéntemine gére 2.425 milyon TL;

(iii)  Aygaz'in gercege uygun degeri; indirgenmis Nakit Akisi ydntemine gére 15.561 milyon TL,
Benzer Sirketler yontemine gére 12.157 milyon TL; Pivasa Degeri yontemine gore 7.793
milyon TL;

(iv) Tiipras'in gercege uygun degeri; indirgenmis Nakit Akisi yéntemine gére 70.114 milyon
TL, Benzer Sirketler yontemine gére 52.866 milyon TL; Piyasa Degeri yontemine gére
49.825 milyon TL

olarak tespit edilmistir.
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Uzman Kurulus Raporu’nda yer verilen Tiipras'ta yaplacak sermaye artinmina iligkin hesaplamalar

asagida yer almaktadir:

1- Indirgenmis Nakit Akisi Yéntemine Gore Hisse Adedi  ltibari Deger {TL) Gergege Uygun Deger (milyon TL)
Tuprag BSliinen 25.041.920.000  250.419.200 Al 70.114 B1
Entek (%99.2) Devrolan 18.854.549.180  942.727.459 c1 6.819 D1
Toplam 76.932
Birlesme Hesaplamalarni: Formill
Birlegme Orani El El=— 51 91,13698%
B1+ D1
2- Benzer Sirketler Yantemine Gore Hisse Adedi itibari DeZer (TL) Gergege Uygun Deger (milyon TL)
Tuprag Bdliinen 25.041.920.000  250.415.200 A2 52.866 B2
Entek (%:99,2) Devrolan 18.854.549.160  942.727.459 c2 5.544 D2
Toplam 58.410
Birlesme Hesaplamalar: Formiil
B2
Birl s} E2 =-=— 50,50820%
irlesme Orani E2 B2+ D2
3- Piyasa Degeri Yointemine Giire Hisse Adedi Itibarl Degeri (TL) Gergege Uygun Deger (milyon TL)
TUprag Bilinen 25.041.920.000 250.419.200 A3 49.825 B3
Entek {%:99,2) Devrolan 18.854.549.180  942.727.459 C3 4.849 D3
Toplam 54.674
Birlesme Hesaplamalan: Formiil
B3
Birl 4] E3 = —— 91,13074
irlesme Oran E3 331 D3 %
Degerleme Ydntemi Agirhk Formiil Birlegme Oram
Indirgenmis Nakit Akigi 25% El 91,13698%
Benzer Sirketler 25% E2 90,50820%
Piyasa Degeri 50% E3 91,13074%
Segilen Agirhiklandirma Sonucu E4 90,97667%
Mevcut Sermaye (TL) F1 250.419.200
Ulasilacak Sermaye (TL) F2=F1/E4 275.256.514
Sermaye Artinmi (TL) F3=F2-F1 24.837.314
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Uzman Kurulug Raporu’nda Aygaz'da yapilacak sermaye azaltimi icin yer verilen hesaplamalar asagida

yer almaktadir:

1- indirgenmis Nakit Akigi Yontemine Gére Hisse Adedi itibari Degeri (TL) Gergege Uygun Deger {milyon TL)
Aygaz Béliinen 30.000.000.000 300.000.000 Al 15.561 B1
Entek (%49,6) Devrolan 9.427 276.340 471.363.817 Cc1 3.409 D1
Béliinme Hesaplamalan: _Formiil - o
Bélunme Orani £l Elm g; 21,90852%
2- Benzer Sirketler Yéntemine Gbre Hisse Adedi itibari Degeri [TL) Gergefie Uygun Deger (milyon TL)
Aygaz Béliinen 30.000.000.000 300.000.000 A2 12.157 B2
Entek {%:49,6) Devrolan 9.427.276.340 471.363.817 G2 2.772 D2
Béliinme Hesaplamalan: Formill
2
B&linme Oram E2 E2 = -g—z- 22,80172%
3- Piyasa Degerl Yontemine Gire Hisse Adedi Itibari Degeri (TL) Gergege Uygun Defier {milyon TL}
Aygaz Bolunen 30.000.000.000 300.000.000 A3 7.793 B3
Entek {%:49,6) Devrolan 9.427.276.340 471.363.817 C3 2.425 D3
B&liinme Hesaplamalar: Formiil
D3
Balinme Oram E3 E3 = B3 31,11104%
Degerleme Yéntemi Agirltk Formiil Boliinme Oram
indirgenmis Nakit Akig! 25% El 21,90852%
Benzer Sirketler 25% E2 22,80172%
Piyasa Degeri 50% E3 31,11104%
Secilen Agirhklandirma Sonucu E4 26,73308%
Mevcut Sermaye (TL} Fi 300.000.000
Ulasilacak Sermaye (TL) F2=F1*(1-E4) 219.800.767
Sermaye Azaltimi (TL) F3=F1-F2 80.199.233

Kismi Bolinme isleminin, Bdliinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullarinda onaylanarak tescil edilmesi
sonucunda ortaya ¢ikacak Aygaz ortaklik yapisi ise asagidaki sekildedir:

Baliinme Oncesi

B&liinme Sonrasi

Pay Sahibinin Unvam Pay Oram itibari Deger (TL) Pay Oram itibari Deger (TL)
Kog Holding A.S. 40,68% 122.053.514 40,68% 89.424.854
Kog Ailesi Uyeleri 4,75% 14.264.965 4,75% 10.451.501
Temel Ticaret ve Yatinm A.S S, 77% 17.324.091 5,77% 12.692.828
Liquid Petrol 24,52% 73.545.660 24,52% 53.884.642
Halka Agik 24,27% 72.811.770 24,27% 53.346.943
Toplam 100,00% 300.000.000 100,00% 219.800.767
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Tiprag'ta birlesme oran® %90,97667 olarak hesaplanirken; Aygaz’da bdliinme orami %26,7331,
degisim orani 0,15485 olarak hesaplanmistir,

Ko¢ Holding igin ise sermaye azaltimi veya sermaye artirimi séz konusu olmayip Kismi Béliinme islemi
sonucunda Ko¢ Holding ile Aygaz ortaklarina 1 Tl nominal degerli Entek pay kargiliginda 0,02635 TL
nominal degerli Tiipras pay! verilecektir.

Bélinmeye Taraf Sirketler igin hesaplanan béliinme ve degisim oranlarinin adil, makul ve giivenilir
oldugu Uzman Kurulus Raporu’nda tespit edilmistir.

Vit. BOLUNME DOLAYISIYLA ORTAKLAR iCiN DOGACAK EK ODEME YUK(MLULUKLERI, DIGER Ki$iSEL
EDIM YUKOMLULUKLERI, BOLUNMEDEN KAYNAKLANAN SINIRSIZ SORUMLULUK

Kismi Béliinme’den dolayr Bdliinmeye Taraf Sirketler'in ortaklar icin herhangi bir ek ddeme
yiikimliligo veya kigisel edim yikimliligl s6z konusu olmayacaktir.

Ayrica Béliinmeye Taraf §irketler'in ortaklan icin Kismi Bélinme nedeniyle bir sinirsiz sorumluluk
bulunmamaktadr.

VIl BOLUNMEYE KATILAN SiRKETLERIN TURLERININ FARKLI OLMASI HALINDE, ORTAKLARIN YENI
TUR SEBEBIYLE $0Z KONUSU YUKUMLULUKLERI

Béllinmeye Taraf Sirketier anonim sirket olarak kurulmus ve varlklarim siirdiirmektedir. Bu nedenle
Bélinmeye Taraf Sirketler'in aym tir sirketler olmasi sebebiyle herhangi hir yiikiimliilik s6z konusu
olmayacaktir.

IX. BOLONMENIN iSCILER UZERINDEKi ETKILERI iLE iCERiGi

Kismi Bolinme kapsaminda ¢alisan devri yapilmayacagindan, Kismi Béliinme’nin Béliinmeye Taraf
Sirketler'in is iliskileri Gzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

X. BOLUNMENIN, TARAFLARIN ALACAKLILARI UZERINDEKI ETKILERI

25.04.2022 tarihli YMM Raporu (Ek-2} ile Boliinmeye Taraf Sirketler'in varliklarimin Kismi Bélinme
sonrasinda da borglanmn karsilayabilecek diizeyde oldugu ve Béliinmeye Taraf Sirketler’in alacakhlarin
isbu Kismi Boliinme sebebiyie tehlikeye diismedigi tespit edildiginden Béliinmeye Taraf Sirketler’in
TTK'min 175. maddesinin 2. fikras) uyarinca alacakhlarin alacaklarnini teminat altina alma yiikiimliligi
bulunmadig tespit edilmistir.

3 Tiipras islemde Entek paylarini devralan taraf olup Uzman Kurulug Raporu ile tutarh kullamm igin devralinan Entek paylan
#pcek Tiipragpaylarinim bulunmas amaciyla hesaplanan oran igin “birlesmem m""mlstlr-

kargiiginda ihrag eg
e o QY ‘ ’ - 2 . Kog Holding Anonim Sirketi
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Xi. BOLUNME ISLEMIi ILE ULASILMAK ISTENEN HEDEFLERIN GERGEKLESTIRILMESINI ONLEME
iHTIMALI BULUNAN MUHTEMEL RiSKLER

Kismi Baliinme islemi ile ulagiimak istenen hedeflerin gerceklestiriimesini dnleme ihtimali bulunan
muhtemel riskler agagida belirtilmistir:

. Kismi Baliinme isleminin gergeklestiriimesi isbu Rapor'un 3.3{iv} numaral maddesinde
sayilan resmi kurumlarin onaylanni vermemeleri;

° Béliinme sdzlesmesinin Boliinmeye Taraf Sirketler'in genel kurullarinda cnaylanmamas;

] Vergi ve sermaye piyasasi mevzuatinda olasi degisiklikler ¢ergevesinde Boliinmeye Taraf

Sirketler'in Kismi Béllinme siirecine yasal olarak devam etmelerinin miimkiin olmamasi.

Yukanda sayilanlar haricinde bir risk 6ngdrilmemektedir.

Xil. iMzA

isbu Rapor 4 (dért) niisha olarak diizenlenmis olup Béliinmeye Taraf Sirketler'in genel kurullarinda
onaylandiktan sonra ylirurliige girecektir. Bu Birlesme Raporu 488 sayili Damga Vergisi Kanunu’nun (2)
sayth tablosunun IV.17 hiitkmii uyarinca damga vergisinden istisnadir.
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Ekler:
Ek-1: 25.04.2022 tarihli Yeminli Mali Misavir Raporu

Ek-2: 25.04.2022 tarihli Ernst Young Kurumsal Finansman Danmigmanhk Anonim Sirketi tarafindan
hazirlanan Uzman Kurulus Raporu

Ek-3: Tipras'in 31.12.2021 tarihli finansal tablolari

Ek-4: Kog Holding'in 31.12.2021 tarihli finansal tablotar

Ek-5: Aygaz'in 31.12.2021 tarihli finansal tablolan

Ek-6: Kog Holding Yonetim Kurulu'nun 25.04.2022 tarihli ve 2022/19 sayih karari
Ek-7: Aygaz Y&netim Kurulu’nun 25.04.2022 tarihli ve 977 sayil karar)

Ek-8: Tiipras Yonetim Kurulu'nun 25.04.2022 tarihli ve 202/17 sayih karar

Ek-9: Bélinme Sozlesmesi

B 7 e ¢
M ..,8. -
Kog Eoiding AnonimSirieti

Pl Sermayes: © 2.335.898.060.-TL
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