KOC HOLDING ANONIM $SIRKETI VE AYGAZ ANONIM SIRKETI’NE AiT
ENTEK ELEKTRIK GRETiIMI ANONIM SiRKETi PAYLARININ
KISMi BOLUNME YOLUYLA
TURKIYE PETROL RAFINERILERI ANONiM SIRKETi TARAFINDAN DEVRALINMASINA
ILISKiN DUYURU METNi

Bu Duyuru Metni, Sermave Piyasasi Kurulu CKuemP)ynea 06.707.1.2022 tarilinde
onaylenmgtir.
Ko;ﬂoﬂthS.(“Kn;Hddhg’)nAygnzA&’yeFAygu‘)ahEnt&mehikﬁuﬁmiAs
(“Entek”) paylarmm, Kog Holding tarafindan igtirak modeliyle Kismi Béliinme yoluyla, Aygaz
tarafindan ise ortaklara pay devii modeliyle Kismi Bolinme yoluyla Tirkiye Petrol
Rafinerileri A§. (“Tipras”) tarafindan devralmmasma (“Kismi Balinme™) #ligkin Duynru
Metni’dir.

Tapras, qlaning sermayesi stz konnsu iglem nedeniyle 250.419.200 TL den 275.256.514
TL'ye gikanlacak, Aygaz'in gikantmy sermayesi ise 300.000.000 TL'den 219.800.767 TL'ye
azaltlacaktr.

Duyorn MetnPnin onaylanmas;; Duyurun Metni'nde, Bilinme Szlegmesi’nde, Bilinme
Raporo’nda ve defisim oranlarma dayanak tegkil eden Uzman Kurnles Goriisi’nde yer alan
bilgiterin dogvu oldugunun Kurulca tekeffili anlamma gelmez,

Bu Duyuru Metui, Kog Holding A.S., Aygaz AS. ve Tirkiye Petrol Rafinerileri AS’nin

https://www.koc.com.tr/ https://www.aygaz.com.tr/ ve hitps://www.tupras.com.tr/ adresh
internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAF)’nda (kap.gov.tr) yaytmlanmrstr,

Sermaye Piyasas: Kanunu (“SPKu™)'nun 32°nci maddesi uyarmes, birlegme ve biliinme
islemlerinde hanrlanacak duyure metinlerini imzalayanlar veya bu belgeler kendi admna
imzalanan téizel kisiler bu belgelerde yer alan yanhs, yamltia veys eksik bilgilerden
kaynaklanan zarariardan miiteselsilen sorumludur.

KogHol nonim Sirketi
v 5.898.050.-TL
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4046 savili Keran
AB
AB Taksenomi

ADG Enevji
ABD Dolan
AS.
Aykargo
Aygaz
Aygzaz Grabu
BDDK

BDT

Biregme ve Balinme Tebligi:

Birlesmis Milletler
Sirdériilebilir Kalkmmm
Amaclan

Borsa istanbul
Bdlimme S8zlegmesi

-

Bélilnmeye Taraf Sirketler :

Bbliinme Raporu

Ditag

Entek

Entek Grubu

Elekirik Piyasas: Kanunu
Elekicik Piyasas: Lisans
Yénetmeligi:

EPDK

EPIAS

ESG

4046 sayth Qzellestirme Uygulamalan Hadands Kawun

Avrupa Birlig

Avnpa Birli§ mevassnnda 12 Temmuz 2000 wrilinde yiriddge giren
Taksonomi Yanetmeligi uyznnca dilzenlenen gevresel agyden siirdirlebilir
ckonomik faaliyederin listelendidi simflandrma sistemi

ADG Enegji Yahnmlan A.S.

USD / Amerikzn Dolan

Anonim Sirker

Aygaz Aykareo Dagitim Hizmetleri AS.

Aygaz AS.

Aygaz, Bagh Ovtekliklan ve is Oraklikan

Bankanilik Dizenleme ve Denetleme Kunomu

Banglades Takast

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-23.2 numarah Birkegme ve Baliame Tebligi

2015 wiinda Birlesmis Milletder Uye Devieteritarafindan kabul edilen,
surdiirillebilir kalkinma icin 2030 yili sonuna kader ulagslmasi hedeflenen
amaglar

Borsa Istanbul A.S.

Bélinmeye Taraf §irketler arasinda Kismi Balanme'ye iliskin olarak 25
Nisan 2022 tarihinde imzalan s&zlesme

Kog Holding A.S., Aygaz A_S. ve Tiirkiye Petro! Rafinerileri AS.
Béliinme Sézlegmesi uyannca hazrianan 25 Nisan 2022 tarihli rapar

Ditag Deniz igletmeciligi ve Tankerciligi A S.
Entek Elektrik Oretimi A.S.

Entek, Bagl Ortakliklan ve is Ortakhiklan
6446 sayih Elektrik Piyasasi Kanunu

02.11.2013 tarihli ve 28809 say:h Resmi Gazete'de yavimlanan Petrol
Piyasas: LisansY&netmeligi

Eneiji Piyasas: Ddzenleme Kurulu 0 7 femmz 2072

Encrji Piyasalan Isletme A.S. L7
X

Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Yanetim (Errvz‘:"m:.nrrenm?l c&mgﬁ;\ﬂér

Governance) A" s

W rasned

Enerji Piyasalan igletme A.S.

L



Kog Holding
Kog Toplulugu
Kdérfez Ulagtrma

Kurumsal Yanetim ilkeleri

KVK
LPG

MKK

OPEC

Opet

ONI Tebligi
Paris Anlagmas

Petrol Piyasas: Kanunu

Petrol Piyasas: Lisans
Yanetmeligi

Rekabet Kanunu
RES

RUP

GES

Sendeo

Swvilasunlmis Petrol Gazlan

{LPG) Piyasas: Lisans
Ydnetmeligi

SPK

SPKn

Stratejik DSnigiim Plan
TCMB

T

X

1+

+4

°

-

Giines Enoyjisi Santrahi
Avrupa Yegil Munzbokan

Kog Holding, BaZh Ortakikian ve is Ortakhikiar:
Gays Safi Yuit Igi Hasila

Hidroelsknrik Sentrali

Kamuyu Aydmistma Platformu

Kog Holding ve Aygaz'a ait Entck paylannm, Kog Holding tarafindan istirak
modeliyle, Aygaz tarafindan ise ortaklara pay dewri modeliyle yoluyla kasmi
bilimme yoluyla Tiprag tarafindan devralmmas:

Kog Holding AS.

Kog Holding, Bagh Ortakliklan ve is Ortakhkian

Karfez Ulagma A.S.

Sermaye Pivasast Kurwlw'oun 11-17.1 sayh Kuwnmsal Yanetim Tebligi
kapsemnda tammlanan kunemasal yonetim ilkederi

5520 sayth Kuremlar Vergisi Kanunu

Likit (Sivilagtinimts) Petrol Gaz

Merkezi Kayit Kuruhugu A S.

Petrol thrag Eden Ulkeler Grgitii

Opet Petrolciltik A S.

SPK’mn 11-23.3 sayah Gnemli Nitelikteki Islemler ve Aynlma Hakda Tebligi
6 Ekim 2021 tarihinde Turkiye tarafindan onaylanan, Birlegmis Milletler
fidim Depisikligi Cerpeve Sdzlesmesi kapsaminda, iklim degisikliginin
azalulmasi, adaptasyonu ve finansman: haldandaki Paris Tklim Anlasmas:
5015 sayih Petro! Piyasasi Kanunu

17.06.2004 1arihli ve 25495 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Petrol
Piyasas: LisansYanetmeligi

4054 sayili Rekabetin Korunmas) Hakkinda Kanun

Rizgar Enesjisi Santrali

Residuum Upgrading Projesi

Gilnes Enerjisi Santrali

Sendeo Dagaum Hizmetleri A.S.

16.09.2005 1arihli ve 25938 say1h Resmi Gazete'de yayimlanan S
Petrol Gazlan (LPG) Piyasas: Lisans Yanetmeligi
Sermaye Piyasasi Kunilu 0 7 ioany 207
Sesmaye Piyasas: Kanunu
Titprag’in 24 Kasim 2021°de anaylanarak kamuya agikladiga pl ‘

Titrkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi




Temel Ticaret AS.

Temel Ticaret ve Yahnm A S.

TFRS :  Tirkiye Muhasebe ve Finansa! Raporiama Standartlan

Ticaret Bakanlhih :  T.C Ticaret Bakanhih

TL : Tork Liras

TK T 6102 sayh Terk Ticaret Kanenu

Toprag :  Tikkiye Petrol Rafinerilen AS.

Tipras Grubu :  Tiiprag, Bagh Onzkhikian ve is Onaldiklan

Trkiye 1 Tarkiye Cumhuriyeni

TRIK : TeminaRehinfipotek/K efaler

Uzman KurulusRaporu ~ : Emst Young Kuumsal Finansmen Damgmanhk Anonim  Sirketi'nin
25.04.2022 taribli uzman kuulug raporu

Uzman Kurulus Gasilgia : Uznen Kurulug Raporu’nda ver alan ve detaylan 4.2.6 numarali hikiimde
verilen giiriag

VUK 213 sayili Vergi Usul Kanusm

Yap1 Kredi Bankas: /YKB

YEKDEM
YMM

X

0 7 Tenmz 2072

Yap: ve Kredi Bankas1 A S.
Yenilencbilir Enesji Kaynaklan Destek Mekanizmas)
Yeminli Mali Milgavir

G Koe

Ko¢ Holding Anonim Sirketi
Sermayesj- 35.898.050.-T1
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1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BiLGi
Yokuur.

2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

2.1. Rekabet Kurumu diizenlemeleri agisindan degerlendirme

Rmxmm&?kwﬁmﬁmwdmnhmﬁmﬂ&hmﬁhndiﬁn
mxmu'mmmw_wwmewmmwm
kazanabilmesi icin Rekebet Kurumu'na bildirilerek izin almmas: gerektif, Rekabet Kurumu'ndan ibzin
Almmas: Gereken Birlegmeler ve Devialmalar Hakkanda Tebdip ile diizenlenmigtir. S8z konusu Tebhig"in 6/1
hikmiine gire kontrol defigiklifine yol agmayan grup igi iglemler Rekabet Kammu'nun 7'aci maddesi
lmpsamudnsmdaduphntﬂr'qlunluiﬁnkehbakmumu‘ndmiﬁndmmg&dmez.

Entel’in kontroliiniin Aygaz v Kog Holing’den Tipray'a devredilmesi igleminde, taraflann tinit Kog
Holding ile aym ckonomik bitiinlik iginds yer 21difndzn islem kontrol degisiklifine yol agmayza grop iqi
iglem suufindadir ve Rekabet Kunemu iznine tabi degildir.

Bu gergevede Kog Holding, Aygaz ve Tlpras yanetim kurullarmm, iglem icin Relabet Kurumu®na bagsvuruda
bulunulmasina gerek olmadigena iligkin beyam SPK ya sunulmugtur.

2.2. Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu gorilsii

25 Kasim 2020 tarihli 7257 sayih Elekirik Piyasasi Kanunu ile Ban Kammlarda Degisiklik Yapilmaana Dair
Kanun ile Elektrik Piyasasi Kamunu’nun Finci maddesinin Gglneil fikrasinin {a) bendi degigtirilmis ve (b)
bendi yliriritkten kaldinlmighr. Boylece tarifesi dilzenlemeye tabi olanlar haricindeki elekirik lisans:
mm&meHmmmdcﬁﬁumwmmkﬁﬁuiﬁmydmhmaiﬂm
EPDK'dan izin alinmas: zorunlulugu kaldinlmsur.

Yukanda bahsi gegen hususa iligkin Tlipray'in esas sdzlesmesinin 7. maddesinde “Gretim lisanst atindiktan
sonra irketin kismi olarak balinmek istemesi™ veya “Gretim lisansi alindiktan sonra sermayesinin %5 veya
daha fazlasimi temsil eden paylann, dogrudan veya dolayl olarsk bir gercek veya rilzel kisi tarafindan
edinilmesi™ hallerinde, 2020 tarihli degisiklik Snoesi mevania uygun sekilde islem gergeklestirilmeden Gnce
EPDK izni alinmas: gerektigi belirtilmektedir. Bu kapsamda Tilprag'in esas sbzlegmesinde Sngbril!mus izin,
geverli giincel diizenlemeler uyannca bildirim olarak gergeklestiriimistir. Nitekim Kismi Bolinme isleminin
EPDK iznine tabi olmas igin “elekurik @iretim lisans: sahibinin bslinmesi” sarh aranmakta olup ighu islemde
Tipray bblinen degil, devralan konumundadir ve izin alinmasi gerekmemektedir. Tdpras gibi tarifesi
dilzenlemeye tabi olmayan elektrik Giretim lisans: sahipleri bakimindan, %5'in Gzeride pay devri veya kontrol
degisikligi durumundaysa izin yDkim]018g4 bildirim yapma olarak degistirilmigtir. Bu dogrultuda Tiipras esas
sdzlesmesinin anilan maddesinin mevcut mevzuata uygun olarak diizeltilmesine iligkin degisikligi de Kismi
Bélinme igleminin onaylanacag genel kurul toplanusinda pay sahiplerinin onayina sunulacaktr.

ilgili dizenleme veya Tilpras esas sbziegmesi uyannca zorunlu olmamakia birlikte, Tdprag in C Grubu pay

sahibi T.C. Hazine ve Maliye Bekanh@ Ozellestirme Idaresi Bagkanliga'na islemin genel kurul onayma
sunulmasindan dnce bilgilendirme yapilmistir ve uyguniuguna iligkin yaz: alinmigtir.

Sivilagtinlnug Petrol Gazlan (LPG) Piyasasi Lisans Yonemmeligi'nin 12/A maddesinde "lisans sahibi
tizel Kiginin tam veya lismi olarak bdlinmek istemesi® durumunda EPDK'ya Gnceden bilgi yelmgt] -0
zorunlu tutulmustur. EPDK’ya yapilacak ve izin niteligini haiz olmayan bu bildirim, islemin ggifel kuru *

2

g
onayina sunulmasindan dnce gergeklestirilmigtir. 0 7 Teonz 2027 f ;‘;" f(;“
Isbu Duyuru Metni’ne konu Kismi BSlinme islemi kapsaminda, SPK ve Ticarct Bakanli hyicinge e

‘I.

I
ahnmast gereken baska bir kamu kurumu bulunmamaktadw. SPK haricinde baska bir kuri \}ﬁ'i’:?_? \*:) ? ,l
ahnmasima gerek olmadigina iligkin Kog Holding, Aygaz ve Tiprag ydnetim kurullannin bey \SPﬁ"&nS A%t @
sunulmugtur. NI w
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3. DUYURU METNININ SORTMLULUGUNU YOKLENEN KiSiLER

i yetki ve sorumintokisrune debifinde ve girevimiz cergevesinde ba Dayurn Metni ve elderinde
yer alan sorumin cldnfemoz kasontards balonan bilgilerin ve verilerin gergefie uypmm oldufunu ve
Dayura Metni’nde ba bilgilerin antammm deFigtirecek nitelikie bir eksikdik bulnnmamas icin her tarks
makul &zenin ghsterilmis oldofamm beyan ederiz.

Kog Holding AS. T  Soramiv Oldu¥u XKram:
v A -onim Sirketi
i :2.535.808.050.-TL

“ DUYURU METNININ

TAMAMI

Sen
CFO
OLA72022
i_yig'nA.s. Sarumin Oldufu Krsim:
o == o~
fyne Sirkali .

DUYURU METNININ

TAMAMI

; Gtkhban Tezel GBkhan Diremen
5 Genel Mildiir Mali iglerden Sorumlu Genel
01/07/2022 Miidir Yardimos: ,
010772022
Thrkiye Petrol Rafinerileri A.S. Sorumlu Oldugu Kisim: |

DUYURU METNININ

TAMAMI

Dofan Korkmaz

Genel Midir Mali iylerden Sorumlu Genel
0170772022 Miidiir Yardimers:
01/07/2022
0 7 tewnz 2077




4. 4zET

&mmmmmmewmmmmnw
yapmama karan Dayuru Metninin bir biitin olarak deferlendirilmesi sonuennds veribmelidir.

4.1. Biliinmeye taraf sirketter hakkinda genel bilgiter

> Devralan Sirket - TUPRAS

Ticaret Unvam
Merkez Adresi
Tescil Adresi

"

g
;

Vergi Dairesi ve Numaras

Internet Sitesi
NACE Kodn

Turkiye Petrol Rafinerileri Anonim Sirketi

Gillbehar Mzh. Bilylikdere Cad. No: 101A Siglifiszanbut
Gilbahar Mzh. BilyOkdere Cad. No: 101A Siglifistanbad
{stanbul Ticaret Sicil Modirlagd - 305678-5

Sikresiz

Her gegit ham petrol, petrol itriinleri ve kimyasal Girlinleri temin ve rafine
etmek, dretilen ve ithal editen ham petrol, petrol ve kimyasal Grinlerin
ihracat dahil her wrld ticari fasliyeti ile berzber iireim ve sang
asameasinda depolama ve tasima faaliyetlerinde ve enerji Gretimiyle ilgili
her tiirli faaliyette bulunmak (Esas sGzlegmesinde yer alan diger isler).

Kocaeli Tepecik Vergi Dairesi Madoriaga - 8750014267

www.lypras.com.tr hitps:/’www_tupras.com.tr/

192015

Tilpras'in sermayesine iligkin bilgiler ise asafdaki gibidir:

Cikanimy Sermaye 1250.419.200,00 TL

Kayith Sermaye Tavam : 500.000.000,00 TL

Son Durum ftibariyle Cikanlmiy Sermaycnin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilimi:

Pay Sshibinin Ad) Soyadh Pay Pay Adedi Paylann Beberi Sermaye Miktan | Pay Oram
Invam Grubu aL (%)
Enerji Yatinmlan A S. A 12.771.379.222 0,01 127.713.792,22 51
Halka Acik A 12.270.540.777 0,01 122.705.402,77 49
Ozeliegtirme Idaresi
| Baskanhig: C 1 0,01 0,01 0

Tiiprag'in %51 oraninda pay sahibi Enerji Yatmmlan A.S.'nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Pay Szhibinin Ad Soyadch Pay Pay Adedi Paylarm Beheri Sermaye Miktan
! Unvam Gruba Degeri (TL) {TL)
Kog Holding AS. A 53.981.000 10 539.810.000
Aygaz AS. A 46.940.000 10 469.400.000
Opet Petroiclilik AS. A 7.041.000 10 70.410.000
Kog Holding A.S. B 115.003.000 10 1.150.030.000
Kog Holding A.S. C 11.735.000 10 117.350.000 5.7

ksas sdzdesme uysnnca EYAS Yoneum Kumulu'nen 3
saluplerinin gdsterdiit adsylar arasindan segaler

gaz Anonim 3i
istanbul

QR Kog

Kog Hold

Uvest A Grubu pay sshiplenmin gosterdrd adaviar aranindan. katan 2 Oyest ¢ B Grbt'esl N}

im Sirketi

rmayesh: 2.53 898.‘ 0.-
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> Balinen Sirket — KOC HOLDING

Thcaret Unvam : Kog Holding Anonim Sirked

Merkez Adresi 1 Na¥agpepe Azizbey Sok. No.1 Uskiidar/istanbul

Tescil Adresi :  Nakkagtepe Azizbey Sok. No.t Uskiidar/istanbul

Ticaret Siclli MEdirddgi : Isnbul Ticaret Sicil Modiringa — 85714

ve Numaras

Siresi 1 Saresiz

Faslivet Konusa 3 Cegitli girkederin kurulmasim: temin etmek veya sermayelerine kanlmak

\tht_rdngavesuumyesineisﬁnkmigiveyasairhahm@ibirsekilde
yonetimine kanldids girkedlerin, ¢aligma alanlanndaki  beganlanm
zmumeak, daha kerl, verimli ve ginin serdanna uygmn gekilde
yonetilmelerim ve  idarelerini saplamak, ortak  hizmet alantan
diizenteyerek bu  hizmetlerin  mali  killfetlerini  hafiflesmek (Esas
shzlegmesinde yer alan diger igler).

Vergi Dairesi ve Numaras - istanblﬂ-Bﬂ)'ilkMﬁkelleﬂuVugi Dairesi Bagkanh 5760020575

Internet Sitesi

NACE Kodo

www kee.com.ir www koc com.tr
66.13.01

"

Kog Holding'in sermayesine iligkin bilgiler ise agagdaki gibidir:

Cikanlmiy Sermaye 12.535.898 050,00 TL

Kayith Sermaye Tavam : 5.000.000.000,00 TL.

Son Durum itibariyle Cikanimiy Sermayenin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilim:

Pay Sahibinin At Soyad: / Unvam Gruba Pay Adedi Beheri Deferi aw Oram

| s (L) LT (%)
Teme! Ticaret AS. A 67.877.342.230 0,01 §78.773.422 26,77
Temel Ticaret A.S. B 42 319.678.578 0,01 428.196.786 16,88
Kog Ailesi B 48.789.514.515 0,01 487.895.145 19,24
Vehbi Ko¢ Vakh B 18.417.175384 001 i84.171.754 726
Kot Holding Emekii ve Yardim
Sandiga Vakii B 5.045.154.831 0,01 50.451.548 199
Rahmi M. Kog ve Mahdumlan Maden
Ingant Turizm Ulastirma Yatnm ve B 3.538.542.410 0,01 35385424 1,40
Ticaret A.S,
| Halka Aqik(*) B 67.102397.052 0,01 671.023.971 2646
[/ Hclhmpi bnndal’orﬂnhﬁ:g A3 sorafinday peri aloxm 300475 TL vomiacal deferti paylar bulummakeadir (sermayeye orom: %064,

Ko¢ Holding’in %43,65 omnmda pay sahibi Temel Ticaret A.S.’nin ortaklik yapm ise asngndaln gibidir:

Pay Sahibi I‘ay Tutan (TL) Pay Adedi,

Kog Ailesi Gyeleri® ] 305.891.85500  30.589.185.500

Diger | 4.723.534,00 472353.400|

Toplam 310.615389,00  31.061.538.900 | e

P)qulknb\tkmwuxmmsmmmxm M. Omer Kog. Al ¥ Kaf Ipek Kirog, Caroline Nicolé K &ubh
Cifdem Kog ve Avlin EEf Kog. E N

1.



Thcaret Ganvam 2 Avpaz Aoonim Sirketi

Merker Adresi :  lstanbul Sigli Bayikdere Cad. 14571 Zinciriann

Tescil Adresi :  istambul $igli Bayiikdere Cad. 1451 Zincidaya

Ticaret Sicili MBd@rdigs : Istanbul Ticaret Sicil Mudariogd - 80651-0

ve Numaras:

Siresi : Stresiz

Fazliyel Kohasn : Tabai ve Bkt gazlar ile benzeri yaktlar ve kimyevi maddelerin
nhaleh, itwacah, yurt igindeki firnalardzn toptan ahm, yunt
wande dogrudan dogruya veya bayiler aracahfiryla sat, daytum,
gaz ve kimyevi madde depolama, dolduma ve seng
merkezierinin ve faaliyet konusu ile ilgili tesisierin kunutmas,
sibe ve sahg yerlerinin agidmas: (Esas sBzlegmesinde yer alan
difer igler).

Vergi Dairesi ve : Ilsanbnl - Boylk Makellefler Verpi Dairesi Bagkemlidr -

Nomaras 1190051027

internet Sitesi T WWW.aVEAZ cOm.Ir

NACE Kodno : 467103

Aygaz'n sermayesine iliskin bilgiler ise agafndaki gibidir:

CQikantms Sermaye : 3060.000.000,00 TL
Kayith Sermaye Tavam : 500.000.000,00 TL
Son Purnm itibariyle Cikandmr Sermayenin Pay Sahipleri Arasmdaki Dagdmm:
Pay Sahibinin Ad Soyad:/ Pay Paytarin Beheri Sermaye Miktan Pay Oram
Unvam Adeti Degeri (TL) (TL) %)
Kog¢ Holding 12.205351.426 0.01 122.053.514.26 40,68
Liquid Petroleum Gas
Development CY SA 7.354.566.024 0,01 73.545.660,24 24,52
Temel Ticaret A.S. 1.732.409.053 0,01 17.324.090 53 5.77
Ko Ailesi 1.426.496.478 0,01 14.264.964,7¢ 4.76
Halks Apik 7.281.177.018 0,01 72311770 24.27

Aygaz’in %40 cramindaki pay sehibi Kog Holding'in sermayesine iligkin bilgiler ise asagidaki gibidir:

Pay Paylarm Pay
Pay Sahibiniz Ach Soyad: / Unvam Pay Adedi Beheri DeBeri Sermaye Oram
Temel Ticaret AS. A 67.877.342.230 0,01 678.773.422 26.77
Temel Ticarct A S. B 42.319.678.578 0,01 423.196.786 16.38
Koc Ailesi B 43.789.514.515 0,01 487.895.145 Q%g
Vehbi Ko Vakfi B 18.417.175.384 0.01 134.171.754 IJ 6]’
Kog¢ Holding Emekli ve Yardim

Sandit: Vakhi B 5.045.154.831 0,01 50451548 Z 1.9
Rahmi M. Kog ve Mzhdumlan Maden ok fl e x
Insaat Turizm Ulagtirma Yatmm ve 3538542410 0,01 35.385.424

Ticaret A S. ) N
Halka Ack(*) B 67.102.397.052 0,01 671023971 | 2646

mHahmquumuumgmalmmmnmmmmqurmmm.m = : N
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4.2.Béliinme islemi hakkinda bilgi

4.2.1. Biliinme iflemine taraf girketlerin yénetim korolo kararkan
KogHolding‘inZS.ﬂ#Mmﬂawmwsayxhyﬂmﬁmhnulnkmmilel(o;l-ln!dhagakﬁm kaynth
Entek sermayesinin %49,62 sine denk gelen 471.363.641,52 TL nominal defedi Emzk paylanmn igtirak
mw&m*amwmmmmiwmmmmm“wmm
deviolmasina karar verihmigtir.
A)-gaz’mzsm.mzmihwmsugnhyﬁnaimhnulukmmileAygazakﬁﬁndetaylﬂlEm:ksunnyeshﬁn
9649,62’sine denk grelen 471.363.816,52 TL nominal deperli Entek paylanam ortzkiara pay devri modeliyiz,
Toprag’a Kismi Balinme yoluyla, kitlhi halefiyet ilkesi geregi biltiin hak ve borglanyla birltiae devrolmasma
Tupras'm 25.04.2022 tzmih ve 2022/17 sayh ynetim kurulu karan ile ise, Tapras'm 24 Kasim 2021°de
myimakhmuyaagﬁmmSuﬁﬁikDﬁnﬂ;ﬁnHmhp&muﬂgKocHddhgwAygazaﬁﬁﬂehyﬂn
Entek sermayesinin 2:9924%ine denk gelen 942.727.458.04 TL nominal defexli Evtek paylermm Kismi
Saz konusy kararlaria ilgili detayh bilgi 22.1 (Yanetim Orgam: Kararlary balimiinde yer 2imaktadir.

422, iglemin nitelipi
Yuhmdayumilmiﬂmemfﬁmaldnyﬁneﬁmhmﬂukmmhnmdwyhdmakbdhﬂmgiﬁmqm
Holding ve Aygaz'a ait Entek paylan, Kog Holding tarafindan igtirak modeliyle kismi bbllinme yoluyla,
Aygaz wrafindan ise ortakiara pay devri modeliyle kismi bslinme yoluyta Tiprag terafindan devralmacakir,

Tiprag'in gkanlmiy sermayesi s6z konusu iglem nedeniyle 250419200 TL'den 275.256514 TL'ye
¢tkanlacak, Aygaz'in gikenlmms sermayesi ise 300.000.000 TL den 219.800.767 TL’ye azalhlacaktir.

lslem TTK'mn bélinme milessesesini dizenleyen 159 ila 179, Maddeleri, KVK’nm “Devir, Balinme ve
Hisse Degisimi™ baghkh 19. Maddesi ile “Devir. Bélinme ve Hisse Degisimi Hallerinde Vergilendirme™
baglikl 20. Maddesi, 1 seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Teblig ile Birlesme ve Blinme Tebligi, Ticaret
Sicili Yénetmeligi ve sair mevzuat hitkiimleri gergevesinde gergeklestirilecektir,

4.2.3. islemin kogultan

Kismi Boldnme iglemi, waraflar arasinda akdedilmiy Balinme Sbzlesmesi, taraflarca hazwrlanan Balinme
Raporu, isbu Duyuru Metni ve Kismi Bslanme igtemine iligkin SPK’dan onay alinmas: ve B5liinmaye Taraf
Sirketles’in genel kurullaninca onaylandiktan sonra genel kuru! kararlarinin tescili ile hitkiim ifade edecekdtir.

isbu Duyuru Memi ile birlikee, Tiprag'in sermaye artinmi, Aygaz'in sermaye azalbwmna iliskin esas sbzlegme
degisikliklerine SPK tarafindan uygun gbrils verilmesi ve sz konusu esas sGzlegme degigiklikleri icin Ticaret
Bakanhigi’'ndan izin alinmasi gerekmektedir.

58z konusu Kisrni B3linme iglemine iligkin yukarida belirtilenler diginda bir kegul bulunmamaktadir,

4.2.4. Ongorilen asamalar
Kismi Baliinme iglemine iliskin Snporilen agamatar kronolojik siralama ile su sekildedir:

1. Uzman Kurulug Raporu esas ahnerak Kismi Bslinme iglemine ve esas sBzlesme degisiklj erwq_'e Y
iligkin y5netim kurulu kararlanmn alinmasi - \

[
. B&linme SGzlesmesi ve Blinme Reporunun imzalanmas: f
. Kismi B8ldnme iglemine iligkin belgelerin kamuya agiklanmas: ve gerekii ilanlann yap %
. Yasal izin ve onaylanin alinmast ile gerekli bitdirimlerin yapilmas:

ﬂ7fmm2022




6. Pay ihract ve deigimi tle Kismi Balimme isleminin tescili ve flam, 8dirimierin yapilmes:
Kenayls g detayh aptiama 22 4 (Ongaritlen Asomaler) blimiinde yer almaktad.

425, Bitinme ifeminin gerekeesi
KqT@uh@anq?mbusMuhindﬂmaﬁnfmﬁyugﬁsumduﬁeﬁukﬁnmabﬂmk
meW&ﬁwmmmmmmndwmd@im&ﬂmdmohm,mlm
mmmwMﬁwmmwwwmiﬁmhin
- mmwumﬁMmMmMI‘&mﬂmSﬂmﬁ&wﬂﬂnM‘mg&g
m'mwmmmmmwmwm@mm
udmhhundezmﬂwmmﬂasm;ammkmﬂcsﬁruﬁs)mﬂuduﬂyeﬁlhiwm
Grstimine baglanmasidir. S62 konusu dantisim plan kapsaminda, vesil hidrojenin éiretimi igin Gnemli
MSmmﬂuMkadmmmleGWl&sm
karbontu elektrik Gretim portfyiine vlagiimas: hedefenmigtir.

— Bu dojruhinda, Entek, mevewt kurulu yenilenehilir kapasitesi ve bityiime planlan ile Tupras™in
stratejik hedeflerine uyumlu bir girketiir.

- Tupray'in biylime hedefleri ile Entek’in mevout portfiyil ve bilylime hedeflerinin uyumuinun yam
sz, iki girketin de Gretim odakh enerji sirketleri olmalan dikkate alndifinda, gitketler arasinda
potansiye] sinerji olanaklan da bulunmaktadir. Bu kapsamda, Kog Toplulugu iginde Entek'in Tiiprag
bﬂny@ﬂcﬁaﬁyﬂgﬁﬂmnsisﬂmejikhedcﬂue:ﬂm&damuy@nmohmk
depedendiritmekiedir.

- Ozdlikle yurt dipt LPG yahnmlanna ve kargo da@hm gibi diger i alanlanna odakianan Aygaz'in
meveut sermayesi ve borglanma kapasitesinin, Entek faaliyetieri yerine bu alanlarda kullamlarak
deger yarahlmas: hedeflenmektedir.

- Aygzz'm aftifinde yer alan borsada iglem gdmeyen Entek paylan gerpefie uygun defierleri esas
alinarak devredilirken, Aygaz ortaklanna bu depere tekabiil edecek oranda Tiipras paylan verilecektir.
Baylelikle, Entek paylannin, gergefie uygun degeri agiga qikacak ve Aygaz ortakian acisindan likit
hale gelecekiir. Aygaz tarafinda ise portfoyilinde yer alan Entek dia diger istiraklerinin halka agtk
olmas: sebebiyle ana LPG isinin gercepe uygun deferinin daha gfriinis ve dlchlebilir olmas)
saflanacakur.

= Kog¢ Holding apisindan enerji grubu sirketleri nezdinde olugabilecek her tirl katma deger, Kog
HoMing sonuglanna da etki edecektir. Dolayisiyla, Kog Holding konsolidasyonundaki Aygaz ve
Taprag icin yukanda bahsedilen kazamumlann Kog Holding’e de yansimasi beklenmekie olup
gergeklegecek islem Kog Toplulugu ortaklik yapilannin tim sirketerin faaliyetierinin en etkin sekilde
ydnetilmesi amacina hizmet etmesine Snemli katki saglayacakur.

42.6. Uzman kuralus ghrasi

Kismi Balidnme isleminde, béliinme ve defisim oranlan ile bolinme nedeniyle Tlprag'ta yapilacak serm =
arinm ve Aygaz'da yapilacak sermaye azaltimi tutarimin, SPK’nin Birlesme ve Béldnme Teblig u n{;;T,C*
adil ve makul bir gekilde tespiti igin Uzman Kurulus Raporu esas alinmistr. Uzman Kurulug Raporu yer :
verilen Uzman Kurules Gérilsi, uygulanan ySatemler ve verilen agirlik sonucu ulagilan bélinme
oranlanmn adil ve makul oldugu ySnindedir. 0 7 temaz 2072

i s
Kismi Balanme isleminde kullanmak izere Uzman Kurulus Raporu hazirlanmas: igin Kog Holding, Aygazve<92%/ & © |
Tiprag ile Emst Young Kurumsal Finansman Damgmanhk A.S. arasinda 13 Ocak 2022 tarihli st esmerasns @7

e ek -
Kog ;lolding nonim $irketi

J T 2.535,898.050.-T

(R

Sermay

az Anonim Sirke
fstantul




mmm’mmmhmmmmmmmm
myimmbdmmmiahmﬂmmhﬂmcm'mﬁ?dmahﬁym‘&mmm
mmemmmmmmmhmwmmemnm
mwmmmmmmmmwmmmmmw&
0,15485 adet Tupras hissesi Aygez ortaklanea veritecsktir, Kog Holding igin ise sermaye azalmm veya
seroaye aitrum shzkonusu otmayip, rdem sonuconda Kog Holding’e ve Aygaz otaklanna | TL nominal
mmmwmmnm@mimmwlm.mm
Tﬁmas‘m}qﬁmkm;ﬂaummumHﬁ?jl#Edmakbdhiumisd@bum
12.418.655 TLsi, Kog Holding tarafindan devredilen Emek paylan karsilifmda Kog Holding'e, 12.418.659
R’ﬁ&AszMhEﬂ&mﬁmhsi@n&AmmﬁﬂmmkM_

Uzmean Kuruhug Raporu EK-1"de pay sahiplerinin incelemesine sunmlmakiadir.

Birlegme ve Bolinme Teblifi uyannca, Uzman Kunuhoy girisiiniin hanrlanmasinda, Balénmeye Taraf
Wu‘inmmmuﬁgﬁzmmwmmma(ﬁgmmmmm
almmeghr;

1. indhgmmisﬂakhAhmhnYﬁmthdiryaﬂasmm\tsinchrgumisﬂaﬁtAhmlm
mecﬁmd&mimﬁa!bdﬁdakﬁfdmkmmmmm
ddedebﬂm,mtjekﬁmdﬁmiﬁ&ﬁndcdc&diyﬂluiﬂsﬂdﬁmeﬁﬁngﬁrﬂmmisplmm
belirli angdrilebilirlik ve tabmin edilehilic olgunlulaa olan tim sirket ve sirket bagh oraklklanmm
degeriemelerinde  kullamimistr. Bilinmeye Taraf Sirketler'in i planian  olugtzrulsbilecek
olgunlukia olmas: ve Bolinmeye Taraf Sirketler’in yGnetimleri tarafindan olugturulan is planlanm,
meveut stratejilerini ve bu gerpevede nakit yaratma kabiliyetini yansitmas: nedeniyle indirgenmis
Nakit Alimlan Yéntemi kullemimishr. Ayncs, Bslinmeye Taraf Sirketler’in son 2 yil gegmis
finansal ve operasyonel sonuglan Covid-19 etkisi tepirken, Indirgenmis Nakit Akimlan yéntemi
2022 yik sonras1 Gngdrillen normallesme siirecini ve ileriye dnik beklentileri yansttmaktadr. Bu
sebepler gOzfintinde butundurularak indirgeamis Nakit Akimian yntemine %25 oranmda agirik
verilmigtir.

2. Benzer §irketler Ydntemi: Sirket deferlemelerinde uygulanabilir olan durumlarda, Pazar
Yaklagim cercevesinde Benzer Sirketler Y8ntemi degerleme ydniemlerinden biri olarak gbz dnlinde
bulundurulmustur. Uygulanabilidik degerlendirmesinde, tespit edilen benzer sitketlerin operasyonel,
finansal, dlgek ve cografi Pazar konumlanmas: kriterleri esas alinmugtir. Benzer Sirketler carpam
olarak tdm girketler igin “Sirket DeperifFAVOK™ orami dikkate alinmistir. Kismi Blinmeye konu
Sirketler’e finansal ve operasyonel dinamikleri agisindan benzer ve karpilaguniabilir halka aqik
girketlerin mevcut olmas: nedeniyle Benzer Sirketler Yontemi dikkate ahnmgtir. Benzer Sirhetler
ydntemine %25 oraminda afarlik verilmistir.

3. Piyasa Degeri: Caligma kapsamindz bulunan ve Borsa Istanbul'da islem gbren tim sirketer,
itirakler ya da portfoylerinde halka agpik girket payr banndiran 3zel amach sirketlerin deperleme
caliymasinda Piyasa Degeri kullamlmistr. Cahisma gergevesinde, afurhkh onalama fiyatar
@izerinden Borsa Istanbul’da olugmus borsa dederleri dikkate ahnmugtir. Dikkate alinan ddnemsel
borsa deBerlerine iliskin analizler rapor ekinde sunulmustur. Ayrica, Kismi Bolinme iglemine koau
olan varhiklann degigim oranlanmn hesaplamasinda ilgili varliklann degerlerinin karsilagenlabilir
olmast, ¢caligmamin makuliyetini tesis eden Snemli bir husustur. Bu nedenle, Piyasa Degeri yBntemi
uygulanirken Entek igin faaliyet ghsterdigi sckire uygun Borsa Istanbui’da islem gdren
sirketler belirlenerek temsili piyasa degerini hesaplamak amaciyla ilgili Benzer Sirketler
esas ahnmak suretiyle temsili Piyasa Degeri belirlenmistir. Entek’in belirlenen Piyasa
iliskin detaylar raporda sunulmustr.,

' ldpras islemde Emek Mssslenini devralan taref ofup Lzmen K
kargihi@inda ibrog edilegek Taprag paylarnmin bulunmas: amy z
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butanduralmgtar. Sirketler'in Borsa istanbul’da islem giriiyor olmasy; iglem hecimlerinin makan
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4. BmiﬂanhYMhhﬁhPmYﬁmmandﬁﬁrhﬂmd:ﬁdmym
olan Bereer iglerler Yaotemi, tim sirketler igin deBerlendirilmigtir; ancak sirketler ile bener
Gzellildere sehip ve malku] bir sonug olusturabilecefine kanazt getirilen, yakan gepmiste gergeklesen
ve halka apak bilgisi olan anlamh iglem gruplan olmadigh icin calrgmada dikkate slmmamgtr.

3. Net AkSif Defer ve Dilzeltilmis Net Aktif Defierler Yontemleri: Bu ydntem ana yintem olarak
kullaniimamakla beraber, operasyonel olmayan variikdar, faalipetleri ve finansal performans:
Gngdriilebilir olmaym operasyonel varhiklar, %5 ve alinda pay orzmna sahip olunan halka apik
olmayan igtirakler igin Net Altif Defier Y&mtemi kullamimstr. Ozel amagh  sirketlerin
dcgaiumsindcixbagﬁmmhgmhalhmkdmdlmmmm&luﬁ;NaAkﬁfMu
Yantemi kultamimistr,

Konuyla ilgili detayl aqiklama 22 6 (Uszman Kuruduy Goritgiy) bolimiinde yor almaktadur.

4.2.7. Balinme iglemine dligkin riskler

Kismi Biliinme igleminin gerpeklegmesi, isbu Duyuru Metni’nin 4.2.3. boliiminde agikianan izin ve onaylann
almmasina baghdir, S5z konusu izin ve onaylann alinamamas: durumunda bSlinme igleminin gergekiesmeme
riski bulunmaktadsr,

Birlegme ve Balinme Tebligi uyannca blinme igleminin 31.08.2022 tarihine kadar Kog Holding, Aypaz ve
Tuprag genel kurullan tarafindan onaylanmas) gerekir. Genel kurullann belidenen tarihe kadar veya SPK
tarafindan uygun gicilecek daha ileri bir tarihe toplanarak islemi onaylayamamas: halinde b6linme iglemi
31.12.2021 tarihli finansal tablolar Ozerinden gerpekiestirilemeyecektir.

Birlegme ve Balinme Tebligi'nin 16. Maddesi uyannca BGlinmeye Taraf Sirketler'in devre konu
malvarhiklannda veya finansal durumunda, B5liinme Sazlesmesi*nin imzalandi$: tarih ile genel kurulda onaya
sunulacag) tarth aresinda 3nemli bir degisiklik meydana gelirse; Balinmeye Taraf Sirketlerin ydnetim
organlanmn. Bblinme S8zlesmesi’nin degigtirilmesi veya Kismi Balainme isleminden vazgegilmesine gerek
olup olmedig: konusunda karar almas: gerekebilir. Bu durumda Kismi Boliinme tgleminden vazgecilmesi veya
Bollinme Sazlegmesi‘nin degistirilmesi nedeniyle bdlinmeye iliskin genel kuru! toplanttsimin 31.08.2022
tarihine kadar yapilamamas: riski bulunmaktadir.

Vergi ve sermaye piyasasi mevzuatinda olas: degisiklikler cergevesinde Bolinmeye Taraf Sirketler’in Kismi
Bolinme silrecine yasal olarak devam etmelerinin miimkiln olmamasi riski mevcuttur,

0 7 temuz 7022
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5. BAGIMSIZ DENETCILER

S.1.Bblinme isteminde esas alinan finansal tablolarin bafimsiz denetimini gergeklestiren bagimsiz
denetim kurulusunun ticaret unvans, adresi ve sorumlu ortak bas denetginin ad1 soyads;

(A) B5Kinen Sirket - Kog Holding:

Ticaret Unvam : PwC Bafimsiz Denctim we sobest Muhaschecd Mali
Musavirlik A S.

Adresi : BIJK Pizza, Stleyman Seba Caddesi, No:48, B Blok Kat 9,
Akaretler, Besikiag, [stanbul

Sorumlo Ortak Bag Denetgi 1 Cihan Harman, SMMM

(B) Bilinen Sirket — Aypax:

Ticaret Unvam : PwC Bafimmiz Denetim we serbest Muhasebeci  Mali
Miigavidik A.S.

Adresi : BIK Piaza, Sileyman Seba Caddesi, No:48, B Blok Ka1 9,
Alaretler, Begiktas, Istanbul

Sorumlu Ortak Bag Denetgi :  Refik Ediz Ginsel, SMMM

(C) Devralacak Sirket — Tilpras:

Ticaret Unvam : PwC Bapimsiz Denetim wve serbest Muhasebeci  Mali
Miugavirlik A.S.

Adresi ¢ BIK Plaza, Silleyman Seba Caddesi. No:48. B Blok Kat 9,
Akaretler, Besiktag, istanbul

Sorumiu Ortak Bag Denetgi  :  Refik Ediz Gilnsel, SMMM

5.2. Bagimsiz denctim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetginin gérevden alinmas, gbrevden
¢ekilmesi ya da defiismesine iligkin bilgi:

Yoktus.

0 7 tenmz 2022

fyuz kautm Sirkdti

felanbul



6. BOLUNMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMIS FINANSAL

6.1. Bilinmeye esas finansal tablolarin tarihi:
Baliinmeye esas finesal tablotaren wrihi 31.12.2021 dir.
Finansa! tablolann 2it oldugu hesap dinemi 01.01.2021 - 31.12.2021 dir.

6.2. Segilmis finansal bilgiler:

Bubﬁlﬁmdevegemlnlmaki;huDuymuMmﬁndewvmlmﬁmm!vmlmmmaks:behmhnuﬁgl
stirece ilgili sirketlere iligkin konsolide tntarian yansimakiadar.

(A) Bilinen Firket — Kog Holding:

OzET BlILANCO

n 200
. Bia TL _ BaTL
Nakit ve okt benzerdeni 93849314 60.360.801
Tarkive Combaoriyet Merkez Banlors: hesiy 103245309 48BN
Trcari alacakiar 46.979315 20473.731
Fimans sektfeil Exalivetierinden a'acal bar 229362141 157462310
Stoklsr 46258445 18.651.344
Diferddoen varhikler oplome g S 3368516
Toplam d5nen varhkiar N ) GOS974S% 35719474
Duran varlikiar:
Finansal yaturmlbar 118154933 AN
Finans sebfrfi faaliyetierinden alecakiar 187381.46 137.770.91
Maddi duran varikisy 50.167.683 3e520.817
Diger duran varlsklar voplary 57.874.949 39.062.750
Toplam doran varhklar A14.578.71% 288526070
Teplam varhiklar 1.020.553.307 630.100.544
Kusa vadeli borglanmalar 61.806.242 23.766.653
Uz vedeli borglanmalann kisa vadeli kxsimibsn 61.704.287 47.957.517
Ticari borglar 71.588.038 29.059.59%
Finans sckidril faaliyetlerinden borgiar 445328125 2724.101.362
Diger kisa vadeli yikimlilikler woplams 69.250.239 39.627.7718
Toplam kisa vadeli yGldmlitSkder 709.676.931 414492964
Uzun vadeli borglanmalor 162.279.111 110.033.014
Difjer uzun vadeli yikiimiglikler toplanu 26.992.203 17.453.514
Taplam uzun vadeli yik@miiakler 189.771.314 127.536.528
Toplam yikimidldkder 899.448.245 542.029.492
Ozkaynaklar 121.105.062 88.071.052
Ana orlakiga ait Szkaynakiar 0 7 tevmuz 2027 63.641.t04 16342.139
Kontrol giicll olmayan paviar 57.463.958 41.728.913
Toplam Kaynaklar 1.020.553.307 630.100.544

Anonim Sirketi
i:2.535,898.050.-

ygaz Anonim Sirk ““‘e



20 e
— BaTL SnTL
Teplhm bosdet JSEEB 702 183.77127%
Bt ksr HDELBEY 308N
Esns faa¥yet kan ILEHSES 16831917
Vergs Booesi bar 20128716 1355950
DEaem kan 26184772 12.633.297
Komtrod gicsi elwepem popiar 18592081 33872
Ana orscidk padors 15152711 ISR
(B) Bi¥inen Sirket — Aygax:
OZET BlLANCO
b2 | 2020
_ _BaTL BaTL
Nzkit ve ndit bermerdoss L3433 960548
Tocami socddar 1.065.040 6710837
Saokdar 1433039 400357
Diger dbaen varbkla teplam 6209 15164
Teplum d6nen varbidar 4637590 215349
Durzo varhkhars:
Fintrsal yatorumisr 452013 21205
Ozdarynat yimeriyle defiminen yannmier 2.16093% 1847444
Maddi durm verkkder Tnas 96418
Difer duran vorbiter i 300853 236677
Toplam duran varbitr 369558 3.201.744
Teplam varbdar 8333131 S395240
Kisa vadeli borgtanmalar 11624 20824
Uzzn vadeli borglasmmalarm Lrsa vadeli bximlan 954983 346349
Ticani borglar 2122269 £24.200
Kisa vadeli knrubliey 496.748 255645
Diger krsa vadeli vikilmiikler woplam: 183,035 164.853
Toplzm kosa vaddh yakimilahder A 868659 1351876
Uz vadeli borglanmalar 1485852 997.017
Diger unm vadeli yikinlalaller toplam 259421 228944
Teptam wawa vadeli pAKDmlEBider 1.745273 1.225961
Toplam y@kimldtaider 5613932 3.077.837
Oxzkaynaidar 2.719.199 2317403
Ana ortaklia ait Srkaynaklar 2697.723 2317403
Konirol giicil olmayan paylar 21476 =
Toplam Kaynakiar B.333.131 5395240
OZET GELIR TABLOSU
2021
Bin TL
Toplzm hanlat 15893.254
Brit kar 1.438.137
Esas faaliyet kan 418.024
Vergi Sacesi kar 637316
Dinem kan / (zaram) 627.166
Kontrol giicu olmayan paylar 42.939)
Ana ortokhik payior:

s

az Anonim Sirke
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{C) Devralacak Sivket — Tiipray:

OZET BILANCO

am m¥)
Nafch we ekt berreren 20400235 19425292
Tecast 2lacedder 13316823 173559
Tlrev ategiar k¥ jpA T 3g01»
Stokder BTSSR 7700530
Dipex 8500 varhikder g 3957580 1021546
Teplam dbnen varkidar o ] SAMTR2 30661146
Daran varhidar:
Odaymd yim=mivie debesiencn yotmmmtar 2150156 1326450
Maddi daren vardidar 26288 483 21875889
Enedenmis vergi varkd 6377843 5002427
Diger daran varblixr wptum 2289.182 230057
Teplam daran varhidar 3110628 30505376
Toplam varhkiar 1EL5350M 61168522
Kasa vadeli borglanmsiar §6321 2097808
Uzemn vadehi borglanmatarm hxsa vadeli keamisn 10.835. 145 6403937
Ticari borglar 43704239 4137468
Torev aracher smean w208
Diger ksa vadeli yGkiimtiiakler toplamm 5.596.189 49384387
Toplam kasa vadeli ylldedilfikier A 001571 28.340.528
Uzon vadeli borglanastar 20218575 W33
Diger uzan vadeli y2kiinlakier toplem 487.338 412,146
Taplam wren vadel yikimtaHiler 20.TR5.913 21.155.46%
Toplam yikilmi#gkier 84.707.484 49.495.997
Orknmakdar 1782757 10672525
An orekiga ait Szkaynakiar 17557210 11.446.4D1
Kontrol giicll obmyyzn paylar 2703507 226.124
Topiam Kayaskiar 102535081 61.168.522
OZET GELIR TABLOSU

2021 2020 [} 7 Iy

Bin TL Bin TL 2022

Toplam hasitat
Brilt kar
Esas faaliyet kan / {zaran)
Vergl S8acesi kar / (zarar)
Dinem kan
Konirol giicit olmayan paylar
Ana ortathk paylars

~te
Avhaz Anonim Sirk




7. RiSK FAKTORLER]

7.1. Béliinen sirkete, boliinmeye konu sirkete ve faaliyctlerine iliskin riskler:

> A. Kog HoMding

Bﬂquﬂddhg’ewfuliywmm;ﬁn&m!wdabd&ﬁmﬁﬁumw
almaktadir. Kog Holding ile ilgili diSer riskler ise 7.2 numarals bslimde beli ir.

.« S Riski Vénetini
WWW’MMWM@MMme
maliyetini zzaltmek amacryla en uygun sermaye yapsint sirdinmek icin Grup'un faaliyette bulunabilirdiginin
mmmtmmmwmwmwmwmw

hﬂlmnnakmﬁr.Naﬁmmlhmgmﬁl\tmﬁtbmmiuidn(bldmmuﬂtmhmi;)mmﬁmbot(:
umdwmqmnlmmhwﬁnMMMﬁmymkanm&lmﬁyk

-

31 Arahik 2021 wMOnﬁhlaih‘bmylakmdidenaﬁmrmlbmpb'amlmmmnhnaagndﬂd
gibidic:

(Bin TL) 31 Arabk 2021 31 Arakk 2020
Borglanmalar 2BE.289.640 131807244
Eksi: Nkt ve okt bengerteri {39.524.057) (58.146312)
Net finensal baxy 196 765,583 123,660,932
Orkrynain 121.105.062 33.071.052
Yatmizn scrmaye 317870645 211.731.984
Net finansa! borg/vatirian sermaye oram 062 058

»  Finansol Risk Yonetimi

Grup, faaliyetierinden dolay: gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa riski
(kur riski, faiz oram riski, emtia fiyat riski ve @irlin ker masjy'crack riski) ve likidite riskidir. Grup®un genel
risk ybnetimi programu, finansal piyasalann degiskenligine bagh muhtemel olumsuz gelismelerin, finansal
performans {zerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlaginaktadir. Maruz kalinan risklerden
korunma amaciyla titrev araglardan da yararlamlmaktadur,

o Kredi Riski
Kredi riski, Grup’un taraf oldugu sbzlesmelerde kargi taraflarin yUkidmlaliklerini yerine getirememe sk:&TC %

Grup kredi riskini, temel olarak kredi degerlendirmeleri ve kars: taraflara kredi limitleri belir ek rigki
sinirlandinimas: yéntemiyle kontrol etmektedir. Kredi riski, migteri tabamm olusturan kunal ‘my;'ﬁl

=

coklugu ve bunlann farkli is alanlanina yaygnligi dolavisiyla dagitiimakiadir. ) W ;;
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o Kredi viski yonetimi spgalamolare:
Finany:

Grup'en Finans seludriinde fasliyet pisteren girketleri migterilere verilen krediler ve tazhhiitlerden
ahadiﬁﬂuehdmﬂmﬁmmﬁnhdohy:sqlahediriﬂﬁmmkﬂmahﬂm&m‘mﬁws
sekttriinde faztiyet ghstoren girketesine iligkin kredi riski detzylan Kog Holding'in finansal raporlannda yer
Finans seldtirit harici:

W’mﬁmmm&mwimmmwmmem

tilrev aragian ve banka mevduatizn dolayistyla kredi riskine maruz katmaktadir. Ticari atecaklanm &nemli bir
ks Grup®en @zedexinde dnerali bir kontrol sisterni kurdugn bayilerdendir.

Kredi Riskine sk ans i
Konsolide finansal varlitlera itigkin manuz kalinan kred: riskleri agafida belirtilmistir:
Fizans Nkt
Tecari sektbril ve naki Finanssd Térer

31 Arabk 21 o aleeaidur slatatdan  brapesleri  yatuemlar araglar
Raporisms tarihi ibargyla marnx kabman

eawmi koredi visks (AVBACID) JLTS5043 JIGTA3287 SOUISUAYS 131037244 25603.020
A. Vadesi pepmomas ve defor digikiigfme

vframamg fionmse! varkderm kaynth degen AT 422785255 80950895 131037244 25608020
B. Vadesi gepmiy ancak defer digiclidane

ufremanrg fnansal vaddderm kayth defer 2389748 4.260.062 - - -
C. Deger dagaitidine vivayan finansal

variisren net Layeth deferi 59704 5.763.333 - - -
- Vadesi gepmi 59704 5.763333 - S
- Britt knyath deperi 1332489 20212509 - -
- Deder ditgikiigd (1.272.185) ({14.449.176) - - -
- Teminot ik grrvence alraa oty ks 71563 3.407.025 - -

~ Vadesi pegmmemiy - - - - -
- Briit kaynth degen = = - - -
- Defer dilgikliga - - - - -
« Temingt e givence alimn alwmuy kyse: - - - - -
D. Beldenen Lyedh zarasten (-) (29.122) {16.065.963) - - -

31 Arahk 2021 varihi itibanyla Finans sektbriiniin gayrinakdi krediler sebebiyle maruz kaldign kredi riski tutan
160.917.107 bin TL'dir. S8z konusu risk ile birlikte Grup’un maruz kaldifs azami kredi riski tutan
863.011.601 bin TL dir.

o Dbviz Kuru Riski

Grup, sirketlerinin yabancy para cinsinden yapug: aperasyonlanndan ve yabanc: para cinsinden veya yabanci
paraya endeksli varlikian ile yiiklimlilikleri arasindaki farktan dolay: kur riskine maruz kalmaktedir. Yabanci
para cinsinden ve yabanci paraya endeksli varhiklar ile yabanci para cinsinden ylkimlltkler arasindaki
“yabanc: para net pozisyonu™ olarak tanimlanmakta ve kur riskine baz teskil etmektedir. Kur riskini
bir boyutu da yabanc: para net pozisyonu i¢indeki farkh cinsten yabanci paralann birbirleri k
degerlerinin degismesinir dogurdugu risktir (capraz kur riski).

iig Anonim Sirketi
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Grup'un dbviz cinsinden sship oldnga konsolide vark ve yakimYiliklerin tutarlan ayagdaki gibifin

@mTL) 31 Aratik 2021 31 At 202D
Veriddar 468 831534 2560705
Yildimishikier {377.214 X28) GIEAEXT3)
Net bilange parisyenn (163352494} (HL.4D6.R5T)
Tigrev araclarm net pozisyom 76511505 49.9523%
Yabano para net pozisyonmn (LET1.989) (IL354.099)
Rislen korarmm s olarek: tanemtenen kredifler ) - 2069174 sSNsn
Riskten, kerunms araghan soaras et ysbane para pagsyonn (21B92.815) (6 £76.65T)
Dogel hedge kapsammdaic stoldar 25343006 71532 609
Rislten kerunms araghan ve defial bodge senran

net yabana para possyesn 2540191 1055919

Riskien korunma arat: olarak tammianan ilgili krediler ve dogal hedge tutan sonrasi, Grap™un 31 Aralik 2021
terihi itibanyla 2.540.191 bin TL (196 milyon ABD Dolan) nsannda konsolide net yabanci para uzun
pozisyonu balunmaktadar,

31 Aralik 2021 tarihi itbaryla EUR, USD ve diger para birimleri TL karsiinda %10 oramnda deper
kazansayds ve difer tim dediskenler sabit kalsayd:, “yabanci para net pozisyonu™ndan dolay? olugacak kur
farks zarars sonucu vergi Gncesi kar, aga@idaki tabloda ilgili para birimleri cinsinden detaylandinidifh itzere,
2.237.937 bin TL deha ditgikk olacakn. S8z konusu kur farki zaranmin ana ortzkhk net dinem kan etkisi,
yaklapk 682 milyon TL seviyesindedir.

%%10 kur artiiun vergi 8neesi kar erkisi:

(Bin TL) USD EUR D Toplam
31 Arahk 2021
Yebanc: para pozisyonu(*) 2.729016) 217.636 273443 R7937

() ks Orokistion Yen d3viz pocisyontary kayymabl: vergi 2ncen kor etkilers, dhparbhk cobyaasma dakil editegti.

S8z konusu duyarithk ¢ahgmas, bilango tarihi itibanyla d3viz kurlanndaki ani bir arti senaryosu baz ahnarak
finansa]l varhk ve yikimliiliklere istinaden hesaplanan “riskten korunma araglan sonras: net yabancy para
pozisyonu” fizerinden gergeklestinlmigtir, Dolayisiyla, “dogal hedge™ olarak tamimlanan @riinlerin sahs
fiyatlanna ddviz kuru artimmin yansiilmas: sonucu takip eden aylarda olugacak karhlik etkisini

icermemektedir.

%210 kur ariumin difer kapsaml gelir (vergi Sncesi) etkisi:

(Rin TL) ____'ILSD EUR

31 Arabk 2021

Riskten korunan kism (*) (580.904) (981.406)

(%)  Nokir alzy ve yurt dipndakr ger vatwem nizeden bonema kopramnds dederlenshriien ve finansal nskm knrunng fouy aftesd
Lur farks eckifering icermelardir,

YRS THIT giii{
Istanbut



o Fai; Oram Riski

Grup'un Bzgh Onaklikdan’nden Yap Kredi Bankas, faiz orantanindald hareketles nedeniyle sermayede veya
gelirlerde ortaya cikabilecek kayip olasilifindsm dolays f2iz oram riskine maruz katmoaktadic

o Faig oram riskine dayarkiik
Grup’un finans seladiriinde faaliyet ghsteren beflh ortakliklanndan Yap: Kredi Bankasi'nin f&iz oramndaki
dalgatanmalara iligkin duyarhlik anslizi, tim faiz getiren varhklar ve faizli borglar icin gerpekiestinilongir.
TL, USD ve EUR para birimlerinde, 100 baz puantik f2iz oram atigmn, Grup*un konsolide ana artaklik payr

Wmmdmmddﬁyaﬂmkmmwnswiy@dedh(lﬂompm!& faiz oram =alwam
konsolide ana ort2khk payr Gzkaynekianna olumlu etkisi ise yaklagik 770 milyon TL seviyesindedir).

Grup'un finans sektdeli haricinde faaliyet gsteren bagh ortakliklan igin, senelik faizlesde 100 baz puan amy
olmas: durumunda, 1 yillik siireg icerisinde yeniden fiyatlanacak borglanmalann olugturacef wihk ilave
konsolide faiz gideri yaklapk 180 milyon TL seviyesindedir. Siz konusu faiz giderinin, nakit we nakit
benzerierinin de kisa vadeli yapis: nedeniyle yeniden fiyatlanmas: sonucy olugacak ilave faiz geliri ile Snemli
ﬂp}dcdmgdmnﬁwmmdmﬂlmmmmllkﬁzm&birylﬂlks&q icerisinde Grap®un
finans diy faaliyet sonuglannda Gnemli bir net faiz gelir'(gider) etkisi olugturmas beklenmemektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asadaki gibidir:

{Bin TL) 31 Arabk 2021 31 Aralk 2020

Sabit faixfi Basnsal araclar

Finansol varkkiar

MNakit ve nakit berrerier 46463821 37385.630

TCMB hessby 68.178.110 28337453

Finanssl yatinmlar

= Gergeie uygun deger fark

kar veya zarara yansitilen 206.649 Z15054

- Gergede uypun deger tarka

diger Lapsaml gelire yansitilan 12.476.852 9.839.156

- Itfa edilmiy maliyetiz 8icilen 48.746.043 23206047

Finens sekfiri faaliyetlerinden alacllar - 302,107,168 223343.061
478.178.643 322 387.106

Finanval ydkimiiliakier

Borglanmalar 193422070 113.208.221

Finans seketBrl fanliyetlerinden borglar ) 280.771.859 187.142.190

474.193.929

@GR Ko
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Finensel verddder

Nzt ve mekinn becperderi 3.5003533 2573133

TOMB besein - 2199

Finsoad yatineritar

= Gerpelie uvgrm dcier finka

&iper kzpsamb golire yamatdnn 12264347 15.182.33}

- lfn ofimiy s fyetic Slicilan 1138385 296412

Finzns seloimi Gaefiypesiennden elecedar 114.636.119 T1.851L613
1872.7HSH 120335568

Finoxsol pii kimEikikier

Borglanmelar 91650346 64431109

szhﬁﬂﬁaﬁyaiuinﬂmhgir - 41 17589

NEBITI 66 ASA958

o Emfin Fipet Riski
Grup'un bagh ontakhitdanndan Tipras, dretimde kullanmak dizere edindii ham petrol sioklan ile ilgili olarak
petrol fiyatlanndai dalgatanmalann etkilerine mansz kalmakiadir.

Tipray’m Oriin sang fiyatlan Petrol Piyasem Kanunu'nda tanimlandifs dzere “en yakin erigilebilir dimya
subestpiymduam‘ohrgAkduﬁzmﬂnﬁyaﬂmveABDDolmsm;hnumkipedilu&
belidenmektedis.

Ham petrol fiyatlanndaki degigkentik net kar ve nakit 2kimlan Gzerinde dalgaianmalar yaratabil mektedir.

o Urin Kar Metjt (Crack) Riski

Grup'un bagh oraklikianndan Tiiprag, ham petrol fiyattanindaki dalgalanmalann yam sira, Griln fiyatarindaki
degisim sonucu Srin kar marjlannda olugan dalgalanmalann etkilerine de maruz kalmaktadir.

o Likidite Riski

Likidite riski, varhklardaki arigin fonlansmamas), vadesi gelmis yilkiimliloklerin kargilanamamas: ve likit
olmayan piyasalarda yapilan iglemler sonucunda olusan ciskleri kapsamaktadir. Grup, varhklardaki artigin
fonlanamamas:, vadesi gelmis yiikimliliiklerin karsilanamamas: ve likit olmayan piyasalarda yapilan islemler
sonucunda olugan risklere maruz kalmaktadir,

Grup'un bagh orakliklanndan Yap Kredi Bankas:, vadesi gelen yOkiimldloklerini karsilarken kaynak
yaratma sikintis: yaganmass, beklenmeyen kayiplar olusmas: risklerine maruz kalmakiadur. .

31 Aralik 2021 tarihi itibaniyla konsolide finansal yikimldlaklerin sdzlegme vadelerine gSre indirgenmemis

nakit akislan agafiidaki gibidir:

(Bin TL) Saziesme Vadesiz

Kaynth uyannca veya Y aya Ixy Iyl Sylve U 7 Temm 2022

31 Aralik 2021 deferi nakit akm kadar 1wl Syl dreri

Finansal y@k@mliilkier

Borglanmatar 286289640  324.033.028 45.133.597 90492932 156.875.964

Krediler, berglanma senetleri

ve faktoring borgion 282860539  319.194.151 H4.676.758  89.591.351 154.635509

Kira yikinlilidleri 3.429.191 4838877 436.839 901.381 2240433 .

Ticari borglar 71.588.038 T1.754.652  67.889.654 3.865.018 - ; 5
Finans sekril : H
faaliyetlerinden borclar 431173712 454.873.262  437.075.682  12.105.168 5316.793 ¥ i

Fasns® % /y

‘Tarev araglar \ 4 8 4
Nakit girisleri 25608020 197.155.398  150.96D404  18.890.91)1 22351904 5052179 ° T . /
Naldt grkiglan 22102462 (24281.016) (5.245.487)

GPKoc
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» BAygmx

wmamawummmﬁm@mm&wmmmwmm
Ayeaz'la ilgili afiex risker ise 72 nomarzh biitimde belindlmeltedis.

*  Sermumye Riski Yopetini
WMA@W‘MM@WWWWMMdWW
mwmmmmﬂmwAme’mmwmdmmw:
Sermaye yapisira knnnmk\tym)uﬁdmdﬁmdmdtiﬁnAygazsmmycyimﬁmaMce&dﬂir,m
hisseler ¢ikarahilir ve borglanmay azattmak igin varliklann satabilir.
S&ﬁdﬁﬁ@ﬁrﬂmmﬂd&ﬁAy@zmmmﬁme
h:llm.rakizicr.Bummbmumlqﬂmﬁdmymﬁabﬁ!ﬁnmsiykb:ﬂm.Nﬂbm;.mkhwnﬁhbmi
daguiainmﬂamﬁmnsdbmcmdﬁsﬁﬂm:siykhﬁaplw.

(bin TL) 31 Arabk 2021 31 Aralk 120
Toplam krsa ve uzm vadefi borglaamater 2552459 1.568.190
Eksi: Nakit ve makit bererieri (1.693.433) T3
Net Enanal borg 859.026 s
Toplam drier vakder . . - 2.719.199 2312403
Net finamsal borpSrkaynak oram 316 260

G PKoc

Kog Holding

nim Sirketi
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o  Finonsal Risk Yonetint

Ayzzz Grutx faaliyetieni nedeniyle piyase riski (lax niski, gerpegie vygen deer faiz oram riski, faiz oram riski
ve fiy=si riski), kredi riski ve fikidite riskine maruz kalmaktadur.

o Kredi riski pdnetimi

Finansel zracm traflanndan birinin sdzegmeye bagh yikim!ilisind yerine getirememesi nedeniyle Aygaz
Grubu’ma finznsal bir kayp olusturmas: riski, kredi riski olarak amimlany. Ticari alacakiar, cesitli sekadr ve
@mmwMﬁmmlwmwhmwAy@zﬁmmmlmﬁm
sitrekhi kredi deperlendirmeleri yapnlmaktadur.

(B TL) Alxtaldar

Ticazi alacakdar Diger alazalder
Fissmoal arag tiviesi Wibarg ia Iegian Bfer ik  Dier  Bulabnhki  Kredilarh
- meroz katsen kredi riskderi _tanf taraf taraf taref oevduat  stacaldan

31 Aralk 2001 warihi itibasyyla
maroe knbnan aramd kredi riskd
{A+BHCID) (%) 70565 1.080.020 - 105766 1.679.773 13.140

~ Azawmi riskin teminy vi. 8t

giivence altoma abmimyy kisom - 43469 - - - -
A Vadesi gecmenmis yada deder

FlyEldEibine oiramumy finasat

vagliderm

oet deller deferni 71.565 952817 - 105766 L6 13.140
B. Kogallan yeniden ginisiimis
buatmxn, aksi tekdirde vadesi gecmig
veya defer Casikiagine ubramrg
saytacak finansal vartikianm defer
C. Vadesi gegmis ancak defer
Mumugamqvm&lxmm(
defier deeri - 41.838 - - -
~ Net defiern teminat vs. ile givence
aluna alwerag kesras - 271291 - - - -
D. Dejer dlsiiklirkine ngrayan
varkkdann oct defier defieri - - - - -

- Vadesi gegmis (brikt deRer degeri) - 26.601 - - .

- Deger dfyokIgh (-) - (26600 s
~ Net deperia teminat vs. ile gilvence
aluxa alnms losm - - . - -

E. Beklenen kredi zarartan {-) - (635) >

() Elde bacimchornlan sesumotior ve kredh giivenilirlidinde artiy sofler
azensd kreehi rukini pdsieren tutariardir.

Bilonco sarihi iribarivia manue kaliman
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o Likidite riski piinetimi

mmwmmmmwmmmwm
mwmwﬂmmmwn

mm.vmswmmmmmamsiﬁnmmwmhwm
dilmmighﬂnaﬁtgiﬁswghﬂmﬁmﬁﬁmtuﬁaeﬁﬁnAhwﬂwwyahmﬂusdﬁtdmad@m
apiklanan hutar, rapor tarihindzki getin egrilevinden elde edilen faiz oram kullamlarek belidenir.

(3 TL) 31 Arahk 2021
pr i a -y
OyArEncR
makit glagtany 3 aydan 3-12 ay 1Sy Syddmm
Defier toptam ks aran aran uren
S&rlepne pyarmes vodeler dederi (1 HEHIEY) 11] an ) aw)
Kesa ve uzen vadeli borgtammatar () 2360455 2686 717 174389 201.156 1611072 -
Tican borgler 212269 21228 2112269 - = -
Kira yitkiim¥itakler B3.0M 227435 31.233 10409 121508 4285
Calrganiera seflenan faydalnr
kxpsanmda borglar 61415 61415 61415 - - -
Diger borglar M5I37 145.137 3388 - - IR
Diger yikilmitiokler 37006 37.006 37.006 - - -
Toplam tirev olmayan
finansal yEkiml@dkler 4918255 827991 2.429.700 971565 1LTIZGED 14600
Tirev nakit girigleri 976.459 976.459 - - -
Titren nakit gikeslan

(8422B0)  (B42.280) - - S

Toplam finansal araglar, net ($4413) 134179 134179 - - -

mmmwmmmmw
o Piyasa riski ydnetimi
Aygaz Grubu'nun faaliyetleri, doviz kurundaki ve faiz oranndaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere

maruz kaimakiadir. Aygaz Grubw’nun yabanci para cinsinden olan borglardan dopan daviz kuru riski
bulunmaktadir. 0 7 tewmz 2072

o Kur riski yénetimi
Daviz cinsinden sahip olunan varlik ve yukiimlilklerin tutarlan asagidaki gibidir:

es.'x:_Z.SEEQ

ing Anonim $irk

i
TL



Em T 31 Aradd 2621 31 Arntii 2020
Vet 1282819 01168
Yakmisiitder Q.451.531) (69.533)
Nt bitanes posisyotm {1.169.012) (343.765)
Tiirey aragiznn not pozisyoom 12971 25281
Nt yabuna para pozityenn {1.156.041) 322488
Dafiel hedge kapsmmdaki stokdar () 1.145.064 311803
Sonres net T 601

{7} Ayzec Groba, vt pobonn pora fimes] yiltmidaierton doiri ortme oo bur riskis, Do sang fpotorma devi: ks defiplorinl porsauat
(dofiel hedpe™) suresiple sruvisndnoionie. 31 Aralk 201 woriki eyl Aypa: Graba'van slsp oldudy wplem LPG soblim razry 115050
bin TL'dir (31 Avolt 2020- 311,853 b T2}
Aygaz Gruby, doviz cinsinden yaptin opexasyonian nedeniyle kur riskine marz kalmaktadir. Aygaz Grubu
defitom sagladifa LPG'yi a@uikd olarak yortdgnda farkh kaynaklardan ve ABD Dolan cinsinden ithal
ctmektedir. DSviz kurunda yaganzn volatilite sirketin taqdifa d5viz pozisyonu dizerine etki etmektedir., .

o Kur riskine daparhibk:
Aygaz Grubu, baglica ABD Dolan ve Awro cinsinden kur tiskine maruz kalmaktadr,
Agafxdaki tablo Aygaz Grubu'min ABD Dolan ve Avro kurlanndaki %10°'luk arija ve azahga olan
duyarhhm gdstermekiedir. Duyarhlik analizi sadece yil sonundaki apk yabanc: para cinsinden parasal
kelemleri kapsar ve sz konusu kalemlerin yil sonundaki %610°luk kur degisiminin etkilerini ghsterir. Bu
analiz, dig kaynakh krediler ile birlikte Aypaz Grubu igindeki yurt di faaliyetier igin kullanilan, krediyi alan
ve de kullanan taraflann fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir.
Pozitif deger, kar/(2ararda) ve difer Szkaynak kalemlerindeki aruy ifade eder.

(bin TL) 31 Avakk 2021
— KarZanp Odaymaldar
Yahantiparaom  Vabanoiparanm  Yahanciparawn  Yabano pararm
defer lnmanmass  defer havbetmesi  defer kazanman  deber kan betmesi
ABD Dolan'nm TL karysmda
%10 dedigmesi halinde
ABD Dolan ret vadigu{yikimialaga) (127933) 127953 (127.953) 127953
ABD Dotlan riskien korunan krsm 1.297 (1.297) 1.297 (1.297)
ABD Dotan net etki (126.656) 126,656 {126.656) 126.656
Avro'nan TL knrpminda
%10 defitsmesi halinde
Axto net varlgy (ylkmiag0) 520 (520) 520 (520)
Avro rislten borunan kisim - - - -
Avro net ethi 510 520
Teplam net ethi {126.136) {126.136)

2 Asidaiti DITH
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o Fai: oram risk yanctimi
Fziz orznlzmmdeki delzpmelerin £z getiren variik ve yikiimtatiker Gzerindeli etiisi, Aypaz Grobu'nu faiz
oram siskine meraz nretanetiadr,
Aygez Grubu'mm fmzmm&gmhﬁmnﬂmaﬂmmda@lmagﬁadahgﬂnﬁr

{tin T1) 31 Aralk 2028 31 Arah¥ M2
Sabit Esivhi arnglar

Vadehi mevdtar 163239 280535
Kusa v «2on vadel: borgienmeter 1.881.001 1.564.150
Defiyken faish fmamsa] araglar

Krsa ve crnn vadel borgiemmeter 671458 -

3t Aralik 2021 tarihinde meveut tivm para birimleri cinsinden olan faiz 100 baz puan yiksek/disik olsaydi ve
d@mwwmmﬁaiMvaﬁeﬁmmm
ﬁizgdiﬁ‘gidaimmwgwcsidﬁsmnkmmbinndahadﬂsﬂklyﬁhckdmol Arahik 2024
tarihinde degisken faizli finansal araglar bulunmamakiadir).

» C.Esatek

Bdlinmeye konu Entek’e ve fasliyetierine iligkin finansal raporiennda da belirtilen riskler agafida yer
almakiadir. Entek’le ilgili diier riskler ise 7.2 numaral bstiimde belirtilmektedir.

™ W M‘ = mum' i-
Sermayeyi yGnetirken Entek Grubu'mum hedefleri, ortaklanina getiri ve fayda sagtamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amzciyla en uygun sermaye yapisiyla faaliyetlerin devamim sajlayabilmektir,
Sermaye yapisim korumak veya yeniden dizenlemek icin Entek Grubu oraklara 5denen temettil ttanm
degistirebilir, sermayeyi ontaklara iade edebilir, yeni peylar gikarabilir ve borglanmayr azaltmak igin
varliklanm satabilir.
Sektdrdeki diger girketierle parale] ofarak Entek Grubu sermayeyi borg/sermaye oranim kullanarak izler. Bu
oran net borcun toplam sermayeye baltinmesiyle bulunur. Net borg. nakit ve nakit benzeri degerierin toplam
borg tutanndan (bilangoda gdsterildigi gibi kredileri, ticari borglan ve iligkili tzraflara borglan icerir)
diistilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi Gzsermaye ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanur.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibanyla net yikiimldlik/toplam scrmaye oram: agafidaki gibidir:

(Bin TL) 2021 2020
Borglanmalar 1.576.193 ) 7 Teamaz 2072

_Eksi: Nakit ve nakil benzerleri (715.949) 7

_Net finansal bory 800244 \
Ozhyn:klar 1.213235 - "
Net finansal borg/Vatinlan sermayve oram §5.96 ST ¥

F rigas o
\\ H !/

4
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o  Finansal Rick Yénetimi
o Krefi Riski:

Mﬁﬁ,ﬁwﬁtmmmmmﬂmwmm
edilmanisalmklml‘aps}mkmdixisﬁmmhhnmﬁmﬂuﬂmohmakmdm
melvmiﬁmnsﬁﬁﬂigimmﬁnsﬁﬂwmgahmm:ﬁsﬁnimm.Gm'm
mhlmgahuﬁﬁsﬁmkuﬂamum)@ﬂmsmﬂudmkzymkhnm.

(Bin TL) Nakit

Ticari Dier we makit Finzersal Difer
31 Arahk 2021 alzcaldar alacallar  bemperieri  yabrimiar  SBnen varbdkiar
Raporiama tariki itihargyts maroz kabmen
szami kredi riski (A4B+C) 250605 91 TS0 308 15556
Az riskin teminat ile givence eltma
elumty byemm 24.205 - - -
A Vadesi geememis ve defer da58kdGE e
oframamry oo variddenm kaysth deperi 05 k4| 775909 303 15855
B. Vadesi geemis encak defier Sligakiapane
uframemry fnansal varidderm kayath degeni 52 = o S -
C Defer disitidifine ubrayan fonse!
varlkiann net kayah deperni - - - - -
- Vadesi ¥ - - - - -
~ Brigt kayuth deBeri 97 - - - -
- Deger o7 - - - -
- Feminat ile gitverce altma afrmsg brse - -
- Vadesi gecmemis - = = 5 -
- Brit kayuth degeri - - - - -
- Deer digkiagt - - - - -

~ Teminst ile glivence altma shinmrs kremy

o Daviz Karu Riski:

Emek Grubu, ddviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglann Tark Lirasina gevrilmesinden
dolay kur defigiklerinden dogian ddviz kuru riskine maruz kalmakiadir. Entek Grubu baghca ABD Dolan ve
Avro cinsinden kur riskine maruz kalmakadir ve kur riski duyarhlik analizi agafida sunulmustur:

(Bin TL) KariZarsr)
Yabanos paranm Yabanc: paranm

2021 defer kazanman defer kavhetmesi

ABD Dolan’min TL kargrunda %10 defigmesi hakinde

ABD Dolan net varik/(yOkim!lEaa) {64.180) 64.180

ABD Dolan riskten korunan kisim 63.901 (63.901)

ABD Dalan net ethigelir/(gider) {278) 278

Avro'nun TL kargisinda %10 defigmesi kalinde

Avro net varlik/({yBkim)aloga) 611

Avro riskten korunan kisien -

Avro net ethd-pelir/{gider)

‘132 Ativim Sirke
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o Likidite Riski:
Em&&dng;mﬁmﬁmﬂamﬁwsﬁaﬂisﬁldcmﬁ:wwﬂdilmmaﬁuﬂh}mﬂﬂghymmﬁ
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pozisyonu kapatemama duremizrna bagh iikidite riskine maruz kalmakaadur.

o Fai; Oram Rk
&ﬂGmMﬁhhﬂuﬁﬂeﬁdcﬁmdﬁnﬁzgﬂimmi&wﬁﬂnlﬂﬁﬂch&iﬁﬁmdw
faiz haddi riskine maruz kelmakiadw Emtek Grubu'mun faiz oramna duyarh finansal araglann anapera
tnarlann ghsteren tablo agafdaki pibidin:

(Bin TL) 2021 2em
Sabit faizli finavsal aragler

Finansa! varirkiar

~ Vadeli mevduatiar 743400 492196
Finansa! yiikiznisiider

- Borglanmatar L1 169438
~ Deder borgia: 314185 631
Dedighen fainhi Bransal arsglar

Finansal ylkiirelitkder

~ Borgianmaler 2R2022 %7388
~ Drgier borglar 8799 5431

7.2. Bbliinen sirketin ve bbliinmeye konu sirketin i¢inde bulundoBu sektdre iliskin riskler:

» A.Kog Holding

Kog¢ Holding'in konsolide yapisi geredi, bu biliimde Bélinmeye Taraf Sirketler ve bilinmeye konu Entck
dzhil konsolide bazda Ko¢ Toplulugu’nun riskleri hakkinda bilgi ana baghklar itibariyle agagida yer
almaktadir. (Kog Holding’e iligkin finansal risklere 7.1 numaralt bliimde detayh otarak yer verilmigtir.)

¢ Makroekonomik Riskier - Kog Toplulugu’nun faaliyetleri, finansal durumu, fackiyet sonuclars ve
beklentileri Tarkiye'deki ve yurt drandaki ekonomik, Jjeopolitik ve politik kosallardan Snemli Sigiide
etkilenmektedir.

Bolinmeye taraf Kog Holding, Tupras ve Aygaz ile blinmeye konu Entek dahil, Kog Topluludu’nun
varhklanmn ve faaliyetlerinin biiylk kismi Tarkiye'de bulunmaktadir ve gelirlerinin cofunlugu Turkiye'de
clde edilmektedir. Ko¢ Halding'in kombine gelirlerinin Tirkiye'nin GSYH'sine oram yaklasik %8
seviyesinde olup; ihracat Tiirkiye'nin toplam ihracatnin yaklagik %7'sini olugturmustur. Buna gire,
Tilrkiye'deki ekonomik kogullar Kog Holding ve Kog Teplulugu sirketleri @zerinde dofrudan ve dnemli bir
etkiye sahiptir.

Bélgesel ve kiresel ekonomik, jecpolitik ve politik kogullar, Kog Toplulugu sirketlerinin firdn ve hi
yonelik talep lizerinde dnemli bir etkiye sahip olup Kog Toplulugu’nu dogrudan etkileyebil
Toplulugu’nun yurt digi gelirleri, 2021 yrhinda 19 milvar ABD Dolan olarak gerccklt?mis:ﬁﬂ dr
toplam kombine gelirler igindeki pay1 %32 seviyesinde olmugtur. 0 7 leeuz

Kiresel ekonomik belirsizlik, kilresel ekonomide herhangi bir daralma veya durgunluk, ki
kogullarinda sikilagma, enflasyon veya faiz oranlanndaki artig ve'veya TL'nin USD veiveya EUR
volatilitesi ve deger kaybi ve/veya kilresel ticaret ortamimin kdtillesresi, Kog Toplulugu’nun
finansal durumu, is sonuglan ve beklentileri Dzerinde olumsuz etki yaratabilir. m Koc
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a  Yurt Do Gperasayeridanng fiiskin Riskler - Kog Topinlafu’rum yart &g gperasyontary ve ibrooan,
Kogp Topintngn"nu yabano ilkelerde sipasi ve ekonomik riskiere enurary baraXeakindir.

Kog Topluiggn, &rEinlerini yurt dipna dhrag etmekie ve Torkiye diginda da liyer ghstermekiedir. 2021
nhnda Kog Holding"in kombine gelideninin ylzde 32°si Tirkiye drgndaki miigterilere yapilan sateglandan
clde editmigtir. Kog Holding'in toplam yurt dig gelivinin %74'3nD Avrupa, %12°sini Asya, %67sini Afrika,
%Wh'am Amerika ve ¥1'ini Avistrzlya olugurmugtur, Kog Toplutufu'oon yort drp faafiyeten, ithalal
ksitlamatan we tagifelerinin etkisi ile difer ticari koruma dnlemleni we ithelst veya thracat lisanslama
gereklilikderi dehil olmak Gzere, ulusleraras: risklere menz katmaktadr. Kog Holding’in ve Kog Toplulugu
WMMWMMWWMWMWM

o Seksbrel Diizenlemelere lfiskin Riskler - Kog Toplulagu sirketleri, yiiksek diizeyde diizenlemeye tabi
bir dij sebtirde foakipet postermektedir ve yirirhikteki diverlemelerde yaprlan defigitiitler, Kog
Toplnlufn sirketlerinin &y planlon vefvepa aperasyonel sonuglan ile finomsal doranm fzerinde
etiiye sakip olabilir,

Kog Topluludu guketerinin encrji alamndaki faaliyetieri cofunluida EPDK tarefindan diizenlenmekiedir ve
Tuprag, Opet, Aypaz ve EmeXk’in ilgili alanlarda fealiyetlerini sindiirmesi EPDK tarafindan verilen ilgili
lisenslara baphdar.

Finans i3 kolo, bankalann givenilirlifiini ve finansal saglamliins koremak, ckonomik ve difer
yikimldlildere uyemlanm sa@lamak ve cegitli risklere maruz kalmalanm sinrlemak icin tasarlanmy bir dizi
bankatiik ve difer diizenlemelere tabidir. Bu diizenlemeler, Turkiye deki dizenlemelerin (Gzellikle BDDK
ve TCMB wzrafindan qkenlanlar) yamsira Yapt ve Kredi Bankasi’om faaliyet gosterdifi difer ban
ifkelerdeld dilzeniemeleri ipermektedir.

Ko¢ Toplulufun'mun otomotiv ve dayamkh tiketim is kollanndaki tesisleri, ulusal, bdlpesel ve yerel
dizenleyici kontrollere tabidir. Aynca, hem Topluluk @rilnlerinin pazarlamass hem de kithlif, belidi bir
dereceye kadar, Kog¢ Toplulufu’nun bu tir pazarlarda @irlinleri icin gecerli olan diizenlemelere siirekli olarak
uyma yetenefine bafh olacaktir. Kog Toplulugu, cevre, is saghfn ve giivenlifi ve is uygulamalan ile ilgili
mevzuat ve standartfara tebidir. Kog Toplulufu’nun otomotiv is kolunda perekli tzknolojiyi z2maninda veya
ticari olarak uygulanabilir bir sekilde geligtirebileceginin garantisi bulunmamakiadir,

Bu cergevede, yiiriirlikteki herhangi bir dizerlemenin degismesi durumunda, bu diizenlemeler dolayli olarak
Ko¢ Toplulugu girketlerinin ve Ko¢ Holding'in i5 sonuglan, finansal durume vefveya faaliyet sonuglan
lzerinde cikiye sahip olabilir.

o Tedarik Zinciri Riskleri - Koc Toplulugu'nun faaliyetieri tedarik zincirinde mepdana gelebilecek
aksamalardon etkilenebilir.

Ko¢ Toplulugu fasliyetleri esnasinda birgok ham madde, ara iirin ya da @uiind Oglnchl taraflacdan tedarik
etmektedir. Omegin Tipras i¢in ham petro) tedariki faaliyetlerinin sirekliligi agisndan 8zellikle Snemlidir.
Benzer gekilde 2021 yilinda mikrogip iedarikinde yasanan sikinnlar, Kog¢ Toplulufu’nun otomotiv
sektfrilndeki girketlerinin faaliyetlerinde aksamalara sebep olmugtur. Teadrik zincirinde yasanabilecek
aksamalann, hemmadde fiyatlarindaki artigin ya da bulunabilirlifin Kog Toplulupu’nun fasliyetlerini etkileme
ihtimali bulunmaktadir.

o  Surdirilebilirlik Riskleri 0 7 tenmz 2022
Strdurillebilirlik riskleri irlin, hizmet ve faaliyetlerle ilgili cevresel ve sosyal etkilere bagh ri '.,—:-'““"*
kapsamaktadir. Kog Toplulugu’nun siirdiirillebilirlik &ncelikleri ve stratejisi faaliyet gdsterdigi lcrini.ﬂ'#

dinamiklest ve paydas beklentileri g8z Sniinde bulundurularak belirlenmigtir. Ozellikle dﬁsﬂlé
ekonomisine gegls ve iklim riskleri Kog Holding'in 8ncelikli konulan arasindz yer almistir. Bu :ﬂgm ’:\
Ko¢ Holding iklim degfisikligine bagh risk ve firsatlann etkin bir gekilde yBnetmek icin 5?!]135&1
baglamisur. Kog Toplulugu faaliyetleri gevre, sosyal ve kurumsal ySnetim (CSY) perspektifinin) sun 925
gergeve kapseminda diizenli bir gekilde her yil gbzden gegirilmektedir, & z

gaz Anciim Stk
istanbul




o IDifer Stroisfik Riskier
D@Wr&lmﬁﬂnwﬁmeﬂmdmdqaﬁyduﬁﬁmdﬁmﬁmﬂuiw?mmdﬁlqm
rekaber, irdnoloik defigikifder, tiketicd efilimberi ve iiin geliginme pibi tim feXibder e ilgilidir. Kog
Topldofu'omn  fasliyet gisterdifi birgok sclafirde, faaliyet somoplsnm, Pazar payie ve karhhg
edileyebfiacek nitelilde yoFun rekebet s52 konusodor. Aynca Kog Tophninin’mm ve merkalanmn itiban da
farliyet somuglanm etkileyehilecek Snemli bir etkendir.

o  Siher Riskler

memmmmwm,ummmm@\m
iglendifi seknoloji ve altyamilardaki veri biltiinligfindn borulmas, iy sircklififinin saflanamamsa ve veri
sizvtenm kzpsamakeadir,

* Difer Operasyonel Riskier

Diger operasyonel riskier, deprem, yangim ve gevre kazam gibi, faaliyetteri etkileyen olaylarda ve i sistem ve
sireglerin sonunsuz gahymest ile ilgilidic. Bu cereveds fayda-maliyet amalizine dayah olarak sigorta
yapiimakia birlikte shz komusu sigorta kapsammin olugabilecek tim zararian telafi etmek icin yeterli
kalmamaw halinde Kog Toplulugu'nun faaliyetieri olumsuz etkilenebitir.

o Uyam Riskieri ve Hukuki Riskier

Kag Toplulugu girketleri, rekebet hukukuy, vergi hutaku, sermaye piyasas bukokn, ¢evre hukulay, iy saglig: ve
givenlig, i bukulu gibi hukuki dizenlemelere tabii olarak i ve fanliyetlerini sirdiirmektedir. Bahse konu
dizenlemelerin defigmesi veya Kog Toplulugu girketlerinin bugiine kadar devam eden uygnlamalarmdan
farkh gekilde yonumlanarak uygplanmas: riski s5z kamssudur. Aynca gerek yerel mevzuat gerekse yurtdsi
operasyonlar dikkate alinarak, gerek Turkiye ve gerekse yurtdiginda mevzuatlar tehtnda rekaber, kisisel
vﬁhhkmmmyﬁmbﬁm&hﬂutﬂ;mwwlaﬂukwgdﬁuﬁﬁnaﬂmwmnmw
ihracat kontrolleri mevzuatian t2htindaki uyum riskleri dikkat alinmaktadir.

» Kog¢ Holding, holding yapes: gerefii Toplaluk sirketlerinin risklerine ve temetti) pelirlerine tabidir.
Kog Holding bir holding sirketi olup kinmn Seemli bir kismim bagh ortakiiklanndan, is ortakliklanndan ve
igtraklerinden elde ettigii temettil gelin olugtirmaktadic. Bu gerpevede Kog Holding'in bagli ortakliklannun, is
ortakhiklannin ve istraklerinin faaliyet glisterdikleri sektdrlere iliskin risk fakiorleri de dolayh olarak Kog
Holding'in faaliyetlerini etkileycbilecektir. Aynca, dilzenleyici otoriteler tarafindan kiir dafimina yonelik
siurlama getirilmesi halinde Kog Holding'in temettdl gelirlerinin etkilenme riski bulunmaktadir.

> BAygaz

Yukanda 7.2(A) numaral: b3limde Kog Toplulupu sirketleri igin befirtilen riskler, Aygaz icin de gecerlidir.
Yukanda belirtilen genel risklerin yaninda Aygaz'in maruz kaldigs bashca diger riskler ise asafida
siralanmigtir. (Aygaz'a iligkin finansal risklere 7.1 numarah bslimde detayl olarak yer verilmigtir.)

=  LPG, Tpligar ve Otogar Sekidriine iliskin Riskler

LPG kullammm @lkemizde farkh alanlarda gergeklesmektedir. LPG kullamm: tipliigaz, otogaz ve dokmegaz
olarak siralanirken, her Grlin segmentinin kendine has riskleri bulunmaktadur. 0 7 Tenmzz 2027 =

Tam segmentlerde fiyat hassasiyeti dnemli bir unsurdur. Global emtia fiyatlan ve kur kaynakh

yukan ybnli fiyat harcketleri nihai milteri satts fiyata yansitilmaktadir. Titketici kitlesinin fiyat

sebebiyle, yukan ydnld fiyat hareketleri talebe dogrudan olumsuz etki edebilmektedir. iil e ={ k
T 7

Ulkemizde siiregelen dogalgaz yayilinu tipliigaz talebini yillar iginde baskilamistr. Stz konu.-ﬂ;u ethd, \u22 5

ghnitmlzde de devam etmektedir. Ayrica Aygaz'in tipligaz sekidrinde EPDK’mn LPG piyasas: *W/rgs,,-a\ y

i : 2.535.898.050.-T
e, .
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*  LPG Operasyonionna Yénelik Riskier

Amm'nmmmmwmmmmnmmm&mm
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ile LPG tagmacihi da yapmaktadsr, LPG nin yama ve pariayia bir gaz olmas: schebiyle tehlikeli maddeler
kncgonmdcmmhnmseb&whmm!mylallgw farkh riskler olugmaktadir. Sigorta siireci ile
transfer edilebilir tim viskler figiinci tarafiara aktznimaktadir.

Mngmdhﬂemﬂmda)aﬂmd.mmwmwﬁsbleAymolmWHmﬁm
problemleri ve teknik risklesi g6z dniine alarak hareket etmektedir. Bayilerden sdzlesmesel tazhhiitler ve
gerektifinde teminat ahinmakta, aynca her bir bayi Gzelinde risk kontrolleri yaptimakia ve dizenli olerak
denctime tabi titulmaktadir,

s Tedurik Kaynakh Riskler
Aygaz'da ihtiyag duyulan LPG'nin yaklasik %15° yerli rafineriler, geri kalam ise ithalat yoluyla temin
edilmekiedir. LPG’rin Snemli bir kistmy Amerika Birlegik Devletleri, Cezayir ve Kazakistan gibi ilkelerde
bulunan LPG tedarik girketlerinden saglanmakiadir. Bu dlkelerde ve Turkiye'nin bu ilkelerie olzn
iligkilerinde ortaya gikacak politik, cografi ve ekonomik riskler tedarik sivecini etkileyebilir.

» C.Entek

Yukanda 7.2.(A) numarali bSliimde Kog Toplulugu sirkeuleri igin belirtilen riskler, Entek icin de gegpeslidir,
Yukanda belirtilen genel risklerin yaminde Entek’in maruz kaldig: baghca diger riskler ise asafida
siralanmigtir. (Entek’e iliskin finansal riskiere ise 7.1 numarah bdliimde detayh olarak yer verilmistir.)

¢ Elekirik Piyasasina Ozgit Riskler
Tarkiye cografi konumu itibariyle 4 mevsimi yagayabilmektedir. Kiresel 1sinmanin da etkisiyle mevsimlerin

kaymas: ve/veya sicaklik ve yas durumlanndaki anomalilerin, elcktrik firetimi ve tiketimine dolayisiyla da
arz/talep olusumuna ciddi derecede etkisi bulunmaktadr. 0 7 Tewz 07

Talep agisindan degerlendirildiginde, elekrik talebi genellikle yaz aylannda sofutma ihtiyac: sebebiyle
artarken, kig aylannda ise 1sitma amaciyla animaktadur. Sert gegen kis aylannda dogial gaz talebindeki artiglar
gaz santrallerine kisit uygulenmas: ihtiyacim  doBurabilmektedir. Kisit uygulanan gaz santralleri ise—=<-
Qretimlerini dilsirmek 2orunda kalmakta ve arz taraft olumsuz etkilenmektedir. Bu durem dzellikle hi
olarak kurak olan dénemlerde talep nedeniyle fiyatlann yilkselmesine neden olmaktadir. Diger

talebinin, kig talebinden daha yitksek olmas sebebiyle yaz aylannda elektrik fiyatlannin daha y J oﬁp"{;\
egilimi mevcuttur. Kurak pegen bir yilda yaz aylannda elekirik talebinin kargilanmasinda oghuk g.\__’{.‘z
;;2.;

yasanabilmekiedir. Ekonomik blylimenin de talep arugina etkisi bulunmakiadir. Talep arusian gend] olaf
fiyatlann ykselmesine sebep olurken, talepteki dilgiisler fiyatlann diismesine neden olmaktadir. K Ty
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Elcktrik fiyatlen igin EFiAS in igletiii Gitn Oncesi Piyasasi’nda olugan Piyasa Takas Fiyah (“PTF™) referans
almmattadir. Arz tarafinda gesgebingebilecek dider etkiler de PTF 'nin olusumunu etkileyecektir, Buntardan;
yenilenehilir enerji Gretiminddi atyy, korole gilp amglen genel olarak elekarik fivatlanm dlgBridet etk
giisteritken; yalat fiyadeaendeki yikseligler, dofisl gz krizeri ve bilyik santrallerin santial anzafoakontan
elelurik fiyatlanm yilkseltici etkd gisterier.

Arz ve talehi etkileyen tim bu peramesreler sonucunda olusan PTF, Entek’in mali durumuna nemli Sigiade

o  YERDEM tarife riski

Turkiye’de Yenilenehilir Enerji Kaynaklanmn Belgelendirilmesi ve Destekdenmesine {liskin Yanctmelik
kapsamindaki yenilenshiliv enerji kaynskisnna dayal) oiretim faaliyeti gfsteren Gretim lisanst sahibi tiizel
kigiler YEKDEM den faydaiznabilmektedir.

YEKDEM'in ik uypolama dSoemi icin belirlenen fiyetlar 30 Haziran 2021%¢ kadar igletmeye giren
yuﬁhdﬁlhaujimﬂhiiﬁnmmmﬂﬁtABDmlmdmkMﬂmhdm&hﬁngma
doneminde ise | Temmuz 2023 ile 31 Aralik 2025 carihleri arasinda igletmeye girecek venilencbilir enesji
sentralledi igin TL bazh otarak belimenmigtir. TL bazhi fiyatlar enflasyon ve lar degigikliklerine gire
MMM&MABDD&MMWM@:WMMMW
uygulama dGnemi fiyatlanmm daha disik oldugin giritlmekiedir.

Entek’in porifiyiinde buliman Kitavuziu Hidroelekirik Santrali ve Siloglu Rilzgar Enesjisi Santrali’nin
YEKDEM'den yararlanma hakds bulimmakeadur. Hgili santraller isletmeye giris willan itibariyle ilk uygulama
ddneminde yer almakta olup Oretilen elektrifin sans1 YEKDEM kapsaminda kaynak bazli belirlenen sabit
ABD Dolan bazl fiyat ile yapilmakiadw. Kilavuzlu HES'in YEKDEM'den yararlanma son wnh 2023 iken,
Siloglu RES'in 2025°tir. Bu santraller YEKDEM yararlanma yillanmin ardindan, @retilen elektrifin sahisiu
spot elektrik piyasalannda gergeklegtimmek durvmundadir.

YEKDEM bir tegvik mekanizmast olup tegvik politikalanmn kaldinlmasi, bu politikalarda yaplabilecek
degisiklikler veya uygulamalardaki belirsizlikler Entek’in mali durumunu olumsuz ctkileyebilecektir.

o Uretim Riski

0

Fenilebilir Enerji Santralierinin Uretimlerinin Meteorolojik Kogullara Dayanmast

Entek’in biinyesindeki lzmit-K8sekSy Termik Santrali haricindeki tim santraller yenilebilir enegji
santralleridir. Entek portfSyil kurulu giic bakimmdan %74 yenilenebilir enerji kaynaklarindan olugmaktadir.
Entek portfGyiinde yer alan HES ve RESlerin yilik elekirik Gretim mikiarlan, kendi kontroli disindaki
hidrolaji ve rilzgar gibi meteorolojik fakidrierden etkilencbilir. Bu fekidrlerde olabilecek herhangi bir olumsuz
durum, dretim miktarlaninim ve dolaysiyla da karhiliginin dilsmesine neden olabilecektir.

Yenilebilir  enerji  santrallerinin  @iretim  tahminleri uzun  dénem meteorolojik  verilere  g&re
gergeklestirilmektedir. Meteorolojik verilerin degiskentigi ve kesin bir sekilde 1zhmin editemezligi, Entek’in
fretim tahminlerini ve ayn: zamanda piyasa faaliyetlerini etkileyebilmektedir.

o Hetim Hatt Riski

Entek, Qretmij oldugu elektrigi sebekeye iletim sistemi Ozerinden iletmektedir. lletim hatlannda olusabilecek
agin yiklenmeler, planh vefveya plansiz bakim ve anzalar nedeniyle Bretim planlandifn seki I;:;“"“\
gergeklesmeyebilir. Bu duruma maruz kalan elektrik @iretim santrallerinin gelirleri olumsuz etkilenebil | AN ,E . 6'4

I
e  Yabanc: para bazlt fipatlamaya itiskin riskler 0.7 teme: 2022 if ;, C%

[
Yukanida belirtildigi Ozere Entek’in porifSylinde bulunan Kilavuziu Hidroelektrik Santrali ve Sﬂloglll_g:f
Enerjisi Santrali'nin YEKDEM'den yararlanma hakk: bulunmakta olup fretilen elektrigin saun Y | =
kapsaminda kaynak bazl) belirlenen sabit ABD Dolan baz!i fiyat ile yapilmaktadir. Ek olarak Entek retim F458%° ©
faaliyetlerinden g8n0ili emisyon azalmi ve'veya yenilenebilir enerji sertifikasi elde etmekeedir. flgi[i__" !
sertifikalar yabanci para cinsinden fiyatlanmakta ve d6viz bazh gelir olusturmaktadir. Santrallerin iretiminden =

saglanan bu pgely = m kurda owm azahiglar Entek’in
el . 3
f
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kerdanndati arhy Extek’in giderderini arttrarak kariligam clemsuz etkileyvebileceksir.

7.3. Devrolunan Sirkete ve faaliyetlerine iligkin riskler:

mm'ammmmm@mammmmmm
Kmiﬂﬂmmnduﬁﬁewdﬁrkummmsﬁzkmd@ﬁhmhﬂgmﬁgudﬁaigld
mmarah bilimde belirtiimekredir.

«  Finansol Risk yénetini:
Tapray Grebo faaliyetlerinden dolaya, borg ve sermaye piyasas: fivattan, déviz kuran ve faiz orenlanndaki
degi;imlahutﬂui&ﬁlmﬁmfmmddilmmzhhmkmdmrmﬁtmmmﬂyﬁnﬁm
progrenu, meli piyasalann Sogdrillemezligine odaklanmakta olup Tapa; Grubu’mm mali performans
Uzerindeki potansiye] olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamisur.

o Likidite Riski:

Meveut ve ilerideki mulitemel borg gereksinimlerinin fonlanzbilme riski, yetedi sayda ve yilksek kalitedeki
kredi saflayrailannin erigilebiliriginin strekli kilinmasi surctiyle yonetilmektedir.
ibtiyznhy likidite ciski ylnctimi. yeterli mikiarda nakit ve menkul kiymet saflamak, yetesli kredi imkanlan
yo!uyhfmhmmmﬁmhlnhlmakwapkpoﬁsymuknpmbﬂmchnkmmdmohmahadm

Agafpdaki tablo Tiprag Grubu'nun 31 Aralik 202t ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle kalan wvadelerine glre
bilanco i¢i finansal ylkimldlikleri icin ddeyecei nakit cikaglanm ghstermekiedir. Tzbloda gisterilen tutarlar
sbzlegmeye dayali indirgenmemis nakit alom tutarlan olup Tipray Grubu, Ekidite yoretimini beklenen
indirgenmemis nakit akimlanm dikiate alarak yapmaktadur.

31 Arzhk 2021 (bin TL)

Sﬁdqmemnm 3 aydan 3-12 ay 1Syl Syiddan

Defter nakit plaglar
Szleyme ayannca vadeler B kasa aran arzm uzun
Dekeri soplos .
Térey (imayan Finansal
Yikilmifakier 73.411.907 TI689.079 46338917 10887.794 19 755.120 707248
Banka kredieri 20002.145 2) 877.076 2470950 10102392 3.980.638 323.096
Borglanma s2nedi thragtan 11352244 11.354.525 47715 SB6510  10.720.300 .
Kiralwma yikiimbitakleri 263.152 654 859 17.633 198.392 5482 384.152
Treari borglar 43.704.259 45.712492 45.712.492 - - -
Difier borgler 90.127 90.127 20,127 - -
Stzleyme uyanaca vadeler DM! : Sitlesme uyarines 3 aydan 312 ay -3y Swnidan
nakit laylar
e kisa aray aras) uzUN
Tiirev Araglar (Net) 530.89) 973397 728209 140.142 105.046 -
Tidrev Nakit Girigleri 3.862.185 21.570.000 18.125496 2168367 1.276.137 'iv;l_ﬁ;_"‘n
Tairev Nakit Cikughan 3331294 0596603 17397287 20825 Lies 7 4 @';\
/o 2N .
Nakit ¢ikiglan, sanslardan elde edilecek nakit girisleri ve gerekli g6rdlddaa wakdirde finansm yc&u@ X2
kargilanacakur. > & =
0 7 tenme 2077 %\ € NE22 8 D
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o Kredi Riski: A% ¥
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Alncatflar
Tecari Alscaldar Difer Alacaldyr
31 Aratik 2021 -

thglan Diger s Diger Beakatardeld Tirer

Taraf Taraf Tersf  Taraf Mevdont Araglar Difer
B TL) ' o

= = e e P Y
wrxat boredi risdi L6SB264 11 345D - s 20400235 3862185 -
- Azami siskin tominm, vs §1* pilvenoe altma
by kson - B = = - -
A. Vades pegmenss ya da  dejor
Sagiidtne cimmirrgimnes variddann
met defier deperi 1668264 11.727.020 - s 0300.235 3862185 -
B. Vafesi pegmis aocek deper diagikiagene
o@rmnanng varhidenn net defter deferi - 120L.5% - - - = -
C. Dojer dagkiafane ofayean varhilanm
et defier deferieri = - - - e
= Vadesi goczms (brilt defier degeri) - s518 - 2612 = 5
~ DeSor SiEkIEEE () = (5.528) = (1612) = = =
- Net deferin temingt, vs ile giveace shma
almeng by - - = = = =
~ Vardesi gogmemiy (bridt defier degeri) . - - - - o r
~ Deper dusik i ¢-) S = = = 3 = &
~ Net defievin teminat, vs il glivence altina
akomeg bsmm s - & - - -
D. Firaosal durum tablosn dayr kned! riski
icren vnsamtar - - - - - - -
o Piyasa riski:

Tipray, emtia fiyah, Oriin kar marji, ddviz kuru ve faiz haddi risklerini piyasa riskinin en dnemli unsurian
olarak grmekiedir. Ddviz kuru ve faiz haddi riskleri portfSy ve iriin bazinda ayn ayn degerlendirilmektedir.
o Emtia fipat riski:

Yukanda Kog Toplulugu sirketleri icin belirtilen risklerin diizenlendigi 7.1 (A) numarali Emtia Fiyat Riski
balimiinde de belirtildigi izere, Grup’un bagh ortakiklanndan Tiprag, retimde kullanmak izere edindigi
ham petrol stoklan ile ilgili olarak petrol fiyatlarndaki dalgalanmalann etkilerine maruz kalmakiadir.

Tiprag'n @rlin saus fiyatlan Petrol Piyasas: Kanunu'nda tansmlandigh Gzere “en yakin erigilebilir d ;;_;;‘-"\
serbest piyasa olusumu™ olan, Akdeniz Grin fiyattan ve ABD Dolan sahs kuru takip erek: A,C N
belirlenmektedir. /7. 2

Ham petrol fiyatlarindaki degiskenlik net kar ve nakit akimlan Gzerinde dalgalanmalar yaralabilmektédj:r. __i? (:\ X ";
0 7 termu 2072% ~ % =
o  Urin Kar Mazj: Riski: oo & o

. . . . . . N\ 4 Vragps © 4
Yukarida Kog Toplulugu sirketleri igin belirtilen risklerin dizenlendigi 7.1 (A) numarali Urin Kar*Adari: N _/
(Crack} Riski bdliminde belirtildigi tizere Grup’un bagls ortakliklanindan Tiipray, ham petro! fiyatlarindiki-_
dalgalanmalann yam sira, #rdn fiyatlanndaki degisim sonucu @riin kar marjlarinda olusan dalgalanmalann

etkilerine de maruz kalmsktadir..

Aygaz Anonim Sirke
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o Dévig karu viskic

Bin TL 31 Arabk 3021 31 Atk 2020
Py ki o o C16MS0H LTS
Paresa) yokmiahader (3799520 29337.009
Parasyl lalemler oot yabano para vardk / (yakdmbling -
pazsyton (7.504.745) {23.163390)

 Panasel oberares vl o 14358 s
Bilznge chq wilrev sracier net

yalera pare pazisyom 18249.110 16095327
Net yalana para varbk / (yiikEmlilik) pozisyenu (931279) (11.982.331)
Natat 2l tiskinden komnma muhesebesine komm totartar 517028 43601283
Nakiz aksy riskinden korunma sonrest net yabaan para pazisyenn (24.171.250) (7.602.208)
Dofial bedge krpsaminda defieriendirilen stolder 24.197.942 120776
Odeme tashhderi (-) - -
Nakdit aloy riskinden kerunma sonras ve dogal hedpe soarss net

yabana para pazisyonu 26592 {381.432)

31 Aralik 2021 tarihi itibanyla USD ve EUR para birimleri TL karpsinda %310 oraninda degter kazansayd: ve
diger tim degiskenler sabil kalsaydi, “yabanc para met pozisyonu™ndan dolayt olusacak kur farda zaran
sonucu vergi dncesi kar, 2.465.283 bin TL daha dilgiik olacakn.

v %10 kur artipnin vergi dncesi kar etkisi:

{tia TL) Toplam EUR UsD
31 Aralik 2021
Toplam net etki {2463.283) 130.660; 12.434.623)

56z kenusu duyarhilik ¢alismass, bilanco tarihi itibanyla déviz kurlanndaki ani bir arug senaryosu baz alinarak
finansal varitk ve yitkiimlldklere istinaden hesaplanan “viskten korunma araglan sonrasi net yabanc para
pozisyonu™ {izerinden gergeklestirilmigtir. Dolayisiyla, ~dogal hedge™ olarak tammlanen dirlinlerin sabg
fiyatlanna déviz kuru arupmn yansilmas: sonucu twkip eden aylarda olusacak karhbk etkisini
icermemekiedir. Tlpras Grubu’nun risk ydnetim politikalan gergevesinde takip eitipi “riskten korunma
araglan ve dofal hedge sonrasi net yabanci para pozisyonu™ dikkate alindiginda, Snemli bir pozisyon
tzsinmadigindan, ddviz kurlanndaki olas: %010"iuk arugn, Tiiprag Grubu'nun vergi Sncesi karlih@) iizerinde
symrh etkisi olacaktir.

* %10 kur arttpimin diger kapsamis gelir (vergi dncesi) etkisi:

(bin TL) Taplam EUR UsD
|
31 Aratik 2021 0 7 Tenma 2022
Riskien korunan kism (500.711) - (500.71 !5/4
|

{% Tipray Grubu kauflonmis cidufu yauries krechierun naln aky rskmdes korumma muhastbest kapsamanda deerlendirmetse ve bu

ohagun kur fark: gelir giderini dzkavenkior afimda muhacebelestiravekiedir Dave: korwndabs ®=10 arn; azalty eskisi ayru ydntemle "
besaploncn bur forks riskten korsnan ks olarak ssmflanmakiodhr. Avreca vadeh divis tpfemier: ve copraz kur sobit fars swap 1ylemien ile
lurfri dive: by diyorlilk tablosunda nistien korunon ks olarek soyflommntandy

e
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o Faiy boddi riski:
Topras, faiz baflerindeki degismelerin fiiz getiren varkk ve yiadimlalakier Gzerindeld etkisinden dolay: faiz
haddi riskine manz kalmaktadr. S8z komwsy faiz haddi niski, @iz haddi duyaridgs ol varhk ve
yokikm!l fiklerin dengelenmesi suretiyle ve yepikan faiz haddi swap iglemleri ile ynetilmektedir,

@ TL) 31 Arabk 2210 31 Arabk 2020
Sabit fiidi fmansal eraglar

Vade§i mevdustiar 18406543 19673367
Froomsd] yiflimmtitlder 272%0 20003939
Defiphrn Birti faxncal araglar

Fermsad] ykitentitkder (*) 10895151 9241129

9 31 Reatst 2021 oriii inbarisle Teprag Grabeme deffipten foik borghamnalorm tapinm 324562 b ABD Dolor ve 1,740,006 bin TL ot tads:
suap igkanten ve gopraz kasr fiut= bnddi swep iptemleri bndrmmstulr: G en Avrs civmden St koddh secp ipfeaden bbhmmemsizzd.

31 Aralik 2021 terihinde ABD Dolan para birimi cinsinden olan banka kredileri igin fziz oram 100 baz puzan
(%1) yiksek/digk olsayd: ve dier tim deigkenler sabit kalsaydy, vergi dncesi kar 15.756 bin TL dzha
dilgitk/yliksek olacakm. 31 Arahk 2021 tarihinde Avio pera birimi cinsinden olan banka kredileri
bulunmadifindan faiz oram 100 baz puan (%al) yillcsek/diigik olsayd: ve diger titm degiskenler sabit kalsayd,
vergi dncesi kar degigmeyecekti. 31 Aralik 2021 tarihinde TL pera birimi cinsinden olan banka kredileri icin
faiz oram 100 baz puan (%a1) yitksek/dUsik olsayd ve diger tiim degiskenler szbit kalsayds, vergi 8ocesi kar
1.759 bin TL dzha dil§itk/ylksek olacakn.

s Sermaye Riski:

Tupras Grubu'mum sermayeyi ydnetirken hedefieri, ortaklanma getiri, diger paydaglanna fayda saBlamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapran sindiirmek igin Ttprag Grubu'nun faaliyetts
buluabilirliginin devamim korumaktir. Sermaye yapism korumak veya yeniden dilzenlemek icin Tiprag
Grubu ortaklara Gdenecek temettil tutanm belirlemekte, yeni paylar gikarabilmekte ve borglanmay: azaltmak
igin varhklanm satahilmektedir. 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibanyla net finansal borg/
yatinlan sermaye oram agafdaki gibidir:

¢{bin TL) 31 Aralk 2021 31 Aralsk 2020
Toplam finanssl borglar 31.617.541 29.245 068
Eksi: Nakit ve nakit benzerieri {16.152.381) (17.621.238;
Net finansal borg 15.465.160 11.623.780
Ozkaymaldar 17.827.517
Yatmilan sermave 33.292.677
Net finansal bore! yatirtkan sermavye oram %1645

QR Kog

Kog Holding
Sermayekj

.535.898.05¢.-FL
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7.4. Devralan Sirketin icinde bulunduu sektére iligkin riskler:

Yukanda 7.2 (A) numarali bdlimde Kog Toplulugu girketleni igin belindlen viskier, Toprag icin de gecerdidir.
Yukanda befirtilen genel risklerin yamnda Titprag'm iginde bolundufn scitfve dzgi ftave riskler ise agafhida
apdenmrytr. (Tépras™a iligkin finansa] riskdere ise 7.3 aumarah bitionde detayh olarak yer verilmistir.)

Stratejik Riskier

Topray, kamuya apkiamms oldufu Stratejik Diniighm Plam kapsanwundaki stratejik amacma ve bu
dogrultudeXi hedefierine ulagmak icin izlenecek aksiyonlan beliderken; kasa, orta ve uzun vadelerde olasi
niskleri ghz dniinde bulundurmaktadir.

Krsa we orta vadeli olas: risklerin; filkelere uygulanan gegitli yaptumlar, OPEC kararlan, sirdiillebilidik
kepszmmda kaynek kullamm: kasitamalan (enesji, su vb.), fosil yakilara kars: hassasiyetler (ESG, Green
Deal, Paris Anlagmasi), ystmma ve finansman alanlannda sirdiriflebililik algisy, yasal degisiklikler (sera
pan cmisyon limitleri ve karbon vergisi, gehir igi dizel arag liwtlamalan vb.) ve pandemi soaras: iklim
kaynakls geligmelesin hiz kazanmas: olabilecedi defierlendinilmektedir.

Uzon vadede; cevreye saygih (ahk bazh, yenilencbilir, elekarikdi ve sindilritlebilir) yakit kultanmimmdaki artis,
alternatif yaknlarda geligmeler (hidrojen, sentetik yakitlar, elekirik vb.), igten yanmah motor verimliliklerinde
artry, elekmikli arag dretimi ve elektrifikasyon amy, emisyon limitierinin daralnlmas: ve karbon maliyeti
ylkselisi, dekarbonizasyona ySnelik destek ve regilasyonlarda sialagma gibi risklerin olabilecegi
defedlendiritmektedir.

Strdiriilebilirlik kapsaminda belirtilen riskiere ydnefik uzun vadeli stratejik amaclar dogreltusunda; bagta
meveut varhiklan daha rekabetgi ve stirdiiriilebilir yapmaya odakianarak gerekli olan kaynagm yaratilmas: ve
biylchikic orta ve uzm vadede sirdirdlebililife hizmet edecek yeni alanlara yatnm yapilmas:
planianmattadir. Bu kapsamda 2030°a kadar olan dnemde yamlacak yabnmlann 9630'unun bu alanlara
aynimast ve bu yatnmlann AB Taksonomi ile uyumlu bir gekilde yapilmas: hedefienmektedir.

Bumm yamswa difer bir stratejik risk olan yerel ve kiresel ekonomik kogullarda meydana gelen olumsuz
defigkliklerie ulagm yakitlarma olan talepler, Tilprag'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet
sormuglanm ctkileyebilmektedir.

Cevresel Riskler
En 3nemli gevresel konu bagliklannda olan sera gazi emisyontan ve su titketimine yonelik ileriki dnemlerde

yurrll@e girebilecek ulusal ve uluslararas: yeni yasal ditzenlemeler Tilpras operasyonel maliyctlerinde artiga
neden olabilir.

Tedarik Kaynakh Riskier

Tiprag’ta tedarik sareci, ham petrol, yan mamul, Oriin ve malzeme ikmal islemlerinden meydana gelmekeedir.
Ham petrol, Grinlerin ana hammaddesi olmasi nedeniyle, temel tedarik kalemini olugturmaktader. Ihtiyag
duyulan ham petrolin %l1'i yerli Dretimden, %89’u ise ithal ham petrolden temin edilerck Giretimin
devamlihi@s saflanmaktadir. Ham petrollin dnemli bir kismi Irak, Kazakistan, Suudi Arabistan, Rusya, Libya

ve Norveg gibi Glkelerden ve diinyada piyasa degeri bliylkigiine gdre lider pozisyonda® olan Saudi Aramco,
Total Oil Trading SA (TOTSA), BP, Shell gibi ham petrol tedarik sirketlerinden saglanmaktadir. Bu 0l €%y
ve Tarkiye'nin bu alkelerle olan iliskilerinde ortaya gikacak politik, cografi ve ekonomik risklpstedasik q‘_“r\
siirecini etkileyebilir. *

Y hitps: fortane. com/global500 2021 search/?sector = Energy Etigim Tarihi: 30-06%5‘ ™
0G
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Imtiyarh paytar

isha Duyura Metoi'nin 19.13 mmaraly bolimiinds befirildidi fizere, esxs sbzegmenin 10. Maddesinde
belirilen kususlarda yanetion kuruta ve genel kurolda karar almabilmesi Ozellegtirme idaresi Baskanh@’na ait
C grubu paymn olumhu oy kullaemasina bahi chsp C Grubu pay sahibi terafindan s6z komssu haldann
kullemimas) mitmkiindir.

7.5. Biliinme nedeniyle ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Balinme nedeniyte ihrag edilecek Tuprag paylanyla ilgili olarak likidite riski veya ortaklik kaynakh bir risk
bulunmemakiadir. Bumun dipinda Tliprag paylan halihezirda Borsa istanbul’ds islem ggrmelae olup piyasa
kogullanna bagh olarak piyasa fiyatnin defismesinden ve paylardan kir payy kazzno elde edilip
edilmeyecefiinden kaynakiznan asafdaki eiskier siz konnsnder

ihrag Edilecek Paylara iligkin Piyasa Riski

Tupray paylanmn degeri, Tipras™n ve rakiplerinin finansel performansinda meydana gelecek degigikliklere,
kiiresel makroekonomik koguilara ve difier etkentere bagh olarak dnemli dalpalanmalara manuz kalabilir.
Aynca, Tiprag'm finansal performansiun beklentilerin 2lunda olugmes: ya da sermaye piyasas: kosullaninn
kiitillegmesi durumunda Tapray paylanmin fiyat digehilir. Pay defierleri, genel ekonomik ve siyasi ortam
kaynakh fiyat hareketlerinin yanisira piyasadaki spekiilatif ya da mantipblatif aitelikteld iglemlerden de
etkilenebilir. Bu gibi durumlarda pay sahipleri yatmmtanma bir ksmim ya da tamamim kaybedebilir.

ibrag Edilecek Paylanin Kar Pay: Gelirlerine iigkin Riskler

Tiprag'n kiir dafatimu sermaye piyasas: diizenlemeleri uyannca gergeklegtirilir. Tiprag'in faaliyetlerinin zarar
ile sonuglandifs dnemlerde kir pay: elde edememe riski bulumaktadir. Aynica faaliyetler kir ile sonuglansa
bile, Tiprag'in gegmis yul zararlanmn bulunmas: halinde bu zarariar mahsup edilene kadar kar dagtm
yapilmast milmkin olamayacakir. Aynca dafulebilir kir bulunsa dahi, genel kurvlda kar dagiim
yaptlmamasina iligkin karar alinmas: mimk@ndir.

7.6. Bolinme islemine iliskin riskler:

Kismi Bilinme isleminin gergeklegmesi, yukanda 423 ve 223 numarali bolimlerde agiklanan izin ve
onaylann alinmasina baghidir. S8z konusu izin ve onaylann ahnamamas: durumunda bdliinme isleminin
gergeklesmeme riski bulunmaktadir.

Kismi Bolinme isleminin Birlesme ve Balinme Teblifi'nin 6. Maddesi uyannca 31.08.2022 tarihine kadar
Kog Holding, Aygaz ve Tlpras genel kurullaninda onaylanmas: gerckmektedir. Genel kurullarin belirtilen
tarihe (veya SPK tarafindan uygun gorillecek daha ileri bir tarihe) kadar toplanarak iglemi onaylamamas:
halinde b3linme iglemi 31.12.2021 finansal tabloian dzerinden gerceklestirilemeyecektir.

Birlesme ve Bolinme Tebligi’nin 16. Maddesi uyannca B&linmeye Taraf Sirketler’in devre konu

malvarliklarinda veya finansal durumunda, Balinme SBzlesmesi’nin imzalandig tarih ile genel kurulda onaya
sunulacag: tarih arasinda &nemli bir degisiklik meydana gelirse; Balinmeye Taraf Sirketler’in ydnetim
organlannin, BSldnme SSzlegmesi’nin degistirilmesi veya Kismi BSlitnme isleminden vazgecilmesine
olup olmadif konusunda karar almas: gerekebilir. Bu durumda Kismi Balinme igleminden vazgegi vcya}_‘_ @
Bollinme Sozlegmesi’nin degistirilmesi nedeniyle bdlinmeye iligkin genel kurul toplantisiun 3% 8.2022 #
tarihine kadar yapilamamasi riski bulunmakiadir. Ny 7NN = }\'
0 7tema 012 { = £ C«s& .
7.7, Diger riskler: ALY
Yoktur &,, *'*Sy
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8.1. Boliinmeye taraf sirketler hakkinda genel bilgi:

8.1.1. Biliinmeye taraf girketlerin ticaret unvantan:

Biliinen Sirketler:
Kog Holding A_S.
Aygzz A
Devralan Sirket:

Turkiye Petrol Rafinerileri A S.

8.1.2. B5lilnmeye tarafl sirketierin kayith oldugu ticaret sicii ve sicil oumaralan:

| B5tinmeye Taral Sirket Kaywh OlduYu Ticaret Sicili Sitil Numarasn
| Kog Holding istanbul 85714

A Istanbut 80651-0
I Tapras Istanbe! 305678-5

8.13. Bilinmeye taraf girketlerin Imrataey tarihleri ve siresiz degilse, Bngbriilen stireleri:

Bélinmeve Taraf Sirket Kurolws Tasihi Sireli Mi? ]
Ko; HoMding 1963 Stresiz

A 1961 Siiresiz

| Tupras 1 1903 Siresiz

8.1.4. Bolinmeye taraf girketlerin huknki statiisi,
merkezinin ve fiili ySnetim merkezinin

tabi oldufu mevzuat, kuruldufu dlke, kayith
adresi, internet adresi ve telefon ve fax oumaralar:

8.2, Yatirmlar:

8.2.1. igleme esas finansal tablo dénemi itibariyle
yatinmlzrm finansman gekilleri hakkanda bilgi:

bbldnmeye taraf girketlerin Snemli yaunmla'i-&m}
R

G Ko

Bilinmeye | Hokuki | Tabi Oldogu Kuruldupu | Kayith Merkezinin ve | Internet Adresi ve Telefon
Tarafirket | Statiisii | Mevzuat Otke Fifli Yénetim ve Fax Numaralarn
Merkezinin Adresi
KogHolding | Aronim | Sermaye Piyasam: Titrkdye Naklkagtepe Mah, www.koe.com.tr
Sirket Mevzust Cumbhuriyeti | Azizbey Sok. No.| Tel: +90 (216) 531 00 00
Uskildar istanbul Faks: +90 (216) 391 48 83
Aygaz Anonim | Sermaye Piyasas: | Tirkiye Esentepe Mah, htip:/ : .com
Sirke1 Mevzuan, Enerji | Cumburiyeti | Bilydkdere Cad. Tel: +90 (212) 354 15 15
Piyasas No:145 Ka1:5-6-7 Faks: +90 (212) 288 39 63
Mevzuat Zincirlikuyu Sisli
Istanbul
Toprag Anonim | Sermaye Piyasas: | Tirkiye Géilbahar Mah. Www lupras.com.ir
Sirket Mevzuan, Enegji | Cumburiyeti | Bilyitkdere Cad. Tel: +90 212 878 90 00 .
Piyasas: No:10i A Sighi-lstanbul | Faks: +90 212 211 3V‘—“~~\
Mevauan iy O\
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» Kog BoMing:
Kmmwnmymmrm*mmm@wmmd@
sa¥l=ma ve insan kaynafns gelistinme hedefleri Kog Holding'in yatvomlanma y&n veren teme] iTkelerdir.

2021 yilinda yapilan l?smﬂyarnhmbimyannmiiemswhkmphmkmbimbamaymmmmnﬂ
milyar TL ye utagmugtr. 2021 yﬂ:igg:i_sh\dem&zlaymnmmoﬁvschﬁmndeguwue;ﬁﬂmis,mumuji

ve dayamkh tiketim sekibrieri izlemigtir.

Xatwen Harcamatan (bin TLY p. 1)) pi e )

Oronotiv 10.817.877 5982429

Dayankh ket 2604797 1769433

Eretii 2302080 1.964.485

Fizms B01.659 600252

Diger ) i 687472 354609

TombEne 17253.900 10.671.208

Eist: I5 OrnXiddan (4.725.830) (2.644349)
KanseEde 12528070 8026864

Yanﬁmsddlluimmyapddxglluﬁrs&teﬁnkmﬂifmmmyapmmgﬁu
degerlendirilmekte olup Szkaynaklaria finanse edilen yaunmlann yamsira kredi ve proje finansman kredileri
kullamlmakiadir,

> Aygpax

Aygaz, 2021 yih igerisinde konsolide bazda 201.571 bin TL ttznnda duran varlik yatirim gerceklestirmigtir.
Sﬁzkmusuyaunmtmanba;hcatﬂpﬁmﬁmi,otoguislasmtesisidame,bilgisiswnyannmlnnmhn
olugmalkzadir.

Aygaz'in yilhk operasyonel yatinmlan diginda &ae gikan stratejik yztinmlanna agafida yer verilmigtir:

Aygaz yurt dipnda bilyiime stratejisi cercevesinde, Banglades’te kuruly United Group ile Banglades pazanina
yoaelik olarak LPG temini, dolumu ve dagitimt konulaninda fzatiyette bulunmak lizere United Group®a bagh
United Enterprises & Co. Ltd. ile 5 Mart 2019 tarihinde bagh ortakhfr United LPG Ltd. paylannm
%50"sinin satin alinmasina iligkin Hisse Devir Sodegmesi ve Ortaklik S6zlesmesi imzalanmestir, 20 Ocak
202i*de pay devir islemi tamamianmistir. Ortaklik Stzlegmesi’ndeki gerekli izinlerin alinmasint takiben
baglanacak yatinmlann ilk d8rt ysiun finansman igin, Pazar ve sang pelismelerine paralel ve kademeli
olarak, sermaye artinmi ve dis finansman ile kaynak salanmas: plantanmaktadir. Is planina uygun sekilde,
Utkenin en blyDk limam olan Chitiagong bilgesindeki ana terminalin ingaat caligmalan sirmektedir,
Ongdrillen yatinmlar taraflarca belirlenecek takvim dogrultusunda gergeklegtirilecektir. Sarece iliskin
Gnemli geligmeler 5 Mant 2019, 20 Ocak 2021, | Temmuz 2021 ve 10 Subat 2022 tarihlerinde KAP'ta
kamuya agiklanmigtir,

Kurum i¢i girigimcilik projesi olarak baslayan kargo dafatum faaliyetleri, Aygaz’in mevcut bayi apn ve eve
teslimat tecribesi kullamlarak, mtnhasir bu konuda faaliyet gsterecek olan Aykargo Gizerinden yirtllmeye
baglanmigtir. 3 Agustos 2021 tarihinde Aykargo'nun sermayesinin %45°i Ko Holding’e devredilmis ve
takiben unvam Sendeo olarak degistirilmistir, 2021 yihinda 143,5 milyon TL'ye yilkseltilen sermayesi ile
faaliyetlere devam etmekte olan Sendeo*nun sermayesinin 31 Aralik 2022’ye kadar 6denmek suretiyle 423,5
milyon TL'ye ylksehtilmesine karar verilmigtir. Aygaz payina isabet eden 154 milyon TL'nin 77 milyon
TLlik kisrm 9 Subat 2022 tarihinde nakden Sdenmigtir. Siirece iliskin Gnemli gelismeler 15 Ocak 2021
Nisan 2021, 31 Temmuz 2021, 3 Agustos 202{ ve |4 Ocak 2022 tarihlerinde KAP'ta kamuya agiklanm

0 7 Tenma 2022
» Tapray: f

= ATy
Tipras, isbu Duyuru Metni'nin 8.2.3. maddesinde detaylan paylapiimakia olan “Stratejik Dénitg i l;"l Nogzn/ &
kapsamina hizmet eden yatinm calismalarina kesintisiz devam etmektedir. Tdprag bu dogrultuda yeni Ynite o8y, onbd ©
ve proses iyilestirilmelerine y&nelik ana yatnmlanna 2021 yuinda da devam etmiy; o nej " v R
mikemmellik, verimlilik, is gtvenligi, yasal gerekliliklet ve stirdtriebilirlik MEvsii ve yenileme _ _._:‘,55?‘
'eleri hayata £ iy ' =
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Aymé&zmd:ﬁqumb@hmﬁﬂﬁmﬂimsmxﬁkzumﬂebﬁh@dmdﬁwﬁm
konsofide yatinmm hacmi lSZmilymABDmmmw.Bunm,biﬁneﬁnlymlm
kunsﬂidemhamiﬂepmﬂddh.Sﬁzlmmmymnmlm,gutkmhuﬁluiguﬁGesim
Gadeyneldan il= karsitanmaktadir,
m‘mimm@eww@mmﬁmmmmﬂﬁhiwﬁmmm
ﬂﬁayui\tﬂsadudwamedmymnmmjduindmhslwdmawgldamnlmusnm

tzmit, fzmir, Kinkkale Rafinerilerinde Vakum UniteluindeOlf-GazhnGuiKmmquiduiilc

cnerji tasarrufi saglayacek yaklapik 51,8 milyon ABD Dolan bedelli proje kapsaminda, 2021 yily

ipevisinde detay mihendislik isterine devam edilmitir.

-~ Kmﬂm!e%ﬁmﬁ'mmimmﬁlﬁmtmmdmeﬁlmemdhwﬂulqihmmfm
te EPC S8zesmesi imzalanmastir. Toplam yatirun miktan 76 milyon ABD Dolan’dir ve 2021 yilinda
herhangi bir yatmm harcamas: yapiimamg olup 2022 walinda bu projenin yatirnmlanna devam
edilecektir.

fzmit Rafineris FCC Unitesi'nde encrji geri kazanmmu ve reskitr verim iyilestirme calismalan
kapsammda yaklagik 74 milyon ABD Dolan tmtanndaki projede 2021 yilinda sahadaki ingaatl montaj
cahigmalan amamlanmig ve @nite Aralik ayr sonunda devreye almarak proje tamamlanmistir.,

lzmit Rafinerisi Propilen Sats Hatlan Tesisi Projesi kapsamnda FCC Unitesi'nden ¢ikan LPG
akpmunin igerisindeki propan‘propilen akami aynlarak sanlmas planlanmig olup bu amagla 12 milyon
ABD Dotan hitanindaki proje baslantmgnr. 2021 yth igesisinde, detay mithendislik ve ekipman temin
caligmalan ile birlikte saha montaj calismatarina devam edilmistir.

—  Lzmir Rafinerisi CCR Platformer Unitesi Kapasite Arugp Projesi ile katma degeri yliksek platformat ve
hidrojen gibi Orilnlerin elde edilmesi amaglanmaktadir. 2020 yil igerisinde detay mithendislik ve
ckipman temin caligmalan yapilarak saha ¢aligmalanna baglanan 32,9 milyon ABD Dolan nnanndaki

" projede 2021 icerisinde ingast montaj iglerine devam edilmisgtir.

~ lzmir Rafinerisi FCC Unitesi’nin Revamp'i, Baca Gan Artim ve Enerji Geri Kazamimu temel
mihendislik cahgmalan tamamlanan 65,5 milyon ABD Dolan tutanndaki projede 2021 yih igerisinde
detay mihendislik ve ekipman temin ¢alismalanna devam edilmigtir. Aynca ingaat montaj isleri igin
ihaleye cikilrmg olup ihale sdreci devam etmektedir.

- lzmir, lzmit ve Kinkkale Rafinerileri RES ve GES Kurulumu Projeleri kapsaminda rafinerilerin artan
clektrik ihtiyacmin, yenilenebilir enerji kaynaklardan, karbon nétr hedefi dogrultusunda emisyon
yaratmadan kargilanmast hedeflenmektedir.

© 21 milyon ABD Dolari wianindaki RES projesinde 2021 yihi igerisinde 8n mihendistik ve izin
¢aligmalan yaprlmgtir,

© GES projesinde ise 2021 yih icerisinde potansiyel belirleme, 6n mihendislik ve izin
cahsmalan yapilmistr,

— Kintkkale Rafinerisi Yanginla Milcadele Sistemlerinin lyilestirilmesi Projesi kapsaminda
yangin sistemlerinin gzden gegirilerek modemize edilmesi amaciyla baslatlan 29,1 mil

Dolan tutanndaki projede, 2021 yili icerisinde saha cahgmalan baglaulms olup ¢alismal
etmektedir. 0

; AyEaz Annnim;WOA




mw:::wmmmm;:mmhmnﬂdﬁi,hmhm
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» Kot Holding:

31122021 wrihi tibariyle Kog Holding'in binyesindeki girketler baznda yapilmekta olan yatmmlarm
konsolide bazda toplam wtan 2.549.983 bin TL dir. Yataunlarnn tamamlanma derecesi ve coprafi dafilmm
konsolidasyon kapsamindaki her gizket itin farkhlik gfistermekle birikie, finznsman gekli ise, girketlerin
mﬁhﬁmmmg&mﬁ&aymﬂmwd:;hymﬁ:heﬂiluﬂemﬂmm&mﬂm

» Aygar:

Bilangoda maddi duran varliklar alunda yer slan 52 434 bin TL. tutanndaki yapilmakia olan yahnm tutan
ba;lncatesisidameyannmhn,kﬁmlantmvizymﬂmcn@zistasymymmhn ve Ar-Ge yatinmlanndan
olugmzktadir. Sirketin Glkenin farkl cografi biigelerinde butunan bes deniz terminali, alt dotum tesisi, yedi
dnglmnmukcﬁikbaﬂnﬂlhpwabmmﬁmb&iﬂwmﬁwm.

> Tiprag:

31.12.2021 taritili finansal tablolanna gore Tiiprag'un yapiimakta olan yatinmlar nutan 1.134.350 bin TL dir.
Bu tutann 905.780 bin TL'si rafinaj faaliyetleri kaynakli olup bu yanrimlar rafineri szhalanmn bulundugu
izmit, fzmir, Kinkkale ve Batman bSlgelerinde yer almaktachr. Sirket istirakleri olan Ditas ve Kérfez'in
yannimtan ise gemiftanker ve vagon/lokomotif yatmnmianndan olusmaktadir.

823. Bilinmeye taraf girketlerin ySeetim orgam tarafindan gelecee yonelik Gnemli yatnmlan
hakianda baflayicr olarak alinan karariar, yapilan sidegmeler ve dier girisimler haldanda bilgi:

> Kog Holding:

Kog Toplulugu’nm yabnmianna ydn veren temel ilkeler, 2021 yih Kog Holding’in kombine bazda
yannmiara iligkin bilgiler ile birikte 8.2.1 numaraly bslamde aqiklanmus olup Kog¢ Holding yBnetim kuruly
tarafindan gelecefie ynelik yatnmlarla ilgili alinan baglayici kararlar asagrda agiklanmaktadr,

9 Kasim 2021 tarihinde kamuya agiklandify @izere, UniCredit’e ait Yapi Kredi Bankas: sermayesinin %618 ine
denk gelen 1.520.469.231 TL nominal degerdi Yam Kredi Bankas: paylannin alimina iligkin Kog Holding
karan UniCredite iletilmistir. YKB paylanmn devir bedeli | TL nominal degerli paylar igin 2,2980 TL olarak
belidenmis olup devir islemi igin gerekli otoritelerin onaylanmin tamamlanmasini takiben 1 Nisan 2022
warihinde devir gergeklesmistir.

Ayrca, 2021 yiinda 143,5 milyon TL'ye yitkseltilen sermayesi ile %45 Kog¢ Holding ve 9255 Aygaz ortakhik
yapisinda faaliyetlere devam etmekte olan Sendeo’nun sermayesinin 31 Arahk 2022’ye kadar ddenmek
suretiyle 423,5 milyon TL’ye yilkseltilmesine karar verilmigtir. S5z konusu sermaye artinmina, Kog Holding
kendi ortaklik pay: nispetinde istirak saflayacaktir.

0 7 teomg

> Aygaz: a2
isbu Duyuru Metni'nin 8.2.1 maddesinde de yer verilen Aygaz'in yillik operasyonel yatinmlan disinda
gikan stratejik yannmlanina agagida yer verilmistir:

Aygaz yurt disinda bilylime stratejisi cergevesinde, Bangladeg'te kurulu United Group ile Banglades
y&nelik olarak LPG temini, dolumu ve dagitimi konulaninda faaliyctie bulunmak tizere United Graup '
United Enterprises & Co. Ltd. ile 5 Mart 2019 terihinde bagh ortakhg: United LPG Ltd. paglanian
%50’sinin satin alinmasina ifigkin Hisse Devir SB2egmesi ve Ortakhik S8zlesmesi imzatanmigtir. 20\Geak Pt
2021°de pay devir islemi 1amamlanmigtir. Ostakitk S8zlesmesi’ndeki gerekli izinlerin alinmasimi takiben ‘Yasa® @
baglanacak yatinmlenn ilk dért ythnin finansmani igin, Pazar ve satig geli '1 N

olaraly sermaye diyrinuAe gh Inansmanilek P e

Aygaz Anonim Sir



lkenin en biylk Bmam olan Chinzpong bdlgesindeki ana tenminalin ingeat cabgmelen sinmektedis.
Ongdrillen yatmmlar traflarca befiienecek t2kvim dofrultsunda perpekiegtinlecektir. Sarece iligkin
Gnerli geligmeler § Mart 2009, 20 Ocek 2021, | Temmuz 2021 ve 10 Subat 2022 taritderinds KAP@
Yamuya agsklanmagtr.

Kumm i¢i girigmolk projesi olwak baglnyan kargo dafim faaliyetieri, Aygaz’in mevont bayi 2fa ve eve
teslimt tecritbesi kuflamlarak, miinhasr bo konnda faaliyet ghsterecek olan Aykargo lizerinden visritiitmeye
baglannustr. 3 Afustos 2021 taribinde Aylawgo’vun scrmayesinin %045% Kog Holding'e dewredilmis ve
takiben unvam Sendeo olarek defigtirilmigtir. 2021 yihinda 143,5 milyon TL'ye yukseltilen sermayesi ile
faaliyetiere devam etmekte olan Sendeo’nun sermayesinin 31 Aralik 2022°ve kadar Sdenmek suretiyle 4235
mﬂymn‘yc)ﬂksdﬁlm:ﬁmkmm-vuilmisﬁr.ﬁygazpaymisbaedmlS#milyun‘lL‘nin’ﬂnu'lym
TLlsk kasanr 9 Subat 2022 vwikinde nakden Sdenmistit. Sirece iliskin Gnemli geligmeler 15 Ocak 2021, 15
Nisan 2021, 31 Temmmuz 2021, 3 Agustos 2021 ve 14 Ocak 2022 tarihlerinde KAP*ta kamuya agilanmgtr.

Bunlar haricinde Goemli bir yatwum taahhiidi bulummamakdadsr,

> Tilprag:
Tupray nezdinde, girketin strdtirilebililik anlayigm destekleyen yeni alanlara yahnm yapmak, Glkemizde
cnerji selafriindn dniijimine liderlik etmek icin meveut varhkian daha relabetgi ve karh hale getirmek.
du@iwwﬁdmﬁﬁhkﬁrmhmjipmﬂﬁymeﬂmpMTﬂmas‘lthbmnﬁnmujim
ddntsilirmek amacryla “Straejik Déniligiim Plam™ atiklanmesur.
Stratejik Diailglim Plam kapsemmda yer alan 2022-2035 yillanm kapsayacak ddnemde;

Sitrdriilebilir rafiny itin operasyonel verimliligi arinc, Kapsam 1 ve Kapsam 2 emisyontan azalta

Enegji Verimliligi ve Dekarbonizasyon Projeleri,

Yesil Hidrojen Uretim Tesisleri,

Sirdirdiebilir Havaoiltk Yalan bagta olmak iizere Biyoyalat Uretim Tesisleri,

= Rilzgar, Gilnes Enevjisi ve diger Sifir Karbonlu Elekirik Uretim Tesisleri,

yaunmlanm iceren projelere yilda yakiagik 350 milyon ABD Dolan yatinm harcamas: plantanmakta olup bu
ddnemde toplam yatinm miktan 5 milyar ABD Dolan’na ulagacaktr.

Swatejik Danilgim Plan'mn bir percass olarak; 2017 yh baz alinmak suretiyle, Taprasin  Gretim
faaliyetlerinden kaynaklanan Kapsam 1 ve Kapsam 2 emisyonlann 2030 yilinda %27 oranmda, 2035 yilinda

%35 oramnda ve devam edecek yatinmlar ile de 2050 yilinda emisyonlann tamamiun eliminasyonu
hedeflenmektedir.
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9. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

9.1. Béliinmeye taraf sirketlerin ana faaliyet alanlars:

9.1.1 igieme esas finansal tablo dénemi itibariyle ana iiriin / hirmet kategorilerini de iperecek gekilde
batinmeye taraf girketlerin faalivetieri haklanda bilgi:

» Kog Holding:

Esas sGzlegmesinin “Amag ve Konu® baglikli 3. Maddesi uyannca Kog Holding; gesithi gitketierin kaerulmasim
temin etmek veya sermayelerine kablmak ve kurdufu ve sermayesine igtirak etfi¥i veya sair hethangi bir
gekilde yonetimine kanldi®y girketlerin, ¢aligma alanlanmdaki basznlanm ertonmak, data karh, verimli ve
gilalin gartlanna uygon sekilde ySnetilmelerini ve idarelerini saflamak, ortak hizmet alanlan diizenleyerek bu
hizmetlerin mali kilifetierini hafifletmek amaciyla kurulmugtur. Holding clerak faslives plisteren sirketin bu
amagla yiriktebileceZi a2ellikdi fasliyetler ise esas sdzlesmesinin 3. Maddesinde detaylandmlmigur.

Fiili derumda Kog Holding ¢ata alunda girkelin konsolidasyonuna dahil olan 100%@n izerinde firma
bulummaktadir. Kog Holding'in temel fasliyetleri Tarkiye'de olup Grup'un faaliyetleri enetji, otomotiv,
dayanikh tiketim, finans ve diger olmak dzere bes sektdr alnda toplenmustir. Grup'un diger sekuds
igerisinde Szellikle gida, perakende, turizm, bilgi teknolojileri ve gemi ingast sekadclerinde fanliyet pisteren
sirketler yer almalktadir.

is Ostakliklan'mn finansat bilgileri, Grup'un yGnetimsel yaklagim gerpevesinde hazrlanan bolimlere gre
raporiama bilgilerine, tam konsolidasyon ydatemi (%100 olarak) ile dahil edilmigtir. Bu yaklagim
gergevesinde olugan biliimlere gdre raporiama bilgileri “kombine finansal bilgiler™ olzrak tammlanmaktadur.

Agagdaki tablolar icerisinde raporlanan “kombine gelirler”, sektir ici ve seltfrler arasi gelirleri de
iceemektedir. “Kombine gelirler™ diginda kalan diger finansal bilgiler, tam konsolidasyon kapsaminda yapilan
diizeltme ve kar eliminasyonlan sonras: tntarlan ifade etmektedir.

Grupa iligkin sekibre! bazda kombine gelir tablosu ana kalemleri asaida sunulmugtur:

a} Gefirley (bin TL) 202 2020
Enerji 22954938 115.839.989
Otomotiv 139.014.964 98338398
Dayanskli tiketim 76.389.132 A1
Finans 73513513 45.183.224
Diges 25364.622 18.365.730
Kombine 544.331.529 324.898.064
Eksi: Is Orakhiklan (182738 918) (130.156.469)
Eksi: Konsolidasyon eliminssyonlan ve dizeiumelesi (14.903.909) (10.954.319)
Konsohide 346.688.702 183.777.2%
b) Esas faalivet kan (bin TL) 0 7 termaz 2072
Enerji 343937 329.361
Otomotiv 18.553.981
Davanikli tiketim 7131123 047,
Finans 13.487.672 : . 3
Diger 723378 I o
[~
Kombine 43.335.530 2 s
},\ i So
Eksi: l§ Ortakltklan (17371.331) OIBHN . 2
Eksi: Konsolidasyon eliminasyon ve diizelimeleri 2831129 837361 \\,, L
Asu: {5 Orakivklan‘nin ve igtiraklerin oet kar paylan 5.879.657 2.966.673 S B

34.574.@"0 Beas1917
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©) Verps Encesi kar (i T

[ 3ISNI3 GAND5E)
Onomtiv 16394773 RS589
Dimyeryich tikem 3.646457 3386105
Fooms 13487.735 6292 343
Diger 1466728 3951708
Kembine IB.565.966 18736317
Etst: I Ortakidden {15.716507) (7.853.13%)
Any 5 Omakdddan’enn v igirakderin net ker pagtan 5.873.657 2966673
Kensclide 29.128.716 13.839.802
d) Net §5nem kars {bin TL) b;i74 ] 2020
Enetji 4.891.007 @192017)
Oreentotiv 15960722 3 :|ME285
Darzdkl: tBketim 3203372 27500
Foens 10.124.950 4656 562
Difer 212107 3160012
RKembine 35392168 17.2748.284
Bksi: f5 Orakbkian {15.0%7.053) (7.581.660)
M:lsmm'mwiﬁnﬁeﬁumhm 5.8379657 2966673
Eksi: Kontrol gitcll olmaysn paviar {10.992.061) Q360120
Konsolide {(Ans ortakik pay) 15192711 2125
> Aygax:

Aygaz'in esas faaliyet konusu, LPG’nin yunt i¢i ve yunt dist piyasalardan temin edilmesi ve titketiciye
ulastinlmassdir. Sirket esas faaliyet konusunu destekleyen LPG nin tiketicinin kullanimina sunulmas: i¢in
gerekli LPG tidp, LPG tank, regillatdr ve yardimci malzemeler iiretmektedir. Sirket, 2019 yih icerisinde
Londra’da bir sube acerak, uluslararas: piyasalardaki firsatlar; daha yakindan takip ederek, yurt dim
piyasalarda Giclinci teraflar ile ticaret hacmini artiwmak; ithalat, ihracat ve transit operasyonlanm desteklemek
ve tedarik zincirinden ek deger Gretebilmek amaclanyla LPG ticareti faaliyeti sirdiirmektedir.

Aygaz, aynca EYA§ sermayesinin %:20°sine sahiptir. EYAS 2005 yilinda, Tipras'in %51 blok paymun
ahomasi, Turkiye'de petro) rafinerileri kurulmasi. ilgili sektdrlerde fanliyet gisterilmesi, bu konularda
yatinmiar yapimas: ve Tiprag'n ydnetimi ve karar alma siirecinde yer alinmasi amaciyla kumulmugtur,
Tirkiye'nin rafingj sektdriinlin Onc Greticisi olan Tipray; rafinaj, dagium, petrol ve petrol Urilnleri, deniz
tagimacth alanlannda faaliyet gbstermektedir.

Aygaz'in bagh ortakliklan hakkinda bilgiler ise asagida yer almaktadir.

Aygaz'in sermayesindeki pay orammn %2100 oldufu Akpa Dayanikh Tiketim LPG ve Akaryakit Urtinleri
Pazarlama A.$.’nin esas faaliyet konusu gerek kendi organizasyonu gerekse bayi kanal vasitas: ile tipligaz
satis, akaryakit istasyonu ile perakende satiz, toptan akaryakit ve madeni yag saugidir. 0 7 lenma 022 I

Aygaz'in sermayelerindeki pay oraimun %100 oldugu Aygaz Dogal Gaz Toptan Sabs A.S. ve Aygaz /;TO A

Gaz lletim A.$.'nin esas faaliyet konusu Turkiye icinden ve/veya disindan do@ial gaz satin almak, Tadéye - \m
icinde veiveya diginda dofal gan satmak ve pazarlamak, dofal gazin depolanmast ve modnlasyomf icin;'}’ 2,
gerekli ditzenlemeleri yapmak, bu igleri yapmak icin gercken igletme ve tesisleri kurmakur. 2 w 2
Aygaz, bilnyesinde bulunan gemi igletme faaliyetlerini tilzel kigilikler altnda yapilandirarak, 20t yu'hf“ SE

Temmuz ayi igerisinde, sermayedeki pay oram %100 olacak sekilde, Anadoluhisan Tankercilik A.S., Kantill¥ “Irasas @ 3
Tankercilik A.§., Kuleli Tankercilik A.S. ve Kuzguncuk Tankercilik i kurmustur, ligi p M
sirketlerin esas faaliyet konusu; deniz tankeri satig ala 53 ettirerek v bunlan yurg igj .
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