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OZET: is Faktoring A.S.’nin (kisaca is Faktoring veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR AA- Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme
Notu TR A-1 ve goriinimii kararli olarak teyit edilmistir. Kredi
derecelendirme notlari; Sirket’in faktoring alacaklarinin artmasina, dolayh
ana ortak Tirkiye is Bankasi A.S./nin Sirket’e verdigi destege, cesitlendirilmis
fonlama kaynaklari ile faktoring triin ve hizmetlerindeki gesitlilige, artan
pazar payina, sektoriin Ozkaynaklar en yiksek ikinci faktoring sirketi
olmasina, Tahsili Geciken Alacaklar (TGA) oranindaki azalmaya, dénem net
karinin artmasina ve yiksek yogunlasma riskinin yeniden artmasina iliskin
gorisimuzu yansitmaktadir. 2019 yilinda kurumsal sirket segmentindeki bir
miisterinin yasadigi ddeme giicliigii nedeniyle artan TGA’larin, Is Faktoring
finansal tablolari Gizerindeki olumsuz etkisi azalarak devam etmektedir. Peer
grup ortalamasinin altinda 6zkaynak ve aktif karliligi ile galisan faktoring
sirketi olmasi, yiiksek yogunlasma riskinde yasanan artis, is Faktoring kredi
derecelendirme notlari Uzerinde baski yapmaktadir. Makroekonomik
parametrelerde yasanan olumsuzluklara bagl olarak piyasa faiz oranlarinda
yasanabilecek artis, faktoring sektoriinde oldugu gibi Sirket’in net faktoring
faiz marjini artiracaktir. Sirket’in bliyime stratejisinin tizerine kuruldugu
ihracat faktoring islemlerinin artirilmasi ile KOBI ve ticari miisteri tabaninin
genisletilmesi hedeflerinin basarisi, ticari aktivitelerdeki canliik ve #'nin
yabanci paralar karsisindaki degerindeki dalgalanmalara bagli olacaktir.

SUMMARY: is Faktoring A.S.(hereafter is Faktoring or the Company) ratings
have been affirmed with a long-term national credit rating of TR AA- a
short-term national credit rating of TR A-1 and outlook Stable. The credit
ratings reflect our opinion in the increase of Company's factoring
receivables, support provided by the indirect parent company is Bankasi A.S.,
diversified funding sources and factoring products and services, increasing
market share in the sector, being the second factoring company in terms of
equity in the sector, decreasing NPL ratio, increase in net profit for the period
and re-increase the risk of high concentrations. The negative impact of NPLs
on Is Faktoring's financial statements, which increased in 2019 due to the
insolvency of a customer in the corporate segment, continues with a
decreasing trend. Being a factoring company operating with equity and
return on assets below the peer group average and increased risk of high
concentrations puts pressure on credit ratings. The increase in market
interest rates due to the negativities in macroeconomic parameters, will
increase the Company's net factoring interest margin, as in the factoring
sector. The success of the objectives of increasing the export factoring
operations on which the Company's growth strategy is based and expanding
its SME and commercial customer base will depend on the vitality of
commercial activities and the fluctuations in the value of  against foreign
currencies.

Secilmis Finansal Veriler (Milyon %)

2017 2018 2019 2020 2021

Toplam Varliklar 4268 2771 3.265 4.645 6.950
Faktoring Alacaklari (Net) 4205 2.730 3.160 4.417 6.672
Finansal Borglar 4.066 2.446 2953 4.146 6.266
Ozkaynaklar 189 301 300 477 635
Tahsili Gecikmis Alacaklar 42 31 228 227 223
Net Kar 50 147 -23 55 121
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Notun Gerekgesi, Goriiniim ve Gelecekte Onemli Olabilecek Faktorler:

Kredi derecelendirme notlari; Sirket’in faktoring alacaklarinin artmasina, dolayli ana
ortak Tirkiye is Bankasi A.S.nin (kisaca is Bankasi) Sirket'e verdigi destege,
cesitlendirilmis fonlama kaynaklari ile faktoring Griin ve hizmetlerindeki cesitlilige,
artan pazar payina, sektoriin 6zkaynaklari en yiiksek ikinci faktoring sirketi olmasina,
Tahsili Geciken Alacaklar (TGA) oranindaki azalmaya, donem net karinin artmasina ve
yuksek yogunlasma riskinin yeniden artmasina iliskin gériisimuzi yansitmaktadir.

istanbul, 20 Mayis 2022

Finansal Veriler
31 Aralik 2021

(Milyon %)
AL 6.949,7 1 2019 yilinda kurumsal sirket segmentindeki bir misterinin yasadigi 6deme gigligu
ﬁakt' (REEREDD ([0 6.895,4 nedeniyle artan TGA’larin, is Faktoring finansal tablolari Gizerindeki olumsuz etkisi
ORLEELET 8345 | 3zalarak devam etmektedir. Peer grup! otalamasinin altinda 6zkaynak ve aktif karlihg
Fakt. Faal. Gelirleri 649,01 e calisan faktoring sirketi olmasi, yiiksek yogunlasma riskinde yasanan artis, is
Top. Fin. Ytk 6.265,6 Faktoring kredi derecelendirme notlari (izerinde baski yapmaktadir. Makroekonomik
Net Kar/Zarar 1214 parametrelerde yasanan olumsuzluklara bagh olarak piyasa faiz oranlarinda
. yasa.nabilecek artis, .fakt(,).ring" s?ktérUnde_.o.Idlug? gi_bi $irket’inun§t faktoring faiz
marjini artiracaktir. Sirket’in bliyiime stratejisinin tGzerine kuruldugu ihracat faktoring
ROAA (%) 21 islemlerinin artiriimasi ile KOBI ve ticari misteri tabaninin genisletilmesi hedeflerinin
ROAE (%) 253 basarisi, ticari aktivitelerdeki canllik ve £'nin yabanci paralar karsisindaki degerindeki
TGA/BrUt Fak. Alacak. (%) 32 dalgalanmalara bagli olacaktir.
Ozkaynak/Aktif (%) 9,1
Net Fakt. Faiz Marji (%) 2,9

DRC RATING, is Faktoring’in Ulusal Uzun Vadeli Notunun gériiniimiinii “Kararli” olarak
teyit etmistir. Sirket’in sahip oldugu ve borsada islem goren is Yatirm Menkul
Degerler A.S. ortaklik paylarinin degerinde yasanan artisin likidite oranlari Gzerindeki
olumlu etkisi, ana faktoring yazilim projesinin bu yil icinde devreye alinacak olmasi, yogunlasma riskini artiriyor olsa da
kurumsal sirket misterilerin disik tahsilat riskleri, sektdr ortalamasina gore yuksek finansal kaldirag orani ve azalmis olsa
da devam eden faktoring alacaklari ile kullanilan krediler arasindaki vade uyumsuzlugu dikkate alinmis ve olumlu/olumsuz
faktorler gérintimiin belirlenmesinde degerlendirilmistir.

2021 yili sonu itibariyla %51 artarak 6.672 milyon %’ye yiikselen net faktoring alacaklari bakimindan; is Faktoring’in
sektoérdeki pazar payl %9,9'dan %11,2’ye, peer grup icindeki pazar payi ise %18,5ten %20,1’e yikselmistir. Net faktoring
faaliyet gelirleri dnceki yila gore 2021 yilinda yaklasik 4,5 katina gikarak 99,5 milyon £ olmustur. Faktoring islemlerine paralel
olarak artan banka kredisi kullanimi ve ihrag edilen finansman bonolari, Sirket’in finansman giderlerini 2021 yilinda %91,5
artirarak 482 milyon &’ye yikseltmistir. 2020 yili sonunda 55,3 milyon £ olan donem net kari ise 2021 yili sonunda 121,4
milyon % olmustur. is Faktoring’in dolayli ana ortagi is Bankasi’nin 31 Aralik 2021 tarihli konsolide olmayan toplam aktifleri
%56 artarak 926,6 milyar £’ye, 6zkaynaklari %28,1 artarak 86,8 milyar £’ye, kredileri %42,9 artarak 493,4 milyar £’'ye ve
mevduatlari %61,5 artarak 595,6 milyar £’ye yikselmistir.

Derecelendirme notu ve goriinimde gelecekte olusabilecek degisiklik icin gbz 6niinde bulundurulan 6nemli faktorler:
Olumlu:
e Faktoring faaliyet gelirlerinin artmasi,
e Ortalama aktif ve 6zkaynak getiri oranlarinin biiyiimesi,
o Teknolojik altyapi ¢calismalarinin musteri tabanini genisleterek tahsilat riskini azaltmasi,
e Banka kredilerine gore daha uzun vadeli bor¢lanma araglarinin ihrag edilmesi,
Olumsuz:
e Dizenleyici otoritenin yabanci para alim-satimi ile transferine iliskin getirecegi ek sinirlamalar,
e  Bozulan makroekonomik gostergeler nedeniyle ticari faaliyetlerde yasanabilecek daralma,
o  Kurumsal sirket segmentindeki musterilerin 6deme giigliigli yasamasi,
e Yogunlasma riskinin artmaya devam etmesi,

1 Benzer sirketler olarak Garanti Faktoring, Halk Faktoring, QNB Finans Faktoring, TEB Faktoring, Vakif Faktoring ve Yapi Kredi Faktoring 6ne ¢ikmaktadir.



