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AKSU ENERJi VE TICARET A.S.
31 MART 2022 TARIHLI

ARA DONEM OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Ttirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot Baglmstz Bagumsiz
Denetimden . .
No . Denetimden Ge¢mis
Gecmemis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
Donem 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
VARLIKLAR
Donen Varliklar 10.605.021 13.632.476
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4.531.200 9.433.142
Finansal Yatirimlar 5 291.997 -
Ticari Alacaklar 4.574.479 3.041.438
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 4.574.479 3.041.438
Diger Alacaklar 155.875 72.409
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 155.875 72.409
Stoklar 9 295.711 295.823
Pesin Odenmis Giderler 12 249.989 257.513
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 13 14.211 83.466
Diger Dénen Varliklar 13 491.559 448.685
Duran Varliklar 69.818.910 70.433.560
Finansal Yatirimlar 5 20.159.514 20.159.514
Diger Alacaklar 26.392 26.392
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 26.392 26.392
Maddi Duran Varliklar 14 42.446.090 42.959.903
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 7.186.914 7.287.751
Pesin Odenmis Giderler 12 - -
TOPLAM VARLIKLAR 80.423.931 84.066.036

llisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrimaz parcastnt olusturur.



AKSU ENERJi VE TICARET A.S.
31 MART 2022 TARIHLI

ARA DONEM OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot Bagimsiz
Denetimden Bagimsiz
No Gecmemis Denetimden Ge¢mis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
Dénem 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 34.554.467 28.101.320
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 31.637.631 25.378.437
Diger Finansal Yukimlultkler 6 12.447 4747
Ticari Borglar 554.038 382.293
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 554.038 382.293
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 64.670 79.331
Ertelenmis Gelirler 12 1.766.553 1.766.553
Kisa Vadeli Karsiliklar 513.897 488.319
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 11 205.489 179.971
Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karstliklar 16 308.408 308.408
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 13 5.231 1.640
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 35.488.724 42.723.418
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6 30.797.508 38.381.289
Ertelenmis Gelirler 12 1.329.666 1.771.304
Uzun Vadeli Karsiliklar 771.901 582.547
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 11 771,901 582547
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yukimlaligu 23 2.589.649 1.988.278
Ozkaynaklar 17 10.380.740 13.241.298
Odenmis Sermaye 33.000.000 33.000.000
Sermaye Dizeltme Farklari 8.996.498 8.996.498
Paylara iligkin Primler 1.274.089 1.274.089
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler (Giderler) (298.197) (317.419)
- Tantmlanmus Fayda Planlart Yeniden Olciim Kazang (298.197) (317.419)
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 1.570.456 1.570.456
Gecmis Yillar Karlari veya Zararlar (31.282.326) (12.443.739)
Net Dénem Kari veya Zarari (2.879.780) (18.838.587)
TOPLAM KAYNAKLAR 80.423.931 84.066.036

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrimaz parcaswnt olugturur.



AKSU ENERJi VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 MART 2021 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

Cari Dénem Onceki D6nem
Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
No . .
Gecmemis Ge¢memis
Finansal Tablo Tirii Solo Solo
Dénem 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2022 31 Mart 2021
Hasilat 18 5.264.362 3.091.700
Satiglarin Maliyeti 18 (2.018.787) (1.419.164)
BRUT KAR/ZARAR 3.245.575 1.672.536
Genel Yonetim Giderleri 19 (602.153) (2.265.959)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 263.738 280.768
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 20 (68.278) (29.616)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 2.838.882 (342.271)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 747.875 836.389
FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 3.586.757 494.118
Finansman Gelirleri 22 2.441.625 444.657
Finansman Giderleri 22 (8.312.532) (5.434.120)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESI
KARI/(ZARARI) (2.284.150) (4.495.345)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri (595.630) (105.265)
Dénem Vergi Gideri / Geliri 23 - -
Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 23 (595.630) (105.265)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) (2.879.780) (4.600.610)
DONEM KARI (ZARARI) (2.879.780) (4.600.610)
Doénem Karinin (Zararinin) Dagilimi (2.879.780) (4.600.610)
Ana Ortaklik Paylari 24 (2.879.780) (4.600.610)
Pay basina kazancg / (kayip)
Surdurulen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 24 (0,09) (0,14)
DIiGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) 19.222 82.072
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar 24.964 102.590
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanclari 1 24,964 102,590
(Kayiplarr)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger
Kapsamh Gelire iliskin Vergiler (5.742) (20.518)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olclim Kazanclari
(Kayiplari), Vergi Etkisi 23 (5.742) (20.518)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (2.860.558) (4.518.538)

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasint olusturur.




AKSU ENERJI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2022 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

Dipnot Bagimsiz Bagimsiz
No Denetimden Ge¢memis Denetimden Ge¢memis
Finansal Tablo Tiirii Solo Solo
1 Ocak - 1 Ocak -
Dénem 31 Mart 2022 31 Mart 2021
isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 3.627.078 (1.116.683)
Dénem Kari (Zarari) (2.879.780) (4.600.610)
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kart (Zarary) 24 (2.879.780) (4.600.610)
Donem Net Kari (Zarar) Mutabakati ile ilgili Duzeltmeler 8.261.056 779.424
- Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 23 614.651 849.351
- Karstliklar ile ilgili Diizeltmeler 23 65.127 77.600
- Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile /lgi[i Diizeltmeler 23 (980.605) 126.911
- Gerceklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklart ile llgili Diizeltmeler 23 (6.733) 61.935
- Vergi (Geliri) Gideri ile llgili Diizeltmeler 23 595.630 105.265
- Nakit Dist Kalemlere iliskin Diger Diizeltmeler 8.413.152 -
- Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanclar) ile ilgili Diizeltmeler 12 (441.638) (441.638)
- Kar (Zarar) Mutabakat ile llgili Diger Diizeltmeler 23 1472 -
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (1.401.458) 3.362.769
- Finansal Yatirumlardaki Azalig (Artis) 5 (291.997) (770.846)
- Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile llgili Diizeltmeler 7 (1.533.040) (691.026)
- faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Arts) ile ilgili (57.086) (548.738)
Dtizeltmeler 8,13
- Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile llgili Diizeltmeler 9 112 -
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) 12 62.939 (356.382)
- Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 7 178.480 446.026
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lardaki Artis
174.767 -
(Azalis)
- faallyetler ile llgili Diger Borg¢lardaki Artis (Azalis) ile llgili 64.367 710.912
Diizeltmeler 8,13
- [sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile ilgili
Dtizeltmeler - 4.572.823
Vergi iadeleri (Odemeleri) (352.740) (658.266)
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan 284.226 (1.802.663)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan
o - 260.000
Nakit Girisleri
- Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 14 - 260.000
Mad.di ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan ) (2.117.994)
Nakit Cikislari
- Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 14 - (2.117.994)
Alinan Faiz 284.226 55.331
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar (8.831.876) 15.771.513
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 2.989.988
- Kredilerden Nakit Girisleri 6 - 2.989.988
Bor¢c Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (8.029.100, (4.575.592)
- Kredi Geri Odemelerine lliskin Nakit Cikislart 6 (489.097) (856.806)
- Diger Finansal Bor¢ Odemelerinden Nakit Cikislart 6 (7.540.003) (3.718.786)
Bedelli Sermaye Artisi 17 - 17.391.935
Odenen Faiz 22 (802.776) (34.818)
Yabanci Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Benzerindeki Net Artis (Azalis) (4.920.572) 12.852.167
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (4.920.572) 12.852.167
Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 9.433.142 149.939
Do6nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4.512.570 13.002.106

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayridmaz parcasint olusturur.



AKSU ENERJi VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 MART 2022 ARA DONEM OZET
OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandinlmayacak
Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler
veya Giderler

Tanimlanmis Fayda

Birikmis Karlar

Dipnot Odenmis Sfrmaye Pa.y Ihr?g Planlar Yeniden Kardan Ayrilan Gegmis Net Dénem .
No Sermaye Diizeltme 'Prlmlerl / Blciim Kazanglan Kisitlanmis Yillar Kari/Zaran Ozkaynaklar
Farklarn Iskontolan Yedekler Kar/Zararlan
(Kayiplar)

01.01.2021 Itibariyle Bakiyeler (D6nem Basi) 16.500.000  8.996.498 382.155 (246.896) 1.570.456  (4.303.581) (8.140.158) 14.758.474
Transferler (8.140.158) 8.140.158 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 82.072 (4.600.610) (4.518.538)
- Dénem Kart (Zarart) (4.600.6170) (4.600.6170)
- Diger Kapsaml Gelir (Gider) 82.072 82.072
Sermaye Arttirmi 16.500.000 891.935 17.391.935
31.03.2021 itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 17 33.000.000 8.996.498 1.274.090 (164.824) 1.570.456 (12.443.739) (4.600.610) 27.631.871
01.01.2022 itibariyle Bakiyeler (D6nem Basi) 33.000.000 8.996.498 1.274.089 (317.419) 1.570.456 (12.443.739) (18.838.587) 13.241.298
Transferler (18.838.587) 18.838.587 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 19.222 (2.879.780) (2.860.558)
- Dénem Kart (Zarart) (2.879.780) (2.879.780)
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) 19.222 19.222
31.03.2022 itibariyle Bakiyeler (Dénem Sonu) 17 33.000.000 8.996.498 1.274.089 (298.197) 1.570.456 (31.282.326) (2.879.780) 10.380.740

ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasint olusturur.



AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SIiRKETi

1 OCAK-31 MART 2022 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) 21 Kasim 1985 tarihinde kurulmus Isparta’da tescilli bir
sermaye sirketidir. Sirket'in ana faaliyet konusu 29 Subat 1984 glin ve 2983 sayili "Tasarruflarin
Hizlandinlmasi Hakkinda Kanun" ve 4 Aralik 1984 glin 3096 sayili kanun hikimlerine ve bu kanunlar
uyarinca cikarilmis yonetmeliklere gore Tirkiye Elektrik Kurumu'na ait olup isletilmek Gzere kendine
verilen elektrik Gretimi ve dagitim tesislerini isletmektir.

Sirket'in genel merkezinin adresi Piri Mehmet Mahallesi Mimar Sinan Caddesi Miralay Mustafa Nuri Bey
is Hani Kat: 2/77 Isparta‘dir.

Sirket paylarinin %15,52'si ilk kez 1999 yil aralik ayinda halka arz edilmistir. SPK'nin 23.07.2010 tarih ve
21/655 sayil karari cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan yayinlanan fiili dolasimda bulunan
pay raporuna goére 31 Mart 2022 tarihi itibariyle fiili dolasimda bulunan pay orani %81,02" dir. (31 Aralk
2021: %81,02)

Sirket, Turkiye Elektrik Kurumu disindaki kuruluslarin elektrik Gretimi, dagitimi ve ticareti ile
gorevlendirilmesi hakkindaki 3096 sayili Kanunun 4.maddesi ve s6z konusu Kanun maddesinin
uygulanmasiyla ilgili 4 Eyltil 1985 tarih ve 18858 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Turkiye Elektrik
Kurumu disindaki kuruluslara elektrik enerjisi kurma ve isletme izni verilmesi esaslarini belirleyen
yonetmelik hikimleri uyarinca Aksu - Caykoy enerji Gretimi tesisinin isletilmesi hususlarinda Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanhgi ile 1986 yilinda s6zlesme imzalamistir. Aksu- Caykdy enerji Uretimi tesisinin
Sirket tarafindan isletme siresi, tesisin ingasinin bitimine ve gegici kabullin yapildigi tarih olan 1 Aralik
1989 tarihinden itibaren, imzalanan sézlesme sartlarina gére 50 yildir. Bu siirenin sonunda taraflarin
mutabakati halinde ilgili ydnetmelik hikimlerine gore isletme siiresi uzatilabilir. Bu s6zlesme ile Sirket,
elektrik enerjisi Ureticisi olarak hareket eder ve bu Uretimin gerceklestirilebilmesi icin kullanilan tesisi
insa eder ve belirlenen dénem boyunca bu tesisi isletip tesisin bakimini gerceklestirir. Cari dénem
icerisinde sézlesmenin niteliginde herhangi bir degisiklik olmamistir.

Sirket'in, Lisanssiz Elektrik Uretimi Yénetmeligi kapsaminda yapmis oldugu gilines enerjisi Gretim
santralleri 2015, 2016 ve 2018 yillarinda tamamlanmistir. 2015 yilinda Gnen Glines Enerji Santrali, 2016
yihinda Kayi-1, Kayi-2 Senirce-1, Senirce-2 ve Senirce-3 Glnes Enerji Santralleri, 2018 yilinda Kogtepe
Gunes Enerji Santrali tamamlanmistir. Bu durumda Sirket'in Glines Enerji Santrali kurulu giici 8 MW'a
ulasmistir. Sirket, GES santrallerinden Gdnen, Senirce 1, Senirce 2 ve Kayi 1 santrallerine 2020 yilinda
toplam 1,12 MW, Senirce 3 ve Kayi 2 santrallerine 2021 yilinda toplam 0,39 MW ilave gli¢ artisi yaparak
Sirket'in kurulu gucl toplamda 9,51 MW ‘a yukselmistir.

Sirket'in 31 Mart 2022 tarihi itibariyle calisan personelinin sayisi 16 ‘dir. (31 Aralik 2021: 16)

Sirket; 16.500.000 Turk Lirasi olan cikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle
16.500.000 Tiirk Lirasi arttinlarak 33.000.000 Tiirk Lirasi'na cikariimasi islemine iliskin olarak, izahname
Taslagi'nin onaylanmasi amaciyla 10 Aralik 2020 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'na basvuru
yapilmis ve 18 Subat 2021 tarihinde kurul tarafindan onaylanmistir. Sermaye artirim siireci 19 Nisan 2021
tarihinde tescil edilerek tamamlanmistir.



AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SIiRKETi

1 OCAK-31 MART 2022 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket'in finansal tablolari; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig") hikimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“"KGK")
tarafindan yirurlige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS") ve bunlara iliskin
ek ve yorumlara uygun olarak hazirlanmistir. TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'nda
("UFRS") meydana gelen degisikliklere paralellik saglamasi amaciyla tebligler araciligiyla
glincellenmektedir.

Sirket, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Tirkiye'de gegerli olan ticari mevzuat, mali
mevzuat ve Maliye Bakanligi'nca yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani (“THP") gereklerine gore Tirk Lirasi
("TL") olarak tutmaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen; tlirev araclar, yatirnm
amagh gayrimenkuller ile maddi duran varliklar disinda tarihi maliyet esasina goére hazirlanmis kanuni
kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapiimasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolar KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayinlanan “TMS Taksonomi Hakkinda Duyuru”
ile “Finansal Tablo Ornekleri Kullanim Rehberi'nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket'in 1 Ocak-31 Mart 2022 hesap donemine ait hazirlanan finansal tablolari, 5 Mayis 2022 tarihinde
Sirket Yonetimi tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul'un yayimladiktan sonra finansal tablolari
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varhk ve yikimliltkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiukimliliklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

isletmenin Siirekliligi

Ekli finansal tablolar, Sirket'in dniimuzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiukumlullklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina
gore hazirlanmistir.

isletmenin sirekliligi ilkesi uyarinca hazirlanan ilisikteki finansal tablolarda yer aldigi (izere; Sirket, 31
Mart 2022 tarihi itibariyla sona eren yilda (2.879.780) TL zarar etmistir. Sirket'in 6denmis sermayesi
33.000.000 TL, toplam 6zkaynaklari ise 10.380.739 TL'dir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
isletmenin Siirekliligi (Devami)

Bilanco tarihi Uzerinden yapilan hesaplamaya gore, mevcut Ozkaynaklarin, sermaye ve yedeklerini
karsilama yeterliliginde kayip goriinse de 26 Aralik 2020 tarihli ve 31346 sayili Resmi Gazete'de "6102
Sayili Tirk Ticaret Kanununun 376'nci Maddesinin Uygulanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” yayimlanmistir. ilgili Teblig'de sermaye yeterliligi
hesaplamasinda; kur farki zararlari alinmayabilecedi agiklanmistir. Sirket'in 2022 yil igin gelir
tablosundaki kur farki zararlarinin tamami olan (7.067.243) TL'lik tutar harig tutuldugunda sermaye kaybi
so6z konusu degildir.

Sirket yonetimi, finansal tablolarini olustururken varliklarinin tasidigi degerden nakde cevrilebilecegini ve
ylkumluluklerini normal is akisi igerisinde karsilayabilecegini dngdrmektedir. Tirk Ticaret Kanunu
Mevzuati uyarinca birtakim planlar cercevesinde 6nimuizdeki donemlerde 6zkaynaklarinin
iyilestirilmesine yonelik calismalara devam etmektedir.

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar

a) 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu Faz
2 degisiklikleri, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistiriimesi de dahil olmak tzere reformlarin
uygulanmasindan kaynaklanan hususlari ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR reformundan dogrudan
etkilenen riskten korunma iliskilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten korunma muhasebesi
gerekliliklerinin uygulanmasinda gegcici ek kolayliklar saglar.

b) 31 Mart 2022 tarihi itibariyla yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standart ve
degisiklikler

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlan’ kolaylastirici uygulamanin uzatilmasina iliskin
degisiklikler

Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmis ve 1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir.
COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
odemelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak Uzere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020
tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde
COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada vyapilan bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastirici bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tur kira
imtiyazlarini kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hikimler uyarinca
muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢cogu zaman kira 6demelerinde azalmayi
tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira ddemesi olarak
muhasebelestiriimesine neden olur.
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DIiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

b) 31 Mart 2022 tarihi itibariyla yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standart ve
degisiklikler (Devami)

TFRS 17 - Yeni sigorta s6zlesmeleri standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve aciklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yukiumlultklerin glincel bilanco degerleri ile 6lgimiini hem de karin hizmetlerin
saglandigr dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. TFRS 17, 1 Ocak
2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Kavramsal cerceveye yapilan atiflara iliskin degisiklik (TFRS 3’'deki Degisiklikler)

KGK, Temmuz 2020'de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS
3'Un gerekliliklerini nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989 cerceve)
yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu
varliklar tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya
daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)'ye atifta bulunan
degisikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

Ekonomik acidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37'deki
Degisiklikler)

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan "dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi
olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin yapilmistir ve ‘direkt
ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk
kez uygulanacagr yilhk raporlama doéneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tim
yukimlaliklerini yerine getirmedigi sozlesmeler icin geriye donik olarak uygulanmaldir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’daki Degisiklikler)

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Griinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden distlmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar i¢in muafiyet taninmamustir.
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2.2 Yeni ve Revize Edilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

b) 31 Mart 2022 tarihi itibariyla yayinlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standart ve
degisiklikler (Devami)

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin
degisiklik

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir
gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler (UGzerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8'deki dar kapsamh degisiklikler

1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmayi
amaclamaktadir.

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1’'deki Degisiklikleri)

Ocak 2021'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2024 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere yapilan bu
degisiklikler yuUkimlaliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar"e gore geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri sz konusu
TFRS'nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hiikmu yer almiyorsa veya
muhasebe politikasinda istege bagli nemli bir degisiklik yapilmissa geriye donuk olarak uygulanmakta
ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.4 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, Onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin g&sterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki
donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandiriimakta ve bu hususlara iliskin olarak

agiklama yapilmaktadir.
2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutari geriye donik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ciktigi dnceki dénemlere
iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce
meydana geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla
dizeltilir.
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2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (Devami)

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilagtirmal
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, séz konusu dénem
baslamadan 6nce hatanin kiimulatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Hasilat, teslimatin gerceklesmesi, gelir tutarinin glvenilir sekilde belirlenebilmesi, performans
yukimlaliglnin tamamlanmasi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket'e akmasinin muhtemel
olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri tzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara
alinir. Net satislar, mallarin satis tutarindan mal satislarindan iade, indirim, komisyonlarin ve satis ile ilgili
vergilerin disilmesi suretiyle gosterilmistir. Sirket hasilati asagidaki ana kosullara bagh olarak kaydeder:

(a) Misteri sozlesmelerinin belirlenmesi,

(b) Performans yiikimliliklerinin belirlenmesi,

(c) Sozlesmedeki islem fiyatinin belirlenmesi,

(d) Performans yikimldlaklerinin fiyatlarinin ayristirilmasi,

(e) Hasilatin performans ytkimlulikleri yerine getirildiginde kaydedilmesi.

Sirket yalnizca asagidaki kosullar saglandiginda misterilerinden elde ettigi hasilati kaydeder:

(a) Sozlesmenin taraflar sdzlesmeyi onayladiysa (yazil, sdzIU veya alisilagelmis diger is ydntemleri ile) ve
sozlesmede yazan sahsi yukumlullklerini yerine getireceklerini taahh(t etmislerse,

(b) Sirket saglanan Urln veya hizmete iliskin her iki tarafinda hak ve yikimlultklerini tanimlayabiliyorsa
(c) Sirket saglanan Uriin ve hizmetler icin ddeme kosullarini belirleyebiliyorsa.

(d) S6zlesme ticari islem niteligindeyse,

(e) Sirket'in musterilerine sagladigi mal ve hizmetler karsiliginda Ucretleri toplamasi olasidir.

(f) Bahsi gegen Ucretin tahsil edilebilirligi degerlendirilirken sirket yalnizca musterinin vade tarihindeki
odeyebilme kabiliyetini ve 6deme iradesini dikkate almalidir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplan distildikten sonraki net degeri
ile ifade edilmislerdir. Amortisman, maddi duran varliklarin ekonomik dmirleri dikkate alinarak normal
(dogrusal) amortisman ydntemine gore kist bazinda hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin tarihi
maliyetleri satin alma tarihinden itibaren 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore dizeltilmistir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik dmdirleri asagidaki gibidir:

Duran Varlik Cinsi Ekonomik Omiir Tahmini
Binalar 15-50 Yil
Tesis Makine ve Cihazlar 4-25 Y1l
Tasitlar 2-20 Yil
Demirbaslar 3-25vil

Amortisman yontemleri, faydali dmdrler ve kalinti degerler her raporlama tarihi itibariyla gdzden gegirilir
ve gerektiginde duzeltilir.
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2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
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Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogdan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasina
gore gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Maddi duran varlik icin yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit
olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark, aktiflestirmeye izin
verilen durumlar haricg, kredi donemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alinmaktadir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni rlin ya da hizmet sunma maliyetleri,
elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir misteri kesimiyle is yapma maliyetleri,
genel yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varligin alis fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi,
yonetimin amaglar dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli pozisyona ve isler duruma
getirmek icin katlaniimadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla elde etme maliyetine
dahil edilmemektedir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket'te bulundugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak siniflandiriimistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, Sirket'in
bilancosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira ddemelerinin buglinkii degerinden dusik
olani lizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yukimliluk olarak izlenir. Bu sekilde aktifte
izlenen varliklarin amortismani, diger benzer varliklar icin uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir.

Kira stresinin kiralanan varligin faydali dmriinden kisa olmasi ve kira slresi sonunda ilgili varligin Sirket
tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigr durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik
kira suresi icerisinde; kiralanan varligin faydali émrinin kira stresinden kisa olmasi durumunda ise
faydali 6mri icinde amorti edilir. Bilangodaki finansal kiralama yikimliligiu anapara geri 6ddemeleri
yoluyla azaltilirken, kira ddemelerinin finansal gider kismi, kiralama stiresi boyunca olustugu déneme ait
gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak Gzerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére mali tablolara
alinmaktadir. Bu cercevede, maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangi¢ faaliyetlerine
iliskin harcamalar gerceklestigi anda gider olarak mali tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplar disildikten sonraki
net degeri ile ifade edilmislerdir. Amortisman, bitiin maddi olmayan duran varliklar icin dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklarin tarihi
maliyetleri satin alma tarihinden itibaren 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore dizeltilmistir.

Maddi olmayan duran varliklar icin yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin
fiyatina esit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyati arasindaki fark,
aktiflestirmeye izin verilen durumlar harig, kredi dénemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara
alinmaktadir.
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UFRYK 12'nin kapsamina giren sozlesmeye dayali anlasmalarin sartlari uyarinca, Sirket, bir hizmet
sunucusu olarak hareket eder ve bir kamu hizmetinin sunulmasi igin kullanilan tesisi insa eder veya yeniler
(insaat veya yenileme hizmetleri) ve belirlenen dénem boyunca bu tesisi isletir ve tesisin bakimini (isletme
hizmetleri) gerceklestirir.

Sirket'in tek bir sdzlesme veya anlasma cercevesinde birden fazla hizmet gerceklestirmesi durumunda
(6rnegin, insaat veya yenileme hizmetleri ile isletme hizmetleri) alinan veya alinacak bedel, tutarlar ayri
ayri tanimlanabildiginde, verilen hizmetlerin gercege uygun dederleri oraninda dagitilir. S6z konusu
bedelin niteligi, daha sonra nasil muhasebelestirilecegini belirler.

Sirket, UFRYK 12 uygulamasi sirasinda oncelikle UFRYK 12'nin kapsamina giren maddi duran varliklari
belirlemistir. UFRYK 12 uyarinca, imtiyaz s6zlesmesi tarihi itibariyle Sirket'in sahip oldugu maddi duran
varliklar UFRYK 12 kapsaminin disinda tutulmustur. Sirket, UFRYK 12'nin kapsamina girdigine karar
verilen maddi duran varliklarini maddi olmayan duran varliklar olarak siniflamis, itfa strelerini ise imtiyaz
sozlesmesi boyunca itfa etmeye baslamistir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirrm amach gayrimenkuller, maliyetinin guvenilir bir sekilde dl¢iilmesinin mimkiin olmasi ve gelecek
ekonomik faydalarin olasi olmasi durumunda maliyet degeri tizerinden mali tablolara alinmaktadir. ilk
kayit sonrasinda yatirnm amagl gayrimenkuller maliyet esasina gére degerlemeye tabi tutulmakta ve
maddi varliklar baslikli bélimde belirtilen hususlar cercevesinde muhasebelestiriimektedir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmlar

Sirket ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar ve zararlar Sirket'in istirakteki pay!
dlctisiinde duzeltilmistir. Sirket, istirak ile ilgili olarak séz konusu dogrultuda bir yikiamlilik altina
girmemis veya bir taahhiitte bulunmamis oldugu siirece istirakteki yatirimin kayitl degerinin sifir olmasi
veya Sirket'in dnemli etkisinin sona ermesi durumunda 6zkaynak yéntemine devam edilmemistir. Onemli
etkinin sona erdigi tarihteki yatirrmin kayith degeri, o tarihten sonra gercede uygun degeri glvenilir
olarak 6lculebildiginde gercege uygun degerinden aksi takdirde maliyet bedeli Gizerinden gosterilir.

Bir alacakta olusan deger dusukligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger
disikluginidn kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger dusukligu kaybi, geri kazanilabilir tutar
belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger dustkliga kaybinin
iptali nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artis, dnceki yillarda hi¢ deger dusukligu
kaybinin mali tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayith degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

Finansal araclar

(i) Muhasebelestirme ve ilk o6l¢iim

Sirket, ticari alacaklari ve bor¢lanma araclarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Sirket batin diger
finansal varlik ve yakimlilikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sézlesmeye bagli kosullarina taraf

oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir.
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DIiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)
(i) Muhasebelestirme ve ilk 6l¢iim (Devami)

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (6nemli bir
finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yikimlltklerin ilk 6lgiminde,
bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere
ilave edilerek olcilir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk
muhasebelestirmede islem bedeli Gzerinden olculir.

(ii) Sintflandurma ve sonraki 6lgiim

Finansal araglar

ilk defa finansal tablolara alinirken, bir finansal arac belirtilen sekilde siniflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden &lcllenler; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak oélctlenler- borglanma araglarina
yapilan yatirimlar, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlculenler- 6zkaynak araglarina yapilan
yatinmlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak olculenler.

Finansal araclar ilk muhasebelestiriimelerini miteakip, Sirket finansal varliklarin yonetimi icin kullandigi
isletme modelini degistirmedigi siirece yeniden siniflandiriimaz.

Finansal varliklar, Sirket, finansal varliklari yonetmek igin isletme modelini degistirmedigi surece ilk
muhasebelestiriimesinden sonra yeniden siniflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar,
isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama déneminin ilk gliniinde yeniden siniflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
oOlcllen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti Gzerinden 6lculir:

e Finansal varligin s6zlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

e Finansal varligin sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti Gzerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olclilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olclir. Bunlar, tim tirev finansal
varliklari da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal
varliklarin farkli sekilde 6lcimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkl sekilde finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya dnemli
Olclide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri déniilemez bir sekilde gercede uygun deger farki kar
veya zarara yansitilarak olctlen olarak tanimlanabilir.
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DIiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)
(ii) Sumiflandirma ve sonraki 6l¢iim (Devann)

Finansal varliklar- is modelinin dederlendirilmesi

Sirket, is modelinin varliklarin yénetilme seklini ve ydnetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portféy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan
bilgiler sunlari icerir:

e Portfdy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullaniimasi.
Bunlar, yonetimin stratejisinin, sozlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz
oranindan yararlanmayi devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklari fonlayan
borglarin vadesiyle uyumlastirmayi veya varliklarin satisi yoluyla nakit akislarini gerceklestirmeye
odaklanip odaklanmadigini igerir;

e Ig modelinin amaci; gunliik likidite ihtiyaclarini yénetmek, belirli bir faiz getirisini devam ettirmek
veya finansal varliklarin vadesini bu varliklari fonlayan borglarin vadesiyle uyumlastirmak olabilir;

e is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Sirket
yonetimine nasil raporlandigs;

e is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen
riskler ve ozellikle bu risklerin yonetim sekli;

e isletme yoneticilerine verilen ilave ddemelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave ddemelerin
yonetilen varliklarin gercege uygun degerine gére mi yoksa tahsil edilen s6zlesmeye bagl nakit
akislarina gére mi belirlendigi) ve 6nceki dénemlerde yapilan satislarin sikhidi, degeri,
zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satis beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmaya uygun olmayan islemlerde Uglnci taraflara
devredilmesi, Sirket'in varliklarini finansal tablolarinda suirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli olarak
bu amacla satis olarak kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya gercege uygun deder esas alinarak yénetilen ve performansi bu
esasa gore degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olclilen olarak
siniflandirilir.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren s6zlesmeye badlt
nakit akislart olup olmadiginin degerlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki
gercege uygun degeridir. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine
ait kredi riski, diger temel borg¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile
kar marjindan olusur.

Sozlesmeye bagh nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren
sozlesmeye bagh nakit akislarn olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Sirket s6zlesmeye baglh nakit
akislarinin 6zelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek sekilde
sozlesmeye bagli nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistiren sézlesme sartlarini icerip
icermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken, Sirket asagidakiler dikkate
alir:
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DIiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)
(ii) Sumflandirma ve sonraki ol¢iim (Devan)

Soézlesmeye bagli nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek herhangi bir sarta
bagli olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

Degisken oranli 6zellikler de dahil olmak Uzere, s6zlesmeye bagh kupon faiz oranini diizelten
sartlar;

Erken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan ozellikleri ve

Sirket'in belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislarinin elde edilmesini saglayan s6zlesmeye
bagh haklarini kisitlayici sartlar (Ornegin; riicu edilememe 6zelligi).

Erken 6deme 6zelligi, s6zlesmenin vadesinden dnce sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel
iceren pesin 6denen tutarlari biylk 6lglide anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin
6denmemis tutarini yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemeleri
kriteriyle tutarhdir.

Ayrica, (i) finansal varlik sozlesmeye bagl nominal degeri tizerinden primli veya iskontolu olarak
alinmissa, (i) sdzlesmenin vadesinden 6nce sonlandinldigi durumlarda makul bir ek bedel
o0demesini iceren pesin 6denen tutarlar blylk 6lglide s6zlesmeye bagh nominal degeri ve
tahakkuk eden (ancak 6denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme
ozelliginin gercege uygun degerinin dnemsiz olmasi durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul

edilir.

Finansal varliklar — Sonraki 6lciim ve kazanc veya kayiplar

GUD farki kar/zarara yansitilarak
olciilen finansal varliklar

Bu varliklar sonraki élciimlerinde gercege uygun degerleri Gizerinden
olcilir. Herhangi bir faiz veya temettl geliri dahil olmak Uzere,
bunlarla ilgili net kazanclar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dlcimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden &lcilir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger
disuklugu zararlar tutari kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci para
kazan¢ ve kayiplari ve deger duslklikleri kar veya zararda
muhasebelestirilir.  Bunlarin ~ finansal  durum  tablosu  disi
birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak olgiilen borclanma
araclari

Bu varliklar sonraki donemlerde gercede uygun degeri Uzerinden
olculir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci
para kazanc ve kayiplari ve deger dusuklikleri kar veya zararda
muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dis
birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilan 6zkaynak araglar

Bu varliklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri Uzerinden
olcilir. Temettller, acikca yatirnmin maliyetinin bir kisminin geri
kazanilmasi  niteliginde  olmadikca  kar veya  zararda
muhasebelestirilir. Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli
gelirde  muhasebelestirilir  ve kar veya zararda yeniden
siniflandiriimazlar.
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DIiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)
(iii) Sintflandirma ve sonraki 6lgiim

Finansal yikimliliikler — Siniflama, sonraki 6lctim ve kazang ve kaywplar

Finansal yikamlalikler itfa edilmis maliyetinden olctilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflandirilir.

Bir finansal yukidmldlik, alim satim amagl elde tutulan tanimini karsilamasi durumunda GUD farki kar
veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal yakimlillk, tirev ara¢ olmasi ya da ilk kez kayda
alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amach elde tutulan finansal
ylkumluluk olarak siniflandirilir. Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal yiukimlukler,
gercege uygun degerleri ile dlglllrler ve faiz gelirleri de dahil olmak Uzere, net kazang ve kayiplar kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Diger finansal yukimlilikler, ilk kayitlara alinmalarini takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin
etkin faiz oranlari ile itfa edilmis maliyet degerleri Gzerinden deger disiklukleri indirilerek olciliur. Faiz

giderleri ve kur faklari kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu ytkimliltkler kayitlardan cikariimasiyla
olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.

(iv) Finansal tablo dist birakma

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda veya
bu finansal varligin mulkiyetinden kaynaklanan bitlin risk ve getirilerinin sahipligini énemli dlclide
devrettiginde veya bu finansal varligin mulkiyetinden kaynaklanan bitin risk ve yararlari ne énemli
Olclide devretmis ne de 6nemli dlglide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal varlk
Uzerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varhgi kayitlarindan gikarir.

Sirket, bir finansal varligin mulkiyetinden kaynaklanan buttn risk ve yararlari dnemli dlciide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varligi finansal durum tablosuna kayitlara almaya

devam eder.

Finansal yikimlilikler

Sirket, bir finansal ylkumlilik sadece ve sadece, ilgili yikimliltuge iliskin borg ortadan kalktigi veya iptal
edildigi zaman finansal durum tablosundan cikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yUkumlulagan
kosullarinda veya nakit akislarinda énemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Sirket bir finansal
yUkimlaluga finansal durum tablosundan cikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak gercege
uygun degeri Gzerinden yeni bir finansal ylikiimlilik muhasebelestiriimesini gerektirir.

Finansal yukimliltgin kayitlarindan c¢ikartiimasinda, defter degeri ile bu ytkimliluge iliskin olarak

Odenen tutar (devredilen her tirli nakit disi varlik veya Ustlenilen her turli yukimlilik de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.
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DIiPNOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)
(v) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Sirket, finansal varlik ve yikiamliliklerini, sadece ve sadece netlestirme igin yasal bir hakki oldugunda ve
islemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gerceklesmesi ile yukimliligin yerine getirilmesini es
zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar finansal tablolarinda
gOstermektedir.

(vi) Beklenen kredi zarar karsiligintn él¢giimii

itfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsihiginin élglimu finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili dnemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup 6nemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar asagida listelenmektedir:

e Kredi riskindeki 6nemli artisa iliskin kriterlerin belirlenmesi,

e Beklenen kredi zararinin dlgllmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin secgilmesi,

o liskili beklenen kredi zarari ve her tip triin/piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme,

e Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya cikan olaylari ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki olaylar ikiye
ayrilmaktadir:

e Raporlama dénemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

e lgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ciktigini gésteren deliller olmasi (raporlama
doéneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
dizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyor ise, Sirket sz konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” uyarinca herhangi bir karsilik tutarinin finansal
tablolara alinabilmesi icin; Sirket'in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni
yukimlaliglin bulunmasi, bu ytikimliligin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yikimlulik tutarinin gtivenilir bir bigcimde tahmin
edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Sirket sz konusu hususlari ilgili
dipnotlarda agiklamaktadir.
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Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Devami)

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi
durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir.

Sat ve Geri Kiralama islemleri

Sirket, 25.09.2019 tarihinde Vakif Finansal Kiralama A.S. ile, Euro doviz cinsinden “satip geri kiralama
yontemi ile gerceklestirilen finansal kiralama sézlesmesi” imzalamistir. Cami Mah. Atabey Sok. No: 65
Gonen / ISPARTA adresinde bulunan “1 MW Gilnes Elektrik Santrali” sdzlesmenin konusunu
olusturmaktadir. Kira stiresi 49 ay olup, sdzlesme siresi sonunda kiralanan, 99,01 Euro bedel ile satin
alinacaktir. Yine, 25.12.2019 tarihinde Vakif Finansal Kiralama A.S. ile, Euro doviz cinsinden "satip geri
kiralama yontemi ile gerceklestirilen finansal kiralama s6zlesmesi” imzalamistir.

Kayr Koyl Koy Sokagr No:1 Merkez / ISPARTA adresinde bulunan “1 MW Glines Elektrik Santrali”
s6zlesmenin konusunu olusturmaktadir. Kira siiresi 49 ay olup, s6zlesme siiresi sonunda kiralanan, 100,00
Euro bedel ile satin alinacaktir.

Sirket, bu s6zlesmeleri “TFRS 16 Kiralamalar” Standardi kapsaminda degerlendirmektedir. Bu Standart
kapsaminda yapilan satis ve geri kiralama islemleri, “TFRS 15 Mdsteri Sozlesmelerinden Hasilat”
Standardi hikiimleri gercevesinde “satis” islemi olarak degerlendirilmemistir. Bu nedenle devredilen
varliklar TFRS 9 kapsaminda finansal tablolarda gosterilmeye devam edilmistir.

Kiralanan varliklar, finansal durum tablosunda “maddi duran varliklar” kalemi icerisinde, s6zlesme
kapsamindaki yikamlulikler, “kisa/uzun vadeli bor¢lanmalar” kalemi icerisinde ve islemden dogan satig
kazanci "ertelenmis gelirler” kalemi icerisinde raporlanmistir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli dlglide zaman isteyen 6zellikli varliklarin s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen borclanma maliyetleri, ilgili
varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Sirket'in
yatinm projeleri tamamlanip kullanilmaya baslanincaya kadar katlanilan ilgili borclanma giderleri
aktiflestirilmektedir. Diger tim borclanma maliyetleri, olustuklart dénemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri
Yabanci para biriminde yapilan islemler, Sirket'in gegerli para birimlerine islemin gerceklestigi tarihteki
kurdan cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlklar raporlama dénemi sonu itibariyla

gecerli alis kurundan; yabanci para cinsinden parasal yikimlilikleri de raporlama dénemi sonu itibariyla
satis kurundan gecerli para birimine ¢evrilmistir.
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Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger veya maliyet bedelinden diisiik olani ile dederlenmistir. Stoklarin
maliyeti; tim satin alma maliyetlerini, donlstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Maliyet, ilk madde ve malzeme, yari mamul,
emtia ve diger stoklar icin “hareketli agirlikli ortalama maliyet” yontemi kullanilarak belirlenmektedir. Net
gerceklestirilebilir deger, tahmini satis fiyatindan satis esnasina kadar olusacak ek maliyetler disulerek
tahmin edilen tutardir.

iliskili taraflar
Ekteki finansal tablolarda Sirket tarafindan kontrol edilen sirketler, bunlarin yoneticileri ve iliskili olduklari

bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmislardir. iliskili taraf kapsaminda degerlendirilen
sirketler ve kisiler ile iliski dlizeyleri asagidaki gibidir;

Ekteki finansal tablolarda Sirket tarafindan kontrol edilen sirketler, bunlarin yoneticileri ve iliskili olduklari
bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmislardir. iliskili taraf kapsaminda degerlendirilen
sirketler ve kisiler ile iliski dlizeyleri asagidaki gibidir;

* Mustafa Tutar

iliski; Sirket Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Miidiir

Vergilendirme

Gelir vergisi gideri, ddnem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur.

(i) Donem vergisi

Dénem vergisi cari yilda vergiye konu kar veya zarar Uzerinden beklenen vergi yikimliliga veya
alacagidir ve ge¢mis yillardaki vergi yikamlalikleri ile ilgili dizeltme kayitlarini da icerir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla yiirlrlikte olan veya yurirlige girmesi kesine yakin olan vergi oranlari
dikkate alinarak hesaplanir.

Cari vergi varligi ve yikimliliga mahsuplastiriimasi sadece belirli sartlar saglandiginda yapilabilir.
(ii) Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yikumlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yikamldliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Gzerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi yikimliliga vergilendirilebilir gegici farklarin tim icin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiktumluliklerinden

mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve ertelenen vergi yukimlilukleri, karsihkh olarak birbirinden mahsup edilir.
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Hisse Basina Kazanc / (Zarar)

Hisse basina kazanc / (zarar), donem net kari veya zararinin cari dénemde adi hisse senedi sahiplerine
ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina bdlinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Hisse Basina Kazancg / (Zarar) (Devami)

Turkiye'de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon dizeltme
farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilirler. Hisse basina
kar /(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina
kar /(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikl hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler acisindan geriye
donuk olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

Calisanlara saglanan faydalar

(i) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli fayda ytukimlulukler ilgili hizmet verildikge giderlestirilir. Calisanlarinin
gecmis hizmetleri sonucunda Sirket'in yasal veya zimni kabulden dogan, 6demekle yikimli oldugu ve
bu yukimliligin guvenilir olarak tahmin edilebildigi durumlarda 6denmesi beklenen tutarlar icin bir
ylkumluluk kaydedilir.

(i) Calisanlara saglanan diger uzun vadeli faydalar

Turkiye'deki mevcut is kanunu geregince, Sirket, calisanlarin emeklilik, askerlik ya da 6lim gibi
nedenlerden isten ayrilan 1 yili doldurmus calisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yukiumludur.
Kidem tazminati karsiligr 30 giin bazinda Sirket'in calisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekteki
tahmini muhtemel yukimliligindn buglinkl degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsilig, tim
calisanlar bu tur bir 5demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup, finansal tablolarda tahakkuk esasi
ile yansitilmistir. Kidem tazminati karsiligi, Hikiimet tarafindan aciklanan kidem tazminati tavanina goére
hesaplanmistir.

31 Mart 2022 tarihi itibanyla kidem tazminati tavani tam 10.848,59 TL tutarindadir (31 Aralk 2021:
10.848,59 TL). Sirket yonetimi kidem tazminati karsiligr hesaplamasinda bazi tahminler kullanmistir.

Kidem tazminat karsiligina iliskin tim aktleryal kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Kar veya zararda muhasebelestiriimeyen finansal varliklarda her raporlama déneminde deger
disiklugine dair nesnel bir kanit olup olmadigi degerlendirilir.

Finansal varliklarda deger dusukligune dair nesnel kanitlar asagidakileri icerir:

e Borclunun temerriidiini veya yikimluliguni yerine getirememesi;

o Sirket'in aksini dikkate alamayacagi kosullara bagh olarak bir tutarin yeniden yapilandiriimasini;
e Borclunun veya ihragcinin iflas etme ihtimalinin olugsmasini;

e Bu kisilerin 6deme durumlarinda negatif durumlar ortaya ¢ikmasi;

e Menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi veya

21



AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SIiRKETi

1 OCAK-31 MART 2022 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)
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Varliklarda deger diisiikliigii (Devami)

e Bir Sirket finansal varliktan beklenen nakit akislarinda o6lcllebilen bir distsi isaret eden
go6zlemlenebilir bilgi.

Hisse senetlerine dayall bir yatirimin gercege uygun degerinin, maliyet bedelinin altina énemli dlctide
veya uzun sureli kalici olarak diismesi de deger dusukliginin nesnel kanitidir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek uzere, diger
finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in faaliyet alanina
giren konulardan kaynaklanan nakit akislari gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislar, Sirket'in
yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim
faaliyetlerinden nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket'in finansman
faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Mart 2022 ve 31 Mart 2021 tarihleri itibariyle faaliyet boliimlerine gére bolim raporlamalari asagidaki
gibidir:

31 Mart 2022 Hes Ges Diger Toplam

Hasilat 410.308 4.796.337 57.717 5.264.362
Maliyet (535.422) (1.467.379) (15.986) (2.018.787)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) (125.114) 3.328.958 41.731 3.245.575
31 Mart 2021 Hes Ges Diger Toplam

Hasilat 420.962 2.608.194 62.544 3.091.700
Maliyet (246.804) (1.133.050) (39.310) (1.419.164)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) 174.158 1.475.144 23.234 1.672.536
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4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Kasa 483 1.722
Banka 4.512.087 9.431.420
- Vadesiz Mevduatlar 12.087 118.007
- Vadeli Mevduatlar 4.500.000 9.313413
Nakit Akis Tablosundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri 4.512.570 9.433.142
Faiz Geliri Tahakkuku 18.630 -

4.531.200 9.433.142

5. FINANSAL YATIRIMLAR

a) Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlarin detay asagidaki
gibidir:

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Kullanimi Kisith Banka Bakiyeleri - -
Yatirim Fonlarn 291.997 -

291.997 -

b) Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

Unvani 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Tutar Pay Orani % Tutar Pay Orani %
Goltas Enerji Elektrik Uretim AS (¥) 20.159.514 %16,74 20.159.514 16,74%

(*) Sirket'in %16,74 oraninda hisse payi ile istiraki olan, Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S., Akbank T.AS. ile
29.01.2010 tarihinde proje finansmani sdzlesmesi imzalamis, bu sdzlesme kapsaminda;

e Akbank TAS lehine, Géltas Enerji Elektrik Uretim A.S.'nin tim hisseleri (izerinde birinci dereceden
rehin verilmistir. Ayrica, Géltas Enerji Elektrik Uretim A.S.'nin sahip oldugu, Mugla ili, Fethiye ilcesi
Tapu Sicil Mudirlagu nezdindeki gayrimenkuller tizerinde 70.000.000 Euro tutarinda birinci derecede
ve birinci sirada ipotek bulunmaktadir.

(*) Sirket yénetimi, pay sahibi oldugu Géltas Enerji ve Elektrik Uretim A.S.'nin 06.10.2017 tarihli, sermaye
artirm glndemli, olaganlsti genel kurul toplantisina katilmis; sermaye artirrmi oylamasinda karsit oy
kullanmis ve istirak etmemistir. Ancak, Géltas Enerji ve Elektrik Uretim A.S.'nin pay sahipleri ilgili olaganisti
genel kurul toplantisi sonucunda; oy ¢oklugu ile sermaye artirrmina karar vermis ve Sirket'in hisse tutarinda
mevzuatin sermayeye eklenmesine izin verdigi i¢ kaynaklarindan bedelsiz olarak, 7.655.220 TL'lik artis
olusmustur.
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5. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

(*) Sirket'in, pay sahibi oldugu Géltas Enerji ve Elektrik Uretim A.S.'nin 14.11.2017 tarihinde tescil edilen,
06.10.2017 tarihli olaganlstli genel kurul karari sonucunda; Sirket'in hisse orani 25,45% ‘den, %16,74'e
diismiistir. Bu kapsamda; “TMS 28 istirakler ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar” Standardi uyarinca, séz konusu
isletmede &nemli etkisinin bulunmadidi kabul edilerek; énceki dénemlerde Goltas Enerji ve Elektrik Uretim A.S.
‘deki ortaklik payi igin 6zkaynak yontemi ile belirledigi tutardan izlenmesi uygulamasina son vermis ve ge¢mis
yillara iliskin diizeltmelerin etkisini belirlemistir.

Aksu Enerji ve Ticaret AS ile Goltas Enerji Elektrik Uretim A. S.ve Goltas Géller Bélgesi Cimento Sanayi
ve Ticaret A.S arasinda 25 Aralik 2020 tarihinde Aksu ve Goltas Enerji arasindaki tim ihtilafli konularin sulh
yoluyla halledilmesi icin bir anlasma imzalanmistir.

Taraflarin  yonetim kurullarinca onaylanan Anlasma uyarinca; taraflar bu ihtilaflar ile ilgili dava
ve sikayetlerinden ve ileri strdikleri iddialardan tamamen, karsilikli, gayrikabili riicu ve kayitsiz sartsiz olarak
feragat etmisler ve ileride de herhangi bir mecrada ilgili veya benzer iddialar ileri strmeyeceklerini
taahh(t etmislerdir.

Anlasma ile ayrica 28.08.2017 tarihindeki Goltas Enerji olaganisti genel kurulu ile karara baglanan sermaye
artisi sirasinda Aksu‘'nun riichan haklarina isabet eden ve fakat o tarihte Aksu tarafindan rlghan haklari
kullanilmadigi icin Goltas Cimento tarafindan taahhit edilen ve primli hisse istirak bedeli olarak Goltas
Enerji'ye 6denen 8.225.707,16 adet Goltas Enerji hissesinin de 30.06.2022 tarihine kadar Aksu tarafindan talep
edilmesi halinde Goltas Cimento veya Goltas gurubu sirketlerinden biri tarafindan Aksu'ya devredilmesi
taahhlt edilmis, hisselerin devir bedelinin ise; hisselerin Goéltags Cimento'ya olan maliyeti arti bu rakam
lUzerine ylrUtulecek faiz arti bu devirden elde edilecek kar nedeniyle ortaya cikabilecek ek kurumlar vergisi
yukanu telafi etmeye yonelik bir prim olarak belirlenmesi konusunda taraflar anlagmistir.

6. FINANSAL BORGLANMALAR

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle finansal borglarin detayr asagidaki gibidir:

Finansal Borglar 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Finansal islemlerden Toplam Borclar 62.435.139 63.759.726
62.435.139 63.759.726

31 Mart 2022 tarihi itibariyle finansal kiralama islemlerinden borglar, glines enerjisi santrallerinin
finansmanini saglamak icin Sirket ile Vakif Finansal Kiralama A.S. ve Ziraat Katilim arasinda yapilan
kiralama s6zlesmelerinden olusmaktadir.

Finansal borclarin vadelerine gore detay dagilimi asadidaki gibidir:

a) Kisa Vadeli Finansal Borglar

Kisa Vadeli Finansal Borglar 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Kisa Vadeli Banka Kredileri - -
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6. FINANSAL BORGLANMALAR (Devami)

a) Kisa Vadeli Finansal Borclar (Devami)

Kisa Vadeli Finansal Borglar

31 Mart 2022

31 Aralik 2021

Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisimlari
Finansal Kiralama islemlerinden Borclar
- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar

- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri

b) Uzun Vadeli Finansal Borglar

Uzun Vadeli Finansal Borglar

2.593.016 2.276.753
29.044.615 23.101.684
32.298.680 26.531.287
(3.254.065) (3.429.603)

31.637.631 25.378.437

31 Mart 2022

31 Aralik 2021

Banka Kredileri
Finansal Kiralama islemlerinden Borclar
- Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar
- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri

c) Diger Finansal Yiikiimliiliikler

1.880.952 2.365.254
28.916.556 36.016.035
30.158.846 37.746.550
(1.242.290) (1.730.575)

30.797.508 38.381.289

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle diger finansal yikimlullkler asagidaki gibidir:

Diger Finansal Yiikiimliiliikler

31 Mart 2022

31 Aralik 2021

Diger Mali Borglar

12.447

4747

12.447

4.747

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle finansal borclarin vadelerine gore detay dagilimi

asagidaki gibidir:

Talep edildiginde veya bir yil icinde 6denecekler
ikinci yilda édenecekler

Uclincii yilda 6denecekler

Dordinci yilda 6denecekler

Besinci yilda ddenecekler
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7. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Ticari Alacaklar 4.574.479 3.041.438
4.574.479 3.041.438

Sirket'in 31 Mart 2022 tarihi itibariyle alacaklarina karsilik olarak aldigi ipotek ya da diger teminat
bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir).

Alacaklarin tahsil stiresi 15-30 glindir ve Sirket'in vadesi gecmis alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik
2021: 15-30 glin, Bulunmamaktadir).

Sirket'in 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle kisa vadeli ticari borglarin detayi asagidaki
gibidir:

Ticari Borglar 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Ticari Borglar 533.408 337.415
Diger Ticari Borglar 20.630 44878

554.038 382.293

Sirket'in ticari borglarina iliskin ortalama 6deme vadesi 5-30 gundur. (2021: 5-30 giin). Ticari borglara faiz
uygulanmamaktadir.

8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir.

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2022 31 Aralhik 2021
Vergi Dairesinden Alacaklar 155.875 72.409
155.875 72.409

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Verilen Depozito ve Teminatlar (*) 26.392 26.392
26.392 26.392

(*) Sirket'in elektrik abonelik glivence bedelleri icin verdigi depozitolardan olusmaktadir.
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9. STOKLAR

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle stoklar asagidaki gibidir:

Stoklar 31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Diger Stoklar 602.214 602.326
Stok Deger Dusuklugu Karsihdi (-) (306.503) (306.503)

295.711 295.823

(*) Sirket'in rlizgar enerjisi yatinmi yapma planlar dogrultusunda alinmis olan Riizgar Olciim Direkleri, bu

yatirrmdan vazgecilmesinden dolayi diger stoklar hesabina alinmistir. Sékilen direklerin baska bir faaliyette

degerlendirilmesinin mimkin olmamasi ve piyasada herhangi bir degerinin bulunmamasi dolayisiyla ilgili

stokun tamamina deger dasuklagu karsihgr ayrilmistir.

10. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli

borglarin detayi asagidaki gibidir:

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Odenecek SGK Kesintileri 50.021 43.969
Odenecek Personel Gelir Vergisi 14.649 35.362

64.670 79.331

11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA KARSILIKLAR

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli

karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2022

31 Aralik 2021

Kullanilmayan izin Karsihig 205.489

179.911

205.489

179.911

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalar kapsaminda uzun vadeli

karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2022

31 Arahik 2021

Kidem Tazminati Karsiligi 771.901

582.547

771.901

582.547

Kidem tazminati hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullaniimistir.

31 Mart 2022

31 Arahik 2021

Kidem Tazminati Tavani 10.848,59
Enflasyon Orani 14,50%
Faiz Orani 20,00%
iskonto Orani 4,80%
Ortalama Olasilik 100,00%
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA KARSILIKLAR (Devami)
Kidem tazminati karsihginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

Donem Basi 582.547 497.040
Hizmet Maliyeti 59.937 45.604
Faiz Maliyeti 154.380 116.510
Aktueryal Kayip/ Kazang (24.963) 91.587
Odenen Kidem Tazminatlari - (168.194)
D6énem Sonu 771.901 582.547

12. PESIN ODENMIS GIiDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderlerin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Verilen Siparis Avanslari 15.000 15.000
Gelecek Aylara Ait Giderler 234.989 242.513

249.989 257.513

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle uzun vadeli pesin ddenmis giderlerin detay asagidaki
gibidir:

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Gelecek Yillara Ait Giderler - -

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle kisa vadeli ertelenmis gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Gelecek Aylara Ait Gelirler 1.766.553 1.766.553
1.766.553 1.766.553

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle uzun vadeli ertelenmis gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Gelecek Yillara Ait Gelirler 1.329.666 1.771.304
1.329.666 1.771.304

(*) Sirket 25.09.2019 ve 25.12.2019 tarihilerinde Vakif Finansal Kiralama A.S. ile imzalamis oldugu Sat-Geri
Kirala sézlesmeleri kapsaminda net defter degeri 5.543.962,33 TL olan Glines Enerjisi Santrallerini 12.904.600
TL'ye satmis ve finansal kiralama sézlesmesi ile geri kiralamistir. Sirket satip geri kiralamis oldugu Ges'lere
iliskin toplam 7.360.637,67 TL kar elde etmistir. TFRS 16 kapsaminda bu kar 2019 yilinda ertelenmis gelir olarak
kaydedilmis ve finansal kiralama s6zlesme siiresince dogrusal olarak gelir tablosuna yansitilacaktir. Elde edilen
karin 31.03.2022 tarihinde sona eren déneme iliskin 1.766.553 TL tutarindaki kismi yatinm faaliyetlerinden
gelirler hesabina kaydedilmistir. Sat-Geri Kirala s6zlesmelerine istinaden dogrusal hesaplama ydntemine gore
31.03.2022 tarihi itibariyla hesaplanan 1.766.553 TL tutarindaki ertenmis gelir, gelecek aylara ait gelirler
icerisinde; geri kalan 1.329.666 TL ise gelecek yillara ait gelirler icerisinde gosterilmistir.
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13. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER, CARi DONEM VERGISIYLE iLGiLi VARLIKLAR

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle diger donen varliklarin detayi asagidaki gibidir:

Diger Donen Varliklar 31 Mart 2022 31 Arahik 2021
Devreden Katma Deger Vergisi 491.559 448.685
491.559 448.685

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle cari donem vergisiyle ilgili varliklarin detay! asagidaki
gibidir:

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 31 Mart 2022 31 Aralhik 2021
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 14.211 83.466
14.211 83.466

31 Mart 2022 ve 31 Aralk 2021 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yuktimlaliklerin detayr asagidaki
gibidir:

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31 Mart 2022 31 Arahk 2021
Odenecek Vergi, Har¢ ve Fonlar 5.231 1.640
5.231 1.640
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14. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2022 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin ve ilgili birikmis amortismanlarin hareketleri asagidaki gibidir:

Aciklama 1 Ocak 2022 Girigler Cikislar 31 Mart 2022
Arazi ve Arsalar 248.413 - - 248.413
Binalar 248.870 - - 248.870
Makine, Tesis ve Cihazlar 47.710.594 - - 47.710.594
Tasit Araclari 1.436.683 - - 1.436.683
Ddéseme ve Demirbaslar 556.450 - - 556.450
Toplam Maliyet Bedeli 50.201.010 - - 50.201.010
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2022 I?onem Cikislar 31 Mart 2022
Amortismani
Binalar (182.843) (1.662) - (184.505)
Makine, Tesis ve Cihazlar (6.530.173) (487.475) - (7.017.648)
Tasit Araglar (112.228) (19.407) - (131.635)
Doseme ve Demirbaslar (415.863) (5.269) - (421.132)
Toplam Birikmis Amortismanlar (7.241.107) (513.813) - (7.754.920)
Net Defter Degeri 42.959.903 42.446.090

31 Mart 2022 itibariyla sabit kiymetler Gzerindeki sigorta tutari 95.792.342 TL'dir. (31 Aralik 2021: 95.755.343 TL)
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14.MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin ve ilgili birikmis amortismanlarin hareketleri asagidaki gibidir:

Aciklama 1 Ocak 2021 Girigler (*) Cikislar 31 Aralik 2021
Arazi ve Arsalar 248413 - - 248413
Binalar 248.870 - - 248.870
Makine, Tesis ve Cihazlar 45.234.513 2.476.081 - 47.710.594
Tasit Araglar 725.821 970.862 (260.000) 1.436.683
Ddéseme ve Demirbaslar 546.794 9.656 - 556.450
Toplam Maliyet Bedeli 47.004.411 3.456.599 (260.000) 50.201.010
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2021 I?onem Cikiglar 31 Aralik 2021
Amortismani
Binalar (176.101) (6.742) - (182.843)
Makine, Tesis ve Cihazlar (4.575.686) (1.954.487) - (6.530.173)
Tasit Araclari (61.143) (72.407) 21.322 (112.228)
Doseme ve Demirbaslar (394.994) (20.869) - (415.863)
Toplam Birikmis Amortismanlar (5.207.924) (2.054.505) 21.322 (7.241.107)
Net Defter Degeri 41.796.487 42.959.903

(*) Makine, Tesis ve Cihazlardaki girisler; Senirce 3 ve Kayi 2 santrallerine gui¢ artinmi yapilmasindan kaynaklanmaktadir.
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15. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle maddi olmayan duran varlklarin detayi asagidaki gibidir:

Aciklama 1 Ocak 2022 Girisler Cikislar 31 Mart 2022
Haklar 29.840 - - 29.840
imtiyazli Hizmet Anlasma Haklan 19.668.396 - - 19.668.396
Toplam Maliyet Bedeli 19.698.236 - - 19.698.236
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2022 I?onem Cikislar 31 Mart 2022
Amortismani
Haklar (27.937) (486) - (28.423)
imtiyazli Hizmet Anlasma Haklan (12.382.548) (100.351) - (12.482.899)
Toplam Birikmis Amortismanlar (12.410.485) (100.837) - (12.511.322)
Net Defter Degeri 7.287.751 7.186.914
Aciklama 1 Ocak 2021 Girisler Cikislar 31 Aralik 2021
Haklar 29.840 - - 29.840
imtiyazli Hizmet Anlasma Haklari 19.668.396 - - 19.668.396
Toplam Maliyet Bedeli 19.698.236 - - 19.698.236
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2021 I?onem Cikislar 31 Aralik 2021
Amortismani
Haklar (25.968) (1.969) - (27.937)
imtiyazli Hizmet Anlasma Haklari (11.975.566) (406.982) - (12.382.548)
Toplam Birikmis Amortismanlar (12.001.534) (408.951) - (12.410.485)

Net Defter Degeri

7.696.702

7.287.751
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16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla kisa vadeli karsilik, kosullu varlik ve yikimlilikler asagidaki
gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

1 Ocak (*) 308.408 308.408
Yil icerisinde ayrilan karsilik - -
308.408 308.408

Kisa Vadeli Karsiliklar 31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Toplam Kisa Vadeli Karsiliklar 308.408 308.408
308.408 308.408

(*) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Sirket hakkinda vermis oldugu idari para cezasindan olusmaktadir.

- Enerji satis tarifesi, T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi Enerji isleri Genel Miidiirligii'niin 27 Eyliil 2002 tarih ve
4192 sayili yazisi geregi Eylil 2002 ayindan itibaren Tirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhit A.S. (“TETAS") tarafindan
tespit edilerek Sirket'e bildirilmektedir. Sirket s6z konusu tarifeye uygun fatura diizenlemekle birlikte, tarifeye
itiraz etmekte ve Eylil 2002 tarihinden itibaren faturalarini “ihtiraz-i kayit” serhi diiserek diizenlemektedir.

Sirket'in, rapor tarihi ile derdest olan davalarin son durumu asagidaki gibidir.

ENERJI BAKANLIGI ILE TARIFE DAVALARI

1- Ankara 13. idare Mahkemesi 2018/2055 esas 2019/1689 karar sayili 06.09.2019 tarihli karar ile davanin
reddine karar verilmis olup 12.03.2020 tarihli karar ile taraflarin istinaf basvurularinin reddine kesin olarak

karar verilmistir. Temyiz yolu kapalidir. Anayasa Mahkemesine bireysel basvuru yapilmis olup, sonucu
beklenmektedir.

2- EPDK'ya yapilan Arabuluculuk Basvurusu, EPDK'nin 11.02.2021 tarih ve 10020-22 karar sayili karari ile “Sirket
tarafindan arabuluculuk talebinde bulunmadan énce Ankara idare Mahkemeleri nezdinde dava acildiginin
tespit edildigi” gerekcesiyle reddedilmis. Karar Sirket'e 06.07.2021 tarihinde teblig edilmis, 07.07.2021
tarihinde e-posta yoluyla karar bildirilmis ve EPDK karari aleyhine 60 gilin icerisinde idari yargida dava
acilabilecegi, bu konuda talimat verilmesi istenmis, sirketce 17.08.2021 tarihinde verilen cevapta yonetim

kurulunca dava acilmasina gerek olmadigina karar verildigi bildirilmistir. Bu nedenle anilan konuda herhangi
bir dava agllmamistir.

ENERJi BAKANLIGI ILE KAMU ORTAKLIK FONU (KOF) DAVALARI

1-  29.05.2018 tarih ve 2018/1325 E. Ankara 13. idare Mahkemesinde acilan davada, davali idare cevap vermistir.
Ankara Bolge idare Mahkemesi 8. idari Dava Dairesi'nin 2019/3432 esas 2020/510 karar sayili, 12.03.2020
tarihli karar ile istinaf basvurularinin reddine kesin olarak karar verilmistir. Temyiz yolu kapalidir. Anayasa
Mahkemesine bireysel basvuru yapilmis olup, sonucu beklenmektedir. 21.12.2020 tarihli yazi ekinde
gonderilen Adalet Bakanhigi gorisiine karsi hazirlanan beyan dilekgesi 05.01.2021 tarihinde Anayasa
Mahkemesine verilmistir. Basvurunun sonucu beklenmektedir.
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16. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

DIGER DAVALAR

1-  Sermaye Piyasasi Kurulunun kesmis oldugu 308.408-TL'lik idari para cezasi karsi Ankara 13. idare Mah.
2016/ 644 E. sayili dosyasi ile iptal davasi agilmistir. Dava reddedilmistir. Karar, aleyhe sonuglanmistir,

istinaf mahkemesi de aleyhe sonuclanmistir, Danistay’a temyiz edilmistir.

2- Eski Yénetim Kurulu Uyesi, Ahmet Pasaoglu'nun 12.07.2021 tarihli Genel Kurul Toplantisinda; gérevden
alinmasina yonelik maddesinin iptali istemi ile agmis oldugu Genel Kurul'un ilgili maddesinin iptali davasi
09.03.2022 tarihinde yapilmis olup durusmasi 25.05.2022 tarihine ertelenmistir.

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle teminat/rehin/ipotek (‘TRi") pozisyonuna iligkin tablolari

asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 TL Karsihgi ABD Dolan Avro  Diger

A. Kendi Tiizel Kisiligi Vermis Oldugu TRi' lerin Toplam

Tutari

-Teminat 1.135.000 - - -

-Rehin - - - -

-ipotek 1.000.000 - - -

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortaklklar

Lehine Vermis Oldugu TRi' lerin Toplam Tutari i i i i

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yirtttilmesi Amaciyla Diger - - - -

3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari i ] ] i
2.135.000 - - -

31 Aralik 2021 TLKarsihgi  ABD Dolari  Avro  Diger

A. Kendi Tiizel Kisiligi Vermis Oldugu TRi' lerin Toplam

Tutari

-Teminat 385.000 - - -

-Rehin - - - -

-ipotek 1.000.000 - - -

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar

Lehine Vermis Oldugu TRI' lerin Toplam Tutari ) i i )

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yirtttilmesi Amaciyla Diger - - - -

3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari i i i i
1.385.000 - - -
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17. OZKAYNAKLAR

a) Odenmis Sermaye

31 Mart 2022 31 Aralik 2021
Fiili Dolasimdaki Paylar Pay orani  Pay tutari Pay oran1  Pay tutar
(%) (TL) (%) (TL)
BiST'de islem gdren 81,02%  26.738.080 81,02%  26.738.080
Ulusal Pazarda islem Gérmeyen 18,98% 6.261.920 18,98% 6.261.920
100% 33.000.000 100% 33.000.000

Sermayede dogrudan %5 veya daha fazla paya veya oy hakkina sahip gercek ve tiizel kisilere ait detaylar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Arahik 2021
Pay tutari Pay orani Oy Hakki Pay tutari Pay orani Oy Hakki
(TL) (%) Orani(%) (TL) (%) Orani(%)

Goltas Goller Bolgesi Cimento

. . 2.185.738 6,62% 6,86% 2.185.738 6.62% 6,86%
Sanayi ve Ticaret AS.

Vedat Akyol 1.856.115 5,62% 572% 1.856.115 5,62% 572%
Seydi Ugurlu 1.647.762 4,99% 552% 1.647.408 4,99% 5,52%
Diger 27.310.385 82,77% 81,90% 27.310.739 82,77% 81,90%

33.000.000 100,00% 100,00% 33.000.000 100,00% 100,00%

b) Odenmis Sermaye/ Karsilikl istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket'in 6denmis sermayesi, 1 TL nominal degerli ve 568.965,52 adedi A Grubu, 32.431.034,48 adedi B Grubu
olmak Uizere toplam 33.000.000 adet paydan olusmaktadir. (31 Aralik 2021: 33.000.000 TL).

Sirket'in 31 Mart 2022 tarihi itibariyla kayitl sermaye tavani 150.000.000 TL'dir (31 Aralik 2021: 150.000.000
TL).

Genel Kurul'da, Sirket'in Yonetim Kurulu Gyelerinin tamami, ayni bir giindem maddesi ile A Grubu pay sahibi
ortaklarin ¢cogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan segilir. Turk Ticaret Kanunu'nun ilgili hikmu
geregince bosalacak Yonetim Kurulu tiyeligi, ilk Genel Kurul'un onayina sunulmak sarti ile Yonetim Kurulu'nca
secilir.

Olagan ve Olaganustli Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan A Grubu pay sahibi ortaklarin veya
vekillerinin her pay icin 100 (YUz) oy hakki vardir. B Grubu paya sahip ortaklarin veya vekillerinin ise her pay
icin 1 (Bir) oy hakki vardir. Sirket karindan %5 oraninda kanuni yedek akce, kalan kardan Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafinca saptanan oran ve miktarda birinci temetti ayrildiktan sonra kalan karin %10'u A Grubu
hamiline yazili pay sahibi ortaklara, %3'0 idare meclisi Uyelerine ve murakiplara, %2'si de memur ve
mustahdem ve iscilere dagitiimak Uzere ayrilir. Kalan kismi ana sézlesmenin kar dagitimlarina iliskin
hikidmlerince dagitilir.
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17. GZKAYNAKLAR (Devami)

c) Sermaye Diizeltmesi Farklan
Sermaye diizeltmesi farklari 31 Mart 2022 tarihi itibariyle 8.996.498 TL'dir. (31 Aralik 2021: 8.996.498 TL).
d) Paylara iliskin Primler/Iskontolar

Hisse senetleri ihrag primleri, yeni ¢ikarilan hisse senetlerinin primli satisindan kaynaklanan tutarlari ifade eder.
Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve sermaye artislarinda kullanilabilir. 31 Mart 2022 tarihi itibariyle
1.274.089 TL tutarindaki primlerden olusmaktadir. (31 Aralik 2021: 1.274.089 TL)

e) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Mart 2022 tarihi itibariyla 1.570.456 TL tutarindaki kardan ayrilan kisittanmis yedekler yasal yedeklerden
olusmaktadir (31 Aralik 2021: 1.570.456 TL)

Tirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar yasal donem karinin %5’
oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %5'ini asan tim kar payi
dagitimlarinin %10'u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akceler, toplam sermayenin
%50'sini asmadigi surece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

f) Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplan

Diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ciktiklari ddnemde dogrudan 6zkaynak unsuru olarak
raporlanan ve hicbir durumda kér veya zarara aktarilamayacak olan tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim
kayiplar “TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi” cercevesinde hesaplanan Aktueryal kayip/kazanglardan
olusmakta olup 31 Mart 2022 tarihi itibariyla (298.197) TL tutarindadir. (31 Aralik 2021: (317.419) TL)

g) Kar Dagitimi

Hisseleri BIST'de islem goren sirketler, SPK'nin temettt dagitimini; 30 Aralik 2012 tarihinde yirtrlige giren
6362 sayill SPK’'nin 19. Maddesi ve ve SPK’'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yurirlige giren 11-19.1 No.'lu
Kar Payi Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar cercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikimlerine uygun olarak genel kurul kararyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar payr oderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkl tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara
dénem finansal tablolarda yer alan kar Gzerinden nakden kar payi avansi dagitabilecektir.

TTK 'ya gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kar payi ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktariimasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu Uyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payi nakden 6denmedikge bu kisilere
kardan pay dagitilamaz.

Sirket'in 31 Mart 2022 tarihi itibariyla gecmis yillar zararlari (31.282.326) TL'dir. (31 Aralik 2021: (12.443.739)
TL)
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18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Mart 2022 ve 31 Mart 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Sirket'in satislari asagidaki gibidir:

Hasilat ve Satislarin Maliyeti

1 Ocak-
31 Mart 2022

1 Ocak-

31 Mart 2021

Yurtigi Satislar 5.237.423 3.058.458
Diger Gelirler 57.717 62.544
Briit Satislar 5.295.140 3.121.002
Satistan iadeler (*) (30.778) (29.302)
Net Satislar 5.264.362 3.091.700
Satilan Hizmet Maliyeti (15.985) (76.722)
Satilan Mamul Maliyeti (2.002.802) (1.342.442)
iscilik Giderleri (255.336) (234.915)
Amortisman Giderleri (593.495) (599.877)
Kidem tazminati ve izin karsihg giderleri (35.291) (49.442)
Bakim ve Onarim Giderleri (44.484) (77.827)
Akaryakit Giderleri (21.802) (7.627)
Enerji Giderleri (35.330) (15.120)
Sigorta Giderleri (27.529) (35.394)
Arazi Kullanim Giderleri (22.362) -
Sistem Kullanim Bedeli (959.990) (309.845)

-Caykdy HES Projesi (228.191) (165.884)

-GES Projeleri (731.799) (143.961)
Diger (7.183) (12.395)
Satislarin Maliyeti (2.018.787) (1.419.164)
Briit Kar/Zarar 3.245.575 1.672.536

(*) Sirket'in Turkiye Elektrik Kurumu (TEK) ile 5 Nisan 1981 tarihinde imzalanan, Aksu-Caykdy hidroelektrik santralinin
sisteme baglandigi 15 Kasim 1989 tarihinden itibaren gecerli olan sézlesmeye gore TEK fatura bedelinden %10
Kamu Ortakligi Fonu payini tenzil ettikten sonra, aktif enerji bedelini Sirket'e, Kamu Ortakligi Fonu payini da s6z
konusu fon hesabina yatiracaktir. Bu gegerli madde 26.05.2000 tarihli, 24060 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
4568 sayili Bazi Fonlarin Tasfiyesine iligkin kanun geregince Kamu Ortakhgi Fonu ortadan kaldiriimis ve tarife unsuru
olmaktan c¢ikarilmistir. Bu kanuna istinaden Sirket %10 KOF Payini faturada indirim tutari olarak gostermemekte ve
elektrik faturasi bedeline yansitmaktadir. ilgili kurum ise fatura tutarini kabul etmemekte ve %10 kesinti kismini iade

faturasi olarak Sirket'e faturalamaktadir.
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19. GENEL YONETIM GiDERLERI
31 Mart 2022 ve 31 Mart 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Sirket'in genel yonetim giderleri
asagidaki gibidir:

v . . . 1 Ocak- 1 Ocak-

Genel Yonetim Giderleri 31 Mart 2022 31 Mart 2021
Personel Giderleri (354.695) (280.519)
Danismanlik ve Misavirlik Giderleri (29.041) (1.724.000)
Yonetim Kurulu ve Murakip Giderleri (2.414) -
Kidem tazminati ve izin karsiligi giderleri (50.223) (30.103)
Seyahat Giderleri (6.097) (2.610)
Bakim ve Onarim Giderleri (8.960) (1.714)
Aidat Giderleri (37.205) (64.965)
Diger Giderler (5.860) (124.719)
Amortisman Giderleri (21.111) (3.428)
Elektrik, Su, Dogalgaz Giderleri (41.098) (13.671)
Haberlesme Giderleri (9.003) (4.332)
Mutfak ve Temizlik Giderleri (5.565) (2.929)
Vergi, Resim ve Harclar (1.444) (1.965)
Akaryakit Giderleri (5.495) (9.349)
Mahkeme ve Dava Ucretleri - -
Sigorta Giderleri (5.622) (1.655)
Arac Gider Kisitlamasi Giderleri (18.320) -
(602.153) (2.265.959)

20. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER ve GIDERLER

31 Mart 2022 ve 31 Mart 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Sirket'in esas faaliyetlerden diger
gelirleri asagidaki gibidir:

. .x . 1 Ocak- 1 Ocak-

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Mart 2022 31 Mart 2021
Sistem Kullanim Bedeli (*) 228.191 239.169
SGK Tesvik Gelirleri 28.807 -
Ticari islemlere iliskin Kur Farki Gelirleri 6.735 41.599
Diger 5 -
263.738 280.768

(*) Akdeniz Elk. Dag. A.S tarafindan sirkete kesilen sistem kullanim bedellerinin Elektrik Uretim Anonim Sirketi'ne
yansitilmasindan olugmaktadir.
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20. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER ve GIDERLER (Devami)

31 Mart 2022 ve 31 Mart 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Sirket'in esas faaliyetlerden diger
giderleri asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Ma1rt02c:2k2- 31 Ma1rt02c:2k1-
Ticari islemlere iliskin Kur Farki Giderleri (-) (57.326) (11.726)
Diger Giderler (10.952) (17.890)
- Bagis ve Yardimlar - (10.300)
- Ozel Islem Vergisi (1.2917) (429)
- Motorlu Tasttlar Vergisi (5.701) (5.308)
- Indirilmeyen Kdv Tutart (2.732) -
- Diger (1.228) (1.853)

(68.278) (29.616)

21. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

31 Mart 2022 ve 31 Mart 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Sirket'in yatinm faaliyetlerinden
gelirleri asagidaki gibidir:

. . . 1 Ocak- 1 Ocak-

Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler 31 Mart 2022 31 Mart 2021
Menkul Kiymet Satis Karlari 3.381 10.354
Faiz Geliri 302.856 152.777
Mdv Satis Kari - 231.620
Sat-Geri Kirala Satis Kari (*) 441.638 441.638
747.875 836.389

(*) Sirket 25.09.2019 ve 25.12.2019 tarihilerinde Vakif Finansal Kiralama A.S. imzalamis oldugu Sat-Geri Kirala
sozlesmeleri kapsaminda net defter degeri 5.543.962 TL olan Glines Enerjisi Santrallerini 12.904.600 TL'ye satmis ve
finansal kiralama s6zlesmesi ile geri kiralamistir. Sirket satip geri kiralamis oldugu Ges'lere iliskin toplam 7.360.638
TL kar elde etmistir. TFRS 16 kapsaminda bu kar 2019 yilinda ertelenmis gelir olarak kaydedilmis ve finansal kiralama
sozlesme siliresince dogrusal olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilacaktir. Elde edilen karin 31.03.2022 tarihinde
sona eren doneme iliskin 1.766.553 TL tutarindaki kismi yatirim faaliyetlerinden gelirler hesabina kaydedilmistir.

22. FINANSMAN GELIRLERi VE GiDERLERI
a) Finansman Gelirleri

31 Mart 2022 ve 31 Mart 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket'in finansman gelirleri
asagidaki gibidir:

Finansman Gelirleri 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2022 31 Mart 2021

Kur Farki Gelirleri 2.441.625 444.657
2.441.625 444.657
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22. FINANSMAN GELIRLERi VE GIDERLERI (Devami)

b) Finansman Giderleri

31 Mart 2022 ve 31 Mart 2021 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, Sirket'in finansman giderleri
asagidaki gibidir:

Finansman Giderleri 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2022 31 Mart 2021

Kisa Vadeli Borclanma Giderleri (1.245.288) (1.271.222)
Kur Farki Giderleri (*) (7.067.244) (4.162.898)
(8.312.532) (5.434.120)

(*) Sirket'in 31 Mart 2022 ve 31 Mart 2021 tarihleri itibariyle; sirasiyla 3.747.872 Euro ve 4.141.521 Euro tutarinda doviz
yukimlulagd bulunmaktadir.

23. GELiR VERGILERI

Sirket'in raporlama doénemi itibariyla vergi giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2022 31 Mart 2021

Cari Dénem Vergi Gideri - -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (595.630) (105.265)
(595.630) (105.265)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarina iliskin
tahmini vergi yakamlalikleri igin ilisikteki finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Gzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirm
indirimleri) distldikten sonra kalan matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.

Turkiye'de kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi matrahina uygulanan kurumlar
vergisi orani, 1 Ocak 2021 tarihinden sonra % 20 olarak uygulanmaktaydi. Ancak, 22 Nisan 2021 tarihli ve
31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren 7316 Sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli
Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un 11 inci maddesi ile 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 Gnci madde ile kurumlar vergisi orani 2021 yili vergilendirme
doénemine ait kurum kazanglari icin %25, 2022 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanclari igin %23
olarak uygulanacak sekilde diizenlenmistir
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23. GELIR VERGILERI (Devami)

Kurumlar Vergisi (Devami)

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disilmek tGzere maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak
olusan zararlar geriye donuk olarak 6nceki yillarda olusan karlardan distlemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedirt bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar 5 yil icerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye'deki subelerine dagrtilanlar
hari¢ olmak Uzere kar paylar tGzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji 22 Aralik 2021 tarihine kadar %15 oraninda stopaja tabii idi. Ancak, 22 Aralik 2021 tarihli ve 31697
sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren 4936 sayili Cumhurbaskani Karari uyarinca 193 numarali
Gelir Vergisi Kanunu ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun kar payr dagitimina iliskin hiktimlerinde
dizenleme yapilmis olup, %15 olan stopaj orani %10'a indirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar
paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, ertelenen vergi varliklarini ve yikimldlUklerini, bilango kalemlerinin TFRS uyarinca dizenlenmis ve
yasal finansal tablolari arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve Vergi
Kanunlarina gére degisik raporlama dénemlerinde muhasebelestiriimesinden kaynaklanmaktadir.
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23. GELIR VERGILERi (Devami)

Ertelenmis Vergi (Devanmi)

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla toplam gecici farklar ve yasalasmis vergi oranlari kullanilarak
hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ve yikimlulikleri asagidaki gibidir:

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar
Finansal Varliklar Deger Farklari

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi

Kidem Tazminati ve Kullanilmamus izin Kargiliklari
Kredi-Leasing Tahakkuklari

Stok Deger Dusiklugu Karsiliklari

Sat ve Kirala Duzeltmesi

Kur Farklari ve Diger Diizeltmeler

Ertelenmis Vergi Varlig
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii, Net (K/Z)

1 Ocak
Gelir Tablosunda Muhasebelesen

Diger Kapsamli Gelirler Ertelenmis Vergi Geliri

31 Arahik

Gegici Farklar

Vergi Varhg / Yiikiimliiliigii

31 Mart 2022

31 Aralik 2021 31

Mart 2022 31 Aralik 2021

19.156.071 18.444.270 (4.006.369) (3.842.655)
6.648.869 6.648.869 (1.329.774) (1.329.774)
25.804.940 25.093.139 (5.336.143) (5.172.429)
(595.714) (635.656) 136.915 127.676
(7.110.290) (8.609.445) 1.603.165 1.947.971
(306.503) (306.503) 67.431 67.431
(4.207.080) (4.648.718) 938.807 1.040.384
(529) (2.756) 177 689
(12.220.116) (14.203.078) 2.746.495 3.184.151
13.584.824 10.890.061 (2.589.648) (1.988.278)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2022 31 Aralik 2021

(1.988.276) (1.711.154)

(595.630) (298.188)

(5.742) 21.064

(2.589.648) (1.988.278)

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022 tarihinde
Kanun No 7352 sayiyla yasalasmis olup, gegici hesap ddnemleri de dahil olmak Gizere 2021 ve 2022 hesap
doénemleri ile 2023 hesap donemi gegici vergi donemlerinde Mikerrer 298 inci madde kapsamindaki
enflasyon dizeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin enflasyon
dlzeltmesine tabi tutulmayacadi karara baglanmistir.

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, TFRS kapsaminda Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmus, 2021 yilina ait
finansal tablolarda TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda herhangi bir
dlzeltme yapilmasina gerek bulunulmadigi belirtilmistir.
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24. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazancg / (kayip), net karin / (zararin) Sirket hisselerinin dénem icindeki agirlikli ortalama hisse

adedine bolinmesiyle hesaplanir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2022 31 Mart 2021
Agirlikh Ortalama Hisse Adedi 33.000.000 33.000.000
Ana Ortakliga Ait Net Donem Kari/Zarari (2.879.780) (4.600.610)
Hisse Basina Diisen Kayip/Kazang (0,0873) (0,1394)
25. iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI
a) iliskili Taraflardan Almlar
fl 1 Ocak- 1 Ocak-
lligkili Taraflardan Alimlar 31 Mart 2022 31 Mart 2021
Mustafa Tutar 450.000 855.000
450.000 855.000

31 Mart 2022 tarihi itibariyle iliskili taraflara borg/alacak bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Bulunmamaktadir.)

b) Ust Diizey Yoneticilere Yapilan Odemeler

31 Mart 2022 tarihi itibariyle ydnetim kurulu Uyelerine Ucretler ve saglanan menfaatler toplam 90.072 TL'dIr.

(31 Aralik 2021: 339.961 TL)

43



AKSU ENERJi VE TICARET ANONIM SIiRKETi

1 OCAK-31 MART 2022 TARIHINDE ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

26. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deder faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirketin risk yonetimi programi genel olarak
mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi Gzerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar, prosedirler, parametre ve kurallar
dogrultusunda yuratilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan Sirket'in Operasyonel birimleri ile birlikte
cahsilarak finansal risk tanimlanir ve degerlendirilir.

Yogunlagma Riski

Sirket'in cari dénem icerisinde ekli finansal tablolarda yer alan hasilat tutarinin %7,79'u HES Uretiminin
satislarini gerceklestirdigi Elektrik Uretim A.S' ye, %91,11'i GES Uretiminin satislarini gerceklestirdigi CLK
Akdeniz Elektrik AS'ye ve %1,10'u diger gelirlere aittir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yukimlilugiind yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi guvenirliligi
olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, dnceden belirlenmis bazi teminatlari elde etme
yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Sirket'in maruz kaldigi kredi riskleri ve musterilerin kredi
dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, mUsteriler icin belirlenen ve belirli araliklarla incelenen ve
onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Sirket'in, herhangi bir misteriden kaynaklanan dnemli bir kredi riski bulunmamaktadir.
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi Riski (Devami)

finansal varliklarin net defter degeri

Alacaklar Bankalardaki| Tirev Diger
31 Mart 2022 Ticari alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Araclar
iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf | Diger taraf
R.ap.orlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi ) 4.574.479 ) 182.267 4.512.087 i 483
riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger disikligine ugramamis ) 4.574.479 ) 182267 4.512.087 483

B. Kosullari yeniden géristiimis bulunan aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger dusukligine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamig
varliklarin net defter degeri

- Teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugui (-)

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

E. Bilanco disi kredi iceren unsurlar
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(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Ttirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir.)

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kredi Riski (Devami)

finansal varliklarin net defter degeri

Alacaklar Bankalardaki| Tirev Diger
31 Aralik 2021 Ticari alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Araclar
iliskili taraf Diger taraf ilikili taraf | Diger taraf
R.ap.orlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi i 3.041.438 i 98.801 9.431.420 ) 1.722
riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deg@er distkligine ugramamis ) 3.041438 ) 98.801 9.431.420 i 1722

B. Kosullari yeniden gorisilmis bulunan aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger dusukligine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger dusukligine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi

D. Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gecmis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugui (-)

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger duisuklugu (-)

E. Bilanco disi kredi iceren unsurlar
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Likidite risk yénetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Yénetim kurulu, Sirket yénetiminin kisa,

orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Sirket,

likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yikamldliklerin

vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tlrev niteliginde olmayan ve olan finansal ylkimlultklerinin vade dagilimini

gOstermektedir. Tirev olmayan finansal ytikimlulukler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler

esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikumlilikler Gzerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil

edilmistir.

31 Mart 2022

So6zlesme 5 vildan
So6zlesme Uyarinca Defter Uyarinca nakit 3 Aydan 3-12 Ay | 1-5Yil arasi .
- uzun |Vadesiz
Vadeler Degeri cilaslar toplami Kisa (I) arasi (II) (1) av)
(1+1H+11+1V)
Finansal Borglar 62.403.627 62.447.587 | 7.192.811| 24.457.268 30.797.508 - -
Ticari Borglar 554.038 554.038 554.038 - -
Diger Yukumldlukler 1.619.708 4.451.917 69.900 | 2.280.450 2.101.567 - -
Toplam Yiikiimlalik | 64.577.373 67.453.542 | 7.816.749 | 26.737.718 | 32.899.075 - -
31 Arahk 2021
Sozlesme 5 vildan
So6zlegme Uyarinca Defter Uyarinca nakit 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Yil arasi .
- uzun |Vadesiz
Vadeler Degeri cilaslar toplami Kisa (I) arasi (II) (1) av)
(1+11+111+1V)
Finansal Borglar 62.019.571 63.764.474| 5.669.638 | 19.713.547 38.381.289 - -
Ticari Borglar 375.558 382.293 382.293 - - - -
Diger Yukumldlukler 1.733.315 4.689.694 80.971| 2.254.872 2.353.851 - -
Toplam Yiikiimliillik | 64.128.444 68.836.461| 6.132.902 | 21.968.419 40.735.140 - -
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Piyasa Riski

Kur Riski Yonetimi

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle Sirket'in yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen
yabanci para bazl varliklar ve borclardan kaynaklanmaktadir.

TL Karsihg:

31 Mart 2022 (Fonksiyonel Para Birimi) Euro Usd
1. D6nen varliklar 1.406 86 -
2. Duran varliklar - -

3. Toplam varliklar (1+2) 1.406 86 -
4. Ticari Borglar - -
5. Finansal yikiamlulukler 30.736.424 1.883.960 -
6. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (4+5) 30.736.424 1.883.960 -
7. Finansal yiikiimliiliikler 30.409.351 1.863.912 -
8. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (7) 30.409.351 1.863.912 -
9. Toplam yiikiimliiliikler (6+8) 61.145.775 3.747.872 -
10. Net yabanci para varlik /

(yi,ikiij):in,ik) pozisyonu (3-9) (61.144.369) (3.747.786) -
31 Aralik 2021 TLKarsihgr Euro Usd

(Fonksiyonel para birimi)

1. Donen varliklar 113.180 7.502 -
2. Duran varliklar - - -
3. Toplam varliklar (1+2) 113.180 7.502 -
4. Ticari Borglar 239.499 - 17.936
5. Finansal yukumlulukler 24.737.962 1.636.769 -
6. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (4+5) 24.977.461 1.636.769 17.936
7. Finansal yiikiimliiliikler 37.856.574 2.504.752 -
8. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (7) 37.856.574 2.504.752 -
9. Toplam yiikiimlilikler (6+8) 62.834.035 4.141.521 17.936
10. Net yabanci para varlik / (62.720.855)  (4.134.019) (17.936)

(ylikiimliiliik) pozisyonu (3-9)
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Piyasa Riski (Devami)
Kur Riski Yonetimi (Devami)

Duyarhlik Analizi

Sirket'in kur riski genel olarak TL'nin Euro ve ABD Dolar'i karsisindaki deger degisikliklerinden olusmaktadir.

31

Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle Tirk Lirasi'nin kurlar karsisinda %10 deger kaybetmesi ve %10
deger kazanmasi durumlarinda ve faiz oranlari basta olmak lzere tim degiskenlerin sabit oldugu varsayimi ile

yapilmistir.

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu

31 Mart 2022

Kar/zarar 6zkaynaklar

YABANCI PARANIN | YABANCI PARANIN | YABANCI PARANIN | YABANCI PARANIN

DEGER KAZANMAS| | DEGER KAYBETMESI | DEGER KAZANMASI | DEGER KAYBETMESI
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/ytkimlalaga - - - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) - - - -
Euro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Euro net varlik/yakumlulagu (6.114.437) 6.114.437 (6.114.437) 6.114.437
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) (6.114.437) 6.114.437 (6.114.437) 6.114.437
Toplam (3+6) (6.114.437) 6.114.437 (6.114.437) 6.114.437

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu

31 Aralik 2021
Kar/zarar Ozkaynaklar

YABANCI PARANIN [ YABANCI PARANIN | YABANCI PARANIN | YABANCI PARANIN

DEGER KAZANMASI | DEGER KAYBETMESI | DEGER KAZANMASI | DEGER KAYBETMESI
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/ytukimlalagu (23.950) 23.950 (23.950) 23.950
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (23.950) 23.950 (23.950) 23.950
Euro’nun TL karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Euro net varlik/yakimlalagu (6.248.136) 6.248.136 (6.248.136) 6.248.136
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) (6.248.136) 6.248.136 (6.248.136) 6.248.136
Toplam (3+6) (6.272.086) 6.272.086 (6.272.086) 6.272.086
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Piyasa Riski (Devami)

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdiirmek icin Sirket'in faaliyette bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sirket sermayeyi net finansal bor¢/6zkaynaklar oranini kullanarak izlemektedir. Net finansal borg, nakit ve nakit
benzerlerinin, toplam finansal borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle net bor¢/sermaye oranlari asagidaki gibidir:

31 Mart 2022 31 Aralhik 2021
Toplam Finansal Borg 62.435.139 63.759.726
Nakit Degerler Ve Bankalar (4.531.200) (9.433.142)
Net Finansal Borg 57.903.939 54.326.584
Ozkaynaklar 10.380.739 13.241.298
Net Finansal Borg / Ozkaynaklar Orani 5,58 4,10

27. RAPORLAMA DONEMiINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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