KISMi BOLUNME RAPORU

isbu Kismi Béliinme Raporu (“Rapor”),

(A) merkezi Nakkastepe Azizbey Sok. No.1 Uskiidar/istanbul adresinde olup istanbul Ticaret Sicil
Madarligd nezdinde 85714 sicil numarasi ile kayith Ko¢ Holding Anonim Sirketi
(“Kog Holding”),

(B) merkezi istanbul Sisli Biiyiikdere Cad. 145/1 Zincirlikuyu adresinde olup istanbul Ticaret Sicil
Midurligi nezdinde 80651-0 sicil numarasi ile kayitl Aygaz Anonim Sirketi (“Aygaz”), ile

(C) merkezi Giilbahar Mah. Biiyiikdere Cad. No: 101A Sisli/istanbul adresinde olup istanbul Ticaret
Sicil Midurligi nezdinde 305678-5 sicil numarasi ile kayith Tirkiye Petrol Rafinerileri Anonim
Sirketi (“Tlipras”)

arasinda 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun 159 ila 179 maddeleri, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 19. ve 20. maddeleri, 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Teblig ile Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 11-23.2 Birlesme ve Bolinme Tebligi, Ticaret Sicili
Yonetmeligi ve sair mevzuat hikimlerine uygun sekilde gerceklesecek kismi bolinmeye (“Kismi
Boliinme”) iliskin olarak Ko¢ Holding, Aygaz ve Tipras yonetim kurullari tarafindan ortak sekilde
hazirlanmistir.

isbu Rapor, Ernst Young Kurumsal Finansman Danismanlik Anonim Sirketi’nin 25.04.2022 tarihli uzman
kurulus raporu (“Uzman Kurulus Raporu”) (Ek-1) ile 25.04.2022 tarihli Yeminli Mali Misavir raporu
(“YMM Raporu”) (Ek-2) dogrultusunda hazirlanmistir.

Kog Holding, Aygaz ve Tlpras bundan boyle birlikte “Boliinmeye Taraf Sirketler” olarak anilacaktir.

I.  BOLUNMEYE TARAF OLAN SIRKETLER HAKKINDA GENEL BILGI

1.1. Sirketleri Tanitici Genel Bilgiler

A. Devralan Sirket - Tiipras
1.

2
3.
4

Ticaret Unvani
Merkez Adresi
Tescil Adresi

Ticaret  Sicili
Miidiirltigh ve
Numarasi
Siiresi

Faaliyet
Konusu

Vergi Dairesi
ve Numarasi

internet Sitesi

NACE Kodu

Tlrkiye Petrol Rafinerileri Anonim Sirketi

Giilbahar Mah. Biiyiikdere Cad. No: 101A Sisli/istanbul
Giilbahar Mah. Biiyiikdere Cad. No: 101A Sisli/istanbul
istanbul Ticaret Sicil Midurligii — 305678-5

Suresiz

Her gesit ham petrol, petrol lirlinleri ve kimyasal {irlinleri temin ve
rafine etmek, Uretilen ve ithal edilen ham petrol, petrol ve
kimyasal trtnlerin ihracat dahil her tirli ticari faaliyeti ile beraber
Uretim ve satis asamasinda depolama ve tasima faaliyetlerinde ve
enerji Uretimiyle ilgili her turli faaliyette bulunmak (Esas
sozlesmesinde yer alan diger isler).

Kocaeli Tepecik Vergi Dairesi MiidirlGgi — 8750014267

www.tupras.com.tr

19.20.15


http://www.tupras.com.tr/

B. Boliinen Sirket 1 - Kog¢ Holding

1.

2
3.
4

8.
9.

Ticaret Unvani
Merkez Adresi
Tescil Adresi

Ticaret Sicili
Midiirliigli  ve
Numarasi

Siiresi

Faaliyet Konusu

Vergi Dairesi ve
Numarasi

internet Sitesi

NACE Kodu

C. Boliinen Sirket 2 - Aygaz

1.

2
3.
4

Ticaret Unvani
Merkez Adresi
Tescil Adresi

Ticaret Sicili
Miidiirliigli  ve
Numarasi

Siiresi

Faaliyet Konusu

Vergi Dairesi ve
Numarasi

internet Sitesi

NACE Kodu

Kog Holding Anonim Sirketi

Nakkastepe Azizbey Sok. No.1 Uskiidar/istanbul
Nakkastepe Azizbey Sok. No.1 Uskiidar/istanbul
istanbul Ticaret Sicil Mudurligi — 85714

Siresiz

Cesitli sirketlerin kurulmasini temin etmek veya sermayelerine
katilmak ve kurdugu ve sermayesine istirak ettigi veya sair
herhangi bir sekilde yonetimine katildigi sirketlerin, galisma
alanlarindaki basarilarini artirmak, daha karli, verimli ve ginin
sartlarina uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini saglamak,
ortak hizmet alanlari dlizenleyerek bu hizmetlerin mali
kiilfetlerini hafifletmek (Esas so6zlesmesinde yer alan diger isler).

istanbul - Dairesi

5700020575

Blylk Mdukellefler Vergi Baskanlgi

www.koc.com.tr

66.13.01

Aygaz Anonim Sirketi

istanbul Sisli Biylikdere Cad. 145/1 Zincirlikuyu

istanbul Sisli Biylikdere Cad. 145/1 Zincirlikuyu

istanbul Ticaret Sicil Mudiirligii — 80651-0/80651/ 80651-23170

Siiresiz

Tabii ve likit gazlar ile benzeri yakitlar ve kimyevi maddelerin
ithalati, ihracati, yurt icindeki firmalardan toptan alimi, yurt
icinde dogrudan dogruya veya bayiler araciligiyla satisi, dagitimi,
gaz ve kimyevi madde depolama, doldurma ve satis
merkezlerinin ve faaliyet konusu ile ilgili tesislerin kurulmasi,
sube ve satis yerlerinin acilmasi (Esas sozlesmesinde yer alan
diger isler).

istanbul - Biyik Mikellefler Vergi Dairesi Baskanhg -
1190051027

WWW.aygaz.com.tr

46.71.03


http://www.koc.com.tr/
http://www.aygaz.com.tr/

1.2. Mevcut Sermaye Yapisi ve Paylar ile ilgili Bilgiler
A. Devralan Sirket — Tlipras

1. Cikarilmis Sermaye: 250.419.200,00 TL

2. Kayith Sermaye Tavani: 500.000.000,00 TL

3. Son Durum itibariyle Cikarilmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilimi:

Pay Sahibinin Adi Pay Pay Adedi Paylarin Beheri Sermaye Miktar1 | Pay Orani
Soyadi / Unvani Grubu Degeri (TL) (TL) (%)
Enerji Yatirimlar A.S. A 12.771.379.222 0,01 127.713.792,22 51
Diger A 12.270.540.777 0,01 122.705.407,77 49
Ozellestirme Ivdare5| c 1 0,01 0,01 0
Baskanligi
Toplam 25.041.920.000 250.419.200 100

Tlpras’in ¢ikariimis sermayesinin tamamen 6denmis oldugu 25.04.2022 tarihli YMM Raporu (Ek-2) ile
tespit edilmistir.

4, Sermayeye Dolayli Yoldan Sahip Gergek ve Tiizel Kisiler:
Tlpras'in %51 oraninda pay sahibi Enerji Yatirimlari A.S.’nin ortakhk yapisi asagidaki gibidir:

Pay Sahibinin Adi Soyadi / Unvani Sermaye Miktari (TL) Pay Orani (%)
Kog Holding A.S. 1.807.190.000,00 77
Aygaz A.S. 469.400.000,00 20
Opet Petrolciilik A.S. 70.410.000,00 3
Toplam 2.347.000.000,00 100

5. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Taninan imtiyazlar:

Tlpras'in esas sOzlesmesinin “Sermaye” baslikll 6. maddesine gore, sirketin gikarilmis sermayesi
250.419.200 TL olup her biri 1 (bir) kurus itibari degerde ve tamami nama yazil toplam 25.041.919.999
adedi A Grubu, 1 adedi C Grubu olmak tzere iki gruba ayrilmistir. Tlpras'in esas s6zlesmesinin
“Yénetim Kurulu, Uyelerin Segimi ve Yénetim Kurulu Kararlari” baslikli 10. maddesi uyarinca, Yénetim
Kurulu Gyelerinin se¢iminde 1 Gyenin C grubu pay sahibinin gosterdigi adaydan secilmesi zorunludur.
Diger Giyeler A Grubu pay sahiplerinin belirleyecegi adaylar arasindan, genel kurulda en ¢ok oy alan
adaylar arasindan segilir.

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri, oydan yoksun
pay senetleri ile pay senedi ile degistirilebilir tahvil ve benzer nitelikte borglanma
senetlerine iligkin agiklama:

Tlpras nezdinde intifa senedi, oydan yoksun pay senedi veya pay senedi ile degistirilebilir tahvil ve
benzer nitelikte bor¢glanma senedi bulunmamaktadir.



B. Boliinen Sirket 1 — Kog Holding
1. Cikarilmis Sermaye: 2.535.898.050,00 TL
2. Kayith Sermaye Tavani: 5.000.000.000,00 TL

3. Son Durum itibariyle Cikarilmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilimi:

T Paylarin Pa
Pay Sahibinin Adi Soyadi / Pay Pay Adedi BZheri S.ermaye Ora‘r,u
Unvani Grubu Degeri (TL) Miktari (TL) (%)
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. A 67.877.342.230 0,01 678.773.422 26,77
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. B 42.819.678.578 0,01 428.196.786 16,88
Kog Ailesi B 48.789.514.515 0,01 487.895.145 19,24
Vehbi Kog Vakfi B 18.417.175.384 0,01 184.171.754 7,26
Kog Holding Emekli ve Yardim B 5.045.154.831 0,01 50.451.548 1,99
Sandigi Vakfi
Rahmi M. Kog ve Mahdumlari
Maden insaat Turizm Ulastirma B 3.538.542.410 0,01 35.385.424 1,40
Yatirim ve Ticaret A.S.
Halka Agik? B 67.102.397.052 0,01 671.023.971 26,46
Toplam 253.589.805.000 2.535.898.050 100

Kog Holding’in ¢ikarilmis sermayesinin tamamen 6denmis oldugu 25.04.2022 tarihli YMM Raporu (Ek-
2) ile tespit edilmistir.

4. Sermayeye Dolayli Yoldan Sahip Gergek ve Tiizel Kisiler

Kog¢ Holding’in %43,65 pay sahibi Temel Ticaret ve Yatirim A.S. olup Temel Ticaret ve Yatirrm A.S.
paylarinin gogunlugu Kog Ailesi liyelerine aittir.

5. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Taninan imtiyazlar:

Kog Holding’in esas s6zlesmesinin “Sermaye” baslikli 6. maddesine gore, sirketin gikariimis sermayesi
2.535.898.050 TL olup her biri 1 (bir) kurus itibari degerde ve tamami nama yazili toplam
67.877.342.230 adedi A Grubu, 185.712.464.770 adedi B Grubu olmak uzere iki gruba ayrilmistir. Kog
Holding’in esas s6zlesmesinin “Genel Kurul” baslikh 15. maddesi uyarinca, her bir A Grubu payin, genel
kurul toplantilarinda ikiser oy hakki vardir.

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri, oydan yoksun
pay senetleri ile pay senedi ile degistirilebilir tahvil ve benzer nitelikte borglanma
senetlerine iligkin agiklama:

Kog Holding’in intifa senetleri esas sézlesmesinin “intifa Senetleri” baslikl 7. maddesinde diizenlenmis
olup Kog Holding’in kurulmasinda, miispet bir calisma sahasi saglanmasinda ve mesaisini tanzimde ifa
ettigi hizmetten dolayi kurulusta Vehbi Ko¢’a 100 adet nama yazili, bedelsiz ve serbestce devri kabil
intifa senedi verilmesi kabul edilmistir.

Kog Holding’in esas s6zlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baslikli 19. Maddesi uyarinca intifa senedi
sahiplerine kara katilma hakki taninmustir. ilgili madde uyarinca birinci temettii yukimliligi sakl
kalmak Gzere, Kog Holding’in vergi dncesi karindan, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore %5 kanuni
yedek akge ile Ko¢ Holding tarafindan 6denmesi gereken mali ytukiumlulikler ayrildiktan ve 6denmis
sermayenin %5’i tutarinda bir meblag indirildikten sonra bulunacak meblagin %3’l intifa senedi
sahiplerine tahsis olunur. Su kadar ki, intifa senedi sahiplerine 6denecek pay safi kardan s6z konusu
19. maddenin (a) ve (b) bentlerinde yazil indirimler yapildiktan sonra kalan meblagin 1/10’undan fazla
olamaz.

1 Halka agik kisimda Kog Holding A.S. tarafindan geri alinan 890.475 TL nominal degerli sermayenin %0,04’tini temsil eden
paylar bulunmaktadir.



C. Boliinen Sirket 2 — Aygaz
1. Cikarilmis Sermaye: 300.000.000,00 TL
2. Kayith Sermaye Tavani: 500.000.000,00 TL

3. Son Durum itibariyle Cikarilmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasindaki Dagilimi:

S . - Pay
Pay Sahibinin Adi Soyad / Pay Adedi Paylavrm.Beherl Sermaye Miktari Oram
Unvani Degeri (TL) (TL)
(%)
Kog Holding A.S. 12.205.351.426 0,01 122.053.514,26 40,68
Liquid Petroleum Gas
Development CY SA 7.354.566.024 0,01 73.545.660,24 24,52
Temel T'C‘Z‘;tz"e Yatinim 1.732.409.053 0,01 17.324.090,53 5,77
Kog Ailesi 1.426.496.478 0,01 14.264.964,78 4,75
Halka Agik® 7.281.177.018 0,01 72.811.770,18 24,27
Toplam 30.000.000.000 300.000.000 100

Aygaz’in ¢ikarilmis sermayesinin tamamen 6denmis oldugu 25.04.2022 tarihli YMM Raporu (Ek-2) ile
tespit edilmistir.

4. Sermayeye Dolayli Yoldan Sahip Gergek ve Tiizel Kisiler:

Aygaz’'in %40,68 oraninda pay sahibi Ko¢ Holding’in ortaklik yapisina, isbu Rapor’un 1.2.B numarali
boéliminde yer verilmistir.

5. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Taninan imtiyazlar:
Aygaz nezdinde sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.

6. Sermayeyi temsil eden pay senetlerinin arasinda varsa intifa senetleri, oydan yoksun

pay senetleri ile pay senedi ile degistirilebilir tahvil ve benzer nitelikte borglanma
senetlerine iliskin agiklama:

Aygaz nezdinde intifa senedi, oydan yoksun pay senedi veya pay senedi ile degistirilebilir tahvil ve
benzer nitelikte borglanma senedi bulunmamaktadir.

2 Temel Ticaret ve Yatirim A.S. Paylarinin cogunlugu Kog Ailesi Giyelerine aittir.

3 Halka acik kisim icinde yer alan 2.725.041,31 TL tutarindaki pay (sermayeye orani %0,91) LPGDC’nin %100’{ine
sahip oldugu Hilal Madeni Esya Ticaret Sanayi ve Yatirim A.S. ne aittir.



1.3. Yonetim Organlari ve Uyeleri ile Bagimsiz Denetgiye iliskin ilgili Bilgiler

A. Devralan Sirket — Tlipras

1.  Yonetim Kuruluna iliskin Bilgiler

Vekili

Yonetim Kurulu . Gorev Siiresi / Kalan Sermaye Gorev Aldig

.. ) Gorevi .. w q

Uyesi Gorev Siiresi Payi Komiteler
Mehn:(c(e)thmer Yonetim Kurulu Bagkani 30.3.2023’e kadar - Yiritme Komitesi
Yildirim Ali Kog Y6netim Kurulu Baskan 30.3.2023’e kadar - Yiritme Komitesi

Mustafa Rahmi
Kog

Yénetim Kurulu Uyesi

30.3.2023’e kadar

Yirttme Komitesi

Semahat Sevim
Arsel

Yénetim Kurulu Uyesi

30.3.2023’e kadar

Yuritme Komitesi

Levent Cakiroglu

Yénetim Kurulu Uyesi

30.3.2023’e kadar

Erol Memioglu

Yénetim Kurulu Uyesi

30.3.2023’e kadar

Risk Yonetim
Komitesi

Yagiz Eyliboglu

Yénetim Kurulu Uyesi

30.3.2023’e kadar

Kurumsal Yonetim
Komitesi

Yunus Elitas

OIB Temsilcisi Yonetim
Kurulu Uyesi

30.3.2023’e kadar

Muharrem Hilmi

Bagimsiz Yonetim

30.3.2023’e kadar

Kurumsal Yonetim
Komitesi

Kayhan Kurulu Uyesi Denetim Komitesi
Ayse Canan Bagimsiz Yonetim 30.3.2023’e kadar Risk Yonetim
Ediboglu Kurulu Uyesi i Komitesi
Kamil Omer Bozer Bagimsiz Y.onet.lm 30.3.2023' kadar - Denetim Komitesi

Kurulu Uyesi
Mehmet Tufan Bagimsiz Yonetim 30.3.2023’e kadar
Erginbilgic Kurulu Uyesi i i

2. Bagimsiz Denetgi Bilgisi

Tlpras, PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi tarafindan
denetlenmektedir.

4 Yonetim Kurulu tiyeleri 30.03.2022 tarihli genel kurul karari ile 2022 yili hesaplarinin gérisiilecegi genel kurula kadar gorev
yapmak lzere 1 yil siireyle segilmislerdir.



B. Boliinen Sirket 1 — Kog Holding

1.  Yonetim Kuruluna iliskin Bilgiler

Yénetim .. Gorev Siiresi / Sermaye .. . .
" Al K |
Kurulu Uyesi Gorevi Kalan Gorev Siiresi® Payi (%) B
Mustafa Rahmi
us aKzg ahmt Seref Baskani 1.4.2023’e kadar 3,03 YirGtme Komitesi
Mehmet Omer | Yonetim Kurulu | 50536 kadar 0,74 Yiiritme Komitesi,
Kog Bagkani
. Yénetim Kurulu , Ylrutme Komitesi, Aday
Yildinm Ali Kog Baskan Vekili 1.4.2023'e kadar 1,39 Gosterme ve Ucret Komitesi
Semahat Yonetim Kurulu | 4 023 kadar 6,15 Yiiriitme Komitesi
Sevim Arsel Uyesi
Caroline Nicole | Yonetim Kurulu | ) 55,0 o dar 0,25 Risk Yénetimi Komitesi
Kog Uyesi
ipek Kirac Yonet_!m K.urulu 1.4.2023'e kadar 1,89 Yurutm"e quntesh .Kurgmsal
Uyesi Yonetim Komitesi
Levent Yonetim Kurulu 14 4 50237 kadar - -
Cakiroglu Uyesi
Jacques Albert Yonet_!m K.urulu 1.4.2023'e kadar i i
Nasser Uyesi
Emilv Kernan Bagimsiz Denetimden Sorumlu Komite,
v Yonetim Kurulu 1.4.2023’e kadar - Aday Gésterme ve Ucret
Rafferty . -
Uyesi Komitesi
Bagimsiz R o
Mehmet Cem Yénetim Kurulu 1.4.2023'e kadar ) Kurumsal Yonetim Komlte.5|,
Kozlu P Denetimden Sorumlu Komite
Uyesi
Peter Bagimsiz
Mccallum Yonetim Kurulu 1.4.2023’e kadar - Risk Yonetimi Komitesi
Martyr Uyesi
. Bagimsiz
Michel Ray De Yénetim Kurulu 1.4.2023’e kadar - -
Carvalho I
Uyesi

2. Bagimsiz Denetgi Bilgisi

Kog Holding, PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi tarafindan
denetlenmektedir.

5 Yonetim Kurulu tiyeleri 1.4.2022 tarihli genel kurul karari ile 2022 yili faaliyetlerinin gorusiilecegi genel kurula kadar gérev
yapmak lzere 1 yil siireyle segilmislerdir.



C. Boliinen Sirket 2 — Aygaz

1.  Yonetim Kuruluna iliskin Bilgiler

Yonetim Kurulu (et Sermaye
o Gorevi Kalan Gorev v Gorev Aldigi Komiteler
Uyesi - Payi (%)
Siiresi
Mustafa Rahmi Yonetim 30.3.2023’e kadar 1,41 Yurutme Komitesi Bagkani
Kog Kurulu Baskani
" YOnetim
Mehmet .
ehmet Omer Kurulu Baskan | 30.3.2023’e kadar - Ylratme Komitesi Uyesi
Kog .
Vekili
Alexandre vénetim
Frangois Julien L 30.3.2023’e kadar - Yiiritme Komitesi Uyesi
A Kurulu Uyesi
Picciotto
Yoneti "
Bilent Bulgurlu onet'!m . 30.3.2023’e kadar - Risk Yonetim Komitesi Uyesi
Kurulu Uyesi
YOnetim
L kirogl | .3.2023’e k - -
event Cakiroglu Kurulu Uyesi 30.3.2023’e kadar
Yagiz Eyliboglu ohetim . 30.3.2023’e kadar - Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi
Kurulu Uyesi
Bagimsiz Denetimden Sorumlu Komite
Kutsan Celebican Yonetim 30.3.2023’e kadar - Bagkani, Kurumsal Yonetim
Kurulu Uyesi Komitesi Bagkani
Bagimsiz
Kemal Ege Cansen Yonetim 30.3.2023’e kadar - -
Kurulu Uyesi
sadan Kaptanoglu Bagimsiz Risk Yonetim Komitesi Baskani,
DikFi)ci & Yonetim 30.3.2023’e kadar - Denetimden Sorumlu Komite
Kurulu Uyesi Uyesi

2. Bagimsiz Denetgi Bilgisi

Aygaz, PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi tarafindan
denetlenmektedir.

6 Yonetim Kurulu tiyeleri 30.3.2022 tarihli genel kurul karari ile 2022 yili faaliyetlerinin géristilecegi genel kurula kadar
gorev yapmak tzere 1 yillik siire igin segilmislerdir.



. BOLUNMEYE TARAF SIRKETLERIN ANA FAALIYET KONUSU VE SOZ KONUSU FAALIYET
SONUCLARINA iLiSKIN BILGI

2.1, Tupras

Esas s6zlesmesinin “Amacg ve Faaliyet Konusu” baslikli 3. maddesi uyarinca Tlipras, tabi oldugu mevzuat
uyarinca ilgili kurum ve kuruluslardan gerekli izin, lisans vb.’nin alinmasi kaydiyla, her ¢esit ham petrol,
petrol Griinleri ve kimyasal Grlinleri temin ve rafine etmek, Uretilen ve ithal edilen ham petrol, petrol
ve kimyasal Urlinlerin ihracat dahil her tirli ticari faaliyeti ile beraber Uretim ve satis asamasinda
depolama ve tasima faaliyetlerinde ve eneriji liretimiyle ilgili her tirlG faaliyette bulunmak amaciyla
kurulmustur.

Toplamda 30 milyon ton Gretim kapasitesi ile Tlpras, Tiirkiye’deki en blylk petrol rafinerisidir. Sirket,
istanbul Sanayi Odasi’na gére net satislar bazinda 2020 yilinda iilkenin en biyiik sanayi sirketi
olmustur. Tiipras’in ana varliklari izmit, izmir, Kirikkale ve Batman'da bulunan dort petrol rafinerisidir.
Sirketin rafinaj kapasiteleri sirasiyla izmir rafineri icin 11,9 milyon ton, izmit rafinerisi icin 11,3 milyon
ton, Kirikkale rafinerisi icin 5,4 milyon ton, Batman rafinerisi icin ise 1,4 milyon tondur. Dort
rafinerisinin ortalama Nelson Kompleksite Endeksi 9,5 olan Tipras, Akdeniz’'in en vyiksek
kompleksiteye sahip rafinerileri arasinda bulunmaktadir. Sirketin rafinerileri, dizel, jet yakiti, benzin,
asfalt, LPG, nafta, akaryakit ve madeni yag baz stoklari dahil olmak lzere g¢ok cesitli rafine petrol
Urlnleri Gretmektedir. Sirket ayrica petrol Grlinlerinin ithalat ve satisini yapmakta, ham petrol ve rafine
Grlnlerin dagitim, perakende satis ve deniz tasimaciligi faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Tlpras'in %40’Ina sahip oldugu Opet, akaryakit dagitim sektoriinde perakende satislar, ticari ve
endustriyel yakit satislari, depolama ve uluslararasi Urlin ticareti alanlarinda faaliyet gostermektedir.
Sunpet markasi ile beraber toplamda 1.802 istasyona sahip olan Opet, 2021 yili Aralik sonu itibariyla
beyaz Uriinlerde %17,85, siyah Urlinlerde ise %22,56 pazar payina sahiptir.

Tlpras’in %79,98’ine sahip oldugu Ditas, Tlpras’in deniz ve terminal alaninda tiim ihtiyaglarini gesitli
deniz araclari portféyi ve insan kaynagi ile karsilamakta, ikmal glivenligine katkida bulunmaktadir.

Tlpras’'in %100 sahibi oldugu Korfez Ulastirma, Turkiye'nin ilk 6zel demiryolu isletmecisidir. Tasima
faaliyetlerine 2017 sonu baslayan Korfez Ulastirma 2021’de kara ve demiryolu paydasinda demiryolu
tasimaciligl payini %7’ye yikseltmistir.

2018’de faaliyetlerine sube olarak baslayan Londra Ticaret Ofisi, 2020’de %100 Tipras’in sahibi oldugu
limited bir sirkete doniismis ve unvani Tupras Trading Ltd olmustur. Avrupa’nin petrol ticaretinde en
onemli merkezinden birinde yer alan Tupras Trading Ltd, ortaya ¢ikan piyasa firsatlarindan ek katma
deger yaratmaya odaklanmistir. Tlpras’in ticari yetkinliklerini Gst seviyeye tasimak, ham petrol
tedariginde firsatlari yakalamak amaciyla kurulmustur.

Faaliyet sonuglarina iliskin bilgi isbu Rapor’a eklenen Tilpras’in 31.12.2021 tarihli finansal tablolar
kapsaminda belirtilmektedir. (Ek-3)

2.2. Kog Holding

Esas sozlesmesinin “Amag ve Konu” baslkh 3. maddesi uyarinca Ko¢ Holding, cesitli sirketlerin
kurulmasini temin etmek veya sermayelerine katilmak ve kurdugu ve sermayesine istirak ettigi veya
sair herhangi bir sekilde yonetimine katildigi sirketlerin, calisma alanlarindaki basarilarini arttirmak,
daha karli, verimli ve glinlin sartlarina uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini saglamak, ortak
hizmet alanlari dlizenleyerek bu hizmetlerin mali kilfetlerini hafifletmek amaciyla kurulmustur.
Holding olarak faaliyet gosteren sirketin bu amacla ylritebilecegi Ozellikli faaliyetler ise esas
sozlesmesinin 3’Gncl maddesinde detaylandirilmistir.

Fiili durumda Ko¢ Holding A.S. catisi altinda sirketin konsolidasyonuna dahil olan 100°ln (izerinde firma
bulunmaktadir. Ko¢ Holding’in temel faaliyetleri Tlrkiye’de olup grubun faaliyetleri enerji, otomotiv,



dayanikli tiketim, finans ve diger olmak Uzere bes sektor altinda toplanmistir. Grup’un diger sektoru
icerisinde Ozellikle gida, perakende, turizm, bilgi teknolojileri ve gemi insaat sektérlerinde faaliyet
gosteren sirketler yer almaktadir.

Faaliyet sonuglarinailiskin bilgi isbu Rapor’a eklenen Kog Holding’in 31.12.2021 tarihli finansal tablolari
kapsaminda belirtiimektedir. (Ek-4)

2.3. Aygaz

Esas sOzlesmesinin “Amag ve Konu” baslikli 3. maddesi uyarinca Aygaz, LPG’nin yurt ici ve yurt dis
piyasalardan temin edilmesi ve tiketiciye ulastirilmasi amaciyla kurulmustur. Aygaz esas faaliyet
konusunu destekleyen LPG’nin tiiketicinin kullanimina sunulmasi igin gerekli LPG tiip, LPG tank,
regilator ve yardimci malzemeler iretmektedir. Aygaz, 2019 yili icerisinde Londra’da bir sube acarak,
uluslararasi piyasalardaki firsatlari daha yakindan takip ederek, yurt disi piyasalarda tgiinci taraflar ile
ticaret hacmini artirmak, ithalat, ihracat ve transit operasyonlarini desteklemek ve tedarik zincirinden
ek deger liretebilmek amaclariyla LPG ticareti faaliyeti sirdiirmektedir.

Aygaz’in sermayesindeki pay oraninin %100 oldugu Akpa Dayanikli Tiiketim LPG ve Akaryakit Uriinleri
Pazarlama A.S.'nin esas faaliyet konusu gerek kendi organizasyonu gerekse bayi kanali vasitasi ile
tuplugaz satisi, akaryakit istasyonu ile perakende satis, toptan akaryakit ve madeni yag satisidir.

Aygaz’'in sermayelerindeki pay oraninin %100 oldugu Aygaz Dogal Gaz Toptan Satis A.S. ve Aygaz Dogal
Gaz iletim A.S.’nin esas faaliyet konusu Tiirkiye icinden ve/veya disindan dogal gaz satin almak, Tiirkiye
icinde ve/veya disinda dogal gazi satmak ve pazarlamak, dogal gazin depolanmasi ve modiilasyonu igin
gerekli dizenlemeleri yapmak, bu isleri yapmak icin gereken isletme ve tesisleri kurmaktir.

Aygaz, blinyesinde bulunan gemi isletme faaliyetlerini tizel kisilikler altinda yapilandirarak, 2010 yili
Temmuz ayi icerisinde, sermayedeki pay orani %100 olacak sekilde, Anadoluhisari Tankercilik A.S.,
Kandilli Tankercilik A.S., Kuleli Tankercilik A.S. ve Kuzguncuk Tankercilik A.S. sirketlerini kurmustur. ilgili
sirketlerin esas faaliyet konusu; deniz tankeri satin alarak, insa ettirerek veya kiralayarak bunlari yurt
ici ve/veya uluslararasi ham petrol, petrol Urtnleri, sivilastiriimis petrol gazi, dogal gaz, kati, sivi,
sivilastirilmis her nevi maddenin deniz nakliyatinda kullanmak ve isletmektir. 13 Ekim 2017 tarihinde,
Kuleli Tankercilik A.S. aktifinde yer alan ve LPG tasimaciliginda kullanilan “Kuleli” isimli gemi satilmistir.

14 Mart 2019 tarihinde Kuleli, Bal Kaynak Su ithalat ihracat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %100 payini satin
almistir. Bal Kaynak sdrdirilebilir Gretim saglamak hedefiyle su ticareti faaliyetini devam
ettirmektedir.

ADG Enerji Yatirimlari A.S.”nin 11 Agustos 2020’de tescil edilen Olaganiistii Genel Kurul karariile unvani
Aygaz Aykargo Dagitim Hizmetleri A.S. olarak degistirilmis; dogalgaz olan ana faaliyet konusu kargo
dagitim faaliyetleri, Sirket’in mevcut bayi agl ve eve teslimat tecribesi kullanilarak, minhasir bu
konuda faaliyet gosterecek Aykargo lizerinden yiritilmeye baslanmistir. 2 Eyllil 2021’de tescil edilen
Olaganistli Genel Kurul karari ile Aykargo’nun unvani Sendeo Dagitim Hizmetleri A.S. olarak
degistirilmis, sermayesi 143.500 bin TL'ye yiikseltilmis ve sermaye 6demeleri tamamlanmistir. Aygaz’'in
halihazirda Sendeo sermayesindeki pay orani ise %55tir.

Faaliyet sonuglarina iliskin bilgi isbu Rapor’a eklenen Aygaz’in 31.12.2021 tarihli finansal tablolari
kapsaminda belirtiimektedir. (Ek-5)

Ko¢ Holding’in 31.12.2021 tarihli finansal tablolari, Aygaz’'in 31.12.2021 tarihli finansal tablolari ve
Tlpras’in 31.12.2021 tarihli finansal tablolari Bolinmeye Taraf Sirketler’in Sermaye Piyasasi Kanunu’na
tabii sirketlerden olmalari ve paylarinin halka arz edilmis olmasi nedeniyle SPK’'nin Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (11-14.1) kapsaminda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari ve Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanarak bagimsiz denetimden gecirilmis finansal
tablolardir.
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. KISMi BOLUNME iSLEMiNIN AMACI, GEREKCELERi VE MUHTEMEL SONUGLARI

3.1. Kismi Béliinme isleminin Amaci

Ko¢ Toplulugu nezdinde enerji grubu sirketlerinin daha etkin faaliyet gostermelerine imkan
taniyabilecek nitelikteki Topluluk ici ve disi tim vyapilandirma alternatifleri her zaman
degerlendirilmekte olup yapilan galismalar sonucunda asagidaki gerekgelerle bu Kismi Bolinme
isleminin gerceklestirilmesine karar verilmistir. Bu dogrultuda Kog¢ Holding ve Aygaz nezdinde yer alan
Entek Elektrik Uretimi Anonim Sirketi’nin (“Entek”) sermayesini temsil eden paylarin Tipras’a kismi
bolinme yolu ile devredilmesi amaglanmaktadir.

Elektrik piyasasinda faaliyet gosteren Entek, 1995 yilinda yatirimlarina baslamis, 1998 yilinda ilk tesisi
ile Gretime gecmistir. Eneriji Gretimi ve ticaretinde entegre bir oyuncu olma vizyonuyla Tirkiye’de ve
uluslararasi piyasalarda yatirim firsatlarini degerlendirmektedir. Agustos 2021’de 60 MW'lik Siiloglu
riizgar santralini portfoyline katmasi ile 324 MW’1 yenilenebilir enerjide olmak Gzere toplam kurulu
glicinl 436 MW’a cikartmistir. Entek, Kahramanmaras, Karaman, Samsun ve Mersin’de toplam
kapasitesi 264 MW olan sekiz hidroelektrik santrali (Damlapinar, Menzelet, Kepezkaya, Kilavuzlu,
Azmakl, Azmak2, Azmak3, Kumkoy), Edirne’de yer alan 60 MW’lik Siloglu rizgar santrali ve
Kocaeli’'nde faaliyet gosteren 112 MW’lik dogal gaz kombine ¢cevrim santrali ile elektrik Gretmektedir.

3.2. Kismi Béliinme isleminin Gerekgeleri
Asagidaki gerekgelerle isbu Kismi Bolinme isleminin gergeklestirilmesine karar verilmistir:

e  Tipras yonetim kurulu tarafindan Kasim 2021’de onaylanan Stratejik Donlisim Plani’'na gore,
Tlprag’in 6nemli yatirim alanlarindan birisi, hem rafinaj stireglerinde kullanarak emisyonlari
azaltmak hem de 2030 ve sonrasinda satisa sunmak amaci ile sifir emisyonlu olarak yesil
hidrojen liretimine baslanmasidir. S6z konusu donilisiim plani kapsaminda, bu yesil hidrojenin
Uretimi icin dnemli miktarda sifir karbonlu elektrik ihtiyaci olusacagindan, 2030 yilina kadar
yaklasik 1 GW’lik sifir karbonlu elektrik tGretim portfoyline ulasilmasi hedeflenmistir.

e  Budogrultuda, Entek, mevcut kurulu yenilenebilir kapasitesi ve bliyiime planlariile Tlpras’in
stratejik hedefleri ile uyumlu bir sirkettir.

e  Tilpras'in blylime hedefleri ile Entek’in mevcut portfoyi ve bliyime hedeflerinin uyumunun
yani sira, iki sirketin de tretim odakli eneriji sirketleri olmalari dikkate alindiginda, sirketler
arasinda potansiyel sinerji olanaklari da bulunmaktadir. Bu kapsamda, Kog¢ Toplulugu icinde
Entek’in TUpras binyesinde faaliyet gbstermesi stratejik hedeflere ulasmada en uygun yapi
olarak degerlendirilmektedir.

e  Ozellikle yurt disi LPG yatirmlarina ve kargo dagitim gibi diger is alanlarina odaklanan
Aygaz’in mevcut sermayesi ve borglanma kapasitesinin, Entek faaliyetleri yerine bu alanlarda
kullanilarak deger yaratilmasi hedeflenmektedir.

e Aygaz'in aktifinde kayith borsada islem gérmeyen Entek paylari gergege uygun degerleri esas
alinarak devredilirken, Aygaz ortaklarina bu degere tekabil edecek oranda Tipras payi
verilecektir. Boylelikle, Entek paylarinin, gercege uygun degeri agiga cikacak ve Aygaz
ortaklari agisindan likit hale gelecek tir. Aygaz tarafinda ise portféyilinde yer alan Entek disi
diger istiraklerinin halka acik olmasi sebebiyle ana LPG isinin gercege uygun degerinin daha
gorindr ve dlgulebilir olmasi saglanacaktir.

e  Koc¢ Holding agisindan enerji grubu sirketleri nezdinde olusabilecek her tirlii katma deger,
Ko¢ Holding sonuclarina da etki edecektir. Dolayisiyla Ko¢ Holding konsolidasyonundaki
Aygaz ve Tupras icin yukarda bahsedilen kazanimlarin Ko¢ Holding’e de yansimasi
beklenmekte olup gerceklesecek islem Kog¢ Toplulugu ortaklik yapilarinin tiim sirketlerin
faaliyetlerinin en etkin sekilde yonetilmesi amacina hizmet etmesine 6nemli katki
saglayacaktir.
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3.3. Kismi Béliinme isleminin Muhtemel Sonuglari

(i) KocHolding ve Aygaz’daki Pay Sahiplerinin Tlipras’taki Pay Sahipligi Haklarinda ve Béliinmeye
Taraf Sirketlerin Sermayelerindeki Degisiklikler

Uzman Kurulus Raporu’nda tespit edildigi Gizere Kog Holding’in aktifinde kayith toplam 471.363.641,52
TL nominal degerli Entek paylari, istirak modeliyle kismi bolinme islemiyle Tlpras’a devrolacaktir.
Kismi Bolinme nedeniyle Ko¢ Holding’de sermaye azaltimi yapilmayacak ve devredilen Entek paylari
karsihginda Kog Holding, Tipras’ta yapilacak sermaye artirimi ile ¢ikarilacak beheri 0,01 TL tutarinda
1.241.865.500 adet toplam 12.418.655 TL nominal degerli A Grubu yeni payin sahibi olacak boylece
Kog Holding Tlipras'ta dogrudan pay sahibi olacaktir.

Uzman Kurulus Raporu’nda tespit edildigi Gzere Aygaz'in aktifinde kayith toplam 471.363.816,52 TL
nominal degerli Entek paylari ise ortaklara pay devri modeliyle kismi béliinme islemiyle Tipras’a
devrolacaktir. Kismi Bolinme nedeniyle Aygaz’'in aktiflerinden ¢ikarilan Entek paylari igin Aygaz’'da
80.199.233 TL tutarinda sermaye azaltimi yapilacaktir. Sermaye azaltimi Aygaz’in ortaklarinin
tamaminin paylarindan Aygaz nezdindeki pay sahipligi ile orantili olarak karsilanacaktir.

Aygaz’in Kismi Boliinme yoluyla Tiipras’a devredilen Entek paylari nedeniyle Tlpras’ta 12.418.659 TL
tutarinda sermaye artirimi yapilacak olup artirilan 12.418.659 TL tutarinda sermayeyi temsil eden
beheri 0,01 TL tutarinda 1.241.865.900 adet A Grubu pay “boliinme oraninin korundugu” bélinme
yontemine uygun olarak Aygaz ortaklarina Aygaz’'daki mevcut paylari oraninda intikal ettirilecektir.
Diger bir ifadeyle 1 TL nominal degerli Aygaz ortaklarina eksilen her bir Aygaz payi icin 0,15485 TL
Tupras pay! verilecektir. Bu nedenle Aygaz ortaklarina ayrica denklestirme akcesi 6denmeyecektir.
Sermaye azaltimi sonrasi Aygaz’in ortaklik yapisi asagidaki sekilde olacaktir:

Boliinme Oncesi Boliinme Sonrasi

Pay Sahibinin Unvani Pay Orani itibari Deger (TL) Pay Orani itibari Deger (TL)
Kog Holding A.S. 40,68% 122.053.514 40,68% 89.424.854
Kog Ailesi Uyeleri 4,75% 14.264.965 4,75% 10.451.501
Temel Ticaret ve Yatinm A.S 5,77% 17.324.091 5,77% 12.692.828
Liquid Petrol 24,52% 73.545.660 24,52% 53.884.642
Halka Agik 24,27% 72.811.770 24,27% 53.346.943
Toplam 100,00% 300.000.000 100,00% 219.800.767

Bu sermaye azaltimi, Bolinmeye Taraf Sirketler’in isbu Sozlesme’yi ve Kismi Bolinme'yi tasdik ettigi
genel kurul toplanti tutanaklarinin tescil edilmesiyle ayni anda gerceklesecektir.

Uzman Kurulus Raporu’nda tespit edildigi Gizere Tlpras tarafindan Kog Holding’den istirak yontemiyle
kismi bolliinme ile devralinan 471.363.641,52 TL nominal degerli Entek paylar nedeniyle TlUpras’in
sermayesi 12.418.655 TL tutarinda artirilacak ve artirilan sermayeyi temsil eden beheri 0,01 TL
tutarinda 1.241.865.500 adet A Grubu pay Kog¢ Holding’e intikal edecek; Tlpras tarafindan Aygaz’'dan
ortaklara pay devri yontemiyle kismi bolinme ile devralinan 471.363.816,52 TL nominal degerli
tutarinda Entek paylari nedeniyle Tlpras’'in sermayesi 12.418.659 TL tutarinda artirilacak ve artirilan
sermayeyi temsil eden beheri 0,01 TL tutarinda 1.241.865.900 adet A Grubu pay Aygaz’in tim pay
sahiplerine Aygaz’da sahip olduklari paylari oraninda intikal ettirilecektir. Diger bir deyisle Kismi
Bolinme nedeniyle Tipras tarafindan devralinacak mal varligi karsihiginda Tilpras’ta toplamda
24.837.314 TL tutarinda sermaye artirimi yapilacaktir.
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Boéliinme Oncesi Boéliinme Sonrasi

Pay Sahibinin Unvani Pay Orani itibari Deger (TL) Pay Orani itibari Deger (TL)
Enerji YatinmlariA.S. 51,00% 127.713.792 46,40% 127.713.792
Kog Holding A.S. 0,00% 0 6,35% 17.471.125
Kog Ailesi Uyeleri 0,00% 0 0,21% 590.506
Temel Ticaret ve Yatirm A.S. 0,00% 0 0,26% 717.140
Liquid Petrol 0,00% 0 1,11% 3.044.462
Ozellestirme idaresi Baskanli 0,00% 0,01 0,00% 0,01
Halka Acik 49,00% 122.705.408 45,67% 125.719.490
Toplam 100,00% 250.419.200 100,00% 275.256.514

Bu sermaye artirimi, Bolinmeye Taraf Sirketler’in isbu S6zlesme’yi ve Kismi Béliinme'yi tasdik ettigi
genel kurul toplanti tutanaklarinin tescil edilmesiyle ayni anda gergeklesecektir.

Kismi Bolinme’nin gerceklesmesini takiben Tilpras’ta meydana gelen sermaye artirimi sonucu
cikarilacak yeni paylar A grubu olarak ¢ikarilacaktir. Tipras’in esas s6zlesmesi uyarinca Tlipras Yonetim
Kurulu Gyelerinin se¢iminde 1 Gyenin C grubu pay sahibinin gosterdigi adaydan secilmesi zorunludur.
Diger lyeler ise A Grubu pay sahiplerinin belirleyecegi adaylar arasindan, genel kurulda en ¢ok oy alan
adaylar arasindan segcilir. Cikarilacak paylarin hicbiri intifa senedi, oydan yoksun pay ve 6zel hak
sahiplerine ayrilan hak olarak gikarilmayacaktir.

(i) Bolinmeye Taraf Sirketler’in Bilanco Kari

Kog Holding’in kendisi ve Aygaz ortaklari, Boliinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullarinda alinmis Kismi
Boliinme’yi onaylayan kararin istanbul Ticaret Sicili'ne tescil edildigi tarih itibariyle Tiipras’in bilango
karina hak kazanir.

{(iii} Vergi Borclarindan Dogan Sorumluluk

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesinin 3. fikrasi uyarinca Tipras devraldigi Entek
paylarinin emsal bedeli ile sinirli olarak Kog Holding ve Aygaz’in Kismi Béliinme tarihine kadar tahakkuk
etmis ve edecek vergi borglarindan miteselsil sorumlu olacaktir.

{iv) Resmi Kurum Onaylari ve Bildirimler

isbu Kismi Bélinme, 2010/4 sayili Rekabet Kurumu’ndan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig uyarinca bir kontrol degisikligi yaratmayacaktir; Kismi Béliinme islemi igin
Rekabet Kurumu’ndan izin alinmasi sarti aranmamaktadir.

Bolinmeye Taraf Sirketler halka agik sirketler oldugu icin isbu Kismi Bélinme islemi SPK’nin onayina
tabidir. Isbu Kismi Boélinme islemine iliskin duyuru metni SPK’nin tarihli ve

sayili karari ile onaylanmustir. isbu Kismi Béliinme’nin istanbul Ticaret Sicili’ne tescilini
takiben SPK’ya Kismi Bolinme’'nin tamamlandigina iliskin bildirim yapilacaktir.

Aygaz'in esas sOzlesmesi, isbu Kismi Boéliinme nedeniyle sermaye azaltimi yapilacagl icin tadil
edilecektir. Aygaz halka acik bir sirket oldugu icin, Aygaz’in esas s6zlesme tadilleri, Anonim ve Limited
Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari Tutarlara Yiikseltmelerine ve Kurulusu ve Esas S6zlesme Degisikligi
izne Tabi Anonim Sirketlerin Belirlenmesine iliskin Teblig’in 5. maddesi uyarinca Ticaret Bakanhginin
iznine tabiidir. S6z konusu izin Bolinmeye Taraf Sirketler'in genel kurullari tarafindan isbu Kismi
Bollinme onaylanmadan 6nce alinacaktir.

Tlpras’in esas sozlesmesi, isbu Kismi Bélinme islemi ile eszamanli olarak tadil edilecektir. Tlipras halka
acik bir sirket oldugu icin, Tlipras’in esas sozlesme tadilleri, Anonim ve Limited Sirketlerin Sermayelerini
Yeni Asgari Tutarlara Yiikseltmelerine ve Kurulusu ve Esas Sozlesme Degisikligi izne Tabi Anonim
Sirketlerin Belirlenmesine iliskin Teblig’in 5. maddesi uyarinca Ticaret Bakanliginin iznine tabiidir. S6z
konusu izin Bolinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullari tarafindan isbu Kismi Béliinme onaylanmadan
once alinacaktir.
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Aygaz’in Sivilastirilmis Petrol Gazlari (LPG) Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda; isbu Kismi Bolinme
islemini Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’na bildirme ylikimlGilGgi mevcuttur. Bolinmeye Taraf
Sirketler’in genel kurullari tarafindan isbu Kismi Bolinme onaylanmadan once Enerji Piyasasi
Dizenleme Kurumu’na bildirim yapilacaktir.

Tupras'in Petrol Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda; isbu
Kismi Bolinme islemi nedeniyle pay sahipligi yapisinda gerceklesecek degisiklikleri Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumu’na bildirme yikimliligli mevcuttur. isbu Kismi Bélinme’nin tamamlanmasi
sonrasinda Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’na bildirim yapilacaktir.

Entek’in Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda; isbu Kismi Boélinme islemi nedeniyle pay
sahipligi yapisinda gerceklesecek degisiklikleri Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na bildirme
yukimlalagh mevcuttur. Kismi Bélinme’nin tamamlanmasi sonrasinda Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu’na bildirim yapilacaktir.

27.06.2020 tarihli ve 31168 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 11.23.3 sayili Onemli
Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki Teblig uyarinca sz konusu Kismi Béliinme sonucunda, Tiipras’ta
yapilacak sermaye artirimi %50 oranina ulagsmadigindan, Kog Holding ve Aygaz’'da ise Entek paylari igin
yapilan hesaplamalarda hicbir oran s6z konusu Teblig’in 6. maddesinde belirlenen %75’lik 6nemlilik
Olgltlerine ulagsmadigindan, islem ilgili Teblig kapsaminda ©6nemli nitelikte islem olarak kabul
edilmeyecektir. Bu kapsamda Boélliinmeye Taraf Sirketler’in ortaklari igin herhangi bir “ayrilma hakki”
dogmayacaktir.

IV. BOLUNMEYE TARAF SIRKETLER’IN YONETIM ORGANLARI KARARLARI VE BOLUNME SOZLESMESi

Koc¢ Holding Yonetim Kurulu'nun 25.04.2022 tarihli ve 2022/19 sayili karar (Ek-6), Aygaz Yonetim
Kurulu’nun 25.04.2022 tarihli ve 977 sayili karari (Ek-7) ve Tipras Yonetim Kurulu'nun 25.04.2022
tarihli ve 2022/17 sayih karari (Ek-8) ile Ko¢ Holding’in ve Aygaz’'in aktifinde kayith Entek paylarinin
Kismi Béllinme suretiyle Tlpras tarafindan devralinmasina yonelik gerekli islemlerin yerine getirilmesi
kararlastiriimistir. S6z konusu kararlar dogrultusunda Ko¢ Holding, Aygaz ve Tipras arasinda
imzalanmak tizere hazirlanan Kismi Béliinme Sozlesmesi ekte sunulmaktadir. (Ek-9)

V. PAYLARIN DEGISIM ORANLARI VE GEREGINDE ODENECEK DENKLESTIRME TUTARI, KOG
HOLDING VE AYGAZ ORTAKLARININ TUPRAS'TAKI HAKLARI

Uzman Kurulus Raporu’na gére Tipras’ta devralinan Entek paylari karsiliginda ihrag edilecek Tlpras
paylarinin bulunmasi amaciyla hesaplanan birlesme orani’ %90,97667 olarak; Aygaz’'da devredilecek
Entek paylari nedeniyle yapilacak sermaye azaltimini belirlemek amaciyla hesaplanan boéliinme orani
%26,73308 olarak belirlenmistir; bu cercevede sermaye azaltimi kapsaminda iptal edilen 1 Aygaz payi
karsihginda da 0,15485 adet Tlpras pay! Aygaz ortaklarina verilecektir.

Kog Holding icin ise sermaye azaltimi veya sermaye artirimi séz konusu olmayip islem sonucunda Kog
Holding ile Aygaz ortaklarina 1 TL nominal degerli Entek payi karsiliginda 0,02635 TL nominal degerli
Tlpras payi verilecektir.

Bu kapsamda Tipras’ta yapilacak toplam sermaye artirimi tutari 24.837.314 TL olarak belirlenmis olup
bu tutarin 12.418.655 TL'si Ko¢ Holding tarafindan devredilen Entek paylari karsilig§inda Kog¢ Holding’e,
12.418.659 TL'si ise Aygaz tarafindan devredilen Entek paylari karsiliginda Aygaz ortaklarina tahsis
edilecektir.

Ko¢ Holding’den istirak yontemiyle kismi bolinme ile devralinan Entek paylari nedeniyle Tlpras’in
sermayesi 12.418.655 TL tutarinda artirilacak ve artirilan sermayeyi temsil eden beheri 0,01 TL
tutarinda 1.241.865.500 adet A Grubu pay Kog¢ Holding’e intikal edecektir. Aygaz’'in kismi bolinme

"Tiipras islemde Entek paylarini devralan taraf olup Uzman Kurulus Raporu ile tutarl kullanim igin devralinan Entek paylari
karsiliginda ihrag edilecek Tlpras paylarinin bulunmasi amaciyla hesaplanan oran igin “birlesme orani” terimi kullaniimistir.
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yoluyla Tlipras’a devredilen Entek paylari nedeniyle Tlpras’ta 12.418.659 TL tutarinda sermaye artirimi
yapilacak olup artirilan 12.418.659 TL tutarinda sermayeyi temsil eden beheri 0,01 TL tutarinda
1.241.865.900 adet A Grubu pay “bolinme oraninin korundugu” boélinme yéntemine uygun olarak
Aygaz ortaklarina Aygaz'daki mevcut paylari oraninda intikal ettirilecektir. Diger bir ifadeyle 1 TL
nominal degerli Aygaz ortaklarina eksilen her bir Aygaz payi icin 0,15485 TL Tlpras payi verilecektir. Bu
nedenle Aygaz ortaklarina ayrica denklestirme akcesi 6denmeyecektir.

VI. DEGIiSiM ORANININ SAPTANMASINDA, PAYLARIN DEGERLEMESINE iLiSKiN OZELLIKLER

Kismi Bélinme isleminde, bélinme ve degisim oranlari ile bolinme nedeniyle Tlpras'ta yapilacak
sermaye artirimi ve Aygaz’da yapilacak sermaye azaltimi tutarinin, 11-23.2 Birlesme ve Boliinme Tebligi
uyarinca adil ve makul bir sekilde tespiti icin Uzman Kurulus Raporu esas alinmistir. Uzman Kurulug
Raporu’nda yer verilen uzman kurulus goriisi, uygulanan yontemler ve verilen agirlik sonucu ulasilan
bolinme ve degisim oranlarinin adil ve makul oldugu yoniindedir.

Kismi Bolinme isleminde kullanmak (izere uzman kurulus raporu hazirlanmasi igin Kog¢ Holding, Aygaz
ve Tlpras ile Ernst Young Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. arasinda 13 Ocak 2022 tarihli
sOzlesme imzalanmistir.

SPK’nin 11-23.2 Birlesme ve Boliinme Tebligi uyarinca, uzman kurulus gorisinin hazirlanmasinda,
Boliinmeye Taraf Sirketler’in nitelikleri dikkate alinarak farkl degerleme yontemi dikkate alinmustir.

1. indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi: Gelir yaklasimi cercevesinde indirgenmis Nakit Akimlari
Yontemi projeksiyon donemi boyunca faaliyetlerini aktif olarak siirdiiren, operasyonlarindan
nakit elde edebilen, projeksiyon donemi 6tesinde de faaliyetlerini slirdlirmesi 6ngorilen ve
is planlari belirli dngorilebilirlik ve tahmin edilebilir olgunlukta olan tiim sirket ve sirket bagli
ortakliklarinin degerlemelerinde kullaniimistir. Bolinmeye Taraf Sirketler’'in is planlari
olusturulabilecek olgunlukta olmasi ve yonetimleri tarafindan olusturulan is planlari, mevcut
stratejilerini ve bu cercevede nakit yaratma kabiliyetini yansitmasi nedeniyle indirgenmis
Nakit Akimlari Yontemi kullanilimistir. Ayrica, Bolinmeye Taraf Sirketler’in son 2 yil gecmis
finansal ve operasyonel sonuglari Covid-19 etkisi tasirken, indirgenmis Nakit Akimlari yéntemi
2022 yili sonrasi 6ngorilen normallesme siirecini ve ileriye donik beklentileri yansitmaktadir.
Bu sebepler gdz éniinde bulundurularak indirgenmis Nakit Akimlari ydntemine %25 oraninda
agirhk verilmistir.

2. Benzer Sirketler: Sirket degerlemelerinde uygulanabilir olan durumlarda, Pazar Yaklagimi
cercevesinde Benzer Sirketler Yontemi degerleme yontemlerinden biri olarak géz 6niinde
bulundurulmustur. Uygulanabilirlik degerlendirmesinde, tespit edilen benzer sirketlerin
operasyonel, finansal, 6lgek ve cografi pazar konumlanmasi kriterleri esas alinmistir. Benzer
Sirketler ¢arpani olarak tiim sirketler icin “Sirket Degeri/FAVOK” orani dikkate alinmistir.
Bolinmeye konu Sirketler'e finansal ve operasyonel dinamikleri agisindan benzer ve
karsilastirilabilir halka agik sirketlerin mevcut olmasi nedeniyle Benzer Sirketler Yontemi
dikkate alinmistir. Benzer Sirketler yéntemine %25 oraninda agirlik verilmistir.

3. Piyasa Degeri: Calisma kapsaminda bulunan ve Borsa istanbul’da islem géren tiim sirketler,
istirakler ya da portfoylerinde halka acik sirket payl barindiran 6zel amagli sirketlerin
degerleme calismasinda Piyasa Degeri kullanilmistir. Calisma cercevesinde, agirlikli ortalama
fiyatlar Gizerinden Borsa istanbul’da olusmus borsa degerleri dikkate alinmistir. Dikkate alinan
dénemsel borsa degerlerine iliskin analizler rapor ekinde sunulmustur. Ayrica, Kismi Bélinme
islemine konu olan varliklarin degisim oranlarinin hesaplamasindailgili varliklarin degerlerinin
karsilastirilabilir olmasi, calismanin makuliyetini tesis eden énemli bir husustur. Bu nedenle,
Piyasa Degeri yontemi uygulanirken Entek icin faaliyet gosterdigi sektore uygun Borsa
istanbul’da islem gdren benzer sirketler belirlenerek temsili piyasa degerini hesaplamak
amaciyla ilgili Benzer Sirketler Carpanlari esas alinmak suretiyle temsili Piyasa Degeri
belirlenmistir. Entek’in belirlenen Piyasa Degerine iliskin detaylar raporda sunulmustur.
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Uluslararasi Degerleme Standartlari geregince degerlemeye konu varligin aktif olarak islem
gordigu durumlarda Piyasa Yontemine 6nemli ve/veya anlamli bir agirhk verilmelidir. Bu
cercevede Tipras ve Aygaz'in halka acik olmasi nedeniyle piyasa yaklasimi yontemi
degerlemede gdz 6niinde bulundurulmustur. Sirketler'in Borsa istanbul’da islem gériiyor
olmasi; islem hacimlerinin makul seviyelerde seyretmesi ve halka aciklik oranlarinin yiiksek
olmasi (sirasiyla %49 ve %24) nedeniyle degerleme c¢alismasinda Piyasa Yontemine %50
oraninda agirlik verilmistir.

Net Aktif Deger ve Diizeltilmis Net Aktif Degerler Yontemleri: Bu yontem ana yéntem olarak
kullanilmamakla beraber, operasyonel olmayan varliklar, faaliyetleri ve finansal performansi
ongorulebilir olmayan operasyonel varliklar, %5 ve altinda pay oranina sahip olunan halka
acik olmayan istirakler icin Net Aktif Deger Yéntemi kullaniimistir. Ozel amagl sirketlerin
degerlemesinde ise bagli ortakhgin halka agik olmasi durumunda Diizeltilmis Net Aktif Deger
Yontemi kullaniimistir.

Benzer islemler: Yukarida bahsedilen Pazar Yaklasimi cercevesindeki bir baska degerleme
ydntemi olan Benzer islemler Yontemi, tiim Sirketler icin degerlendirilmistir; ancak Sirketler
ile benzer ozelliklere sahip ve makul bir sonug olusturabilecegine kanaat getirilen, yakin
gecmiste gergeklesen ve halka agik bilgisi olan anlamli islem gruplari olmadigi igin ¢alismada
dikkate ainmamistir.

Uzman Kurulus Raporu uyarinca,

(i) Ko¢ Holding’in aktifinde kayitl Entek paylarinin net kayith degeri 599.242.060,42 TL,

gercege uygun degeri; indirgenmis Nakit Akisi yéntemine gére 3.409 milyon TL, Benzer
Sirketler ydontemine gbre 2.772 milyon TL; Piyasa Degeri yontemine gore 2.425 milyon TL;

(ii)  Aygaz’in aktifinde kayith Entek paylarinin net kayith degeri 517.952.143,07 TL, gercege

uygun degeri; indirgenmis Nakit Akisi ydntemine gére 3.409 milyon TL, Benzer Sirketler
yontemine gore 2.772 milyon TL; Piyasa Degeri yontemine gore 2.425 milyon TL;

(iii)  Aygaz’in gercege uygun degeri; indirgenmis Nakit Akisi ydntemine gére 15.561 milyon TL,

Benzer Sirketler yontemine gore 12.157 milyon TL; Piyasa Degeri yontemine gére 7.793
milyon TL;

(iv) Tuprag'in gercege uygun degeri; indirgenmis Nakit Akisi ydntemine gére 70.114 milyon

TL, Benzer Sirketler yontemine goére 52.866 milyon TL; Piyasa Degeri yontemine gore
49.825 milyon TL

olarak tespit edilmistir.

Uzman Kurulus Raporu’nda yer verilen Tlipras'ta yapilacak sermaye artirimina iliskin hesaplamalar
asagida yer almaktadir:

1- indirgenmis Nakit Akisi Yontemine Gore Hisse Adedi itibari Degeri (TL) Gergege Uygun Deger (milyon TL)
Tlpras Béliinen 25.041.920.000 250.419.200 Al 70.114 B1
Entek (%99,2) Devrolan 18.854.549.180 942.727.459 C1l 6.819 D1
Toplam 76.932
Birlesme Hesaplamalan: Formiil

B1
Birlesme Orani E1l El= 91,13698%

B1+ D1
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2- Benzer Sirketler Yontemine Gore

Hisse Adedi

itibari Degeri (TL)

Gergege Uygun Deger (milyon TL)

Tlpras Béliinen 25.041.920.000 250.419.200 A2 52.866 B2
Entek (%99,2) Devrolan 18.854.549.180 942.727.459 Cc2 5.544 D2
Toplam 58.410
Birlesme Hesaplamalan: Formiil
Birlesme Orani E2 E2 = L 90,50820%
B2 + D2
3- Piyasa Degeri Yontemine Goére Hisse Adedi itibari Degeri (TL) Gergege Uygun Deger (milyon TL)
Tlpras Boliinen 25.041.920.000 250.419.200 A3 49.825 B3
Entek (%99,2) Devrolan 18.854.549.180 942.727.459 C3 4.849 D3
Toplam 54.674
Birlesme Hesaplamalan: Formiil
Birlesme Orani E3 E3 = i 91,13074%
B3 + D3

Degerleme Yontemi Agirhk Formiil Birlesme Orani

indirgenmis Nakit Akisi 25% E1l 91,13698%

Benzer Sirketler 25% E2 90,50820%

Piyasa Degeri 50% E3 91,13074%

Secilen Agirliklandirma Sonucu E4 90,97667%

Mevcut Sermaye (TL) F1 250.419.200

Ulasilacak Sermaye (TL) F2=F1/E4 275.256.514

Sermaye Artirimi (TL) F3=F2-F1 24.837.314

Uzman Kurulus Raporu’nda Aygaz'da yapilacak sermaye azaltimi igin yer verilen hesaplamalar asagida

yer almaktadir:

1- indirgenmis Nakit Akisi Yontemine Gore Hisse Adedi itibari Degeri (TL) Gergege Uygun Deger (milyon TL)
Aygaz Bélinen 30.000.000.000 300.000.000 Al 15.561 B1
Entek (%49,6) Devrolan 9.427.276.340 471.363.817 Cl 3.409 D1
Bo6liinme Hesaplamalari: Formiil

D1
Bollinme Orani El El = E 21,90852%
2- Benzer Sirketler Yontemine Gére Hisse Adedi itibari Degeri (TL) Gergege Uygun Deger (milyon TL)
Aygaz Bolinen 30.000.000.000 300.000.000 A2 12.157 B2
Entek (%49,6) Devrolan 9.427.276.340 471.363.817 C2 2.772 D2
Boliinme Hesaplamalari: Formiil

D2
Bolinme Orani E2 E2 = E 22,80172%
3- Piyasa Degeri Yontemine Goére Hisse Adedi itibari Degeri (TL) Gergege Uygun Deger (milyon TL)
Aygaz Bélinen 30.000.000.000 300.000.000 A3 7.793 B3
Entek (%49,6) Devrolan 9.427.276.340 471.363.817 C3 2.425 D3
Boéliinme Hesaplamalari: Formiil

D3
Boliinme Orani E3 E3 = E 31,11104%
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Degerleme Yontemi Agirhk Formiil Boliinme Orani

indirgenmis Nakit Akisi 25% El 21,90852%
Benzer Sirketler 25% E2 22,80172%
Piyasa Degeri 50% E3 31,11104%
Segilen Agirliklandirma Sonucu E4 26,73308%
Mevcut Sermaye (TL) F1 300.000.000
Ulasilacak Sermaye (TL) F2=F1* (1-E4) 219.800.767
Sermaye Azaltimi (TL) F3=F1-F2 80.199.233

Kismi Bolinme isleminin, Bolinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullarinda onaylanarak tescil edilmesi
sonucunda ortaya cikacak Aygaz ortaklik yapisi ise asagidaki sekildedir:

Boliinme Oncesi Béliinme Sonrasi

Pay Sahibinin Unvani Pay Orani itibari Deger (TL) Pay Orani itibari Deger (TL)
Kog Holding A.S. 40,68% 122.053.514 40,68% 89.424.854
Kog Ailesi Uyeleri 4,75% 14.264.965 4,75% 10.451.501
Temel Ticaret ve Yatirm A.S 5,77% 17.324.091 5,77% 12.692.828
Liquid Petrol 24,52% 73.545.660 24,52% 53.884.642
Halka Agik 24,27% 72.811.770 24,27% 53.346.943
Toplam 100,00% 300.000.000 100,00% 219.800.767

Tupras’'ta birlesme oran® %90,97667 olarak hesaplanirken; Aygaz’'da bélinme orani %26,7331,
degisim orani 0,15485 olarak hesaplanmistir.

Kog Holding igin ise sermaye azaltimi veya sermaye artirimi séz konusu olmayip Kismi Béliinme islemi
sonucunda Kog Holding ile Aygaz ortaklarina 1 TL nominal degerli Entek payi karsiliginda 0,02635 TL
nominal degerli Tlipras payi verilecektir.

Bolinmeye Taraf Sirketler igin hesaplanan béliinme ve degisim oranlarinin adil, makul ve glivenilir
oldugu Uzman Kurulus Raporu’nda tespit edilmistir.

VIl. BOLUNME DOLAYISIYLA ORTAKLAR iCiN DOGACAK OLAN EK ODEME YUKUMLULUKLERI, DIGER
KiSISEL EDIM YUKUMLULUKLERi, BOLUNMEDEN KAYNAKLANAN SINIRSIZ SORUMLULUK

Kismi Bolinme’den dolayr Bolinmeye Taraf Sirketler’in ortaklar igin herhangi bir ek 6deme
yukimlaluga veya kisisel edim ylukimlulGgu yiiklenmeyecektir.

Ayrica Bollinmeye Taraf Sirketler’in ortaklari i¢cin Kismi Boliinme nedeniyle bir sinirsiz sorumluluk
bulunmamaktadir.

VIIl.BOLUNMEYE KATILAN SIRKETLERIN TURLERININ FARKLI OLMASI HALINDE, ORTAKLARIN YENi
TUR SEBEBIYLE SOZ KONUSU OLAN YUKUMLULUKLERI

Bolinmeye Taraf Sirketler anonim sirket olarak kurulmus ve varliklarini sirdirmektedirler. Bu nedenle
Bolinmeye Taraf Sirketler’in ayni tiir sirketler olmasi sebebiyle herhangi bir yikimluliik s6z konusu
olmayacaktir.

IX. BOLUNMENIN iSCILER UZERINDEKi ETKILERI iLE iCERIGI

Kismi Bolliinme kapsaminda calisan devri yapilmayacagindan, Kismi Bélinme’nin Bollinmeye Taraf
Sirketler’in is iliskileri Gizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

8 Tupras islemde Entek paylarini devralan taraf olup Uzman Kurulus Raporu ile tutarli kullanim igin devralinan Entek paylari
karsiliginda ihrag edilecek Tlpras paylarinin bulunmasi amaciyla hesaplanan oran igin “birlesme orani” terimi kullaniimistir.
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X. BOLUNMENIN, TARAFLARIN ALACAKLILARI UZERINDEKI ETKILERi

25.04.2022 tarihli YMM Raporu (Ek-2) ile Bélinmeye Taraf Sirketler’in varliklarinin Kismi Bélinme
sonrasinda da borglarini karsilayabilecek diizeyde oldugu ve Bolinmeye Taraf Sirketler’in alacakhlarin
isbu Kismi Bollinme sebebiyle tehlikeye dismedigi tespit edildiginden Bolinmeye Taraf Sirketler’in
TTK’nin 175. maddesinin 2. fikrasi uyarinca alacakhlarin alacaklarini teminat altina alma yikiumlilGgi
bulunmadig tespit edilmistir.

XI. BOLUNME SURECIYLE ULASILACAK HEDEFLERIN GERGEKLESTIRILMESI

Kismi Bolinme islemi ile ulasiilmak istenen hedeflerin gerceklestirilmesini dnleme ihtimali bulunan
muhtemel riskler asagida belirtilmistir:

° Kismi Bolinme isleminin gerceklestirilmesi isbu Rapor’un 3.3(iv) numarali maddesinde
sayllan resmi kurumlarin onaylarini vermemeleri;

. Bolinme sodzlesmesinin Béllinmeye Taraf Sirketler’in genel kurullarinda onaylanmamasi;

° Vergi ve sermaye piyasasi mevzuatinda olasi degisiklikler cercevesinde Boélinmeye Taraf
Sirketler’in Kismi Bolinme sirecine yasal olarak devam etmelerinin miimkin olmamasi.

Yukarida sayilanlar haricinde bir risk 6ngorilmemektedir.

Xil. iMzZA

isbu Rapor 4 (dort) niisha olarak diizenlenmis olup Béliinmeye Taraf Sirketler'in genel kurullarinda
onaylandiktan sonra yirirlige girecektir. Bu Birlesme Raporu 488 sayili Damga Vergisi Kanunu’nun (2)
sayili tablosunun 1V.17 hilkm{ uyarinca damga vergisinden istisnadir.

KOG HOLDING ANONIM SiRKETi adina

TURKIYE PETROL RAFINERILERi ANONIM SIRKETI adina

AYGAZ ANONIM SIRKETi adina
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Ekler:
Ek-1: 25.04.2022 tarihli Yeminli Mali Misavir Raporu

Ek-2: 25.04.2022 tarihli Ernst Young Kurumsal Finansman Danismanlik Anonim Sirketi tarafindan
hazirlanan Uzman Kurulus Raporu

Ek-3: Tlpras’in 31.12.2021 tarihli finansal tablolari

Ek-4: Ko¢ Holding’in 31.12.2021 tarihli finansal tablolari

Ek-5: Aygaz’in 31.12.2021 tarihli finansal tablolari

Ek-6: Kog Holding Yonetim Kurulu’nun 25.04.2022 tarihli ve 2022/19 sayil karari
Ek-7: Aygaz Yonetim Kurulu’nun 25.04.2022 tarihli ve 977 sayili karari

Ek-8: TUpras Yonetim Kurulu’nun 25.04.2022 tarihli ve 202/17 sayil karari

Ek-9: Birlesme Sozlesmesi
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