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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’'na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriig

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagh ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralk 2021
tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynak dedisim tablosu ve konsolide nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak (zere finansal tablo dipnotlarindan
olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorasumize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gorisln Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yurutilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
bolimunde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimiizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak

konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligskin
gOrusimuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Hizmet imtiyaz Sozlesmelerine iligkin hasilat
ve alacaklarin muhasebelestiriimesi

Grup, Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu
(“EPDK”) ile olan hizmet imtiyaz stzlesmesinin
sartlarini goz énidnde bulundurarak. TFRS Yorum
12 “imtiyazli Hizmet Anlagsmalari” nda yer verilen
finansal varlik modelini uygulayarak gelecekteki
alacaklarina iligkin bir finansal varhigi finansal
tablolarina almistir.

Grup, finansal varliklar (zerinden etkin faiz
yontemine gore hesapladigi geliri “Hizmet imtiyaz
sOzlesmesinden elde edilen faiz geliri” olarak
muhasebelestiriimektedir. Ayrica Grup, finansal
durum tablosuna yansitilan finansal varlik TFRS 9
“Finansal Araclar” standardi kapsaminda deger
dusukligtne tabi bir varlik oldugu icin kredi riski
degerlendirmesi yaparak finansal varlik icin deger
dasuklagu karsih@r ayirmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Grup’un finansal
durum tablosunda 2.312.320 bin TL tutarinda
finansal varligi ve 1 Ocak - 31 Aralik 2021 tarihleri
arasindaki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda ise 461.675 bin TL tutarinda hizmet
imtiyaz soOzlesmesinden elde edilen faiz geliri
bulunmaktadir.

TFRS Yorum 12 kapsaminda muhasebelesecek
unsurlarin ve mevzuatin karmasik olmasi ve
varsayimlar icermesi dolayisiyla, finansal varliklar
denetimimiz icin 6nem arz etmektedir ve bu
nedenle tarafimizca kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

TFRS Yorum 12 kapsaminda taginan finansal
varlklar ile ilgili detaylar konsolide finansal
tablolara iligkin dipnot 8'de aciklanmistir.

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedurlerimiz agagidakileri icermektedir:

- Hizmet imtiyaz Sézlesmesi temin edilerek s6z
konusu stzlesme sartlari incelenmigtir.

- ligili hesaplama modelinin mevzuat agisindan
uygunlugu degerlendirilmigtir.

- Faiz gelirleri ic verim oranina bagh olarak
hesaplandigi icin, i¢ verim oraninin hesaplamasi
kontrol edilmigtir.

- Yapilan yatinmlar sonucu EPDK’'nin 6demeyi
taahhit  ettigi tutarlar ilgili  destekleyici
dokiimanlar Gzerinden kontrol edilmistir.

- Makul getiri oranlari Resmi Gazete'de
yayimlanmis olan tebligden denetim kanitlari
alinmak suretiyle kontrol edilmistir.

- Hizmet imtiyaz s6zlesmeleri modelinde olusan
doénem sonu finansal varlik rakami dénem sonu
finansal tablolariyla karsihikh olarak teyit
edilmistir.

Finansal tablolarda ve bu hususla ilgili aciklayici
dipnotlarda yer verilen bilgilerin uygunlugu ve
yapilan aciklamalarin yeterliligi
degerlendirilmigtir.
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Hasilatin muhasebelesgtiriimesi

Enerji Uretim tesisleri inga ve imalati alaninda
faaliyet gosteren Calik Enerji Sanayi ve Ticaret
Anonim  Sirketi agirlikh olarak Tirkiye ve
yurtdisinda Mihendislik Hizmetleri, Tedarik
islemleri  ve Insaat  (“MTI”)  projeleri
yarutmektedir.

Grup’un toplam gelirlerinin en 6nemli kismini
elde ettigi enerji ve ingaat sektorlerinde faaliyet
gOsteren  sirketlerinin - 4.080.160 bin TL
tutarindaki MTI sdzlesmelerinden elde edilen
hasilati bulunmaktadir.

MTI projelerinden elde edilen hasilatin tutarini ve
zamanlamasini belirlemek Uzere, TFRS 15
“Musteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi
uyarinca ingaat stzlesmelerinden kaynaklanan
edim yakumlulugunin ifasina yonelik ilerlemenin
Olctimu girdi yontemi kullanilarak yapilmaktadir.
Girdi yéntemine goére, hasilat bir MTI projesine
iliskin edim yukamlalugundn ifasi icin Grup’un
katlandig1 maliyetler edim yakimluligunin ifasi
icin beklenen toplam maliyetlere kiyaslanarak
finansal tablolara alnir.

Hasilatin  muhasebelestiriimesi  kapsaminda
projeye ozgu sartlar iceren MTI projelerinin
sonuglarinin  belirlenmesi  6zellikle projelerin
tamamlanmasi icin  katlanilacak maliyetin
tahmini, s6zlesme gelirinin gelecekteki olaylarin
sonuglarina bagh belirsizliklerden etkilenmesi ve
proje degisiklik talepleriyle ilgili tutarlarin
muhasebelestiriimesi yonetimin tahminlerine ve
yargilarina dayanmaktadir.

MTIi sozlesmelerinden elde edilen hasilatin
muhasebelestiriimesi 6énemli dlgide ydnetimin
tahmin ve yargilarina dayanmasi nedeniyle bu

Bu alanda uyguladigimiz denetim prosedurlerimiz
asagidakileri icermektedir:

- Finansal tablolara alinan hasilatin dogrulugunun
ve zamanlamasinin tespitine iligkin strecler
incelenmis ve sirecler Uzerindeki kontrollerin
tasarim, uygulama ve etkinligi degerlendirilmistir.

- Yonetim tarafindan kullanilan tahminlerin
degerlendiriimesi ve hasilatin ilgili  oldugu
doénemlerde muhasebelestirilip

muhasebelestiriimediginin belirlenmesi acisindan
onemli MTI s6zlesmelerinin hikim ve kosullari
tarafimizca incelenmistir

- Grup’un finans ve teknik ekipleriyle insaati devam
eden projelerin durumlari ve maliyet bitceleri

gorusulmis ve gorusmelerle ilgili destekleyici
belgeler temin edilmistir.

- Grup'un devam eden ingaat projelerinde
katlandigi maliyetler ~ arasindan  6rneklem

yontemiyle secilenler destekleyici belgeler ile test
edilmistir.

- MTIi sozlesmelerinden elde edilen hasilat
tamamlanma yiizdesi yontemiyle tarafimizca tekrar
hesaplanmistir.

- Haslilatin ve stzlesmelerin muhasebelestirmesine
iliskin kayitlar, olagandisi ve sureklilik teskil
etmeyen muhasebe kayitlarina odaklaniimasi
suretiyle tarafimizca test edilmistir.

- MTI sbzlesmelerinden olan alacaklarin geri
kazanilabilirligi, Grup'un gecmis tahsilat
performanslarinin degerlendirilmesi, ilgili
sOzlesmelere iliskin ek protokol ve yazigmalarin
incelenmesi ve Grup yonetimiyle gorismeler
yapilmasi suretiyle tarafimizca test edilmistir.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

konu kilit denetim konularindan biri olarak

belirlenmigtir. - Hasilat ile ilgili konsolide finansal tablo
dipnotlarinda yer alan aciklamalar incelenmis ve bu
notlarda yer verilen Dbilgilerin yeterliligi ve
uygunlugu TERS'ler acisindan degerlendirilmistir.
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Yonetimin ve Ust Yoénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergcede uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin strekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama surecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli d6nemli yanhslk icerip
icermedigine iliskin makul givence elde etmek ve gorisimizi iceren bir bagimsiz denetci raporu
dizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glvence; yuksek bir givence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhshdin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanhgsliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanlisliklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul dlctide bekleniyorsa bu yanlhigliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yurtttlen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stpheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhshdi tespit edememe riski, hata kaynakl
onemli bir yanlishgi tespit edememe riskinden yiiksektir.

- Grup’un i¢ kontroliniin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iligskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili énemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un strekliligini sona erdirebilir.

(4)
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- Konsolide finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak (zere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadid1 dederlendiriimektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goris vermek amaciyla, Grup icerisindeki igletmelere veya
faaliyet bolumlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin y6nlendirilmesinden, gb6zetiminden ve vyiritilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gorisinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladidimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tGizerinde etkisi oldugu distnulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en c¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedidi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracag! olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagdi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun badimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlalikler

1) 6102 sayili Tark Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402'nci maddesinin doérdinci fikrasi uyarinca
Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin,
kanun ile Sirket esas stzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina
dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin doérdiinct fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetci Ethem Kutucular'dir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Q ':]3._‘ e r,\ //1'
Ethem Kutucular, SMMM
Sorumlu Denetgci

11 Mart 2022
Istanbul, Tirkiye
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Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

31 Aralik 2021 D6nemine Ait
Konsolide Finansal Durum Tablosu

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

Cari Donem  Onceki Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmisg Gecmisg
31 Aralik 31 Aralik
Dipnot 2021 2020
VARLIKLAR
Dénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 1.131.303 276.370
Kullanimi kisith banka bakiyeleri 6 137.370 222.740
Finansal yatinmlar 7 316.938 -
Ticari alacaklar 3.574.757 1.495.158
- fligkili taraflardan ticari alacaklar 4,8 1.750.741 432.431
- fligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 1.824.016 1.062.727
Diger alacaklar 247.574 276.504
- lligkili taraflardan diger alacaklar 4,9 139.282 206.219
- fligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 108.292 70.285
Sozlesme varliklari 1.035.337 44.426
Devam eden insaat ve taahht
islerinden dogan s6zlegme varliklars 16 1.035.337 44.426
imtiyaz sdzlesmelerine iligkin finansal varliklar 8 579.102 316.889
Stoklar 10 309.679 118.299
Pesin 6denmis giderler 11 518.692 256.803
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar 21 91.535 1.842
Diger dénen varliklar 15 340.047 116.088
Toplam ddnen varliklar 8.282.334 3.125.119
Duran varhklar
Ticari alacaklar 161.201 8.456
- fligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8 161.201 8.456
Diger alacaklar 378.162 505.704
- figkili taraflardan diger alacaklar 4,9 332.808 465.931
- figkili olmayan taraflardan diger alacaklar 9 45.354 39.773
imtiyaz sdzlesmelerine iligkin finansal varliklar 8 1.733.218 1.550.967
Finansal yatinmlar 7 145.313 212.547
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 12 2.213.759 1.508.622
Maddi duran varhklar 13 1.392.823 829.077
Kullanim hakki varlklar 48.961 25.793
Maddi olmayan duran varlklar 14 297.606 314.342
Pesin 6denmis giderler 11 20.484 13.580
Ertelenmis vergi varligi 21 416.103 78.543
Diger duran varliklar 10.639 -
Toplam duran varliklar 6.818.269 5.047.631
Toplam varliklar 15.100.603 8.172.750

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

31 Aralik 2021 D6nemine Ait
Konsolide Finansal Durum Tablosu

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

Cari Dénem  Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
31 Aralik 31 Aralik
Dipnot 2021 2020
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yakumlaltkler
Kisa vadeli borclanmalar 17 236.113 261.500
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 17 442.469 235.021
Ticari borclar 1.182.936 528.252
- fligkili taraflara ticari borclar 4,8 51.816 14.175
- fligkili olmayan taraflara ticari borclar 8 1.131.120 514.077
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 18 30.737 14.740
Diger borclar 188.149 536.301
- fligkili taraflara diger borclar 4,9 46.930 446.461
- fligkili olmayan taraflara diger borclar 9 141.219 89.840
Sozlesme yukimlalikleri 559.436 33.796
Devam eden insaat ve taahht
islerinden dogan s6zlesme yukiumlalukleri 16 559.436 33.796
Ertelenmis gelirler (s6zlesme yukumlulukleri disinda
kalanlar) 11 2.142.360 557.452
Donem kari vergi yakumlulagu 21 91.272 12.582
Kisa vadeli karsiliklar 178.066 127.703
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsiliklar 19 31.059 9.374
- Diger kisa vadeli karsiliklar 19 147.007 118.329
Diger kisa vadeli yakumlalikler 15 183.683 147.179
Toplam kisa vadeli yukamlulakler 5.235.221 2.454.526
Uzun vadeli yakumlulukler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 17 883.413 517.084
Diger borclar 473.607 385.876
- fligkili olmayan taraflara diger borclar 9 473.607 385.876
Uzun vadeli karsiliklar 24.742 21.214
- Caliganlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 19 24.742 21.214
Ertelenmis vergi yukimlulaga 21 12.238 43.184
Toplam uzun vadeli yakumlulukler 1.394.000 967.358
Toplam yikumlalikler 6.629.221 3.421.884
OZKAYNAKLAR
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 22 108.917 108.917
Birikmis diger kapsamli gelir
-Kar veya zararda yeniden siniflandrrilacaklar 4.538.882 2.114.594
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 837.950 878.783
Gecmis yillar karlari/zararlar 519.676 53.431
Donem net kari/zarari 2.448.053 1.582.212
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 8.453.478 4.737.937
Kontrol glicl olmayan paylar 22 17.904 12.929
Toplam 6zkaynaklar 8.471.382 4.750.866
Toplam yukimlulik ve 6zkaynaklar 15.100.603 8.172.750

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021 Dénemine Ait
Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

Cari Donem Onceki D6nem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 2021 2020
Hasilat 23 9.648.762 5.572.651
Satislarin Maliyeti (-) 24 (6.763.540) (3.381.573)
Briit kar 2.885.222 2.191.078
Genel yonetim giderleri (-) 24 (586.673) (511.137)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 24 (48.219) (22.569)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen
yatirimlarin karlarindan/(zararlarindan) paylar 12 (10.108) 257.948
Esas faaliyetlerden diger gelirler 25 104.919 93.156
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 25 (399.686) (170.274)
Esas faaliyet kari 1.945.455 1.838.202
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 26 537.022 48.822
Yatinim faaliyetlerinden giderler (-) 26 (116.326) (22.894)
TFRS 9 uyarinca belirlenen deger diisuklugi kazanclari
(zararlari) ve deger diisiikliga zararlarinin iptallari 26 (46.698) (60.080)
Finansman gideri (geliri) dncesi faaliyet kar 2.319.453 1.804.050
Finansman gelirleri 27 284.936 127.545
Finansman giderleri (-) 27 (211.023) (195.336)
Sirdirilen faaliyetler vergi 6ncesi dénem kari / (zarar) 73.913 (67.791)
Vergi 6ncesi kar 2.393.366 1.736.259
Vergi giderleri
Donem vergi gideri (-) 21 (255.704) (224.154)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 21 324.039 76.267
Doénem net kari (zarari) 2.461.701 1.588.372
Doénem karinin dagilimu:
Ana ortaklik paylari 2.448.053 1.582.212
Kontrol glicii olmayan paylar 13.648 6.160
Ddnem Kari 2.461.701 1.588.372
Diger kapsamli gelirler
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
Yurtdisi faaliyetlerden olugsan yabanci para ¢evrim farklari 2.424.288 450.765
Toplam diger kapsamli gelirler 2.424.288 450.765
Toplam kapsamli gelirler 4.885.989 2.039.137
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:
Ana ortaklik paylari 4.872.341 2.040.099
Kontrol glicii olmayan paylar 13.648 (962)
Toplam kapsamh gelir 4.885.989 2.039.137
Adi pay basina kazang 0,22 0,15

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

Kardan
Kar veya zararda ayrilan
yeniden kistlanmig Birikmis
siniflandirilacaklar yedekler karlar
Yabanci para
¢evrim farklarma Ana Kontrol
iligkin birikmig ortakliga ait guci

Odenmis diger kapsamli Yasal Gecmis Doénem |6zkaynaklar olmayan Toplam

sermaye gelir yedekler | vyillar kéarlari net karr toplamis paylar [6zkaynaklar
1 Ocak 2021 itibariyla bakiye 108.917 2.114.594 878.783 53.431 1.582.212 4.737.937 12.929 4.750.866
Toplam kapsamlr gelir
Donem net kari / (zarari) - - - - 2.448.053 2.448.053 13.648 2.461.701
Yurtdigi faaliyetlerden olusan yabanci para

cevrim farklar - 2.424.288 - - - 2.424.288 - 2.424.288
Toplam kapsamh gelir - 2.424.288 - - 2.448.053 4.872.341 13.648 4.885.989
Ana ortaklara ait iglemler
Bagli ortakliklardan sermaye azaligl - - - - - - - -
Bagli ortaklik edinimi dolayisiyla meydana - - - - - - - -
gelen artig

Avans temettii ddemesi - - 133.236 (602.702) - (469.466) - (469.466)
Temettii 6demeleri - - (174.068) (513.265) - (687.333) (8.673) (696.006)
Transferler - - - 1.582.212 (1.582.212) - - -
Ana ortaklara ait iglemler toplami - - (40.832) 466.245 (1.582.212) (1.156.799) (8.673) (1.165.472)
31 Aralik 2021 itibariyla bakiye 108.917 4.538.882 837.951 519.676  2.448.053 8.453.479 17.904 8.471.383

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

Kardan
Kar veya zararda ayrilan
yeniden kistlanmig Birikmis
siniflandirilacaklar yedekler karlar
Yabanci para gevrim Ana Kontrol
farklarma iligkin ortakliga ait guci
Odenmis |oirikmis diger kapsamls Yasal |Gecmis yillar Dénem net |6zkaynaklar olmayan Toplam
sermaye gelir yedekler karlari kari toplamis paylar [6zkaynaklar

1 Ocak 2020 itibariyla bakiye 108.917 1.656.707 685.802 20.479 1.116.458 3.588.363 16.486 3.604.849
Toplam kapsamlr gelir
Donem net kari/(zarari) - - - - 1.582.212 1.582.212 6.160 1.588.372
Yurtdigi faaliyetlerden olusan yabanci para

cevrim farklar - 457.887 - - - 457.887 (7.122) 450.765
Toplam kapsamh gelir - 457.887 - - 1.582.212 2.040.099 (962) 2.039.137
Ana ortaklara ait iglemler
Bagli ortakliklardan sermaye azaligl - - - (9.231) - (9.231) - (9.231)
Bagli ortaklik edinimi dolayisiyla meydana gelen

artis - - 82 12.135 - 12.217 - 12.217
Temettii 6demeleri - - 192.899 (1.086.410) - (893.511) (2.595) (896.106)
Transferler - - - 1.116.458 (1.116.458) - - -
Ana ortaklara ait iglemler toplami - - 192.981 32.952 (1.116.458) (890.525) (2.595) (893.120)
31 Aralik 2020 itibariyla bakiye 108.917 2.114.594 878.783 53.431 1.582.212 4.737.937 12.929 4.750.866

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Nakit Akig Tablosu

Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
Dipnot 2021 2020
A. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari 1.086.386 1.440.405
Doénem net kari / (zararr) 2.461.701 1.588.372
Doénem net kari mutabakati ile ilgili duzeltmeler (721.963) (251.044)
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 24 115.300 121.754
Deger dusuklugu ile ilgili diizeltmeler 46.698 60.080
- Alacaklarda deger dusuklugi ile ilgili diizeltmeler 8 46.698 60.080
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 19 39.261 48.926
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarin dagitiimamis karlari
ile ilgili diizeltmeler 10.108 (257.948)
- Is ortakliklarmin dagitiimamis karlars ile ilgili diizeltmeler 12 10.108 (257.948)
Alinan depozito ve teminatlarla ilgili dizeltmeler 27 17.500 12.182
Faiz gelir ve giderleriyle ilgili diizeltmeler (44.869) (57.498)
imtiyazli hizmet anlagmalarindan dogan alacaklarin gercege
uygun deger farki ile ilgili diizeltmeler 8 (461.675) (313.881)
Yatirim faaliyetlerinden dogan gelirlerin gercege uygun deger farki
ile ilgili diizeltmeler 26 107.376 22.453
Gincellenmis alternatif yatirm getiri tutari ile ilgili dizeltmeler 8 - 36.305
Vergi giderleriyle ilgili dizeltmeler 21 (68.335) 76.267
istirak satisindan kaynaklanan net kazancla ilgili diizeltmeler (490.226) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan kayiplar (kazanclar) ile ilgili diizeltmeler 26 6.899 316
Isletme sermayesindeki degigimler (1.171.680) (205.666)
Stoklardaki degisimle ilgili dizeltmeler (191.380) (78.668)
Ticari alacaklardaki degisimle ilgili dizeltmeler (2.412.692) (289.708)
Musteri s6zlesme varliklarindaki degisim (990.911) (26.418)
Calisanlara saglanan faydalar ile ilgili bor¢lardaki degisimlerle ilgili
duzeltmeler 25.213 1.233
Diger alacaklar ve esas faaliyetler sonucu olusan diger dénen ve
duran varliklardaki degisimle ilgili diizeltmeler (302.639) (27.527)
Ticari borglardaki deg@isimle ilgili dizeltmeler 654.684 149.893
Musteri sozlesmeleri ile ilgili borg diizeltmeleri 525.640 (248.153)
Pesin 6denmis giderlerdeki degisimle ilgili dizeltmeler (268.793) (188.790)
Ertelenmis gelirlerdeki degisimle ilgili dizeltmeler 1.584.908 418.658
Esas faaliyetler sonucu olusan diger borglar ve diger
yikimlaliklerdeki degisimle ilgili diizeltmeler 204.290 83.814
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari 518.328 308.743
Odenen kidem tazminatlari 19 (4.693) (9.490)
Sipheli alacaklardan tahsilatlar 26 39.539 15.239
Vergi iadeleri /(6demeleri) (108.391) (182.889)
Hizmet imtiyaz s6zlesmesi ile ilgili tahsilatlar 591.873 485.883

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(11)



Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Nakit Akig Tablosu

Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
Dipnot 2021 2020
B. Yatirim faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari (453.488) (418.015)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigsindan kaynaklanan
nakit girigleri 44.306 83.241
Satilmaya hazir finansal varlik yatirimlarindaki sermaye artiglarina
katilimlar /yeni giris 7 (356.154) (7.003)
Satilmaya hazir finansal varlik yatirim satislarindan nakit girisi 7 - 13.538
Maddi duran varlik edinimlerinden nakit ¢ikislari 13 (299.586) (172.535)
Maddi olmayan duran varlik edinimlerinden nakit ¢ikislari 14 (4.392) (1.352)
istirak satislarindan nakit girigleri 737.000 -
Kontrol glici olmayan paylara sahip istirakin satin alinmasi - 13.323
Hizmet imtiyaz sbzlesmesi ile ilgili yatirimlar (574.662) (347.227)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari (1.008.539) (1.523.728)
iligkili taraflardan alinan diger borclardaki degisim (199.468) 262.783
iligkili taraflara 6denen faiz 27 (12.083) (13.108)
iliskili taraflardan alinan faiz 27 22.776 26.948
Odenen kar paylar (1.165.472) (896.106)
Kullanimi sinirli nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 6 85.370 158.567
Borclanmadan kaynaklanan nakit girigleri 17 1.766.826 417.003
Borg 6ddemelerine iliskin nakit ¢ikislari 17 (1.583.099) (1.459.298)
Odenen depozito ve garantiler 76.611 (20.517)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden énce nakit ve nakit
benzerlerinin net artig /(azalig) (A+B+C) (375.641) (501.338)
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
Uzerindeki etkisi 1.230.574 243.036
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 5 276.370 534.672
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 1.131.303 276.370

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

1. Rapor konusu kurulug ve faaliyet konusu

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Calik Enerji” veya “Sirket”) 1987 yilinda, farkl
cografyalarda dodalgaz ve petrol kaynaklarinin igletiimesi, arama ve uretim safhalarinda ve uluslararasi
piyasalara sevki ile satisinda rol almak tzere Tirkiye’'de kurulmustur. Calik Enetji Turkmenistan, Calik
Enerji Giircistan, Calik Enerji Ozbekistan, Calik Enerii Libya, Calik Enerji Irak, Calik Ozbekistan (TRC), Calik
Enerji Ozbekistan (NAV2), Calik Enerji Malavi, Kizilrmak Eneriji Elektrik, Calik Enerji Ozbekistan Tagkent PE
and Calik Enerji Afganistan Sube, Calik Enerji Romanya Sube, Calik Enerji Erbil Sube, Calik Enerji
Senegal Sube ve Calik Enerji DM Sube olmak izere 15 subesi bulunmaktadir.

Calik Enerji, sirket hisselerinin %95,42'sine sahip ana ortaklik olan Calik Holding Anonim Sirketi (“Calk
Holding”) tarafindan yonetilmektedir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Calik Enerji'nin ortaklik yapisi Dipnot
22'de belirtiimistir. Calik Enerji tescil adresi olan Buyikdere Caddesi No:163/A Zincirlikuyu, Istanbul
adresinde kurulmustur.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Galik Enerjinin 30 adet (31 Aralik 2020: 28) bagl ortakhgi (“Bagl
Ortakliklar”) ve 6 adet (31 Aralik 2020: 6 adet) is ortakligi (“Is ortaklhklar™) bulunmaktadir. Grup'un 31
Aralik 2021 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolari, Calik Enerji, bagh ortakliklar ve is
ortakliklarindaki paylarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Grup’un biinyesinde calisan
sayisi 2.255dir. (31 Aralik 2020: 2.135). 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Calik Enerji’nin konsolidasyon
kapsamina dahil edilen bagli ortakliklar ve mistereken kontrol edilen ortakliklari ile bunlarin bulunduklari
ulkeler, faaliyetleri ve faaliyet alanlari asagidaki gibidir:

Sirket adi Ortaklik tipi Ulke
Adacami Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. Bagl Ortaklik Turkiye
Ant Enerji Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Bagl Ortaklik Turkiye
Atayurt Ingaat A.S. Bagl Ortaklik Tiirkiye
Calik Elektrik Dagitim A.S. Bagl Ortaklik Turkiye
Calik Enerji Swiss AG Bagl Ortaklik isvigre
Calik Georgia LLC © Bagl Ortaklik Giircistan
Calik Limak Adi Ortakhgi Is Ortaklig Turkiye
Calik Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Limited Sirketi Bagl Ortaklik Turkiye
CL Eneriji Uretim ve Ingaat Anonim Sirketi Bagl Ortaklik Turkiye
Demircili Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim A.S. Bagh Ortakhik Turkiye
Dogu Aras Eneriji Yatinmlarn A.S. Is Ortakhidi Turkiye
JSC Calik Georgia Wind Bagl Ortaklik Gircistan
Kizilirmak Enerji Elektrik A.S. Bagl Ortaklik Turkiye
Kosova Calik Limak Energy SH.A. Is Ortaklig Kosova
LC Electricity Supply and Trading d.o.o. is Ortaklig Sirbistan
Momentum Eneriji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. Bagl Ortaklik Turkiye
Onyx Trading Innovation FZE Bagh Ortaklik UAE — Dubai
Saudi Jalik Energy Company © Bagl Ortaklik Suudi Arabistan
Technological Energy N.V. Bagl Ortaklik Hollanda
Calik Proje Muhendislik A.S Bagl Ortaklik Turkiye
Turkmen'in Altin Asri Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. Bagl Ortaklik Turkiye
Yesilcay Eneriji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. Bagl Ortaklik Turkiye
Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S. Bagl Ortaklik Turkiye
Yesilirmak Elektrik Perakende Satis A.S. Bagl Ortaklik Turkiye
Taskent Merkez Park Gayrimenkul Yatirm A.S. Bagl Ortaklik Turkiye
Uztur Investment and Development Limited Bagl Ortaklik Ozbekistan
TCB ingaat Yatirm A.S. Bagl Ortaklik Tiirkiye
DTM Enerji Yatirnmlari Adi Ortakhigi © Is Ortaklig Turkiye
PKN Enerji Yatinmlar Adi Ortakhigi is Ortaklig Turkiye
CE Solaire 1 SAS Bagl Ortaklik Kongo
CE Solaire 2 SAS Bagl Ortaklik Kongo
Workindo Teknoloji ve insan Kaynaklari Darismalik A.S. ) Bagl Ortaklik Turkiye
CYK Eneriji Adi Ortakhgi Bagl Ortaklik Turkiye
Calik Enerji Japan G.K (*) Bagl Ortaklik Japonya
Eurokos D.d L.L.C (¥) Bagl Ortaklik Kosova
Jasper Trading (*) Bagl Ortaklik Polonya
O Grup'un bagh ortakliklari olan, Calik Georgia LLC, CL Enerji Uretim ve Ingaat A.S., Saudi Jalik Energy Company,

Workindo Teknoloji ve insan Kaynaklari Danigsmalik A.S, Jasper Trading, DTM Enerji Yatinmlari Adi Ortakligi, PKN Enerj
Yatirimlari Adi Ortakligi, Calik Enerji Japan G.K ve Eurokos D.d L.L.C gayri faal ya da yeni kurulmus sirketler olup 31
Aralik 2021 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolara etkilerinin 6nemsiz
olmalari sebebiyle konsolidasyona dahil edilmemislerdir.
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Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

1. Rapor konusu kurulug ve faaliyet konusu (devami)

Adacami Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S (“Adacami Enerji”)
Adacami Enerji, elektrik enerjisi tesisi ingasl, kiralamasi, isletmesi ve elektrik satigsi amaciyla 2009
yilinda kurulmustur.

Ant Enerji Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (“ Ant Enerji”) .
Ant Enerji, enerji satig, pazarlama, dagitimi yapmak amaciyla 2006 yilinda Istanbul’da kurulmustur.

Atayurt Ingaat A.$. (* Atayurt ingaat”)
Atayurt Insaat, enerji Uretim santrali inga etmek ve ilgili servis, onarim ve bakimi saglamak amaciyla
2009 yilinda kurulmustur.

Calik Elektrik Dagitim A.S. (“ CEDAS")
CEDAS, Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’nun mevzuat hikiimleri uyarinca elektrik dagitimi ve satisi
ve bu faaliyetlerdeki sirketlere istirak etmek amaciyla 2010 yilinda kurulmustur.

CL Enerji Uretim ve ingaat Anonim Sirketi (“CL Enerji”)
CL Enerji 2019 yilinda Turkiye'de, elektrik enerjisi tesisi ingasi ve igletmesi, Uretimi, elektrik satis ve
pazarlamasi amaciyla kurulmustur.

Calik Enerji Swiss AG (“Calik Swiss”)

Calik Swiss, imtiyaz ya da diger haklarin alimi, yonetimi ve kullaniminin yanisira enerji santrallerinin
ingaatl ve bakimi, basta elektrik sektorii olmak Uzere enerj sektériinde faaliyet gosteren diger grup
sirketlerinin gelistiriimesi ve finansman kaynaklari bulunmasi konusunda hizmet vermesi amaciyla
27 Nisan 2018 tarihinde Isvicre’de kurulmustur.

Calik Georgia LLC (*Calik Georgia”)

Calik Georgia, 2015 yilinda Tiflis'te Gircistan’da hidroelektrik santrallerin muhendislik, tedarik ve
ingaatinin yapilmasi ile Gurcistan'da Uretilen elektrigin ticaretinin yapilmasi amaciyla kurulmustur.
Sirket, yeni kurulmus olup, raporlama tarihi itibariyla gayrifaal durumdadir.

CYK Enerji Adi Ortakhgi (“CYK Enerj”)
CYK Enerji Adi Ortaklidi, elektrik dagitim isi ile ilgili mal ve hizmet temini amaciyla 29 Nisan 2021 tarihinde
Samsun'da kurulmustur.

Calik Enerji Japan G.K. (“Calik Japan”)

Calik Enerji Japan G.K, 25 Subat 2021 tarihinde Japonya'da kurulmustur. Sirket, raporlama tarihi itibariyle aktif
degildir.

Eurokos Dd L.L.C. (“Eurokos”)

Eurokos Dd L.L.C. , elektrik santrali ingaati ve isletmesi, elektrik retimi, elektrik satigi ve pazarlamasi icin 2018
yilinda Kosova Cumhuriyeti'nde kurulmustur, Calik Enerji 2021 yilinda Eurokos Dd L.L.C'ye ortak olmustur.
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Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

1. Rapor konusu kurulug ve faaliyet konusu (devami)

Calik Limak Adi Ortakhgi (“ Calik Limak™)

Calik Limak Adi Ortakh@i, 2013 yilinda CEDAS ve Limak Yatirnim Enerji Uretim isletme Hizmetleri ve
ingaat A.S.’ye (“Limak Yatirim”) ait is ortakhigi olarak ve tamami Calik Enerji ve Limak Yatinm’a ait is
ortakh@r olan Kosova Calik Limak Enerji tarafindan sahip olunan Kosova Electricity Distribution and
Supply Company ISC firmasina her turli teknik ekipman saglamak amaciyla kurulmustur.

Calik Ruzgar Enerjisi Elektrik Uretim Limited Sirketi (“Calik Riizgar”)
Calik Ruzgar, elektrik enerjisi tesisi ingasi ve isletmesi, tretimi, elektrik satis ve pazarlamasi amaciyla
kurulmustur.

Demircili Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim A.S. (“ Demircili Riizgar”)

Demircili Rizgar, elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin misgterilere satis faaliyetinde bulunmak
tizere 23 Subat 2018 tarihinde istanbul’da kurulmustur.

Dogu Aras Enerji Yatinmlart A.$. (“Dogu Aras”)

5 Mayis 2013 tarihinde CED ve Kiler Alisveris Hizmetleri Gida Sanayi Ticaret A.S. (“Kiler Alisveris”)
arasinda imzalanan misterek anlagsma kapsaminda Dogu Aras, CED ve Kiler Aligveris tarafindan
sermaye sahiplik oranlari sirasiyla %50 ve %50 olacak sekilde elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin
dagitimi ve perakende veya toptan satisi amaciyla enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketler
kurulmasi veya bunlara igtirak edilmesi, istirak edilen veya yeni kurulan bu sirketlerin yonetimlerinin
tayin edilmesi, bu sirketlere teknik, mali, bilgi islem ve insan kaynaklari yonetimi ile diger konularda
danismanlik hizmeti saglanmasi, yeni kurulan veya istirak ettigi sirketlerin teknik, idari ve mali
organizasyonlarda destek saglanmasi ve bu sirketler araciligiyla sinai veya ticari yatirimlar yapilimasi
amaciyla bir is ortakh@i olarak kurulmustur.

Dogu Aras, 28 Haziran 2013 tarihinde imzalanan hisse devir s6zlesmesine istinaden Kars, Ardahan,
Igdir, Erzincan, Agr, Bayburt ve Erzurum bdlgelerinde elektrik dagitim ve satigi yapan ve kamuya ait
olan Aras Elektrik Dagitim A.S. (“EDAS”) ve Aras Elektrik Perakende Satis A.S. (‘EPAS”) paylarinin
tamamini 6zellestirme kapsaminda acilan ihaleye girerek satin almigtir

TCB Ingaat Yatinm Anonim Sirketi (“ TCB Ingaat”)
TCB Insaat Yatinm Anonim Sirketi, 2014 yilinda kurulmus olup ana faaliyet konusu yurt ici ve yurt
disinda insaat, taahhit ve dekorasyon isleri yapmaktir. Raporlama tarihi itibariyla gayrifaaldir.

DTM Enerji Yatinnmlari Adi Ortakhgi (“DTM Enerji”)

DTM Enerji Adi Ortakhgi, 23 Ocak 2020 tarihinde Calik Enerji ve Biskon Yapi A.S.’ye ait olarak, mal ve
hizmet tedariki yapiimasi amaciyla kurulmustur. Sirket raporlama tarihi itibariyle gayri faaldir. Calik-
Biskon Adi Ortakligi unvani, DTM Enerji Yatinmlari Adi Ortakhdi olarak degismistir.

PKN Enerji Hizmetleri Adi Ortakhgi (“PKN Enerji”)

PKN Enerji Hizmetleri Adi Ortakhgi, 23 Ocak 2020 tarihinde Calik Enerji ve Denge Reklam San. Ve Tic.
Ltd Sti.'ye ait olarak, mal ve hizmet tedariki yapilmasi amaciyla kurulmustur. Sirket raporlama tarihi
itibariyle gayri faaldir. Denge-Calik NTF Adi Ortaklidi unvani, PKN Enerji Hizmetleri Adi Ortakhdi olarak
degismistir.

CE Solaire 1 SAS (“CE Solaire 1")
CE Solaire 1, elektrik enerjisi tesisi ingasi ve isletmesi, elektrik Gretimi, elektrik satis ve pazarlamasi igin
2020 yilinda Demokratik Kongo Cumhuriyeti'nde kurulmustur.

CE Solaire 2 SAS (“CE Solaire 2")

CE Solaire 2, elektrik enerjisi tesisi ingasi ve isletmesi, elektrik Gretimi, elektrik satis ve pazarlamasi igin
2020 yilinda Demokratik Kongo Cumhuriyeti'nde kurulmustur.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

1. Rapor konusu kurulug ve faaliyet konusu (devami)

Workindo Teknoloji ve insan Kaynaklari Danigmalik A.S. (“Workindo Teknoloji”)

Workindo, insan kaynaklari konusunda ticari faaliyet gostererek, yurt icinde ve yurt disinda nitelikli
isguci temini konusunda isci bulma hizmeti vermek ve bu hizmetleri yiritmek amaciyla 2019 yilinda
Tarkiye'de kurulmustur.

JSC Calik Georgia Wind (*JSC Georgia”)

JSC Georgia, 2015 yilinda Tiflis'te Gurcistan’da enerji altyapisi gelistirmek, giines ve riizgar santrali
projelerinin gelistiriimesi ile bunlarin finansman, ingsaat ve uzun dénemli isletimesine sponsor
saglanmasi amaciyla kurulmustur.

Kizilirmak Enerji Elektrik A.$. (“Kizihrmak™)
Kizilirmak, her cesit dogalgazi ve ham petrolu ve tirev drlnlerini ithal etmek, ihrac etmek, dagitmak ve
isletmek amaciyla 2005 yilinda Istanbul’da kurulmustur.

Kosova Calik Limak Energy SH.A. (“KCLE”")

KCLE, 17 Eylul 2012 tarihinde CEDAS, Calik Enerji ve Limak Yatinm arasinda imzalanan muisterek
yonetim anlagmasi kapsaminda is ortakligi olarak kurulan KCLE sirketinin toplam sermayesine CEDAS,
Calik Enerji ve Limak Yatirim sirasiyla %25, %25 ve %50 oranlarinda istirak etmiglerdir. 2015 yil
icerisinde CEDAS tarafindan sahip olunan ve KCLE'in %25'ini temsil eden hisseler Calik Enerji'ye
devrolmustur.

8 Mayis 2013 tarihinde KCLE, Kosova Cumhuriyeti'nde elektrik dagitim ve satis faaliyetlerini yuriiten
Kompania Per Distribuim Dhe Fumizim Me Energji Elektrike SH.A (“*KEDS”) isimli kamu iktisadi
kurulusunun paylarinin tamamini 6zellestirme kapsaminda Kosova Cumhuriyeti Hikimeti tarafindan
acilan ihaleye girerek satin almigtir.

LC Electricity Supply and Trading d.o.o (“LC Electricity”)

LC Electricity, 2014 yilinda Turkmen'in Altin Asr Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (“Tirkmen Elektrik”)
ve Limak Yatirnm’in toplam sermayesine %50 oranlarinda esit istirak etmesiyle Sirbistan’da kurulan bir
is ortakh@idir. Sirket'in kurulus amaci elektrik ticareti ve bu faaliyet kapsaminda her tirlii mal ve hizmet
alim satimidir.

Momentum Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Momentum Enerji”)
Momentum Eneriji, elektrik enerjisi tesisi insasi ve isletmesi, Uretimi, elektrik satis ve pazarlamasi icin
2008 yilinda kurulmustur.

Onyx Trading Innovation FZE (“Onyx Trading Innovation FZE”)
Onyx Trading Innovation FZE 2016 yilinda ticari amach olarak Dubai’'de kurulmustur

Technological Energy N.V. (* Technological N.V.”)
Technological N.V., 8 Haziran 2016 tarihinde Hollanda’'da kurulmustur. Sirket Onyx Trading Innovation
FZE ve Calik Enerji Swiss AG sirketlerinin sahibidir.

Calik Proje Miihendislik A.S.(“ Calik MUhendislik™)

Technovision, makine ve insaat mihendisligi hizmeti ve danismanlik hizmeti vermek amaciyla 1994
yilinda Ankara’da kurulmustur. 2015 yilinda sirket hisselerinin %90'1, Grup sirketlerine mihendislik ve
danismanlik hizmeti vermek amaciyla Calik Enerji tarafindan satin alinmistir.

Technovision Mihendislik, Danigsmanlik ve Dig Ticaret A.$ sirket ismi Calik Proje Miihendislik A.S olarak
degismistir.

(16)



Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

1. Rapor konusu kurulug ve faaliyet konusu (devami)

Tarkmen’in Altin Asri Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. (“Turkmen Elektrik”)
Tarkmen Elektrik, elektrik dagitimi ve satisi yapmak amaciyla 2000 yilinda Istanbul’da kurulmustur.

Uztur Investment and Development Limited (* Uztur™)
Uztur 2018 yilinda Ozbekistan’da, ingaat projelerini yonetmek amaciyla kurulmustur.

Yesilcay Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“ Yesilcay Enerji”)
Yesilcay Enerji, elektrik enerjisi tesisi ingasi ve isletmesi, tretimi, elektrik satis ve pazarlamasi ile maden
cevheri arastirma ve uretimi amaciyla 2008 yilinda kurulmustur.

Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S. (“YEDAS")

YEDAS, Samsun, Ordu, Amasya, Corum ve Sinop illerinde elektrik enerjisi dagitimi alaninda faaliyet
gostermek amaciyla, 2010 yilinda 6zellestirme kapsaminda Grup tarafindan 30 yillik bir sire igin
devralinarak faaliyetlerine baglamistir.

4628 sayill Enerji Piyasasi Kanunu’nun 3’'nci maddesi uyarinca elektrik dagitim sirketlerinin 1 Ocak
2013 tarihine kadar dagitim ve perakende satis faaliyetlerini ayristirmasina yonelik yasal zorunluluk
bulunmaktadir. Bu kapsamda Samsun, Ordu, Corum, Amasya ve Sinop illerini kapsayan bélgede
dagitim, perakende hizmetleri faaliyetlerini yuriitmekte olan YEDAS, 31 Aralik 2012 tarihinde dagitim
ve perakende satis faaliyetlerini ayristirmistir. Bu karar kapsaminda YEPAS 1 Ocak 2013 tarihinden
itibaren faaliyetlerine baglamistir.

Yesilirmak Elektrik Perakende Satig A.$. (“ YEPAS")

4628 sayill Enerji Piyasasi Kanunu'nun 3'ncti maddesi uyarinca elektrik dagitim sirketlerinin 1 Ocak
2013 tarihi itibariyla dagitim ve perakende satis faaliyetlerini ayristirmasina yonelik yasal zorunluluk
bulunmaktadir. Bu kapsamda Samsun, Ordu, Corum, Amasya ve Sinop illerini kapsayan bédlgede
dagitim, perakende hizmetleri faaliyetlerini yirtitmekte olan YEDAS, 31 Aralik 2012 tarihinde dagitim
ve perakende satig faaliyetlerini ayirmistir. Bu karar kapsaminda YEPAS, elektrik ve elektrikle ilgili
Urdnlerin perakende satigi amaciyla 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren YEDAS tan kismi bolinme ile yasal
olarak ayrilarak kurulmustur.

Tagkent Merkez Park Gayrimenkul Yatinm Ortakhg (“ Tagkent Merkez")
Taskent Merkez Park Gayrimenkul Yatinm Ortakligi 2019 yilinda kurulmus olup ana faaliyet konusu ikamet
amacli binalarin yapiimasidir.

Saudi Jalik Energy Company (“Suudi Calik™)
Suudi Calik Sirketi 2019 yilinda, insaat projelerini ylriitmek amach kurulmustur.

Jasper Trading (“Jasper Trading”)

Jasper Trading, 2021 yilinda Polonya’da kurulmustur. Sirket raporlama tarihi itibari ile faaliyet
gostermemektedir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Uygunluk beyani

Grup’'un finansal tablolari, Kamu Go&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Turkiye Muhasebe
Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar
esas alinarak hazirlanmistir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’'nda (“UFRS”)
meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Ttrk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanli§i tarafindan cikarilan Tekdizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, makul dederleri ile gosterilen finansal varliklar ve borclar
haricinde tarihi maliyet esasi baz alinarak, TFRS'nin gerektirdigi dizeltme kayitlan ve siniflandirmalar
yansitiimak suretiyle Turk Lirasi (“TL”) olarak hazirlanmistir.

TMS'ye Uygunluk Bevyani

Grup’un konsolide finansal tablolari Sermaye Piyasi Kurulu“nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayill Resmi Gazete"de yayinlanan Seri I, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihli ilke karari ile aciklanan 2019
Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar Grup yonetimi tarafindan yayimlanmak tzere 11 Mart 2022 tarihinde
onaylanmigstir. Sirket Genel Kurul'unun ve ilgili diizenleyici kurumlarin bu konsolide finansal tablolarin
degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.

2.2 Olcum esaslars

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeriyle degerlenen tirev finansal araclar haricinde,
tarihsel maliyet esasina goére ve Turkiye'de faaliyet gosteren sirketler icin 31 Aralik 2004 tarihinde sona
eren enflasyon etkilerinden arindirilarak hazirlanmigtir.

2.3 Gegerli ve sunum para birimi

Calik Enerji’nin gecerli para birimi 30 Haziran 2018 ve daha 6nceki dénemlerde Tirk Lirasi olarak kabul
edilmigtir. Sirketin 1 Temmuz 2018 tarihinden itibaren satis stratejileri ve temettl politikalarinda olusan
degisiklikler sebebiyle TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” kapsaminda gecerli para birimi ABD Dolari
olarak degistirilmistir. Dolayisiyla Sirket'in 1 Temmuz 2018 tarihi itibariyle gecerli para birimi ABD
Dolaridir.

Grup’un konsolide finansal tablolari sunum para birimi olarak TL cinsinden sunulmustur. Yurtdisinda
faaliyet surdiren Grup sirketleri ise muhasebe kayitlarini faaliyet gosterdikleri Glke kanunlari ve
uygulamalarina gore kendi gecerli para birimlerine uygun hazirlamaktadirlar. Ancak finansal tablolari TL
olarak sunulmaktadir. Aksi belirtiimedikge TL olarak sunulan buttin finansal bilgiler en yakin bin TL'ye
yuvarlanmistir. Fonksiyonel para birimi ABD Dolari olan Grup’un sunum para birimi TL olan rapora
cevrimi konsolide kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu icin 2021 yili ortalama, konsolide
finansal durum tablosundaki parasal kalemler icin 31 Aralik 2021, parasal olmayan kalemler icin ise
tarihi TCMB alis kurlari kullaniimistir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde Grup tarafindan kullanilan déviz kurlari asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Amerikan Dolari 13,3290 7,3405
Avro 15,0867 9,0079
ingiliz Sterlini 17,9667 9,9438
Irak Dinari 9,14 5,1615
Glurcistan Larisi 4,2999 2,2532
Libya Dinari 2,9025 5,5803
Turkmenistan Manati 3,7833 2,1168
Ozbekistan Somu 0,1233 0,0720

2.4 Muhasebe tahminleri

Konsolide finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, raporlanan varlik ve yuakamlaliuk
tutarlari, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin
yapilmasini gerektirmektedir. Gergceklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gtzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gtincellemeler tahminlerin gtincellemesinin yapildigi donemde ve bu
guncellemelerden etkilenen miteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Gelecek donem konsolide finansal tablolarinda 6nemli bir diizeltme yapilmasi riskini iceren tahminler ve
varsayimlarla ilgili belirsizliklere ait bilgiler agagidaki dipnotlarda aciklanmistir:

Dipnot 8 — Ticari alacak karsiliklari: Ticari alacaklardaki deger dusutklugi kaybi, Grup Yonetimi'nin ticari
alacaklar tutarinin miktari, gecmis deneyimler ve genel ekonomik kosullar ile ilgili degerlendirmesine
dayanmaktadir. Grup, ticari alacaklarinin tahsil edilebilirligini dénemsel olarak takip etmekte ve ge¢cmis
yillardaki tahsilat oranlarini esas alarak tahsilati sipheli alacaklardan dogabilecek muhtemel zararlari
icin stipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. Eger ekonomik kosullar, tahsilat egilimleri veya diger belirgin
sektor egilimleri Grup Y6netimi'nin tahminlerinden daha kotl gerceklesirse, konsolide finansal tablolarda
yer alan supheli ticari alacak karsiligi tutari gerceklesen stipheli alacaklar kargilamayabilir.

Dipnot 16 — Devam eden insaat sozlesmeleri: Toplam insaat s6zlesme maliyetinin toplam ingaat
sozlesme hasilatindan fazla olmasi olasi ise, beklenen zarar dogrudan giderlestiriimektedir. is
performansinda, is sartlarinda ve sézlesme ceza karsiliklari ve nihai anlasma diizenlemeleri nedeniyle
tahmini karhlikta olan degisiklikler maliyet ve gelir revizyonuna sebep olabilmektedir. Bu revizyonlar,
belirlendigi donemde konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Kar tesvikleri gerceklesmeleri makul
bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilmektedir.

Bir insaat s6zlesmesinin sonucu givenilir bir sekilde tahmin edilemedigi durumda sdzlesme hasilati
olusan sdzlesme maliyetlerinin geri alinabilir tutari kadar muhasebelestiriimektedir. S6zlesme maliyetleri
olustuklari dénemde gider olarak kaydedilmektedirler.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Dipnot 13 ve Dipnot 14 — Maddi ve diger maddi olmayan duran varliklarin faydali émurleri: Grup Ydnetimi
maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydal dmurlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin tecribeleri
ve ileriye donik pazarlama ve yonetim stratejileri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmaktadir.

Dipnot 19 — Dava karsiliklari: Grup Ydnetimi, halen devam eden davalar icin Grup’tan muhtemel olarak
tahmin ettigi nakit cikiglari Gizerinden bir karsilik tutari hesaplayarak kayitlara almaktadir.

Dipnot 28 — Gergege uygun dederlerin belirlenmesi: Ger¢cede uygun degerin belirlenmesinde kullanilan
g06zlemlenebilir ve gbzlemlenebilir nitelikte olmayan piyasa bilgilerin kullaniimasinda belli bash tahminler
yapilmaktadir.

Dipnot 19 — Tanimlanan fayda planinin maliyeti aktieryal hesaplamalar kullanilarak belirlenmektedir.
Aktieryal hesaplamalar iskonto oranlari, gelecek yillara ait maas ve kidem tazminati artiglari ve 6lim
oranlar gibi bazi varsayimlar yapmayi gerektirir. Bu planlarin uzun dénemli yapisi nedeniyle bazi
varsayimlarda belirsizlikler olusmaktadir.
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3. Onemli muhasebe politikalari

Asagida aciklanan muhasebe politikalari, ilisikteki konsolide finansal tablolarda sunulan tim
doénemlerde ve Grup’un tum sirketleri tarafindan tutarh bir sekilde uygulanmistir.

3.1 Konsolidasyon ilkeleri

ilisikteki konsolide finansal tablolar, ana sirket Calik Enerji ve bagli ortakliklarinin ve is ortakliklarinin
hesaplarini asagidaki kisimlarda belirtilen sekilde yansitmaktadir. Konsolidasyona dahil olan sirketlerin
finansal tablolari konsolide finansal tablolarla ayni tarih itibariyla hazirlanmistir.

i) isletme birlesmeleri (ortak kontrole tabi sirketlerden alimlar harig)

isletme birlesmeleri, kontrolin Grup’a transfer edildigi tarih olan satin alim tarihinde, satin alma metodu
kullanilarak muhasebelestirilir.

Kontrol degerlendirilirken Grup tarafindan itfa edilebilir potansiyel oy haklari dikkate alinmaktadir.
Grup, serefiyeyi, satin alma tarihinde asagidaki gibi 6lcer:

o transfer edilen satin alma bedelinin gergcege uygun degeri; arti
isletme birlesmelerinde kontrol giicii olmayan paylara iliskin kayda alinan paylar; art
eger isletme birlesmesi agsamali olarak gerceklestiriliyorsa satin alinan sirketteki dnceden var olan
Ozkaynak payinin gercege uygun degeri; eksi

e satin alinan tanimlanabilir varliklarin ve varsayilan yukiamluliklerin kayitlara alinan net degeri
(genellikle gercege uygun degeri).

Bu uygulamanin sonucunun negatif olmasi durumunda pazarlikh satin alma isleminden dodan kazang,
kar veya zararda kayitlara alinir.

Satin alma bedeli daha 6nce var olan iligkilerin hesaplasiimasiyla ilgili tutarlari icermez. Bu tutarlar
genellikle kar veya zararda kayitlara alinir.

isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandigi bor¢ veya hisse senedi ihra¢ masraflari
disindaki islem maliyetleri olustuklari anda giderlestirilir.

Kosullu bedel, satin alma tarihindeki gercede uygun degeri ile kayitlara alinir. Eger kosullu bedel
Ozkaynak kalemi olarak siniflanmigsa tekrar dederlenmez ve yerine getirildiginde 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir. Aksi takdirde, kosullu bedelin gercege uygun dederinde sonradan meydana gelen
degisimler kar veya zararda kayitlara alinir.

ii) Bagls ortakliklar

Bagh ortakliklar Grup tarafindan kontrol edilen kuruluslardir. Grup, bir isletmeyle olan iligkisinden dolayi
degisken getirilere maruz kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri
isletme Gzerindeki giicllyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda igletmeyi kontrol etmektedir. Bagli
ortakliklarin finansal tablolari konsolide finansal tablolara kontroliin olugtugu tarihten kontroliin ortadan
kalkti§i tarine kadar dahil edilmistir.

Bagh ortakliklarin muhasebe politikalari, ihtiya¢c duyuldugu zaman Grup’un politikalarina uyum
saglamasi amaciyla degistirilir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)

Kontrol giicii olmayan paylara yapilan diizeltmeler, bagh ortakhdin satin alinma tarihindeki net varlik
degderinin oransal tutar1 Uzerinden hesaplanmaktadir.

Grup’un bagh ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler, ortaklarla yapilan
ortakhga iliskin islem olarak muhasebelestirilir. Kontrol giici olmayan paylara yapilan diizeltmeler, bagli
ortakligin net varlik degerinin oransal tutar tizerinden hesaplanmaktadir. Serefiye izerinde bir diizeltme
yapilmaz ve kar veya zararda kazang veya kayip olarak muhasebelestiriimez.

iii) Kontroliin kaybedilmesi

Grup, bagl ortaklik Uzerindeki kontrolini kaybetmesi durumunda, bagh ortakhd@in varlik ve
yukumluluklerini, kontrol giici olmayan paylarini ve bagh ortaklikla ilgili 6zkaynak altindaki diger tutarlari
kayitlarindan cikarir. Kontroliin kaybedilmesinden kaynaklanan kazang ya da kayiplar kar veya zarara
kaydedilir. Eger Grup 6nceki bagh ortakliginda pay sahibi olmay! sirdirirse bu paylar kontroliin
kaybedildigi gun itibariyla gercege uygun degerleri Gzerinden 6lgulir.

iv)  Ortak kontrole tabi sirketlerden satin almalars

Grup’u kontrol eden sermayedarin kontroliindeki sirketler arasindaki hisse transferlerinden kaynaklanan
isletme birlesmeleri, kargilastirmali sunulan ilk dénemin basinda gerceklesmis gibi veya daha sonra ise,
ortak kontroliin olustugu tarihte muhasebelegtirilir. Satin alinan varhklar ve yukimltlikler, Grup’u kontrol
eden sirketin konsolide finansal tablolarindaki kayitli degerleri ile kayitlara alinir. Satin alinan sirketlerin
O0zkaynak bilesenleri, Grup 6zkaynaklari icerisindeki ayni hesap kalemlerine eklenir ve olugsan gelir/gider
ise dogrudan 6zkaynak altinda kayitlara alinir.

V) Musterek anlagsmalar

Musterek anlagsmalar, Grup’un misterek kontrol sahibi oldugu, anlagsmanin getirilerini 6nemli dlgtide
etkileyecek kararlarin alinmasinda oy birligi ile mutabakatin gerektigi s6zlesmelerle kurulmus
anlagmalardir. Musterek anlagmalar asagidaki sekilde siniflanir ve muhasebelestirilirler:

e Miusterek faaliyet — Grup’un bir anlagmayla ilgili varliklar tzerinde haklara ve borclara iligkin
yukumluluklere sahip olmasi durumunda, mistereken elde bulundurulan ya da katlanilan tim paylari
dahil olmak tizere musterek faaliyet ile ilgili her bir varlik, yakimlultk ve islemini muhasebelegtirir.

e s ortakhgi — Grup’'un sadece anlagmalarin net varliklari tizerinde haklari olmasi durumunda,
Ozkaynak yontemi kullanarak kendisine diisen payr muhasebelestirir.

Vi) Kontrol giicti olmayan paylar

ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 6zkaynak yéntemiyle degerlenen is ortakliklarinin Grup’un
muhasebe politikalariyla uyumlu olarak duzeltildikten sonraki kar veya zarar ve diger kapsamli
gelirlerindeki payini kapsar.

Grup’'un 6zkaynak yontemine gore degerlenen bir yatirnmin zararlarindaki payinin Grup’'un payini
asmasi halinde, iligkili herhangi bir uzun vadeli faydayi da kapsayacak sekilde yatirrmin kayitli degeri
sifira indirilir ve bundan sonra olusan zararlarin kayitlara alinmasi Grup’un bir yukimlaliga ya da is
ortakh@r adina 6deme yapma zorunlulugu bulunmadigi durumlarda durdurulur.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, grup ici islemlerden dolayi olugsan tim bakiye ve iglemler
ile gerceklesmemis her tirlii gelirler elimine edilmistir. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarla
yapilan islemlerden dogan gerceklesmemis gelirler, Grup’'un s6z konusu ig ortakliklarindaki etkin orani
kadar arindirilmistir.

Grup ici islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis zararlar da deger disuklugu ile ilgili kanit olmadigi
hallerde, gerceklesmemis karlarin arindiriimasinda kullanilan yéntemle arindirilmistir. Sirket'in sahip
oldugu hisselerin kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temetttiler, ilgili 6zkaynak ve kar veya zarar
tablosu hesaplarindan elimine edilmistir.

Gegerli para birimleri ABD Dolar1 disinda olan bagh ortakliklarin faaliyet sonuclarinin ve finansal
durumunun Grup’a konsolide edilmesinde, grup ici bakiyelerin ve islemlerin eliminasyonu gibi normal
konsolidasyon iglemleri uygulanir. Ancak, grup ici parasal bir aktif (ya da pasif) (Grup’un iglevsel para
birimi ABD Dolari diginda olan bagh ortakliklarindaki net yatinminin bir pargasini olugturan parasal
kalemler haric olmak U(zere), kisa veya uzun vadeli olmasina bakilmaksizin, yabanci para
dalgalanmalarinin sonuglarini konsolide finansal tablolarda géstermeden, ilgili grup ici bor¢la (ya da aktif
kalemle) elimine edilemez. Clnkl parasal kalem, bir para birimini digerine ¢evirme yukimlaluga tasir
ve Grup’a yabanci para dalgalanmalarinda kazan¢ ya da kayba acik hale getirir. Dolayisiyla, Grup’un
konsolide finansal tablolarinda bu tir kur farklari kar veya zararda muhasebelestirilir.

3.2 Yabanci para
(i) Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabanci para biriminden yapilan islemler, ilgili Grup sirketlerinin gecerli para birimlerine iglemin
gerceklestigi tarinteki kurdan cevrilmiglerdir.

Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiukumlultkler raporlama tarihindeki kurlardan iglevsel
para birimine cevrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan ve tarihsel maliyet degeriyle dlcilen parasal
olmayan varliklar ve yuktmlultkler, islemin gerceklestigi tarihteki kurdan cevrilir ve bir daha yabanci
para ¢cevrimine tabi olmamaktadirlar.

Yeniden cevrimle olusan kur farklari, agsagida yer alan unsurlarda yeniden ¢evriminden dodan ve diger
kapsamli gelire kaydedilen kur farklari hari¢, kar veya zarar kayitlarina alinir:

e satilmaya hazir sermaye araclari (deger disiukligld olmasi durumu hari¢, bu durumda diger
kapsamli gelirde muhasebelestiriimis olan kur farklari kar veya zarara yeniden siniflanir);

o diger kapsamli gelir olarak kaydedilen yurtdisi islemlerdeki net yatirimlarin riskten korunmak
amaciyla girilen finansal yiakumlulukler veya

e riskten korunmanin etkin oldugu dlgtide nakit akis riskinden korunma araclari.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(i)  Yurtdigs faaliyetler

Satin almadan dolay! olusan gercede uygun deger dizeltmeleri ve serefiye dahil olmak tizere yurtdisi
faaliyetlerin varlik ve yukumltlikleri raporlama tarihindeki kurlardan Sirket'in fonksiyonel para birimine
cevrilir. Yurtdisi faaliyetlerin gelir ve giderleri islem tarihindeki ortalama kurlardan Sirket’in fonksiyonel
para birimine ¢evrilir.

Yabanci para ¢evrim farklari diger kapsamli gelir altinda kaydedilir ve 6zkaynaklar altinda yabanci para
cevrim farklari hesabinda sunulur. Bir yurtdisi faaliyetin satilmasi sonucunda kontrol kaybedildiginde bu
yabanci faaliyetle ilgili yabanci para cevrim farklarinda birikmis ilgili tutar satis kar veya zararin bir
parcasi olarak kar veya zarara siniflanir. Eger Grup yabanci bir faaliyet iceren bir bagli ortakhdinin
sadece bir kismini elden c¢ikarip kontrolli koruyorsa, yabanci para ¢evrim farklari hesabindaki birikmis
tutarin ilgili kismi kontrol giici olmayan pay olarak siniflanir. Grup’un yurtdigi faaliyeti olan istiraki veya
is ortakhgindaki paylarinin bir kisminin, énemli etki veya ortak kontrol kaybedilmeden satiimasi
durumunda birikmis tutarin ilgili kismi kar veya zarara yeniden siniflandirilir.

Bir yurtdigl faaliyet ile parasal alacak veya bor¢ iligkisinin kapanmasinin 6ngoérilebilir gelecekte
planlanmadigi ve muhtemel olmadigi durumlarda, s6z konusu parasal kalemlerden olusmus alacak ve
borg¢ kaynakli yabanci para ¢cevrim kar ve zararlari net yurtdisi faaliyet yatirirmlarinin bir parcasi seklinde
tanimlanarak, diger kapsamli gelir altinda kaydedilir ve 6zkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim farklari
hesabinda sunulur.

3.3 Finansal araglar

Muhasebelestirme ve ilk 8lcim

Ticari alacaklar finansal tablolara ilk defa olustuklari zaman alinirlar. Diger tim finansal varliklar ve
finansal yukumlalikler, Grup finansal araca iliskin sézlesme hikimlerine taraf oldugunda
muhasebelestirilir.

Onemli bir finansman bileseni iceren ticari alacaklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yukimltlik
ilk defa finansal tablolara alinirken gercede uygun degerinden 6lculir ve gercege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki kalemlerin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen igslem maliyetleri de gercede uygun degere ilave edilir.

Yeniden siniflandirma ve sonraki muhasebelestirme

ik kayitlara alinirken finansal varliklar, itfa edilmis maliyetinden dlgiilen, gercege uygun deger (“GUD”)
degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢ilen — 6zkaynak yatirimlari ve gercege uygun deger
degdisimi kar veya zarara yansitilarak ol¢tlen olarak siniflandirilirlar.

Grup’un finansal varliklarin yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar haric, finansal varliklar
ilk muhasebelestirimelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)

Bir finansal varlik, asagida belirtilen kosullarin her iki sarti birden saglamasi durumunda ve gercege
uygun deger degisimi kar ya da zarara yansitilan finansal varlik kategorisinde tanimlanmamissa, itfa
edilmis maliyeti Uzerinden 6l¢ulir:

- Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi,

- Finansal varhda iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Grup, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak yatiriminin ilk defa finansal tablolara alinmasinda,
gercedge uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
donilemeyecek bir tercinte bulunulabilir. Bu se¢im her bir yatirim icin ayri ayri yapilr.

itfa edilmis maliyetinden veya yukarida agiklandigi sekilde gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak 6lcilmeyen batin finansal varliklar gercede uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak 6l¢ulir. Bu butin tirev finansal varliklari da kapsar.

ik defa finansal tablolara alinmasi sirasinda bir finansal varligin geri déniilemez bir sekilde gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olcilen olarak tanimlanmasi mimkundir. Ancak
bunun icin bu tanimlamanin, aksi halde ortaya ¢ikacak muhasebe uyumsuzludu ortadan kaldirmasi veya
onemli 6lciide azaltmasi gerekir.

Finansal varliklar: is modelinin degerlendirilmesi

Grup, is modelinin amagclari konusunda degerlendirmelerini finansal varligin tutuldugu portfoy
seviyesinde yapar ¢cunki bu isin nasil yonetildigini ve yonetime bilginin hangi yontemlerle saglandigini
en iyi sekilde yansitmaktadir.

Gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gore degerlendirilen finansal
varliklar gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak ol¢uldr.

Finansal varliklar: S6zlesmeden kaynaklanan nakit akiglarinm “sadece anapara ve faiz 6demeleri” olup
olmad:gmin degerlendiriimesi

Anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gercege uygun degeri olarak
tanimlanmaktadir. Faiz, paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine ait
kredi riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin likidite riski ve yénetim maliyetleri) ile kar
marjindan tesekkil eder.

Sozlesmeden kaynaklanan nakit akiglarinin “sadece anapara ve faiz 6demeleri” olup olmadidinin
degerlendiriimesinde, Grup, ilgili aracin s6zlesme sartlarini dikkate alir. Finansal varligin s6zlesmeye
baglh nakit akiglarinin zamanlamasini veya miktarini, bu tanima uymasini engelleyebilecek oranda
degistirebilecek bir sézlesme sarti icerip icermedigi degerlendirmeye dahil edilir. Bu degerlendirmeler
yapilirken Grup asagidakileri dikkate alir:

- nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek sarta bagli olaylar;

- sOzlesmeye bagl kupon oranini degistirebilecek (degisken oran 6zelliklerini de iceren) sartlar;
- erken 6deme ve uzatma secenekleri; ve

- belirli bir varlik Gzerinde Grup’un nakit akiglarina hak iddia etmesini kisitlayabilecek sartlar.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)

Anapara, beklenen nakit akislarinin bugiinkii degeri oldugu icin, ticari alacaklar ve diger alacaklar
“sadece anapara ve faiz ddemeleri” testini ge¢cmektedirler. Bu alacaklarla tahsil etmeye dayal is

modeliyle uyumlu olarak ydnetilmektedir.

Finansal varliklar: Sonraki muhasebelestirme ve kazanc ve kayiplar

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lgcimlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki olciimlerinde gercege uygun degerleri
yansitilarak 6lctlen finansal Uzerinden dlgulir. Herhangi bir faiz veya temettt geliri dahil
varliklar olmak Uzere, bunlarla ilgili net kazanclar ve kayiplar kar veya

zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti Gizerinden Bu varliklar sonraki dlgtimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak
Olculen finansal varhliklar itfa edilmis maliyetinden &lcilir. itfa edilmis maliyetleri varsa
deger dusukligu zararlari tutar kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplart ve deger
dusuklikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin
finansal durum tablosu disi birakilmasindan kaynaklanan
kazanc veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamli gelire | Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri
yansitilarak dlctlen borgclanma | Uzerinden dlguldr. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan
araclan faiz geliri, yabanci para kazan¢ ve kayiplari ve deger
dusuklikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang
ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu digi birakildiginda
daha 6nceden diger kapsamlh gelire yansitilan toplam kazang
veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamli gelire | Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri
yansitilan 6zkaynak araclari Uzerinden olculur. Temettiler, acikca yatirimin maliyetinin bir
kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadikca kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazan¢g ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ~ ve kar veya zararda yeniden
siniflandiriimaziar.

itfa edilmis maliyeti (izerinden 6lciilen finansal varliklar

itfa edilmis maliyeti tizerinden 6lciilen finansal varliklar aktif bir piyasaya kote olmayan sabit veya belirli
O0demeleri olan finansal araclardir. Bu varliklar ilk olarak gercede uygun degerlerine dogrudan
iliskilendirilebilir islem maliyetleri eklenerek kayitlara alinirlar. ilk kayda alinmanin ardindan, etkin faiz
orani yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden deger dusukliikleri dugtlerek degerlenirler. Krediler
ve alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ile devam eden ingaat s6zlesmeleri alacaklari ve imtiyazli hizmet
antlagmalarindan alacaklari da iceren ticari alacaklari ve diger alacaklari icermektedir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
Nakit ve nakit benzeri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa, bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduat ve satin alindidi tarihte vadesi
Uc aydan kisa vadeli ve gercede uygun degerinin degisme riski disik olan diger nakit benzeri
varliklardir.

Imtiyazli hizmet antlagmalar:

24 Temmuz 2006 tarihinde Tirkiye Elektrik Dagitim A.S. (“TEDAS") ile YEDAS arasinda imzalanan
isletme Hakki Devir Sézlesmesi (“IHDS”) dogrultusunda TEDAS biinyesinde bulunan dagitim tesisleri
ve dagitim tesislerinin isletiimesinde kullaniimasi gereken diger ilave unsurlar tGzerindeki isletme hakki
105.599 TL bedel karsiliginda YEDAS'a devrolmustur. S6z konusu IHDS bedeli birinci tarife dénemi igin
(2006-2010) gelir tavanina eklenerek itfaya tabi tutulmustur. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla s6z konusu
IHDS bedeli tamamen itfa olmustur.

IHDS sozlesme suresi 24 Temmuz 2006’dan itibaren 30 yildir. Bu siirenin sonunda igletme siresi, ilgili
doénemde ydirirlikte olan kanunlara uygun olarak TEDAS tarafindan uzatilabilir. Grup, TFRS Yorum
12’nin kapsamina giren bu sézlesme uyarinca, elektrik enerjisi dagiticisi olarak hareket eder ve bu
dagitimin gerceklestirilebilmesi icin kullanilan tesisi insa eder ve belirlenen dénem boyunca bu tesisi
isletip tesisin bakimini gerceklestirir. Cari donem icerisinde sdzlesmenin niteliinde herhangi bir
degisiklik olmamigtir.

IHDS uyarinca, tesislerin miilkiyeti kamuya ait olup tstlenilen yatirim faaliyetleri ve yenileme hizmetleri
icin hakedilen alacaklar garant6riin Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (“EPDK”) yénlendirmesi ile nakit
ya da diger finansal varliklarin ediniminin kosulsuz ve stzlesmelerle diizenlenmis hakki oldugu stirece,
finansal varlik olarak muhasebelestiriimektedir. Grup, tarifeler yoluyla geri 6denmesi garanti edilmis olan
yatinmlari ilk olarak “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi uyarinca gergege uygun
deger Uzerinden “imtiyazli Hizmet Anlagmalarindan Alacaklar” baghgi ile muhasebelestirmistir. ilk
kayitlara alinmalarini takiben finansal varliklar itfa edilmis maliyeti Gzerinden 6lcalar.

Sozlesme ile birlikte YEDAS'In sahip oldugu “Dagitim ve Perakende Satis Lisansi”nin getirdigi kullanim
haklarina iliskin parametreler beser yillik uygulama dénemlerinde EPDK tarafindan kurul karari ile
guncellenmektedir. YEDAS 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 24 Temmuz 2006 tarihinde 6zellestirilen
hizmetlerle ilgili olarak, 2006 ile 2010 arasinda ilk uygulama dénemini ve 2011 ile 2015 tarih araligini
kapsayan ikinci uygulama dénemini bitirmistir. ikinci uygulama dénemine iliskin haklar, 28 Aralik 2010
tarihinde gerceklestirilen EPDK kurulu karari (Karar No: 2991) ile yayimlanmistir. YEDAS icin 2016-
2020 yillar arasinda gecerli olacak dcincl uygulama donemine iliskin dagitim sistem isletim gelir
gereksinimi ve ilgili parametreleri EPDK tarafindan 30 Aralik 2015 tarihli ve 6033-1 sayih kurul karari ile
yayinlamistir.

YEDAS'In gelir ve giderleri EPDK diizenlemelerine tabidir. YEDAS'In ne kadar gelir gereksinime ihtiyag
duydugu EPDK tarafindan belirlenir. Gelir kalemlerinin EPDK tarafindan belirlenen gelir gereksiniminin
altinda veya ustiinde kalmasi durumunda s6z konusu farklar, gelirin niteligine bagh olarak, dizeltmeye
tabi olabilir veya olmayabilir. Halen 5 yillik dénemler itibariyla diizenlenen gelir gereksinimi; YEDAS'In
gereksinim duydugu faaliyet giderlerini, yatirim harcamalarinin itfasini, itfa edilmemis yatirim tutarlarina
ait alternatif yatirrm maliyetlerini, vergi uygulamalarindan kaynaklanan dénemsel sapmalari kompanse
etmek amaciyla gelire ilave olan veya dusilen vergi farklarini icerir. Gelir gereksinimi ile dizeltmeler
yillar itibariyla Enerji Piyasasi Endeksi (“EPE”) ile glincellenerek hesaplanir. YEDAS, gerceklestirdigi
hizmetler icin TFRS 15 uyarinca hasilatini muhasebelestirir ve dlger.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
Diger

Diger tirev olmayan finansal araclar, etkin faiz orani yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden varsa,
deger dusuklikleri dusulerek olcilmektedir.

Finansal yukimltltkler

Grup'un finansal yakumlulukleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir
yukumlalugun ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tim
borglar dustildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayal finansal
aractir. Belirli finansal yakumlulukler ve 6zkaynada dayali finansal araclar icin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukamlalukler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yakamlulukler
veya diger finansal yakumlalukler olarak siniflandirilir.

a) Gergege uygun degder farks kar veya zarara yansitilan finansal yukimlulikler

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumlulikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doéneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, konsolide kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazan¢ ya da kayiplar,
s6z konusu finansal yukimlulik icin ddenen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yuktmlulikler

Diger finansal yukumlulikler, finansal borclar dahil, baglangicta islem maliyetlerinden arindiriimig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlultkler sonraki donemlerde etkin faiz orani Gizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelegtirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimlulagun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O6demelerini tam olarak ilgili finansal yokiumluliguin net buginki degerine indirgeyen orandir.

Glvence bedelleri

Elektrik Piyasasi Musteri Hizmetleri Yonetmelidi'nin 26. maddesi geredi Perakende satis lisansi sahibi
tuzel kisi abonelerinden kullanim yerinin degismesi ve/veya perakende satis s6zlesmesinin sona ermesi
veya sOzlesmenin feshi halinde, musterinin elektrik enerjisi tilketim bedelini 6dememesi ihtimaline
karsilik olarak, borcuna mahsup etmek tzere giivence bedeli talep edilebilmektedir.

Mevcut abonelerin gilvence bedelleri TUFE kullanilarak raporlama tarihi itibariyla enflasyona gore
diizeltiimis degerleri ile “iligkili olmayan taraflara uzun vadeli diger borglar’ hesabinda izlenmektedir.
Guvence bedeli degerleme giderleri ve gerceklesen giivence bedeli giderleri kar veya zararda
finansman giderleri olarak muhasebelestiriimektedir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)

fslem ve teslim tarihindeki muhasebelestirme

Tam finansal varlik alig ve satiglari islem tarihinde, bir baska deyigsle Grup’'un alimi veya satimi
gerceklestirece@ini taahhit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satiglar, varhigin teslim
suresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendigi alis ve satiglardir.

Netlestirme / Mahsup

Konsolide finansal tablolarda yer alan finansal varlik ve yukamlalikleri netlestirmeye yonelik yasal bir
hak ve yaptinm gictine sahip olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukimlulukleri net bazda tahsil
etme/6ddeme veya es zamanl sonucglandirma maliyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Finansal tablo disi birakma

Finansal varliklar

Grup, finansal varlklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislar ile ilgili haklari sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili biittin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim
islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan c¢ikarir. Grup tarafindan devredilen
finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her turli hak, ayri bir varlik veya yikumlulik olarak
muhasebelestirilir.

Finansal yukimltltkler

Sozlesmeye dayal yukumluluklerinin yerine getirildidi, iptal veya feshedildigi durumlarda; Grup, s6z
konusu finansal yukumluligu kayitlarindan cikarir. Sozlesmeye bagli hiukumler degistirildiginde ve
yeniden yapilandiriimis yukimlaligin sézlesmeye bagh nakit akislarinda énemli bir degisiklik s6z
konusuysa, Grup, finansal yukumluligu kayitlardan cikarir ve yeni bir finansal yukamldlik yeniden
yapilandirilmis hikimlere gore, gercege uygun degerinden kayitlara alinir. Ortadan kalkan finansal
yukumlulugun defter degeri ile bu yukimlilige iliskin olarak 6denen tutar (devredilen her tirli nakit digi
varlik veya ustlenilen her tirlii yakimlalik de dahil) arasindaki fark, kéar veya zarar olarak finansal
tablolara alnir.

Degder disukligu

Finansal araclar ve s6zlegsme varliklars

Grup asagida belirtilen kalemlerin beklenen kredi zararlari icin zarar karsiligini kayitlara alir:
- itfa edilen maliyetinden 6lculen finansal varlklar;
- sOzlesme varliklarl (TFRS 15'de tanimlanan sekliyle).

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklari asagidaki esaslarin herhangi biri ile dl¢ulir:

itfa edilmis maliyetiyle dlculen finansal varliklar;

e Omir boyu BKZ'ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerrit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir ve

ilk muhasebelestirmeden sonra kredi riski artmayan banka bakiyeleri;

e 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerrit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)

Grup, ticari ve diger alacaklarina ve s6zlesme varliklarina iligkin deger dustkligunin hesaplanmasinda
Omur boyu BKZ'leri se¢cmistir.

Bir finansal varhdin kredi riskinin ilk muhasebelestiriimesinden itibaren énemli dlctide artmis olup
olmadidinin belirlenmesinde ve BKZ’'lerinin tahmin edilmesinde, Grup, beklenen erken &demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asiri maliyet veya ¢abaya katlaniimadan
elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un gecmis kredi zarari
tecrubelerini dayanan ve ileriye donik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Bir finansal aracin disik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla disuk kredi riskinin
kiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu olan ve de@erlendirilen finansal araclarin tarind ve
risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.

BKZ'lerinin 6l¢tlecedi azami sire, Grup’un kredi riskine maruz kaldigi azami s6zlesme suresidir.
BKZ'lerin Olgumii

BKZ'ler finansal aracin beklenen 6mri boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére agirhklandiriimig
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tim nakit aciklarinin bugiinki degeri tGizerinden dlgtilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sbzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girigleri ile isletmenin tahsil etmeyi bekledigi nakit
akiglari arasindaki farktir).

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklari icin Grup, beklenen kredi
zararlarini karsilamak icin basitlestiriimis yaklasimi uygular (TFRS 9, tim ticari alacaklar icin émur boyu
beklenen kredi zarar karsiliginin kullanilmasini gerektirir). Beklenen kredi zararlari, gecmis yillardaki
gerceklesmis kredi zarari deneyimlerine dayanarak hesaplanmigtir.

Kredi deger diistukligine ugramig finansal varliklar

Her raporlama dénemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden 6élcilen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan borclanma varliklarin deger dasikligiune ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger dusukligine ugramigstir.

Deger Duslkliginin Sunumu

itfa edilmis maliyetinden 6lcilen finansal varliklara iligkin zarar karsiliklari, varliklarin brit defter
degerinden dusular. Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen borglanma
araclari icin olusan zarar karsiligi, finansal varhigin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak
yerine diger kapsamli gelire yansitilir.

Ticari Alacaklar

Asagidaki analiz, TFRS 9un uygulanmaya basglamasiyla ticari alacaklarina iliskin BKZ'lerinin
hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Grup, kullandigi modeli ve bu BKZ'lerin
hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklari olarak ele
almaktadir.

Grup, BKZ'leri son Ug yilda gerceklesen kredi zararlari tecriibesine gére hesaplamistir. Grup, BKZ oran
hesaplamalarini satig yaptigi masterileri icin ayri ayri gerceklestirmigtir. Her bir gruptaki riskler, kredi
riski derecesi dzellikleri esas alinarak satis yapilan musteriler icin, cografi bolge ve sektor gibi ortak kredi
riskine gore gruplandiriimigtir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
3.4 Maddi duran varliklar
(i)  Kayitlara alma ve degerleme

31 Aralik 2004 tarihine kadar alimi yapilan Calik Enerji'nin Tirkiye'de faaliyet gosteren sirketlerine ait
maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihindeki TL cinsinden TMS 29a uygun olarak enflasyon
etkilerinden arindiriimis olacak sekilde duzeltilmistir. Bu tarihten sonra satin alinmis maddi duran
varliklar tarihsel maliyetleri ile kayda alinmistir. Buna gore, Grup’'un maddi duran varliklari maliyet
degerlerinden, birikmis amortisman ve deger disukligu dusuldikten sonraki degerleri ile asagidaki gibi
muhasebelestirilir. Maliyet, ilgili varligin iktisabiyla dogrudan iligkili harcamalari ifade etmektedir. Grup
tarafindan insa edilen varliklarin maliyeti agsagidaki unsurlari icermektedir:

e Malzeme maliyeti ve dogrudan iscilik maliyeti,

e Varligin Grup’'un kullanim amacina uygun olarak calisir hale gelmesiyle dogrudan iligkili maliyetleri,

e Grup'un varligin yerini degistirme veya alani restore etmek ile ilgili yakimlaluga varsa, parcalarin
sokilmesine, yer degistirmesine ve yerlestirilen alanin restorasyonuna iliskin maliyetler ve

o Aktiflestirilen bor¢clanma maliyetleri.

Maddi duran varliklari olugturan kalemler farkli ekonomik dmurlere sahipler ise maddi duran varliklarin
ayri kalemleri (temel bilesenler) olarak muhasebelestirilir.

ii) Kayitlardan ¢ikarma

Bir maddi duran varlik kalemi satis yolu ile veya satisindan veya kullanimindan ileride bir ekonomik
fayda yaratmasi beklenmedigi durumlarda kayitlardan cikarihr. ilgili varhgin kayitlardan cikariimasi
neticesinde olusan kar veya zarar (varligin defter degeri ile satis isleminden elde edilen gelirin farki
olarak hesaplanir) konsolide kar veya da zarar kayitlardan ¢ikarildigi déneme ait “Yatirim faaliyetlerden
gelirler” veya “Yatinm faaliyetlerden giderler”in altinda gdsterilir.

iii) Sonradan olusan maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Grup’a aktarilacaginin mimkin oldugu durumlarda aktiflestirilebilirler. Rutin bakim ve onarim maliyetleri
katlanildik¢a gider olarak muhasebelestirilir.

iv)  Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, halihazirda kullanilabilir olduklari veya Grup tarafindan insa edilen varliklar
icin bu varlklarin tamamlandidi ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyla amortismana tabi
tutulurlar. Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden bu kalemlerin tahmini faydal
Omuirleri boyunca dogrusal ydontem ile hesaplanmaktadir. Amortisman, bagka bir varigin kayith degerine
dahil edilmedigi surece, genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Grup
kiralanan varligin milkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte Gzerine almayacaksa, varhgin
kiralama suresi ile faydali 6mirden kisa olani tGizerinden amortismana tabi tutulur. Arazi amortismana
tabi degildir. Cari ve karsilagtirmali yillarda, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali émdurleri
asagidaki gibidir:
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)

Aciklama Yil
Binalar 50
Makine ve techizatlar 1-40
Tasitlar 5-10
Mobilya ve demirbaglar 3-15

Ozel maliyetler dogrusal amortisman yontemi ile ilgili kiralama siireleri veya faydali émiirlerinden kisa
olani Gizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman yontemleri, faydali 6mirler ve kalinti degerler her
raporlama déneminde yeniden gbzden gecirilir ve gerektiginde duzeltilir.

3.5 Maddi olmayan duran varliklar
i) Kayitlara alma ve degerleme

Grup’un maddi olmayan duran varliklari belirli bir faydali 8mre sahip olan ve maliyetlerinden birikmis itfa
paylari ve varsa birikmis deger dusuklikleri ¢cikarilarak olcilen petrol arama, hidroelektrik enerji tGretimi,
rizgar enerjisi Uretimi ve likit dogal gaz ithalat lisanslari, elektrik dagitim haklari ve bilgisayar
yazilimlarindan olugmaktadir.

ii) Sonradan olusan maliyetler

Sonradan olusan maliyetler s6z konusu maddi olmayan duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Giderler ve igletme icinde yaratilan serefiye ve markalar da dahil
olmak Uzere tim diger gider kalemleri kar ve zararda kayitlara alinir.

iy ftfa paylars

Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari, kullanima hazir hale geldikleri gtinden itibaren faydali émri
boyunca dogrusal itfa yontemiyle kayitlara alinir. Grup tarafindan iktisap edilen imtiyaz haklarina iligkin
itfa paylari imtiyaz sureleri boyunca dogrusal itfa yontemi kullanilarak kar veya zarara kaydedilir. Elektrik
satig haklarinin itfasi TFRS 3 “isletme Birlesmeleri” kapsaminda sahip olunan varliklari gercege uygun
degeri Uzerinden hesaplanmaktadir. Elektrik satis haklarina iligkin itfa stiresi CEDAS'In YEDAS'I satin
alma tarihinde, YEDAS a ait olan imtiyazli hizmet anlasmasi siiresi olan 26 yildir. Lisanslar ve bilgisayar
yazilimlarini da iceren diger maddi olmayan duran varliklar tahmini faydali Gmurler olan sirasiyla 10 ile
50 yil ve 2 ile 10 yil arasinda itfa olmaktadir. itfa yéntemleri, faydali émirler ve kalinti degerler her
raporlama dénemi sonunda g6zden gegcirilir ve gerekli dizenlemeler yapilir.

3.6 Stoklar

Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerden disik olaniyla dlculip kayitlara alinmaktadir. Stok
maliyetleri agirlikh ortalama yontemiyle belirlenir ve stoklarin elde etme maliyetini, dénustirme
maliyetlerini ve bunlari son hallerine getirmek i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Net gerceklesebilir
deger, normal igletme kosullarinda olugsacak tahmini satis fiyatindan tahmin edilen satis masraflari ve
satisa hazir duruma getirmek icin katlanilacak maliyetler disilerek bulunmaktadir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
3.7 Finansal olmayan varliklarda deger dustkligu

Grup’un stoklar ve ertelenmis vergi varliklari haricindeki finansal olmayan varliklari icin her raporlama
tarihinde, s6z konusu varliklarin kayitl degerine iliskin deder disukligu olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadidi incelenmektedir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutar1 tahmin edilir. Bir varlikla ilgili nakit yaratan birimin (“NYB”) kayith degeri geri kazanilabilir tutarini
aslyorsa deger dusuklugu gideri kayitlara alinir. Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutarn satis
maliyetleri diisilmis gercege uygun degeri ile kullanim degerinden yuksek olanidir. Kullanim degeri,
ilerideki nakit akiglarinin ilgili varlik ya da NYB’deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan
cari piyasa degerlendirmelerini géstermek icin vergi dncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine
indirgenmesi ile bulunur. Deger dusukliga testi icin, ayri ayri test edilemeyen varliklar, gruplanmak
suretiyle, diger varliklar ve varlik gruplarindan bagimsiz olarak surdurilebilir faaliyetlerden nakit girigi
yaratan en kiguk birimlere ya da NYB’lere ayrilir. Faaliyet bolumi tavani testine tabi olmak sartiyla,
serefiyenin dagitilmis oldugu NYB’ler serefiye deder dusukligu testinin yapildigi seviyede toparlanir,
boylelikle serefiyenin i¢c raporlama amaglh izlendigi en diisiik seviye yansitilir. Isletme birlesmesinde
ortaya cikan serefiye, deger dusuklugu testi icin birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen NYB'’lere
dagitilir.

Deger dusukligu zararlari kar veya zararda muhasebelestirilir. NYB’lerden kaynaklanan ve
muhasebelestirilen deger dusukligu karsihdr oncelikle NYB’lere (NYB gruplarina) dagitilan serefiyenin
kayith degerlerinden daha sonra NYB’lerdeki (NYB gruplarindaki) diger varliklarin kayitl degerlerinden
oransal esasa gore dusular.

Serefiyede meydana gelen deger disikligl zarari geri cevriimez. Diger varliklarda ise onceki
donemlerde ayrilan deger dusuklikleri bu varligin deger dusuklugu kayitlara alinmasaydi, s6z konusu
varlik icin belirlenecek olan kayitli dederinin amortisman veya itfa paylari disuldiikten sonraki tutarini
asmayacak dl¢tide geri cevrilir.

3.8 Caliganlara saglanan faydalar
i) Kidem tazminats/ kargiligi

Tarkiye'deki mevcut is kanunu geregince, Sirket ve Tirkiye'de faaliyet gosteren bagh ortakliklari
emeklilik nedeniyle isten ayrilan calisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yukimlidir. Kidem
tazminati karsihd1 Grup’un Turkiye'de faaliyet gésteren bagli ortakliklarinin ¢aliganlarinin emekli olmasi
durumunda gelecekte tahmini muhtemel yukimlaliganin bugiinkil degerini ifade etmektedir. Kidem
tazminati karsih@i tim calisanlar bu tir bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup konsolide
finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitiimistir. Kidem tazminati karsihgi, Hikimet tarafindan
aciklanan kidem tazminati tavanina gére hesaplanmigstir. 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla kidem
tazminati tavani sirasiyla 8,3 TLve 7,12 TL tutarindadir.

TMS'ye gore, sirketlerin belirli fayda planlarini aktieryal degerleme yontemlerine gére hesaplamalari
gerekmektedir. Buna goére, kidem tazminati karsiligi bagimsiz bir aktler tarafindan ge¢mis hizmet
maliyeti ydntemine gore 6lim orani, enflasyon ve faiz oranlari veya ilgili ddnemlere ait kidem tavan tutari
gibi gbzlemlenebilir istatistiksel piyasa verileri ve Grup’un maas artis orani, ¢alisan sadakat ve devir
oranlari gibi tarihi bilgilerden tiretilen varsayimlari kullanarak hesaplanmigtir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)

EPDK’'nin 2991 sayili 28 Aralik 2010 tarihli karari uyarinca dagitim ve perakende satis lisansina sahip
tuzel kisilerin ilgili faaliyetlerine iligkin olarak katlanmakta olduklari ve gelir gereksinimlerinde yer alan
bazi gider unsurlar icin (6rnegin kidem tazminati giderleri) s6z konusu gider unsurlarinin
gerceklesmeleri esas alinarak her yil ilgili faaliyet bazinda gelir tavani hesaplamasinda diizeltme
yapilmaktadir. Bu kapsamda, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup’un elektrik dagitimi ve perakende
satis1 imtiyaz sdzlesmeleri olan bagh ortakliklarinin finansal tablolarinda yer alan 14.373 TL (31 Aralik
2020: 15.877 TL) tutarindaki kidem tazminati karsiligi ileride uygulanacak gelir tavani icerisinde
dizeltme bileseni olarak tazmin edilecedinden s6z konusu karsilik tutarinin ilisikteki konsolide finansal
tablolarda kar veya zararda etkisi bulunmamaktadir. TMS 19, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli
olmak Uzere yeniden dizenlenmigtir. Buna gore aktueryal farklar hari¢c kidem tazminati karsihdinda
meydana gelen butin degisiklikler kar veya zarara kaydedilir. Aktteryal farklar ise kar zarara yeniden
siniflandirilamayacak diger kapsamli gelirler icerisinde raporlanmalidir. Ancak tutarin énemsiz olmasi
sebebiyle Grup, ilgili aktiieryal farklari dogrudan gider olarak kar veya zararda finansal tablolarina
yansitmaya devam etmistir. Kidem tazminati karsiliklari yasal bir fonlamaya tabi degildirler.

i) Izin kargiliklari

Grup’'un calisanlara saglanan kisa vadeli bir fayda yukamlalikleri calisanlarinin ge¢cmis hizmetleri
sonucunda hak ettikleri izin tcretleri icin 6demekle ytkumlu olduklari izin karsiliklarindan olusmaktadir.
Izin karsihdi, iskonto edilmeksizin 6l¢ulur ve ilgili hizmet yerine getirildikge kar veya zararda giderlestirilir.

3.9 Kargiliklar

Grup, gecmis olaylardan kaynaklanan hukuki veya zimni bir yakimlaligin bulundugu, bu yakimluligin
yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin Grup’tan ¢ikmasinin muhtemel oldugu ve s6z
konusu yukimlalik tutarinin givenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilgili yokimluldk icin
karsilik ayirmaktadir. Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit akiglarinin paranin zaman degeri ve yukumlulige
Ozel riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak bugtinkii degerine indirgenmesiyle belirlenir.

i) EPDK karsiliklari

Grup’un Turkiye'de elektrik dagitim ve perakende satis faaliyetleriyle ilgili olarak 30 Mart 2013 tarihli ve
28603 numarali Resmi Gazete ile yurirlige giren 6446 sayil Elektrik Piyasasi Kanunu'’nu ve Enerji
Piyasasi Dizenleme Kurulu (“EPDK”)'nin yayimlanmig oldugu ilgili ydnetmelik ve tebligler kapsaminda
ilke, esas ve uygulamalara iliskin uyumsuzluk durumunda, EPDK Denetim Dairesi Bagkanhdi, Grup’a
bir st yazi ile gerekcesini de bildirerek cezaya konu tutarin belirli bir stire icinde ddemesinin yapilmasini
teblig ederek talep edebilmektedir. Genellikle pesin olarak 6denen bu cezalarin yani sira 6zellikle geriye
donik cezalarda mutabakatlasma sirecine kadar 6ddeme yapilmadigi durumlar da olabilmektedir.
Grup’un hukuk birimi ve Grup yodnetiminin kullanmis oldugu varsayimlar dogrultusunda ceza tebli§
edildigi anda konsolide finansal durum tablosunda degerlenen tutar kadar karsilik ayrilir.

ii) Ekonomik acidan dezavantajli sézlesmeler

Egder Grup’un bir sézlesmeden bekledigi faydalar s6zlesme kapsaminda yiukimlaligani yerine getirmek
icin katlandigi maliyetlerin altinda ise bu tir ekonomik acidan dezavantajli s6zlesmeler icin karsilik
kayitlara alinir. Karsilik, s6zlesmenin feshedilmesinden dolayi beklenen maliyetin bugtinki degeri ile
s6zlesmenin devam etmesinden dolayi olusan beklenen net maliyetin bugtinkii degerinin dustk olani
ile degerlendirilir. Bir karsilik ayirmadan 6nce, Grup s6zlesme ile ilgili varliga degder disiukligi kaydeder.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
3.10 Hasilat

Hasilat, asagida yer alan bes asamali model kapsaminda konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirmektedir.

» Mugteriler ile yapilan s6zlegsmelerin tanimlanmasi

» SOzlesmelerdeki edim yukimliliklerinin tanimlanmasi
» Stzlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

« islem bedelinin edim yiikiimliliiklerine dagitiimasi
 Hasilatin muhasebelestiriimesi

Grup, musterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhut ettigi mal veya hizmetleri dederlendirerek, s6z
konusu mal veya hizmetleri devretmeye yodnelik verdigi her bir taahhidi ayri bir edim yakamlalugu
olarak belirlemektedir. Her bir edim yukimliligu icin, edim yukimlaliginin zamana yayih olarak mi
yoksa belirli bir anda mi yerine getirilecedi s6zlesme baslangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya
hizmetin kontrolini zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yukiamldliklerini zamana
yaylili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yukimluliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik
ilerlemeyi 6lcerek hasilati zamana yayih olarak konsolide finansal tablolara alir.

Grup’un farkl faaliyetlerinden olusan hasilatinin muhasebelestiriimesi asadida aciklanmistir:
i) Ingaat sozlesmesi faaliyetleri

Sozlesme gelir ve giderleri, ingsaat sdzlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman,
gelir ve gider kalemi olarak kaydedilir. S6zlesme gelirleri, s6zlesmenin tamamlanma orani metoduna
gore finansal tablolara yansitilmaktadir. DOnem itibariyla gerceklesmis olan toplam sdzlesme
giderlerinin sdzlesmenin toplam tahmini maliyetine orani sdzlesmenin tamamlanma yizdesini
gostermekte olup bu oran sdzlesmenin toplam gelirinin cari doneme isabet eden kisminin finansal
tablolara yansitilmasinda kullaniimaktadir.

Maliyet arti kar tipi s6zlesmelerden dogan gelir, olusan maliyet Uzerinden hesaplanan kar marjiyla
kayitlara yansitilir.

ingaat sozlesme maliyetleri tim ik madde — malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sézlesme
performansiyla ilgili olan endirekt iscilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt
maliyetleri kapsar. Satis ve genel yonetim giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamig
sOzlesmelerdeki tahmini zararlarin gider karsiliklari, bu zararlarin saptandigi dénemlerde ayrilmaktadir.
is performansinda, is sartlarinda ve sozlesme ceza karsiliklari ve nihai anlasma diizenlemeleri
nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar,
saptandigr donemde konsolide finansal tablolara yansitilir. Kar tesvikleri gerceklesmeleri makul bir
sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar, konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen
fatura tutarinin ne kadar Uzerinde oldugunu; devam eden ingaat stzlesmeleri hakedis bedelleri ise
kesilen fatura tutarinin konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar tstiinde oldugunu gosterir.

Grup, s6zlesmeye bagl islerden devam etmekte olanlara iliskin olarak musterilerden olan brit alacak

tutarini, hak edis tutarinin, katlanilan maliyetlere sonu¢ hesaplarina yansitilan karin ilave edilmesi
(zararin dusulmesi) neticesinde elde edilen tutari asmasi halinde, yukimlilik olarak sunar.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
ii) Elektrik satiglars

Elektrigin depolanabilir bir stok olmamasindan dolay! Grup’'un misterilere satmig oldugu elektrigin alim
ve satimi ayni anda olmakta ve buna goére kullanim aninda satis ve maliyetler gerceklesmektedir.
Faturalamalar abonelerin elektrik kullanimini takiben ilgili ay sonlarinda yapilmakta olup, Grup Ydnetimi
elektrik satislarinda, elektrik sayaclarindaki okumalarin ortalama 5-10 giin arasi gecikmelerin, finansal
tablolarinda 6nemli bir etki yaratmayacagini her donem sonu analiz ederek takip etmektedir. Abonelere
yapilan elektrik satisindan elde edilen hasilat iadeler dusuldikten sonraki de@eri ile ol¢ulur. Hasilatin
muhasebelestiriimesi icin Grunle ilgili risk ve faydalarin abonelere transfer olmus olmasi gerekmektedir.
Riskler ve faydalarin transferi, abonelerin elektrik tiketimine baghdir.

iii) Perakende elektrik satig hizmeti geliri

Elektrik Piyasasi Kanunu'nda perakende satig hizmeti; perakende satis lisansina sahip sirketlerce,
elektrik enerjisi velveya kapasite satimi disinda tiketicilere saglanan diger hizmetler olarak
tanimlanmigtir. Perakende satig hizmeti kapsami, Elektrik Piyasasi Lisans YO6netmeligi'nde, elektrik
enerjisi ve/veya kapasite satimi diginda, tiiketicilere saglanan, faturalama ve tahsilat gibi diger hizmetler
olarak tanimlanmigtir. Grup tarafindan kesilen faturalarda yer alan perakende satis hizmet bedeli,
faturalandirma, musteri hizmetleri, perakende satis hizmetine iligkin yatirim giderleri ve perakende satis
hizmetine iliskin diger giderlerden olugsmaktadir. Perakende satis hizmeti bedeli, Grup’tan enerji alan
tum tuketicilere uygulanmaktadir.

iv)  lletim sistemi kullan/im geliri

iletim tarifesi Elektrik Piyasasi Kanununun 13'iincii maddesi geregince Turkiye Elektrik iletim A.S.
tarafindan hazirlanmakta ve uretilen, ithal veya ihrag edilen elektrik enerjisinin iletim tesisleri tizerinden
naklinden yararlanan tim kullanicilara esit taraflar arasinda fark gézetmeksizin uygulanacak fiyatlari,
hukimleri ve sartlari icermektedir. Tirkiye Elektrik iletim Anonim Sirketi (TEIAS)'nin yaptii sebeke
yatirimlari ve iletim ek tcretleri iletim tarifesinde yer almaktadir. Dagitim sistemi kullanicilarina tahakkuk
ettirilen iletim bedeli TEIAS tarafindan dagitim lisansi sahibi tiizel kisilere fatura edilen iletim tarife
tutarinin karsilanmasi icin dagitim lisansi sahibi tiizel kisi tarafindan dagitim sistemi kullanicilarina
uygulanan birim fiyattir.

V) Dagitim sistem kullanimi geliri

Dagitim faaliyeti, elektrik enerjisinin 36 kilowatt (“kW”) ve altindaki hatlar Uzerinden naklini
gerceklestirmek icin gerekli olan tesis ve sebekenin tesisi ile bu tesislerin igletilmesi ve
bakimini kapsamaktadir. Dagitim tarifeleri Elektrik Piyasasi Kanunu'’nun 13'Gnci maddesi geregince
elektrik enerjisinin dagitim tesisleri Gzerinden naklinden yararlanan tiim gercek ve tizel kisilere esit,
taraflar arasinda fark g6zetmeksizin uygulanacak dagitim hizmetine iligkin fiyatlari, hiikimleri ve sartlar
icermektedir. Dagitim bedeli, Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi, Gelir ve Tarife Dizenlemesi
Kapsaminda Diizenlemeye Tabi Unsurlar ve Raporlamaya iligkin Esaslar Hakkinda Teblig ve diger
ikincil mevzuat kapsaminda belirlenmektedir. Dagitim bedeli dagitim sistem kullanim fiyatini
kapsamakta olup dagitim hizmeti sunabilmek icin dagitim sistemine iligkin yatirrm harcamalari, igletme
ve bakim giderleri dikkate alinarak hesaplanan ve tim dagitim sistemi kullanicilarindan tahsil edilen bir
bedeldir. Dagitim bedeli enerjiye, perakende satis hizmetine, saya¢ okumaya, iletime iliskin maliyetleri
icermemektedir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
vi)  Sayag¢ okuma geliri

Sayac¢ okuma bedeli saya¢ okuma maliyetlerini yansitan ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve
Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi kapsaminda belirlenen bir bedeldir. S6z konusu bedel tim
dagitim sistemi kullanicilari icin abone grubuna ve baglanti durumuna gore okuma basina
belirlenmektedir.

vii)  Kayip-kacak enerji geliri

Kayip-kacak bedeli Elektrik Piyasasi Kanunu, Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi, Dagitim Sistemi
Gelirinin Duzenlenmesi Hakkinda Teblig ve diger ikincil mevzuat geregince musterilere tahakkuk
ettirilmektedir. Dagitim Sistemi Gelirinin Diizenlenmesi Hakkinda Tebligin Ek 2'nci maddesi geregince
“Kayip Kacak Bedeli”, dagitim bdlgesine girmesi dngorilen elektrik miktari ile hedeflenen kayip kacak
orani sonucunda bulunan enerji miktari esas alinarak hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir.
Dolayisiyla, kayip-kacagin maliyetini dagitim seviyesinden elektrik sebekesine bagli olan sanayi tesisleri
de dahil tim elektrik tiiketicileri ddemektedir. Kayip-kacak bedeli elektrik sisteminde ortaya ¢ikan teknik
ve teknik olmayan kaybin maliyetinin kayip-kagak hedefi oranlari 6lciisinde karsilanabilmesi amaciyla
belirlenen bir bedeldir.

viii)  Fiyat esitleme geliri

Fiyat esitleme mekanizmasi farkli bolgelerde olusan satiglar icin katlanilan maliyetler arasindaki
dengesizligi gidermek ve boylelikle tiketicileri dagitim bdlgeleri arasi maliyet farkliliklarindan kismen
veya tamamen korunmasini saglamak amaciyla EPDK tarafindan kurulmustur. Fiyat esitleme
mekanizmasinin uygulanmasi sonucunda her bir dagitim bdolgesi icin desteklenecek veya sirketlerin
destekleyecegi tutar yine EPDK'nin belirledigi formile gdre hesaplanarak fiyat esitleme dénemi
Oncesinde taraflara bildirilir. Bu tutarlar Grup tarafindan kar veya zarar tablosunda muhasebelegtirilir.

iX) Mal ve hizmet satsslarindan hasilat

Olagan faaliyetler esnasinda mamul satisindan olugsan gelir, tahsil edilecek tutarin veya alacagin
gercedge uygun dederinden iadeler ve karsiliklar, satis iskontolari ve ciro primleri disuldikten sonra
kayitlara alinir. Gelir, kontroliin karsi tarafa gectigi zaman, tahsilatin mimkan oldugu, ilgili maliyetler ve
olasi iadelerin guvenilir bir sekilde dlculebildigi durumlarda ve Grup’un satilan mal ile ilgisinin kalmadigi
durumlarda kayitlara alinir. Herhangi bir indirimin kabul edilmesi muhtemel ve tutari giivenilir bir bicimde
Olculebilir olmasi durumunda hasilatin kaydedildigi anda indirim tutari hasilattan

Kontroliin transferi her bir satis s6zlesmesinin sartlarina gére degismektedir. Sunulan hizmetlerden
gelirler, raporlama tarihinde islemin tamamlanma oranina gore kar veya zarara kaydedilir.

3.11 Kullanmm hakkr varliklars
Grup, kullanim  hakki  varliklarini  finansal kiralama s6zlesmesinin  basladigi tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegdin, ilgili varh@in kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki

varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger dusuklugu zararlari dustlerek hesaplanir.
Finansal kiralama borclarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
Kullanim hakki varhdinin maliyeti agagidakileri igerir:

(@  kira yukimlalaganun ilk élctim tutari,

(b)  kiralamanin fillen basladidi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira ddemelerinden, alinan tim
kiralama tegviklerinin diigtilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c)  Grup tarafindan katlanilan tim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varhdin mulkiyetinin kiralama stiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
surece, Grup kullanim hakki varhidini, kiralamanin fiilen bagladigi tarihten dayanak varligin yararl
Omrinidin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varhklari deger dusukligu degerlendirmesine tabidir.
Kira Yakamlalukleri

Grup kira yokumlulaguni kiralamanin fiilen bagladigi tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugtink
degeri tzerinden dlgmektedir.

Kiralamanin fillen basladigi tarihte, kira yukimliliginin él¢ciimine dahil edilen kira édemeleri, dayanak
varhidin kiralama suresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin filen basladigi tarihte
6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(8 Sabit 6demeler,

(b) Ik 8lctimii kiralamanin fillen bagladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagl degisken kira 6demeleri,

(c) Kalinti deger taahhitleri kapsaminda Grup tarafindan édenmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lciide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama suresinin Grup’un kiralamayi sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini goéstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza ddemeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama siiresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise
Grup’'un yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borclanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Grup kiralamanin fillen bagladidi tarihten sonra, kira yokimluliguni asagidaki sekilde o6lcer:
(a) Defter degerini, kira yakumluligundeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siresinde bir degisiklik, 6z itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya

dayanak varhdi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yukiamluliklerinin degeri yeniden 6lcilmektedir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
Kirsa vadeli kiralamalar ve dayanak varligm diisiik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sdzlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baslangic¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siresi olan ve bir
satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, dusik degerli varliklarin muhasebelestiriimesi
muafiyetini, kira bedelinin disik degerli oldugu disintlen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa
vadeli kiralama s6zlesmeleri ve disik degerli varliklarin kiralama s6zlegmeleri, kiralama siresi boyunca
dogrusal ydonteme gore gider olarak kaydedilir.

3.12 Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman gelirleri kur farki gelirlerinden (ticari alacak ve borclarin kur farklari hari¢), bor¢lanmalardan
kaynaklanan kur ve faiz riskinden korunmak amaciyla kullanilan ve deger farklari kar veya zarara
kaydedilen tiirev araclardan kazanclardan olusmaktadir. iligkili taraflardan faiz geliri etkin faiz yontemiyle
tahakkuk edilerek muhasebelestirilir.

Finansman giderleri, bor¢lanma ve iligkili taraf borclarin faiz giderlerinden, kur farki giderlerinden (ticari
alacak ve borglarin kur farklari hari¢) ve bor¢clanmalardan kaynaklanan kur ve faiz riskinden korunmak
amaciyla kullanilan ve deder farklari kar veya zarara kaydedilen tirev araclardan zararlardan
olusmaktadir.

Bir varhidin iktisabi, ingsaasi ya da Uretimi ile dogrudan iligkilendirilemeyen bor¢lanma maliyetleri etkin
faiz ybntemine gore gider olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kur farki gelir ve giderleri, Grup’un her bir sirketi tarafindan kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gére
finansman gelirleri veya finansman giderleri icerisinde net olarak raporlanir.

3.13 Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, tahakkuk tutari etkin faiz yéntemiyle hesaplanarak muhasebelestirilen
mevduat faiz gelirleri, konusu kalmayan stipheli alacak veya stok karsiliklarindan gelirler, ticari ve diger
borglarin iskonto gelirleri, bor¢clanma araglari disinda kalan finansal durum tablosu kalemlerinden
kaynaklanan kur farki gelirleri ve diger faaliyetlerle ilgili gelirlerden olusmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger giderler, akreditif komisyon giderleri, stipheli alacak, bagislar, ticari ve diger
alacaklarin iskonto giderleri, bor¢lanma araclari diginda kalan finansal durum tablosu kalemlerinden
kaynaklanan kur farki giderleri ve diger faaliyetlerle ilgili giderlerden olugsmaktadir.

Kur farki gelir ve giderleri, Grup’un her bir sirketi tarafindan kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gére
esas faaliyetlerden diger gelir/gider icerisinde net olarak raporlanir.

3.14 Yatmrim faaliyetlerinden gelirler ve giderler
Yatinm faaliyetlerinden gelirler, istirak ve bagh ortaklik satis kari, menkul kiymetlerden temetti geliri,
maddi ve maddi olmayan duran varlik satis gelirlerinden ve diger yatirim faaliyetleri gelirlerinden

olusmaktadir.

Yatinm faaliyetlerinden giderler, maddi ve maddi olmayan duran varlik satis zararlarindan ve diger
yatirim faaliyetleri giderlerinden olusmaktadir.

(39)



Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
3.15 Gelir vergileri (Ertelenmig vergi varliklarr ve yuoktumlultkleri dahil)

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olugsur. Donem vergisi ve ertelenmis vergi
isletme birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynak kalemleri veya diger kapsamli gelir unsurlar ile
iliskilendirilenler diginda kar veya zararda muhasebelestirilir.

Dénem vergisi, raporlama donemi sonu itibariyla yurtrlikte olan veya yurirlige girmesi kesine yakin
olan vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar Uzerinden
beklenen vergi yukimlaligu veya alacagidir ve gecmis yillardaki vergi yakumluliikleri ile ilgili diizeltme
kayitlarini da igerir.

Ertelenmis vergi, varlik ve yukimlaliklerin finansal tablolarda yer alan degerleri ile vergi matrahinda
kullanilan deg@erleri arasindaki gecici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi serefiyenin ilk defa
finansal durum tablosuna alinmasinda, isletme birlesmesi olmayan islemlerdeki ne mali ne de ticari kari
veya zararl etkileyen varlik ve yukumlultklerin ilk kayitlara alinmasinda, yakin bir gelecekte geri
cevrilmesi muhtemel olmayan istiraklerle ilgili farklarda kayitlara alinmaz. Bunun yaninda serefiyenin ilk
kayitlara alindiginda olusan vergilendirilebilir gecgici farklar Uzerinden de ertelenmis vergi
muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi, raporlama dénem sonu itibariyla gegcici farklarin geri cevrildigi zamandaki yurdrliukte
olan veya yururlige girmesi kesine yakin olan vergi orani ile 6lcalar.

Ertelenmis vergi varhdi ve ertelenmis vergi yikumluligiu, kanunen vergi varliklari ve vergi
yukumluluklerinin mahsuplastiriimasina iligkin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni mali
otoriteye baglh olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Kullanilmamis gecmis yil mali zararlari, vergi avantajlari ve indirilebilir gecici farklar icin ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varli§i muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklari her
raporlama tarihinde gbzden gecirilir ve ilgili vergi avantajinin kullaniminin muhtemel olmadidi kisimlar
icin ertelenmis vergi varhiklar azaltihr.

Gercege uygun deger farklari kar zarar yansitilan finansal yatirimlarin gergcege uygun deger

Olcimlerinden kaynaklanan ertelenmis vergiler, 6zkaynaklarda muhasebelestirilir ve daha sonra,
muhasebelestiriimis diger ertelenmis kazanclarin gerceklesmesi ile birlikte kar veya zarara yansitilir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
Vergi riski

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlari belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarini ve
0denmesi gerekecek ek vergi ve faiz yakimluligu olup olmadigini dikkate almaktadir. Bu degerlendirme
gelecekteki olaylarla ilgili birgok mesleki kanaat icerebilir ve tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir.
Grup’un mevcut vergi yakamlalugunan yeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini degistirecek yeni bilgiler
ortaya ¢ikmasi durumunda vergi yukiumliligtndeki bu degisim, bu durumun belirlendigi doneme ait
vergi giderini etkileyecektir.

Ortulti sermaye hiikiimleri, Kurumlar Vergisi Kanununun 12'nci maddesiyle diizenlenmis olup, buna
gore Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin
ederek isletmede kullandiklari her ttrli borcun, hesap donemi icinde herhangi bir tarihte kurumun
doénem bagi 6z sermayesinin ¢ katini asan kismi, ilgili hesap donemi icin orttli sermaye sayillmaktadir.

isletmede kullanilan borglarin értillii sermaye sayilabilmesi igin;

-Dogrudan veya dolayli olarak ortak veya ortakla iligkili kisiden temin edilmesi,
-Isletmede kullaniimasi,
-Hesap dénemi icinde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin t¢ katini asmasi gerekmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13'Unctd maddesinin “transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortuli kazang
dagitimi” baghgi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu dizenlenmigtir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Tebliginde
uygulamaya iligkin detaylar belirlenmistir.

Vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde
yapilmayan driin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine girmeleri durumunda, ilgili karlar transfer
fiyatlamasi yoluyla ortilu bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Transfer fiyatlamasi yoluyla
gercelestirilen bu tirden ortli kar dagitimlari kurumlar vergisi acgisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

3.16 Finansal bilgilerin bélumlere gore raporlanmasi

Bir faaliyet bolimu, Grup’'un hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde
bulunan, faaliyet sonuglarinin béliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bélimuin
performansinin degerlendiriimesi amaciyla Grup’'un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii
tarafindan diizenli olarak gozden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu kismidir.

Bir faaliyet bolimunin, raporlanabilir bélim olarak belirlenebilmesi igin, isletme digi musterilere yapilan
satislar ve bolumler arasi satislar veya transferler de dahil olmak tzere, hasilatinin, isletme ici ve disi
tim faaliyet bolimlerinin toplam hasilatinin %10’unu veya daha fazlasini olusturmasi, raporlanan kar
veya zararinin %10’u veya daha fazlasi olmasi veya varliklarinin, tim faaliyet bolumlerinin toplam
varliklarinin %10'u veya daha fazlasi olmasi gerekmektedir.

Faaliyet bolumleri raporlamasi igletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesakhdi saglayacak bicimde dizenlenmigtir. “Diger” altinda birlestirilen sektérler
raporlanabilir b6lim olmak icin yeterli sayisal alt sinirlari kargilayamamalari nedeniyle bélimlere gore
raporlamanin sunumu igin birlegtirilmistir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
3.17 Kosullu varlik ve yukamlulukler

Kosullu varhklar, ekonomik faydalarin Grup’a girigleri olasi ise konsolide finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili
varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu dénemin konsolide finansal tablolarina yansitilir.

Bir yukamlalugin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin
muhtemel olmadidi durumlarda Grup, s6z konusu hususu ilgili kaynak ¢ikisinin uzak ihtimal oldugu
durumlar haric ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.

3.18 Raporlamatarihinden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile konsolide finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi
arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya c¢ikan olaylar ifade etmektedir. Raporlama déneminden
sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama dénemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi (raporlama
doéneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

- ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ciktigini gosteren deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
duzeltiimesini gerektirmesi durumunda, Grup konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diuzeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyor ise, Grup s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.

3.19 Nakit akrg tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari Grup’un ana faaliyetlerine iligkin nakit akislarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandid kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir dederler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagsimayan
yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Raporlama tarihi itibariyla kullanimi kisith nakit ve
nakit benzerleri konsolide nakit akis tablosunda sunulan nakit ve nakit benzerlerine dahil
edilmemektedir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
3.20 ligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varhdinda, taraf Grup ile iligkili sayilir:

(a) SOz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da igletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil
olmak Uzere);

(i)  Grup uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(i)  Grup uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakhdi olmasi;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir igletme olmasi;
(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

iliskili taraflarla yapilan islem iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yikimlaltklerin bir
bedel karsihdi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla
bazi is iligkilerine girilebilir.

3.21 Yeni ve ve diuzeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap doénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS ve TFRS yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Agsama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16'da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020'de KGK, gdsterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baglayan yillk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agagidaki konulari kapsamaktadir:
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)

IBOR reformunun bir sonucu olarak s6zlesmeye dayalr nakit akrglarmir belirleme esasmdaki
degisiklikler icin kolaylagtiricr uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastirici bir uygulama icerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araclar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo disi birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongorilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araclar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araclar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Szlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi icin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandmiimasia iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligskisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis stirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gercege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayrrolarak tanimlanmasi
Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak

belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
lave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis streci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, henliz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araclar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agcmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yukimlalikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donik olmakla
birlikte, sirketlerin gecmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S0z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile lgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigdini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin,
vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya 6ncesinde dolan kira 6demelerinde azaliga sebep olan imtiyazlari
da kapsayacak sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik yapmistir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

ii) Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin
hentiz yurarlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatinmci igletmenin istirak veya i Ortakhgina Yaptigr Varhik
Satiglari veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagl olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi ge¢en standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cergeve 'ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS Iisletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3'Un gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018'de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmigtir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklari tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin ileriye yonelik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (2018 Surtiimi)'ye atifta
bulunan degisikliklerin timtne ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin veriimektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi (Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varh@i kullanim amacina uygun hale getirirken, Gretilen Grtinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap doénemleri icin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doénik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladidi hesap
donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamistir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlegsmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 37 Karsilklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik acidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag yillik raporlama déneminin baginda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yakumluluklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler icin ileriye yonelik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi (Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta stzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve aciklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dogan yukumlaliklerin giincel bilango dederleri ile 6lcimind hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiktmluluklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

Ocak 2021'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmigtir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak tzere yapilan bu
degisiklikler yukumlaliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar’e gére geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi (Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanimi

Adustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" icin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamistir. TMS 8 icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik hesap dénemileri igin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki dedisiklikler ve hatalarin dizeltimesi arasindaki ayrima aciklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir 6lcim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
Uzerindeki etkilerinin, dnceki dénem hatalarinin duizeltiimesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna aciklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin dnceki
tanimi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin dizeltiimesi olarak
degerlendiriimemektedir. Tanimin bu yoni KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler ytrurliik tarihinde
veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine
uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi (Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

Adustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina dnemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve drnekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TMS
1'de yayinlanan dedisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
doénemleri icin gecerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, KGK,
muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar
vermistir. 'Onemli’ TFRS'de tanimlanmis bir terimdir ve KGK'ya gore finansal tablo kullanicilar
tarafindan biyik 6lciide anlagiimaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin énemliligini degerlendirirken,
isletmelerin hem iglemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almasi
gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi bilgilerini Gnemli olarak degerlendirebilecegi durumlara
ornekler eklenmistir.

S0z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi (Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir iglemden kaynaklanan varlik ve yikumliliklere iligkin Ertelenmisg
Vergi

Adustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yayinlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, bir yakomluluge iliskin yapilan
O0demelerin vergisel acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tdr indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yikumliluge (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yukumluligin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler
karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda gerceklesen islemlere
uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken ddénemin baslangicinda, kiralamalar ile
hizmetten cekme, restorasyon ve benzeri yakumlultklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir gecici
farklar icin ertelenmis vergi varligi (yeterli dizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis
vergi yakimluligu muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi (Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

(48)



Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari

31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

3.

Onemli muhasebe politikalari (devami)

Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iligkin Yillik iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagh ortakigin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para ¢cevrim farklarini 6lcmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

TFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yukumlultklerin finansal tablo digi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yukumluluk sartlarinin, orijinal finansal yukumlulik sartlarindan 6nemli 6lctide farkli olup
olmadidini degerlendirirken dikkate aldi§i Ucretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina ddedikleri tcretler de dahil olmak Uzere yalnizca borclu ile bor¢ veren
arasinda, 6denen veya alinan tcretleri icerir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gercege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina
yonelik hikmi kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

4. lligkili taraf aciklamalari

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, &nemli yonetim personeli ve ydnetim kurulu dyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte, is ortakliklari iligkili taraflar
olarak kabul edilmigtir. Isletmenin normal isleyisi esnasinda iliskili taraflarla cesitli islemler yapilmigtir.
Dipnot 3'te aciklandidi Gizere, Grup’un is ortakliklari konsolide finansal tablolarda 6zkaynak yéntemiyle
muhasebelestiriimistir. Bu sebepten dolay! Grup’un bagli ortakliklarinin is ortakliklariyla yaptigi islemler
elimine olmamaktadir.

lliskili taraf bakiyeleri

31 Aralik itibariyla, Grup’un iligkili taraf bakiyeleri asagidaki gibidir:

2021

Ortaklar Is ortakliklar Diger Toplam
Ticari alacaklar - - 1.750.741 1.750.741
Diger alacaklar 411.933 - 60.157 472.090
Nakit ve nakit benzerleri - - 138.182 138.182
Diger borclar (42.093) - (4.837) (46.930)
Ticari borglar (9.264) - (42.552) (51.816)
Pesin 6denmis giderler - - 267 267
Ertelenmis gelirler - - (42.626) (42.626)
Finansal Borclar - - (207.893) (207.893)
Toplam 360.576 - 1.651.439 2.012.015

2020

Ortaklar Is ortakliklar Diger Toplam
Ticari alacaklar - - 432.431 432.431
Diger alacaklar 630.989 - 41.161 672.150
Nakit ve nakit benzerleri - - 76.371 76.371
Diger borglar (391.564) - (54.897) (446.461)
Ticari borglar (5.278) - (8.897) (14.175)
Pesin 6denmis giderler 404 - 15 419
Ertelenmis gelirler - - (48.278) (48.278)
Toplam 234.551 - 437.906 672.457

31 Aralik tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri Grup’un baglh ortaklarinin Aktifbank Yatirim Bankasi
A.S. ile olan islem tutarlarini icermektedir.

Diger alacaklar Calik Holding’e faaliyetlerinin finansmani i¢in 2021 yilinda 411.933 TL (31 Aralik 2020:
630.989 TL) tutarinda Grup’un bagli ortakliklarinin verdigi tutardan olusmaktadir.

31 Aralik 2021 itibariyla 46.930 TL (31 Aralik 2020: 446.461 TL) tutarindaki diger borglarin 42.093TL’lik
kismi (31 Aralik 2020: 391.564 TL) Grup’un finansman amaciyla iligkili sirketlerden kullanmis oldugu
fon tutarlarindan ve Calik Holding’in ortak hizmet ve yonetim maliyetlerinin yansitiimasindan
kaynaklanan borc¢lardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2021 itibariyla Grup’un ertelenmis gelirleri projelere iliskin Mitsubishi Corporation’dan alinan
avans tutardir.
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4. lligkili taraf agiklamalari (devami)

31 Aralik 2021 yilinda s6z konusu grup i¢i alacak ve borg tutarlari icin, Calik Grubu binyesindeki tim
sirketlerin kullandi§i kredilerin faiz oranlarinin ortalamasi alinarak faiz oranlari belirlenmekte ve bu
oranlar Uzerinden adatlandirma iglemleri yapiimaktadir. 2021 yih icerisinde s6z konusu TL, Avro ve
Amerikan Dolari cinsinden bor¢ ve alacak tutarlari i¢cin ortalama sirasiyla 21,10%, 4,94% ve 6,42%
(2020: sirasiyla 15,22%, 5% ve 6,03%) faiz oranlari uygulanmaktadir.

iligkili taraf alacak ve borglari igin sirasiyla alinmig veya verilmis olan bir teminat bulunmamaktadir. 31
Aralik 2021 itibariyla, Grup’un iligkili taraflara olan bakiyeleri icin deger disukligu kaydedilmemistir ya
da 6zel karsihk ayriimamistir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

lligkili taraf iglemleri

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda, Grup’un iligkili taraflarla yaptidi islemlerden kaynaklanan gelirler
ve giderler asagida 6zetlenmistir:

2021

Ortaklar Is Ortakliklar Diger Toplam
Hasilat © - - 866.013 866.013
Satiglarin maliyeti (932) - (56.585) (57.517)
Genel yonetim giderleri (46.577) - (37.333) (83.910)
Satig, pazarlama ve dagitim giderleri - - (38.424) (38.424)
Arastirma gelistirme giderleri - - (13.964) (13.964)
Finansman gelirleri/(giderleri), net - - 45.779 45.779
Yatinm faaliyetlerinden
gelirler/(giderler), net (5.838) 18.977 13.139
Toplam (53.347) - 784.463 731.116

2020

Ortaklar Is Ortakliklar Diger Toplam
Hasilat © - - 617.735 617.735
Satiglarin maliyeti (92) - (29.176) (29.267)
Genel yonetim giderlerit™ (31.585) - (15.849) (47.434)
Arastirma gelistirme giderleri - - (4.482) (4.482)
Finansman gelirleri/(giderleri), net (462) - 11.037 10.575
Yatinm faaliyetlerinden
gelirler/(giderler), net 12.347 - 14.616 26.963
Toplam (19.791) - 593.881 574.090

*) 31 Aralik itibariyla, Grup’un iliskili taraflarla olan satis islemlerinin 629.275 TL tutarindaki kismi yiritilen
muhendislik hizmetleri, tedarik igslemleri ve ingaat projeleri kapsaminda TAPP 500 Power Transmission Line
FZE sirketine TAPP projesine iligkin olarak kesilmis hakedis faturalarindan olusmaktadir. Buna ek olarak,
31 Aralik itibariyla Grup’un iligkili taraflarla olan satis islemlerinin 161.956 TL (31 Aralik 2020: TL 210.102
TL) tutarindaki kismi yuritilen mihendislik hizmetleri, tedarik islemleri ve insaat projeleri kapsaminda iligkili
kurulus ve projelerin yiklenicisi olan Mitsubishi Corporation’a kesilmis hakedis faturalarindan olusmaktadir.

(**) 31 Aralik itibariyla, Grup’'un genel yénetim giderlerinin buyik kismi Calik Holding'den sigorta ve hizmet
giderleri faturalarindan kaynaklanmaktadir.

Ust diizey yonetimle olan iglemler

Konsolide olarak 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait genel yonetim giderleri icerinde kayitlara
alinan ust dizey yonetime saglanan faydalar 56.904 TL tutarindadir (31 Aralik 2020: 14.203 TL). S6z
konusu tutar maas ve Ucretler, primler, huzur hakki 6demeleri ve benzeri diger 6demeleri icermektedir.
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5.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kasa 4.778 2.254
Bankalar 1.145.212 427.944
-Vadesiz mevduat 943.582 210.489
-Vadeli mevduat 201.630 217.455
Diger nakit ve nakit benzerleri ) 118.683 68.912
Nakit ve nakit benzerleri 1.268.673 499.110
Kullanimi sinirli nakit ve nakit benzerleri (137.370) (222.740)
Nakit akig tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1.131.303 276.370

*

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla diger nakit ve nakit benzerleri bashca 118.454 TL tutarindaki 3 ay vadeli
Cedas’a iligkin tahvil tutarindan olusmaktadir.(31 Aralik 2020: 653 TL) Aktifbank'da repo islemi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: 67.988 ). Buna ek olarak, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yoldaki paradan
gelen bakiye bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: 95 TL) ve 229 TL tutarindaki kredi karti alacaklarindan (31
Aralik 2020: 176 TL) olugsmaktadir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla TL cinsinden vadeli mevduatlarin faiz orani %14,5 ile %20 (31 Aralik 2020:
%14,0) arasi olup vadesi 3 - 14 giin arasindadir (31 Aralik 2020: 14).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla ABD Dolari cinsinden vadeli mevduati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020:
%1,50 vade 22 gunddr.)

6.

Kullanimi kisith banka bakiyeleri

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

MTI ve bakim onarim projelerine iliskin bloke tutarlar (*) 20.570 34.661
Kredilere iligskin teminatlar (*) 115.654 127.967
Kamulastirma davalarina iliskin bloke tutarlar (*) 133 132
Takas Bank teminatina iliskin bloke tutarlar (*) 1.013 36.248
Online tahsilatlardan olusan bloke tutarlar (*) - 23.732
Kullanimi kisith banka bakiyesi 137.370 222.740

®

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, 137.370 TL tutarindaki (31 Aralik 2020: 222.740 TL) kullanimi sinirli nakit ve nakit benzerleri
tutari Grup’un giinliik islemleri icin kullanilabilir degildir. Mithendislik hizmetleri, tedarik islemleri ve ingaat projesi (“MTI")
icin ilgili s6zlesmelere istinaden Tiirkiye'de yer alan bankalarda bakiye bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020:117 TL). llgili
tutarin 760 TL'lik (31 Aralik 2020: 418) kismi bakim sdzlesmesine istinaden Malawi'deki bankada, 19.807 TL (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir) tutarindaki kismi Isvicre’de, Giircistan’da bakiye bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: 4.691 TL),
115.657 TL (31 Aralik 2020: 127.967 TL) tutarindaki kismi ise kullanilan kredilere iligkin teminat olarak yurt icindeki
bankalarda zorunlu olarak tutulmaktadir. Buna ek olarak, 133 TL'lik (31 Aralik 2020: 132 TL) kismi ise kamulastirma
davalarina istinaden mahkeme tarafindan bloke olarak tutulmaktadir. Geriye kalan tutarin 1.013 TL'si (31 Aralik 2020:
36.248 TL) ise Enerji Piyasalari isletme Anonim Sirketi A.S.’den (“EPIAS”) satin alinan elektrige karsilik verilen Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.$.’ne verilen nakit teminat olarak tutulmaktadir. Online tahsilatlara iliskin olarak bankada
bakiye tutulmamaktadir. (31 Aralik 2020: 23.732 TL).

Grup’un nakit ve nakit benzerleriyle ilgili maruz kaldidi kredi ve kur riski Dipnot 28’de yer almaktadir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

7. Finansal yatirimlar

31 Aralik 2021 ve 2021 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kisa Uzun Kisa Uzun
vadeli vadeli  Toplam vadeli vadeli Toplam
GUD farki kar/zarara
yansitilarak élcilen
finansal varliklar 316.938 145.313  462.251 - 212.547  212.547
316.938 145.313  462.251 - 212.547  212.547

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgtlen finansal yatirimlar 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla
asagidaki gibidir:

Hisse senetleri 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Halka acik olmayan hisse senetleri 145.313 212.547
Halka acik sirketlerin pay senetleri 316.938 -
Toplam 462.251 212.547

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢ilen finansal varliklar
olarak siniflanan halka acik olmayan hisse senetlerinin detayi ve hissedarlik oranlari asagidaki gibidir:

% 31 Aralik 2021 % 31 Aralik 2020

Halka acik olmayan hisse senetleri
Bursagaz Bursa Sehirici Dogal Gaz
Dagitim Ticaret ve Taahhiit A.S.
(“Bursagaz”) 10,0 67.605 10,0 111.532
Kayserigaz Kayseri Dogalgaz
Dagitim Pazarlama Ticaret A.S.

(“Kayserigaz”) 10,0 57.795 10,0 89.943
Diger - 19.913 - 11.072
Toplam 145.313 212.547
2021 2020
1 Ocak bakiyesi 212.547 195.785
Alimlar 356.012 -
Gergege uygun deger artig/azahsi (107.377) (22.453)
Sermaye artigi girigleri 142 7.003
Cikiglar - (13.538)
Cevrim farki etkisi 927 45.750
31 Aralik bakiyesi 462.251 212.547
® Dogdu Aras'in hisse alimlarindan kaynaklanmaktadir.
() 31 Aralik 2021 itibaryla hazirlanan konsolide finansal tablolarinda gercege uygun deger ile degerlenen Bursa Sehirigi

Dogal Gaz (“Bursagaz”) ve Kayseri Dodalgaz Dagitim Pazarlama’nin, (“Kayserigaz”) 2021 yil icerisinde hisse senetleri
deger artiglarindan ve Dogu Aras hisselerinin gercege uygun deger azalisindan kaynaklanmaktadir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

7. Finansal yatirimlar (devami)

Grup’un baslica sermaye paylarina sahip oldugu sirketlerin 6zet finansal bilgileri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

Ana ortakliga ait

Aktif  Ozkaynak gecmis yillar Dénem net Bagimsiz
Adi toplami toplami kar/zarar1  kar/zarari Denetim Doénemi
Bursagaz 1.595.761 724.365 134.770 57.561 Gecgmedi 31 Aralik 2021
Kayserigaz 954.543 431.580 184.767 42.922 Gecgmedi 31 Aralik 2021

31 Aralik 2020
Ana ortakhiga ait

Aktif  Ozkaynak gecmis yillar Dénem net Bagimsiz
Adi toplami toplami kar/zarar1  kar/zarari Denetim Doénemi
Bursagaz 1.003.549 437.354 93.870 66.105 Gecgmedi 31 Aralik 2020
Kayserigaz 565.196 223.217 157.153 54.297 Gecmedi 31 Aralik 2020

8. Ticari alacaklar, hizmet imtiyaz alacaklari ve ticari borglar

Ticari alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari alacaklari asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

!Ii§ki|i taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 4) 1.750.741 432.431
lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.824.016 1.062.727
3.574.757 1.495.158

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Alicilar ) 3.574.757 1.495.158
Sipheli ticari alacaklar 351.647 215.489
Sipheli ticari alacak karsiligi (351.647) (215.489)
Toplam 3.574.757 1.495.158
® Grup’un ticari alacaklar bilyilk oranda, miihendislik hizmetleri, tedarik islemleri ve insaat projesi (“MTI")

stzlesmesi kapsaminda kesinlesen ve rapor tarihi itibariyla tahsil edilmemis olan 2.578.388 TL (31 Aralik

2020: 994.359 TL) degerindeki hakedis tutarlarindan olugsmaktadir.

(54)



Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagl Ortakliklari
31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

8. Ticari alacaklar, hizmet imtiyaz alacaklari ve ticari borclar (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda stpheli alacak karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
Donem basgi 215.489 151.395
Deger dusuklugu karsihigi (Dipnot 26) 86.237 75.319
Dénem icinde iptal edilen karsiliklar (-) (Dipnot 26) (39.539) (15.239)
Yabanci para degisim etkileri 89.460 4.014
D6nem sonu 351.647 215.489

Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un uzun vadeli ticari alacaklarinin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 161.201 8.456
161.201 8.456

Hizmet imtiyaz alacaklari
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli hizmet imtiyaz alacaklari 579.102 316.889
Uzun vadeli hizmet imtiyaz alacaklari 1.733.218 1.550.967
2.312.320 1.867.856

imtiyazl hizmet s6zlesmelerinden alacaklarin vadelerine gére dagimi asagida gibidir:

itfaya tabi alacaklar

itfa Suresi 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
1 yilicinde 579.102 316.889
1-3yil 924.324 832.662
3-5vyil 654.866 498.530
5 yil ve Uzeri 154.028 219.775
Toplam 2.312.320 1.867.856

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait imtiyazh hizmet s6zlesmelerinden alacaklarin hareketleri
asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak 1.867.856 1.728.936
Girigler 574.662 347.227
Cari yil yatinmlarina iligkin itfalar (591.873) (485.883)
Transferler © - (44.007)
Finansman geliri 461.675 357.888
Cari dénemde gelir tavanlarina iliskin dizeltmeler - (36.305)
31 Aralik 2.312.320 1.867.856

® 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla transfer bakiyesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: 44.007 TL tutarinda maddi
duran varliklara transfer gergeklesmistir.)
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.
8. Ticari alacaklar, hizmet imtiyaz alacaklari ve ticari bor¢lar (devami)

Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari borc¢lari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

!Ii§ki|i taraflara ticari borclar (Dipnot 4) 51.816 14.175
lliskili olmayan taraflara ticari borclar 1.131.120 514.077
1.182.936 528.252

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un iligkili olmayan taraflara kisa vadeli ticari bor¢larinin
detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Ticari borglar © 1.090.553 475.980
Gider tahakkuklari 40.567 38.097
1.131.120 514.077

) Ticari borglar bilyiik oranda MTi sézlesmelerinde yer alan malzeme ve ekipmanlari saglayan tedarikgilere

ve yatinmlar icin calisilan tageronlara olan borg tutarlarindan olusmaktadir. MTi sézlesmeleri kapsaminda
borglarin ortalama vadesi 30 ile 45 giin arasinda olup 6deme planlari sézlesme bazinda bir 6n s6zlesme
avansi sonrasinda belirli performans hususlari yerine getirildiginde ve nihai olarak gegcici kabul ve/veya is
bitiminde olmak Uzere yapilmaktadir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla tedarikcilere borglarinin 154.633 TL'lik
kismi Grup’un Elektrik Uretim Anonim Sirket'inden (“EUAS”) yapmis oldugu elektrik alimlarindan
kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2020: 28.655 TL) ve 69.479 TL'lik kismi Grup’un Tiirkiye Elektrik iletim A.S.
(“TEIAS”) "ne elektrik iletim hatlarini kullanmasindan dogan borcundan kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2020:
15.921 TL)

9. Diger alacak ve borglar
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli diger alacaklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

!Ii§ki|i taraflardan diger alacaklar (Dipnot 4) 139.282 206.219
lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 108.292 70.285
247.574 276.504

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, iligkili olmayan taraflardan diger alacaklarin detay1 agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Diger cesitli alacaklar ) 105.624 69.096
Vergi dairesinden alacaklar 558 448
Verilen depozito ve teminatlar 2.060 705
Personelden alacaklar 50 36
108.292 70.285

® Bu tutarin biyuk kismi, kamulastirma bedeli gibi TEDAS adina yapilan édemeler icin TEDAStan olan
alacaklardan ve projelere iligkin alacaklardan olusmaktadir.
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9. Diger alacak ve borglar (devami)

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un uzun vadeli diger alacaklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

iligkili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 4) 332.808 465.931
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 45.354 39.773
378.162 505.704

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, iligkili olmayan taraflardan diger alacaklarin detay1 agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Verilen depozito ve teminatlar 29.389 20.945
TEIAStan alacaklar 15.965 18.828
45.354 39.773

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli diger borclari asadidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
!Ii§ki|i taraflara diger borclar (Dipnot 4) 46.930 446.461
lliskili olmayan taraflara diger borclar 141.219 89.840
Toplam 188.149 536.301

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflara diger borclarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Alinan depozito ve teminatlar 27.382 31.226
Diger 113.837 58.614
Toplam 141.219 89.840

Uzun vadeli diger borglar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un uzun vadeli diger bor¢larinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Alinan depozito ve teminatlar © 473.607 385.876

Toplam 473.607 385.876
® 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, alinan depozito ve teminatlar buylik oranda Grup’un elektrik

dagitimi ve satisi yapan sirketlerinin misterilerinden aldigi glivence bedellerinden olugsmaktadir.

Grup’un diger alacaklarindan dolay1 maruz kaldigi kredi ve kur riski ve diger borc¢larindan dolayr maruz
kaldig likidite ve kur riski Dipnot 28’de agiklanmigtir.
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10. Stoklar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
ilk madde ve malzeme 34.251 45.508
Ticari mallar 275.428 72.791
Toplam 309.679 118.299

11. Pesin 6denmis giderler ve ertelenmisg gelirler
Kisa vadeli pesin 6denmisg giderler

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Verilen avanslar 474.980 227.849
Gelecek aylara ait pesin 6denmis giderler 43.712 28.954
Toplam 518.692 256.803

® 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla verilen siparis avanslarinin 5.198 TL'si (31 Aralik 2020: 7.172 TL) Grup’un
EPIAS a elektrik alimr icin 6demis oldugu avans tutarindan, 457.091 TL'si (31 Aralik 2020: 215.238 TL) MTI
projeleri icin tedarikcilere ve hizmet saglayicilarina verilen avanslardan olusmaktadir.

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla uzun vadeli pesin 6denmis giderler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Gelecek yillara ait pesin 6denmis giderler 20.484 13.580
Toplam 20.484 13.580

Kisa vadeli ertelenmig gelirler

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Alinan avanslar © 2.142.360 557.452

Toplam 2.142.360 557.452
) Alinan avanslar bilyiik oranda, Grup’un Irak’ta gerceklestirdigi BZC ve BZS2 projeleri kapsaminda Taurus

Arm For Power Generation Sirketi'nden, Senegal’de gerceklestirdigi SNC projesi kapsaminda West African
Energy SA'dan, Romanya'da gerceklestirdigi RPE projesi kapsaminda Rompetrol Energy SA'dan,
Turkmenistan'da gergeklestirdigi TRS projesi kapsaminda Tiirkmenbashy Oil Rafinery’den, Ozbekistan'da
gerceklestirdigi THPE projesi kapsaminda Toshkent IEM‘den alinan s6zlesme avanslarindan olusmaktadir.
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12. Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen yatirimlar
a) Misterek antlagmalar

i) Is ortaklig

KCLE

KCLE, 17 Eylul 2012 tarihinde CEDAS, Calik Enerji ve Limak Yatinm arasinda imzalanan muisterek
anlasma kapsaminda is ortakligi olarak kurulmus ve toplam sermayesine CEDAS, Calik Enerji ve Limak
Yatirim sirasiyla %25, %25 ve %50 oranlarinda istirak etmislerdir. 8 Mayis 2013 tarihinde KCLE, Kosova
Cumbhuriyeti'nde elektrik dagitim ve tedarik faaliyetlerini ytriiten Kompania Per Distribuim Dhe Fumizim
Me Energji Elektrike SH.A (“KEDS”) isimli kamu iktisadi kurulugsunun paylarinin tamamini 6zellestirme
kapsaminda Kosova Cumhuriyeti Hikimeti tarafindan acilan ihaleye girerek 61.976 TL (26.300 EUR
karsiligi tutar) karsiliginda satin almistir.

27 Nisan 2015 tarihli Hisse Devir Sozlesmesi ile Calik Enerji, KCLE'de CEDAS'In sahibi oldugu toplam
12 Avro nominal degerindeki 1.250 adet hissesini 17.475 Avro karsiliginda satin alarak payini
%25,00'ten %50,00’ye ¢ikarmistir.

Dogu Aras

Dogu Aras, 5 Mayis 2013 tarihinde CED ve Kiler Aligveris Hizmetleri Gida Sanayi Ticaret A.S. (“Kiler
Aligveris”) arasinda imzalanan misterek anlagsma kapsaminda CED ve Kiler Aligveris tarafindan
sermaye sahiplik oranlari sirasiyla %50 ve %50 olacak sekilde elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin
dagitimi ve perakende veya toptan satigi amaciyla enerji sektdrinde faaliyet gosteren sirketler
kurulmasi veya bunlara istirak edilmesi, istirak edilen veya yeni kurulan bu sirketlerin yénetimlerinin tayin
edilmesi, bu sirketlere teknik, mali, bilgi islem ve insan kaynaklari ydnetimi ile diger konularda
danismanlik hizmeti saglanmasi, yeni kurulan veya istirak ettigi sirketlerin teknik, idari ve mali
organizasyonlarda destek saglanmasi ve bu sirketler araciligiyla sinai veya ticari yatirimlar yapiimasi
amaciyla bir is ortakh@i olarak kurulmustur.

Dogu Aras, 28 Haziran 2013 tarihinde imzalanan hisse devir s6zlesmesine istinaden Kars, Ardahan,
Igdir, Erzincan, Agr, Bayburt ve Erzurum bdlgelerinde elektrik dagitim ve satigi yapan ve kamuya ait
olan EDAS ve EPAS paylarinin tamamini 6zellestirme kapsaminda acilan ihaleye girerek 128.500 USD
karsiliginda satin almigtir.

4 - 5 Kasim 2021 tarihlerinde Dogu Aras paylarinin halka arzi “Sabit Fiyatla Talep Toplama” yontemiyle
gerceklestirilmistir. Halka arzda birim fiyati 110 TL olup, halka arz edilen 13.400.000 TL nominal degerli
paylarin satigi gerceklestirilmistir. Buna gore halka arz buydkligd 1.474.000.000 TL olarak
gerceklesmigtir.

LC Electricity
3 Temmuz 2014 tarihinde Turkmen Elektrik ve Limak Yatirim arasinda imzalanan musterek anlasma

kapsaminda %50 oraninda esit sermaye sahiplik oraniyla Sirbistan’da elektrik ticareti ve bu faaliyet
kapsaminda her turli mal ve hizmet alimi amaciyla bir is ortakli§i olarak kurulmustur.
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12. Ozkaynak yéntemi ile muhasebelestirilen yatirimlar (devami)

Ozkaynak yonetimi ile muhasebelestirilen is ortakliklari ve Grup’un paylari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Ozkaynak yontemi ile Kayith Sahiplik Kayith Sahiplik

muhasebelestirilmig is ortakhgi degeri orani (%) degeri orani (%)
Varliklar
KCLE 1.157.314 50,00 748.746 50,00
Calik Limak Adi Ortakhigi 6.704 50,00 13.103 50,00
Dogu Aras 1.049.608 40,00 746.698 50,00
LC Electricity 133 50,00 75 50,00
Toplam 2.213.759 1.508.622

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen
yatirimlarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak bakiyesi 1.508.622 1.009.446
is ortakliklarinin karlarindaki paylar, net (10.108) 257.948
Yabanci para ¢evrim farki 1.015.656 257.924
Satilan hisse degeri (170.491) -
istiraklerden ve miistereken kontrol edilen ortakliklardan
temettl gelirleri (129.920) (16.696)
31 Aralik bakiyesi 2.213.759 1.508.622
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12. Ozkaynak yéntemi ile muhasebelestirilen yatirimlar (devami)

Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen is ortakliklarina ait 6zet finansal bilgiler agagida sunulmustur:

31 Aralik 2021

Grup'un
Grup'un net kar veya
Raporlama Ortaklik Dénen Duran Toplam Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam Net Toplam varhklardaki Kayith  zarardaki
Sirket Adi dénemi  paylarn varhiklar varhiklar varhiklar  yiukumlalikler yukumlalakler yakumlulukler  varhklar Hasilat giderler Kar/ (zarar) payi deger payi
KGLE (Is Ortakligi) ® 31 Aralik 50,00 1.564.891 2.286.003  3.850.895 1.963.962 172.584 2.136.545 1.714.349 3.135.578 3.616.435  (480.857) 857.175 1.157.314 (240.429)
Dogu Aras (is Ortakhgr)
@ 31 Aralik 40,00 1.609.303 1.316.572 2.925.875 1.330.074 197.189 1.527.263 1.398.612 5.547.830 5.099.950 447.880 559.445 1.049.608 223.609
Calik Limak Adi
Ortakligi A.S. (Is
Ortakhgr) @ 31 Aralik 50,00 55.782 133 55.915 55.888 - 55.888 27 72.643 59.220 13.423 14 6.704 6.712
LC Electricity (is
Ortakhgr) 31 Aralik 50,00 - - - - - - - - - - - 133 -
Toplam 2.213.759 (10.10:
31 Aralik 2020
Grup'un
Grup'un net kar veya
Raporlama Ortaklik Dénen Duran Toplam Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam Net Toplam varhiklardaki Kayith  zarardaki
Sirket Adi dénemi  paylarn varhiklar varhiklar varhiklar  yiukumlalikler yukumlalakler yakumlulukler  varhklar Hasilat giderler Kar/ (zarar) payi deger payi
KCLE (I ortakhigr) @ 31 Aralik 50,00 776.904  1.312.452  2.089.356 565.622 85.466 651.088 1.438.268 1.918.413  1.871.967 46.443 719.134 748.746 23.222
Dogu Aras (Is ortakhgr)
@ 31 Aralik 50,00 1.203.409 1.072.814 2.276.223 954.118 131.057 1.085.175 1.191.048 2.789.293  2.339.829 449.464 595.524 746.698 224.732
Calik Limak Adi
ortakh@i A.S. (Is
ortaklign) 31 Aralik 50,00 40.622 - 40.622 40.600 - 40.600 22 101.535 81.548 19.988 11 13.103 9.994
LC Electricity (is
ortakhgdr) 31 Aralik 50,00 - - - - - - - - - - - 75 -
Toplam 1.508.622 257.948

@ Konsolide finansal bilgileri sunulmustur.
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13.

Maddi duran varliklar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi duran varliklarin maliyet hareketleri agagidaki gibidir:

Arazi ve Makine ve Ozel Yapilmakta olan

binalar cihazlar Tasitlar  Demirbaglar maliyetler yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 acilig bakiyesi 186.671 474.242 88.539 153.168 28.186 5.747 936.553
ilaveler 140 126 10.064 18.160 2.983 141.062 172.535
Birlesme ve yeni konsolidasyon etkileri 49 56.055 - - - - 56.104
Yabanci para cevirim etkisi 37.539 70 13.715 32.049 2.724 3.980 90.077
Cikiglar - - (1.821) (17.214) (252) - (19.287)
Transferler ) - - - - 44.007 - 44.007
31 Aralik 2020 kapanig bakiyesi 224.399 530.493 110.497 186.163 77.648 150.789 1.279.989
1 Ocak 2021 acilig bakiyesi 224.399 530.493 110.497 186.163 77.648 150.789 1.279.989
ilaveler (¥) 21.949 2.324 29.277 44.484 1.952 199.600 299.586
Yabanci para ¢evrim etkisi 161.593 1.964 59.686 146.364 27.305 220.847 617.759
Cikiglar (5.731) - (8.180) (30.395) - - (44.306)
Transferler - 3.318 - - - (3.318) -
31 Aralik 2021 kapanig bakiyesi 402.210 538.099 191.280 346.616 106.905 567.918 2.153.028

*)

Yapilmakta olan yatirimlar baglica Ozbekistan’in bagkenti Tagkent'teki Trilliant Tagskent Merkez Park Projesi ilgili yatirimlarindan olugsmaktadir.
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13.  Maddi duran varhiklar (devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi duran varliklarin birikmis amortisman hareketleri agagidaki gibidir:

Arsalar ve Makine ve Ozel Yapilmakta olan

Binalar Cihazlar Tagitlar  Demirbaglar  Maliyetler yatirimlar Toplam
1 Ocak 2020 acilig bakiyesi (51.353) (116.939) (32.660) (84.838) (23.452) - (309.242)
Donem amortismani (11.885) (42.833) (16.794) (20.499) (2.745) - (94.756)
Birlesme ve yeni konsolidasyon etkileri - (7.914) - - - - (7.914)
Yabanci para ¢evrim etkisi (12.156) (5.880) (6.733) (18.718) (2.607) - (46.094)
Cikiglar - - 847 6.247 - - 7.094
31 Aralik 2020 kapanig bakiyesi (75.394) (173.566) (55.340) (117.808) (28.804) - (450.912)
1 Ocak 2021 acilig bakiyesi (75.394) (173.566) (55.340) (117.808) (28.804) - (450.912)
Donem amortismani (15.322) (30.679) (22.730) (22.765) (3.052) - (94.548)
Yabanci para ¢evrim etkisi (58.793) (26.373) (37.298) (90.938) (27.978) - (241.380)
Cikiglar 1.650 - 4.951 20.034 - - 26.635
31 Aralik 2021 kapanig bakiyesi (147.859) (230.618)  (110.417) (211.477) (59.834) - (760.205)
1 Ocak 2020 itibariyla net kayith degeri 135.318 357.303 55.879 68.330 4.734 5.747 627.311
31 Aralik 2020 itibariyla net kayith degeri 149.005 356.927 55.157 68.355 48.844 150.789 829.077
31 Aralik 2021 itibariyla net kayith degeri 254.351 307.481 80.863 135.139 47.071 567.918 1.392.823

31 Aralik 2021 itibariyla Grup’a ait maddi duran varliklar Gizerinde faiz gideri aktiflestirmesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2021 itibariyla, Grup’un finansal kiralama yoluyla alinmig maddi duran varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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14. Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi olmayan duran varlik hareket tablolari
asagidaki sekilde 6zetlenmigtir:

Elektrik Diger maddi

Lisans ve dagitim olmayan
yazihimlar haklar1 duran varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2020 bakiyesi 52.036 499.072 17.969 569.077
ilaveler 175 - 1.177 1.352
Cikiglar - - - -
Yabanci para ¢evrim etkisi 105.991 2 2.185 108.178
31 Aralik 2020 bakiyesi 158.202 499.074 21.331 678.607
1 Ocak 2021 bakiyesi 158.202 499.074 21.331 678.607
ilaveler 1.970 - 2.422 4.392
Cikiglar - - - -
Yabanci para ¢evrim etkisi 115.837 - 5.007 120.844
31 Aralik 2021 bakiyesi 276.009 499.074 28.760 803.843
Elektrik Diger maddi
Lisans ve dagitim olmayan
Birikmig itfa paylari yazihimlar haklar1 duran varhklar Toplam
1 Ocak 2020 bakiyesi (48.187) (172.723) (13.615)  (234.525)
Donem itfa payi (2.052) (19.196) (427) (21.675)
Cikiglar - - - -
Yabanci para ¢evrim etkisi (105.835) (138) (2.092)  (108.065)
31 Aralik 2020 bakiyesi (156.074) (192.057) (16.134)  (364.265)
1 Ocak 2021 bakiyesi (156.074) (192.057) (16.134)  (364.265)
Donem itfa payi (2.005) (19.199) (1.029) (22.233)
Cikiglar - - - -
Yabanci para ¢evrim etkisi (108.422) 4 (11.321)  (119.739)
31 Aralik 2021 bakiyesi (266.501) (211.252) (28.484)  (506.237)
1 Ocak 2020 itibariyla net kayith degeri 3.849 326.349 4.354 334.552
31 Aralik 2020 itibariyla net kayith
degeri 2.128 307.017 5.197 314.342
31 Aralik 2021 itibariyla net kayith
degeri 9.508 287.822 276 297.606
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15. Diger varlik ve yuktmlalukler

Diger donen varhiklar

31 Aralik 2021 ve 2020 itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Devreden KDV 186.689 66.776
Diger dénen varliklar 153.358 49.312
340.047 116.088

Diger kisa vadeli yukiumlultkler

31 Aralik 2021 ve 2020 itibariyla diger kisa vadeli yokimlulukler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Vergi ve fon borglari 171.399 103.251
Diger yukumlulikler 12.284 43.928
183.683 147.179

16. Devam eden insaat s6zlegsmeleri alacaklari ve hakedig bedelleri

Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar ve hakedis bedellerinin konsolide finansal durum
tablosunda dahil edildigi bolimler asagidaki gibidir:

2021 2020
Devam eden ingaat s6zlesmelerinden alacaklar 1.035.337 44.426
Devam eden insaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri (559.436) (33.796)
Toplam 475.901 10.630

31 Aralik tarihleri itibariyla tamamlanmamig sézlesmelerin detaylari asagdidaki gibidir:

2021 2020
Devam eden insaat s6zlesmeleriyle ilgili maliyetler 3.683.249 3.800.117
Tahmini kazanclar 1.806.214 1.922.438
Devam eden s6zlegsmelerle ilgili tahmini gelir 5.489.463 5.722.555
Eksi: Faturalanan hakedis bedeli (5.013.562) (5.711.925)
Devam eden ingaat s6zlegsmelerinden alacaklar
ve hakedig bedelleri, net 475.901 10.630
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17. Borg¢lanmalar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla bor¢clanmalar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Kisa vadeli banka kredileri 217.743 253.541
- USD cinsinden banka kredileri - 78.676
- Yabancs para cinsinden banka kredileri 217.743 174.865
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 277.363 229.883
- USD cinsinden banka kredileri 21.646 -
- Yabanc para cinsinden banka kredileri 255.717 229.883
Uzun vadeli ¢ikarilan diger finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 165.106 5.138
Kisa vadeli kiralama islemlerinden borglar 18.370 7.959
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 678.582 496.521
Uzun vadeli banka kredileri 718.899 416.560
- Dolar cinsinden banka kredileri 380.050 -
- Yabanc! para cinsinden banka kredileri 338.849 416.560
Uzun vadeli diger finansal borglar - 78.751
Uzun vadeli kiralama iglemlerinden borglar 32.104 21.773
Uzun vadeli ¢ikarilan tahvil 132.410 -
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 883.413 517.084
Toplam borg¢lanmalar 1.561.995 1.013.605
31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, bor¢lanmalarin itfa planlari asagidaki gibidir:
31 Aralik 2021
Para Nominal faiz Nominal Net kayith
birimi orani (%) Vade deger degeri
Teminatsiz banka kredileri TL 17,09-20,94 2022-2023 15.422 14.142
Teminatsiz banka kredileri UsD 5,69 2023 433.286 401.681
Cikarilan Tahvil TL 20,63 2023 208.799 163.533
Teminatsiz banka kredileri TL Rotatif 2022 219.780 212.052
Teminath banka kredileri EUR 0,49-1,24 2022-2025 70.884 54.049
Teminatsiz banka kredileri EUR 3.53-4.90 2026 118.255 117.708
Diger finansal yukumldlikler TL 18,69-23,01 2022 133.983 133.983
Teminath banka kredileri TL 17%-19% 2022-2028 369.307 414.373
1.569.716 1.511.521
31 Aralik 2020
Para Nominal faiz Nominal Net kayith
birimi orani (%) Vade deger degeri
Teminatl banka kredileri TL 17,09 2023 16.949 13.984
Teminath banka kredileri TL Rotatif 2021 23.725 19.996
Teminath banka kredileri EUR 0,49-1,24 2022-2025 52.184 51.596
Teminath banka kredileri TL Rotatif 2021 11.877 9.998
Teminath banka kredileri TL 0,16-18,96 2021-2024 510.114 509.951
Teminatsiz banka kredileri uUsD 7,18 2021 51.860 51.153
Teminatsiz banka kredileri usD Rotatif 2021 28.129 27.527
Teminatsiz banka kredileri EUR 3,53-7,35 2021-2031 216.648 215.781
Diger finansal yukumlilikler TL 12,61 83.887 83.887
995.373 983.873
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17. Borglanmalar (devami)

Calik Holding, CEDAS, YEDAS, YEPAS ve ilgili taraflarin bir bankadan kullandidi ve kullanacagi nakdi
ve gayri nakdi kredilere teminat tegkil etmek Gizere YEDAS, YEPAS ve CEDAS'ta Calik Enerji’'nin sahip
oldugu hisselerin sirasiyla 85 adeti (0,00085 TL), 115 adeti (0,00115 TL) ve 377.622.000 adeti Gizerinde
(377.622 TL) ve CEDAS'In, YEPAS'ta sahip oldugu 6.358.770.388 adet hisse (63.587 TL) ile YEDAS'ta
sahip oldugu 35.700.685.312 adet (357.006 TL) hisse de bu banka lehine rehin olarak verilmigtir.

31 Aralik 2021 ve 2020 itibariyla banka borclanmalarinin vadesi asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

1 yildan az 495.106 483.424
1-2 yil arasi 608.121 187.412
2-3 yil arasi 27.178 132.694
3-4 yil arasi 27.178 59.003
4 yildan fazla 56.422 37.451
Toplam 1.214.005 899.984
31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla ¢ikarilan tahvilin ve diger finansal bor¢larin vadesi asagidaki
gibidir:
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
1 yildan az 165.106 5.138
1-2 yil arasi 132.397 78.751
Toplam 297.503 83.889

Grup’un bor¢lanmalarindan dolayr maruz kaldigi likidite ve kur riski Dipnot 28'de agiklanmigtir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: ile yuktmltltklerdeki hareketlerin mutabakat:

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila ait Grup’un finansman faaliyetlerinden kaynaklanan finansal

yukumlaluklerinin hareketi asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak itibariyla 983.873 1.741.240
Doénem ici kredi anapara girigleri 1.766.826 417.003
Doénem ici faiz ve anapara ddemeleri (1.583.099) (1.459.298)
Donem ici faiz tahakkuklar 143.567 142.505
Donem ici kur degisiminin etkileri 250.828 172.155
31 Aralik itibariyla 1.561.995 1.013.605
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18. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 9.597 7.348
Personele borclar 21.140 7.392
30.737 14.740

19. Karsiliklar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli karsiliklar asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli karsiliklar
Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar 31.059 9.374
Diger kisa vadeli karsiliklar 147.007 118.329
Toplam kisa vadeli karsiliklar 178.066 127.703
Uzun vadeli karsiliklar
Uzun vadeli caligsanlara saglanan faydalar 24.742 21.214
Toplam uzun vadeli karsiliklar 24.742 21.214
Toplam karsiliklar 202.808 148.917

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan fayda kapsaminda kisa ve uzun vadeli
karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kisa vadeli
izin karsihg 16.098 9.374
Prim Karsihgi 14.961 -
31.059 9.374

Uzun vadeli
Kidem tazminati karsihgi 24.742 21.214
24.742 21.214

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla diger karsiliklar asadidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Dava karsiliklari 121.942 88.600
Diger gider karsiliklari 25.065 29.729
147.007 118.329
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19. Karsiliklar (devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren yillarda karsiliklara ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

Dénem icinde

iptal edilen
karsihiklar/ Yabanci
Dénem 0demeler/ paracevrim
2021 1 Ocak karsiliklan aktueryal fark etkisi 31 Aralik
Dava karsilklari 88.600 10.602 (763) 23.504 121.943
Diger karsilik giderleri 29.736 - (4.671) - 25.065
Prim karsihgi - 14.961 - - 14.961
izin karsihg 9.374 3.602 (1.384) 4.506 16.098
Kidem tazminati
karsiliklari 21.214 10.096 (7.044) 475 24.741
148.924 39.261 -13.862 28.485 202.808
2020
Dava karsilklari 70.748 13.608 - 4.244 88.600
Diger karsilik giderleri - 29.736 - - 29.736
izin karsihg 8.269 1.569 (553) 89 9.374
Kidem tazminati
karsiliklari 15.486 4.013 1.849 (134) 21.214
94.503 48.926 1.296 4.199 148.924

Kidem tazminati karsihgi

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla kidem tazminati karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
Dénem bagsindaki bakiye 21.214 15.486
Faiz maliyeti 8.499 2.528
Hizmet maliyeti 1.597 1.485
Odemeler (4.693) (9.490)
Aktieryal fark (2.351) 11.339
Yabancli para degisim etkisi 476 (134)
Dénem sonundaki bakiye 24.742 21.214

Karsilik calisanlarin emekli olmasiyla ilgili gelecekte dogacak muhtemel yakimlalugin buginki degerini
tahmin ederek hesaplanmaktadir.

Asagidaki aktiieryal varsayimlar toplam yukamlaluklerin hesaplanmasinda kullaniimistir:

2021 2020

% %

iskonto orani 3,03 3,12
Faiz orani 19,10 12,40
Beklenen Ucret zam orani 15,60 9,00
Calisan emeklilik ve degisim oranini hesaplamak icin aralik 1,00-6,00 1,00-6,00

Yukamldliklerin hesaplanmasinda hikiimet tarafindan aciklanan kidem tazminati tavani rakami baz
alinmaktadir. 31 Aralik 2021 itibariyla tavan fiyati 8,3 TL'dir (31 Aralik 2020: 7,12 TL).
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20. Taahhutler

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Grup’'un teminat, rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin tablo

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

Orijinal para birimi (binlik)

TL Amerikan
karsihgi TL Dolari Avro Yen

A. Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI'ler in toplam tutari 3.437.616 606.129 138.443 60.848 589.024
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar ve istirakler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutari 798.214 798.214 - - -

- Ortak lehine vermis oldugu TR’lerin - - -
toplam tutari 798.214 798.214 - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yuratilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRi’lerin toplam
tutar - - - - -
D. Diger verilen TRi’ler - - - - -
Toplam 4.235.830 1.404.343 138.443 60.848 589.024

Grubun vermis oldugu TRI'lerin grubun ézkaynaklarina orani %49'dur.
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Grup’un TRI pozisyonuna iligkin tablo agagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 Orijinal para birimi (binlik)
TL Amerikan
karsihgi TL Dolari Avro Diger

A. Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI'ler in toplam tutar 934.415  353.076 50.092  23.716 -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakliklar ve istirakler lehine vermis
oldugu TRI’lerin toplam tutari 798.214  798.214 - - -

- Ortak lehine vermis oldugu TR’lerin
toplam tutari 798.214  798.214 - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yuratilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amaciyla vermis oldugu TRi’lerin toplam
tutar - - - - -
D. Diger verilen TRi’ler - - - - -
Toplam 1.732.629 1.151.290 50.092  23.716 -

Grubun vermis oldugu TRI'lerin grubun 6zkaynaklarina orani %36’dr.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

20. Taahhutler (devami)

31 Aralik itibariyla Grup’un olagan islemlerinden kaynaklanan taahhitlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TETAS ve TEIAS 212.917 227.306
Devam eden MTI s6zlesmeleri icin devlet kuruluglarina verilen 2.831.186 581.173
EPDK'’ya verilen 240 242
Diger 393.272 125.694
Toplam teminat mektuplari 3.437.615 934.415
Rehin verilen paylar ) 798.215 798.214
Toplam taahhit yakamlulukleri 4.235.830 1.732.629

® Calik Holding, CEDAS, YEDAS, YEPAS ve ilgili taraflarin bir bankadan kullandigi ve kullanacagi nakdi ve
gayri nakdi kredilere teminat teskil etmek izere YEDAS, YEPAS ve CEDAS'ta Calik Enerji'nin sahip oldugu
hisselerin sirasiyla 85 adeti (0,00085 TL), 115 adeti (0,00115 TL) ve 377.622.000 adeti Uizerinde (377.622
TL) ve CEDAS'In, YEPAS'ta sahip oldugu 6.358.770.388 adet hisse (63.587 TL) ile YEDAS'ta sahip oldugu
35.700.685.312 adet (357.006 TL) hisse de bu banka lehine rehin olarak verilmistir.

Davalar

31 Aralik 2021 itibariyla, Grup aleyhine acilan devam eden davalar icin beklenen nakit ¢ikisi tutari
121.943 TL'dir (31 Aralik 2020: 88.600 TL). 31 Aralik 2021 itibariyla, dava karsilik tutari biyik oranda
Grup'un elektrik perakende satis operasyonlariyla ilgili faturalamis oldugu kayip kacak tutarlari igin
tuketicilerin acmis oldugu davalarla ilgilidir. Grup, bu davalarin toplam tutari kadar karsilk ayirmigtir
(Dipnot 19).

Olasr vergi denetimleri

Grup’un yurtici firmalarn icin gegcmis son bes yila yonelik olarak vergi beyannameleri ve muhasebe
kayitlari vergi otoriteleri ve diger resmi kuruluslar (Sosyal Sigortalar Kurumu gibi) tarafindan incelemeye
aciktir. Grup tutarlari kesin olarak tahmin edilememeleri sebebiyle finansal tablolarda denetlenmemis
yillara ait muhtemel bir karsilik ayirmamigtir. Grup yonetimi denetlenmemis yillara ait olarak 6énemli bir
vergi riski beklememektedir.

Alinan teminat mektuplari

31 Aralik 2021 itibaryla, Grup’un, tedarik¢i ve musterilerinden aldigi teminat mektuplarinin toplam tutari
599.352 TL'dir (31 Aralk 2020: 317.234 TL).
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

21. Gelir vergileri (Ertelenmisg vergi varliklari ve yikumldlukleri dahil)
Tarkiye

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir.

22 Nisan 2021 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan 5220 sayili Turkiye Kurumlar Vergisi Kanunu'na
gecici bir madde eklenmistir. Kurumlar Vergisi Kanunu kapsamindaki kurumlar vergisi orani, 2021 vergi
yili icin mevcut %20 oranindan %25'e ve 2022 vergi yili icin %23'e ¢ikariimaktadir; dedisiklik Kanunun
yayim tarihinde yuartrlige girmistir. Daha sonraki yillarda kurumlar vergisi oraninin %20 ile devam
etmesi beklenmektedir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde Kanun No. 7352 sayiyla yasalagsmis olup, gecici hesap donemleri de dahil olmak Gizere 2021
ve 2022 hesap donemleri ile 2023 hesap dénemi gecici vergi donemlerinde Mukerrer 298. madde
kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolarin
enflasyon dizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmistir. 7352 Sayili Kanun dogrultusunda
enflasyon diuzeltmesi 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolara uygulanacak olup, yapilan enflasyon
dizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki ge¢cmis yillar kar/zarar hesabinda gosterilecek olup, vergiye
tabi tutulmayacaktir. KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, TFRS kapsaminda Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmus, 2021 yilina ait
konsolide finansal tablolarda TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
kapsaminda herhangi bir diizeltme yapilmasina gerek bulunulmadidi belirtilmistir.

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren doénem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca tcer aylhk dénemler
itibariyla olusan kazanclar tizerinden %25 (2020: %22) oraninda gegici vergi hesaplanarak ddenmekte
ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tGzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore, en az iki yil sireyle sahip olunan istiraklerin ve gayrimenkullerin
satislarindan elde edilen gelirlerin %75'i satis tarihinden itibaren bes yil icinde 6zkaynak hesaplarina
kaydedilmesi durumunda vergi istisnasina konu olmaktadir. Geriye kalan %25’lik kisim kurumlar
vergisine tabidir. Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran gayrimenkuller
acisindan %75'ten %50'ye indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu
oran %50 olarak kullanilacaktir.

Bunun yani sira, temettt dagitimlari Gzerinde stopaj yukumlaliga bulunmakta olup, bu stopaj
yukumlulugu temettt 6demesinin yapildigi dénemde tahakkuk edilir. 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren
gecerli olan yasal diizenlemeye gore, 1999 ve 2002 yillari arasinda elde edilen ve kurumlar vergisinden
mistesna olan kazanclardan yapilan temettli ddemeleri icin stopaj yukumluligt bulunmamaktadir. 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill Resmi Gazete’'de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15 ve 30’'uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir.

Bu baglamda Trkiye'de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar
ile Turkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temetti 6demeleri Uzerinde %10 oraninda
uygulanan stopaj orani %15’e cikarilmigtir. Dar mikellef kurumlara ve gercek kigilere yapilan kar
dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagsmalarinda yer alan stopaj oranlari da g6z 6niinde bulundurulur
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21. Gelir vergileri (Ertelenmisg vergi varliklari ve yukamlialukleri dahil) (devami)

Tarkiye'deki vergi mevzuati, ana ortaklik ve bagh ortakliklarinin konsolide bir vergi beyannamesi
vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, cari ddnem konsolide finansal tablolara yansitilan vergi
karsiliklari, konsolidasyona tabi olan her bir sirket bazinda ayri ayri hesaplanmistir. Turk vergi
mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastirilmak tzere bes yil
sire ile tasinabilir. Ancak, mali zararlar geriye donik tasinamazlar.

Tuarkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi yetkilileri ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dort ay icerisinde verilir.
Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin veriligini takip eden yilin bagsindan baslamak tzere
bes yil siresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Transfer fiyatlamass diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin “transfer fiyatlandirmasi yoluyla orttli kazang dagitimi”
bashgl altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtilt kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig'de uygulamadaki detaylari
belirlemistir.

Egder vergi mikellefleri ilgili kuruluglarla, fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde
yapilmayan driin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar transfer
fiyatlamasi yoluyla ortala bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla
ortala kar dagitimlar kurumlar vergisi acgisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir

Grubun yabancr ortakliklarr ve igtirakleri icin vergi uygulamalars

Kosova Cumhuriyeti

Kosova Cumhuriyeti’nde kurumlar icin gegerli olan kurumlar vergisi orani %10'dur (31 Aralik 2020: %10).
Kosova vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak
Uzere yedi yil sire ile tasinabilir.

Irak Cumhuriyeti

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Irak’'ta faaliyet gosteren subelerin tabi oldugu kurumlar vergisi orani
%15'dir (31 Aralik 2020: %15). Mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak
Uzere bes yil sure ile mali karin olustugu yilda ancak karin yarisina kadar mahsup edilecek sekilde
tasinabilir. 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Grup’un Irak’taki faaliyetleri ile ilgili elde ettigi gelirler
kurumlar vergisine tabi degildir.

Birlesik Arap Emirlikleri

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Grup’un Birlesik Arap Emirlikleri'nde sadece Dubai’'de faaliyet gosteren
bagh ortakhiklari bulunmaktadir. Birlesik Arap Emirliklerinde federal bir kurumlar vergisi
bulunmamaktadir. Ancak farkl sektorler icin farkli emirliklerde benzer vergiler uygulanmaktadir. 31
Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Dubai’de faaliyet gosteren bagh ortakliklari kurumlar vergisine tabi
degildir.

Gurcistan

Gurcistan kanunlarina gére kurumlar vergisi orani %15 olarak uygulanmaktadir.
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21. Gelir vergileri (Ertelenmisg vergi varliklari ve yukamlialukleri dahil) (devami)
Libya

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Libya'da faaliyet gosteren subenin tabi oldugu kurumlar vergisi orani
%20dir (31 Aralik 2020: %20). Ayrica yabanci sirketler kurumlar vergisine ilaveten %4 oraninda ek
Cihat Vergisi 6demekle yukumladur.

Turkmenistan

Turkmenistan kanunlarina gore yerel sirketlere kurumlar vergisi orani %8 olarak uygulanirken, yurtdigi
ortakl yerel sgirketlere ve yabanci sgirketlerin Ulkedeki subeleri icin %20 kurumlar vergisi
uygulanmaktadir. Turkmenistan’daki subelerin ana sirketi Tirkiye disindaki insaat projelerinden
kazanilan gelirler Uzerinden Turkiye’de vergilendiriimediginden 6tird kurumlar vergisinden muaftir.
Diger taraftan, Turkiye’den diger ulkelere ihra¢ edilen ve o llkelerde insaat maliyetlerine dahil edilen
makine ve techizattan kaynaklanan satis kazanclari Tirkiye’de kurumlar vergisine tabidir.

Sirbistan
Sirbistan kanunlarina gore kurumlar vergisi orani olarak %15 olarak uygulanmaktadir.
Ozbekistan

Ozbekistan kanunlarina gore kurumlar vergisi orani olarak %17,2 olarak uygulanmaktadir. 31 Aralik
2021 tarihi itibariyla Grup’un Ozbekistan’daki faaliyetleri ile ilgili elde ettigi gelirler 6zel izinle kurumlar
vergisine tabi dedgildir.

Hollanda

Hollanda’'da yerlesik kurumlarin diinya capindaki gelirleri Gzerindeki vergi orani %25'tir (31 Aralik 2020:
%25). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Eger herhangi bir vergi anlagsmasi yok ise, cifte vergilendirmeyi énleme ile
ilgili yerlesik firmalar icin yurtdisindaki kuruluslardan olusan yurtdisi isletme gelirleri icin Hollanda gelir
vergisi icin tek tarafli kararname ile istisna saglanmaktadir.

Hollanda vergi mevzuatina gore, mali zararlar gelecekte olusacak kurum kazancindan
mahsuplastiriimak Uzere dokuz yil tasinabilir. Mali zararlar bir yila kadar gecmis yil karlari ile
mahsuplastirilabilir. Sirketler vergi beyannamelerini, siire uzatma talebinde bulunmadiklari takdirde ki
bu normal kosullarda ilave dokuz aylik sireyi ifade eder, ilgili hesap déneminin kapanigini takip eden
alti ay icerisinde vermek zorundadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin verilisini takip
eden yilin basindan baslamak iizere bes yil suresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Malavi
Malavi kanunlarina gére kurumlar vergisi orani yerel firmalar icin %30 iken yabanci firmalar ve subeler

icin %35 olarak uygulanmaktadir. Ancak Grup, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla tilkedeki faaliyetleri ile elde
ettigi gelirlerin belirlenen istisnalara uymasi sebebiyle kurumlar vergisine tabi degildir.
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21. Gelir vergileri (Ertelenmisg vergi varliklari ve yukamlialukleri dahil) (devami)
Kar veya zararda kayitlara alinan vergi

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla gelir vergisi asagidaki gibidir:

2021 2020
Vergi gideri:
Cari dénem kurumlar vergisi gideri (255.704) (224.154)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri):
Gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi geliri/(gideri) 324.039 76.267
Toplam vergi geliri/(gideri) 68.335 (147.887)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, 91.272 TL tutarindaki (31 Aralik 2020: 12.582 TL) 6denecek vergi ile
91.535 TL tutarindaki (31 Aralik 2020: 1.842 TL) pesin 6denen vergi, farkli vergi mevzuati ile iligkili
oldugu i¢cin mahsup edilmemigtir.

Etkin vergi oraninin mutabakati

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillar itibariyla raporlanan vergi karsiligi, vergi éncesi kar Uzerinden
yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan tutardan farklidir. llgili mutabakat dokiimi asagidaki gibidir:

2021 2020

Tutar Tutar
Vergi 6ncesi kar 2.384.741 1.736.259
Sirketin yasal vergi orani ile hesaplanan vergi (596.185) (381.977)
Kalici farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (208.552) (24.309)
Vergiden muaf gelir ©) 787.967 294.563
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar paylari etkileri 42.674 44.948
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan cari donem mali zararlar (42.159) (11.135)
Konsolidasyon diizeltme kayitlari vergi etkisi (378.298) (108.644)
Vergi orani degisikligi etkisi 105.939 23.812
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanan gecmis yillar mali
zararlarinin geri ¢cevrilmesi (33.039) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin yeniden degerleme etkisi
) 378.812 -
Diger, net 11.176 14.855
Vergi geliri/(gideri) 68.335 (147.887)
® ilgili tutar Calik Enerji’nin yurtdisinda bulunan ve bulunduklari iilkede kurumlar vergisine tabii olmayan

subelerinin kar tutarlarini da icermektedir.

) Grup, Hazine ve Maliye Bakanh@i tarafindan yayimlanan Vergi Usul Kaunu Genel Tebligi (Sira No:530)
kapsaminda tasinmazlarini ve bunlara ait amortismanlar1 31 Aralik 2021 itibariyla yeniden degerlemeye tabi
tutmustur. TFRS finansal tablolarda ise maliyet yontemiyle muhasebelestirmeye devam etmistir.
Hazlihazirda VUK ve TFRS finansal tablolar arasinda gecici fark Gizerinden hesaplanmakta olan ertelenmis
vergi varh@/yikimlulugi yeniden degerleme etkisiyle olusacak giincel VUK degerleri (izerinden
hesaplanmis ve bu uygulama nedeniyle olusacak ertelenmis vergi gelirini de s6z konusu vergi avantajinin
geri kazanabilirligi mimkin goérildigi olcide, tek seferde, gelir tablosunda muhasebelestirlmistir.
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21. Gelir vergileri (Ertelenmisg vergi varliklari ve yukamlialukleri dahil) (devami)
Ertelenmis vergi varhgi ve yikiamlulagu

Ertelenmis vergi, varlik ve yukumliliklerin finansal tablolarda yer alan kayitl degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan dederleri arasindaki vergi indirimine konu olmayan serefiye ve muhasebeye ve
vergiye konu olmayan ilk defa kayitlara alinan varlik ve yukimlultk farklari hari¢ gecici farklar Gizerinden
hesaplanir.

Kayitlara alinmamig ertelenmig vergi varligr ve yukamlalagu

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, 37.641TL (31 Aralik 2020: 176.172 TL) tutarindaki 2026 yilina kadar
kullanilabilir 6nceki yil mali zararlarindan ertelenmis vergi varligi kayitlara alinmamistir. S6z konusu
kalemlerden olusan ertelenmis vergi varligi, gelecekte gegcici farklarin kullanilabilmesini saglayacak
vergilendirilebilir karlarin gerceklesmesinin muhtemel olmamasi nedeniyle kayitlara alinmamistir.

Tark vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak
Uzere bes yil sure tasinabilir. Bu nedenle, tasinmis mali zararlardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varhiginin geri kazanimi icin son yil 2026’dir. Tasinan mali zararlarin vade tarihleri asagidaki tabloda
belirtilmistir:

Bitig tarihi 2021 2020
2021 yilinda tikenecekler - 19.093
2022 yilinda tikenecekler 120 56.360
2023 yilinda tikenecekler 102.460 763.904
2024 yilinda tikenecekler 18.767 5.593
2025 yilinda tikenecekler 36.455 35.902
2026 yilinda tikenecekler 30.403 -

188.205 880.852
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21. Gelir vergileri (Ertelenmisg vergi varliklari ve yukamlialukleri dahil) (devami)

Tuarkiye'de isletmelerin vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklari olan bagl
ortakliklar, ertelenmis vergi yukumlilukleri olan bagh ortakliklar ile netlestiriimez ve ayri olarak gosterilir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlidi ve ertelenmis vergi yukamlaligine
atfolunan kalemler agsagidakilerden olugsmaktadir:

2021 2020

Varlik Yukidmlaluk Varlik  Yuakdmlulak
izin karsihg 1.360 (653) 1.241 -
Kidem tazminati 1.386 - 499 -
Dava karsiliklari 14.222 (2.759) 5.564 -
Borclanmalar tizerindeki TFRS 9 etkisi 1.906 373 264 (132)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 536.825 (82.507) 328.862 (7.686)
Guvence bedeli 27.578 - 19.283 -
Gider Karsiliklar 27.911 - 24.950 -
Tamamlanma orani yontemi etkisi 23.912 (38.188) - (499)
imtiyazli hizmet alacaklari - (117.548) - (373.573)
Sipheli alacaklar 28.337 - 13.793 -
Finansal yatirimlarin yeniden degerlenmesi 20.007 (3.852) - (2.099)
Diger gecici farklar 68.776 (104.221) 26.455 (1.563)
Toplam ertelenmis vergi
varhgv/(yakiamlaltgu) 752.220 (348.355) 420.911 (385.552)
Mahsuplasma (336.117) 336.117 (342.368) 342.368
Toplam ertelenmis vergi
varhg/(yakiamlulagi), net 416.103 (12.238) 78.543 (43.184)
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21. Gelir vergileri (Ertelenmisg vergi varliklari ve yukamlialukleri dahil) (devami)

Ertelenmis vergi bakiyesinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yabanci Yabanci
1 Ocak 2020 paracevrim Kar zararda 31 Aralik 2020 para¢evrim Kar zararda 31 Aralik 2021
bakiyesi etkisi kayda alman bakiyesi etkisi kayda almnan bakiyesi
izin karsihg 1.503 107 (369) 1.241 100 (634) 707
Kidem tazminati 487 20 (78) 499 493 395 1.387
Dava karsilklari 4.651 911 2 5.564 4.920 1.978 12.462
Diger gider karsiliklari - - - - (1) 1 -
Borclanmalar tzerindeki TMS 39 etkisi 826 (12) (682) 132 679 1.468 2.279
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 287.500 1.307 32.369 321.176 (46.365) 179.508 454.319
Glvence bedel 17.827 65 1.391 19.283 2.773 5.521 27.577
Tasinan mali zararlar - - - - - - -
Gider karsiliklari 10.912 645 13.393 24.950 3.038 (77) 27.911
Tamamlanma orani yontemi etkisi - (23) (476) (499) (4.878) (8.899) (14.276)
imtiyazli hizmet alacaklari (365.643) (364) (7.566) (373.573) 85.612 170.412 (117.549)
Supheli alacaklar 10.122 1.637 2.034 13.793 11.844 2.701 28.338
Ertelenmis gelir (2.869) (610) 1.380 (2.099) 4.964 13.290 16.155
Diger gegici farklar (8.543) (1.435) 34.870 24.892 (18.712) (41.625) (35.445)
Toplam ertelenmis vergi
varhg/(yakiamluligi) (43.227) 2.318 76.268 35.359 44.467 324.039 403.865
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22. Sermaye ve yedekler

Odenmig sermaye

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket'in 6denmis sermayesi 108.917 TL'dir (31 Aralik 2020: 108.917 TL).
Her biri 0,01 TL (31 Aralik 2020: 0,01 TL) olan 10.891.705.225 (31 Aralik 2020: 10.891.705.225) adet
kayith hisseden olusmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Calik Enerji sermaye yapisi, pay sayisina gbre asagidaki
gibidir:

2021 2020

Paylar Paylar
(binlik) % (binlik) %
Calik Holding A.S. 10.393.195 95,42 10.393.195 95,42
Kirmizi Elmas Enerji ve Altyapi Yatinmlari A.S. 487.591 4,48 487.591 4,48
Ahmet Calik 10.919 0,10 10.919 0,10
10.891.705 10.891.705 100,00

Yasal yedekler

Birinci tertip yasal yedekler, sermayenin %20’sine ulasincaya kadar yasal dénem karinin %5'i oraninda
ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgceler, sermayenin %5'ini agan tim kar payi dagitimlarinin
%210’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akcelerin kullanimlari sinirlanmistir ve kar payi
dagitimi sermayenin ytzde 50’sini agsmadik¢a s6z konusu yedek akceler dagitilamazlar. 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla, finansal yatirimlarin satiglarindan elde edilen gelirlerin %75’i satis tarihinden itibaren 5
yil icerisinde vergi istisnasina tabi tutularak, kisitlanmig yedekler altinda gosterilmistir. 31 Aralik 2021
itibariyla, konsolide finansal tablolarda, kontrol giici olmayan paylar net edilmis toplam yasal yedek
miktari 837.950 TL'dir (31 Aralik 2020: 878.783 TL).

Temettd

30 Mart 2021 tarihinde yapilan genel kurul kararina istinaden Sirket, tamami yasal kayitlarindaki gegcmis
yil karlarindan karsilanmak tzere 696.006 TL tutarinda kar dagitimi gergeklestirmistir. Ayrica sirket
ortaklarina 469.465 TL avans temettl dagitmistir.

Kontrol giicti olmayan paylar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, kontrol giicii olmayan paylarin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2021 2020
Doénem bag! bakiyesi 12.929 16.486
Dénem zararinin kontrol giicl olmayan paylara atfolunan kismi 13.648 6.160
Yurtdigi faaliyetlerden olusan yabanci para ¢evrim farklar - (7.122)
Temetti dagitimi (8.673) (2.595)
D6nem sonu bakiyesi 17.904 12.929

Yabanc! para ¢evrim farklars

Yabanci para cevrim farklari, yabanci faaliyetlerin finansal tablolarinin ¢evriminden kaynaklanan kur
farklarindan olusmaktadir.
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23. Hasilat

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat asagidaki gibidir:

2021 2020
Yurtici satiglar 5.568.602 3.909.663
Yurtdisi satislar 4.080.160 1.662.988
Toplam 9.648.762 5.572.651

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat detaylari asagidaki gibidir:

2021 2020
MTi 4.080.160 1.662.988
Elektrik satigi ve dagitimi 5.514.300 3.868.392
Diger faaliyetler 54.302 41.271
Toplam 9.648.762 5.572.651

24. Faaliyet giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

2021 2020

Personel giderleri 264.697 253.082
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (*) 47.513 31.144
Kira giderleri 37.401 15.637
Bilgi teknolojileri giderleri 33.679 24.498
Vergi, resim ve harclar 29.376 20.226
Seyahat ve konaklama giderleri 14.258 9.434
Amortisman ve itfa pay giderleri 13.632 29.832
Temsil agirlama giderleri 13.364 10.583
Danismanlik giderleri 13.014 8.470
Sigorta giderleri 12.224 8.341
Ofis giderleri 7.192 6.323
Bakim ve onarim giderleri 6.841 6.219
Reklam, promosyon ve fuar giderleri 3.100 2.304
iletisim giderleri 1.113 1.065
Diger 89.269 83.979
586.673 511.137

¢ Disaridan saglanan fayda giderleri agirlikli olarak Calik Holding tarafindan, Calik Enerji adina

yapilan harcamalardan olugmaktadir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait arastirma ve gelistirme giderlerinin detay! asagidaki gibidir:

2021 2020

Personel giderleri 25.759 11.566
Danigmanlik giderleri 5.697 4.347
Seyahat ve konaklama giderleri 11.659 3.985
Diger 5.104 2.671
48.219 22.569
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24. Faaliyet giderleri (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait niteliklerine gore giderlerin detayi asagidaki gibidir:

2021 2020
ilk madde, malzeme ve ticari mal giderleri 6.429.324  3.134.974
Personel giderleri 466.784 371.849
Amortisman ve itfa pay! giderleri 115.300 121.754
Disardan saglanan fayda ve hizmetler 55.436 31.256
iletisim ve bilgi sistemleri giderleri 35.127 25.345
Vergi, resim ve harclar 31.156 21.626
Bakim ve onarim giderleri 26.470 20.877
Kira giderleri 42.206 18.517
Danigmanlik giderleri 16.171 15.772
Seyahat ve konaklama giderleri 26.332 13.937
Sigorta giderleri 15.217 10.127
Diger 138.909 129.245

7.398.432  3.915.279
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda, amortisman ve itfa pay! giderleri asagdidaki gibidir:
Amortisman ve itfa payi giderleri 2021 2020
Satiglarin maliyeti 100.813 91.483
Genel yonetim giderleri 13.632 29.832
Arastirma ve gelistirme giderleri 855 439
115.300 121.754
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda, personel giderleri asagidaki gibidir:
Personel giderleri 2021 2020
Ucret, maas ve primler 323.367 254.257
Zorunlu sosyal guvenlik primleri 44.031 34.365
Diger 99.386 83.227
466.784 371.849
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25. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi asagdidaki gibidir:

2021 2020

Kur farki gelirleri 33.394 25.541
Ceza ve tazminat geliri 20.450 21.157
Yasal indirim ve tesvik gelirleri 7.542 11.528
Adi ortakhk hizmet gelirleri 7.736 6.821
Diger 35.797 28.109
104.919 93.156

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi asagidaki gibidir:

2021 2020

Kur farki giderleri 208.942 59.137
Gerceklesen giivence bedeli gideri 64.513 25.490
Karsilik giderleri 20.281 56.048
Arazi kira hat bedeli 10.611 6.268
Hasar bedeli giderleri 1.473 1.786
Dava mahkeme gideri 9.573 6.730
Diger 84.293 14.815
399.686 170.274

26. Yatirim faaliyetlerinden ve TFRS 9 uyarinca gelirler ve giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

2021 2020
istirak (bagli ortaklik) satis kari 490.226 -
Temetti geliri 44.745 48.697
Maddi duran varlik satis kari 2.051 125

537.022 48.822

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirnm faaliyetlerinden giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

2021 2020
Finansal varliklarin gercede uygun deger farki (107.376) (22.453)
Maddi duran varlk satis zarar (8.950) (441)
(116.326) (22.894)
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait TFRS 9 uyarinca gelirlerin ve giderlerin detay! asagdidaki
gibidir:
2021 2020
Sipheli alacaklar karsihdi (Dipnot 8) 86.237 75.319
Sipheli alacaklardan tahsilat (Dipnot 8) (39.539) (15.239)
46.698 60.080
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27. Finansman gelirleri/(giderleri)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

2021 2020

Kredilerde kur farki geliri 218.322 34.184
Diger faiz geliri 43.838 66.413
lliskili taraflardan faiz gelirleri 22.776 26.948
284.936 127.545

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin detay! agagidaki gibidir:

2021 2020

Kredilerde kur farki giderleri 87.206 71.213
Faiz giderleri 72.048 80.405
Banka komisyon giderleri 22.186 18.428
Teminat mektubu giderleri 17.500 12.182
iliskili taraflardan faiz giderleri 12.083 13.108
211.023 195.336

28. Finansal araclar — Gercege uygun deger ve risk yonetimi

Finansal risk yonetimi

Genel bakig

Grup finansal araclarin kullanimina bagl olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

e kredi riski
e likidite riski
e piyasa riski

Bu dipnot Grup’un yukarida belirtilen risklere maruz kalma durumu, Grup’un hedefleri, riski 6lgcmek ve
yonetmek icin olan politika ve sirecler ve Grup’un sermayeyi yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir. Daha
detayli niceliksel ya da niteliksel agiklamalar konsolide finansal tablolarda sunulmustur.

Risk yonetim ¢ercevesi

Risk yonetimi aktiviteleri gercekgi bir organizasyon yapisi ile idare edilmektedir ve Ust yonetim tarafindan
tamamen desteklenmektedir.

Grup piyasa, operasyonel, likidite ve kargi tarafin yakumlaluklerini yerine getirememe risklerinin sonucu
olarak farkli endustrilerde ve bolgelerdeki isletme operasyonlarinin olumsuz etkilenmemesini garantiye
almak icin risk yonetimi acisindan proaktif hareket etmektedir. Risk yonetimi ve i¢ denetim bolumleri her
alt sektor icinde ve grup dizeyinde aciga cikacak riskleri de iceren farkl risk cesitleri icin farkindalik
yaratmakta, bu farkindaliklari korumakta ve uygun risk yonetimi mekanizmasinin uygulandigindan emin
olmaktadir.
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28. Finansal araclar — Gergege uygun deger ve risk yénetimi (devami)

Kredi riski

Kredi riski, bir musteri veya karsi tarafin s6zlesmedeki yukiamlaliklerini yerine getirmemesi riskidir ve
onemli 6lciide musteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Grup’un baglica finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari ve diger alacaklar
misteri s6zlesmelerinden dogan varliklar ile hizmet imtiyaz alacaklaridir. Grup alacak hesaplari icin
belirli miktarda teminat talep etmektedir. Belirli bir tutarin Gzerinde kredi talebi olan tim musgteriler igin
risk degerlendirmesi yapilmaktadir.

Raporlama tarihi itibariyla, 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir. Maksimum kredi riski, konsolide
finansal tablolardaki tasinan finansal varlik tutarindan olusmaktadir.

Raporlama tarihindeki ticari alacaklar icin maksimum kredi riskinin cografi dagihmi asagida belirtiimigtir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Tarkiye Cumhuriyeti 1.398.812 451.455
Turkmenistan 1.307.961 943.079
isvicre 416.251 -
Romanya 338.810 -
Irak Cumhuriyeti 170.385 11.407
Dubai 83.426 4,742
Gdrcistan 20.313 10.240
Libya - 8.706
Malawi - 73.985
Ozbekistan - -

3.735.958 1.503.614

Beklenen kredi zararini 6lgmek igin, dncelikle Grup ticari ve diger alacaklarini ve sézlesme varliklarini
vadeleri ve kredi riski karakterleri dikkate alarak gruplandirmistir. Ge¢cmis kredi zarar deneyimleri,
mevcut kosullar ve ileriye yonelik makroekonomik gdstergeler kullanilarak gruplandirilan her bir ticari ve
diger alacak ve stzlesme varligi sinifi icin beklenen kredi zarari orani hesaplanmis ve belirlenen oran
ile ticari alacak ve stzlesme varhdi toplamlari carpilarak beklenen kredi zarar karsiligi hesaplanmistir.
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28. Finansal aracar — Gergege uygun deger ve risk yonetimi (devami)

Kredi riskine maruz tutar

Finansal varliklarin kayith degerleri maruz kalinan azami kredi riskini gésterir. Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Sozlesme
varliklari
. . Devam eden imtiyaz Bankalardaki
lliskili lligkili | insaat ve taahhut | sdzlegsmelerine nakit, geri alim
iligkili olmayan iligkili | olmayan iglerinden dogan | iligkin finansal | s6zlegsmeleri ve Finansal
31 Aralik 2021 taraf taraf taraf taraf [s6zlesme varliklari varliklar yatinm fonlari | yatinmlar | Diger O
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D) 1.750.741 | 1.985.217 | 472.090 | 153.646 1.035.337 2.312.320 1.145.212 - -
- Azami riskin teminat.vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligune ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 1.750.741 | 1.833.280 | 472.090 | 153.646 1.035.337 2.312.320 1.145.212 - -
B. Vadesi ge¢mis ama deger dusukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 151.937 - - - - - - -
C. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 351.647 - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - | (351.647) - - - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusukligu (-)

- Deger dusuklugu (-)

D. Bilanco disi kredi iceren unsurlar
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28. Finansal araclar — Gergege uygun deger ve risk yénetimi (devami)

Alacaklar |
Ticari alacaklar Diger alacaklar Soézlegsme Varliklari
. . Devam eden ingaat imtiyaz Bankalardaki
. lliskili . liskili ve taahhit | sdzlegsmelerine | nakit, geri alim
lligkili olmayan lligkili | olmayan islerinden dogan | iligkin finansal | sdzlegmeleri ve Finansal
31 Aralik 2020 taraf taraf taraf taraf | s6zlesme varliklari varliklar yatinm fonlari | yatirimlar | Diger O
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D) 432.431 1.071.183 | 672.150 | 110.058 44.426 1.867.856 427.944 - 95
- Azami riskin teminat.vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligune ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 432.431 935.596 | 672.150 | 110.058 44.426 1.867.856 427.944 - 95
B. Vadesi ge¢mis ama deger disukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 135.587 - - - - - - -
C. Deger dusuklugine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 215.489 - - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - (215.489) - - - - - - -

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - - - - -

- Deger dusukligu (-) - - - - - - - - -

- Deger dusukligu (-) - - - - - - - - -

D. Bilanco disi kredi iceren unsurlar - - - - - - - - -

) Nakit ve nakit benzerleri icerinde bulunan yoldaki paralar tutarini igermektedir.
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28. Finansal araclar — Gergege uygun deger ve risk yonetimi (devami)
Deger duguklugu

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla deger dusukligine ugramamisg ticari alacaklarin yaglandirma
analizi agagidaki gibidir:

Bankalardaki Tarev
Alacaklar mevduat araclar Diger
Ticari Diger
31 Aralik 2021 alacaklar | alacaklar
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gecmis 88.478 - - - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 35.335 - - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 13.569 - - - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 14.555 - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - - - -
Toplam 151.937 - - - -
Teminat vb. ile glivence altina
alinmig kismi - - - - -
Bankalardaki Tlrev
Alacaklar mevduat araclar Diger
Ticari Diger
31 Aralik 2020 alacaklar | alacaklar
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gecmis 81.502 - - - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 36.620 - - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 16.746 - - - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 719 - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - - - -
Toplam 135.587 - - - -
Teminat vb. ile glivence altina
alinmig kismi - - - - -
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren D6neme Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

28. Finansal araclar — Gergege uygun deger ve risk yonetimi (devami)

Likidite riski

Likidite riski Grup faaliyetlerinin genel fonlamasinda ve pozisyon ydnetiminde ortaya ¢ikmaktadir. Bu
risk, Grup’un varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varhidi makul bir fiyata
ve uygun bir zaman dilimi icinde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Grup’un kaynak
yaratimi icin bankalara erisimi vardir ve aktiflerinin belirli miktarini nakit ve nakde esdeger varliklarda
tutmaktadir. Grup hedeflerine ulagsmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle sturrekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, finansal yakumluluklerin kayith degeri, sdzlesme dederi ve vadeleri asagidaki

gibidir;
Sozlegsme
uyarinca nakit
Kayith cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil | 5yildan
2021 degeri toplami kisa arasl arasl uzun
Sodzlegsme uyarinca vadeler
Tirev olmayan finansal
yukumlilikler
Banka kredileri 1.214.005 (1.226.934) (231.871) | (321.416) (718.913) -
ihrag edilen tahviller ve diger
finansal borclar 297.516 (342.782) (8.357) | (156.749) (177.698) -
Beklenen vadeler-
Tirev olmayan finansal yikiamlilakler
Ticari borglar 1.182.936 (1.182.936) | (1.182.936) - - -
Diger borglar 661.756 (661.756) (188.149) - (473.607) -
Calisanlara saglanan
faydalardan kaynaklanan borclar 30.737 (30.737) (30.737) - - -
Sozlegsme
Kayith | uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil | 5yildan
2020 Degeri | cikiglar toplami Kisa arasi arasi uzun
Sozlegme uyarinca vadeler
Tirev olmayan finansal
yukumlilakler
Banka kredileri 899.984 (911.486) (232.554) | (341.121) | (337.811) -
ihrac edilen diger finansal borclar 83.889 (83.889) - (5.138) (78.751) -
Beklenen vadeler-
Tirev olmayan finansal yikiamlilakler
Ticari borglar 528.252 (528.252) (528.252) - - -
Diger borglar 922.177 (922.177) (536.301) - | (385.876) -
Calisanlara saglanan
faydalardan kaynaklanan borclar 14.740 (14.740) (14.740) - - -
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

28. Finansal araclar — Gergege uygun deger ve risk yénetimi (devami)
Piyasa riski

Piyasa riski, d6viz kuru, faiz orani ya da sermaye fiyatlari gibi piyasa fiyatlarindaki degisimlerin Grup’un
gelirini veya elinde tuttugu finansal araclarin degerlerini etkilemesi riski olarak ifade edilir. Piyasa riski
yOnetiminin amaci bir yandan kazanclari optimize ederek kabul edilebilir parametreler icinde maruz
kalinan piyasa riskini yénetmek ve kontrol etmektir.

Faiz orani riski

Grup’un faaliyetleri, faizli varliklar ve borclarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Degisken faizli varlik
ve yukumluluklerle ilgili olarak Grup alti aylik Libor ya da farkli ¢esitteki faiz oranlari gibi ¢esitli degisken
faiz gostergelerinin yeniden fiyatlama o6zelliklerindeki farklilik olarak betimlenen baz riskine maruz
kalmaktadir. Grup’un temel stratejileriyle tutarl olan piyasa faiz oranlari dikkate alindiginda risk yénetim
faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

Profil

31 Aralik tarihleri itibariyla Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi
su sekildedir:

2021 2020
Sabit faizli kalemler
Finansal varliklar 201.630 217.455
Finansal yukumlultkler (1.214.005) (899.984)

Degisken faizli kalemler
Finansal yukumlultkler - -

Sabit faizli kalemlerin gercege uygun deger riski

Grup’un, gercege uygun degerleri kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yukimlulik ve gercege
uygun deger riskinden korunma amach muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten korunma
amagcli tirev enstriimanlari (vadeli faiz orani takaslari) bulunmamaktadir. Bu nedenle, raporlama dénemi
itibariyla faiz oranlarindaki degisim kar veya zarari etkilemeyecektir.

Kur riski

Grup, yabanci para biriminden yaptigi satiglar, satin almalar ve borclanmalardan dolay! kur riskine
maruz kalmaktadir. Bu yabanci para birimleri bllyik oranda Avro ve Amerikan Dolari’dir.

Grup, yabanci para birimlerindeki diger parasal varlik ve yukimlalikler agisindan, gerekli oldugunda
kisa vadeli dengesizlikleri gidermek icin spot oranlardan yabanci para alim satimi yaparak maruz
kalinan kur riskini kabul edilebilir seviyede tutmaktadir.

Grup, kurun degismesine bagl olarak yabanci para cinsinden borclar ve banka kredilerinin ¢evriminden
dolayi kur riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu riskler Yonetim Kurulu tarafindan gézlemlenmekte ve
onaylanan limitler icerisinde pozisyon alinarak ve gerektiginde tirev araclar kullanarak
sinirlandiriimaktadir.

Grup, yabanci para cinsindeki finansal durum tablosu kalemlerinden kaynaklanan yabanci para riskini

asgari seviyeye indirmek icin tirev araclarinin kullaniminin yani sira atil nakit tutarlarini yabanci para
olarak tutmaktadir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

28. Finansal araclar — Gergege uygun deger ve risk yénetimi (devami)

Kur riski

31 Aralik itibariyla Grup’un maruz kaldigi kur riskleri, TL bazinda asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Diger TL

TL kargihg TL usb Avro ) kargihg TL uUsb Avro  Diger ™
1. Ticari alacaklar 219.009 4.246 (8) 5.722 9.644 104.088 - - 794 96.990
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) © 340.556 48.454 5.298 7.778 7.813 252.271 176.323 443 1.277 62.468
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger - - - 2 - 2.466 - 335 - 147
4. Dénen varliklar (1+2+3) 559.565 52.700 5.290 13.502  17.457 358.825 176.323 778 2.071 159.605
5. Ticari alacaklar - - - - - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - - - - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 559.565 52.700 5.290 13.502  17.457 358.825 176.323 778 2.071 159.605
10. Ticari borglar (451.893) (137.324) (2.405)  (18.031) (785) (186.610) (81.151) (1.052) (6.121) (42.604)
11. Finansal yukumlultkler (95.969) (42.839) - (3.522) - (205.292) (47.596) - (18.444) -
12a. Parasal olan diger yukamltlukler (66.698) (57.329) (62) @) (634) (475.444) (437.784) (2.730) - (17.625)
12b. Parasal olmayan diger yukumlilikler - - - - - - - - - -
13. Kisa vadeli yukumlulukler (10+11+12) (614.560) (237.492) (2.467) (21.560) (1.419) (867.346) (566.531) (3.782)  (24.565) (60.229)
14. Ticari borglar - - - - - - - - - -
15. Finansal yukumlulikler (253.571) (134.837) - (7.870) - (113.337) (7.216) - (11.239) -
16a. Parasal olan diger yukimlultkler - - - - - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yukumlulukler - - - - - - - - - -
17. Uzun vadeli yuktumlulukler (14+15+16) (253.571) (134.837) - (7.870) - (113.337) (7.216) - (11.239) -
18. Toplam yukumlulukler (13+17) (868.131) (372.329) (2.467) (29.430) (1.419) (980.683) (573.747) (3.782)  (35.804) (60.229)
19. Finansal durum tablosu digi tirev araglarin net varhk/
(yUkUmluluk) pozisyonu (19a+19b) - - - - - - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari® - - - - - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikimlilik tutari - - - - - - - - - -
20. Net yabanci para varhk/ (yukimliulik) pozisyonu (9+18+19) (308.566) (319.629) 2.823 (15.928) 16.038 (621.858) (397.424) (3.004) (33.733) 99.376
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / (yikimliluk)
pozisyonu (UFRS 7.b23) (=1+2a+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (308.566) (319.629) 2.823 (15.930) 16.038 (624.324) (397.424) (3.339) (33.733) 99.229

® Grup’un parasal finasal varlik niteliginde olan yabanci para cinsinden diger alacak tutarlarini icermektedir.

) Korunma muhasebesine konu olmayan yabanci para tiirev iglemlerden olugmaktadir.

) TL karsiliklari verilmistir.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

28. Finansal araclar — Gergege uygun deger ve risk yénetimi (devami)

Duyarlilik analizi

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla ve sona eren yilda ABD Dolarinin belirtilen para birimleri
karsisinda %10 deger kaybetmesinin 6zkaynaklar ile kar veya zarari ne tutarda etkileyecegi (vergi etkisi

gOzardi edilmistir) asagida gosterilmektedir.

Kar / (Zarar) Ozkaynak
ABD ABD ABD ABD
31 Aralik 2021 Dolarler Dolarler Dolarler Dolarler
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Tirk Lirasi paritesi 10% artig/(azalis)
1-Net varlik / yakiamlalik, TL (31.963) 31.963 (31.963) 31.963
2-TL tutarin korunma muhasebesine konu olan kismi (-) - - - -
3- Turk Lirasr’'nin net etkisi (1+2) (31.963) 31.963 (31.963) 31.963
Avro paritesi 10% artig/(azalig)
4- Net varhk / yokimlulik, EUR (24.033) 24.033 (24.033) 24.033
5-EUR tutarin korunma muhasebesine konu olan kismi (-) - - - -
6- EUR'nun net etkisi (4+5) (24.033) 24.033 (24.033) 24.033
Diger pariteler 10% artig/(azalig)
7-Diger para biriminde varlik/yikimlalikler 21.377 (21.377) 21.377 (21.377)
8-Diger para birimi tutarin korunma muhasebesine konu
olan kismi (-)
9- Diger para birimlerinin net etkisi (7+8) 21.377 (21.377) 21.377 (21.377)
TOPLAM (3+6+9) (34.619) 34.619 (34.619) 34.619
Kar / (Zarar) Ozkaynak
ABD ABD ABD ABD
31 Aralik 2020 Dolarler Dolarler Dolarler Dolarler
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Turk Lirasi paritesi 10% artig/(azalig)
1-Net varlik / yukamlalik, TL (39.742) 39.742 (39.742) 39.742
2-TL tutarin korunma muhasebesine konu olan kismi (-) - - - -
3- Turk Lirasr’'nin net etkisi (1+2) (39.742) 39.742 (39.742) 39.742
Avro paritesi 10% artig/(azalig)
4- Net varlik / yakumlilik, EUR (30.386) 30.386 (30.386) 30.386
5-EUR tutarin korunma muhasebesine konu olan kismi
() - - - -
6- EUR'nun net etkisi (4+5) (30.386) 30.386 (30.386) 30.386
Diger pariteler 10% artig/(azalig)
7-Diger para biriminde varlik/yikimlalikler 9.923 (9.923) 9.923 (9.923)
8-Diger para birimi tutarin korunma muhasebesine konu
olan kismi (-) - - - -
9- Diger para birimlerinin net etkisi (7+8) 9.923 (9.923) 9.923 (9.923)
TOPLAM (3+6+9) (60.205) 60.205 (60.205) 60.205
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.
28. Finansal araclar — Gergege uygun deger ve risk yénetimi (devami)
Sermaye yonetimi

Sermaye yonetimi kapsaminda Grup’un amaglari;

e Grup'un faaliyet gosterdigi Ulkelerdeki finansal piyasalari dizenleyen ve denetleyen kurumlarin
zorunlu kildigi sermaye gerekliliklerini saglamak;

e Hissedarlar ve diger pay sahiplerine kar ve fayda saglanmasina devam edebilmek amaciyla,
Grup’un devamhliginin strdirtlebilmesini glivence altina almak;
e Hissedarlarina yeterli getiriyi saglamak.

Grup’un borg¢larinin dizeltiimis sermayeye orani yilsonu itibariyla agagidaki gibidir:

2021 2020
Toplam kisa vadeli yokimlultkler 5.235.221 2.454.526
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 1.268.673 499.110
Eksi: Ertelenmis gelir ve sdzlesme yukiumlalikleri 2.154.598 591.248
Net borg 1.811.950 1.364.168
Ozkaynak 8.701.899 4.750.866
31 Aralik tarihi itibariyla bor¢/6zkaynak orani 0,21 0,29
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

28. Finansal araclar — Gergege uygun deger ve risk yénetimi (devami)
Operasyonel risk

Operasyonel risk, Grup’un sirecleri, personeli, teknolojisi ve altyapisi ile kredi, piyasa ve likidite riski
disinda kalan yasa ve dizenlemelerin gerektirdikleri ve kurum kaltirinin genel kabul gérmuis
standartlari gibi digsal faktérler ile ilgili olan bircok sebepten kaynaklanabilen dogrudan veya dolayli
zarar etme riskidir. Operasyonel risk, Grup’un bitiin faaliyetlerinden kaynaklanir.

Grup’un amaci finansal ve Grup’un sayginhgina gelebilecek zarardan kacinma ve maliyet verimliligini
dengeleyecek ve yenilikciligi ve yaraticihgr kisitlayacak kontrol prosedirlerinden kaginacak sekilde
operasyonel riski ydonetmektir.

Operasyonel riske yonelik kontrollerin gelistiriimesi ve uygulanmasinda birincil sorumluluk her igletme
biriminin Gst yodnetimine verilmistir. Bu sorumluluk, asagidaki alanlarla ilgili operasyonel riskin
yonetilmesi i¢cin genel Grup standartlarinin geligtiriimesi ile desteklenmektedir.

islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini de iceren uygun bir gérev dagiliminin gerekililikleri
islemlerin mutabakatinin yapilmasi ve izlenmesi ile ilgili gereklilikler

diuzenleyici ve diger yasal gereklilikler ile uyum

kontrol ve prosedurlerin dokimante edilmesi

karsilasilan operasyonel risklerin ve belirlenen riskler icin kontrol ve prosedirlerin yeterliliklerinin
periyodik degerlendirilmesi ile ilgili gereklilikler

faaliyet zararlarinin ve tavsiye edilen zarar tazmin aksiyonlarinin raporlanmasi ile ilgili gereklilikler
acil durum planlarinin geligtirilmesi

egitim ve profesyonel gelisim

etik ve is standartlari

verimli oldugu durumda sigortalamay! da icerecek risk hafifletmesi

Grup standartlar ile uyumluluk Calik Holding i¢ Denetim departmaninin yirittiigii periyodik inceleme
programi ile desteklenmektedir.

Gergege uygun deger bilgisi

Gercege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda islem tarihinde Grup’un dahil oldugu varliga ya da
borca iligkin asil piyasada ya da asil piyasanin bulunmadidi durumlarda, en avantajli piyasada
gerceklestigi varsayilan olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde
O0denecek fiyattir.

Mevcut olmasi halinde Grup, bir finansal aracin gercege uygun degerini aktif bir piyasada islem goren
fiyatindan belirlemektedir. Bir piyasa, islem fiyatlari hazir ve diizenli olarak var oldugu ve bilgili bir alici
ile satici arasinda gercek ve duzenli yapilan islemleri yansittigi durumlarda aktif olarak degerlendirilir.
Eger bir finansal araca iliskin piyasa aktif degilse, Grup gercede uygun degeri ilgili g6zlemlenebilir
verilerin en fazla kullanilacagi uygun degerleme yontemlerini kullanarak 6lcer.
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

28. Finansal araclar — Gergege uygun deger ve risk yénetimi (devami)
Asagidaki tablo konsolide finansal durum tablosu ve finansal araglarin kategorileri arasindaki mutabakati gostermektedir.

Gergege uygun degeri

itfa edilmis maliyeti kar veya zarara ]

tzerinden dlculen yansitilacak finansal Itfa edilmis Toplam kayith
31 Aralik 2021 finansal varlhklar varliklar maliyet degeri
Nakit ve nakit benzeri 1.268.673 - - 1.268.673
Finansal yatinmlar - 462.251 - 462.251
Ticari alacaklar 3.735.958 - - 3.735.958
Diger alacaklar 625.736 - - 625.736
Toplam varliklar 5.630.367 462.251 - 6.092.618
Borc¢lanmalar - - (1.561.995) (1.561.995)
Ticari borglar - - (1.182.936) (1.182.936)
Calisanlara saglanan faydalardan kaynaklanan borclar - - (30.737) (30.737)
Diger borclar - - (661.756) (661.756)
Toplam yukimlulukler - - (3.437.424) (3.437.424)
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

28. Finansal araclar — Gergege uygun deger ve risk yénetimi (devami)
Asagidaki tablo konsolide finansal durum tablosu ve finansal araglarin kategorileri arasindaki mutabakati gostermektedir.

Gergege uygun degeri

itfa edilmis maliyeti kar veya zarara ]

tzerinden dlgilen yansitilacak finansal Itfa edilmis Toplam kayith
31 Aralik 2020 finansal varliklar varliklar maliyet degeri
Nakit ve nakit benzeri 499.110 - - 499.110
Finansal yatinmlar - 212.547 - 212.547
Ticari alacaklar 1.503.614 - - 1.503.614
Diger alacaklar 782.208 - - 782.208
Toplam varliklar 2.784.932 212.547 - 2.997.479
Borc¢lanmalar - - (1.013.605) (1.013.605)
Ticari borglar - - (528.252) (528.252)
Calisanlara saglanan faydalardan kaynaklanan borclar - - (14.740) (14.740)
Diger borclar - - (922.177) (922.177)
Toplam yukimlulukler - - (2.478.774) (2.478.774)
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31 Aralik 2021 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

28. Finansal araclar — Gergege uygun deger ve risk yénetimi (devami)
Gercege uygun degder hiyerargisi

Gercege uygun deger seviyeleri aktif piyasada islem goren borsa fiyatlari ile degerleme (Seviye 1),
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdiler ile degerleme (Seviye 2) ve piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdiler ile
degerleme (Seviye 3) olmak lzere 3 seviyeden olugsmaktadir:

Degerleme modelleri

Grup, gercege uygun degeri belirlerken kullandigi verilere gére asagidaki gercede uygun deger
seviyelerini belirlemektedir.

e Seviye 1: Bu kategoride kullanilan veriler, 6zdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki
kayith (dizeltimemis) fiyatlardir. Bu kategori gercede uygun degeri direkt olarak aktif piyasadaki
fiyatlari ile degerlenen ve piyasanin Grup portfdyuni temsil ettigi finansal araglar icermektedir.

e Seviye 2: Bu kategoride kullanilan veriler, Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve
varliklar ya da borclar acisindan dogrudan (fiyatlar aracihdiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan
turetilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki verilerden olugsmaktadir. Bu kategori benzer
finansal araclar icin aktif piyasada fiyati olan finansal araclari, daha az aktif piyasada islem
goren benzer ya da 0Ozdes finansal araclari ve dolayli ya da dolaysiz olarak piyasada
g6zlemlenen veriler kullanilarak diger degerleme teknikleri ile dederlenen finansal araclar
icermektedir.

e Seviye 3: Bu kategoride kullanilan veriler, varlik ya da borclara iligkin olarak gézlemlenebilir
piyasa verilerine dayanmayan verilerden (go6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler)
olusmaktadir. Bu kategori benzer finansal araclar icin piyasada kayith fiyati bulunan ve benzer
finansal araclar ile arasindaki farklari yansitmak icin gdzlemlenemeyen dizeltmelerin ve
varsayimlarin yapilmasini gerektiren finansal araclardir. Bu kapsamda gdzlemlenebilir
olmamak; benzer bir islemin fiyatinin belirlenmesinde kullanilacak piyasa verisinin ¢ok az olmasi
ya da hi¢ veri olmamasidir.

Grup finansal araclarin gercege uygun degerlerinin tahmininde asagidaki varsayimlari kullanmaktadir:

Paylar: Borsada iglem gdren paylarin gercege uygun degerleri kayith piyasa fiyatlari ile belirlenir. Kayitli
piyasa fiyatinin olmamasi durumunda, gercedge uygun degeri benzer menkul kiymetlerin kayith piyasa
fiyatl ile ya da diger degerleme teknikleri ile dederlenir. Degerleme teknikleri indirgenmis nakit akim
modelleri ve islem ¢arpani metotlarini icermektedir.

Tarev varhik ve yukumlultkler: Tarevler degerleme teknikleri kullanilarak degerlenir. Degerleme
teknikleri ve verileri tirevin ¢esidine ve bagh oldugu menkul kiymetin icerigine baghdir. Gzlemlenebilir
fiyatlar ve model verileri genellikle tirev islem piyasasinda ve basit tezgah Usti piyasada islem géren
turevler icin mevcuttur.

Gozlemlenebilir piyasa fiyatinin ve model verilerinin mevcut olmasi yénetimin tahmin ve varsayimlar
yapma ihtiyacini ve gercege uygun deger belirleme ile ilgili belirsizlikleri azaltmaktadir. Turev varlik ve
yukumlaluklerin degerlemesinde kullanilan temel model indirgenmis nakit akimlar modelidir. Bu
modeller gelecekteki tahmini nakit akimlarinin cari degerini hesaplar. Degerleme modellerine girdiler
mimkin olmasi durumunda go6zlemlenebilir piyasa verilerinden belirlenir. Girdiler, borsalardan,
saticilardan, brokerlardan ya da ortak fiyat saglayicilarindan elde edilen fiyatlari, verim egrisi, getiri
marji, temerrt orani, geri kazanim orani, temel teskil eden faiz oranlarindaki volatilite, hisse fiyatlari ve
doviz kurlarini icermektedir. Bu girdiler kayitli fiyatlara, son zamanlarda yapilan alim-satimlara, mevcut
olmasi durumunda badimsiz piyasa fiyatina atifta bulunarak belirlenir.
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28. Finansal araclar — Gergege uygun deger ve risk yénetimi (devami)

Modellerden elde edilen gercege uygun deger tahminleri, likidite riski ve model belirsizlikleri gibi
faktorlerin tGc¢lincd kisi piyasa katilimcilarinin iglemi fiyatlandirirken dikkate aldidi 6élctide Grup tarafindan
dazeltilir. Gergcede uygun dederler finansal aracin kredi riskini yansitir ve Grup sirketinin ve karsi tarafin
kredi riskini dikkate alacak duzeltmeleri icerir. Turevlerin gercege uygun dederlerinin belirlenmesinde
hem alacak degerleme diuzeltmeleri hem de bor¢ degerleme dizeltmeleri dikkate alinir.

Gergege uygun degeri ile dl¢lilmeyen finansal araclar

Asagidaki tablo gercede uygun degeri ile gbsteriimeyen finansal araclarin defter degerleri ile gercege
uygun deg@erlerini karsilastirarak onlari ilgili olduklar1 gercede uygun deger seviyelerinde gostermektedir.

Toplam
gergcege uygun Toplam
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 deger kayith degeri
31 Aralik 2021
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - 1.268.673 - 1.268.673 1.268.673
Finansal yatirimlar - - 462.251 462.251 462.251
Ticari alacaklar - - 3.735.958 3.735.958 3.735.958
Diger alacaklar - - 625.736 625.736 625.736
- 1.268.673 4.823.945 6.092.618 6.092.618
Finansal yukimlultkler
Borclanmalar - (1.561.995) - (1.561.995) (1.561.995)
Ticari borglar - - (1.182.936) (1.182.936) (1.182.936)
Calisanlara saglanan faydalardan
kaynaklanan borglar - - (30.737) (30.737) (30.737)
Diger borclar - - (661.756) (661.756) (661.756)
- (1.561.995) (1.875.429) (3.437.424)  (3.437.424)
31 Aralik 2020
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - 499.110 - 499.110 499.110
Finansal yatirimlar - - 212.547 212.547 212.547
Ticari alacaklar - - 1.503.614 1.503.614 1.503.614
Diger alacaklar - - 782.208 782.208 782.208
- 499.110 2.498.369 2.997.479 2.997.479
Finansal yukimlultkler
Borclanmalar - (1.013.605) - (1.013.605) (1.013.605)
Ticari borglar - - (528.252) (528.252) (528.252)
Calisanlara saglanan faydalardan
kaynaklanan borglar - - (14.740) (14.740) (14.740)
Diger borclar - - (922.177) (922.177) (922.177)
- (1.013.605) (1.465.169) (2.478.774)  (2.478.774)
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29.  Grup sirketleri

ilisikteki konsolide finansal tablolar asagidaki kuruluslardan (bagli ortakliklar) bir araya getirilen finansal
bilgilerden meydana getirilmistir:

Bagls ortakliklar

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, tim baglh ortakliklar ve sahiplik yapilari agagida belirtilmistir:

Calik Enerji ve bagli Calik Enerji ve bagli

ortakliklarrtarafindan ortakliklarmm etkin

dogrudan sahiplik oranis (%) sahiplik oran1 (%)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

Adi 2021 2020 2021 2020
Adacami Eneriji 99,95 99,95 99,95 99,95
Ant Enerji 100,00 100,00 100,00 100,00
Atayurt Insaat 99,50 99,50 99,50 99,50
CEDAS 99,90 99,90 99,90 99,90
Calik Energy Swiss AG 100,00 100,00 100,00 100,00
Calik Enerji Dubai 100,00 100,00 100,00 100,00
Calik Rizgar 95,00 95,00 95,00 95,00
Demircili Ruzgar 85,00 85,00 85,00 85,00
JSC Calik Georgia Wind 85,00 85,00 85,00 85,00
Kiziirmak Enerji Elektrik A.S. 99,30 99,30 99,30 99,30
Momentum Enerji 100,00 100,00 100,00 100,00
Onyx Trading Innovation FZE 100,00 100,00 100,00 100,00
Technological Energy N.V. 100,00 100,00 100,00 100,00
Calik Muhendislik 100,00 99,99 100,00 99,99
Tarkmen Elektrik 95,50 95,50 95,50 95,50
TCB Insaat Yatirm A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Yesilcay Eneriji 100,00 100,00 100,00 100,00
YEDAS 1 100,00 100,00 100,00 100,00
YEPAS 1 100,00 100,00 100,00 100,00
Taskent Merkez Park 100,00 100,00 100,00 100,00
Uztur 100,00 100,00 100,00 100,00
CE Solaire 1 SAS 95,00 95,00 95,00 95,00
CE Solaire 2 SAS 95,00 95,00 95,00 95,00
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29. Grup sirketleri (devami)
is ortakliklars
31 Aralik tarihli is ortakliklari ve sahiplik yapilari asagida belirtilmistir:

Calik Enerji ve bagli

ortakliklarr tarafmmdan Calik Enerji ve bagli

dogrudan ortakliklarmm etkin

sahiplik oran1 (%) sahiplik oran1 (%)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

Adi 2021 2020 2021 2020
Calik Limak Adi Ortakhidi 50,00 50,00 25,50 25,50
Dogu Aras 40,00 50,00 40,00 50,00
KCLE 50,00 50,00 50,00 50,00
LC Electricity 50,00 50,00 47,75 47,75

30. Bolumlere gore raporlama

Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii (Yonetim Kurulu ve Ust Yonetim) bolimsel raporlamayi
Not 2'de anlatilan sunuma iliskin temel esaslara goére 6lgcmektedir. Raporlanan bilgiler, yonetimin faaliyet
bolimlerinin performansini dederlendirmek ve kaynak dagilimina karar vermek icin kullandigi bilgileri
icermektedir. Grup’un faaliyet bolimlerinin diger bolumler ile gerceklestirilen iglemlerden elde edilen bélim
gelirlerinin dlgtlmesi ve raporlamasinda, boélumler arasi transferler, normal piyasa fiyati ve sartlarinda
gerceklestiriimektedir.

Grup’un 6zellikle MTI projeleri gerceklestirdigi tlkelerdeki faaliyetleri, bu tlkelerde yasanan ekonomik ve
siyasi istikrarsizliklar sebebiyle gecici ve kalici kesintiye ugrama riskine maruz kalmaktadir.
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30. Bolumlere gdre raporlama (devami)

Grup’un yurt ici ve yurt disindaki bagh ortakliklari Not 1'de sunulmus olup, bélimlere gore raporlamasini
iceren bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

ingaat ve Elektrik Elektrik
taahhit satig dagitim  Diger Eliminasyon Toplam
Hasllat 4.448.282 278.604 5.646.450 - (724.574) 9.648.762
Brit kar 1.147.616 168.344 1.569.954  (692) - 2.885.222
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar / (zararlarindaki)
vergi sonrasi pay (16.815) - 6.707 - - (10.108)
Faiz geliri 1.739 284 41.813 - - 43.836
Diger gelir/(giderler), net (169.603) (30.759) (773.000) (133) - (973.495)
Esas faaliyet kari/(zarari) 962.937 137.869 845.474 (825) - 1.945.455
Yatinim faaliyetleri kari/(zarari) 948.494 (41.503) 195 - (486.491) 420.695
Faiz gideri (42.213) (9.990) (20.884) - - (73.087)
Diger finansman gelir ve giderleri,
net 117.532  (41.538) 24584  (275) - 100.303
Vergi 6ncesi konsolide kar/(zarar)  1.986.750 44.838 849.369 (1.100) (486.491) 2.393.366
Vergi (gideri)/geliri (52.905) 43.579 77.505 157 - 68.336
Net dénem kari/(zarari) 1.933.844 88.417 926.874 (943) (486.491) 2.461.701
Bolum varliklari 18.208.857 738.960 4.870.350 2.774 (8.720.338) 15.100.603
Bolum yukumliltkleri (3.536.384) (1.007.566) (2.443.566) (4.307) 362.602 (6.629.221)
Maddi ve maddi olmayan
duran varlik yatirimlari 267.745 2.413 33.775 44 - 303.977
Amortisman ve itfa paylari 38.398 43.455 33.438 9 - 115.300
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30. Bolumlere gdre raporlama (devami)

31 Aralik 2020

ingaat ve Elektrik Elektrik

taahht satig dagitim Diger Eliminasyon Toplam
Hasilat 1.923.617 214.843 3.808.876 - (374.685) 5.572.651
Brit kar 999.588 126.853 1.064.937 (300) - 2.191.078
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar / (zararlarindaki)
vergi sonrasi pay 247.955 - 9.993 - - 257.948
Faiz geliri 1.282 1.008 64.123 - - 66.413
Diger gelir/(giderler), net (145.554) (8.810) (522.811) (62) - (677.237)
Esas faaliyet kari/(zarari) 1.103.271 119.051 616.242 (362) - 1.838.202
Yatinim faaliyetleri kari/(zarari) 275.045 252 91 - (249.460) 25.928
Faiz gideri (57.302) (1.029) (13.156) - - (71.487)
Diger finansman gelir ve giderleri,
net (21.273) (42.392) 7.385 (104) - (56.384)
Vergi 6ncesi konsolide kar/(zarar)  1.299.741 75.882 610.562 (466) (249.460) 1.736.259
Vergi (gideri)/geliri 23.816 (16.108)  (155.406) (189) - (147.887)
Net dénem kari/(zarari) 1.323.557 59.774 455.156 (655) (249.460) 1.588.372
Bolum varliklari 8.272.523 514.664 3.722.727 2.327 (4.339.491) 8.172.750
Bolum yukumlulukleri (1.474.692) (303.845) (1.820.760) (2.914) 180.327 (3.421.884)
Maddi ve maddi olmayan
duran varlik yatirimlari 158.487 1.058 14.342 - - 173.887
Amortisman ve itfa paylari 40.795 45.410 35.549 - - 121.754

31. Bagimsiz denetcgi/bagimsiz denetim kurulugundan alinan hizmetlere iligkin tcretler

Grup’un KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miukerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladigi ve hazirlama esaslari 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan badimsiz denetim

kuruluslarinca verilen hizmetlerin tcretlerine iligskin aciklamasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti © 1.436 1.265
Diger guivence hizmetlerinin ticreti - 38
Vergi danigmanlik hizmetlerine iligkin ticretler © - -
Toplam 1.436 1.303
¢ Yurtdigi bagh ortakliklarin yabanci para cinsinden olan Ucretleri ilgili yilin yilhk ortalama kuru

kullanilarak TL'ye cevrilmistir.

) 31 Aralik 2020 tarihine ait diger givence hizmetleri; BDDK ve TCMB hizmetleri bedellerini
icermektedir. 31 Aralik 2021 yilina ait glivence hizmetlerine ait s6zlesmeler henliz imzalanmamistir.

Yukaridaki dcretler tim bagl ortakliklarin yasal denetim ve ilgili diger hizmet
belirlenmistir.

32. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Yoktur.
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